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رویکرد  هاي ایران؛هاي نقدینگی و اعتباري در بانکتأثیرپذیري ثبات بانکی از ریسک
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 چکیده
توجه به شرایط ثبات  لذا، ها و اقتصاد کشور دارد وها تأثیر مثبتی بر درآمد شرکتنمالی آ مبادلاتها و حجم بانک

. نظر به اهمیت بحث چنین ایجاد ثبات کلی در اقتصاد کشور شودمنجر به عملکرد بهتر این نهادها و همتواند ها مینآ
هاي بانکی، هدف محوري پژوهش حاضر بررسی اثرات ریسک نقدینگی و اعتباري بر ثبات بانکی ایران با ورشکستگی و بحران
 تهران بانک منتخب پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 15. در این راستا اطلاعات مالی است  z-scoreاستفاده از شاخص 

هاي ها از رهیافت دادهنپژوهش و آزمون آ هايتدوین فرضیهگردآوري شده است. به منظور  1399 -1391طی دوره زمانی 
سک دهد رینشان میپژوهش هاي این ه شده است. یافتهو به طور خاص از روش رگرسیون انتقال ملایم پانلی استفاد پانلی

ابتدا باعث افزایش ثبات بانکی و سپس با گذشت از رژیم اول و ورود به رژیم دوم باعث  داريمعنینقدینگی و اعتباري به طور 
تایج ست. باتوجه به نبوده ا دارمعنیاند، اما در مجموع اثرات این دو ریسک بر ثبات بانکی کاهنده و کاهش ثبات بانکی شده

ي عمل ترشود در اعطاي تسهیلات به مشتریان با دقت و حساسیت بیشها پیشنهاد میپژوهش به مدیران و صاحبان بانک
ث چنین عدم بازگشت به موقع تسهیلات باعشود؛ همتر باعث افزایش ریسک نقدینگی میکنند. زیرا اعطاي تسهیلات بیش

 شود.ثباتی بانکی مییجه باعث بیافزایش ریسک اعتباري و در نت
 

 .یم، رگرسیون انتقال ملاسیستم بانکیثبات بانکی، ریسک نقدینگی، ریسک اعتباري،  واژگان کلیدي:
 .E63 ،G32 ،G21 ،C23  :موضوعی بنديطبقه
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 مقدمه
دایت و ه دهیها با سازمانآید. بانکهاي اقتصادي به شمار میترین فعالیتاهمیت بانکداري یکی از با

توانند مبادلات بازرگانی را تسهیل کنند و موجب گسترش بازارها و رشد و ها میها و پرداختدریافت
جایی که رشد و توسعه اقتصادي هر کشور مستلزم از آن ).1395شکوفایی اقتصاد شوند (مهرآرا و بهلولوند، 

ران است، وجود یک بازار مالی کارآمد و گذااندازکنندگان به سرمایهانتقال مناسب منابع مالی مازاد پس
گذاري سوق داده شود، بسیار حیاتی است هاي سرمایهگسترده که در آن منابع مالی به بهترین موقعیت

 ).1397(عینی، 
هاي مختلف زمان با تخصیص حجم عظیم منابع مالی از طریق بانک، هم2016 -2010هاي در سال

هاي موفق به دلایل . بانکرخ داده استها بانک ي برايهاي متعددشکستگیها و حتی ورها، زیاندنیا بحران
هاي نرخ بهره، تورم، ارز و یا بازپرداخت نشدن تسهیلات هاي ناشی از نوسانمختلفی از قبیل خطر یا هزینه

نظارتی هاي اجتماعی و پنهان، مسئولین و نهادهاي اند. بحرانرو شدههاي متعددي روبهپرداختی، با بحران
ا ها را بهاي مالی را بر آن داشته است تا مدیریت ریسک نهادهاي مالی، به خصوص بانکو اجرایی سیستم

سیستم بانکی  ،). بنابراین1395، احمدي و همکارانتري مورد توجه قرار دهند (تر و کارشناسانهجدیت بیش
 ثبات بانکی است. نیازمند شناسایی منابع عدم

اس . بر اسقرار دارندها در معرض چند ریسک مالی ، بانکثباتی در سیستم بانکیدلیل بروز بیبه 
هاي بانکی هاي مالی شامل تغییر در برداشت ناگهانی سپرده) ریسک2011( 1تحقیقات سچتی و شونهولز

 هگیرندگان (ریسک اعتباري)، تغییر نرخ بهرها در زمان مقرر توسط وام(ریسک نقدینگی)، عدم پرداخت وام
ا، هها (ریسک عملیاتی) است. در میان این ریسک(ریسک نرخ بهره) و خطاي سیستم کامپیوتري بانک

م بر ها به صورت مستقیهاي بانکی هستند، بلکه آنترین ریسکریسک نقدینگی و اعتباري نه تنها مهم
 ). 2017، 2گذارند (آمینی و همکارانها تأثیر میخطاها و عدم ثبات بانک

هاي مختلف در صنعت بانکداري باتوجه به ماهیت کارکرد آنها اهمیت زیادي دارد ین ریسکرابطه ب
ترین عناوینی است که در طی ها از مهمها بر ناپایداري و احتمال بروز بحران در آنو تأثیر این ریسک

نگی و ک نقدیهاي مالی در دنیا موردتوجه صنعت بانکداري قرار گرفته است. بررسی رابطه بین ریسبحران
آن  ستفادهاگیري مدیران انکارناپذیر بوده و در حقیقت، توجه به ریسک اعتباري با ثبات بانکی بر تصمیم

 ).1396اصل و همکاران، سودمند باشد (بزرگ ،هاتواند در حل بسیاري از مسائل فراروي آنمی
ی در تأمین مالی اقتصاد و اساس یها نقشدر اکثر کشورها، به ویژه کشورهاي در حال توسعه، بانک

ها لازم و حیاتی است. به همین دلیل است رو، نیاز به اطمینان از ثبات آنارتقاء رشد اقتصادي دارند. از این
و  ها مورد بررسیثباتی آنها یا بیکننده ثبات بانکعوامل تضمین ،هاي اخیر در چندین مطالعهکه در سال

                                                                                                                                           
1. Cecchetti and Schoenholtz 

2. Ameni et al. 
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اي بانکی هگر ساختار منابع بانکی و تأمین مالی داراییتواند بیانی میتحلیل قرار گرفته است. ثبات بانک
هاي جهان با ارائه تسهیلات مالی به مشتریان اي از مراودات بانکبخش عمده ).2012، 1ون دن هوول( باشد

ان با . در ایر)1400زاده و همکاران، (گلی تر از سایر نقاط استاست و در ایران این موضوع بسیار برجسته
ربانکی هاي غیچون عدم توسعه بازارهاي سرمایه و سایر شبکهتوجه به ساختار اقتصادي کشور و به دلایلی هم

ر بر اساس آمارهاي منتشهاي واقعی اقتصاد بر عهده شبکه بانکی کشور است. و قراردادي، تأمین مالی بخش
 2 حدودرا داشته و از  یرشد خوب ریاخ يهادر سال رانیدر ا هیاز بازار سرما یمال نیمأتشده بانک مرکزي 

-(گزارش ردیگیصورت م ینظام بانک قیدرصد هم از طر 90و  دهیدرصد رس 10به حدود  یمال نیمأدرصد ت
 .)1401هاي آماري بانک مرکزي ایران، 

ی ولتهاي دهاي کشور ناشی از حمایتتر بانکها و بقاي بیشهم اکنون تداوم فعالیت بر این اساس
هاي ها، گویاي نبود مدلشده و یا معوقه بانکها و تسهیلات اعطایی سوختاست. بالا بودن ذخایر بانک

هاي مدیریت ریسک در شبکه بانکی است. براي کنترل ریسک گیري ریسک اعتباري و سیستممناسب اندازه
ها، همگی خطرات ه حجم بدهیها نسبت بچنین عدم کارایی مؤثر مدیران و نیز سهم کم سرمایه بانکو هم

ایست بها به سمت بحران محسوب شده و بدیهی است؛ خطرات موصوف میبالقوه و بالفعل براي هدایت بانک
 با استفاده از ابزارهاي نوین مدیریتی و براساس ساختار و مکانیسم مناسبی مهار و کنترل گردند. 

ها و نقش مؤثر آن در تولید سرمایه در باتوجه به اهمیت ریسک اعتباري و ریسک نقدینگی بانک
ا در ایران هبررسی نحوه اثرگذاري ریسک اعتباري و نقدینگی بر ثبات مالی بانک هدف مطالعه حاضرکشور، 

ته شده هاي پذیرفگذاري از روش رگرسیون انتقال ملایم پانلی براي کلیه بانکاست، که باتوجه به نوع هدف
نوآوري مطالعه حاضر در  شود.استفاده می 1390-1399و در دوره زمانی تهران در بورس اوراق بهادار 

استفاده از یک رویکرد غیرخطی به منظور تصریح رابطه بین ریسک نقدینگی و اعتباري با شاخص ثبات 
 مالی در سیستم بانکی ایران است.

 :شرح زیر بوده است اصلی مورد بررسی در این مقاله بهسئوالات لذا بر اساس هدف ذکر شده در مقاله 
 د؟ دارن رانیا یبانک ستمیدر س ثباتییبر ب يچه اثر ینگیو نقد ياعتبار هايسکیر −
ورت به چه ص رانیا یبانک ستمیدر س ثباتییبا ب يو اعتبار ینگینقد هايسکیر رابطه −

 است؟
 :عبارتند ازهاي مطرح شده نیز فرضیه

ور ثباتی در سیستم بانکی کشافزایش بیافزایش در ریسک اعتباري و نقدینگی منجر به  −
 شود.می

 ثباتی وجود دارد.یک رابطه غیرخطی بین ریسک اعتباري و نقدینگی با شاخص بی −
و  به مبانی نظري پژوهش ،در بخش دوم ؛دهی مقاله حاضر به قرار زیر استسازمان ،بر این اساس

 ،شناسی پژوهشروش ،بخش سومدر شود. میمطالعات تجربی انجام شده در داخل و خارج از کشور پرداخته 

                                                                                                                                           
1 .Van den Heuvel 
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هاي تجربی حاصل از برآورد یافته ،مدل و متغیرهاي مورد استفاده معرفی خواهند شد. در بخش چهارم
 د. نشومطرح می هاگیري و پیشنهاددر بخش پنجم نتیجه ،شود و در نهایتها ارائه میمدل

 
 مبانی نظري

 ریسک نقدینگی •
مدت) و اههاي کوتها (بدهیتطبیق سررسید سپردهمنشأ اصلی ریسک نقدینگی عدم باتوجه به ادبیات موجود

دینگی ریسک نق دیگر، . به عبارتهستندهاي بلندمدت گذاريهاي بلندمدت) یا سرمایهتسهیلات پرداختی (دارایی
 ي گزاف بر بانک است. هاعدم توانایی در مواجه شدن با تعهدات قابل پرداخت و یا انجام تعهدات با تحمیل هزینه

افی اي معقول، وجوه کهنگامی که یک بانک نقدینگی کافی ندارد، قادر نیست که به سرعت و با هزینه
. بر سودآوري بانک تأثیر خواهد گذاشت یها به دست بیاورد و این ناتوانها یا تبدیل داراییرا با افزایش بدهی

ورشکستگی یک بانک بینجامد. ریسک نقدینگی عبارت  در شرایط حاد، عدم نقدینگی کافی ممکن است به
ره. هاي غیرمنتظمدت و خروجیاست از ریسک ناشی از فقدان نقدینگی لازم به منظور پوشش تعهدات کوتاه

تواند در سررسید هاست. این اتفاق میهاي وجوه از بانک خروج سپردهیکی از عوامل مؤثر بر خروجی
کی از تواند یها میرخ دهد. بنابراین تغییرات کاهنده و یا رشد منفی سپرده ها و یا پیش از سررسیدسپرده

ریسک نقدینگی مرتبط با تأمین  -1کند: علل ریسک نقدینگی باشد. ریسک نقدینگی به دو صورت بروز می
شود که نتواند وجوه بدون تضمین را هنگامی که به آن نیاز وجوه؛ هنگامی بانک با این ریسک مواجه می

کند که بانک ریسک نقدینگی مرتبط با دارایی؛ زمانی بروز می -2است در سطح منطقی به دست آورد. 
 ).  1396هاي خود را به پول نقد تبدیل کند (پژوهان، نتواند در هنگام نیاز، دارایی

ربه بر تج داريیمعن) ریسک نقدینگی سیستماتیک تأثیر 2014( 1براساس مطالعه هانگ و همکاران
هاي بینیداشته است. پیش 2007-2008بعد از بحران مالی  2009-2010هاي ها در سالکستگی بانکورش

پذیري و مدت نقدینگی بر ریسک) در رابطه با اثرات کوتاه2007( 3) و واگنر2012( 2نظري آکاریا و نقوي
قوه به طور بال ندتوانبالا میهاي هاي نقدشونده و نیز هزینهدهد سطوح بالاي داراییها نشان میثبات بانک

هایی که به واسطه سطوح بالاي سپرده با ریسک ها معتقدند بانکمنجر به ریسک فزاینده بانکی شود. آن
افزایش  دهی یعنیتر با کاهش استانداردهاي وامپذیري بیشنقدینگی پایینی مواجه هستند به سمت ریسک

 کنند. ه به منظور کسب سود تمایل پیدا میحجم اعطاي تسهیلات با کاهش نامعقول نرخ بهر
 

 ریسک اعتباري •
حوزه ریسک است که شامل  ،چنینهاي اساسی در حوزه بانکداري و همریسک اعتباري یکی از ریسک

هاي برجسته) (وام 4هاي بدهاي جهان با مشکل بدهیشود. تقریباً تمامی بانکتر ضررهاي بانکی میبیش

                                                                                                                                           
1   . Hong et al. 
2  . Acharya & Naqvi  
3 .Wagner 
4  . Bad Debts 
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ها و اقدامات خود در راستاي مدیریت حوزه ریسک در نتیجه باید پیوسته مدل کنند.دست و پنجه نرم می
د، تر موارگیري از آن بیابند. در بیشهاي جدیدتر و مؤثرتري را براي پیشاعتباري را بهتر کنند و روش

ان ندگگیرها از سوي وامریسک اعتباري را به عنوان ریسک و خطر ضررهاي ناشی از قصور در بازپرداخت وام
کند که طرف دیگر قرارداد براساس مفاد و شرایط قرارداد . این امر زمانی موضوعیت پیدا مینمایندتعریف می
، 1شود (والاشکووتا، گاوالاکووا و دنگاوها میکند و موجب وارد آمدن زیان مالی به مالک داراییرفتار نمی

2014 .( 
اعتبارات در نتیجه عدم تحقق تعهدات قرارداد در اثر ریسک اعتباري احتمال زیان ناشی از اعطاي 

عدم تمایل طرف مقابل قرارداد با انجام آن یا عدم توانایی براي بازپرداخت یا به هر دلیل دیگري است 
. ریسک استبعد از انعقاد قرارداد  3). این ریسک به نوعی حامل مفهوم مخاطره اخلاقی2013، 2(جوزف

شامل بدهی  که ها با استفاده از اقلام بدهی در ترازنامه خوداهمیت است که بانکاعتباري از آن جهت حائز 
ند پردازبه اعطاي اعتبار و تسهیلات میاست هاي افراد ها، و سپردهداران، بانک مرکزي، سایر بانکبه سهام

ي شود، لات غیرجارهاي بانکی یا به عبارتی افزایش تسهیشدن داراییاگر این اعتباردهی منجر به بلوکه حال
شود. از این جهت مدیریت مناسب ریسک هایش تضعیف میتوانایی بانک در کسب درآمد و نیز تأدیه بدهی

اعتباري متضمن وجود یک نظام سالم با پایین بودن احتمال ورشکستگی، ناتوانی و درماندگی مالی خواهد 
 بود. 

) معتقدند کاهش 2008( 4نینگ و اقبال) و ون گرو2013به منظور مدیریت ریسک اعتباري جوزف (
ریسک تمرکز و به نوعی عدم اعطاي اعتبار بیش از حد به یک گروه یا بخش خاص اقتصادي و یا یک منطقه 

. به علاوه، اعتباردهی بایستی به سمت استهاي محدود کردن ریسک اعتباري جغرافیایی یکی از سیاست
ه هاي کارشناسانه بگیرنده و بررسیمالی و صلاحیت قرض اهداف مفید و مولد بوده و متناسب با وضعیت

الوصول و نظارت مداوم بر بخش به کارگیري اعتبار باشد. از دیگر هاي معتبر و سهلهمراه ضمانت
ي اهاست که به صورت ارزیابی و سنجش دورهبندي داراییهاي محدود کردن چنین ریسکی طبقهسیاست
 که نتیجه آن استاي مالی به لحاظ رتبه اعتباري و احتمال ایفاي تعهدات ههاي قابل وصول واسطهدارایی

ا به هبندي داراییهاي احتمالی تسهیلات است. براساس استانداردهاي جهانی طبقهتعیین سطح ذخایر زیان
 10 تا 5هاي همراه با تذکر (درصد)، دارایی 2تا  1هاي استاندارد (همراه ذخایر اختصاصی به صورت دارایی

درصد) و  75تا  50الوصول (هاي مشکوكدرصد)، دارایی 30تا  10( هاي غیراستاندارددرصد)، دارایی
بندي و تعیین ذخیره احتیاطی به منظور مقابله که چنین طبقه استدرصد)  100شده (هاي سوختدارایی
یار ها در اختتباري بانکتر و بهتري در خصوص روند مدیریت پرتفوي اعجزئیات بیش ،هاي بالقوهبا زیان

 کارشناسان این حوزه قرار داده و به عنوان ابزاري کلیدي براي مدیریت ریسک اعتباري است.

                                                                                                                                           
1  . Valškov, Gavlakov& Dengov 
2  . Joseph 
3 . Moral Hazard 
4. Van Greuning & Iqbal 
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 ثبات بانکی •
هاي اخیر، به ثبات نظام مالی است. در دهه در هاي مرکزي تضمین ثباتبانک و پررنگ هاي مهمیکی از نقش

قدامات ترین ااز مهمها توجه شده است. گذاريبیش از پیش در سیاستف سیستم اقتصادي، اهدیکی از امالی به عنوان 
راي ها، فشار بهاي راهبري، اعمال محدودیت قانونی عملکردي براي بانکتوان به کمیتهصورت گرفته در این زمینه می

ات مالی بسیاري، از سسؤهاي مرکزي و مبانکهاي مالی و رعایت استاندارهاي جهانی و ... اشاره کرد. بهبود در نسبت
شر هاي فراوانی را در زمینه ثبات مالی منتالملل، گزارشالمللی پول، بانک جهانی و بانک تسویه بینجمله صندوق بین

ر شدن تهاي تحقیقاتی خود را به مطالعه در این زمینه اختصاص دادند. با توجه به پررنگکردند و بخش بزرگی از فعالیت
هاي مالی اخیر تعریف واحدي براي آن وجود ندارد. در یک تعریف مالی خصوصاً بعد از بحران مباحث ثبات و پایداري

شود که سیستم با شرایط بحرانی مواجه نشده باشد. ثبات مالی بر عملکرد ساده، ثبات مالی به شرایطی اطلاق می
 ). 1395دهد (میرباقري هیر و همکاران، می ءقاها را ارتهاي آنها تأثیر مثبتی دارد و کارایی فعالیتسسات مالی و بانکؤم

) در تعریف ثبات و پایداري مالی دو گرایش عمده وجود دارد: 2008( 1براساس دیدگاه علاود و آل صادق
ا یک نظام هگرایشی که به دنبال ناپایداري مالی است و گرایشی که به دنبال تعریف پایداري مالی است. به نظر آن

نشده ینیبزا و یا پیشهاي مالی درونت است که قابلیت تسهیل عملکرد اقتصاد و رفع عدم تعادلمالی زمانی باثبا
هاي آید که شوك) ناپایداري مالی زمانی به وجود می2010( 2را داشته باشد. در گرایش مقابل، به نظر میشکین

مالی در انجام وظیفه اصلی خود یعنی  وارده به نظام مالی از طریق مداخله در جریان اطلاعات باعث ناتوانی نظام
کی هاي مالی شده و باید یتخصیص بهینه وجوه شود. وي معتقد است تقویت ثبات نظام مالی مانع از بروز بحران

هاي مالی مانع از توانایی بازارهاي مالی در هدایت بهینه جریان وجوه از اهداف سیاست مالی باشد؛ چراکه بحران
 هاي اقتصادي را به دنبال دارد.  هاي مولد شده و افت شدید فعالیتگذاريبه سمت سرمایه

 
 هاي نقدینگی و اعتباري بر ثبات بانکیاثرات ریسک •

ک ها شامل ریسهاي مختلفی مواجه هستند. این ریسکبا ریسک عملکردي خودها باتوجه به ماهیتی بانک
گذاران (ریسک نقدینگی)، عدم بازپرداخت وام ها به صورت ناگهانی توسط سپردهاحتمال خارج کردن سپرده

گیرندگان (ریسک اعتباري)، تغییر نرخ بهره (ریسک نرخ بهره) و خرابی تشکیلات کامپیوتري و توسط تسهیلات
ها و مازاد منابع و اعطاي لازم به ذکر است که ماهیت بانک در جذب سپرده .استها (ریسک عملیاتی) ساختمان

به افراد مختلف است لذا این عملکرد به دلیل تغییرات در سپرده، نقدینگی، تسهیلات آن به صورت تسهیلات 
  گیرد.هاي بانکی، شرایط اقتصادي و ... تحت تاثیر قرار میاعطایی، نرخ

انجام  ها و مطالعاتها و ثبات بانکی قطعی نیست، چون نتایج تجربی یافتهبحث در مورد رابطه بین ریسک
توان به سه نوع تقسیم کرد: مورد اول از تأثیر منفی این دو ریسک (اعتباري و ها را میاین یافتهشده متفاوت است. 

هد. جریان دکند. نوع دوم، تأثیر مثبت هر دو ریسک را بر ثبات بانکی نشان مینقدینگی) بر ثبات بانکی پشتیبانی می
 دهد. ثبات بانکی را نشان میهاي نقدینگی و اعتباري بر ثیر ناچیز ریسکأسوم ادبیات نیز ت

                                                                                                                                           
1. Alawode & Al Sadek 
2. Mishkin 
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در  د و ایننکنها و ثبات بانکی را فرض میاز طرف دیگر، این مطالعات تنها رابطه خطی بین ریسک
د، زیرا نگیران و مدیران بانک را گمراه کند که تصمیمنتواند منجر به نتایج غلطی شوحالی است که می

 ).2020، 1یا مثبت (دیجیبال و زاقدوديناپذیر است: منفی علائم خطر ثبات بانکی تغییر
ود شچه که ابتدا به عنوان یک آسیب متوجه نظام بانکی میدهد آنبررسی ادبیات موجود نشان می

متقاضی  هايعدم مدیریت کارشناسانه مصارف اعتبار و نیز عدم بررسی دقیق اعتبار و صلاحیت افراد و بنگاه
است که نتیجه آن افزایش ریسک اعتباري و به نوعی تضعیف هاي به کارگیري اعتبار تسهیلات و بخش

 هایی است که بایستی بهگر داراییها است. حجم بالاي تسهیلات غیرجاري بیانهاي بانککیفیت دارایی
تغال هاي تولیدي، اشهاي افراد به سمت فعالیتگر منابع و سپردهچرخه فعالیت نظام بانکی به عنوان هدایت

هاي هاي نامولد (فعالیتاما از این فرایند خارج شده و چه بسا در بخش ،گشتي باز میگذارو سرمایه
ود شسوداگرانه) به کار گرفته شده باشد. این امر مانع از گردش صحیح نقدنیگی در نظام بانکی کشور می

 پرداخت سود تضمینکنند و از طرفی ملزم به هاي افراد اقدام به اعتباردهی میها از محل سپردهچراکه بانک
. در این شرایط عدم کسب سود موردانتظار از اعتبارات اعطایی و به ویژه عدم هستندگذاران شده به سپرده

گذاران سودآوري بانک را کاهش داده و بازپرداخت اصل اعتبارات به همراه الزام به پرداخت سود به سپرده
افت اعتبار از بازار بین بانکی و یا بانک مرکزي جبران تواند از محل سرمایه بانک و یا دریچنین زیانی می

شود که آن هم با هزینه همراه است. این فرایند به خودي خود علاوه بر کاهش نقدینگی بانک و به تبع آن 
افزایش ریسک نقدینگی منجر به کاهش توان مالی بانک براي اعطاي تسهیلات مجدد و تخصیص منابع به 

ضعیف تواند با تشود. برآیند این شرایط میها میگذاريي و شرکت در سایر سرمایههاي مختلف اقتصادبخش
فاکتورهاي اصلی پایداري و ثبات مالی یعنی کاهش بازدهی به همراه افزایش نوسانات بازدهی و نیز کاهش 

ن، همکارا ثباتی مالی نظام بانکی شود (اسدي وها منجر به ناپایداري و بیسرمایه به منظور جبران زیان
1399 .( 
 
 پژوهش  نهیشیبر پ يمرور

، "سرمایه بانک، ذخایر نقدینگی و ریسک درماندگی") در پژوهشی با عنوان 2016( 2هانگونر و مورلک
ررسی ب ثیرات الزامات نقدینگی و اهرم بر تصمیمات مالی و ریسک درماندگیأمدلی را به منظور ارزیابی ت

ده، منجر ش ها در نکولد که وضع الزامات نقدینگی به کاهش زیان بانککردند. یکی از نتایج آنها این بو
  دهد.چنین، ترکیب نقدینگی و اهرم مالی موردنیاز احتمال نکول و میزان ناشی از نکول را کاهش میهم

اي تحت عنوان ریسک نقدینگی و ریسک اعتباري بر ثبات ) در مقاله2017( 3غنیمی و همکاران
هاي بانک در عربستان سعودي در طول سال 49ها یک نمونه از منا پرداختند. آناي حوزه کشورهها در بانک

                                                                                                                                           
1. Djebali and Zaghdoudi 

2. Hugonnier and Morellec 

3. Ghenimi et al. 
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انکی را ثیر آن بر ثبات بأتا رابطه بین ریسک اعتباري و ریسک نقدینگی و ت انتخاب نمودند 2013تا  2006
ندارند.  دارنیبررسی کنند. نتایج نشان داد که ریسک اعتباري و ریسک نقدینگی از لحاظ آماري رابطه مع

 گذارند. با این حال، هر دو ریسک بر ثبات بانکی تأثیر می
) به بررسی تأثیر ریسک اعتباري و ریسک نقدینگی بر ثبات بانک پرداختند. 2017آمینی و همکاران (

ی به ها بر ثبات بانکهم است؛ با این حال این ریسک دهنده عدم ارتباط این دو ریسک بانتایج تحقیق نشان
 ثباتی بانک تأثیرگذار است. ها بر بیگذارند و تعامل بین آنطور جداگانه تأثیر می

اي به بررسی روابط بین دو ریسک نقدینگی و اعتباري بر )، در مطالعه2020( 1دیجیبال و زاقدودي
 با استفاده از 2017-1999کشور منطقه منا طی دوره  11بانک معمولی متعلق به  75ثبات بانکی براي 

ات بانکی و ثب -که رابطه بین ریسک اعتباري دادروش رگرسیون انتقال ملایم پانلی پرداختند. نتایج نشان 
درصد به ترتیب حدهاي آستانه ریسک  03/19و  13/16ثبات بانکی غیرخطی هستند و  -ریسک نقدینگی

اعتباري و نقدینگی هستند. برخلاف اثرات مثبت این روابط پایین حدهاي آستانه بهینه، ریسک اعتباري و 
 هاي بالاتر مضر است.  مریسک نقدینگی براي ثبات بانکی در رژی

تند. ها پرداخ) به بررسی تأثیر ریسک اعتباري و نقدینگی بر عملکرد بانک1396فردوسی و فطرس (
گیري از روش هاي سالیانه و با بهرهبا استفاده از داده 1386-1393بانک طی دوره  31براي این منظور 

ي رسی قرار گرفت. نتایج تأثیر منفی ریسک اعتباریافته مورد براثرات ثابت و تکنیک حداقل مربعات تعمیم
 دهد. ها را نشان میو ریسک نقدینگی بر سودآوري بانک

زمان ریسک نقدینگی و ریسک اعتباري اي به بررسی اثرات هم)، در مطالعه1398رادفر و همکاران (
هاي سالانه عه آماري دادهاند. جامهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختهبر ثبات بانک

است. جهت  1395تا  1388هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی مربوط به بانک
دهد تأثیر همزمان پانل پویا استفاده شده است. نتایج تخمین مدل نشان می هايداده تخمین مدل از روش

 است.  داریمعنثبات بانکی منفی و  متغیرهاي ریسک نقدینگی و ریسک اعتباري بر شاخص
اي به شناسایی رابطه بین ریسک اعتباري و نقدینگی و )، در مطالعه1399رضایی و قراباغلو شهابی (

براي تخمین مدل  پانلیهاي اند. در این پژوهش از روش دادهتأثیر این دو ریسک بر ثبات بانکی نموده
-1390هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره استفاده شده است و جامعه آماري کلیه بانک

 داريیمعندهد که بین ریسک نقدینگی و ریسک اعتباري، رابطه هاي پژوهش نشان میاست. یافته 1399
 د. نثباتی بانک تأثیر دارچنین ریسک نقدینگی، و ریسک اعتباري بر بیوجود دارد؛ هم

هاي سرمایه و نقدینگی اي به بررسی وجود رابطه بین شاخصعه)، در مطال1399اسدي و سلیمانی (
. براي بررسی این موضوع، از معیارهاي پرداختندبینی آن ها و امکان پیشبا احتمال وقوع بحران مالی در بانک

آلتن به  Zماره آسرمایه و نقدینگی معرفی شده توسط کمیته بازل به عنوان شاخص سرمایه و نقدینگی و از
اوراق  بانک پذیرفته شده در بورس 16اي متشکل از معیار بحران مالی استفاده شده است و نمونه عنوان

                                                                                                                                           
1. Djebali and Zaghdoudi 
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با استفاده از روش  1396تا  1391هاي ها بین سالهاي آنتهران و فرابورس ایران انتخاب و داده بهادار
داد بین شاخص رگرسیون لجستیک مورد آزمون قرار گرفته است. نتایج بدست آمده از پژوهش نشان 

وجود دارد، در حالی که  داريیهاي نمونه، رابطه منفی و معنسرمایه با احتمال وقوع بحران مالی در بانک
 مشاهده نگردید. داريیبین شاخص نقدینگی و احتمال وقوع بحران رابطه معن

اي به بررسی اثرات ریسک نقدینگی و اعتباري بر ثبات بانکی ) در مطالعه1399اسدي و همکاران (
گیري از با بهره 1385-1395بانک کشور طی دوره زمانی  18براي  Z-scoreایران با استفاد از شاخص 

 دهد کههاي این مطالعه نشان میاي پرداختند. یافتهیافته سیستمی دومرحلهروش گشتاورهاي تعمیم
 اند اما اثر تعاملی دو ریسکداري باعث کاهش ثبات بانکی شدهاعتباري به طور معنیریسک نقدینگی و 

 دار نبوده است.  مذکور بر ثبات بانکی به لحاظ آماري معنی
ها در بازارهاي مالی و در نتیجه اقتصاد هر کشور، عوامل مؤثر بر ثبات و عملکرد باتوجه به نقش بانک

ایش ها باعث افزر هر عامل اهمیت خاصی دارد، زیرا ثبات و بهبود عملکرد بانکها و نیز میزان تأثیمالی بانک
چنین افزایش سطح رفاه عمومی جامعه نیز خواهد شد. در این میان ثبات سیستم ها و همسودآوري آن

به  یمالی نیاز به توجه ویژه دارد. لذا در دو دهه اخیر ثبات مال -بانکداري به عنوان هسته اصلی حوزه پولی
گذاران و اندیشمندان واقع شده توجه بسیاري از سیاست عنوان یکی از اهداف اصلی نظام اقتصادي مورد

ها انجام شده است اما پژوهشی که است. به همین خاطر، تحقیقات زیادي درباره عملکرد و ثبات مالی بانک
، انجام ها را بسنجدبر ثبات بانک اي ریسک نقدینگی و ریسک اعتباريدر آن به صورت همزمان اثرات آستانه

اي ریسک اعتباري و ریسک نقدینگی را بر ثبات مالی نگرفته است. این مطالعه، بر آن است که اثرات آستانه
ها را تعیین نماید. اثبات وجود رابطه غیرخطی بین هاي ایران بسنجد و روابط غیرخطی بین آنبانک

و ثبات مالی، تعیین حد آستانه ریسک نقدینگی و ریسک متغیرهاي ریسک اعتباري، ریسک نقدینگی 
ش هاي پژوهها، نوآورياعتباري و تحلیل اثرات این دو متغیر قبل و بعد از حد آستانه بر ثبات مالی بانک

 کارهاي مؤثري را در بازارهاي مالی و پولی ایجاد کند.  تواند راهحاضر هستند که می
 
 متغیرها شناسی پژوهش و معرفی مدل وروش

 روش رگرسیون انتقال ملایم پانلی
توان به مدل هاي اقتصادسنجی متعارف به منظور بررسی رابطه غیرخطی بین متغیرها میاز مدل

با دو رژیم حدي و یک تابع انتقال توسط گونزالز و  1PSTRیک مدل رگرسیون انتقال ملایم اشاره کرد. 
 شده است:) تصریح 1) به صورت معادله (2005همکاران (

𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝜇𝜇𝑖𝑖 + �́�𝛽0𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖 + �́�𝛽1𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖𝑔𝑔(𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 , 𝛾𝛾, 𝑐𝑐) + 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖          𝑖𝑖 = 1, … ,𝑁𝑁   𝑡𝑡 = 1, … . ,𝑇𝑇   )1(           

                                                                                                                                           
1.  Panel Smooth Transition Regression 
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جزء  𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖اثرات ثابت مقاطع و  𝜇𝜇𝑖𝑖، مستقلبرداري از متغیرهاي  𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖متغیر وابسته،  𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖، )1در رابطه (
𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖شود شرط اخلال است که فرض می = 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖(0,𝜎𝜎2) کند. ضمناً تابع مین میأرا ت𝑔𝑔  که یک تابع انتقال

 دهد.ها را نشان میاست که انتقال ملایم بین رژیم لجستیک

𝑔𝑔(𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 , 𝛾𝛾, 𝑐𝑐) = (1 + 𝑒𝑒𝑥𝑥𝑒𝑒�−𝛾𝛾∏ �𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝑐𝑐𝑗𝑗�𝑚𝑚
𝑗𝑗=1 �)−1     𝛾𝛾 > 0, 𝑐𝑐1 ≤ 𝑐𝑐2 ≤ ⋯ ≤ 𝑐𝑐𝑚𝑚     )2 (  

متغیر انتقال  𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖ز یک رژیم به رژیم دیگر و کننده سرعت تعدیل اپارامتر شیب و بیان 𝛾𝛾 در این تابع،
𝑐𝑐چنین اي است. همیا آستانه = 𝑐𝑐1, 𝑐𝑐2, … ≤ 𝑐𝑐𝑚𝑚 اي یا دهنده یک بردار از پارامترهاي حد آستانهنشان

ه یافتدهد. شکل تعمیمنیز تعداد دفعات تغییر رژیم را نشان می mهاي وقوع تغییر رژیم است. پارامتر مکان
 شود:) تصریح می3یک تابع انتقال به صورت ( با بیش از PSTRمدل 

𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝜇𝜇𝑖𝑖 + �́�𝛽0𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖 + ∑ ��́�𝛽1𝑥𝑥𝑖𝑖𝑖𝑖𝑔𝑔𝑗𝑗�𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖𝑗𝑗 , 𝛾𝛾𝑗𝑗 , 𝑐𝑐𝑗𝑗� + 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖�𝑟𝑟
𝑗𝑗=1   )3                                            (  

ش از پینیز، سایر موارد . استبیانگر تعداد توابع انتقال جهت تصریح رفتار غیرخطی  𝛾𝛾که در آن 
 اند.شدهتعریف 
 

 معرفی مدل و متغیرها

 در این مطالعه براساس مبانی نظري ارائه شده و موجود در حوزه اثرات ریسک نقدینگی و اعتباري
 ايهشود به بررسی اثرات این دو شاخص بر ثبات مالی در کلیه بانکها تلاش میبر ثبات مالی بانک

 هاي برآوردي برگرفتهود. لازم به ذکر است مدلپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته ش
ت گرفته از متغیر أ) است. به جهت وجود و ماهیت متغیر انتقال نش2020از مطالعه دیجیبال و زاقدودي (

)، اثرات ریسک اعتباري و ریسک نقدینگی بر 4شود. در مدل (مستقل، در این پژوهش دو مدل برآورده می
) اثرات ریسک اعتباري و 5گرفتن متغیر انتقال ریسک اعتباري و در مدل ( ها با در نظرثبات مالی بانک

ها با در نظر گرفتن متغیر انتقال ریسک نقدینگی مورد تجزیه و تحلیل ریسک نقدینگی بر ثبات مالی بانک
 گیرد. قرار می

𝐵𝐵𝐵𝐵𝑇𝑇𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖𝑓𝑓(𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖, 𝛾𝛾,𝑄𝑄𝐷𝐷) + 𝛽𝛽3𝐿𝐿𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐵𝐵𝑆𝑆𝑍𝑍𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐶𝐶𝐵𝐵𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐸𝐸𝐶𝐶𝑁𝑁𝐸𝐸𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7𝑆𝑆𝑁𝑁𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖   )4 (                                                                        

𝐵𝐵𝐵𝐵𝑇𝑇𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖𝑓𝑓(𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖 , 𝛾𝛾,𝑄𝑄𝐷𝐷) + 𝛽𝛽3𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐵𝐵𝑆𝑆𝑍𝑍𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐶𝐶𝐵𝐵𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽6𝐿𝐿𝐸𝐸𝐶𝐶𝑁𝑁𝐸𝐸𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7𝑆𝑆𝑁𝑁𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖    )5           (                                                             

 به طوري که:
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𝐵𝐵𝐵𝐵𝑇𝑇𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖1شود:: شاخص ثبات بانکی که به صورت زیر محاسبه می 

𝑍𝑍 − 𝐵𝐵𝑐𝑐𝑆𝑆𝑆𝑆𝑒𝑒(𝑆𝑆𝑆𝑆𝑒𝑒) = [𝐸𝐸(𝐶𝐶𝑅𝑅𝐸𝐸) + 𝐶𝐶𝐵𝐵𝐶𝐶] 𝜎𝜎(𝐶𝐶𝑅𝑅𝐸𝐸)⁄  )6                                                    (  

 نسبت کفایت سرمایه و 𝐶𝐶𝐵𝐵𝐶𝐶میانگین حقوق صاحبان سهام،  𝐸𝐸(𝐶𝐶𝑅𝑅𝐸𝐸))، 6در رابطه (
𝜎𝜎(𝐶𝐶𝑅𝑅𝐸𝐸)  .سبه ي مدل به شرح ذیل محابه علاوه، متغیرهاانحراف معیار حقوق صاحبان سرمایه است

 شوند.می
𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖2ها محاسبه هاي غیرعملکردي به کل وام: شاخص ریسک اعتباري که به صورت تقسیم وام

 شود.می
LRit

 آید.ها بدست میهاي نقدي به کل دارایی: شاخص ریسک نقدینگی که به صورت تقسیم دارایی3
SIZEit4 شود. هاي نقدي محاسبه میها صورت لگاریتم داراییبانک: سایز 
CAPitاسبه ها مح: نسبت کفایت سرمایه که به صورت تقسیم کل حقوق صاحبان سهام به کل دارایی

 شود.می
LERNERitit

 ها به کل: عملکرد بانکی که همان بازده دارایی است و به صورت تقسیم خالص درآمد5
 شود.ها محاسبه میدارایی

INFit6شود. کننده محاسبه می:  نرخ تورم که براساس شاخص قیمت مصرف 
𝑓𝑓(𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖, 𝛾𝛾,𝑄𝑄𝐷𝐷)) به 5) و (4: تابع انتقال در مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی است که در معادلات (

 شود:تعریف می اند و به صورت زیرعنوان تابع انتقال انتخاب شده

𝑓𝑓(𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖, 𝛾𝛾,𝑄𝑄𝐷𝐷) = [1 + exp (−𝛾𝛾∏ (𝑄𝑄𝑖𝑖𝑖𝑖 − 𝑄𝑄𝑐𝑐)𝑚𝑚
𝑐𝑐=1 ]−1      , 𝛾𝛾 > 0,𝑄𝑄1 ≤ ⋯ ≤ 𝑄𝑄𝑚𝑚  )7      (  

پارامتر ملایم است و این پارامترها درجه انحراف و  𝛾𝛾پارامتر مکانی از تابع انتقال، 𝑄𝑄𝑐𝑐)، 7در رابطه (
 از این پارامترها جهت دهد.ا نشان میهاي متفاوت رانتقال تابع لجستیک و سرعت انتقال رژیم در سیستم

 شود. تعیین ترکیب بهینه ریسک اعتباري و ریسک نقدینگی استفاده می
(شامل؛ موسسه ملل، بانک  تهران هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتعداد بانک 𝑖𝑖چنین، هم

سینا، حکمت ایرانیان، پارسیان،  اقتصاد نوین، صادرات، انصار، ایران زمین، تجارت، خاورمیانه، دي، سامان،
اطلاعات مورد استفاده در این مطالعه برگرفته شده از دوره زمانی است.  𝑡𝑡کارآفرین، ملت، پست بانک) و 

آورد نوین است. افزار رهچنین اطلاعات مالی موجود در نرمبخش اطلاعات سري زمانی بانک مرکزي و هم
 استفاده شده است. Matlabو  Eviewsاري از نرم افزار هاي آمبه منظور انجام برآورد و آزمون

                                                                                                                                           
1. Banking Stability 
2. Credit Risk 
3. Liquidity Risk 
4. Size 
5. Lerner Index 
6. Inflation 
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 هاهیها و آزمون فرضداده لیو تحل هیتجز
 هاي ریشه واحد پانلی نتایج آزمون

 اینهاي ریشه واحد استفاده شده است. منظور بررسی مانایی متغیرها از آزمونبهدر گام اول از پژوهش حاضر 
 است. گردیده) ارائه 1ها در جدول (نتایج این آزمونآزمون در حالت وجود عرض از مبدأ و روند انجام شده است. 

 
 هاي ریشه واحد پانلی (با در نظر گرفتن عرض از مبدأ)نتایج حاصل از آزمون .1 جدول

 PPF4آماره آزمون  ADF3آماره آزمون  IPS2آماره آزمون  LLC1آماره آزمون  طول وقفه متغیرها

BSTAB 0 
5976/5- * 

)0000/0( 
5989/2- 

)0047/0( 
4992/97 

)0027/0( 
4291/82 

)0424/0( 

CAP 0 
075/169- 

)0000/0( 
5675/65- 

)0000/0( 
8972/87 

)0000/0( 
041/110 

)0000/0( 

CR 0 
4622/40- 

)0000/0( 
5699/19- 

)0000/0( 
231/146 

)0000/0( 
377/171 

)0000/0( 

INF 0 
287/453- 

)0000/0( 
620/221- 

)0000/0( 
310/276 

)0000/0( 
310/276 

)0000/0( 

LERNER 0 
00/1149- 

)0000/0( 
04/1379- 

)0000/0( 
535/154 

)0000/0( 
1929/99 

)0000/0( 

IR 0 
0103/2- 

)0000/0( 
7438/12- 

)0000/0( 
8233/58 

)0013/0( 
1271/64 

)0003/0( 

SIZE 0 
5792/10- 

)0000/0( 
8429/6- 

)0000/0( 
415/106 

)0000/0( 
222/179 

)0000/0( 
 .استها نهاي مربوط به متغیرها و اعداد داخل پرانتز احتمال آ*اعداد بالا ضرایب آماره آزمون

 هاي پژوهشیافته: منبع

 
توان بیان کرد که فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد داري گزارش شده میبا توجه به سطح معنی

 . درصدي رد شده و متغیرها در سطح مانا هستند 5نامانا بودن متغیرها در سطح خطاي یا 
 

 PSTRنتایج برآورد مدل 
با درنظرگرفتن ریسک نقدینگی  PSTRابتدا فرضیه صفر خطی بودن در مقابل فرضیه وجود الگوي  در این بخش

هاي ، تمامی آماره)2( است. براساس نتایج جدولها به عنوان متغیرهاي انتقال آزمون شده و ریسک اعتباري در مدل
اي ) براي یک یا دو حد آستانهLRنمایی () و نسبت درستLMF)، ضریب لاگرانژ فیشر (LMWضریب لاگرانژ والد (

)M=2) و (M=1کند.دهند که رابطه بین متغیرهاي مورد مطالعه از یک مدل غیرخطی تبعیت می) نشان می 

                                                                                                                                           
1. Levin, Lin and Chu (LLC) 
2. Im, Pesaran and Shin (IPS) 
3. Phillips & Perron (PP) 
4. Dicky Fuller (ADF) 



 

 

67 

ی
مال

ت 
ری

دی
د م

بر
اه

ه ر
ام

صلن
ف

/ 
ل 

سا
هم

د
ره

شما
 ،

 
هم

و ن
ی 

س
، 

ان
ست

زم
 

14
01

 
 

 
 

 
   

   
   

   
   

   
   

 
   

   
 

 هاي وجود رابطه غیرخطیآزمون .2 جدول
M=2 M=1 متغیر انتقال فرضیه آزمون 

LR LMF LMW LR LMF LMW   

 معادله ثبات بانکی و ریسک نقدینگی
115/20 

)000/0( 
446/2 

)007/0( 
688/11 

)026/0( 
757/14 

)000/0( 
195/2 

)048/0( 
979/13 

)030/0( 
H0: r = 0
H1: r =  ریسک نقدینگی 1

 ریسک اعتباري معادله ثبات بانکی و
078/12 

)000/0( 
842/2 

)007/0( 
553/11 

)002/0( 
796/4 

)003/0( 
473/2 

)022/0( 
768/4 

)000/0( 
H0: r = 0
H1: r =  ریسک اعتباري 1

چنین مقادیر احتمال مربوط به هر آماره . همهستندبیانگر تعداد توابع انتقال  rهاي ایران و هاي بانکبیانگر تعداد مکان M توجه:
 داخل پرانتز گزارش شده است. 

 هاي پژوهشیافته: منبع
 

. پرداخته شده استمانده به منظور تعیین تعداد توابع انتقال وجود رابطه غیرخطی باقی بهدر ادامه 
با یک تابع انتقال  PSTRي ) فرضیه صفر وجود الگو2005براي این منظور به پیروي از گونزالز و همکاران (

با حداقل دو تابع انتقال مورد آزمون قرار گرفته که نتایج آن در جدول  PSTRدر مقابل فرضیه وجود الگوي 
دهد که فرضیه صفر مبنی بر کفایت لحاظ نمودن یک تابع انتقال در هر ) ارائه شده است. نتایج نشان می3(

 نشده است. اي رد دو حالت وجود یک یا دو حد آستانه
 

 هاماندههاي وجود رابطه غیرخطی باقیآزمون .3 جدول
M=2 M=1 متغیر انتقال فرضیه آزمون 

LR LMF LMW LR LMF LMW 
 معادله ثبات بانکی و ریسک نقدینگی

972/10 
)531/0( 

677/0 
)769/0( 

538/10 
)569/0( 

602/1 
)952/0( 

203/0 
)975/0( 

591/2 
)953/0( 

H0: r = 0
H1: r =  ریسک نقدینگی 1

 معادله ثبات بانکی و ریسک اعتباري
435/7 

)127/0( 
803/2 

)158/0( 
827/2 

)116/0( 
897/2 

)822/0( 
369/0 

)897/0( 
866/2 

)825/0( 
H0: r = 0
H1: r =  ریسک اعتباري 1

 هاي پژوهشیافته: منبع

 
اي هاي آستانهمکانهاي خطی بودن و انتخاب یک تابع انتقال، در ادامه باید تعداد پس از آزمون

اي بدین صورت است که براي هرکدام ضروري براي مدل نهایی انتخاب شوند. ملاك تعیین تعداد حد آستانه
تري داشته باشد، به هاي کمماندهاي که معیار مجذور باقی)، حد آستانهM=1) و (M=2هاي (از حدآستانه

 گردد. عنوان آستانه انتخاب می
دهنده یک تابع انتقال ارائه شده نشان PSTRهاي عنوان شده براي هر دو مدل )، معیار4در جدول (

 . هستندو یک حد آستانه براي بررسی رفتار غیرخطی بین متغیرهاي مورد بررسی 
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 یک تابع انتقال بررسی معیارهاي اطلاعاتی در تعیین وقفه هاي .4 جدول
M=2 M=1 

مجموع مجذور  متغیر انتقال
 هاباقیمانده

معیار 
 آکائیک

معیار 
 شوارتز

مجموع مجذور 
 هاباقیمانده

معیار 
 آکائیک

معیار 
 شوارتز

 معادله ثبات بانکی و ریسک نقدینگی

1129/1 3760/35- 0532/35- 0865/1 3655/35- 0642/35- 
ریسک 
 نقدینگی

 معادله ثبات بانکی و ریسک اعتباري

1128/5 0093/36- 7765/35- 1838/1 2337/35- 9324/39- 
ریسک 
 اعتباري

 هاي پژوهشیافته: منبع
 

گر یک مدل دو رژیمی است، در ادامه مدل فوق با یک تابع انتقال و یک حد آستانه که بیان PSTRپس از انتخاب مدل 
 "انکیبریسک اعتباري و ثبات "و  "ریسک نقدینگی و ثبات بانکی") نتایج حاصل از برآورد معادلات 5برآورد شده است. جدول (

ر گدهد. در معادله ریسک نقدینگی و ثبات بانکی، پارامتر شیب ریسک نقدینگی (به عنوان متغیر انتقال) که بیانرا نشان می
برآورده شده است که این معیار در معادله  3227/2، معادل سرعت تعدیل ملایم استسرعت تعدیل از یک رژیم به رژیم دیگر 

دهنده آن است که انتقال از رژیم خطی به غیرخطی در معادله ریسک نقدینگی با سرعت شانو ن است 1183/2ریسک اعتباري 
و  "یریسک نقدینگ"هاي چنین مکان وقوع تغییر رژیم در مدلگیرد. همبالاتري نسبت به معادله ریسک اعتباري انجام می

پذیري در معادله ثبات بانکی و ریسک ک، لذا در صورتی که عدد ریساست 9097/0و  3127/0به ترتیب  "ریسک اعتباري"
تجاوز کند، رفتار متغیرها مطابق رژیم دوم خواهد  9097/0و در معادله ثبات بانکی و ریسک اعتباري نیز از  3127/0نقدینگی از 

 در رژیم اول قرار خواهد گرفت.  ،اي فوقتر بودن از حد آستانهبود و در صورت کم
 

 هاي انتقال: ریسک نقدینگی و ریسک اعتباري)(متغیر PSTRنتایج تخمین مدل  .5 جدول

 متغیرها
 معادله ثبات بانکی و ریسک اعتباري معادله ثبات بانکی و ریسک نقدینگی

 قسمت غیرخطی مدل قسمت خطی مدل قسمت غیرخطی مدل قسمت خطی مدل

 ریسک نقدینگی
0055/0 

)3494/3( 
0149/1- 

)3031/3-( 
0042/0 

)5412/3( 
0011/1- 

)2627/3-( 

 ریسک اعتباري
0001/0 

)06090/3( 
0021/0- 

)0578/4( 
0400/0 

)9800/3( 
0461/0- 

)0267/4-( 

 کنندهشاخص قیمت مصرف
0001/0- 

)8660/2-( 
0002/0- 

)8784/3-( 
0002/0- 

)1235/2-( 
0001/0- 

)7006/4-( 

 اندازه بانک
0021/0 

)9392/2( 
0010/0- 

)2252/3-( 
0074/0 

)6546/2( 
0046/0- 

)9750/3-( 

 کفایت سرمایه
0069/0 

)4923/3( 
0912/0 

)3291/4( 
3207/0 

)0009/3( 
5532/0 

)8647/12( 

 بازده بانکی
0063/0 

)0135/4( 
0171/0- 

)4532/3( 
2657/0 

)6098/4( 
2715/0- 

)6563/2( 
 1183/2 3227/2 پارامتر شیب

 9097/0 3127/0 مکان وقوع تغییر رژیم
 متغیرهاست. tدهنده ضرایب و اعداد داخل پرانتز آماره *اعداد بالا نشان 

 هاي پژوهشیافته: منبع
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جایی که ضرایب متغیرها با توجه به مقدار متغیرهاي انتقال در هر دو مدل و پارامتر شیب تغییر از آن
ار عددي ضرایب ارائه شده توان مقد، نمینیستندهاي مختلف و در طول زمان یکسان یابند و براي بانکمی

 ) را مستقیماً تفسیر نمود.5در جدول (
 شوند.تري از نتایج حاصل شده، دو رژیم حدي موجود در دو مدل بررسی میبه منظور ارائه درك روشن

نهایت میل کند و مقدار متغیرهاي انتقال رژیم حدي اول متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بی
 اي باشد که در این حالتتر از حد آستانهنگی و ریسک اعتباري) در دو مدل ثبات بانکی کم(ریسک نقدی

 گردد: تابع انتقال مقدار عددي صفر دارد و به صورت زیر تصریح می
 

 رژیم حدي اول براي مدل اثرات ریسک نقدینگی بر ثبات بانکی:

𝐵𝐵𝐵𝐵𝑇𝑇𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 = 0.0055𝐿𝐿𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0001𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0021𝐵𝐵𝑆𝑆𝑍𝑍𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0069𝐶𝐶𝐵𝐵𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 +
0.0063𝐿𝐿𝐸𝐸𝐶𝐶𝑁𝑁𝐸𝐸𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0001𝑆𝑆𝑁𝑁𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖    )8                                                                             (  

 
 رژیم حدي اول براي مدل اثرات ریسک اعتباري بر ثبات بانکی:

𝐵𝐵𝐵𝐵𝑇𝑇𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 = 0.0042𝐿𝐿𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0400𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0004𝐵𝐵𝑆𝑆𝑍𝑍𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.3207𝐶𝐶𝐵𝐵𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 +
0.2657𝐿𝐿𝐸𝐸𝐶𝐶𝑁𝑁𝐸𝐸𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0002𝑆𝑆𝑁𝑁𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖    )9                                                                (  

 
نهایت میل کند، اما مقدار رژیم حدي دوم نیز متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بی

تقال اي باشد که در این حالت تابع انتر از حد آستانهقدینگی و ریسک اعتباري) بزرگمتغیر انتقال (ریسک ن
 گردد:مقدار عددي یک دارد و به صورت زیر تصریح می

 
 رژیم حدي دوم براي مدل اثرات ریسک نقدینگی بر ثبات بانکی:

𝐵𝐵𝐵𝐵𝑇𝑇𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 = −1.0094𝐿𝐿𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.002𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0011𝐵𝐵𝑆𝑆𝑍𝑍𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0981𝐶𝐶𝐵𝐵𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 −
0.0108𝐿𝐿𝐸𝐸𝐶𝐶𝑁𝑁𝐸𝐸𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0003𝑆𝑆𝑁𝑁𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖    )10                         (                                           

 
 مدل اثرات ریسک اعتباري بر ثبات بانکی: برايرژیم حدي دوم 

𝐵𝐵𝐵𝐵𝑇𝑇𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 = −0.0061𝐿𝐿𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0022𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.0028𝐵𝐵𝑆𝑆𝑍𝑍𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.8739𝐶𝐶𝐵𝐵𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 −
0.0058𝐿𝐿𝐸𝐸𝐶𝐶𝑁𝑁𝐸𝐸𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0003𝑆𝑆𝑁𝑁𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖    )11                                                                             (  

شود، ریسک نقدینگی و اعتباري در رژیم اول داراي اثرگذاري مثبت و طور که مشاهده میهمان
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ایران هستند. ولی با عبور هاي بر روي ثبات بانکی در بانک داريیمعن

 اي که ریسک، به گونههستنداي و ورود به رژیم دوم، داراي اثرگذاري منفی بر ثبات بانکی از حد آستانه
در معادله ثبات بانکی با لحاظ  -0022/0به  0001/0و ریسک اعتباري از  -0094/1به  0055/0نقدینگی از 

چنین در معادله ثبات بانکی با لحاظ متغیر انتقال تقال ریسک نقدینگی تغییر داشته است، هممتغیر ان
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 -0461/0به  0400/0و ریسک نقدینگی از  -0011/1به  0042/0ریسک اعتباري نیز، ریسک اعتباري از 
رفت نتیجه گ توانها بر ثبات بانکی میزمان ریسککاهش یافته است. با بررسی دقیق اثرات جداگانه و هم

ر و تهاي نقدینگی و اعتباري زمانی که خود به عنوان متغیر انتقال هستند، داراي اثرگذاري بیشکه ریسک
زمان است این اثرگذاري به صورت ها هستند. ولی زمانی که اثرات به صورت همتري در انتقال رژیمسریع

) اثرکلی متغیرهاي 11) و (10به معادلات (توان گفت باتوجه گیرد. در کل میتدریجی و آهسته صورت می
بوده است و این دال بر وجود رابطه نامتقارن  داریمعنریسک اعتباري و نقدینگی بر ثبات بانکی منفی و 

 . ستاهاي ایران ها و در بانکدر سطوح مختلف ریسک "ریسک نقدینگی و اعتباري با ثبات بانکی"بین 
موضوع دانست که وجود ریسک نقدینگی (نااطمینانی از آینده و احتمال  توان در اینعلت این اثرات را می

بانک براي مراجعه غیرمنظره مشتریان به منظور دریافت سپرده و سایر الزامات نقدینگی) بانک را به منظور مواجهه 
این امر بازدهی  که کندتري میهایی با نقدشوندگی بالا و بدون بازده بیشبا چنین ریسکی ناگزیر به افزایش دارایی

تأثیر قرار داده و با کاهش و نوسان سودآوري (هزینه فرصت شرکت در سایر ها و حقوق صاحبان سهام را تحتدارایی
ده عدم دهنتواند نشانشود. به علاوه این اثر منفی میپذیري بانکی میثباتی و آسیبها) باعث بیگذاريسرمایه

ریت هاي نقدشونده به منظور مدیها باشد به نحوي که افزایش داراییبانک مدیریت مناسب ریسک نقدینگی توسط
 ریسک نقدینگی کارا نبوده و در جهت کاهش ثبات بانکی عمل نموده است. 

هاي نقدینگی و اعتباري رخ داده است، را لازم به ذکر است اثر مثبتی که در رژیم اول براي ریسک
زمان با وقوع ریسک اعتباري و کاهش جریان ورودي درآمدهاي هم توان ناشی از این موضوع دانست کهمی

دهد. در نتیجه به منظور تري را احتمال میاي ناشی از مطالبات معوق، بانک ریسک نقدینگی بیشبهره
پوشش ریسک نقدینگی سعی در کاهش اعطاي تسهیلات داشته تا حداقل احتمال افزایش ریسک اعتباري 

 ها کاهش نیابد. سطه آن ثبات مالی بانکرا کاهش داده و به وا
ها است. ارتباط اندازه اندازه بانک به عنوان یکی از متغیرهاي ساختاري اثرگذار بر سودآوري بانک 

ه تر (در صورتی کهاي کوچکتر در مقایسه با بانکهاي بزرگبانک با سودآوري بدین لحاظ است که بانک
ر بهتري قرا تر در موقعیتهاي بیشکنند)، به لحاظ داشتن فرصتدر مقیاس بهینه اقتصادي خود عمل 

تر است. علاوه بر این، اندازه بانک از جمله عوامل مهم و اثرگذار بر سود خالص ها بیشداشته و سودآوري آن
 شدار بوده است ولی در رژیم دوم با افزایاي نیز هست. در ابتدا این اثر در رژیم اول، مثبت و معنیحاشیه

 دهد. تري براي بازارهاي پولی و مالی کشور رخ میثباتی بیشها، بیتر ریسکبیش
 این متغیر نیز در داريیمعنها بوده که تورم به عنوان متغیر اقتصادي داراي تأثیر منفی بر بانک

 کند. ها تحمیل میشرایط کنونی کشور قابل توجیه بوده و نوسانات اقتصادي را بر بانک
 

 و بحث يریگجهینت
 رانیا ايهدر بانک يو اعتبار ینگینقد هايسکیاز ر یثبات بانک يریرپذیتأثهدف این مقاله بررسی 

 1391-1399دوره زمانی ی بود. براي این منظور از اطلاعات پانل میانتقال ملا ونیرگرس کردیرو با استفاده از
. نوآوري این مقاله استفاده از استفاده شدبانک منتخب پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  15براي 
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هاي نقدینگی و اعتباري در دو رژیم جدا بود تا روش رگرسیون انتقال ملایم پانلی و برآورد اثرات ریسک
ناسایی کرد و هم اثرات هر متغیر در هر رژیم مورد بررسی ها را شبتوان هم سرعت انتقال اثرات در رژیم

 قرار گیرد.
نتایج نشان داد که در رژیم اول اثرات هر دو متغیر ریسک نقدینگی و ریسک اعتباري بر ثبات بانکی، 

 داریمعنبعد از عبور از رژیم اول و وارد شدن به رژیم دوم این اثرات منفی و  اماهستند،  داریمعنمثبت و 
. درواقع یک نوع رابطه غیرخطی بین ثبات بودن اثرات در رژیم اول استدند. این موضوع نشان از بیش

علاوه بر این اثرات کلی ناشی از مجموع  هاي ریسک نقدینگی و اعتباري با ثبات مالی وجود دارد.شاخص
ایش ی و اعتباري باعث افزهاي نقدینگاي که افزایش ریسک، به گونهاست داریمعندو رژیم به صورت منفی و 

ند که به کثبات مالی در سیستم بانکی شرایطی را بیان میشود. ها میدر بانک مالی ثباتیناپایداري و بی
عدم  و کردههاي سیستماتیک ثبات اقتصاد کلان را تهدید بحرانچنین اي و همدلیل ساختار اهرمی ترازنامه

هاي اقتصاد مالی تقویت و در داخل بازار منتشر که در آن شوك آوردرا به وجود میشرایطی  ثبات مالی،
در  شود وها میبه کاهش سودآوري بانک بانکی هاي منابعافزایش هزینه ثباتی مالی منجر به. بیشودمی

رود که آن نیز به نوبه خود دهی از بین میهاي سودآور وامنتیجه آن، سرمایه بانک کاهش یافته و فرصت
ه توان اشاربر این اساس میشود. هاي بانک میافزایش نرخ بهره براي جلوگیري از کاهش سرمایهمنجر به 

 هاي مورد بررسی در این مطالعه رد نشدند.کرد که فرضیه
انگونر و هتوان بیان کرد که این نتایج با مطالعه در مقایسه نتایج بدست آمده با مطالعات پیشین می

)، 2020( 3دیجیبال و زاقدودي، )2017آمینی و همکاران (، )2017( 2مکارانغنیمی و ه، )2016( 1مورلک
)، اسدي و همکاران 1399)، اسدي و سلیمانی (1399)، رضایی و قراباغلو شهابی (1398رادفر و همکاران (

دهد ریسک نقدینگی و اعتباري به طور نشان می مطالعاتهاي این یافته خوانی داشته است وهم )1399(
 .  شودمیداري باعث کاهش ثبات بانکی معنی

-با توجه به وجود رابطه غیرخطی بین ریسک نقدینگی و اعتباري با ثبات مالی و متغیر گذار ریسک
توان گفت اگر معیار ریسک بانکی افزایش یابد و توجهی در خصوص اقدامات احتیاطی به پذیري بانکی می

شود و سودآوري بانکی را کاهش ثباتی مالی مییش بیمنظور پوشش ریسک صورت نگیرد، منجر به افزا
ت شود در اعطاي تسهیلاها پیشنهاد میباتوجه به نتایج پژوهش به مدیران و صاحبان بانکدهد. به علاوه، می

د اعطاي تسهیلات زیا دهدمیتري عمل کنند. زیرا تحقیقات نشان به مشتریان با دقت و حساسیت بیش
عدم بازگشت به موقع تسهیلات باعث افزایش ریسک  ،چنینشود؛ همینگی میباعث افزایش ریسک نقد

و  در تحقیقات آتی نسبت به پردازش شودمیشود. پیشنهاد ثباتی بانکی میاعتباري و در نتیجه باعث بی
 هاي معمول و غیرمعمول بانکی نیز اقدام شود. تبیین دامنه و الگوي ریسک

                                                                                                                                           
1. Hugonnier and Morellec 
2. Ghenimi et al. 
3. Djebali and Zaghdoudi 
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ت کند و با تأکید بر کیفیگذاري پولی ارائه میمؤثري در زمینه سیاستکارهاي الزامات نقدینگی راه
ر گشا است. دهاي پولی خود راهها به بانک مرکزي براي پیشبرد سیاستهاي نقد و نگهداري داراییدارایی

ین بها و هم با توجه به ارتباطات میان بازار ها و نقدینگی آناین صورت بانک مرکزي هم با نظارت بر بانک
 کند. بانکها در زمینه تأمین مالی اقدامات مؤثري را در جهت ثبات پولی و مالی برقرار میبانکی و بانک

کارهاي کاهش مطالبات معوق را ایجاد تواند راهها میچنین با مدیریت ریسک اعتباري در بانکمرکزي هم
 ارد. کرده و از این طریق در جهت بهبود بازارهاي پولی و مالی گام برد

 
 ملاحظات اخلاقی

 .حامی مالی: مقاله حامی مالی ندارد
 .اندسازي مقاله مشارکت داشتهمشارکت نویسندگان: تمام نویسندگان در آماده

 .گونه تعارض منافعی وجود نداردتعارض منافع: بنا بر اظهار نویسندگان در این مقاله هیچ
 .استرعایت شدهرایت رایت: طبق تعهد نویسندگان حق کپیتعهد کپی
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