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Abstract 

The purpose of the present study was to investigate the effects of entrepreneurial 

orientation on financial performance by considering the moderating role of accounting 

information quality. The research method was correlational and the data were analyzed 

using structural equation modeling. The statistical population included the companies 

listed on Tehran Stock Exchange (TSE), which were selected and studied through the 

systematic elimination of 140 companies in the period of 2012-2019. The statistical results 

of the 1
st
 and 2

nd
 research hypotheses showed that the criteria of entrepreneurial orientation 

improved the indicators of financial performance (accounting and economics) and those of 

the 3
rd

 hypothesis revealed that the criteria of entrepreneurial tendencies ameliorated the 

quality of accounting information. According to the 4
th

 and 5
th

 hypotheses, financial 

performance (accounting and economics) also improved the quality of accounting 

information. The 6
th

 hypothesis indicated that the quality of accounting information made 

better the impact of entrepreneurial orientation on performance based on the accounting 

data. However, the results of the 7
th

 hypothesis demonstrated that the quality of accounting 

information had a negative effect on the relationship between the entrepreneurial 

orientation criteria and indicators of economic performance in Tehran Stock Exchange 

(TSE).  
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 چکیده

بررسی آثار گرایش کارآفرینانه بر عملکرد مالی باا در نرار گارفتق نقاش تیادیلی کي يا         ،پژوهش حاضر هدف

 هاا  داده مدل میادلات سااتتاری  از است اده با و ی اس همبستگاز نوع روش پژوهش . اس اطلاعات حسابداری 

شده در بورس اوراق بهادار تهران اسا  کاه    پذیرفته های شرک  ،پژوهش جامیۀ آماری. شده اس  وتحليل تجزیه

بررسای  انتخاا  و   1398الی  1391 های سالدر بازه زمانی شرک   140 تیداد ،حذف سيستماتيک گيری نمونه با

میيارهاای گارایش کارآفریناناه باعاب بهباود       دهناد  مای نشان  پژوهش اول و دوم های فرضيهنتایج آماری . شدند

 هاای  گارایش میيارهاای  ساوم نشاان داد    ۀفرضاي  و شاود  میعملکرد مالی )حسابداری و اقتصادی(  های شاتص

عملکارد ماالی    ،چهاارم و پانجم   ۀبراسااس فرضاي  . شود میکي ي  اطلاعات حسابداری  کارآفرینانه باعب ارتقای

کي يا    ،ششام  ۀفرضاي  براسااس . دهاد  مای  افازایش )حسابداری و اقتصادی( نيز کي ي  اطلاعات حسابداری را 

 بخشاد   مای بهبود های حسابداری  عملکرد مبتنی بر داده بر را گرایش کارآفرینانه تأثيرپذیری ،اطلاعات حسابداری

میيارهای گرایش کارآفریناناه   ۀکي ي  اطلاعات حسابداری بر رابط دنده مینشان ه تم  ۀاما نتایج حاصل از فرضي

 من ی تواهد گذاش . تأثيرعملکرد اقتصادی در بورس اوراق بهادر تهران  های شاتصو 
 

 فیالي ، سود هر سهم، کي ي  افشا  تداومنوآوری،  :کلیدی های واژه
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 مقدمه

 برای بقا در بازارهای متلاطم و ها شرک امروزه 

همانناد   مت ااوتی  هاای  تکنياک از  المللی بيقی یپویا

امثال و  مداری مشتریگرایش کارآفرینانه، نوآوری و 

 تود را بهبود بخشاند عملکرد تا  کنند میاست اده  آن

 هاا  چالشبا  ماًئدادر صنایع گوناگون  ها شرک . ]7[

 نياز هستند و  رو روبهو تغييرات محيطی و اقتصادی 

را  که بقای آناان  وجود دارد آنهارقاب  شدیدی بيق 

بارای   تأثيرگاذار باه عااملی    بنابرایق، کند  میتهدید 

   مقابله با ایق تهدیدات نياز اس .

 در ای برناده بار   ، توجه به گرایش کارآفریناناه 

 .شود میمحسو   ها شرک  مدت بلند بهبود عملکرد

عملکرد تود همواره باه   یبرای ارتقا دبای ها شرک 

کارآفرینانااه باشااند کااه ایااق   هااای فرصاا دنبااال 

را همانند  ها شرک  ،رفتارهای تلاقانه و کارآفرینانه

 یمحيطاا هااای چااالشدر مقاباال تغيياارات و  سارری 

  .]20[ کند میمحافر  

 هاای  شرک  شود بيان میدر ادبيات حسابداری 

تماایلی بارای افشاای     ،تار  رقاابتی  صنایع در موجود

 ارائاه  نادرسا   هاای  گازارش اطلاعاات ندارناد و   

 هاای  گارایش به دنبال  ها شرک  ایق اگر اما کنند  می

 بيشاتر تریياخ تواهناد شاد تاا      ،باشندکارآفرینانه 

 بهباود  باه ایاق   کاه  کنناد  دنبال را افشا های سياس 

 . فریراشود منجر می آنها کي ي  اطلاعات حسابداری

کي يا  اطلاعاات    کنناد  مای  اظهار ]40[ همکاران و

 و کااهش  را اطلاعات افشای های هزینه ،حسابداری

 ایاق  کاه  دهد می افزایش را اعتمادپذیری سهامداران

 کاراتر و م يدتر گذاری سرمایه تصميماتاتذ  به امر

 بهباود عملکارد شارک  را    کاه  تواهاد شاد   منجر

 کارد  ادعاا  تاوان  می ،بنابرایق  تواهد داش  دنبال به

 اطلاعاات کي ي  با اعتمادپذیری گرایش کارآفرینانه 

 شارک   عملکارد  بار  مثبتی اثر افشاشده حسابداری

 .]12[ دارد

بياان   ]27[ همکااران  و چنا  پيرو مطالخ فوق، 

 بار  ماثثر  عوامل از یکی ،گرایش کارآفرینانه کنند می

 کي يا  اسا .   حساابداری  کي ي  اطلاعاات  بهبود

 مادیری   مهام  ابزارهای از یکی ،افشاشده اطلاعات

 گاذاران  سارمایه  و شرک  بيق ارتباط برقراری برای

 کشاورهای  در ماالی  های بحراندنبال  بهزیرا   اس 

 چاون  بزرگای  هاای  شارک   فروپاشی و یافته توسیه

 موجاود  های تقلخ اثر بر پارمالات و انرون، ورلدکام

ماالی   اطلاعاات  کي ي  بحب ،شده ارائهاطلاعات  در

 هاای  پاژوهش  توجاه  شاایان  موضاوعات  از یکی به

 .]13[ اس  شده  تبدیل علمی و ای حرفه

 و کي ي  اطلاعات حساابداری  برای تقاضا عل 

 و تقاارن اطلاعااتی   عادم  از ناشای  اطلاعات افشای

 گاذاران  سارمایه  و مادیران  بيق نمایندگی تیارضات

 نباود  صاورت  در حتای  بدیق مینا که  اس  بيرونی

 هاا  شارک   باازهم  استانداردها، نبود یا افشا به اجبار

 بايق  اطلاعااتی  تقاارن  عادم  کاهش با افشا ۀوسيل به

 کساخ  بيشاتری  منافع شرک ، سهامداران و مدیران

  .]48[ کنند می

 پژوهشااگراندر ادبيااات اسااتراتژی بسااياری از 

 و ویکلوناد  و ]53[ همکااران  و کيااس : برای مثال)

را باار  نگاارش کارآفرینانااه اهمياا  (]73[ شاا ارد

اند. نگرش کارآفریناناه   هکرد بررسیعملکرد شرک  

گياری   با مدیری  استراتژیک و فرآینادهای تصاميم  

 . ]66، 59[ مرتبط اس استراتژیک 

فرآیناااد  پاااژوهش ایاااق اسااا  کاااه ۀمسااائل

، رقاب  جهانی، احتماال ورشکساتگی،   سازی جهانی

شکس  باازار، تمرکاز بار عملکارد شارک  بارای       

سنتی مدیریتی  های تکنيکسودآوری و عدم ک ای  

نگرانای   یال افازایش  به دليل تغيير شرایط باازار دلا 

 وجاود  رو، ازایاق و هساتند   هاا  شارک  آینده  دربارۀ

در باازار  ار مهام  يبسا  ای مسائله نگرش کارآفریناناه  

 .]61[ اس رقابتی 
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کااه در اهمياا  پااژوهش حاضاار ایااق اساا    

شاده در باورس اوراق بهاادر     پذیرفتاه  هاای  شرک 

ریساک و   ،تهران نيز همانند سایر بازارهای جهاانی 

سایی   هاا  شرک احتمال ورشکستگی وجود دارد و 

و فارار از ورشکساتگی    بهبود عملکارد شارک   در 

کمکی باه   نيز تو دارند که گاهی اوقات عملکرد 

نيازمناد   هاا  شارک  و  وضیي  موجود نخواهد کرد

  ند تا از وضع موجود رهایی یابندا مناسخ یک تغيير

ار جدیادی  باا اباز   کنناد  میها سیی  بنابرایق، شرک 

همانند  ،همچون تغيير نگرش سنتی به نگرش مدرن

نگرش کارآفرینانه در بازار و محيط رقابتی مطار  و  

آفرینای یاک    نوعی با ایجااد تلاا ارزش و ارزش   به

ایجاد و در برابار تطارات    ،مزی  رقابتی برای تود

و عملکارد شارک     بازار سرمایه از تود دفاع کنناد 

 . تود را بهبود بخشند

 شده اسا   بررسیایق موضوع  ،یق پژوهشدر ا

 ،علاوه بر بهباود عملکارد   که آیا گرایش کارآفرینانه

تواهاد  کي ي  اطلاعات حساابداری  افزایش باعب 

زیاارا افاازایش کي ياا  اطلاعااات     یااا تياار شااد 

باوده   بااهمي بسيار  گذاران سرمایهحسابداری برای 

 گيااری تصااميم تواننااد ماای ،آنباار اساااس  واساا  

نتيجه پژوهش حاضر برای که  داشته باشندم يدتری 

 .بازار سرمایه لازم و ضروری تواهد بود
 

 پژوهش ۀمبانی نظری و پیشین

 هااا  شاارک در کارآفرینانااه  م هااوم گاارایش  

و  اسا  حائز اهمي   هاآناز نوع و اندازه  نرر صرف

. اناد  انجاام شاده  زیادی در رابطه با آن  یها پژوهش

کارآفرینانه گرایش  تأثير حاکی از نتایج ایق مطالیات

ایاق   .]34، 54، 47، 33، 59[ اس  عملکرد بهبود بر

باه   هاا  شارک  بودن  کارآفریق دنده یمشواهد نشان 

 هاا  پژوهشنتایج برتی ) شود یمعملکرد بهتر منجر 

 یقکاارآفر  یهاا  شرک که  کند یماز ایق ادعا پيروی 

، 52[ دارناد  ها شرک  یرنسب  به سا یعملکرد بهتر

66 ،38 ،45 ،74[.) 

یاک   ،در چهار دهه اتيار، گارایش کارآفریناناه   

در رقاباا  م هااوم تخصصاای در کااارآفرینی اساا . 

باه دنباال    دائمااً  هاا  شارک  شدید تجااری اماروز،   

بارای بهباود عملکارد شارک  و باه       هایی یاستراتژ

ناد. گارایش کارآفریناناه    ا دس  آوردن مزی  رقابتی

دهااد کااه   سااازمانی را نشااان ماای   ۀیااک پدیااد 

 ۀتوانایی مادیری  بارای تغييار صاحن     ۀکنند نیکسم

 ناد ا مبتکراناه  یها طر اجرای  بارقابتی به ن ع تود 

گاواه ایاق   پيشيق  یها پژوهشبرتی  .]43، 26، 25[

شارک    یرانماد  یبرا مزیتی که نوآوری ادعا هستند

 تواهد بود که تود را مطار  کنناد   رقابتیدر بازار 

]60 ،59 ،33 ،47 ،54[.  

اهمي  گرایش کارآفرینانه برای بقاا و عملکارد   

 رابطه بيقبهتر درک  بهدر ادبيات کارآفرینی  هابنگاه

کمااک گاارایش کارآفرینانااه و عملکاارد سااازمانی  

 یهاا  شارک  که  زیرا ایق عقيده وجود دارد  کند یم

، عملکارد بسايار   تار  یقاو  ۀگرایش کارآفرینان دارای

. ]43، 51، 46، 64[ تواهنااد داشاا  نيااز بهتااری 

 باالا،  ۀسطح گارایش کارآفرینانا   ی دارایها شرک 

جدیاد و   یهاا  فرصا  اسات اده از  باه  زیادی تمایل 

مرتبااً محايط   دارند که  رقابتی تود  ي موقیتقوی  

، 31[ کنناد  یما عملياتی تاود را بررسای و نراارت    

باه   پژوهشاگران ، بساياری از  ماالی . در ادبيات ]35

 تاأثير کاارآفرینی و   هاای  ي فیالو  ها یژگیوبررسی 

 یهاا  پژوهش نتایج. اند پرداتتهآنها بر نتایج عملکرد 

 یشگارا  کاه  دنا کن یم ی موضوع حما یقاز ا يشيقپ

، 32[ بخشاد  یمعملکرد شرک  را بهبود  ینانهکارآفر

باتوجه  (.]1، 16، 12، 43، 51، 46، 64، 69، 53، 59

 :شود می بيانزیر را  ۀمطالخ فوق فرضي
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ای  گوناه  گرایش کارآفرینانه به: و دوم فرضيه اول

 )حساابداری و اقتصاادی(   مستقيم بر عملکرد ماالی 

 دارد. تأثير

حسااس باه   و داتلای   یعنوان چالش نوآوری به

  شود یممیرفی کي ي  اطلاعات دردسترس کارکنان 

که کي ي  اطلاعات بالاتری دارند،  ییها شرک زیرا 

آنهاا باا   زیارا    نوآوری بيشتری نيز تواهناد داشا   

، ذتياره و توزیاع اطلاعاات باا کي يا       یآور جمع

بالاتر در شرک ، عادم تقاارن اطلاعااتی را کااهش     

 .]54، 47، 33، 59، 60، 63، 49، 50[ دهنااااد یماااا

باه   تار  ي ي کاطلاعات با  ۀارائ با ها شرک همچنيق، 

عاادم تقااارن ، گيااری يمتصااماتااذ  باارای ماادیران

باا ایاق     ]51، 62، 68[ دهناد  کاهش میاطلاعاتی را 

   بارای حال، عکس اظهارات فاوق نياز وجاود دارد   

اطلاعات با کي ي  بالا اثرات من ی بر نوآوری  مثال،

مناابع   دسترسای مادیری  باه   با توجه به زیرا  دارد 

کي يا  اطلاعاات، مانناد     مورد نيااز بارای افازایش   

بار افشاای   اثار ساوئی   ، داتلی یها کنترلبودجه و 

بااا توجااه بااه . ]22، 27، 23[ داردفیالياا  نوآورانااه 

 :شود می بيانمطالخ فوق ایق فرضيه 

ای  گونااه گاارایش کارآفرینانااه بااهفرضاايه سااوم: 

 دارد. تأثيرمستقيم بر کي ي  اطلاعات حسابداری 

هرچاه  کاه  ناد  ایاق اعتقاد  بار ] 48[ گوبتا و بارتا

اطلاعات حساابداری از کي يا  بهتاری برتاوردار     

  شدتواهد  عملکرد در شرک  بهبود موجخ باشد،

از  تاوان  مای ایق احتماالاً باه ایاق دليال اسا  کاه       

اسات اده کارد.   سيستم اطلاعاتی  عنوان بهابداری حس

ممکااق اساا  از  گيرناادگان تصااميمگاااهی اوقااات 

کااه اساات اده کننااد  فایااده باایو  نااامربوطاطلاعااات 

کاارگيری   در باه  کننادگان  اسات اده موجخ گمراهای  

عملکارد   ،درنتيجاه و نامربوط تواهد شد اطلاعات 

. تصاميمات  ]68[ نادازد ا مای شرک  را به مخااطره  

اطلاعاااتی موجااخ  ۀباادون پشااتوان گااذاری ساارمایه

. تصميمات م يد رقابتی تواهد شد شکس  در بازار

  ]28[ دنشاو  مای اطلاعاات م ياد اتخااذ     بر اسااس 

 اطلاعاات ، هاا  شرک شایسته اس  مدیران بنابرایق، 

باه   گاذاران  سارمایه ثاروت  تاا   کنناد ارائاه  باکي ي  

اطلاعات  ۀارائ ،هدف حسابداریزیرا   مخاطره ني تد

 گياری  تصاميم امار  در  گاذاران  سرمایهبرای  سودمند

 گونه ایق ]42[ فرانک و همکاران. ]15[ منطقی اس 

کاه کي يا  اطلاعاات حساابداری کاه       کند میبيان 

موجخ بهباود   ،اس  بخش مهمی از تلاش مدیری 

تواهد شاد کاه    ارتباط با ذین یان داتلی و تارجی

عملکارد  بهباود   ،درنهایا  و  بهتار  گياری  تصميمبه 

 هاای  پاژوهش نتاایج  برتای از  . تواهاد شاد  منجر 

 گارایش  کاه  دنا کن میاز ایق موضوع حمای   پيشيق

 اطلاعاااات کي يااا  بهباااود موجاااخ کارآفریناناااه

با توجه به مطالخ فوق  .]1، 11[ شود می حسابداری

 :شود می بيانایق فرضيه 

کي ياا  اطلاعااات  فرضاايه چهااارم و پاانجم:   

 ای مساتقيم بار عملکارد ماالی     گوناه  حسابداری باه 

 دارد. تأثير )حسابداری و اقتصادی(

شاتصی از  عنوان بهزمانی که شرکتی به نوآوری 

شک به دنبال  ، بدونزند میگرایش کارآفرینانه دس  

  تود در باازار رقاابتی تواهاد باود    بهبود عملکرد 

بنابرایق، زمانی که گرایش کارآفریناناه بار عملکارد    

داشا    مادنرر اس ، ایق موضوع را بایاد   تأثيرگذار

در  بدیق مینا کاه   که ایق بهبود عملکرد واقیی باشد

حسااابداری نباشااد کااه    هااای دادهاثاار ماادیری   

ا گذاران را به اشتباه بياندازد. ایق مهام محقا   سرمایه

 شااد جااز اینکااه بتااوان کي ياا  اطلاعاااتنخواهااد 

ا ارزیابی کرد تا اطلاعات صحيح مدیر راز  شده ارائه

 کننادگان و ذین یاان داده شاود    به اسات اده  موقع به و

]43[ . 
 باا  ارتبااط  در پيشايق  هاای  پژوهش از شواهدی

 و نوآوراناه  هاای  فیاليا   ميازان  بايق  مستقيم ۀرابط
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 کاه  اس  آن از حاکی نتایج اما  دارد وجود عملکرد
 منجار  عملکرد بهبود به اس  ممکق نوآوری اگرچه
 هماراه  تار  پایيق حسابداری اطلاعات کي ي  با شود،
 کي يا   ،شاواهد  برتای  براسااس  زیرا  بود تواهد
 ۀطلبانا  فرص  سود مدیری  با حسابداری اطلاعات
 ۀرابطا  ،بنابرایق  بود تواهد همراه ها شرک  مدیران
 و ناوآوری  بايق  حساابداری  اطلاعات کي ي  من ی

  یابد می کاهش حسابرسی کي ي  وجود با ،عملکرد
 دارای هاای  شارک   نوآوری، سطح همان برای یینی
 هاای  شارک   باه  نساب   ،ترباالا  حسابرسای  کي ي 
 اطلاعاات  کي يا   تر، پایيق حسابرسی کي ي  دارای

 باه  احتمالاً ایق. دهند می نشان را بالاتری حسابداری
 مدیران توانایی ،حسابرسی کي ي  که اس  دليل ایق
. ساازد  مای  محدود سود طلبانه فرص  مدیری  در را
 عدم حسابرسی، کي ي  که اس  دليل ایق به امر ایق

 کااهش  را نماینادگی  مشکلات و اطلاعات ش افي 
 کي يا   از اسات اده  بارای  نتيجاه  ایاق . ]32[ دهد می

 میيارهاای  عناوان  باه  حسابرسان تلاش و حسابرسی
  ]37[ اساا  قااوی حسابرساای کي ياا  ساانجش
 اطلاعاات  کي يا   بار  ناوآوری  من ی تأثير بنابرایق،
 کي يا   باا  حساابرس  یک کارگيری به با حسابداری

  ]37[ یابد می کاهش حسابرس بيشتر تلاش با و بالا
 هاای  صاورت  نوآوراناه،  هاای  شرک  از برتی زیرا
 و توساایه و تحقيااا اطلاعااات شااامل تااود مااالی
 گااهی  کاه  دهند می ارائه داوطلبانه طور به را نوآوری
 اسا   مشاکوک  کمای  هاا  گزارش ایق اعتبار اوقات

مادیران   کاه  اسا   محتمال  بيشاتر  درنتيجاه،   ]62[
 مادیری   باه  مباادرت  ،ناوآوری  دارای هاای  شرک 
 کي يا   کااهش  باعاب  امر ایق که کنند شرک  سود

 هاای  تروجای . شاود  مای  آنهاا  حسابداری اطلاعات
 عناوان  باه  بيشاتر  ،اتتاراع  ثبا   حاا  مانند نوآوری
 گاذاری  ارزش و شاوند  می ارائه نامشهود های دارایی

 ایاق  دنبال به. کند می تر سخ  را نوآورانه بنگاههای

 بيشاتر،  هاای  ناوآوری  دارای هاای  شارک   استدلال،
 محاايط یااک و کمتاار اطلاعاااتی کي ياا  احتمااالاً
 توساط  هاا آن ارزیاابی  و دارناد  تار  ضیيف اطلاعاتی
 مادیران  بار  نااظر  تحليلگران و نهادی گذاران سرمایه
 کي يا   ایاق،  بار  عالاوه . اسا   دشوار بنگاهها ایق

 اس  ممکق نوآور های شرک  حسابداری اطلاعات
 و داگساون  .]52[ یاباد  کاهش بيشتر های نوآوری با

 مادیران  کاه  کنناد  مای  بياان  گونه ایق ]38[ همکاران
 و تحقياا  در ای گساترده  گاذاری  سارمایه  بايق  کوته
 چنايق  باا  هاای  شارک   ،آن تبع به و کنند نمی توسیه
 بادان  ایاق . داش  تواهند کمتری نوآوری، مدیرانی
 احتماالاً  بيشتر نوآوری دارای بنگاههای که میناس 
. دارناد  تمرکاز  بلندمادت  ۀروی بر که دارند مدیرانی
دارناد،   یمادت  بلناد که مدیران آنها دیاد   هایی شرک 

 ،بناابرایق   کنناد کمتر به مدیری  سود مباادرت مای  
  کي ياا  اطلاعااات بااالاتری نيااز تواهنااد داشاا   

 اثارات  ،حسابرسای  کي يا   رود مای  انترار درنتيجه،
 حساابداری  اطلاعاات  کي يا   بار  را نوآوری من ی
 . دهد کاهش

برای بررسی رابطه بيق گارایش   ،در ایق پژوهش
باه ناام    تیادیلگر کارآفرینانه و عملکرد یاک متغيار   

 شاده اسا   کي ي  اطلاعات حسابداری نيز است اده 
 ۀشاد  ارائاه صاح  اطلاعاات    ،که بتوان از طریا آن

باا توجاه باه     مدیران شارک  را نياز ارزیاابی کارد.    
 :شود می بيانمطالخ فوق ایق فرضيه را 

 اطلاعاااات کي يااا : ه اااتم و ششااام فرضااايه
 گرایش بيق رابطه بر تیدیلی نقش دارای حسابداری
 (اقتصادی و حسابداری) مالی عملکرد و کارآفرینانه
 .اس 
 

 روش پژوهش

 روش از کاه  اسا   کمّای  نوع از پژوهش حاضر

 هاای  فرضايه  مبنای بر وشده  است اده تجربی و علمی

زماانی اسات اده    هاا  پژوهش نوع. از ایق اس پيشيق 
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کمای   هاا  داده گياری  انادازه  های شاتصکه  کنند می

آمااری   هاای  روشو برای اساتخرا  نتاایج از    باشد

 آوری جماع بارای   ،. در ایق پژوهششود میاست اده 

است اده شاده   ای کتابخانهروش  از و اطلاعات ها داده

باه قسام     اطلاعات مربوط آوری جمعاس . برای 

و  هاا  مجلاه پژوهش از کتاخ،   ۀنرری و پيشين مبانی

ه شداست اده  انگليسیتخصصی فارسی و  های سای 

 مرباوط باه   هاای  داده. همچنايق، اطلاعاات و   اس 

تادبيرپرداز و ساای     افازار  نارم  وسايلۀ  باه  ها شرک 

. شادند  تهاران اسات اده  سازمان بورس اوراق بهادار 

 و آمااااری افزارهاااای نااارم باااا هاااا داده سااارانجام

 و EViews افزار نرم ،26 نسخه SPSS اقتصادسنجی

 Smart سااتتاری  میااادلات الگوساازی  افاازار نارم 

PLS3 ندشد وتحليل تجزیه. 
 

 متغیرهای پژوهش

گرایش کارآفرینانه متغيار مساتقل ایاق پاژوهش     

آن از سه میيار ناوآوری،   یريگ اندازهاس  که برای 

، 43[شاد    پاذیری اسات اده   ریساک و  تداوم فیاليا  

نوآوری،  یريگ اندازه برایشده  . شاتص است اده]16

و  آلات قيماشا  ترید شرک  در یگذار  سرمایهميزان 

، برای قيچنهم. ]16، 43[اس   افزار نرم و تجهيزات

تاداوم فیاليا  از نساب  تقسايم ساود       یريگ اندازه

، 43[اسات اده شاد    هاا  یای داراشده به مجموع  انباشته

شاده   است اده یریپذ سکیر. افزون بر ایق، میيار ]16

 .]16، 43[در ایق مطالیه، شاتص بتا اس  

پاژوهش اسا  کاه     ۀعملکرد مالی، متغير وابست

آن از میيارهااای حسااابداری و  یريااگ اناادازهباارای 

میيارهاای حساابداری   شده اس .   اقتصادی است اده

باازده حقاوق   . 1اناد:   شاده  ياری گ اندازهبا سه میيار 

تالص بر حقوق صاحبان سهام ازطریا تقسيم سود 

ازطریاا   هاا  یای دارانسب  باازده  . 2  صاحبان سهام

ساود هار   . 3 و هاا  ییدارانسب  سود تالص به کل 

سهم ازطریا سود تالص منهای سود ساهام ممتااز   

 . ]14[تقسيم بر ميانگيق موزون تیداد سهام عادی 

شااامل ارزش افاازوده  زياان یاقتصاااد یارهااايمی

 مانااده یباااقارزش افاازوده بااازار و سااود  ،یاقتصااد 

 یاقتصاااد افاازوده  ارزش ۀمحاسااب  روشاساا . 

 :اس ( 1) شماره مدل صورت به
 EVA= NOPATadj-(WACC × ICadj) (1مدل )

 

EVA  ارزش افااازوده اقتصاااادی :NOPATadj :

شاده    تیادیل  مالياات  کسار  از پاس  عمليااتی  ساود 

WACCجاز    دو کاه سرمایه  ۀهزین موزون : ميانگيق

حقاوق صااحبان ساهام     ناه یو هز یبده نهیدارد: هز

 ماوزون  قيانگيا م ازپژوهش  قیدر ا وشرک   یعاد

آن  یو فرمول محاسابات  دیآ یم دس ه ب جزء دو قیا

 اس .   (2) شماره مدلبه شر  
 WACC=Wd*Kd (1-t)+We*Ke (2مدل )

 

 یهااا یبااده: درصااد مشااارک  Wdدر آن  کااه

درصد مشارک  حقوق : We ه یدر کل سرما دار بهره

: ناار  Kd ه یدر کاال ساارما یصاااحبان سااهام عاااد

: نار   Ke ات يا قبال از کسار مال   دار بهره یها یبده

 اتيا مال نر : t و  یحقوق صاحبان سهام عاد نهیهز

کاه از   شاده   گرفتاه  کاار  باه  هیسارما : IC و  شارک  

 هاای  بادهی کال   + حقاوق صااحبان ساهام   مجموع 

. مادت  بلناد  هاای  بادهی سایر  + تیدیلات + دار بهره

 باازار  ارزش قيبا  ت اوت ایازطر بازار افزوده ارزش

 حقاوق  یدفتار  ارزش و ساهام  صااحبان  حقاوق 

 ساود . ]55[اسا    شاده   محاسابه  ساهام  صااحبان 

 بهاره  ۀنیهز یمنها تالص سود ایازطر زين ماندهيباق

  .]55[اس   شده  محاسبه یگذار هیسرما

متغياار تیاادیلگر پااژوهش کي ياا  اطلاعااات    

حسابداری اس  که ازطریا سه میيار کي ي  افشاا،  

 یريا گ انادازه پایداری سود و کي ي  اقالام تیهادی   

 شده اس .
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شاااتص کي ياا  افشااا در پااژوهش حاضاار،    

گرفتااه بااه هاار شاارک  اساا  کااه  امتيازهااای تیلااا

سااازمان بااورس اوراق بهااادار تهااران و   ۀوساايل بااه

ازنرار کي يا     هاا  شرک  یبند رتبه ۀازطریا اطلاعي

. از ایاق  شاود  یما مناسخ منتشر  یرسان اطلاعافشا و 

، 17[شاده اسا      است اده ها  پژوهشمتغير در برتی 

10 ،15 ،5[. 

پایداری ساود یکای از میيارهاای کي يا  ساود      

)اسااتمرار(   پایداری ساود باه میناای تکارار    . اس 

ساود جااری اسا . هرچاه پایاداری ساود بيشاتر      

شده  کي ي  سودهای گزارش شود مایباشد، فارض 

پایاداری ساود، از    گياری  انادازه بالاتر اس . باارای  

در آن شاده کااه     اسات اده  فاریمق و همکاارانمدل 

دهناادۀ  ( نشااان3) شااماره ماادلدر  سااود ضاااریخ

به ایق ترتيخ که هارچااه    ]42[اس   پایداری سود

تار باشااد، پایااداری     نزدیاک آل ا باه یاک   ضاریخ 

 درتاور . ساود بيشاتر )کي يا  ساود بالاتر( اسا  

سااود از  یداریااپا یريااگ اناادازه یبااراذکاار اساا  

 .]7[  است اده شده اس یچرتش ونيرگرس
 Earningi,t+1 = α0 + δ1Earningi,t +€i,t (3مدل)

Earningi,t :بلندمدت یتیهد اقلام از قبل سود 

 .اس  یجار سال در

 دو به تیهدی اقلام کي ي  ،پژوهش ایق در

. اس  شده  تقسيم اتتياری یير و اتتياری بخش

 تیهدی اقلام کل باید تیهدی اقلام گيری اندازه برای

 دیچو مدل براساس. شود محاسبه سود ۀدهند تشکيل

 عملياتی سود( 4) شماره مدل در( 2002) دیچو و

 مربوط تیهدی اقلام و نقدی های جریان با برابر

 .]36[ اس 
Ei.t = CFOi.t + TCAi.t (4مدل)    

  

Ei.t   سود عملياتی شرک :CFOi.t   جریاان نقاد :

کاال اقاالام : TCAi.tحاصاال از عمليااات شاارک   و 

 ۀتیهدی شرک . در ایران به علا  ت ااوت در نحاو   

تهيااه صااورت جریااان وجااوه نقااد طبااا اسااتاندارد 

  ئا هي 95ایاران باا اساتاندارد     2حسابداری شماره 

اساااتانداردهای حساااابداری ماااالی آمریکاااا بایاااد 

از تیدیل )جریاان نقاد عمليااتی     CFOدرتصوص 

طبااا صااورت جریااان وجااوه نقااد + سااود سااهام  

جریاااان نقاااد مااارتبط باااا باااازده     پرداتتااای+

 –اتتی باب  تأميق مالی و سود پرد ها گذاری سرمایه

 جریان نقدی مرتبط با ماليات( است اده شود. 

ارزیابی کي ي  اقلام  برایدر ایق پژوهش 

 مدل در تیهدی از مدل فرانسيس و همکاران مطر 

 .]40[ شد است اده( 5) شماره

TCAi.t=α0+α1CFOi.t-1+α2CFOi.t+α3 CFOi.t+1+α4Δ

REVi.t+α5PPEi.t+ €i.t  (5) شماره مدل  

TCAi.t :شرک   تیهدی اقلام کلCFOi.t :جریان 

 تغيير: ΔREVi.t شرک   عمليات از حاصل نقد وجه

 سال و جاری سال در شرک  فروش از ناشی درآمد

 مشاهود  ثابا   هاای  دارایای  تاالص : PPEi.t و قبل 

 چهاار  تاأثير ( 2002) دیچاو  و دیچاو  مادل  .شرک 

 باا  بسايار  تیهادی  اقالام  کي يا   بار  را ذاتای  عامل

( 6) شاماره  مدل صورت به مدل ایق. داند می اهمي 

 :شد تیریف

 (6مدل)
AQi,t=ʎ0+ʎ1Sizei,t+ʎ2£(CFO)it+ʎ3£ 
(Sales)it+ʎ4NegEarnit €+ it 

AQ  کي ي  اقلام تیهدی :Size شارک    ۀ: اناداز

کااه ازطریااا لگاااریتم طبيیاای ارزش بااازار حقااوق 

: انحاراف  CFO£شده اسا     صاحبان سهام محاسبه

 وجه نقد حاصال از عملياات شارک      میيار جریان

£Sales   انحااراف میيااار درآمااد ناشاای از فااروش :

 هایی سال: فراوانی شناسایی زیان )تیداد NegEarnو

مادل  که شرک  زیاان کارده اسا (. حاال شارایط      
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( اتتيااری  یير) ذاتی بخش برآورد ( برای7) شماره

 : شد گرفته کار به تیهدی اقلام کي ي 

 (7مدل)
InnateAQit=ʎ0+ʎ1Sizeit+ʎ2£(CFO)it+ʎ3£ 
(Sales)it+ʎ4NegEarnit+  € it      

 

 اتتيااری  جازء ( 7) شاماره  مادل  هاای  باقيمانده

 .اس  تیهدی اقلام کي ي 
 DiscAQit = €it (8مدل)

 

 آماری ۀو نمون جامعۀ آماری

شده در بورس اوراق بهاادار   پذیرفته های شرک 

پاژوهش حاضار را تشاکيل     جامیاۀ آمااری  تهران، 

. در ایاق پاژوهش بارای انتخاا  نموناه از      دهند می

شده اسا . بادیق     روش حذف سيستماتيک است اده

تغيير سال مالی در شرک ،  دبای ها شرک در  ،منرور

 ،ر  نااداده باشااد 1398تااا  1391در بااازه زمااانی 

 هاای  دادهاستخرا   منرور بهاطلاعات مالی مورد نياز 

 1390تا پایان سال ماالی   ،مورد نياز دردسترس باشد

 ،شاده باشاد   در بورس اوراق بهادار تهاران پذیرفتاه  

 هاا  بانکجزء  ،من ی نباشد هاآنحقوق صاحبان سهام 

، گااذاری ساارمایه هااای شاارک و مثسسااات مااالی )

( ها ليزین هلدین  و  های شرک مالی،  گری واسطه

 هاای  سااتتار نباشد  زیرا افشای اطلاعاات ماالی و   

مت اوت اس . باا توجاه باه     هاآنر راهبری شرکتی د

شرک  حاائز شارایط    140شده، تیداد  شرایط اعمال

 .شدندو بررسی  ندبود

 

 پژوهش های یافته

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

آمااار  هااای شاااتصبرتاای از  زیااردر جاادول 

مرکزی )مانند مياانگيق   های شاتصتوصي ی، شامل 

پراکناادگی )انحااراف میيااار( و   شاااتصو ميانااه(، 

شکل توزیع )مانند شاتص چاولگی و   های شاتص

متغيرهای پژوهش محاسابه   تک تککشيدگی( برای 

 ند.شد

 

 توصیفی متغیرهای پژوهش های آماره .1جدول 

 بيشينه کمينه کشيدگی چولگی انحراف میيار ميانه ميانگيق متغير

 084/7 483/0 080/1 311/0 580/0 023/5 045/5 نوآوری

 707/0  -764/0 746/2  -218/0 162/0 158/0 173/0 تداوم فیالي 

 258/9 930/5 505/4 100/1 264/1 186/0 424/0 یریپذ سکیر

 715/3  -960/0 254/3 647/3 420/0 041/0 180/0 ها نسب  بازده دارایی

 683/4  -431/0 777/3 819/2 653/0 122/0 385/0 سهام حقوق صاحبان بازده

 715/0  -802/0 440/5  -427/0 138/0 149/0 151/0 سود هر سهم

 989/9 009/0 ، 909/0 730/0 275/3 991/0 788/3 اقتصادی افزوده ارزش

 117/8 740/3 297/0 423/0 775/0 792/5 859/5 بازار افزوده ارزش

 007/7 493/2 593/0  -049/0 743/0 014/5 993/4 باقيمانده سود

 98 45  -194/1 040/0 675/15 71 841/70 کي ي  افشا

 277/7 279/1 194/1  -166/0 835/0 691/4 711/4 کي ي  اقلام تیهدی

 458/13  -683/8 708/3 941/0 649/1 862/0 937/0 پایداری سود
 

شاتص مرکازی مياانگيق اسا  کاه      تریق اصلی

نقطه تیادل و مرکز ثقل توزیاع اسا  و    دهندۀ نشان

 هاا  دادهدادن مرکزیا    شاتص تاوبی بارای نشاان   

 841/70 اس . در بيق متغيرها، کي ي  افشا با مقدار
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باا   ساود هار ساهم   دارای بالاتریق ميانگيق و متغير 

. اسااا دارای کمتاااریق مياااانگيق  151/0مقااادار 

متغيار   باه  میياار مرباوط   انحراف همچنيق، بيشتریق

 دهاد  مای  نشاان  اس  که 675/15 برابر افشاکي ي  

 بيشاتر  متغيرهاا  ۀبقيا  باه  نسب  ایق متغير پراکندگی

 اس .

 جاز  باه متغيرهای پاژوهش   ۀچولگی هم ضریخ

کي يا   سود هار ساهم و   و  تداوم فیالي متغيرهای 

و  اسا   راسا   باه  و چولاه  اقالام تیهادی مثبا    

کي يا  افشاا    جز بهپژوهش  متغيرهای ۀهم کشيدگی

آماری متغيرهای  های شاتص ،نهای در. اس  مثب 

مناساخ بارای اسات اده از     ۀدامنا  کننادۀ  پژوهش بيان

 متغيرهاس .  

 

 آمار استنباطی

 يری به شر  زیرند:گ اندازهنتایج تحليل مدل 

 

 گیری اندازهتحلیل مدل  .2 جدول

 شده ميانگيق واریانس استخرا  پایایی ترکيبی آل ای کرونبا  عاملی استانداردبار  پذیر متغير مشاهده متغير پنهان

 گرایش کارآفرینانه

 777/0 نوآوری

 814/0 تداوم فیالي  614/0 825/0 796/0

 849/0 یریپذ سکیر

عملکرد مبتنی بر 

 ی حسابداریها داده

 934/0 ها نسب  بازده دارایی

 960/0 سهام حقوق صاحبان بازده /8440 942/0 907/0

 859/0 سود هر سهم

عملکرد مبتنی بر 

 ی اقتصادیها داده

 919/0 اقتصادی افزوده ارزش

 956/0 بازار افزوده ارزش 800/0 923/0 875/0

 802/0 باقيمانده سود

کي ي  اطلاعات 

 حسابداری

 823/0 کي ي  افشا

 875/0 تیهدیکي ي  اقلام  741/0 896/0 833/0

 886/0 پایداری سود

 
 

 انتخاابی  اعاداد  دنده یم نشان فوق جدول نتایج

 باالایی  دقا   از مادل  یهاا  ساازه  ياری گ اندازه برای

 همگای  عامال  بارهاای  مقادار  چاون  .ناد برتوردار

هاار کاادام از و بالاترنااد  7/0 از پااژوهشمتغيرهاای  

دهناد کاه    را نشان مای  مقدار آل ای کرونبا  ها سازه

 وبيشاتر اسا     7/0نياز از   شده محاسبهمقادیر  ۀهم

 یهاا   شااتص  . مقادار دارد هاا  سازهنشان از پایایی 

 هاا  سازه ۀهمبرای  جدول فوق های یانسوار ميانگيق

 اعتباار  دارای متغيرها یینی ه اس  بالاتر بود 5/0از 

از  هاا  ساازه پایایی مرکخ نيز بارای   میيار. ندا درونی

 درونی سازگاری ۀدهند نشان که بوده اس بالاتر  7/0

  اسا   پاژوهش  انیکاسای  ياری گ انادازه  یهاا  مادل 

 پایاایی  و از روایای  مادل  یهاا  ساازه  کال  رو، ازایق

پاژوهش   متغيرهاای  ياری گ انادازه  بارای  پاذیرفتنی 

 .اس  برتوردار

گياری،   هاای انادازه   پس از بررسی برازش مادل 

هاا در   مدل ساتتاری، مطابا با الگوریتم تحليل داده

ضارایخ مساير و    داری یمینا به بررسی  PLSروش 

. ابتادا  شده اس های پژوهش پرداتته  آزمون فرضيه
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   :شود یمآورده ورد شاده  آنمودار مدل اوليه و مدل نهایی بار 

 
 (Tمقدار آماره  مسیر و بارهای عاملی متغیرهای آشکار و ۀارزیابی )ضرایب استانداردشد برایمدل اولیه  :1نمودار 

 
 (داری معنیمسیر و سطح  ۀ)ضرایب استانداردشد ها فرضیه و آزمون بررسی برای: مدل نهایی 2 نمودار

 

بااودن دار یمیناا ،میيارهااا تااریق یاساساایکاای از 

. جدول زیر نتاایج حاصال از آزماون    اس ضرایخ 

را در قالخ ضرایخ مسير هماراه باا ساطح     ها فرضيه

پژوهش نشاان   های فرضيهو در ارتباط با  داری مینی

کاه در ایاق پاژوهش ساطح     با توجه باه این . دهد می

برای آزمون  ،گرفته شده اس  در نرر 95/0 اطمينان

کمتر باشد، مسير و  05/0از  داری مینیفرضيات اگر 

مادنرر   ۀو فرضياس   دار مینی مدنررضریخ مسير 

 همربوطا  ۀفرضاي  ،در یير ایق صورت  شود میتأیيد 

 .شود مینيز رد 
 

 ها فرضیه آزمون و جزئی مربعات حداقل تحلیل نتایج .3 جدول

 نتیجه مقدار احتمال آزمون آماره استاندارد خطای ضریب مسیر در مدل شده مسیر مطالعه

 مسيرتأیيد  000/0 713/6 032/0 217/0 عملکرد حسابداری ← گرایش کارآفرینانه

 مسيرتأیيد  046/0 992/1 037/0 0750/0 عملکرد اقتصادی ← گرایش کارآفرینانه

 تأیيد مسير 000/0 892/9 030/0 297/0 کي ي  اطلاعات حسابداری ← گرایش کارآفرینانه

 تأیيد مسير 000/0 140/6 033/0 203/0 عملکرد حسابداری ← کي ي  اطلاعات حسابداری

 تأیيد مسير 000/0 346/6 031/0 197/0 عملکرد اقتصادی ← کي ي  اطلاعات حسابداری

نقش تیدیلی کي ي  اطلاعات حسابداری بر گرایش 

 عملکرد حسابداری ←کارآفرینانه 
 مسيرتأیيد  003/0 999/2 034/0 102/0

نقش تیدیلی کي ي  اطلاعات حسابداری بر گرایش 

 عملکرد اقتصادی ←کارآفرینانه 
 مسيرتأیيد  029/0 -187/2 042/0 -092/0
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و پژوهش  های فرضیهحاصل از آزمون  نتایج

 :پیشنهادها ۀارائ

، ه ا  فرضايه آزماون    حاضر در انجام پژوهش

 هااای فرضاايهپااژوهش در قالااخ  ایااقشااده اساا . 

بررسای آثاار گارایش کارآفریناناه بار      » ۀشاد  مطار  

عملکرد مالی با در نرر گرفتق نقش تیدیلی کي يا   

 اس .  انجام شده « اطلاعات حسابداری

 نتاایج : دوم و اول هاای  فرضايه  از حاصال  نتایج

دهناد   مای   نشاان  پژوهش های مدل آزموناز  حاصل

 هاای  شااتص  و کارآفریناناه  گارایش  يارهایمی بيق

 مینادار مثب  ارتباط اقتصادی و حسابداری عملکرد

 در کارآفریناناه  گارایش  کاه  میناا  بدیق  دارد وجود

 عملکارد  بهباود  موجاخ  تهاران  بهادر اوراق بورس

 باا  پژوهش نتایج. شد تواهد اقتصادی و حسابداری

 ،]12[ فانياان  ،]8[ همکااران  و رضایی های پژوهش

 اساکندر  و ابراهيمای  حااجی  ،]16[ مقيمی و نمازی

 و لوباو  ،ثورنهيال  ،]2[ همکااران  و نيا جی ری ،]3[

 گالبریاد  و ]46[  همکاران و گونزالز ،]71[ همکاران

  .دارد مطابق  ]43[ همکاران و

از  حاصال  نتاایج : ساوم  ۀفرضاي  از حاصل نتایج

 باايقدهنااد  ماای  نشااان پااژوهش هااای ماادل آزمااون

 کي يا   های شاتص و کارآفرینانه گرایش میيارهای

 وجاود  میناادار  مثبا   ارتبااط  حسابداری اطلاعات

 بسازایی  تأثير کارآفرینانه گرایش که مینا بدیق  دارد

. شاد  تواهاد  حساابداری  اطلاعات کي ي  بهبود بر

  دارد مطابقا   ]68[ استيق   پژوهش با پژوهش نتایج

 .ندارند مطابق  ]62[ کيج و پارکر  پژوهش با اما

 نتاایج  :پانجم  و چهاارم  ۀفرضاي  از حاصل نتایج

دهناد   مای   نشاان  پژوهش های مدل آزموناز  حاصل

 باا  اقتصاادی  و حساابداری  عملکارد  میيارهای بيق

 ارتبااط  حساابداری  اطلاعاات  کي يا   های شاتص

 عملکارد  کاه  میناا  بادیق   دارد وجود مینادار مثب 

 کي ياا  بهبااود موجااخ حسااابداری و اقتصااادی

 باا  پاژوهش  نتایج. شد تواهد حسابداری اطلاعات

 اما   دارد مطابق  ]21[ همکاران و تبرستانی پژوهش

مطابقا    ]11[ همکااران  و مانش  ستوده پژوهش با

 ندارند.

 نتاایج : ششام و ه اتم   ۀنتایج حاصال از فرضاي  

مطابقاا  پااژوهش  هااای ماادلآزمااون  از حاصاال

نقاش   ،کي يا  اطلاعاات حساابداری    های شاتص

 بيق میيارهاای گارایش کارآفریناناه و    مثب  تیدیلی

بدیق مینا که   عملکرد حسابداری دارد های شاتص

کي ياا  اطلاعااات حسااابداری باعااب تواهااد شااد 

موجاخ بهباود   علاوه بار اینکاه   گرایش کارآفرینانه 

رس اوراق لکارد حساابداری در باو   هرچه بيشتر عم

، باعااب تواهااد شااد ایااق شااود ماایبهااادر تهااران 

نياز   تاری  کي يا  باا  اطلاعات حسابداری  ها شرک 

گالبریاد و    پاژوهش تاایج پاژوهش باا    . نارائه کنناد 

. اماا نتاایج حاصال از    ]43[ مطابقا  دارد  همکاران

کي ياا  اطلاعااات دهنااد  ماای  نشااانه ااتم  ۀفرضااي

  داردمن ی بر میيارهاای اقتصاادی    تأثيرحسابداری 

بدیق مینا که کي ي  اطلاعات حسابداری بار رابطاه   

 هااای شاااتصمیيارهااای گاارایش کارآفرینانااه و  

 تأثيرعملکرد اقتصادی در بورس اوراق بهادر تهران 

  پاژوهش من ی تواهد گذاش . نتاایج پاژوهش باا    

ممکاق   کاه  دنادار  مطابق  ]51[ همکاران و هوان 

 میيارهاای  از اسات اده  نداشاتق،  مطابقا  عل   اس 

 اقتصاادی  هاای  شااتص  گياری  انادازه  برای دیگری

 شاود  مای با توجه به نتایج پاژوهش پيشانهاد    .باشد

پایاداری عملکارد، باه کي يا       منراور  باه  ها شرک 

 ای ویژهبه بازار توجه  شده ارائهاطلاعات حسابداری 
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باا ریبا  و تمایال     گاذاران  سارمایه داشته باشند تا 

 کنند. گذاری سرمایه ها شرک بيشتری در ایق نوع 

 

 پژوهش پیشنهادهای

  کاربردی پیشنهادهای

 پژوهش دوم و اول فرضيه ایجنت به توجه با -1

 گرایش سم  به ها شرک  شود می پيشنهاد

 داشته بهتری عملکرد تا کنند حرک  کارآفرینانه

 .شوند شرک  بيشتر سودآوری موجخ و باشند

 پيشنهاد پژوهش سوم ۀفرضي نتيجه به توجه با -2

 کنند ارائه باکي ي  اطلاعات ها شرک  شود می

 های گيری تصميم در بتوانند گذاران سرمایه تا

 تود گذاری هسرمای دربارۀ و کنند عمل بهتر تود

 .کنند کسخ تاطر اطمينان

 پنجم و چهارم های فرضيه نتایج به توجه با -3

 ۀمخابر با ها شرک  شود می پيشنهاد پژوهش

 و بالقوه گذاران سرمایه اعتماد تر صحيح اطلاعات

 بيشتر مالی ميقأت با تا کنند جلخ را بال یل

 .کنند تجربه را بهتری عملکرد

 ه اتم  و ششام  هاای  فرضايه  نتاایج  باه  توجاه  با -4

 کي يا   با اطلاعات ۀارائ با کارآفریق های شرک 

   .کنند می تجربه نيز را بهتری عملکرد ،موقع به و

 

 آتی های پژوهش برای پیشنهادهایی

 در شااود ماای پيشاانهاد آینااده پژوهشااگران بااه -1

 باارای دیگااری میيارهااای از مشااابه پژوهشاای

 اسات اده  حسابداری اطلاعات کي ي  گيری اندازه

 .  کنند

 یک هر سطح در پژوهش هميق شود می پيشنهاد -2

 پاژوهش  نتاایج  با آن نتایج و انجام نيز صنایع از

 کادام  در شاود  مشاخص  تاا  دشو مقایسه حاضر

 ایاق  و اسا   بيشاتر  تلاقيا   و نوآوری صنایع

 بيشاتر  گاذاری  سارمایه  بارای  رهنمودی موضوع

 .باشد بالقوه گذاران سرمایه توسط
 

 پژوهش های محدودی 

 اجتمااعی  و اقتصادی سياسی، شرایط از بسياری -1

 نشادن  هتهيا  و کشور تورمی شرایط ویژه به ایران،

 هااای یافتااه باار شاده  تیاادیل مااالی هااای صاورت 

 تاوان  ۀحيطا  از آنهاا  کنتارل  کاه ند مثثر پژوهش

 .اس  بوده تار  پژوهشگر

 ۀمحاساب  برای پذیراتکا و نياز مورد های داده نبود -2

 هاا  شارک   از برتای  درباارۀ  پژوهش متغيرهای

 ایاق  کاه  شاد  آماری نمونه از آنها حذف موجخ

 تاأثير  آمااری  جامیۀ به نتایج تیميم قابلي  بر امر

 .گذارد می

 

 منابع 
 .صا اری  باباک  و ناصار  نياا،   ایزد محمود، پور، بهنا .1

 گياری  انادازه  در تیهدی اقلام نقش تحليل(. 1398)

. نيکلوف مدل براساس حسابداری کي ي  و عملکرد

سااال  ،حسابرساای و حسااابداری هااای بررساای

 .347 -327 صص ،3وششم، شماره  بيس 

 توران و محمدرضا نورعلی، سیيد، ،نيا جی ری .2

 کارآفرینی به گرایش تأثير  بررسی(. 1398. )آور رزم

 نقش با شرک  عملکرد بر پویا، های قابلي  و

 نوآوری مدیری  ۀفصلنام. دوسوتوانی گری ميانجی

 دانشگاه مدیری  دانشکده دفاعی های سازمان در

 صص ،3 شماره دوم، سال ،ستاری شهيد هوایی

119- 142. 

(. 1398) .اسکندر هدی و مریم ابراهيمی، حاجی .3

 پذیری ریسک بر مدیری  اطمينانی بيش تأثير بررسی
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 ،حسابداری تجربی های پژوهش. شرک  عملکرد و

 .362 -339 صص، 31شماره  ششم، سال

(. 1398. )زاده حسق برادران رسول و حميده فيضی، .4

 مالی تأميق در محدودی  و مالی پذیری انیطاف تأثير

 ،حسابرسی و حسابداری تحقيقات. سود مدیری  بر

 .102-85 صص ،43 شمارهوششم،  سال بيس 

(. 1391. )سالار جمشيد و محمود سيد حسينی، .5

 عملکرد بر نوآوری و بازارمداری تأثير بررسی

 .نویق بازاریابی تحقيقات. بورس یذایی ایه شرک 

 .119-107 صص ،6سال دوم، شماره 

(. 1390). یانیرستگار پو يد، محسق و مجيردستگ .6

سود(،  یداریسود )پا ي ي ک يقرابطه ب یبررس

اقلام  ي ي و بازده سهام با ک یاندازه اقلام تیهد

سال سوم،  ،یمال یحسابدار یها پژوهش .یتیهد

 .30-1، صص 1شماره 

 ، عباس ویمانیا، مهد، یص رتان، رضا، ییرضا .7

 ۀتوسی يرتأث ی(. بررس1395. )زاد يلتلمحسق 

 الملل يقب ییاببازار های یو استراتژ یدمحصول جد

 های شرک : ی)مطالیه مورد یبر عملکرد صادرات

 ۀمجل ی،یرب آذربایجاناستان  صادراتیو  توليدی
، صص 30 سال یازدهم، شماره، یابیبازار یری مد

31-44. 

 افشا کي ي (. 1388. )بهادار اوراق و بورس سازمان .8

 بهادار اوراق بورس سای . مناسخ رسانی اطلاع و

 .تهران

 مهدی و مصط ی نژاد، کاظم ق،يمحمدحس ستایش، .9

 بر افشا کي ي  تأثير بررسی(. 1390. )ذوال قاری

 یها شرک  سرمایه ۀهزین و سهام نقدشوندگی

 ۀمجل تهران، بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ
 ،3 شماره سوم، سال ،مالی حسابداری های پژوهش

 .74-55 صص

. یلامی کبری و بهرام برزگر، زليخا، منش، ستوده .10

 سود مدیری  تیدیلگری بيق رابطه بررسی(. 1397)

 یها شرک  در واقیی مالی عملکرد با افشا و

 اوليق ،تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته
 و کالا از حمای  بر تأکيد با مدیری  ملی همایش

 واحد اسلامی آزاد دانشگاه آباده، ،ایرانی تدمات

 .آباده

 مسئولي  بيق رابطه بررسی(. 1396. )ميلاد فانيان، .11

 بر تأکيد با مالی عملکرد با اجتماعی و اقتصادی

 در یذایی مواد توليد یها شرک  در نوآوری نقش

 آزاد ارشد. دانشگاه کارشناسی ۀنام یانپا اص هان.

 .آباد نجف واحد

(. 1391) یلامرضا رضایی. و حميد محمودآبادی، .12

 گزارشگری کي ي  بر سود مدیری  اثرات بررسی

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرک  در مالی

 رویکردهای ای منطقههمایش  اوليق ،تهران بهادار

 اسلامی آزاد دانشگاه ،حسابرسی و حسابداری نویق

 .بندر واحد

 (.1391. )یییلامرضا رضاو  يق، یلامحسیمهدو  .13

 ياس بر س یمال یگزارشگر ي ي اثرات ک یبررس

 یمال یحسابدار یها پژوهش ۀفصلنامسود.  يمتقس
 .32-1صص ، 17، شماره پنجمدوره ، یو حسابرس

(. 1398. )ولی الهام و مریم رسولی، آرش، تحریری، .14

 تیهدی اقلام و حسابرسی کي ي  بيق رابطه بررسی

 تحقيقات. بالا ارزش با های شرک  در اتتياری

 ،42 شماره سال یازدهم، ،حسابرسی و حسابداری

 .185-143 صص

 (. تأثير1397) فاطمه مقيمی. محمد و نمازی، .15

 بر اجتماعی پذیری مسئولي  تیدیلی نقش و نوآوری

 ۀفصلناممختلف،  در صنایع ها شرک  مالی عملکرد
سال ، حسابرسی و حسابداری های یبررس

 .310-289، صص 2 وپنجم، شماره بيس 

 بررسی(. 1388. )حسينی علی سيد و ایر  نوروش، .16

 باودن موقع به و اتکاا قابليا  افشا کي ي  بيق رابطه

 و حسابداری های بررسی سود، مدیری  و

-134 صص ،55سال شانزدهم، شماره  ،حسابرسی

117. 

http://jomm.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=80025&_au=%D8%B1%D8%B6%D8%A7++%D8%B1%D8%B6%D8%A7%DB%8C%DB%8C
http://jomm.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=103084&_au=%D9%85%D9%87%D8%AF%DB%8C++%D8%B5%D9%81%D8%B1%D8%AE%D8%A7%D9%86%DB%8C
http://jomm.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=103085&_au=%D8%B9%D8%A8%D8%A7%D8%B3++%D8%A7%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C
http://faar.iauctb.ac.ir/?_action=article&au=511045&_au=%D8%BA%D9%84%D8%A7%D9%85%D8%AD%D8%B3%DB%8C%D9%86++%D9%85%D9%87%D8%AF%D9%88%DB%8C
http://faar.iauctb.ac.ir/?_action=article&au=511046&_au=%D8%BA%D9%84%D8%A7%D9%85%D8%B1%D8%B6%D8%A7++%D8%B1%D8%B6%D8%A7%DB%8C%DB%8C
http://faar.iauctb.ac.ir/issue_110092_110098.html
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 يم ق ییافشا، کارا ي ي (. ک1398. )يقوفادار، حس  .17

 یکردهایرو ۀفصلنام و بازده مورد انترار.

سال ، یو حسابدار یری در مد یقنو یپژوهش

  .111-119 ، صص11سوم، شماره 

(. 1398. )زاهدی جمشيد و محمد فرد، ی اری .18

 عملکرد ارزیابی و راهبردی های شاتص انتخا 

 تحليلی روش از است اده با ها شرک  مالی

: موردی مطالیه) تاپسيس و فازی مراتبی سلسله

 (.تهران بهادار اوراق بورس در شيميایی صنایع
 یازدهم، سال ،حسابرسی و حسابداری تحقيقات

 .144-125 صص ،44 شماره

عبدالرضااا و ، یاسااماء، محساان  يده، ساایتبرسااتان .19

 هاای  یژگیو يرتأث یبررس(. 1394. )یقاسم یمصط 

 شاده  یرفتاه پذ یاه در شرک  افشا ي ي شرک  بر ک
 یشهمااا يقنخساات ،در بااورس اوراق بهااادار تهااران

تهاران،   ی،اقتصااد و بانکادار   ی،حسابدار المللی يقب
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