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 چکیده
دی سبب بروز تغییرات مهمی در اقتصاد و متغیرهای آن خواهد شد. به همین علت بررسی عامل  نات رشد اقتصاتحولات و نوسا

نوسانات و بی اقتصادی میایجاد  اثرگذاری  ثباتی در رشد  بهبود  یا  به رفع  از   هاآنتواند  استفاده  با  این مطالعه  منجر گردد. در 

ثباتی رشد اقتصادی طی دوره  های تعدیل اقتصادی بر نوسانات و بین سیاستالگوی خودرگرسیون برداری به بررسی ارتباط بی

ات سالیانه رشد اقتصادی با استفاده از الگوی نوسانات شرطی نمایی محاسبه  پرداخته شده است. بدین منظور نوسان  2019تا    1982

خصوصی سیاست  سه  اثرات  سنجیده  و  آن  بر  مالی  آزادسازی  و  تجاری  آزادسازی  داد سازی،  نشان  تحقیق  این  نتایج  شد. 

)متغیرهای آزادسازی مال درصد( سهم بر تغییرات   21درصد( و متغیر آزادسازی تجاری دارای بیشترین )  6/0ی دارای کمترین 

دهد  نشان می  اقتصادی  تعدیل های  ثباتی رشد نسبت به سیاست ثباتی رشد اقتصادی هستند. همچنین بررسی میزان واکنش بی بی

س این  نیست؛یاستکه  سازگار  یکدیگر  با  بی  سیاست  کهطوریبه  ها  کاهش  موجب  تجاری  سیاست آزادسازی  و  ثباتی 

 د شد. مدت و بلندمدت خواه ثباتی رشد اقتصادی در کوتاه بی سازی موجب افزایش خصوصی
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 مقدمه 

-و دولت  آیدیدستیابی به نرخ رشد اقتصادی بالا و پایدار، یکی از اهداف مهم هر نظام اقتصادی به شمار م

به   از موارد مهم در دستیابی  بود. یکی  نخواهند  فروگذار  از هیچ کوششی  اهداف  این  به  برای رسیدن  ها 

تج است.  ثبات آن  اقتصادی، مسئله  نشان میرشد  برههربه کشورهای مختلف  افزایش رشد در  از  دهد  ای 

برای رسیدن  و  نخواهد شد  اقتصادی مردم  بهبود کامل وضعیت  اجتماعی   زمان موجب  اهداف عدالت  به 

باشد برخوردار  پایداری  از  اقتصادی  تا رشد  است  نوسانات (Heibati, Shajari & Samadi, 2016)  نیاز   .

عوامل مختلف اقتصادی،   ریتأث ثباتی در یک کشور است که تحت  ایج وجود بیموجود رشد اقتصادی از نت

 پیوندد.اجتماعی و سیاسی به وقوع می

با   وضعیت کلی اقتصادکنندگان در خصوص و مصرف هابنگاه شود تا در اقتصاد موجب میثباتی وجود بی  

در   هابنگاه تصمیم گرفتن برای    مثال  ورطبه بوده و نتوانند تصمیمات منطقی اتخاذ نمایند.  نااطمینانی مواجه  

هزینه است. در پر  ،های اقتصادیها و دیگر عاملخصوص اخراج یا استخدام کارگران، انجام دادن پروژه 

باثباتاین شرایط عاملان اقتصادی منتظر باقی می  تصمیمات خود را عملی کنند   1تریمانند تا در موقعیت 

(Baker, Bloom & Davis, 2013  .)کاره ماندن یا شکست  ثباتی در اقتصاد موجب نیمهوقوع بی  به عبارتی

اهده شده فرایند ایجاد واحدهای اقتصادی در  در برخی از موارد مش  چراکههای اقتصادی خواهد شد،  ژه پرو

در های نوپا و یا  با ثبات آغاز و در ادامه با تغییرات ناگهانی اقتصاد و بروز شوک، فعالیت   نسبتاًیک دوره  

 ,Hundt & Sternberg)کاره رها شوند ها تعطیل شده یا نیمهپروژه   ادامه فعالیت باز مانده و  شرف شروع از

موارد در نوسانات رشد اقتصادی یک کشور نشان داده خواهند شد. به همین علت لازم  و همه این    (2014

ایجاد ثبات در ودشاقتصادی که توسط هر کشور دنبال میرشد  از راهبرد کلی    نظراست صرف ، شرایط 

 .(Heibati, Shajari & Samadi, 2016)اقتصاد و رشد اقتصادی به وجود آید 

د اقتصادی  ثبات  به  سیاستدستیابی  مورد  ر  نیز  جهانی  مجامع  توسط  شده  ارائه  است.    تأکیدهای  بوده 

ایران  سیاست  کهطوریبه  نظیر  کشورهای  به  هدف  این  با  ساختار  )تعدیل(  تغییر  این  های  شد.  پیشنهاد 

های گوناگونی را برای  مدت و تغییر ساختار در بلندمدت روشها با هدف تثبیت اقتصاد در کوتاه سیاست

وض ساختاریبهبود  تغییر  یا  تعدیل  کردند.  ارائه  تجاری  تراز  کسری  دارای  کشورهای  اقتصاد    2عیت  در 

ت واحدهای اقتصادی به شکلی زیربنایی تغییر شود که شیوه تنظیم بازار و فعالیبه وضعیتی اطلاق می معمولاً

________________________________________________________________ 

1 Stability 
2 Structural Adjustment 
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توان  گرفته است میاز انواع مهم اصلاحات ساختاری که در چهار دهه گذشته مورد اجرا قرار    کرده باشد.

ها، اقتصاد یک کشور  اشاره کرد. این سیاست  3و آزادسازی مالی  2سازی، خصوصی1به آزادسازی تجاری 

تواند اثرات زیادی بر وضعیت رشد اقتصادی و رفاه مردم  ق داده و میرا از تمرکز دولت به سمت بازار سو

 بگذارد. 

تنظیم کاهش  معنای  به  تجاری  و  مالی  فعالیتگری  آزادسازی  بر  و  دولت  مالی  حوزه  در  اقتصادی  های 

و   امیال  پیگیری  برای  بازار  اقتصاد  در  واحدها  رهاکردن  و  خصوصی؛  است  منافعشانتجاری  سازی  اما 

دولت   عنوانبه  با  کشورهایی  آن،  طی  که  است  بازار  مکانیسم  به  تدریجی  دستیابی  برای  های  رویکردی 

دهند.  ی دولتی و عمومی را به افراد و بخش خصوصی انتقال میهاگر، بخشی از مالکیتمداخله  ازحدش یب

 سازی فرایند واگذاری قدرت است که فرصت مالکیت، مشارکت اقتصادی و سیاسی به عبارتی خصوصی

 . (Yakup & Yilmaz, 2010)کند فراهم می تربزرگرا برای مردم در ابعاد  

خواهد گذاشت و این اثرات   جابه ی بر اقتصاد  سیاست در یک کشور، تبعات و آثار مختلف  هرگونه اجرای  

های  اجرای سیاست  کهطوری به ثباتی در وضعیت کلان و رشد اقتصاد گردند.  توانند موجب نوسان و بیمی

بی  اقتصادی  لعدیت بیکاری،  افزایش  ملی،  اقتصاد  تنزل  موجب  کمونیست  کشورهای  از  برخی  ثباتی در 

آشوب  و  گردید  اقتصاد  اجتماعی   Guriev & Megginson 2007  ،Armstrong & Sappington)های 

2006 ،Stiglitz 2008) . 

ی رشد اقتصادی انجام شده اتثبکننده بیعلاوه بر موارد ذکر شده مطالعات مختلفی در زمینه عوامل تعیین

ین  اشاره کرد. در ا  (Mozaffari, kazerooni & Rahimi 2018)توان به مطالعه  می  هاآن است که از میان  

الگوی خودرگرسیون    یریکارگبه و    2015تا    1992های ماهیانه اقتصادی در دوره  مطالعه با استفاده از داده 

وقفه گسترده  با  توزیعی  الگ  4(ARDL)های  خودو  تعمیموی  شرطی  واریانس  ناهمسانی    یافته رگرسیون 

(GARCH )5  بی بر  مالی  ساختار  و  مالی  توسعه  اثرات  بررسی  اقتصبه  رشد  شده ثباتی  پرداخته  ایران  ادی 

نتایج این تحقیق نشان داد توسعه مالی ر با  است.  با افزایش    و  رشد اقتصادی ایران دارد  یثباتی بابطه منفی 

ثباتی رشد  . در مقابل ساختار مالی اثر مثبت بر بیابدییمرشد اقتصادی ایران کاهش    یتثبای بتوسعه مالی،  

________________________________________________________________ 

1 Trade Liberalisation 
2 Privatization 
3 Financial Liberalisation 
4 Auto Regressive Distribute Lag 
5 Generalized Auto Regressive Conditional Heteroskedasticity 
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 اقتصادی دارد. 

(Zarei & Lajevardi 2018)  تکانه متغیر  دو  بیاثر  بر  مالی  توسعه  و  نفتی  با  های  را  اقتصادی  رشد  ثباتی 

اوپک   عضو  کشورهای  آماری  اطلاعات  از  د  یموردبررساستفاده  دادند.  اقرار  مطالعه  این  روش ر  ز 

تعمیم واریانس شرطی  ناهمسانی  بی  منظوربه  (GARCH)یافته  خودرگرسیون  اقتصادی  محاسبه  ثباتی رشد 

های  های پانل به روش تلفیقی نشان داد تکانه استفاده شده است. نتایج برآورد داده   2014تا    1995  طی دوره 

ثباتی اقتصاد مالی اثر منفی بر بی  هستند. در مقابل توسعه  ثباتی رشد اقتصادی دارانفتی بیشترین اثر را در بی

 دارد.

 (Ebrahimi & Larti, 2012  )ر  ری تأث تجاری  و  مالی  نوسانآزادسازی  بر  دوره  ا  طی  تولید  تا    1971های 

با وقفه  2007 از روش خودرگرسیون  استفاده  توزیعی گسترده  با  داد. در   موردبررسی  (ARDL)های  قرار 

تحقیق دو م  این  با  غیرنفتی  و  نفتی  با روش هدریک  الگوی  تولید که  نوسان  وابسته  به    1پریسکات  –تغیر 

گردید.    دست برآورد  اساسآمد،  تجاری  نتایج    بر  آزادسازی  نفتی  مدل  در  تحقیق،  و    ر یتأثاین  مثبت 

ی مالی هر دو سیاست آزادساز  غیرنفتیدر مدل    کهدرحالی آزادسازی مالی اثر منفی بر نوسان تولید دارد.  

محاسبه گردید که میزان    67/0ثبت بر نوسان تولید دارند. همچنین ضریب تصحیح خطا برابر  و تجاری اثر م

 دهد.بلندمدت را نشان میتعدیل اقتصاد در  

(Coric, 2010  )  های مشترک  کشور عضو و غیر عضو سازمان همکاری  37با استفاده از اطلاعات تاریخی

و   حدارگرسی  کارگیریبه اقتصادی  )ون  معمولی  مربعات  تعمیم  OLS)2قل  گشتاور  به    (3GMM)یافته  و 

مطالعه   این  در  پرداختند.  تولید  نوسانات  در  تورم  نقش  تولید  بررسی  انحراف    صورتبه نوسانات  لگاریتم 

اندازه  حقیقی  داخلی  ناخالص  تولید  میمعیار  نشان  تحقیق  این  نتایج  است.  شده  تورم  گیری  کاهش  دهد 

  که درحالیهای اقتصادی خواهد شد.  سازمان همکاری  سانات تولید در کشورهای عضوموجب کاهش نو

 اثر تورم در سایر کشورها متفاوت بوده است.

(Samsudin, 2016  )  کشورهای اطلاعات  از  استفاده  آسیابا  شرق  جنوب  مالزی،  ) اتحادیه  اندونزی، 

تایلند  و  فیلیپین  دوره    (سنگاپور،  وقفه   گیریکاربه و    2011تا    1970طی  با  خودرگرسیون  های  الگوی 

را مورد   ( قبل  سال  5انحراف معیار تولید ناخالص داخلی در  )بر نوسانات تولید  مؤثرتوزیعی گسترده عوامل  

________________________________________________________________ 

1 Hodrick-Prescott 
2  Ordinary Latest Square 
3 Generalized Moments Method 
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بر   موردبررسیارزیابی قرار داد. نتایج این تحقیق نشان داد آزادسازی تجاری و کیفیت نهادی کشورهای  

ه از طریق اثرگذاری بر توسعه مالی سبب تغییر در نوسانات متغیر یادشدهستند. دو    اثرگذار نوسانات تولید  

ثباتی تولید و در بلندمدت اثر موجب افزایش بی  مدتکوتاه گردند. در مقابل آزادسازی مالی در  تولید می

 ثباتی ندارد. معنادار بر بی

 (Eller, Fidrmuc & Fungáčová 2015 )    تولید نسبی  انحراف  از  استفاده  تولید  ) با  معیار  انحراف  نسبت 

تا    2000های  های مالی بر نوسانات تولید طی سال های روسیه به بررسی نقش سیاست تولید( ایالت   برمیتقس

تعمیم  2009 الگوی گشتاور  برآورد  نتایج  نشان داد سیاستپرداختند.  نوسانات یافته  بر  اثر مثبت  های مالی 

؛ دارد  تولید   نوسانات   بر   کاهشی  اثر  نفت  قیمت  که   است  آن  از  حاکی  ای دارند. همچنین نتایجتولید منطقه 

 ارای نوسانات تولید هستند. روسیه د  مناطق سایر از کمتر نفت  تولیدکننده  مناطق دیگرعبارتبه 

ی، سپردن امور به بخش خصوصی و کوتاه اقتصادهای تعدیل  فقدان مطالعه کافی و اجرای عجولانه برنامه 

دولت باعث کردن دست  شد،    ها  سیاسی  و حتی  اقتصادی  اجتماعی،  فراوان  که   ایگونه به بروز معضلات 

نظریه از  تعدیل اقتصاد و خصوصیتعدادی  تغییر داده و    1990در دهه  سازی  پردازان  قبلی خود را  نظرات 

دولت  بیشتر  دخالت  شدند  خواهان  اقتصادی  امور  در   & ,Rezaee, Hosseinzadeh, Faramarzi)ها 

Yazdankhah, 2014)  بر بی   اقتصادی  عدیلهای تهمزمان به بررسی سیاست  صورتبه . لذا در این مطالعه-

این زمینه    ترینمهمثباتی رشد پرداخته شده است که   انجام شده در  با تحقیقات  تمایز مطالعه حاضر  وجه 

پیشین  است تاثرات سیاست  (Ebrahimi & Larti, 2012)جز  به . در مطالعات   صورت ه ب   اقتصاد  عدیلهای 

بی بر  گرفته  جداگانه  قرار  توجه  مورد  اقتصادی  رشد  اثرگذاری   کهدرحالیثباتی  میزان  مطالعه  این  در 

 ثباتی اقتصادی سنجیده خواهد شد. همزمان بر بی صورتبه  تصادیاق عدیلهای تسیاست

 

 روش تحقیق 

بودن اقتصاد، از مجموع  های اقتصاد کلان، تولید ناخالص داخلی یک کشور در صورت باز  نظریه  بر اساس

کل   مخارج دولت  (C)عوامل مصرف   ،(G)  گذاریسرمایه، خالص   (I)    و خالص صادرات(NX)   تشکیل

 شده است. 

(1 ) Y= C+ I+ G+ NX 

به  استاز تغییرات تولید یک کشور نسبت به سال قبل    عبارت استبنابر تعریف رشد اقتصادی   . با توجه 

ده تولید ناخالص داخلی یک کشور موجب  دهنر یک از اجزای تشکیلتوان گفت تغییر در ه می  (1)رابطه  

و   اقتصاد  در رشد  بی  تبعبه تغییر  یا  نوسان  بروز  موجب  میثباتی  آن  اثرگذاری  در آن  ادامه  در  که  گردد 
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 دهنده هر یک از اجزا شرح داده شده است. برخی از موارد تشکیل

اتی حاصل از منابع طبیعی بسته به نوع استفاده ای صادردرآمده  ترینمهمیکی از    عنوانبه درآمدهای نفتی  

سرمایه) یا  جاری  مصرف  بی  (گذاریدر  یا  رشد  هبر  اثرگذار  اقتصادی  ثروت   طرفک یازستند.  ثباتی 

دهد،    افزایش درآمد ملی ارتقا   و   تواند آهنگ توسعه را به دلیل ارتقاء سطح توسعه مالیحاصل از نفت می

  آسیب خواهد دید  مختلف اقتصاد  یهابخش به دلیل عدم توازن در    بلندمدت  از سوی دیگر رشد اقتصادی

(Zarei & Lajevardi 2018)  .  طبیعی    ر یتأثدهنده  نشانمختلفی  مطالعات منابع  وفور  بر  ازجمله منفی   نفت 

شود. در این حالت دستیابی بیشتر به درآمدهای  گفته می  روی رشد اقتصادی است، که به آن نفرین منابع

بروزنفت و  به کشور    ترارزان و ورود    بیماری هلندی   ی  به درآمدهای  کالاهای خارجی  اتکا  باعث کاهش 

های فیزیکی گذاریسرمایه ثباتی اقتصاد و کاهشاجتماعی و انسانی، بیهای  گذاریمالیاتی، کاهش سرمایه

  جانشین  عنوانبه ابع  اگر این من  همچنین.  (Zarei & Lajevardi 2018, Ebrahimi & Larti 2012)  شودمی

میپس شود،  گرفته  نظر  در  خصوصی  پروژه انداز  کارایی  کاهش  موجب  سرمایهتواند  و  های  گذاری 

از مناسبکار  جلوگیری  قیمت  کرد  میسیستم  اقتصادی  رشد  کاهش  سبب  مسئله  این  که  گردد    شود ها 

(Feqhe Majidi, Ahmadzade, & Goudini, 2017)ثباتی نیز مطالعات تی بر بی. در زمینه اثر درآمدهای نف

لاجوردی   و  لارتی  (2018)زارعی  و  ابراهیمی  همکاران    ( 2012)،  و  ایلر  درآمدهای    (2015)و  داد  نشان 

 ثباتی اقتصاد اثرگذار هستند.فتی بر بین

جریان طریق  از  کشورها  جهانی  ارتباطات  گسترش  و  افزایش  به  مالی:  بینآزادسازی  مالی  و  های  المللی 

دارد    ایسرمایه متفاوتی (Prasad, 2003)اشاره  نظرات  اقتصادی  رشد  بر  مالی  آزادسازی  اثر  زمینه  در   .

نظیر مطالعاتی  طرف  یک  از  دارد.  بارو(1993)رومر    وجود  و  همکاران    ،  نظریات   (1995)و  به  استناد  با 

بنئوکلاسیک اقتصادهای  به سمت  بالا  دارای سرمایه  اقتصاد  از  و آزادی جریان سرمایه  پایین،  ها  ا سرمایه 

گذاری در پرتفولیو در پی افزایش  اندازهای خصوصی و جذب سرمایهمدل چرخه زندگی و افزایش پس 

گذاری و نرخ رشد اقتصادی در کنند آزادسازی مالی موجب افزایش سرمایهها بیان مینرخ بازدهی پروژه 

 خواهد شد.  بلندمدت

نجر به رشد و  حققین معتقدند آزادسازی مالی همواره ماثرات مثبت آزادسازی مالی، برخی از م  رغمیعل

سامسودین   شد.  نخواهد  اقتصادی  رینوسو  (2016)توسعه  و  دورنبوش  وی(1989)،  تیلور  ،  و  برگن  جن 

های مالی هایی نشان دادند کشورهایی که بازارهای مالی خود را آزاد کردند با بحران در قالب مدل  (1983)

و ادوارد    (2003)  گرین و لبلانکاقتصاد مواجه شدند. نتایج مطالعات ایچن  اتیثببی سنگین و به دنبال آن  
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شود اما کشورهای  نعتی منجر به رشد اقتصادی مینیز نشان داد آزادسازی مالی در کشورهای ص  (2001)

می  توسعهدرحال اقتصادی آسیب  مالی رشد  آزادسازی  اجرای  مطالعات  با  این  در  استدلال    طوراین بینند. 

دهد  نیز نشان می  (2012)پور  تصاد برای اجرای آزادسازی مالی لازم است. نتایج مطالعه سیفیده ثبات اقش

در سطح  به  مالی  دارد  آزادسازی  بستگی  کشورها  اثر   کهطوری به آمد  پایین  درآمد  با  کشورهای  در 

 آزادسازی مالی بر رشد اقتصادی منفی است.

می گفته  فرایندی  به  تجاری  به  شوآزادسازی  کشور  یک  آن  طی  در  که  از    ی وسوسمتد  آزاد  تجارت 

 -Mahdavi, Taheri Hanjani & Shams al )کند  ها و سایر موانع تجاری حرکت می طریق کاهش تعرفه

7 Ahrar, 201)  .اساس رشد  زادرون نظریه رشد    بر  چنانچه  توسعه فعالیت   وسیلهبه ،  و  تحقیق  دنبال    1های 

یک دسترسی  امکان  تجارت  تجار  شود،  شرکای  تکنولوژی  دانش  به  مییکشور  فراهم  را  و  اش  آورد 

فعالیت توسعه  نوآوریموجب  افزایش  طریق  از  توسعه  و  تحقیق  شدها  های  خواهد  اقتصادی  رشد  ؛  و 

به پیشرفت  دیگرعبارتبه   صورتبه های فنی شرکای تجاری، تجارت  آزادسازی تجاری موجب دسترسی 

انتقال بین به بازارهای  المللسرریز فنی و  مندی از منافع صرفه به  خارجی، بهره  تربزرگ ی دانش، دسترسی 

واسطه کالاهای  واردات  سرمایهمقیاس،  و  افزاای  و  رقابت  ای  قدرت  بازارهای    یهابنگاه یش  در  داخلی 

کرد   اشاره  می(Gorgi, & Alipourian, 2007)جهانی  اجازه  تجارت  همچنین  به  .  تولیدکنندگان  دهد 

بهره   تریبزرگ بازارهای   کنند  پیدا  طریق  دسترسی  از  یافته،    کارگیریبه وری  بهبود  نشده  استفاده  منابع 

-تولید و مازاد رفاه مصرف  درنهایت تر عرضه شده و لاتر و قیمت پایین محصولات متمایز بیشتر با کیفیت با 

 . (,deh, 2010Rostamzadeh, & Mohammadza jafari samimi, Farhang)کنندگان افزایش پیدا کند 

همکاران   و  مهدوی  مطالعات  همکاران  (2017)نتایج  و  صمیمی  جعفری  همکاران  (2010)،  و  منیاح   ،

مونیر  (2014) اوزیرت    (2012)شهباز  ،  (2014)،  و  دامال  پائول  (2011)و  و  داس  مثبت    (2011)،  اثرات 

اقتصادی را   بر رشد  نتایج تحقیقات  می  دییتأآزادسازی تجاری  ،  (2013)اریس و اولاسان  کند. در مقابل 

همکاران   و  رضایی    ( 2013)نیکومرام  و  مهرآرا  می  (2010)و  رشد  نشان  موجب  تجارت  آزادسازی  دهد 

 خواهد شد. اقتصادی ن

بخش    منزلهبه سازی  خصوصی بـه  عمومی  بخش  از  که  است،  مالکیت  از  اساسی  ساختاری  تغییر  یک 

های اساسی مالکان  ها و انگیزه یراتی بنیادین در مشوقخصوصی منتقل شده و این تغییر مالکیت منجر به تغی

________________________________________________________________ 

1 Research & Development 
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بنگاه  مدیران  آن  و  اهداف  و  اقتصادی    (. Boubakri, Smaoui & Zammiti, 2009)شود  می  هابنگاه های 

اثرگذاری خصوصی نو، نحوه  نهادی  اقتصاد  نظریه  اقتصاد خرد،  بر رشد اقتصادی از طریق نظریات  سازی 

 ه نمایندگی قابل اثبات است. نظریه انتخاب عمومی و نظری

نو،   نهادی  اقتصاد  نظریه  مبنای  است    ترینمهمبر  مالکیت  در جامعه حق  اقتصادی  قانون  یا   ,North)نهاد 

و در بلندمدت سیستم اقتصادی که حق مالکیت را به رسمیت بشناسند، شرایط مناسب رشد و توسعه   (1990

حق انحصاری انتخاب منابع، حق انحصاری بر خدمات اقتصادی را فراهم خواهد آورد. حق مالکیت شامل  

های  وجب بالا رفتن هزینهطرفین است و تضعیف آن م  قبولقابل منابع و حق انحصاری مبادله منابع با شرایط  

و   معاملات  حجم  کاهش  نوآوری   جهیدرنت مبادلاتی،  ایجاد  است.  اقتصادی  ضعیف  های  عملکرد 

مل فنی، از  و گسترش سرمایه که  هستند  انباشت  اقتصادی  اساسی رشد  مالکیت  زومات  به ساختار حق  نیاز 

انجام پروژه   هابنگاه دارند و در غیاب آن   به  ثابت  ی میمدت رو های کوتاه فقط  به سرمایه  نیاز  آورند که 

مستقیم   طوربه های بزرگ را  ها وارد عمل شده و اجرای پروژه در چنین شرایطی دولت کمی داشته باشند.

نامطلوبی را تغییر  سازی یکی از اصطلاحاتخصوصی گیرند.به عهده می اقتصادی است که چنین شرایط 

نهادی مناسب برای توسعه    & Arianmehr, Yahyaabadi)آورد  اقتصادی فراهم میداده و یک ساختار 

Hortamani 2014, Moshiri 2010).  

ت خصوصی و تخصیص منابع  به مالکی  های مربوطتوان با نظریهسازی بر رشد اقتصادی را میاثر خصوصی

کرد.   توجیه  بازار  مکانیزم  طریق  اساس  کهطوری به از  نئوکلاسیک  بر  به نظریه  عمومی  مالکیت  دلیل   ها، 

و   شرکت  راهبرد  در  اجتماعی  اهداف  نمودن  و    یتوجهکملحاظ  هستند  ناکارآمد  اقتصادی  اهداف  به 

شد   خواهند  منابع  اتلاف  واحدهای    (Arianmehr, Yahyaabadi & Hortamani, 2014)موجب  و 

د خواهند  منابع سبب بهبود کارایی و افزایش تولی  کارگیریبه خصوصی با در نظر گرفتن منافع اقتصادی در  

 شد. 

اساس عمومی،    بر  انتخاب  بنگاه   ازآنجاکهنظریه  و  مالکیت  دولت  اختیار  در  دولتی  تمامی   نوعیبه های 

بنگاه ترکنجهت    ایشهروندان است، هیچ انگیزه  های دولتی را ذاتاٌ ناکارآمد  ل مدیران ندارد و همین امر، 

عامه مردم هیچ ادعا و مطالباتی بر مالکیت    کهازآنجا  دیگرعبارتبه ؛  (Elinder & Jordahl, 2013)سازد  می

ندارند و در پی آن هیچ  دارایی بنگاه   یازه یانگهای عمومی  بر مدیران  نظارت  سازی  های خصوصیجهت 

ا شرکتشده  اینکه  احتمال  ندارد،  وجود  ایشان  جانب  بود  های  ز  خواهد  زیاد  باشند،  ناکارآمد  عمومی 
(Boubakri, Smaoui & Zammiti, 2009) . 

بخصوصی  ه اگدید مبنی  نرنظ  رسازی  مشو  یگایندمیه  مورد  وقدر  مدیحرط  ها  انگیزشی  استرهای  .  ان 
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ع  مالکیت،   رییتغ  کهطوریبه  به خصوصی ماز  تغیی  ومی  ادو  در  بنگاه ر  امور  بهبود تمی  اره  به  د  رلکمع  واند 

به بنگا شود.  منجر  شرکتطوریه  در  جانبی  انتخاب  مشکلات  و  اخلاقی  مخاطرات  خصوصی که  های 

تولید خواهد شد  افزایش  و سبب  یافته  مطالعات   .(Memar Nejad & Babazadeh, 2013)  کاهش  نتایج 

همکاران  اسلامی و  فیاض(2020)نژاد  و  ،  تقویان  (2017)رنجبرکی  منش  بابازاده (2014)،  و  معمارنژاد   ،

برون و همکاران  (2014)، آرین مهر و همکاران  (2013) ناگویب  (2019)،  استرین و همکاران  (2012)،   ،

نتایج   کهدرحالیکند،  می  دیی تأاثر مثبت بر رشد را    (2006)و فلیپوویک    (2006)، بنت و همکاران  (2009)

نلیس    و   (2003)دا  مطالعات کوک و یوچی اثر منفی خصوصی  (2003)بردسال و  از  بر رشد  حاکی  سازی 

 اقتصادی است. 

منابع رشد اقتصادی و   ترینمهم و سرمایه از  نیروی کارد اقتصادی  و سرمایه: در تمام نظریات رش نیروی کار

به شمار میناپذیر مدلجزء جدایی بههای رشد  ماهطوریآیند.  و  مقدار  تغییر در  از  که  هر یک    ها آن یت 

، امیری و  (2020)نژاد و همکاران موجب تغییرات تولید و رشد اقتصادی خواهد شد. نتایج مطالعات اسلامی

، ابونوری  (2017)، اسدپور  (2017)مجیدی و همکاران  ، فقه(2017)، مهدوی و همکاران  (2018)ان  همکار

گرمابی   بابازاده  (2016)و  و  معمارنژاد  و (2013)،  احمد  عبداللهی  (2018)خان    ،  ایچن  (2013)،  گرین  و 

 دهد نیروی کار و سرمایه بر رشد اقتصادی اثرگذار هستند. نشان می (2011)

ادبیات تجربی  لت:  اندازه دو این است که چگونه میدر  برای  اهمیت نقش دولت در  باثباتی  تواند محیط 

کند.   فراهم  اقتصاد  دولتموضوع  بررسی  رشد  آناخش  عنوانبه )  مخارج  اندازه  از  تولید    ( صی  رشد  و 

نتایج به منابع    رابطه مخارج دولتی و رشد  و  متناقضی وجود دارد  ناخالص داخلی    ن ی تأماقتصادی، بستگی 

مالی مخارج دولت از   ن یتأم که اگر بی ترتنیابه   ).Ghali, 2003( دارد و عملکرد دولت مالی مخارج دولت

 Gregoriou & Ghosh(  رشد اقتصادی منفی است   ولتی و طریق استقراض صورت گیرد، رابطه مخارج د 

2009  Alfonso & Furceri 2008,(  گیرد، رابطه    ت صورتمالی مخارج دولت از طریق مالیا  نیتأم  و اگر

است.   مثبت  اقتصادی  رشد  و  دولتی  یکدیگرعبارتیبه مخارج  با    ،  ارتباط  در  واحد  مخارج   ریتأثنتیجه 

 ). Ghose & Das 2013, Ghali 2003(  اقتصادی وجود ندارد و رشددولتی بر تولید ناخالص داخلی 

فاوت در مورد نحوه عملکرد دولت بر مخارج دولت، دو دیدگاه مت  نی تأممنابع مالی    ن یتأمعلاوه بر نحوه  

فقدان انگیزه سود و عدم وجود  به دلیل    در یک دیدگاه افزایش مخارج دولتیرشد اقتصادی وجود دارد.  

د بخش  در  و  علل    عنوانبه ولتی  رقابت  پایین  کاراییعملکرد  اقتصادی    دولت   عدم  رشد  کاهش  باعث 

تخصیص بهینه    مالی مخارج دولتی از طرق عدم   ن یتأم منابع  شودهمچنین در این دیدگاه استدلال می  .گردد
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افزایش سهم مخارج جاری نسبت به مخارج عمرانی و همچنین    منابع، ارائه غیر کارای کالاهای عمومی، 

وری عوامل تولید شود و اثر منفی بر تولید ناخالص داخلی کاهش بهره   تواند باعث انگیزشی می  ثرات ضد ا

   .)Ghose & Das, 2013( اقتصادی داشته باشد و رشد 

دهد و  اقتصادی نسبت می  دیدگاه دیگر در این زمینه یک نقش مهم را به دولت در فرآیند رشد در مقابل،  

ناذعان   افزایش  اقتصاد  دارد که  اقتصادی دارد.   ر یتأثقش دولت در  ناخالص داخلی و رشد  تولید  مثبت بر 

م  چراکه کردن  هماهنگ  زمینه  در  مهم  نقش  دارای  خصوصی دولت  و  عمومی  تواند  میو  است    نافع 

اقتصادیلازم  امکانات   رشد  در  را  برای  همچنین،  نماید.  از    فراهم  انحصارات  وجود  که  کشورهایی 

تواند با شکل دادن  سرمایه، بیمه و اطلاعات است، دولت می  افتهیتوسعهو فاقد بازار    هاستآن های  ویژگی

و محصول  بازار  ایجاد    به  تولید،  و   یهاساختریزعوامل  انسانی  سرمایه  توسعه  اقتصادی،  بهبود    مناسب 

می افزایش  را  کارایی  بخشتکنولوژیکی  کارای  فعالیت  برای  را  زمینه  و  نماید   دهد  فراهم    خصوصی 

)Ghose & Das 2013,  Ghali 2003  .( مطالعات اقتصادی  بر رشد  دولت  اندازه  متفاوت  اثرات  کنار  در 

  د یی تأوجود ارتباط بین این دو متغیر را    ( 2014)گوندور و اوزپنچه  و    (2015)مختلفی نظیر پرن و همکاران  

 کنند. می

العه از آزادسازی  د شده است. در این مطدر این مطالعه برآور  (2)با توجه به مبانی نظری ارائه شده، الگوی  

قتصاد استفاده گذاری در امتغیرهای اثرگذار بر خالص تجارت و سرمایه  عنوانبه تجاری و آزادسازی مالی  

نفتی   درآمدهای  همچنین  است.  و    ترینمهم   عنوانبه شده  طبیعی  منابع  از  حاصل  درآمدهای  در  عامل 

اثرگذار در این مطالعه شامل درآمدهای حاصل از واگذاری    صادرات استفاده شده است. سایر متغیرهای

به خصوصی   و جمعیسیاست خصوصی  عنوانبه بخش دولتی  میزان سرمایه  فعال  سازی،  نیروی    عنوانبه ت 

بیان شده   ( 2)رابطه    صورتبه ثباتی رشد اقتصادی  در اقتصاد در نظر گرفته شده است. تابع ضمنی بی  کار

 VGR  ،OIL  ،LibTrade  ،Private  ،LibFinance  ،Labor  ،Capitalمادهای  از ن  هر یک  ( 2)است. در الگو  

بی  SizeGOV  و ترتیب  درآمدهای  به  اقتصادی،  رشد  خصوصیثباتی  تجاری،  آزادسازی  سازی،  نفتی، 

 . است، سرمایه و اندازه دولت نیروی کارآزادسازی مالی، 

(2 )  
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و رفع خطای ناشی از آن الگوی ارائه شده   تغیرهای مستقل احتمالی در م  1نزایی وردر نظر گرفتن د  منظوربه 

 و   مناسبتخمین  ست. لازم به ذکر است  برآورد شده ا  2(با استفاده از روش خودرگرسیون برداری )

مدل،   در   روابط   همزمان رفته   به متغیر  هر  یعنی  است؛  سیستم  متغیرهای    3پایایی مستلزم    این  مدل    در   کار 

VAR    باشد    صفر  مرتبهاز    انباشته   همباید(Elmi & Randjbar, 2013.)   الگوی خودرگرسیون برداری بکار

 باشد. می (3)رابطه   صورتبه ن مطالعه رفته در ای

 

(3 ) 

 
 

 

وقفه  اساس ها  تعداد  آکائیک   بر  شوارتز   4معیارهای  )  5و  الگوی  در  است.  گرفته شده  نظر  بی3در  ی  ثبات (، 

نماییرش یافته  تعمیم  ناهمسان شرطی  از روش طریق مدل خودرگرسیون واریانس  استفاده  با  اقتصادی    6د 

(EGARCH)   ت. نتایج مربوط به مدل واریانس ناهمسان شرطی تعمیم یافته نمایی در گیری شده اساندازه

 پیوست ارائه شده است. 

ثابت سال  ) و واردات به تولید ناخالص داخلی  متغیر آزادسازی تجاری با استفاده از سهم مجموع صادرات  

بانکی و حجمگیری شده است. از متغیرهای خالص داراییاندازه   (2012 های  دارایی  های خارجی سیستم 

بخش خصوصی   به  شده  و خصوصی  عنوانبهواگذار  مالی  آزادسازی  است.  شاخص  شده  استفاده  سازی 

و    (2012به قیمت سال  )گذاری ثابت در اقتصاد  میزان سرمایه  متغیرهای سرمایه و اندازه دولت با استفاده از

________________________________________________________________ 

1 Endogenity 

2 Vector Auto Regressive 

3 Stationary 

4 Akaike Info Criterion 

5 Schwarz Criterion 
6 Exponential Generalized Auto Regressive Conditional Heteroskedasticity



 هشتم سال بیست و  ،اقتصاد پولی مالی  12

سازی و پایگاه سازمان خصوصی  های مورد نیاز در این مطالعه ازمخارج جاری دولت تعریف شدند. داده 

دوره  داده  از  مرکزی  بانک  زمانی  سری  الگو  جمع  2019تا    1982های  متغیرهای  همه  است.  شده  آوری 

 میلیارد ریال اندازه گرفته شدند.  واحدبا   (جمعیت فعال ثباتی و درصدبی جزبه )

 نتایج  
   گزارش شده است.   2در جدول    ردبررسیمومتغیرهای    1یافته روش دیکی فولر تعمیم  بر اساسنتایج پایایی  

همه   صورتبه   موردبررسیمتغیرهای   و  شدند  ارزیابی  تفاضل  موردبررسی  متغیرهای  لگاریتمی  یکبار  -با 

 . هستند پایا 1 درجه از موردبررسیبنابراین متغیرهای  ؛ گیری پایا شدند
 

 موردبررسی : نتایج پایایی متغیرهای ( 1)جدول 

 مبدأ  از عرض و تفاضل بار کی مبدأ از عرض در سطح حالت

 آماره متغیر
  مقدار

 بحرانی 
 آماره احتمال

  مقدار

 بحرانی 
 درجه احتمال

 1 0/017 2/95- 3/42- 1 2/61- 2/04 نقدینگی 

 1 0/001 3/63- 4/63- 0/94 2/61- 0/94 کل به  فعال یتجمع

 1 0/062 2/62- 2/86- 0/86 2/61- 0/58- آزادسازی تجاری

 1 0 3/63- 7/25- 0/62 2/61- 1/3- سازی خصوصی

 1 0 3/63- 5/51- 0/88 2/61- 0/49- درآمدهای نفتی 

 1 0 3/63- 5/24- 0/76 2/61- 0/95- گذاری سرمایه

 1 0 3/63- 9/8- 0/14 2/61- 2/42- ادیاقتص ثباتیبی

 1 0 3/67- 5/13- 0/58 2/61- 1/39- آزادسازی مالی

       های تحقیق مأخذ: یافته

 

  الگوی   در  شده   برآورد  ضرایب.  است  شده   گزارش  2جدول    در  برداری  خودرگرسیون  الگوی  نتایج

 در  عامل  هر  سهم  برآورد از  استفاده   الگو  این  کاربرد  ترینمهم   باشند.نمی  تفسیر  دارای   برداری   اتورگرسیون

در متغیر    یک  تغییراتمقدار    2واریانس  . تجزیه اریانس و واکنش متغیرهای الگو نسبت به یکدیگر استو

و  تفکیک  به  است  گذشته    هایدوره در  متغیرها  سایر  یا تغییرات    متغیر وخود    تغییرات   از   ناشی که    راسیستم  

آن  خود  مستقیماً    تنها نه  VARمدل  در  متغیر  مین    iبه    ( تغییر). یک شوک  دهدمینشان  درصد    حسب بر  

________________________________________________________________ 

1 Augmented Dickey-Fuller 
2 Variance Decomposition  
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منتقل   مدل   پویای  ساختاردر    زادرونمتغیرهای  کلیه  به  همچنین    بلکه دهد،  میقرار  تأثیر    حت ترا  متغیر  

 (.  Elmi & Randjbar, 2013)شود می

 در  ( تکانه )تغییر  معیار  انحراف    یکبه  متغیر  یک  آتی  و  جاری  مقادیر  واکنش  ،  1تحریک   العملعکستابع  

از   متحرکمیانگین    نمایش  یک  درواقعدهد،  مینشان    را   مدل   متغیرهایسایر    یامتغیر    خودجاری  مقدار  

ضربه  هنگام  به  را    الگو متغیرهای  پویای  رفتار  آنی    العملعکس  توابع خودرگرسیون برداری است.  الگوی  

معمولاً  ها  تکانه   این دهد،  مینشان  زمان  طول  در  یرها  متغاز    یک  هرمعادله  تصادفی    جز  هر   واحد   ( تکانه )

 ,Aloudari, Mogadam, Rezvanifard & Mgadam)شوند  میانتخاب  معیار  انحراف    یک  اندازه به 

2012) . 

 VAR: نتایج برآورد الگوی  ( 2)جدول 

 متغیر
 ثباتیبی

 رشد

  درآمدهای

 نفتی

آزادسازی 

 تجاری

نیروی  

 کار

آزادسازی 

 الیم
 سرمایه 

خصوصی  

 سازی

  مخارج 

 جاری

 دولت

 ثباتیبی

 ( -1) رشد

 60/3- 142/19- 6 297/48 1/52- 25/98- 82/36- 0/62- ضریب

  انحراف 

 معیار 
-0/29 -100/94 -23/74 -6/26 -357 

-

44/68 
-513/26 

-

25/65 

 t -2/12 -0/82 -1/09 -0/24 0/83 0/13 -0/28 -2/35 آماره

 ثباتیبی

 ( -2) رشد

 647/75- 22/11 521/57- 1/36- 63/54- 103/68- 0/3- ریبض 
-

67/86 

  انحراف 

 معیار 
-0/31 -107/16 -25/2 -6/65 -379 

-

47/43 
-544/89 

-

27/23 

 t -0/96 -0/97 -2/52 -0/2 -1/38 0/47 -1/19 -2/49 آماره

  درآمدهای

 ( -1) نفتی

 ضریب
-

0/0002 
0/08 -0/04 -0/03 0/12 0/09 0/24 0/19 

  نحراف ا

 معیار 
-0/001 -0/38 -0/09 -0/02 -1/33 -0/17 -1/91 -0/1 

 t -0/18 0/21 -0/46 -1/19 0/09 0/56 0/13 1/97 آماره

 0/09 2/05 0/17 2/67 0/01- 0/04 0/02 0/001- یبضر  درآمدهای

________________________________________________________________ 

1 Impulse Response 
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  انحراف  ( -2) نفتی

 معیار 
-0/001 -0/31 -0/07 -0/02 -1/1 -0/14 -1/59 -0/08 

 t -0/67 0/07 0/5 -0/63 2/43 1/23 1/29 1/1 آماره

 آزادسازی

 تجاری

(1- ) 

 0/48- 0/35- 0/5- 3/42 0/01 0/24 0/53 0/004- ضریب

  انحراف 

 معیار 
-0/004 -1/45 -0/34 -0/09 -5/14 -0/64 -7/38 -0/37 

 t -0/97 0/36 0/7 0/16 0/67 -0/78 -0/05 -1/29 آماره

آزادسازی 

 تجاری

(2- ) 

 0/41- 5/08- 0/26- 4/8- 0/02 0/58- 1/46 0/001 ضریب

  انحراف 

 معیار 
-0/003 -1/04 -0/24 -0/06 -3/67 -0/46 -5/28 -0/26 

 t 0/46 1/41 -2/37 0/31 -1/31 -0/56 -0/96 -1/57 آماره

 نیروی کار

(1- ) 

 3/56 17/81 5/23 31/11 0/25- 0/82 5/92 0/01- ضریب

  انحراف 

 معیار 
-0/02 -6/13 -1/44 -0/38 -21/68 -2/71 -31/17 -1/56 

 t -0/63 0/97 0/57 -0/67 1/43 1/93 0/57 2/29 آماره

 نیروی کار

(2- ) 

 0/3- 28/59 1/75 22/54 0/06- 0/59 6/88- 0/02- ضریب

  انحراف 

 معیار 
-0/01 -5/11 -1/2 -0/32 -18/09 -2/26 -26/01 -1/3 

 t -1/11 -1/34 0/49 -0/19 1/25 0/77 1/1 -0/23 آماره

آزادسازی 

 ( -1)مالی 

 0/01 0/002- 0/0003 ضریب
-

0/003 
0/14 -0/02 0/36 0/04 

  انحراف 

 معیار 

-

0/0003 
-0/1 -0/02 -0/01 -0/35 -0/04 -0/5 -0/03 

 t 0/98 -0/02 0/32 -0/42 0/4 -0/46 0/72 1/64 آماره

آزادسازی 

 ( -2)مالی 

 ضریب
-

0/0001 
-0/03 0/02 

-

0/003 
0/3 0/003 0/42 0/01 

  انحراف 

 معیار 

-

0/0002 
-0/07 -0/02 

-

0/005 
-0/26 -0/03 -0/38 -0/02 

 t -0/34 -0/42 1/39 -0/56 1/13 0/08 1/11 0/43 آماره

 (-1) یهسرما

 0/05 1/06- 0/13- 2/39- 0/02 0/1- 1/05 0/001- ضریب

  انحراف 

 معیار 
-0/002 -0/79 -0/18 -0/05 -2/78 -0/35 -4 -0/2 
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 t -0/59 1/34 -0/55 0/43 -0/86 -0/36 -0/26 0/27 آماره

 (-2)سرمایه 

 0/06- 3/13 0/2- 1/53 0/02 0/11 0/08- 0/002 ضریب

  انحراف 

 معیار 
-0/002 -0/73 -0/17 -0/05 -2/58 -0/32 -3/71 -0/19 

 t 1/04 -0/11 0/66 0/35 0/59 -0/63 0/84 -0/34 آماره

خصوصی  

 ( -1) سازی

 ضریب
-

0/0001 
0/12 -0/001 -0/01 0/29 0/05 -0/17 0/02 

  انحراف 

 معیار 

-

0/0002 
-0/07 -0/02 0 -0/25 -0/03 -0/36 -0/02 

 t -0/59 1/6 -0/06 -1/23 1/13 1/43 -0/47 1/31 آماره

-خصوصی

 ( -2) سازی

 ضریب
-

0/0001 
-0/01 -0/01 

-

0/001 
0/29 0/05 -0/11 0/04 

  انحراف 

 معیار 

-

0/0003 
-0/09 -0/02 -0/01 -0/3 -0/04 -0/43 -0/02 

 t -0/28 -0/14 -0/44 -0/22 0/95 1/32 -0/26 1/97 آماره

  مخارج

  جاری

 ( -1) دولت

 0/42- 4/1- 0/12 6/29- 0/11 0/59- 1/48- 0/002 ضریب

  انحراف 

 معیار 
-0/003 -1/15 -0/27 -0/07 -4/05 -0/51 -5/83 -0/29 

 t 0/52 -1/29 -2/2 1/6 -1/55 0/23 -0/7 -1/43 آماره

  مخارج

  جاری

 ( -2) دولت

 0/12- 6/37- 0/6- 6/02- 0/05 0/08- 0/38 0/004 متغیر

  انحراف 

 معیار 
-0/003 -1/12 -0/26 -0/07 -3/96 -0/5 -5/69 -0/28 

 t 1/23 0/34 -0/32 0/66 -1/52 -1/22 -1/12 -0/41 آماره

ضریب 

 ثابت 

 0/2 1/7 0/02 1/52 0/02- 0/1 0/27 0/001- متغیر

  انحراف 

 معیار 
-0/001 -0/23 -0/05 -0/01 -0/8 -0/1 -1/15 -0/06 

 t -1/38 1/18 1/9 -1/16 1/9 0/22 1/47 3/45 آماره

R-squared 0/72 0/73 0/71 0/47 0/65 0/45 0/49 0/74 

 1/47- 4/52 0/36- 3/79 4/29- 1/63- 1/27 10/42- آکائیک

 0/65- 5/34 0/46 4/61 3/47- 0/81- 2/09 9/6- شوارتز

       های تحقیق مأخذ: یافته
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. همچنین سهم هر  دهدثباتی رشد اقتصادی نشان میمتغیرهای را در تغییرات بی  سهم هر یک از  3جدول  

دوره  در  متغیرها  از  کوتاه یک  بلندمدت    (ساله  4)مدت  های  گردید.    طوربه   (ساله  10)و  محاسبه  متوسط 

 دیگر عبارتبه ، استاز دوره دوم به بعد  موردبررسیدهد نحوه اثرگذاری متغیرهای ان مینش 3ارقام جدول 

بی بر  اثرگذار  چندانی  متغیرهای  اثر  اجرا  سال  در  متغیرهای  ثباتی  داشت.  نخواهند  رشد  نوسانات  بر 

  ( رتشدت تجا)دارای کمترین و متغیر آزادسازی تجاری    ( دارایی خارجی سیستم بانکی)آزادسازی مالی  

بی بر  اثرگذاری  بیشترین  هستند.  دارای  اقتصادی  رشد  همکاران    کهدرحالیثباتی  و  مظفری  مطالعه  در 

نسبت نقدینگی به تولید ناخالص )اثر و شاخص توسعه مالی    متغیر درآمدهای نفتی دارای کمترین  (2018)

بی  (داخلی بر  اثرگذاری  بیشترین  ایدارای  بر  اقتصادی است. علاوه  اثرگذاری  ثباتی رشد  ن، مقایسه میزان 

آزادسازی تجاری و آزادسازی مالی سایر متغیرها برای    جزبه دهد  مدت و بلندمدت متغیرها نشان میکوتاه 

 دهند. خود را بر اقتصاد نشان می ریتأث مروربه ثباتی نیاز به زمان داشته و  یاثرگذاری بر ب

اقتصادی در  متغیر بی  50  باًیتقر  بلندمدتو در    8/68متوسط    طوربه   (اله س  4دوره  )  مدتکوتاه ثباتی رشد 

 دوره کاهشی است.  10دهد. روند سهم این متغیر طی درصد تغییرات مربوط به خود را توضیح می

مدت و  درصد در کوتاه   5/2متوسط    طوربه درآمد حاصل از منابع طبیعی   ترینمهم   عنوانبه آمدهای نفتی در

تنها  ی اقتصادی اثرگذار است. روند سهم درآمدهای نفتی صعودی بوده وثباتدرصد در بلندمدت بر بی 7/5

 کمی کاهش یافته است.  8و   4های در دوره 

 9/20درصد و در بلندت مدت    1/18مدت  در کوتاه   (شدت تجارت) متوسط سهم متغیر آزادسازی تجاری  

 است. کاهش یافته  ازآنپس در حال افزایش و  5. سهم این عامل تا دوره استدرصد 

ثباتی رشد  حاکی از سهم افزایشی در بی  (کلبه نسبت جمعیت فعال  )در اقتصاد    نیروی کاروضعیت متغیر  

روند    ازآنپس برابر شده و    5بوده که در دوره سوم    6/0م برابر  اقتصادی است. سهم این عامل در دوره دو

 3/2و بلندمدت به ترتیب    مدتکوتاه افزایش را همچنان حفظ کرده است. متوسط سهم عامل جمعیت در  

 درصد بوده است.  8/8و 

مالی   آزادسازی  متغیر  سهم  سایر   10در    (بانکی  سیستم  خارجی  دارایی  خالص)تغییرات  به  نسبت  دوره 

به    1از    کهی طوربه متغیرها کمتر بوده است.   های سوم و چهارم و  درصد در سال  7/0درصد در سال دوم 

در نوسان بوده است. به همین علت متوسط اثرگذاری این متغیر در   6/0تا    5/0تا سال دهم بین    ازآنپس

 بوده است.  (6/0)مدت و بلندمدت با یکدیگر یکسان کوتاه 
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درصد رسیده و تا سال هفتم ثابت    4/7دو برابر شده و به    باًیتقرپس از دوره دوم    ایهسرم  سهم متغیر تشکیل

است.   رسی  8/9به    ازآنپس بوده  دهم  سال  در  کوتاه درصد  در  متغیر  این  سهم  متوسط  است.  و  ده  مدت 

 درصد است.  9/6و  6/4بلندمدت به ترتیب 

-درصد تغییرات در بی  8/1مدت در کوتاه متوسط   طوربه  ( واگذار شده  هایارزش دارایی)سازی خصوصی

بلندمدت   اقتصادی و در  نوسانات دهد. سهم خصوصیدرصد آن را توضیح می  8/4ثباتی رشد  سازی در 

داشته  ر افزایش  روند  اقتصادی  به    8/0از    کهطوریبه شد  اول  دوره  در  دهم   1/8درصد  دوره  در  درصد 

دهم بوده است که این نتیجه حاکی از اثرات بلندمدت   رسیده است. بیشترین اثرگذاری این متغیر در دوره 

 اجرای این سیاست بر اقتصاد کشور دارد.

درصد و در بلندمدت   4/1  مدتکوتاه های اندازه دولت در  یکی از شاخص  عنوانبه دولت    جاری  مخارج

می  3/3 توضیح  را  اقتصادی  رشد  نوسانات  دارای  درصد  متغیر  این  اثرگذاری  روند  بوده   زیوخافت دهد. 

در سال  کهطوریبه  پنجم،  دوره  تا  افزایش  از  در سالپس  و  کاهش  هفتم  و  نهم های ششم  و  هشتم  های 

 است.  کاهش یافته مجدداًافزایش و 
 ثباتی : آنالیز واریانس متغیرهای مختلف در بی( 3)جدول 
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1 0/001 100 0 0 0 0 0 0 0 

2 0/001 76/1 0/1 17/1 0/6 1 3/8 0/8 0/5 

3 0/002 51/9 5/1 28/6 3/8 0/7 7/4 1/5 0/9 

4 0/002 47/3 4/7 26/5 4/7 0/7 7/3 4/7 4/2 

5 0/002 44/2 6/1 26/4 6/8 0/6 7/1 4/7 4/1 

6 0/002 37/9 7 23/7 13/3 0/5 7/7 6/5 3/5 

7 0/002 36/4 8/1 23 13/3 0/5 8 7/1 3/5 

8 0/002 35 7/7 22 13/2 0/5 9/1 7/3 5/3 

9 0/002 33/2 8/8 21/5 14/8 0/6 8/6 6/9 5/6 

10 0/002 29/9 9 19/7 17/8 0/6 9/8 8/1 5 

 1/4 1/8 4/6 0/6 2/3 18/1 2/5 68/8 (ساله4)تمدکوتاهاثر متوسط

 3/3 4/8 6/9 0/6 8/8 20/9 5/7 49/2 (ساله10)بلندمدت اثر سطمتو

های تحقیق مأخذ: یافته          
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سازی رفتار متغیرها نسبت به تغییرات بقیه متغیرها است.  ، شبیهVARهای  یکی دیگر از موارد کاربرد الگو

برای مقایسه واکنش    باشند و نرخ رشد می  صورتبه   VARاز روش    آمده دستبه لازم به ذکر است اعداد  

نشان داده   6ثباتی رشد اقتصادی در جدول  ضرب شدند. میزان واکنش بی  100مدت و بلندمدت در  کوتاه 

ثباتی رشد اقتصادی نسبت به آزادسازی تجاری  دهد متوسط واکنش بینشان می  6نتایج جدول  شده است.  

کوتاه  برابر  در  ترتیب  به  بلندمدت  و  در   دیگرعبارتبه ؛  ستا  -0022/0و    -0088/0مدت  شوک  ایجاد 

وز  بر کهدرحالی مدت و بلندمدت خواهد شد. ثباتی اقتصادی در کوتاه آزادسازی تجاری موجب کاهش بی

مدت و بلندمدت خواهد شد. البته  ثباتی رشد اقتصادی در کوتاه شوک در سایر متغیرها موجب افزایش بی

بلندمدت   صورتبه مدت  دولت در کوتاه های تشکیل سرمایه ثابت و مخارج جاری  اثر شوک منفی و در 

 مثبت برآورده شده است. 

خصوصی کوتاه متغیر  اثر  بیشترین  دارای  بلندمدت    (0173/0)مدت  سازی  بی  (0052/0)و  رشد  بر  ثباتی 

دولت   مخارج جاری  متغیرهای  مقابل  در  است.  ثابت    (-0048/0)اقتصادی  تشکیل سرمایه    (-0043/0)و 

 مدت هستند.ثباتی رشد اقتصادی در دوره کوتاه ثر بر بیدارای کمترین ا
 

 ثباتی رشد اقتصادی نسبت به متغیرهای مختلف: واکنش بی( 6)جدول 
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1 0/0012 0 0 0 0 0 0 0 

2 -0/0007 -0/0001 -0/0004 -0/0003 0/0004 -0/0002 -0/0003 0/0002 

3 0/0003 0/0001 0/0003 -0/0001 -0/0002 0/0005 0/0003 0/0002 

4 -0/0002 0/0006 -0/0003 0/0008 0/0003 -0/0004 0/0007 -0/0006 

5 -0/0001 -0/0005 0/0002 -0/0005 -0/0001 0/0004 -0/0002 0/0001 

6 0/0001 0/0003 0/0003 0/0003 0 0 -0/0006 -0/0001 

7 -0/0001 -0/0001 -0/0003 0/0001 0 0 0/0004 -0/0002 

8 0/0002 -0/0004 0/0002 -0/0005 -0/0002 0 -0/0004 0/0005 

9 -0/0002 0/0006 -0/0003 0/0004 0/0003 -0/0001 0 -0/0003 

10 0/0001 -0/0004 0 -0/0001 -0/0002 0/0001 0/0006 0/0001 
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0/013 0/0144 -0/0088 0/01 0/0112 -0/0043 0/0173 -0/0048 

ش
کن

وا
 

ت
د

دم
بلن

  
د(

ص
در

(
 

0/006 0/0003 -0/0022 0 0/0017 0/0017 0/0052 0/001 

      های تحقیق مأخذ: یافته

 

طور که از نمودار ده است. همانه شنشان داد   2روند واکنش متغیر وابسته نسبت به سایر متغیرها در نمودار  

یرهای  شود که بیانگر اثرات تدریجی متغثباتی رشد اقتصادی از دوره دوم شروع میپیداست، واکنش بی  2

بی بر  بیالگو  واکنش  البته  است.  اقتصادی  مالی ثباتی رشد  متغیر آزادسازی  به  نسبت  اقتصادی  ثباتی رشد 

بین سه    دیگرعبارتبه ؛  دوره نداشته است  10ثباتی طی  عیت بیوض  پایدار بوده و تغییر زیادی در   نسبتاً در 

 ثباتی رشد اقتصاد خواهد داشت.بر بی، آزادسازی مالی اثرات کمتری  موردبررسی اقتصادی عدیلسیاست ت

ثباتی در دوره سوم  های آن سبب افزایش بیبروز شوک در درآمدهای حاصل از فروش نفت و فرآورده 

ثباتی رشد اقتصادی ندارد. متغیرهای نیروی کار ست و در دو دوره اول اثری بر بیک اپس از اعمال شو

در   دولت  جاری  مخارج  و  مالی  آزادسازی  و  بیفعال  افزایش  موجب  شد.  ابتدا  خواهند  اقتصادی  ثباتی 

دولت   جاری  مخارج  ناگهانی  انحراف  اندازه به افزایش  بییک  افزایش  موجب  دوم  معیار  دوره  در  ثباتی 

متغیر  بی  ازآنپس هد شد و  خوا البته دو  بود.  نامنظم کاهشی خواهد  دارای روند  و    نیروی کارثباتی رشد 

متغیر آزادسازی مالی پس از   کهطوریبه بت به مخارج جاری دولت دارند.  آزادسازی مالی اثر کمتری نس

 است. ته ثباتی رشد تغییری نداشثباتی داشته و بی دوره سوم اثر بسیار ناچیزی بر بی

بی کاهش  بیشترین  تجاری  آزادسازی  متغیرهای  شوک  بین  را  دوم  دوره  در  اقتصادی   موردبررسیثباتی 

 .استکمتری  زیوخافت ثباتی رشد دارای  فزایش در دوره سوم، روند تغییرات بیدارد. پس از دوره دوم با ا

در   ازآنپس صادی و  اقتثباتی رشد  کاهش بی  صورتبه سازی در دوره دوم  اثرات شوک اجرای خصوصی

 افزایش است. –کاهش  صورتبه ثباتی رشد پس از دوره سوم دوره سوم افزایش خواهد یافت. تغییرات بی
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 ثباتی رشد اقتصادی به ایجاد شوک در متغیرهای مختلف : واکنش بی2 نمودار

 

 بحث و نتیجه 

اقتصادی به همراه دارد که این  ای  های مختلف در یک کشور اثرات متفاوتی را بر متغیرهاجرای سیاست

  -صادی  اقتعدیل  های تدهه اخیر سیاست  4توان نوسانات رشد اقتصادی مشاهده کرد. در طول  اثرات را می

المللی مدت و تغییر ساختارهای اقتصاد در بلندمدت از سوی مجامع بینکه با هدف تثبیت اقتصاد در کوتاه 

بررسی سازگاری    منظوربه شود. در این تحقیق  یران انجام میر اد  -به کشورهای مختلف پیشنهاد شده است

ه است. در این الگو متغیر وابسته  های اجرا شده، از یک الگوی خودرگرسیون برداری استفاده شدسیاست

بی و  دوره  نوسانات  طی  ایران  اقتصاد  رشد  واریانس    2019تا    1982ثباتی  الگوی  از  استفاده  با  که  است 

نمایی   داراییاندازه   (EGARCH)شرطی  حجم  تجارت،  شدت  متغیرهای  است.  شده  واگذار  گیری  های 

دارایی میزان  و  خصوصی  بخش  به  بشده  سیستم  خارجی  ترتیب  های  به  از  شاخص  عنوان به انکی  هایی 

خصوصی تجاری،  آزادسازی  برآورد  سیاست  نتایج  است.  شده  گرفته  نظر  در  مالی  آزادسازی  و  سازی 

ب خودرگرسیون  میرداالگوی  نشان  مالی  ری  آزادسازی  متغیرهای  بانکی )دهد  سیستم  خارجی    ( دارایی 

تجاری   آزادسازی  متغیر  و  کمترین  تجارت ) دارای  بیدا  (شدت  بر  اثرگذاری  بیشترین  رشد  رای  ثباتی 

متغیر درآمدهای نفتی دارای کمترین اثر  (2018)در مطالعه مظفری و همکاران   کهدرحالی اقتصادی هستند. 
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ثباتی رشد  دارای بیشترین اثرگذاری بر بی  (نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی) سعه مالی  تو  و شاخص

 اقتصادی است. 

متغیر   اثر  میمقایسه  نشان  مختلف  مطالعات  با  مالی  کوتاه آزادسازی  در  مالی  آزادسازی  و  دهد  مدت 

بی افزایش  موجب  شد  بلندمدت  خواهد  اقتصادی  مطالعه    کهدرحالی ثباتی  لارتی  ابردر  و    ( 2012)اهیمی 

رشد اقتصادی دارد. همچنین تفکیک دوره اثرگذاری آزادسازی مالی   یثبات یبآزادسازی مالی اثر منفی بر  

سامسودین   مطالعه  می  (2016)در  در  نشان  تنها  مالی  آزادسازی  حاضر  تحقیق  برخلاف   مدت کوتاه دهد 

اثر بلندمدت  در  و  افزایش  بی  یموجب  عبر  ندارد.  و  لاوثباتی  ایلر  مطالعات  راستای  در  نتایج  این  بر  ه 

ایچن(2015)همکاران   لبلانک  ،  و  ادوارد    (2003)گرین  و رینوسو(2001)و  ، ویجن  (1989)  ، دورنبوش 

 .هستنیز  (1983)برگن و تیلور 

بی کاهش  موجب  تجاری  آزادسازی  مطالعه  این  شد  در  خواهد  اقتصادی  مطالعه    کهدرحالی ثباتی  در 

 ثباتی رشد اقتصادی خواهد شد. آزادی تجارت موجب افزایش بی  (2012)رتی  لا ابراهیمی و 

دهد بروز تکانه در درآمدهای نفتی نشان می  (2018)نتایج این مطالعه در راستای نتایج زارعی و لاجوردی  

  مطالعه   ( 2018)  ی و لاجوردثباتی در رشد اقتصادی خواهد شد. همچنین در مطالعه زارعی  سبب افزایش بی

بر  نف اثر  نفتی از نظر واکنش بی  کهدرحالی   ؛ارزیابی گردید  ثباتیبی تی بیشترین  ثباتی در این مطالعه تکانه 

 مدت قرار دارد. ه در رتبه دوم کوتا

مدت موجب کاهش  در کوتاه   کهطوریبه   ؛مخارج دولت در این مطالعه دارای رفتاری دوگانه بوده است

افزایبی موجب  بلندمدت  در  و  بثباتی  و  یش  نظیر گوس  مطالعات  نتایج  شد.  اقتصادی خواهد  ثباتی رشد 

 . استاین نتیجه  دیمؤنیز  (2003)و گالی   (2013)داس 

به   توجه  میبا  برداری  خودرگرسیون  الگوی  سیاستنتایج  گفت  خصوصیتوان  غیاب های  در  سازی 

نااطمینانی  در   ی اقتصادهای تعدیل  سیاست  عنوان به های آزادسازی و آزادسازی مالی  سیاست بر  های  ایران 

اقتصادی   است،    ریتأثکلان  کوتاه   کهطوریبه داشته  اثرات  بیشترین  بلندمدت    (0173/0)مدت  دارای  و 

بی  (0052/0) بیبر  افزایش  و موجب  است  اقتصادی  اقتصادی خواهد شد. همچنین  ثباتی رشد  ثباتی رشد 

  اقتصادی های تعدیل  سیاست  تنها نه دهد  ان مینش  ثباتی نسبت به متغیرهای مختلفبررسی نتایج واکنش بی

س با  بلکه  نبوده  سازگاری  دارای  رشد  نوسانات  بر  اثرگذاری  نظر  دولت یاستاز  ن  های  سازگار  ند.  یستنیز 

کوتاه های خصوصی سیاست   کهطوریبه  در  مالی  آزادسازی  و  و  سازی  افزایش  موجب  بلندمدت  و  مدت 

ب  سیاست کاهش  موجب  تجاری  شد.  ثیآزادسازی  خواهد  دولت    کهدرحالیباتی  مالی  انبساطی  سیاست 
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مخارج) بی  مدتکوتاه در    (افزایش  کاهش  اموجب  موجب  بلندمدت  در  و  بیثباتی  رشد  فزایش  ثباتی 

بی واکنش  نتایج  این  بر  علاوه  شد.  خواهد  میاقتصادی  نشان  اقتصادی  رشد  همثباتی  اجرای  زمان دهد 

-ثباتی در کوتاه موجب کاهش بی  (انبساطی مالی) ش مخارج دولت  زایهای آزادسازی تجاری و افسیاست

چراکه   شد.  خواهد  بلندمدت  و  در  ندیبرآمدت  نامبرده  سیاست  دو  موجب  کوتاه   هر  بلندمدت  و  مدت 

اقتصادی خواهد شدکاهش بی -سیاست  عنوان به ) بنابراین ترکیب سیاست آزادسازی تجاری  ؛  ثباتی رشد 

-با یکدیگر سازگار بوده و بی  (مخارج دولت )مالی نظیر انبساط مالی    یها ستایسو    (ی اقتصادهای تعدیل  

وجه به اولویت سیاست آزادسازی تجاری نسبت به سایر ساند. لذا با ترثباتی رشد اقتصادی را به حداقل می

-شود سیاستو سهم این متغیر در کاهش نوسانات رشد اقتصادی توصیه می  اقتصادی  عدیلهای تسیاست

تجارت  حم  های از  از جنبه صادرات )ایت  و هم  واردات  نظر  از  ها این سیاست  چراکه  ؛اتخاذ گردد  ( هم 

بهبود تراز تجاری و    تنهانه  بلکه بیموجب  ثباتی رشد  افزایش سطح آزادسازی تجاری کشور خواهد شد 

 اقتصادی و تولید را نیز کاهش خواهد داد.
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 ست پیو 

بینوسان یا  اقتصاد  از طریق  های رشد  یافته ثباتی آن  تعمیم  ناهمسان شرطی    مدل خودرگرسیون واریانس 

(GARCH)   عات دوره قبل و خطای  یانس شرطی بر اساس اطلاواردر این روش  گیری شده است.  اندازه

 ( 2004اندرز و والتر، )  است  ثباتیبیگردد، که مبنایی برای  بینی گذشته برآورد میپیش

مدل شرطی  در  واریانس  ثابت  های  نظر  مورد  تصادفی سری  روند  طول  در  واریانس  که  است  این  انتظار 

توان با استفاده د به این نکته توجه داشت که تنها زمانی میبایاما  ؛  خطا باشد  رفتار جملات  نبوده و تابعی از

مورد   ARCH  توسط آزمون اثر  که وجود ناهمسانی شرطی  برآورد کردثباتی را بی  GARCHهای  از روش

قرار گیرد ابتدا  تائید  است  واریانس شرطی لازم  ناهمسانی  الگوی  بررسی وجود  برای  است  به ذکر  . لازم 

الگوی   نمودارهای    ARMA (p,q,d )بهترین  از  استفاده  با  مدل،  بهترین  تعیین  در  شود.  انتخاب 

می جزئی  همبستگی  و  وقفهخودهمبستگی  رشدتوان  به  مربوط  ناخالص   های  تولید  )لگاریتم  اقتصادی 

 ARMAآورد. همچنین برای برآورد الگوی بهینه    به دست هستند،    qو    pداخلی(، جزء خطا که به ترتیب  

ز استفاده شده است. پس از برآورد الگوی بهینه ناهمسانی واریانس جملات اخلال  کینجی-از روش باکس

فرضیه صفر دهد  نشان می  1ابی قرار گرفت. نتایج جدول  مورد ارزی  1با استفاده از روش حداکثر درستنمایی

جملات  واریانس  همسانی  بر  الگوی    مبنی  خطای    ARMAاخلال  سطح  مییک  در  رد  به  درصد  شود. 

ثباتی رشد اقتصادی قابل تخمین خواهد  رشد اقتصادی وجود دارد و بی  واریانس ناهمسانی برایی،  عبارت

 . بود
 

 نی واریانس نتایج آزمون ناهمسا  : ( 1)جدول 

 احتمال مقدار  آماره

F-statistic 5/83 Prob. F(2,32)= 0/01 

Obs*R-squared 9/34 Prob. Chi-Square(2)= 0/01 

   یق های تحقمأخذ: یافته

 

آکا معیارهای  از  شرطی  واریانس  الگوی  بهترین  انتخاب  کوئین  شوارتز  ،  یکئبرای  حنان  شده و  استفاده 

نتایج جدول   نمایی  دهد یمنشان    2است.  واریانس شرطی  الگو    2و    1با وقفه    (EGARCH)  مدل  بهترین 

________________________________________________________________ 

1 Maximum Likelihood 
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نشان  است.  برای  واریانس  ناهمسانی  گدادن  آماره  سه  هر  مقدار  کمترین  مدل  خود  زار این  به  را  شده  ش 

 اختصاص داده است. 
 GARCH: نتایج الگوهای با وقفه مختلف ( 2)جدول 

 2و 1 نمایی 2و2 2و1 1و2 1و1 0و1 0و1 آماره

 2/3- 2/65- 2/76- 2/54- 2/74- 2/37- 2/57- کائیکآ

 1/95- 2/3- 2/46- 2/24- 2/48- 2/16- 2/35- شوارتز

 2/17- 2/53- 2/65- 2/43- 2/65- 2/3- 2/49- کوئین  حنان

         حقیقت  هایمأخذ: یافته

 

واریانس شرطی نمایی  اطمینان از رفع ناهمسانی واریانس، مجدداً روش حداکثر درستنمایی از مدل منظوربه 

توان از این  و می  باشدیمآزمون گردید که گویای عدم وجود ناهمسانی واریانس در الگوی انتخاب شده  

 .ثباتی رشد اقتصادی استفاده کردبی  سری  عنوانبه نتایج 
 

 EGARCHمدل   نتایج آزمون ناهمسانی واریانس: ( 3)جدول 

 احتمال مقدار  آماره

F-statistic 0/01 Prob. F(1,34)= 0/94 

Obs*R-squared 0/01 Prob. Chi-Square(1)= 0/94 

   های تحقیق مأخذ: یافته

 

 
 2019تا  1982ثباتی رشد اقتصادی طی دوره نمودار: بی
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همواره در   موردبررسیرشد اقتصادی در طی دوره    ثباتیبی   دهندیمرشد اقتصادی نشان    ثباتیبی نمودار  

بوده  افزایش  و  کاهش  دوره طوربه است؛    حال  از  برخی  در  که  از   ثباتیبی ها،  ی  دیگر  برخی  در  و  بالا 

رشد اقتصادی به صفر   ثباتیبیکه مقادیر    امی. هنگمیابوده پایین در رشد اقتصادی را شاهد    ثباتیبی ،  هاسال

بیشتر در   اتیثببی مقادیر بالاتر،    پایین در رشد اقتصادی بوده است و در  ثباتیبی نزدیک شده، نشان دهنده  

اقتصادی وجود دارد ثابتی ندارد و همواره در حال    رشد اقتصادی، روند   ثباتیبی بنابراین  ؛  رشد  یکسان و 

 .مختلف بوده است املعو ریتأثتغییر و تحت  

 

 

 


