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هدف اين مقاله ارزيابي رقابت و ثبات مالي در نظام بانکي کشور با ارزيابي سرمايه و زيان در شرايط بحران بوده 

در بورس اوراق بهادار تهران براي دوره  شدهيرفتههاي پذاست. در اين مطالعه با استفاده از اطلاعات آماري بانک

برداري ارتباط بين متغيرهاي کلان اقتصادي رگرسيون هاي پنلي خودبا استفاده از روش داده 1397-1385زماني 

آمده بيانگر اين بود که رشد اقتصادي منجر به افزايش در دستبا ثبات بانکي و رقابت بانکي بررسي شد. نتايج به

داري هاي کشور شده است. از سوي ديگر ثبات بانکي تأثير مثبت و معنيابت بانکي در بين بانکثبات بانکي و رق

واکنش و تجزيه  –آمده از نمودارهاي کنش دستبر رشد اقتصادي و رقابت بانکي داشته است. در نهايت نتايج به

نش مثبت رشد اقتصادي و ثبات بانکي واريانس بيانگر اين بود که شوک واردشده از ناحيه رقابت بانکي منجر به واک

داري ميان رقابت و ثبات در صنعت بانکداري ايران است. همچنين شده است. نتايج حاکي از وجود يک ارتباط معني

  .نتايج حاصل از آزمون علّيت گرنجري بيانگر وجود رابطه دوطرفه بين متغيرها بوده است

 .ثبات، ساختار بازار، مدل خودتصحيح برداري پنليرقابت بانکي، رشد اقتصادي،  :کليدي واژگان

 G24 ،O40 ،C60 ،D40 ،B23 :موضوعي بنديطبقه

                                                           

 (مسئولنويسنده )ي دکتري مديريت مالي، دانشگاه آزاد اسلامي، واحد تهران مرکزي، تهران، ايران. دانشجو *
Email: ms.masoudian@gmail.com  

 .دانشيار، گروه مديريت بازرگاني، دانشگاه آزاد اسلامي، واحد تهران مرکزي، تهران، ايران **
 Email: mireiz@yahoo.com 

 .يراناگروه مديريت بازرگاني، دانشگاه آزاد اسلامي، واحد تهران مرکزي، تهران،  ،استاديار ***

Email: zomorodian@yahoo.com 

 

 هاي اقتصاديسياستدوفصلنامۀ مطالعات و 
 1401، بهار و تابستان  1دورة نهم، شمارة 

 288-261صص، 17شمارة پياپي 
 مقالۀ پژوهشي

 

http://economic.mofidu.ac.ir/article_254475.html
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/


 288-261صص  / 17/ پياپي  1/ شماره  های اقتصادیمطالعات و سياستدوفصلنامة    262

 مقدمه .1

 يشرق اييکشورهاي آس نيو همچن يغرب در اکثر کشورهاي ريچند سال اخ يهاي مالبحران

و هم  داراناستميو کارآمد، هم بر س مناسبي مال ستميس کي تيمدعاست. اهم نيبر ا يگواه

کل اطلاعات کارآمد به کاهش مش يمال ستميس کي.  ستين دهيحوزه نظر پوش شمندانيبر اند

و  زيتجه ،سکير عيتوز ها،گذاريهياطلاعات و نظارت بر سرما ديتول قينامتقارن از طر

د بر رشد توانيم قيطر نيو از ا کندميمبادلات کمک  ليو تسه ايهيمنابع سرما صيتخص

فوق را  فيوظا تواندنميعلاوه بر آنکه  ناکارآمد يمال ستميس کيمقابل،  در. ديفزاياقتصادي ب

ت اقتصادي بر جاي بر ثبا ينامطلوب اريبس تبعات ،يبحران مال کيانجام دهد، با ورود  درستيبه

ظام اقتصادي ن ياز اهداف اصل يکيعنوان  بهي ثبات مال ريخواهد گذاشت. لذا در دو دهه اخ

 .شده است واقع شمندانيو اند گذارانسياستاز  ارييتوجه بس رکزم

مالي بر بخش حقيقي و اسمي مؤسسات  ترينيکي از محوريبه عنوان  هاعملکرد بانک

 اهميتمؤسسات  بررسي ثبات مالي اين دليلگذارد. به همين قابل توجهي مي تأثيراتاقتصاد 

هاي اقتصادي دارند، اساسي در فعاليتمالي که نقش ها به عنوان مؤسسات بانکاي دارد. ويژه

ترين . اصلياندبودههمواره مورد توجه نهادهاي اقتصادي، افکار عمومي و محافل علمي اقتصاد 

انداز کنندگان و اعطاي تسهيلات مالي به آوري سپرده از پس، جمعهابانکمشخصه فعاليت 

دهد، اهميت اين دو توجه قرار ميرا در کانون  هابانکها و افراد متقاضي است. آنچه بنگاه

از طريق وجوه  عمدتاًاست که از سويي تسهيلات مالي خود را مؤسسات  جنبه فعاليت اين

ترين و از سويي ديگر، بخصوص در ايران، يکي از اصلي کنندتأمين مي عموم مردم اندازپس

ت مالي يا به عبارتي ها و ساير متقاضيان تسهيلامالي به بنگاهتأمين  خدمات دهندگانارائه

تحولات نظام بانکي بر بخش که اين نياز نقدينگي در اقتصاد هستند. علاوه برتأمين  ديگر،

در بروز ها آن و نقشمؤسسات  دارد، دلايل ديگري در جهت توجه به اين تأثير حقيقي اقتصاد

باحث ثبات را در کانون توجه م هابانک ازپيشبيشهاي اقتصادي مطرح شده است که بحران

  1.دهدمالي قرار مي

                                                           

نامه کارشناسي ارشد، )پايان« هاي تجاريهاي ايران در سيکلتحليل ثبات مالي بانک»، پارسانژاد محمدحسين .1

 .12-1(، 1397، اقتصاد دانشگاه تهراندانشکده 
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شود که سيستم با شرايط بحراني در يک تعريف ساده، ثبات مالي به شرايطي اطلاق مي

مواجه نشده باشد. ثبات در يک سيستم مالي زماني برقرار خواهد بود که تخصيص منابع 

رت کارا و به و رشد اقتصادي( به صو گيريوامدهي و گذاري، وامانداز و سرمايهاقتصادي )پس

سهولت انجام گيرد، ريسک مالي شناسايي، ارزيابي و مديريت شده و در نهايت به صورت کمي 

هاي دهي مجدد خود را حتي در زمان شوکارائه شود و سيستم توانايي جذب آشفتگي و سازمان

 2.خارجي داشته باشد

شود لي به وضعي گفته ميشود. ثبات ماتعريف مي ضد آنبا  معمولاًثبات مالي مانند سلامت، 

مالي سيستماتيک، ثبات اقتصاد کلان را تهديد ننمايد. بحران مالي به يک  هايبحرانکه 

مدت و هاي بهره کوتاههاي مالي شامل نرخيا اکثر شاخص در همهتغيير ناگهاني و سريع 

مالي ات مؤسس ها )اوراق بهادار، سهام، مستغلات، زمين( و ورشکستگي و سقوطقيمت دارايي

ها از بخش مالي به سوي حران مالي بر حسب خروج ناگهاني داراييدر واقع  شوداطلاق مي

 3.شودپول شناسايي مي

ند. عدم تطابق گري مالي همواره در خطر بروز بحران قرار داراز نقطه نظر واسطه هابانک

در سمت ها آن پذيريو همچنين عدم انعطاف هابانکهاي ها و بدهيسررسيد در دارايي

ساعد اقتصادي( ها )توانايي محدود در وصول اعتبارات اعطايي، بخصوص در شرايط نامدارايي

گي از فعاليت دهد. اين ويژهاي قابل توجهي قرار ميرا همواره در معرض ريسکمؤسسات  اين

عمومي  گذارانسياستها در جهت نظارت و مداخله استدلال تريناصلي، يکي از هابانک

-ت گستردهاست. بر همين اساس ادبيامؤسسات  همچون دولت و بانک مرکزي در عملکرد اين

ن شکل گرفته اي پيرامون چگونگي نظارت بر نظام بانکي و ابزارهاي مورد استفاده براي آ

ه در نظارت بر ابزارهاي مورد استفاد ترينمهميکي از  هابانکاست. ارزيابي سلامت و ثبات 

حساسيت  مانند تحليل هابانکمديريت ريسک در  هايتکنيکاست. همچنين برخي از  هابانک

 .گيرندميو آزمون تنش، بر مبناي مفهوم سلامت و ثبات مالي مورد استفاده قرار 

                                                           

 ، دوفصلنامه«هاي ايرانثير متغيرهاي کلان اقتصادي بر ثبات بانکأت»اسفنديار جهانگرد، و فاطمه عبدالشاه،  .2

 .206(: 1396)پاييز و زمستان  18شماره  ،9 سياست گذاري اقتصادي
3. Mark Egan, Ali Hortaçsu, and Gregor Matvos, “Deposit Competition and Financial Fragility: 

Evidence from the US Banking Sector”, American Economic Review 107 (January 2017): 14. 



 288-261صص  / 17/ پياپي  1/ شماره  های اقتصادیمطالعات و سياستدوفصلنامة    264

 جادي. ادارد ژهيوبه توجه  ازين يمال -يحوزه پول يبانکداري به عنوان هسته اصل ستميثبات س

 منابع زيجهتها به آن براي بخش ريسا ديشد يوابستگ ليه دلبانکداري ب ستميبحران در س

 ضرورت آن ن،يااقتصاد خواهد بود؛ بنابر يهاي واقعقابل تسري به بخش سرعتبه اي،هيسرما

. مطالعات پرداخته شود هابانکبر ثبات  رگذاريعوامل تأث ييکه به شناسا شوديم احساس

 متأثررا  هاکبانرا که ثبات  يشده است تا عوامل ليسمت متما نيبه ا شتريب رياخ اقتصادي

 موارد رقابت است. نياز ا يکيکه  ندينما ييشناسا ،سازندمي

 )2008 (5رويکرد آزمون استرس مطرح شده توسط وونگ و همکاران 4(2012لو و يانک )

را براي صنعت بانکداري چين مورد بررسي قرار دادند. در اين رويکرد متغيرهايي همچون 

توليد ناخالص داخلي، نرخ تورم، نرخ رشد پول اسمي و قيمت مسکن به عنوان متغيرهاي 

ها را در صورت آزمون استرس، وضعيت بانککلان اقتصادي مورد استفاده قرار گرفت. 

ها در کند و به نهادهاي ناظر بر سيستم بانکي و بانکرخداد يک بحران مالي بررسي مي

هاي استرس، با افشاي رويکردهاي رساند. آزمونتي ياري ميهاي محتمل آعبور از بحران

توانند باعث به وجود آمدن ها و افشاي آشکار جزئيات نتايج ميبه کارگرفته شده در آن

فايده اين آزمون و  -شفافيت و اعتماد دوباره شوند و به همين دليل است که تحليل هزينه

هاي ها به جاي آزمونارچه براي همه بانکتواند به ايجاد اطلاعات يکپافشائيات آن مي

ارچوب تست استرس در سطح هيک چ CLASSها منتج شود. مدل خاص هر يک از بانک

هاي ساده اقتصادسنجي و فرضيات کمکي براي هاي عمومي، مدلبالا است که از داده

نشان  برد. مطالعاتاجراي اثر سناريوهاي اقتصاد کلان بر عملکرد سيستم بانکي بهره مي

دهد که کمبود سرمايه سيستم بانکي تحت شرايط رکود اقتصادي پيش از بحران مالي مي

توان به اين موارد ثباتي مالي هستند ميآغاز شده است. از تعاريفي که مبتني بر مفهوم بي

هايي به سيستم مالي که با مداخله در جريان ثباتي مالي را بروز شوکاشاره کرد: ميشکين بي

 دارديهاي پربازده، بازمگذاري در فرصتات، آن را از کارکرد اصلي خود، سرمايهاطلاع

داند که طبق آن، ثباتي مالي را تشديد ريسک بحران مالي ميکند. ديويس بيتعريف مي

                                                           

4. Wei Lu, and Zhiwei Yang, “Stress Testing of Commercial Banks’ Exposure to Credit 

Risk: A Study based on Write-off Nonperforming loans”, Asian Social Acience 8, no. 10 

(July 2012): 12. 

5. Wong et al 
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ثباتي در ارائه خدمات پرداخت و تخصيص بحران مالي سقوط نظام مالي که نتيجه آن بي

ابطه بين ثبات رمسئله اصلي اين مطالعه بررسي  6گذاري است.سرمايههاي اعتبار به فرصت

 مالي و رقابت بانکي به متغيرهاي کلان اقتصادي خواهد بود.

نظري تحقيق  مقاله حاضر از پنج بخش تشکيل شده است. در ادامه و در بخش دوم به مباني

صاص تحقيق اخت شناسيروشو مطالعات پيشين پرداخته شده است. بخش سوم اختصاص به 

 گيرينتيجه دارد، در بخش چهارم اقدام به برآورد مدل تجربي شده و در نهايت به بحث و

 پرداخته شده است.

 ادبيات تحقيق  .2

 مبانی نظری تحقيق. 1ـ2

کارآمد است که ضمن  يمال يوجود بازارها و نهادها افتهيتوسعه يکشورها يهايژگياز و يکي

 يرهستند.در مس يرشد و توسعه اقتصاد ساززمينهکشورها،  ينا نقش مهم در اقتصاد يفايا

 ينو هم يابديم يشافزا روزروزبه يدبه عنوان عامل مهم تول يهسرما يتاهم ي،رشد اقتصاد

منظور از جمله  يناست. به ا يدهگرد يهدر جهت جذب سرما ييهاياستس اتخاذامر، باعث 

 گذارانسرمايهو جذب  يهسرما يگسترش بازارها ،افتهيتوسعه ياقدامات کشورها ترينمهم

 يهادهه يو ط گيردبرميرا در  ياقتصاد هايفعاليتاز  يعيحوزه وس يبانکدار .است يخارج

در ابعاد  يخدمات بانک شده و فيمعر يبانک دياز خدمات و محصولات جد يمتعدد انواع رياخ

 يتجار يهابانک ،يزکبانک مر) ينظام بانک ياصل يهاکارکرداست.  تهفاي ترشسمختلف گ

در حجم  افزايشو  لخلق پو هابانکل )از: خلق پو اندعبارت ي(اعتبار و يمال يهاهسو موس

، (دهنديانجام م يگذارهيسرما يهافعاليتت در کشر وتسهيلات  ياعطا وسيلهبهرا  لپو

تأمين  امکانات ،يبانک يها، پرداختتسهيلات( ياعطا اندازها وپس عيتجم) يمال يگرواسطه

و خدمات  باارزش يهاييصندوق امانت دارا ن،يام خدمات واسطه ،يتجارت خارج ياعتبار برا

و  ياقتصاد هايرعايتبر  يمهم نسبتاً تأثير يو پول يمالمؤسسات  امروزه خدمات .بورس

، هابانکاز جمله  يگوناگون يها و نهادهاخدمات توسط سازمان گونهاين دارد شورهاک يديتول

                                                           

6. Beverly Hirtle et al, “Assessing Financial Stability: The Capital and Loss Assessment under 

Stress Scenarios (CLASS) Model”. Federal Reserve Bank of New York Staff Report 663 

(November 2016): 8. 
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وق فسهم در مجموعه  نيشتريگردد. بيارائه م رهيو غ مهيب يهاتکشر انداز،پس يهاصندوق

  7.تسدان هابانکاز آن  توانيرا م

 اطلاعات، هايهزينه کاهش طريق از رشد و کارايي تشويق سبب سيستم بانکي پيشرفته

 آزادي آن در که است بازاري يافتهتوسعه نظام بانکي گفت توانمي. گرددمي نظارت و مبادلات

 و آزادي با بازار اين کنندگانتقاضا و کنندگانعرضه و دارد وجود اطلاعات شفافيت و انتخاب

 اين عهده از بتواند بانکي بازار اگر بنابراين. کنند معامله را خود مالي خدمات توانندمي آگاهي

 را لازم منابع تواندمي دهد، کاهش را مبادلات و اطلاعات هزينه يعني برآيد، خوبيبه وظايف

 ژهيو فعاليت ينوع يبر خدمات مال وهلاع هابانک .کند ايجاد گذاريسرمايه وجوهتأمين  براي

تأمين  ل وپوخلق ها آن ژهيسازد، مشخصه ويم زيمتماي مالمؤسسات  ريرا از ساها آن هکدارند 

 استسود  کسب يبنگاه اقتصاد هر است و هدف يبنگاه اقتصاد کيهاست. بانک آن مالي

 8.هستند شتريب يسودده فکرهمواره در  زين هابانکلذا 

گذاران است بلکه به همان اندازه براي تنها تضميني براي سپردهسلامت و ثبات مالي يک بانک نه

دهد بررسي در ادبيات بانکداري نشان مي 9سهامداران، پرسنل و کل اقتصاد نيز قابل اهميت است.

زده و هاي بحرانها، حمايت از بانکشکل مناسب براي اعمال نظارت احتياطي براي بانک 11که 

. اعمال محدوديت 1اند از: ها وجود دارد که عبارتحصول اطمينان از برقراري سلامت و ثبات در آن

هاي مالي هاي بانکداري از ساير فعاليتفعاليت . تفکيک2ها ها و نوع فعاليتدر ترکيب دارايي

. الزامات کفايت 5ها بر مبناي مخاطره . بيمه سپرده4ها اعمال محدوديت بر رقابت ميان بانک .3

ها از ورشکستگي . رهايي بانک7. ايفاي نقش بانک مرکزي به عنوان آخرين منبع اعتباري 6سرمايه 

. الزامات مربوط به اخذ مجوز براي فعاليت در صنعت 9عات . الزامات حاکم بر افشاي اطلا8

 . رويکرد نظارتي در برابر رويکرد قانوني. 11ها . ارزيابي سلامت و ثبات بانک10بانکداري 

                                                           

 OECD يکشورها نيب ياسهي: مقايبر رشد اقتصاد ياثر توسعه مال يبررس» ي،موريت ژهيمن و ي،ابونوري عباسعل .7

 .29-11(: 1392)تابستان  11، شماره 3 يرشد و توسعه اقتصاد يهاپژوهش، نشريه «UMIو

: هشتيگروه د يدر کشورها يبر رشد اقتصاد ياثر توسعه مال ليتحل» ي،جابر علو و ي،ترک لايل ،منصف يعبدالعل .8

 10 ، شماره3 يرشد و توسعه اقتصاد يهافصلنامه پژوهش ،(«1990-2010استرپ )بوت کرديبا رو يپانلگرنجر  تيعل

 .93(: 1392)بهار 
9. Thorsten Beck, Asli Demirguc-Kunt, and Ross Levine, “Bank Concentration, Competition and 

Crises: First Results”, Journal of Banking and Finance 11 (January 2005): 1582. 
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راهبردهاي مربوط به اعمال نظارت احتياطي بر نظام بانکي که در بيشتر  تريناساسيکي از ي

 7بر مبناي هابانک و ثباتو ارزيابي سلامت  بنديرتبهنقاط جهان نيز معمول و متداول است، 

ها و ساختار مالي بانک، عامل اساسي است، عواملي که شامل کفايت سرمايه، کيفيت دارايي

. کسب اطلاعات لازم در مورد هر يک از ثبات و پايداري مديريت، سودآوري، نقدينگي است

فراهم  هابانکهاي تواند آگاهي مراجع و نهادهاي نظارتي را در ارتباط با فعاليتاين موارد مي

اقدامات تنبيهي و يا تشويقي از جانب مرجع و نهاد نظارتي در برابر  ساززمينهکند و اين آگاهي 

شود،  هابانکش مخاطرات اخلاقي از جانب تواند موجب کاهبانک است. اين اقدامات مي

کاهش  ازحدبيشبه پذيرش مخاطره  هابانکشود تا گرايش اقدامات مزبور سبب مي چراکه

شود. زيرا در نبود امکانات امکان حذف دشواري گزينش نادرست نيز مهيا مي وسيلهبدينيابد و 

پذير جذابيت چنداني را در عرصه هاي مخاطره ورود به عرصه عمليات پرمخاطره، افراد و گروه

کنند. اما لازمه تحقق چنين مي نظرصرفيابند و از ورود به آن صنعت بانکداري نمي

ها، امکان از معيارهاست که بر پايه تحليل آن ايمجموعهدستاوردهايي همانا در اختيار داشتن 

هاي حاصل تلاش در مورد سلامت و پايداري نظام بانکي فراهم آيد. اظهارنظرقضاوت و 

از معيارهاي کمي،  ايمجموعهدر سطح کشورهاي مختلف جهان براي دستيابي  آمدهعملبه

ارکان نظام مالي که در حقيقت  يرو ساهاي مالي ، واسطههابانکبراي ارزيابي سلامت و ثبات 

اي متخصصان نتيجه اصلي اعمال نظارت بر بخش مالي، استفاده از تجربيات و دانش حرفه

توان در قالب معيارهاي کمي معرف هاست را ميآن شدهيزيربرنامهها کوشش مالي و سال

ها و ساختار مالي بانک، ثبات و پايداري مديريت، سودآوري و کفايت سرمايه، کيفيت دارايي

 10نقدينگي ارائه کرد.

قابتي و انحصاري کلي ساختار بازارها، بازارهاي ر بنديتقسيمبا توجه به نظريۀ اقتصاد خرد، در 

ها به تعداد کامل متفاوتي هستند. قدرت رقابتي و انحصاري بنگاهطور به هايداراي ويژگي

ها در يک صنعت زياد باشد، در اين ها در يک صنعت بستگي دارد. چنانچه تعداد بنگاهبنگاه

لف هاي مختصورت قدرت رقابتي در بازار افزايش خواهد يافت. اقتصاد هر کشور از بخش

ها، صنايع و بازارهاي متعددي را دربر اقتصادي تشکيل شده است که هر يک از اين بخش

                                                           

10. Xiaoqing Fu, Yongjia Rebecca Lin, and Philip Molyneux, “Bank competition and financial 

stability in Asia Pacific”, Journal of Banking & Finance 38 (January 2014): 65. 
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هاي مختلفي از رقابت و ها و درجهتوان زمينهگيرند، بنابراين به تعداد بازارهاي موجود ميمي

در مطالعات تجربي دربارة ساختار بازارها براي قضاوت راجع به رقابت  انحصار را مشاهده کرد.

شود. تمرکز بازار ازجمله متغيرهاي و انحصار در هر بازار، اساساً از مفهوم تمرکز استفاده مي

هاي رقابتي و انحصاري در مطالعات تجربي گيري سطح فعاليتساختاري است که براي اندازه

کاربرد وسيعي دارد. تمرکز بازار از مفاهيمي است که از آن هم در مباحث نظري و هم در 

 نظرانصاحبشود. بسياري از ويژه در دعواهاي حقوقي بسيار، استفادة وسيع مياقعي بهدنياي و

، راجع به قدرت انحصاري هر بازار «اندازة تمرکز»سازان اقتصادي، با استفاده از و تصميم

کنند. درواقع، براي قضاوت دربارة ميزان رقابت و انحصار در يک بازار، روش منطقي قضاوت مي

هاي فعال در بازار و دوم، به نحوة توزيع بازار بين ها و شرکتکه اول، به تعداد بنگاهاين است 

ها کمتر و هرچه بخش وسيعي از بازار در اختيار تعداد معدودي ها توجه شود. هرچه تعداد بنگاهآن

اي هتر است؛ و برعکس. تمرکز بازار و شاخصها باشد، ساختار بازار به انحصار نزديکاز بنگاه

ها و نحوة سازند که اطلاعات مربوط به تعداد بنگاهگيري تمرکز، اين امکان را فراهم مياندازه

توان با ها در قالب يک کميت مشخص خلاصه شود. ساختار هر بازار را ميتوزيع بازار بين آن

ياري از هاي مقياس شناسايي کرد. در بستوجه به درجۀ تمرکز کالا، موانع ورود به بازار و صرفه

هاي مقياس آسان نيست؛ و لذا در بسياري از مطالعات، گيري موانع ورود و صرفهموارد، اندازه

 11.شودهاي تمرکز استفاده ميبراي شناخت ساختار بازارها، اساساً از شاخص

افزوني به عنوان يکي از ابزارهاي مديريت روزطور به ها گذشته آزمون استرسدر طي سال

کلان سيستم بانکي و سطح خاص هر بانک مورد استفاده قرار گرفته است. ريسک در سطح 

همه به دنبال ارزيابي ميزان  هابانکهاي داخلي ت نظارتي و مدلارآزمون استرس، مقر

هاي مؤسسات مالي هستند. کفايت سرمايه نسبت نقدينگي و سرمايه لازم براي ادامه فعاليت

هاي نقد و موزون به ريسک در سمت راست ترازنامه اراييبه سرمايه در سمت چش ترازنامه به د

و  هابانکاست. در شرايط عادي، اغلب تفاوت ميان سرمايه و نقدينگي مؤسسات مالي و 

هاي استرس کلان، ، آزمونطورکليبه 12.لازم از منظر مقرراتي ناچيز استسرمايه و نقدينگي 

                                                           

11. Stiglitz (1993); Shephard (1990); Maddala, Dobson and Miller (1995).  
آزمون استرس: رويکردي نوين براي مديريت ريسک با تأکيد بر کفايت ». شهناز مشايخ، و مينا مقدسي نيکجه، 12

 .(1396)بهار  1، شماره 7 داريپژوهش حساب، فصلنامه «هاسرمايه بانک
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. گيردميشديد، اما ممکن را اندازه  هايشوکمالي در معرض  ميزان ريسک قرارگرفتن سيستم

ريزان اقتصادي و پولي و بانکي توانند به مسئولان و برنامههاي استرس ميبنابراين، آزمون

ها اطلاعات هاي سيستم مالي را مشخص کنند، زيرا اين آزمونپذيريکمک کنند تا آسيب

آزمون استرس به دنبال دانستن   13.دهنديدادهاي حدي ممکن ارائه ميجلونگري در مورد اثر رو

اين موضوع است که دوام يک دارايي در معرض ريسک در شرايط بد چقدر است. اين دارايي 

 هاي بانک باشد.تواند يک وضعيت خاص يا وام يا کل پرتفوي داراييمي

 مروری بر مطالعات پيشين. 2ـ2

ثبات  يابيارز جهت رانيصاد ااقت يثبات در بخش بانک يبررس( به 1390شايگاني و عبداللهي )

بر آن  رمؤثعوامل  ،يو دولت يخصوص هايبانک کيبه تفک رانيکشور ا يبانک ستميس يمال

اين  هايافتهي. پرداختند ينمونه کشور اسلام يرو رب شدهانجام قاتيبه تحق تيبا عنا زين

که اولًا، همه  آن است مؤيدانجام شده،  رانيا يبانک ستميبودن س يکه با فرض اسلام مطالعه

 اً،ي؛ ثاناندبودهار برخورد يکم ياز درجه ثبات مال 1387تا  1380 يدر دوره زمان رانيا هايبانک

 سانکي يو دولت يخصوص هايبانک ،يبانک ستميکل س يثبات مال هبر درج مؤثرعوامل 

ثبات  شيبب افزاس ،يقيحق يناخالص داخل ديکلان، رشد تول يرهايمتغ انيثالثاً، از م ستند؛ين

 يرهايتغم ني. در باندشده هابانک يموجب کاهش ثبات مال ،يو تنزل ارزش پول مل يمال

 ياهش ثبات مالاثر را بر ک نيشتري، بهابانک يينسبت وام به دارا شيافزا ،ي( ماليهانسبت)

 يهانسبتاز  يدولت هايبانکاز  شتريب يخصوص هايبانک نيداشته است. همچن هابانک

 .شوندمي متأثر يمال

ارزيابي ثبات مالي در ايران با تأکيد بر ثبات بانکي )رويکرد به (، 1391زارعي و کميجاني )

با استفاده از روش احتمالي، يک الگوي پرداختند. در اين مطالعه  آزمون هشدارهاي اوليه(

. گرديدبرآورد  Q41389-Q11381هشداردهنده اوليه بحران بانکي براي ايران در دوره زماني 

است  که سه متغير ميانگين موزون نرخ سود حقيقي  نشان داده، شدهيطراحتابع احتمال 

هاي بانکي، ميانگين موزون نرخ سود حقيقي تسهيلات بانکي، نرخ رشد قيمت مسکن، سپرده

                                                           

آزمون استرس احتمالات نکول صنعت بانکداري ايران با رويکرد پرتفوي ». فاطمه عبدالشاه، و سعيد مشيري، 13

 .25(: 1396)پاييز  66، شماره 17 پژوهشنامه اقتصادي، نشريه «اعتباري
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 92در اين مطالعه، در  شدهيحتصرباشند. مدل بيني کننده احتمال وقوع بحران بانکي ميپيش

 40رصد مواردي که بحران اتفاق افتاده است، توانسته است وقوع بحران را با احتمال بالاي د

درصد سيگنال  52/9است و  درصد سيگنال از دست رفته 14/7بيني نمايد و تنها درصد پيش

بيني الگو جهت احتمال وقوع بحران دهنده قدرت نسبي پيشاشتباه داشته است. اين امر نشان

 .استبانکي 

 يعوامل مؤثر بر ثبات مال نييو تب يثبات مال يابيارزبه  (1395ميرباقري هير و همکاران )

استفاده شد.  1393-1383ر  پرداختند. در اين مطالعه از اطلاعات آماري دوره کشو هايبانک

 آمدهدستبهپنلي استفاده گرديده است. نتايج  هايدادهدر راستاي برآورد مدل تحقيق از روش 

شود و با هم  يسازمنتخب شاخص يرانيا يهادر بانک يثبات مالاز اين مطالعه نشان داد که 

مورد مطالعه  يهادر بانک يثبات مال زانيکه م دهديمطالعه نشان م جيگردد. نتا سهيمقا

 .ستين کساني يو دولت يخصوص يهادر بانک يمتفاوت بوده و ثبات مال

 هابانکرقابت در صنعت بانکداري بر ثبات  تأثيربررسي  ( به1395چي و همکاران )پوستين

وجود دارد:  يکل دگاهيدو د هابانکبر ثبات  يرقابت در صنعت بانکدار تأثير نهيدر زمپرداختند. 

انگارد و يم يثباتيب دکنندهيثبات( که رقابت را عامل تشد -)تمرکز يشکنندگ -رقابت دگاهيد

داند. بر يثبات م تيرقابت را موجب تقو تي( که تقوشکنندگي –ثبات )تمرکز  -رقابت دگاهيد

منظور با  نيشد. به هم يفوق بررس دگاهيصحت هرکدام از دو د مطالعه نياساس در ا نيهم

در تمام دوره  رانيا يبانک فعال در صنعت بانکدار 18 يبرا پنلي هايدادهاستفاده از مدل 

 يمنف يارتباط هابانکابت )تمرکز( و ثبات رق انيبه دست آمد. م جينتا نيا 1384-1390

اثر )مثبت(  ترينقوي هابانک ييدارا زين رهايمتغ ريسا انيوجود دارد. از م معنادار)مثبت( و 

 .گذاردمي يمعنادار را بر ثبات بر جا

شناسايي عوامل مؤثر بر ريسک اعتباري در صنعت بانکداري به  (1397زاده و همکاران )رستم

سازي آزمون استرس به منظور پياده پرداختند. در اين مطالعه استفاده از آزمون استرسايران با 

هاي گسترده متغيرهاي و رسيدن به هدف پژوهش، ابتدا با استفاده از مدل خود توضيحي با وقفه

گيري از اند. همچنين با بهرهشده کلان اقتصادي تأثيرگذار بر ريسک اعتباري در نظر گرفته

فصل  4بيني مقادير ريسک اعتباري در هاي بحراني و پيشسازي وضعيتسترس، شبيهآزمون ا
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قالب سه سناريو با عناوين سناريوهاي استرس  است که اين امر در انجام شده 1396سال 

هاي متفاوتي بر ، شوکدر هرکدام. که گرفته استخفيف، استرس شديد و ابر استرس صورت 

از آزمون استرس و  آمدهدستبهشود. نتايج اعتباري اعمال مي متغيرهاي تأثيرگذار بر ريسک

دهند که کاهش دستوري سود تسهيلات بانکي در هر سه سناريو ابتدا ها نشان ميسناريوسازي

شود اما افزايش نرخ ارز، افزايش منجر به کاهش ريسک اعتباري مي 1396در فصل اول سال 

انباشت مقادير گذشته ريسک اعتباري، باعث نرخ تورم، کاهش رشد اقتصادي و همچنين 

ريسک  افسارگسيختهتر، منجر به افزايش ها شديدافزايش سريع و در سناريوهايي با شوک

 شود.هاي بعد مياعتباري در دوره

تثبيت جايگاه بانک بر رقابت و ثبات در بخش بانکداري  تأثير )2002( 14کارلتي و همکاران

مبهمي طور به مانند ساير کارهاي اخير، اين نظر را که قدرت بازاري کنند. ايشان نيزرا بحث مي

 هايادغامکنند که کشند و مطرح ميبراي ثبات سيستم بانکداري مفيد است را به چالش مي

کنند که رقابت در در انتها تأکيد ميها آن ثباتي را گسترش دهد.بانکي ممکن است حوزه بي

 ياز دارد.بخش بانکداري به توجه کافي ن

ي سنگاپور را مورد هابانکاثر متغيرهاي کلان اقتصادي بر ثبات و عملکرد  )2004(15کلير

دهند شامل تغييرات در بررسي قرار داد. معيارهايي که در اين مطالعه ثبات بانک را نشان مي

دهد نشان مي مطالعه. نتايج اين شودميسودآوري، تغييرات در سرمايه، و تغييرات در نقدينگي 

تغييرات در نرخ ارز، نرخ  هابانکهاي کلان اقتصادي اثرگذار بر ثبات شاخص ترينمهمکه 

 .استبيکاري، نرخ بهره و تقاضاي کل 

 به منظور بررسي ارتباط ميان تمرکز و رقابت در بخش بانکداري )2006(16بک و همکاران

را  1980-1997هاي کشور براي سال 69هاي مربوط به و ثبات سيستم مالي، داده

ها هاي آنها را تحليل کردند. يافتههاي پنلي آناستفاده از يک مدل داده  آوري و باجمع

هاي بانکداري متمرکزتر به احتمال کمتر ها در اقتصادهاي با سيستمنشان داد که بحران

 پيوندد.به وقوع مي

                                                           

14. Carletti and et al  

15. Clair 

16. Beck and et al 
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و ثبات را براي سيستم  تجربي فرضيه رابطه جايگزيني ميان رقابتطور به )2009(17کوکاباي

در دوره  هابانک. براي اين منظور با استفاده از اطلاعات حسابداري کردبانکداري ترکيه آزمون 

اثرات  نمود. نتايج تخمين گيرياندازههاي رقابت و ثبات را شاخص ترينرايج 1990-2010

 يسترقيب ثابت ن ايهشاخصدهد که ارتباط ميان رقابت و ثبات با استفاده از ثابت نشان مي

که هيچ ارتباط قطعي ميان رقابت و ثبات در صنعت بانکداري  کندمي گيرينتيجهو در انتها 

 .کندميي مختلف تغيير هامدلترکيه وجود ندارد و جهت اين ارتباط با تصريح 

ميان کشورها در زمينه ارتباط ميان رقابت بانکي  ايگستردهتنوع  )2014(18بک و همکاران

و  گذاريقانونهاي خاص نهادي، با ويژگيها آن ات مشاهده کردند و سعي در توجيهو ثب

 پذيريريسکهاي بر انگيزه تريبزرگ تأثيرنشان دادند که افزايش رقابت ها آن .بازارها داشتند

ها اعمال کنند و تري بر فعاليتهاي سختخواهد داشت. اگر کشورها محدوديت هابانک

در  رسانياطلاعکارآمدتر  هايسيستمو  ترقويهاي سپرده ، بيمهترهمگني ساختارهاي بازار

 مورد اعتبارات داشته باشند.

ارزيابي ثبات مالي، ارزيابي سرمايه و ضرر تحت سناريوهاي به  )2017(19هيرتل و همکاران

پرداختند. نمونه آماري مطالعه حاضر سيستم بانکي کشور آمريکا بوده است. در اين  استرس

ارچوب تست استرس سرمايه است که به هيک چ CLASSکه آزمون  مطالعه اشاره شد

آوري سرمايه سيستم بانکي ايالات متحده در برابر شرايط منظور ارائه بينش از پايداري و تاب

هاي اقتصادي ي بر مدلنمبت CLASSراحي شده است. مدل اقتصادي بازار تأکيد شده ط

پذيري که آسيب دادمدل نشان  نتايجهاي نظارتي در دسترس  عموم است. ساده و داده

 2009تا  2007، از زمان بحران مالي سال هاي اقتصاديبرو شوک صنعت بانکي در شرايطي

اد که ثبات بانکي در شرايط همچنين نتايج نشان دطور قابل توجهي کاهش يافته است. به

 شود.شدت کاسته ميبحراني به

هاي کوچک و سازي آزمون استرس کلان در بانکپيادهبه  )2017(20نميتروويچ و همکارا

هاي پرداختند. جامعه آماري اين مطالعه سيستم بانکي کشور آلمان بين سال متوسط آلمان

                                                           

17. Kocabay 

18. Beck and et al 

19. Hirtel and e al 

20. Mitrovic and et al  
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 واردشدههاي اند که بر اثر شوکه رسيدهبه اين نتيجها آن بود. در اين مطالعه 2002-2016

ها در مورد برخي از ريسک هابانکمتغيرهاي کلان اقتصادي، عملکرد اين نوع از  از طريق

. همچنين بر اساس نتايج آزمون استرس، ريسک اعتباري بيشترين اختلالات را نيستمناسب 

 نمايد.وارد مي هابانکهاي کلان بر عملکرد اين نوع از در اثر شوک

رسي رابطه بين نوآوري مطالعه حاضر در استفاده از روش خودرگرسيون برداري پنلي براي بر

سي سرمايه و ثبات و ثبات در نظام بانکي است که اين موضوع با استفاده از برر هايشاخص

مورد ارزيابي  زيان در شرايط بحراني کمتر مورد توجه بوده است و در اين مطالعه اين روش

 گرفته است.قرار 

 تحقيق شناسیروش. 3

بي سرمايه و زيان در بانکي کشور با ارزيا در نظامبه منظور بررسي ارزيابي رقابت و ثبات مالي 

متغيرهاي د. شوپنلي و مدل خودرگرسيون برداري استفاده مي هايدادهشرايط بحران از روش 

ادي است. ي و رشد اقتصمورد استفاده در اين مطالعه به شرح رقابت بانکي، ثبات بانک

 رقابت و ثبات بانکي مورد استفاده به شرح زير بوده است: هايشاخص

قدرت بنگاه در ايجاد تمايز بين قيمت و هزينه نهايي  دهندهنشانشاخص لرنر: شاخص لرنر 

يابد. شاخص لرنر بر است، هر چه ميزان اين تفاوت افزايش يابد، قدرت انحصاري افزايش مي

قابل استخراج است. اين شاخص  هابنگاهپايه اقتصاد خرد استوار است و از حداکثر نمودن سود 

 21.شودميتوسط رابطه زير محاسبه 

(1) 𝐿𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 =
𝑝𝑖𝑡 − 𝑚𝑐𝑖𝑡

𝑝𝑖𝑡

 

ت، در ارايي اسدقيمت است، که برابر با نسبت درآمدها به کل  دهندهنشان pدر معادله فوق 

 دهندهنشان mcاما  اند.در نظر گرفته شده و کارمزد الوکالهحقدرآمدي شامل   تمام اقسامواقع 

و  هابانکه دارايي هزينه براساس تابع هزينه ترانسلوگ بانک با ستاد هزينه نهايي است، مقدار

 آيد.نهادهايي از قبيل نيروي کار، سرمايه و وجوه به دست مي

                                                           

21. Nils Moch, “Competition in fragmented markets: New evidence from the German banking 
industry in the light of the subprime crisis”, Journal of Banking and Finance 37 (August 2013): 2910. 
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هرفيندال: تمرکز يکي از متغيرهاي ساختاري است که بر چگونگي  –شاخص هيرشمن 

هاي هاي مختلف اشاره دارد، تمرکز به معناي توزيع بازار در بين بنگاهتوزيع بازار بين بنگاه

هاي کمتري، حجم زيادي از بازار را در دست شود. در واقع اگر تعداد بانکاندک تعريف مي

 هابانکعکس را با تعداد اي رابطهيابد، و ميزان تمرکز ايش ميداشته باشند، ميزان تمرکز افز

شود. به صورت سهم سپرده و سهم تسهيلات از کل تعريف مي هابانکدارد. سهم بازاري 

  22.هيرشمن استفاده شده است–ميزان تمرکز از شاخص هرفيندال  گيرياندازهبراي 

(2) 𝐻𝐻𝐼 = ∑ (
𝑥𝑖

𝑥
)

2
𝑛

𝑖=1

 

بيانگر ميزان سپرده و يا ميزان تسهيلات هر بانک در زمان  𝑥𝑖فوق  که در معادلهطوريهب

 .استکل سپرده و يا تسهيلات سيستم بانکي  xو  استمشخص 

ري که هر چه نوسان سودآو استبيانگر اين  Z-Scoreي : شاخص نمره Z-Scoreشاخص 

يابد. ش ميافزايو ميزان سودآوري افزايش يابد، سلامت و ثبات مالي  کاهش يابد هابانک

 :شودميگيري توسط رابطه زير اندازه Zشاخص 

(3) 𝑧𝑖𝑡 =
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + (

𝐸
𝑇𝐴

)
𝑖𝑡

𝜎(𝑅𝑂𝐴)𝑖𝑡

 

کند، گيري ميها( را اندازهها )نسبت سود خالص به کل داراييبازدهي دارايي ROAدر رابطه فوق 

E/TA کند، گيري ميها را اندازهميزان حقوق صاحبان سهام به کل دارايي𝜎(𝑅𝑂𝐴)𝑖𝑡  بيانگر

دهد که هر چه ميزان بازدهي نشان مي ها است. رابطه فوق اي بازدهي داراييدوره انحراف معيار سه

يابد، و همچنين هر چه ميزان نسبت حقوق ها نيز افزايش ميها بالاتر باشد، کارايي بانکدارايي

ها در شرايط بحراني، مقاومت بالايي را خواهند داشت. ش يابد، بانکها افزايصاحبان سهام به دارايي

طورکلي . بهاستها ها به معناي ثبات بيشتر بانکعلاوه بر آن کاهش نوسان سودآوري بانک

 23يابد.ها نيز افزايش ميبالاتر باشد،  ثبات مالي بانک Score-Zهر چه ميزان شاخص 

                                                           

22. Xavier Vives, “Competition policy in banking”, Oxford Review of Economic Policy 27 

(February 2011): 483. 

ها، بازده حقوق صاحبان سهام و ييرابطه بازده دارا» ي،پناهعتيشر مجيد سيد و ،راد يمسافر فراز ،صحت ديسع .23

 .123(: 1389)زمستان  32، شماره 8 يمال يحسابدار يمطالعات تجرب ، فصلنامه«مهيدر صنعت ب يارزش افزوده اقتصاد
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ـــدل   ـــرآورد م ـــور ب ـــه منظ ـــه ب ـــن مطالع ـــتفاده در اي ـــورد اس ـــي م ـــوي تجرب الگ

زيــر  صــورتبهاســت کــه ســاختار کلــي ايــن روش  24خودرگرســيوني بــرداري پنلــي روش

 .گرددميتصريح 

(4) 𝑦𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛾𝑡 + 𝑧𝑖𝑡𝛽 + 휀𝑖𝑡 

هاي پنل است به ترتيب اثرات مقطع و زمان در داده 𝛾𝑡و  𝛼𝑖که در معادله فوق طوريهب

به کمک اين جمله خطاي الگو است.  휀𝑖𝑡بردار متغيرهاي با وقفه درون است و  Z𝑖𝑡و 

توان ارتباط بين متغير وابسته را با مقادير گذشته آن و همچنين مقادير گذشته روش مي

ها اثرات غيرقابل مشاهده خاص . در معادلاتي که در تخمين آنساير متغيرها تبيين کرد

طع و وجود وقفه متغيّر وابسته در متغيّرهاي توضيحي مشکل اساسي است از تخمين هر مق

شود. روش هاي پوياي پنلي است استفاده ميکه مبتني بر مدل 25يافتهزن گشتاور تعميم

هاي هاي برآورد پارامترهاي مدل در رهيافت دادهيافته يکي از روشگشتاورهاي تعميم

هاي پنلي است. هاي سري زماني، مقطعي و دادهده براي دادهپنلي پويا است که قابل استفا

گيرد. اگر متغير وابسته با مقادير اين روش اثرات تعديل پوياي متغير وابسته را در نظر مي

با وقفه وارد مدل شود، سبب خواهد شد که بين متغيرهاي توضيحي و جملات اخلال 

دار ش حداقل مربعات معمولي نتايج تورشهمبستگي به وجود آيد و در نتيجه استفاده از رو

کارگيري تواند با بهيافته ميو ناسازگاري را نشان خواهد داد که روش گشتاورهاي تعميم

 26متغيرهاي ابزاري اين ايراد را برطرف کند.

رقابت بانکي و ثبات بانکي مختلف  هايشاخصدر اين مطالعه مدل سه متغيره و بر اساس 

شود. در هر مدل، رقابت بانکي و رشد اقتصادي ه زماني لحاظ ميبراي پوشش دادن دور

 حي. در اين مطالعه مدل اقتصادسنجي مبتني بر روش خودتصحاستمتغيرهاي معرفي شده 

 زير در نظر گرفته شده است. 27يپنل يبردار

                                                           

24. PVAR. 

25. GMM. 

 ميمستق يگذارهيبر جذب سرما ياسيس سکيو ر تياثر حقوق مالک يبررس» و ديگران، ،محمدزاده وسفي .26

)تابستان  26، شماره 7 نرايا يکاربرد يفصلنامه مطالعات اقتصاد، « PVAR افتيبا استفاده از ره يخارج

1397:) 125. 
27. Panel-VAR. 
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[

∆𝑃𝑒𝑟 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎 𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡

∆𝐵𝑎𝑛𝑘𝑖𝑛𝑔 𝐶𝑜𝑚𝑝𝑒𝑡𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡

∆𝐵𝑎𝑛𝑘𝑖𝑛𝑔 𝑆𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡

]

= [

𝛼1𝑖𝑡

𝛼2𝑖𝑡

𝛼3𝑖𝑡

]

+ ∑ [

𝜇11𝑖𝑘(𝐿) 𝜇12𝑖𝑘(𝐿) 𝜇13𝑖𝑘(𝐿)
𝜇21𝑖𝑘(𝐿) 𝜇22𝑖𝑘(𝐿) 𝜇23𝑖𝑘(𝐿)

𝜇31𝑖𝑘(𝐿) 𝜇32𝑖𝑘(𝐿) 𝜇33𝑖𝑘(𝐿)
]

𝑛

𝑘=1

[

 ∆𝑃𝑒𝑟 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎 𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡−𝑘

∆𝐵𝑎𝑛𝑘𝑖𝑛𝑔 𝐶𝑜𝑚𝑝𝑒𝑡𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡−𝑘

∆𝐵𝑎𝑛𝑘𝑖𝑛𝑔 𝑆𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡−𝑘

]

+ [

𝛿1𝑖𝐸𝐶𝑇𝑖𝑡−1

𝛿2𝑖𝐸𝐶𝑇𝑖𝑡−1

𝛿3𝑖𝐸𝐶𝑇𝑖𝑡−1

] + [

휀1𝑖𝑡

휀2𝑖𝑡

휀3𝑖𝑡

] 

بيانگر رشد اقتصادي  𝑃𝑒𝑟 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎 𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡در معادله فوق  کهطوريبه

شاخص تمرکز  شاخص لرنر،) هاي رقابت بانکيشاخص 𝐵𝑎𝑛𝑘𝑖𝑛𝑔 𝐶𝑜𝑚𝑝𝑒𝑡𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡سرانه، 

. است (Zشاخص ) نيز بيانگر ثبات بانکي 𝐵𝑎𝑛𝑘𝑖𝑛𝑔 𝑆𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡و  (HHشاخص  و بازاري

I  بيانگر بانک وT  ،بيانگر دوره زماني휀  ،بيانگر جملات اخلال𝛼 مدل رگرسيوني، مبدأ  عرض از

𝜇11𝑖𝑘(𝐿)  بيانگر ضرايب شيب مربوط به متغيرهاي بانک در زمانt  هايوقفهبا توجه به L 

در اين مطالعه از اطلاعات  .استبيانگر جزء تصحيح خطاي مدل رگرسيوني  𝐸𝐶𝑇 مي باشد.

 1397-1385بهادار تهران در دوره زماني  پذيرفته شده در بورس اوراق هايبانکآماري 

 استفاده شده است.

 . برآورد الگوی تجربی4

 آمار توصيفی متغيرهای تحقيق. 1ـ4

مرکزي همچون  هايشاخصبا استفاده از  هادادهدر بخش آمار توصيفي، تجزيه و تحليل 

پراکندگي انحراف معيار، چولگي و کشيدگي انجام پذيرفته  هايشاخصميانگين و ميانه و 

است. متغيرهاي مورد استفاده در اين مطالعه شامل رشد اقتصادي، شاخص لرنر، شاخص تمرکز 

)به عنوان شاخص  Z، شاخص رقابت بانکي( هايشاخص)به عنوان  HHشاخص و  يبازار

ها و متغيرهاي تحقيق پس از دادهاست. خلاصه وضعيت آمار توصيفي مربوط به ثبات بانکي( 

 ( گزارش شده است.1غربالگري در جدول )
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 آمار توصيفی متغيرهای تحقيق  –( 1جدول )

 برا -آماره جارگ  کشيدگي چولگي انحراف معيار حداکثر حداقل ميانگين متغير

 (0.67) 0.78 2.85 0.24 0.29 4.44 -2.04 1.23 رشد اقتصادي

 (0.83) 0.36 2.84 -0.15 0.17 1 0.20 0.680 شاخص لرنر

 HH 3.49 1 7 1.04 0.67 4.24 9.89 (0.00)شاخص 

 (0.00) 65.6 5.26 -2.06 0.35 1 0 0.85 شاخص تمرکز بازاري

 Z 1.61 0.89 1.98 0.86 0.03 1.78 4.35 (0.11)شاخص 

 منبع: نتايج حاصل از تحقيق

رائه شده بررسي به متغيرهاي تحقيق ا( که در آن آمار توصيفي مربوط 1بر اساس نتايج جدول )

 Zشاخص  و رچولگي و کشيدگي متغيرها بيانگر آن است که متغيرهاي رشد اقتصادي، شاخص لرن

 5طح خطاي است در س 0.05ها بيشتر از داري گزارش شده براي آنکه سطح معنيبه دليل اين

 ي نرمال نبودند.و شاخص تمرکز بازار HHاما متغيرهاي شاخص درصدي داراي توزيع نرمال هستند. 

 آزمون ریشه واحد متغيرهای تحقيق. 2ـ4

تفسير نتايج  تواندميزماني  هايسريوجود روندهاي تصادفي در که اين با توجه به

به کمک الگو )مدل(  آمدهعملبه هايبينيپيشاقتصادسنجي، انتخاب روش تخمين و اعتبار 

زماني و پسماندهاي  هايسريزمون وجود روندهاي تصادفي در را با مشکل مواجه کند. براي آ

براي اين  اند.هايي را ابداع کردههاي زماني روشسريرگرسيون، متخصصان اقتصادسنجي 

هاي آزمون لوين، آزمون منظور در اين قسمت از پژوهش به بررسي آزمون ريشه واحد از طريق

دلالت بر وجود ريشه  هاآزمونصفر اين  که فرض 29مون ايم، پسران و شينو آز 28لي و چو

 بررسي خواهد شد. ،واحد و نامانايي متغير دارد

 های آزمون ریشه واحد متغيرهای تحقيقآماره -( 2جدول )

 (LLCآزمون لوين، لي و چو ) (IPSآزمون ايم، پسران و شين )
 متغيرها

 آماره آزمون داريسطح معني آماره آزمون داريسطح معني

 شاخص لرنر -8.91 0.00 -3.88 0.00

 HHشاخص  -0.22 0.74 -0.45 0.32

 شاخص تمرکز بازاري -1.28 0.10 0.28 0.61

 Zشاخص  -6.57 0.00 -5.47 0.00

 منبع: نتايج حاصل از تحقيق

                                                           

28. LLC. 

29. IPS. 
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متغيرهاي  IPSو  LLCآمده بيانگر اين موضوع است که بر اساس آماره آزمون دستنتايج به

ها بيشتر آن داري گزارش شده برايکه سطح معنيو شاخص تمرکز بازاري به دليل اين HHشاخص 

اين متغيرها در  واست فرضيه صفر مبني بر وجود ريشه واحد براي اين متغيرها رد نشده  0.05از 

شاخص لرنر به و  Zاند اما متغيرهاي شاخص تفاضل گيري مانا شده باريکسطح نامانا هستند و با 

رضيه مبني بر است ف 0.05داري گزارش شده براي اين متغيرها کمتر از که سطح معنياين دليل

همچنين متغير رشد  .وجود ريشه واحد براي اين متغيرها رد شده و اين متغيرها در سطح مانا هستند

 ها دارد با استفاده از آزموناقتصادي به دليل ساختاري سري زماني يکساني که براي تمامي بانک

 ر در سطح بوده است.مورد بررسي قرار گرفته است که نتايج بيانگر مانايي اين متغي ADFريشه واحد 

 بهينه مدل هایوقفهتعيين تعداد . 3ـ4

هاي تعيين وقفه مدل براي تخمين مدل لازم است ابتدا مرتبه بهينه مدل با استفاده از ملاک

شود. تعيين وقفه بهينه بايد بر اساس تعداد متغيرّهاي مدل و خودرگرسيون برداري تعيين مي

، وقفه بهينه بر اساس معيارهاي مختلف انتخاب وقفه (3)حجم نمونه صورت گيرد. در جدول 

استفاده از معيار شوارتز باعث که اين بهينه براي مدل انتخابي نشان داده شده است. به دليل

شود، لذا در اين تحقيق، وقفه به ديگر معيارها مي از دست دادن درجه آزادي کمتري نسبت

 30بهينه بر اساس معيار شوارتز انتخاب گرديده است.

 بهينه مدل  هایوقفهتعيين تعداد  -( 3جدول )

 آماره     
 وقفه

CD J J pvalue MBIC MAIC MQIC 

1 0.999 43.602 0.567 134.23- 56.497- 111.92- 

2 0.999 37.704 0.654 145.34- 62.295- 67.056- 

3 0.997 32.763 0.742 154.98- 66.564- 58.544- 

4 0.995 28.985 0.813 142.45- 70.873- 55.487- 

 منبع: نتايج حاصل از تحقيق

ينه در اين وقفه به (،3اطلاعاتي در جدول ) هايآمارهبر اساس مقادير گزارش شده براي 

 است. سهوقفه تعديل يافته مدل بر اساس معيار شوارتز 

                                                           

با استفاده از  رانيدر اقتصاد ا يتجار يهاکليوقوع س ينيبشيپ» ي،فراهان يگودرز زداني و ،زادهرستم زيپرو .30

 .52(: 1396)پاييز  18، شماره 9 ياقتصاد يگذاراستيس ، نشريه«گذرانيم يلترهايف
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 آزمون هم انباشتگی. 4ـ4

 )2004(31پدروني هم انباشتگي به وجود ارتباط بلندمدت ميان متغيرهاي اقتصادي اشاره دارد.

روند  بيو ضراهفت آزمون هم انباشتگي را در دو گروه کلي پيشنهاد کرد که به عرض از مبدأ 

فردي متفاوت باشند. گروه اول مبتني بر روش که در بين واحدهاي  شودميزماني اجازه داده 

و  34پانلي PP -، آماره33پانلي ρ -، آماره32پانلي v -ل برآمارهـدي بوده و مشتمـبع -درون

 ADF و 37گروهي PP، 36گروهي ρهستند. گروه دوم که سه آماره  ،35پانلي ADF -آماره

بعدي است. براي هر دو گروه، تحت فرضيه  -، مبتني بر روش بينشودميرا شامل  38گروهي

 کهدرصورتيوجود ندارد،  بلندمدتغير ساکن است و بين متغيرهاي مدل ارتباط  휀𝑖𝑡صفر، 

گروه  هايآماره. براي باشديمفرضيه مقابل مبتني بر وجود بردار هم انباشتگي ميان متغيرها 

𝐻0: 𝛾𝑖اول فرضيه  = 𝐻1: 𝛾𝑖 فرضيه در مقابل  1  =  𝛾 <  کهدرصورتي. شودميآزمون 1

𝐻0: 𝛾𝑖 گروه دوم فرضيه  هايآمارهبراي  = 𝐻1: 𝛾𝑖 در مقابل فرضيه 1 <  . شودميآزمون  1

 انباشتگی پانلینتایج آزمون هم -( 4جدول )
 هاآماره با روند زماني بدون روند زماني

 پانلي v -آماره (0.00) (03.0)

 پانلي ρ -آماره (0.00) (0.00)

 پانلي PP -آماره (0.00) (0.00)

 پانلي ADF -آماره (0.78) (0.98)

 گروهي ρآماره  (0.00) (0.01)

 گروهي PP آماره (0.00) (0.00)

 گروهي ADF آماره (0.04) (0.03)

 .دهدداري را نشان ميمنبع: نتايج حاصل از تحقيق، اعداد داخل پرانتز مقدار سطح معني

قادير سطح مدهند، براي دو حالت مورد نظر، اکثر طور که اطلاعات جدول نشان ميهمان

فرضيه صفر  وباشند مي 0.05درصد يا  5هاي پدروني کمتر از خطاي گزارش شده براي آماره

 يق وجود دارد.توان بيان کرد که رابطه بلندمدت بين متغيرهاي تحقبنابراين مي شودميرد 

                                                           

31. Pedrroni  

32. Panel ν-statistic. 

33. Panel ρ-statistic. 

34. Panel PP-statistic. 

35. Panel ADF-statistic. 

36. Group ρ –statistic. 

37. Group PP-statistic. 

38. Group ADF-statistic. 
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 ات مدل آزمون ثب. 5ـ4

است و شامل  پذيرمعکوساشاره دارد که مدل  نيمدل به ا يداريپا ايآزمون ثبات مدل 

 هيو تجز يآن العملعکستوابع  ريتفس يبرا توانديمتحرک است که م نيانگيم بردار نهايتبي

که اين ا توجه بهنشان داده شده است ب ريمدل در شکل ز يداريپا جينتا کار رود. به انسيوار

واحد قرار  رهيدا در داخل مقادير ويژه سيماتر شهيبوده و ر کي مدل کمتر از نيا ژهيو ريادمق

 برقرار است. PVAR مدل در ي(داريپا)گرفته است، لذا شرط ثبات 

 
 آزمون ثبات مدل(: 1شکل )

 منبع: نتايج حاصل از تحقيق

 39یپنل یبردار حيبرآورد مدل خودتصح. 6ـ4

هاي ب از بانکدر گروهي منتخو رقابتي بانکي مالي رابطه بين ثبات در اين قسمت به بررسي 

هاي مطالعه بانک . جامعه آماري اينشودپذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته مي

ها و پيوسته بودن دهشده در بورس اوراق بهادار تهران است که با توجه در دسترس بودن دايرفتهپذ

هاي ي پنل، بر دادههااستفاده از داده بانک مورد بررسي قرار گرفت. 10نهايت ها در اطلاعات آن

به برآوردها وجود  سري زماني ارجحيت دارد زيرا علاوه بر افزايش درجه آزادي، اطمينان بيشتري

 ست. داري ضرايب ني، نيازي به آزمون معنيVARدارد. به علاوه در چارچوب مدل پنل 

اثر يک انحراف معيار شوک در هر متغير بر روي متغيرهاي  داري پنلي،در روش خودرگرسيون بر

، مانايي VARهاي گيرد. در مدلمورد ارزيابي قرار مي VARشناسي مدل بر اساس روشديگر 

                                                           

39. Panel-VAR. 
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العمل آني از اهميت خاصي برخوردار است زيرا متغيرهاي الگوسازي شده براي تفسير توابع عکس

پذير خواهد بود. زيرا متغيرهاي تحقيق همگي نامانا ر اين توابع امکاندر صورت مانايي متغيرها تفسي

گردد تا همگي ايستا شوند. پس از ها در مدل وارد مي، تفاضل مرتبه اول آنباشنديم I(1و اغلب )

العمل آني( پاسخ )عکس -را برآورد نموده و توابع ضربه  VECMهاي ملاحظه اين نکات، مدل

گردد که در نمودارهاي انتهايي نمايش داده شده است. روش تجزيه واريانس ميانگين استخراج مي

کند. گيري ميزايي متغيرها را ماوراء دوره نمونه اندازهقدرت نسبي زنجيره عليت گرنجر يا درجه برون

هاي توان آزمون عليت گرنجر خارج از دوره نمونه ناميد. در اين روش سهم تکانهرا مي VDCsلذا 

مدت و بلندمدت بيني يک متغير در کوتاهشده به متغيرهاي مختلف الگو در واريانس خطاي پيشوارد 

بيني طور بهينه قابل پيشطور مثال اگر متغيري مبتني بر مقادير با وقفه خود بهگردد. بهمشخص مي

شود. ه ميهاي وارد بر آن متغير شرح دادبيني تنها بر اساس تکانهباشد آنگاه واريانس خطاي پيش

بيني، سهم نوسانات هر متغير در واکنش به تکانه وارد شده به با تجزيه واريانس خطاي پيش

گردد. بدين ترتيب قادر خواهيم بود سهم هر متغير را بر روي تغييرات متغيرهاي الگو تقسيم مي

فاده از روش گيري کنيم. براي اين منظور در بخش اول با استمتغيرهاي ديگر در طول زمان اندازه

 يافته رابطه بين رشد اقتصادي، ثبات و رقابت بانکي ارزيابي شده است.گشتاورهاي تعميم
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 نتایج حاصل از پویایی رابطه بين متغيرها بر اساس شوک مختص هر مقطع –( 2شکل )

 منبع: نتايج حاصل از تحقيق
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 نتایج حاصل از پویایی رابطه بين متغيرها بر اساس شوک مشترک هر مقطع –( 3) شکل

 منبع: نتايج حاصل از تحقيق

شوک مختص هر نمودارهاي فوق بر اساس دو رويکرد استخراج شده است. در رويکرد اول 

شود که شوک به هر يک از مقاطع مورد مطالعه وارد شده و اثرات در نظر گرفته مي مقطع

 شوک مشترک هر مقطعشود. در رويکرد دوم به صورت ميانگين نمايش داده ميها آن ينهائ

شود و واکنش مقاطع نمايش که به تمامي مقاطع شوک يکساني داده مي شودميدر نظر گرفته 

. در نمودارهاي فوق خطوط قرمز بيانگر فاصله اطمينان بوده و خطوط آبي و قرمز شودميداده 

 مقدار ميانه و ميانگين واکنش متغيرها به شوک وارد شده است. به ترتيب بيانگر 

آمده بيانگر اين است که شوک واردشده از ناحيه رقابت بانکي منجر به دستنتايج به

هاي سود افزايش در رشد اقتصادي شده است. شوک رقابت بانکي از طريق ارائه نرخ

 ثبات بانکي را کاهش داده است. هايثباتي شده و شاخصمتفاوت منجر به افزايش در بي

آمده از شوک رشد اقتصادي بيانگر اين است که با وارد شدن يک شوک به دستنتايج به
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اندازه يک انحراف معيار از ناحيه رشد اقتصادي منجر به افزايش در ثبات بانکي شده 

است. همچنين واکنش شاخص رقابت بانکي به شوک واردشده از ناحيه رشد اقتصادي 

در بخش سوم اثر شوک واردشده  مثبت بوده و اثر اين شوک در بلندمدت از بين رفته است.

از ناحيه ثبات بانکي نمايش داده شده است که بر اساس وارد شدن يک شوک به اندازه 

از ناحيه ثبات بانکي منجر به افزايش در رشد اقتصادي کشور شده  ياريک انحراف مع

وک واردشده از ناحيه رقابت بانکي به اين صورت بوده که است. واکنش ثبات بانکي به ش

هاي در ابتدا منجر به کاهش در ثبات بانکي شده است اما با تعديل در ساختارها و سياست

 ها منجر به افزايش در ثبات بانکي شده است.بانک

ابتي در نمودارهاي زير به بررسي تجزيه واريانس متغيرهاي رشد اقتصادي، ثبات بانکي و رق

 آن پرداخته شده است. دهندهتوضيحبانکي بر اساس متغيرهاي 
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 نتایج حاصل از تجزیه واریانس متغيرها  –( 4شکل )

 منبع: نتايج حاصل از تحقيق
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آمده بيانگر اين موضوع است که در تجزيه واريانس رشد اقتصادي دستنتايج به

بانکي سهم کمتري نسبت به متغير رشد اقتصادي در توضيح متغيرهاي ثبات و رقابت 

اند. در مورد متغير ثبات بانکي سهم متغيرهاي رقابت دهندگي واريانس اين متغير داشته

بانکي، ثبات بانکي و رشد اقتصادي به ترتيب بيشترين مقدار از سهم توضيح دهندگي 

ر مورد متغير رقابت بانکي مشاهده واريانس اين متغيرها را در بر عهده دارند.در نهايت د

شود که متغيرهاي رقابت، ثبات و رشد اقتصادي به ترتيب بالاترين مقدار سهم توضيح مي

در بخش انتهايي آزمون عليت گرنجري مربوط به  اند.دهندگي از رفتار اين متغير را داشته

نا شده سپس اين متغيرهاي تحقيق گزارش شده است که براي اين منظور ابتدا متغيرها ما

 آزمون بر روي متغيرها انجام شده است.

 نتایج حاصل از آزمون عليّت گرنجری -( 5جدول )

ثبات 
 بانکي

 رقابت بانکي
رشد 

 اقتصادي
 متغيرها

شاخص 
Z 

شاخص تمرکز 
 بازاري

شاخص 
HH 

شاخص 
 لرنر

رشد 
 اقتصادي

 رشد اقتصادي - 0.07 0.00 0.07 0.02
رشد 

 اقتصادي

 شاخص لرنر 0.02 - 0.28 0.32 0.03

رقابت 
 بانکي

 HHشاخص  0.00 0.09 - 0.17 0.00

0.10 -  0.08 0.03 
شاخص تمرکز 

 بازاري

 ثبات بانکي Zشاخص  0.01 0.03 0.02 0.01 -

 منبع: نتايج حاصل از تحقيق

 داريمعنياست. چنانچه سطح  داريمعنيمقادير گزارش شده در جدول فوق بيانگر سطح 

درصد است. نتايج  90باشد بيانگر وجود رابطه علّي بين متغيرها در سطح اطمينان  0.1کمتر از 

بيانگر اين است که بين متغيرهاي رشد اقتصادي، ثبات و رقابت بانکي يک رابطه علّي 

 وجود دارد. ايدوطرفه
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 و پيشنهادات گيرینتيجه. 5

ام بانکي کشور با ارزيابي سرمايه و زيان در شرايط هدف اين مقاله ارزيابي رقابت و ثبات مالي در نظ

هاي مالي چند سال اخير در اکثر کشورهاي غربي و همچنين کشورهاي بحرانبحران بوده است. 

آسياي شرقي گواهي بر اين مدعاست. اهميت يک سيستم مالي مناسب و کارآمد هم بر سياستمداران 

يک سيستم مالي کارآمد به کاهش مشکل اطلاعات و هم بر انديشمندان حوزه نظر پوشيده نيست. 

ها، توزيع ريسک، تجهيز و تخصيص گذارينامتقارن از طريق توليد اطلاعات و نظارت بر سرمايه

. يفزايدتواند بر رشد اقتصادي بکند و از اين طريق مياي و تسهيل مبادلات کمک ميمنابع سرمايه

درستي انجام دهد، با تواند وظايف فوق را بهبر آنکه نميدر مقابل، يک سيستم مالي ناکارآمد علاوه 

ورود يک بحران مالي، تبعات بسيار نامطلوبي بر ثبات اقتصادي بر جاي خواهد گذاشت. لذا در دو 

دهه اخير ثبات مالي به عنوان يکي از اهداف اصلي نظام اقتصادي مورد توجه بسياري از 

( نشان داد که با 1397مطالعه فردوسي و همکاران ) ست.گذاران و انديشمندان واقع شده اسياست

افزايش تمرکز و قدرت بازاري در شبکه بانکي کشور، ثبات کاهش يافته است. ميرباقري هير و 

مورد مطالعه متفاوت بوده و ثبات  يهادر بانک يثبات مال زانيکه م دادندنشان ( 1395همکاران )

( نيز در مطالعه خود 1390شايگاني و عبداللهي ) .ستين کساني يو دولت يخصوص يهادر بانک يمال

برخوردار  يکم ياز درجه ثبات مال 1387تا  1380 يدر دوره زمان رانيهاي اهمه بانکنشان دادند که 

 کساني يو دولت يهاي خصوصبانک ،يبانک ستميکل س يعوامل مؤثر بر درجه ثبات مال ،اندبوده

و تنزل  يلثبات ما شيسبب افزا ،يقيحق يناخالص داخل ديکلان، رشد تول يرهايمتغ انياز مو  ستندين

آمده دستنتايج بهاين در حالي است که  اند. ها شدهبانک يموجب کاهش ثبات مال ،يارزش پول مل

بيانگر اين بود که با ثبات در ساير شرايط، رشد اقتصادي منجر به افزايش در ثبات از اين مطالعه 

هاي کشور شده است. از سوي ديگر ثبات بانکي تأثير مثبت و بانکي در بين بانک بانکي و رقابت

آمده از نمودارهاي دستداري بر رشد اقتصادي و رقابت بانکي داشته است. در نهايت نتايج بهمعني

واکنش و تجزيه واريانس بيانگر اين بود که شوک واردشده از ناحيه رقابت بانکي منجر  –کنش 

به واکنش مثبت رشد اقتصادي و ثبات بانکي شده است. همچنين نتايج حاصل از آزمون عليّت 

آمده افزايش دستگرنجري بيانگر وجود رابطه دوطرفه بين متغيرها بوده است. بر اساس نتايج به

ها آن دسته . وامنمايديکه اين مسئله تا حدي بديهي م کاهديبه دارايي ثبات بانک را منسبت وام 

ها نيازمند آن يريگهايي هستند که اولاً نقدشوندگي پاييني دارند، به اين معنا که بازپساز دارايي
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ها بانک ترمدتعمدتاً کوتاه هاييزماني نسبتاً طولاني است. اهميت اين مسئله با توجه به بده

. ثانياً ريسک تعويق و در برخي موارد سوخت شدن اين مطالبات نيز نمايديازپيش جلوه مبيش

يابد. رشد ها افزايش ميها ريسک آنوجود دارد. لذا با افزايش سهم نسبت وام به دارايي بانک

هد که يک د. اين مسئله نشان ميگذارديها بر جاي ماقتصادي تأثير مثبتي بر سطح ثبات بانک

 را نيز در بر خواهد داشت. يترهاي باثباتبخش حقيقي پررونق بانک

هاي ساختار بازار صنعت بانکداري مشخص شد که اين صنعت طي حدود يک دهه در بررسي

تر شدن حرکت کرده است. فوايد تقويت رقابت در هر گذشته به سمت کاهش تمرکز و رقابتي

نيست. لذا از اين ناحيه هم صنعت بانکداري و هم اقتصاد کشور پوشيده  کسيچصنعتي تقريباً بر ه

هاي رقابت بانکي از ناحيه شاخص واردشدهاز شوک  آمدهدستبسيار منتفع گرديده است. نتايج به

با غفلت مقامات  کهي، رقابت در کنار تمام منافعي که در پي دارد، درصورتدهنده است کهنشان

ها آسيب رسانده تواند به ثبات بانککننده همراه گردد، ميات کنترلنظارتي و ضعف قوانين و مقرر

ترين پيشنهاد اين تحقيق و منجر به بحران بانکي و مالي گردد. بر همين اساس اولين و اساسي

که حفظ ثبات اين نحويهاست بهتر بر عملکرد بانک، نظارت بيشتر و دقيقربطيبه مسئولين ذ

هاي خصوصي با ا را تضمين نمايد. اين سياست بايستي در مورد بانکهها در مقابل شوکبانک

با وجود  رانيا يو مال يبانک ستميسکه علاوه بر اين با توجه به اين جديت بيشتري پيگيري شود.

 ليبه دل ياريامر تا حد بس نيرسد ااست. به نظر مي يبودن، باز هم دچار ثبات کم مال ياسلام

کشور است  يو بانک ياوضاع بخش پول ليطورکلي به دلبه اياتخاذشده،  يو پول يهاي ارزسياست

نسبت وام  شيافزا ن،يگيري و تحقق انتظار تنزل ارزش پول شده است. با وجود اکه باعث شکل

م کرا  رانيدر ا يباره، بخش بانکالمللي دراينبين يمال ينشدن استانداردها تيو رعا ييبه دارا

همه عقود  قيمانند اجرا نشدن کامل و دق يگريکه عوامل د ديبه نظر آ ديثبات کرده است. شا

مورد توجه تواند خود مي نيباشد، اما ا يبخش بانک يگر عوامل کاهنده ثبات مالياز د ،ياسلام

 تيرعا زيو ن يمال لاتيوام و تسه يدر اعطا شتريکنترل و انضباط ب همچنينباشد.  گذارانسياست

کردن استانداردها و مقررات  تيهاي اعطاشده، رعاماد به بازپرداخت وامچون اعت يکردن موارد

 ياسلام يبانکدار ستميثبات س شيافزا يالمللي، برابين يمال ينهادها يشده از سووضع يمال

 يارزش پول مل افتنيتنزل ن يبرا يو ارز يهاي پولکشور ضرورت دارد. همچنين اتخاذ سياست

  .نديفزايب رانيا يبانک ستميس يالتوانند، بر درجه ثبات ممي يرشد اقتصاد شيافزا زيو ن
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