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Abstract 
High investor sentiment has been linked with opportunistic managerial behavior in the face of 
more optimistic investors and analysts. In this study, this line of work is developed by 
documenting the increased likelihood of misstatements and the consequent increase in audit 
risk in the face of high investor sentiment. The main objective of this study is to investigate 
the effect investor sentiment on misstatements, and auditor behavior of listed companies in 
Tehran Stock Exchange. The sample consists of 94 firms listed in Tehran Stock Exchange in 
the period from 2017 to 2021. The research hypotheses are tested using multivariate 
regression model with panel data method. The results show that investor sentiment has 
significant positive effect on the misstatements within 95% confidence level. In addition, 
other findings indicat existence of a significant positive effect investor sentiment on audit fees 
and going concern opinion. As a result, the findings enhance the understanding of how 
investor sentiment affects misstatements, and auditor behavior, and enrich the literature on 
corporate auditor pricing and reporting decisions. 
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 مقاله پژوهشی

 حسابداری در رفتاری و مالی هایپژوهش

 66 -54 ، صفحه1041 تابستان، 5 یاپی، پدوم ۀدوم، شمار دورۀ

 

 حسابرس رفتار و مالی هایصورت تحریف گذار،سرمایه تمایلات
 

 3سارانیحسینی محمدهادی ،2جمالی امیرحسین ،1احمدی فائق

 
 45/11/1044:  دریافت تاریخ

 15/40/1041:  یرشپذ تاریخ

 

 

 چکیده

. اشدب می مرتبط تر بین خوش تحلیلگران و گذاران سرمایه با مواجهه در مدیریتی طلبانه فرصت رفتار با گذارسرمایه بالای تمایلات

 ریسک افزایش آن پی در و مالی هایصورت تحریف احتمال شدن بیشتر مستندسازی با کاری خط این پژوهش این در

سرمایه تمایلات تأثیرگذاری شناسایی حاضر پژوهش اصلی هدف. ابدی می توسعه گذارسرمایه بالای تمایلات زمان در حسابرسی

 آماری نمونۀ. است تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در حسابرس رفتار و مالی هایصورت تحریف بر گذار

 .شد بررسی 1944 تا 1945 زمانی بازۀ در که است تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 40 شامل پژوهش این

 که داد نشان پژوهش یها هیافت .شد دهآزمو ترکیبی یها هداد روش به چندمتغیره رگرسیون  از استفاده با پژوهش یها هفرضی

 سایر این، بر افزون. دارد درصد 45 اطمینان سطح در معناداری مثبت تأثیر مالی هایصورت تحریف بر گذارسرمایه تمایلات

 تداوم به نسبت اظهارنظر و حسابرسی الزحمۀ حق بر گذارسرمایه تمایلات معنادار مثبت اثر وجود گویای پژوهش یها هیافت

 بر گذارسرمایه تمایلات تأثیرگذاری چگونگی خصوص در ادراک افزایش به منجر پژوهش یها هیافت درنتیجه، ؛است فعالیت

 شرکت گزارشگری های تصمیم و حسابرسی گذاری قیمت به مربوط ادبیات و ودش می حسابرس رفتار و مالی هایصورت تحریف

 .کند می غنی را

 

 به نسبت اظهارنظر حسابرسی، الزحمۀ حق حسابرس، رفتار مالی، هایصورت تحریف گذار،سرمایه تمایلات :کلیدی گانواژ

 .فعالیت تداوم
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 مقدمه

 مایل گذاران سرمایه است، رونق حالت در بازار که هنگامی. بازار رکود یا رونق فضای از است عبارت بازار تمایلات

 به گرایش گذاران سرمایه شرایط، این در. نمایند خریداری واقعی ارزش از تریشب قیمتی به حتی را سهام هستند

 بازار، از ها آن انتظار حالت، این در. است اقتصادی شرایط و بازار به اعتماد از حاکی که دارند بیشتری ریسک پذیرش

 از .(0416 ،1همکاران و یم)ک یافت خواهد افزایش هم باز ها قیمت کنند می بینی پیش و است رشد به رو روند ادامۀ

 طور به خود یافشا های سیاست طریق از مدیران. گذارد می تأثیر مدیریتی رفتار بر گذارسرمایه تمایلات رو، این

 در سود های بینی پیش از اجتناب با دارند سعی ها آن خاص، طور به. هندد می پاسخ گذارسرمایه تمایلات به راهبردی

 از ناشی بینانۀ خوش سود های ارزیابی تر، بینانه خوش های بینی پیش ایجاد وسیلۀ به یا اشدب می زیاد تمایلات کهزمانی

 تمایل مدیران گذار، سرمایه تمایلات افزایش صورت در این، بر علاوه .(0412 ،0یتز)هورو دهند افزایش را تمایلات

 9حسابداری شدۀپذیرفته عمومی اصول بر مبتنی سود از که شده تعدیل سود معیارهای اختیاری افشای برای بیشتری

 حساب به را ها ههزین از برخی مدیران گذار،سرمایه تمایلات افزایش با .(0410 ،0همکاران و)براون  دارند رود،می فراتر

 تعهدی اجزای درک از مدیران این، بر علاوه. هندد می نشان برجسته را شده تعدیل سود سود، افشاهای در و آورند نمی

 و کنند می استفاده ود،ش می تشدید ،زیاد تمایلات با یها هدور در که گذاران سرمایه محدود توجه و سود نقدی و

 دهندۀ نشان اقدامات این همۀ (.0444 ،5و گورون ی)عل کنند می گزارش را تعهدی اقلام از تری بینانه خوش برآوردهای

 که اقدامات این حال، این با. اشدب می گذارسرمایه یشترب تمایلات با یها هدور در مدیران طلبانۀ فرصت یها هانگیز

 انتشار. کنند نمی نقض را حسابداری شدۀپذیرفته عمومی اصول لزوماً ود،ش می مالی هایصورت تحریف به منجر

 تواند می که اشدب می مالی گزارشگری شکست دهندۀ نشان هستند، نادرست های تحریف حاوی که مالی یها گزارش

 در رسد می نظر به بنابراین، .(0446 ،6همکاران و یسای)د باشد داشته آن نفعان ذی و شرکت برای پیامدهایی

صورت تحریف ریسک ،(ندارد شرکت از دقیقی بررسی گذار سرمایه که هنگامی) گذارسرمایه بالای تمایلات با یها هدور

 بر گذار سرمایه تمایلات بالقوۀ تأثیر به توجه با ،همچنین .(0401 ،7همکاران و ین)ام ودش می بیشتر مالی، های

 گذارد، می تأثیر حسابرسان ریسک های ارزیابی بر گذار سرمایه تمایلات چگونه و آیا اینکه بررسی مالی، گزارشگری

 همه مالی یها گزارش آیا که کند ارزیابی بایستی بازار، مهم یها هواسط عنوان به حسابرسان عبارتی، به. اشدب می مهم

 حل در مهمی نظارتی نقش حسابرسان عبارتی به ؛خیر یا کنند می منعکس را شرکت عملکرد بااهمیت یها هجنب

 کلیدهای از یکی عنوان به داخلی حسابرسی .(0410 ،2و همکاران ی)گودهام کنند می ایفا نمایندگی مشکلات

 هدف .(1945 همکاران، و یخی)مشا است فتهیا تکامل زمان طول در آن نقش که ودش می شناخته شرکتی راهبردی

 مالی های صورت در موجود بااهمیت های اشتباه و ها تحریف مقابل در دارانسهام منافع از حفاظت ،حسابرسان کلی

 دنبال به خود علیه قضایی دعاوی از اجتناب و خود ای حرفه شهرت حرفه، اعتبار حفظ منظور به حسابرسان. است

 کردن محدود منظور به حسابداری کنار در اغلب حسابرسی .(1942 ی،)مراد هستند حسابرسی یفیتک افزایش

. (1945 همکاران، و فرد یلی)وک است گرفته قرار استفاده مورد ها آن اختیار تحت منابع از استفاده سوء از مدیران
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    23   / احمدی و همکاران حسابرس رفتار و مالی های صورت تحریف گذار، سرمایه تمایلات

 قابلیت از اطمینان حصول ابزارهای ترین مهم از مالی اطلاعات سایر و ها صورت دربارۀ حسابرس گزارش علاوه، به

 شرکت اطلاعات به حسابرسان واقع، در .(1940 محمدی، و فرد یلی)وک رود می شمار به ها شرکت اطلاعات اطمینان

 هستند قادر طریق، این از و نمایند اظهارنظر شرکت فعالیت تداوم خصوص در توانند می و دارند دسترسی

 تمایلات دادن ارتباط طریق از پژوهش این انجام کلی، طور به .(0444 ،1یلی)اور دهند ارائه بازار به را ییها لسیگنا

 های تصمیم بر گذار سرمایه تمایلات تأثیرگذاری ادبیات به تواند می مالی، گزارشگری شکست خطر با گذار سرمایه

 گذاری قیمت و گذار سرمایه تمایلات بین رابطۀ مستندسازی با پژوهش این این، بر افزون. کند کمک مدیریتی

 عبارتی، به ؛کند می کمک حسابرس گزارش و گذاری قیمت ادبیات به فعالیت، تداوم گزارش های تصمیم و حسابرس

 بررسی را گذار سرمایه تمایلات پی در ها آن خطر احساس به حسابرسان های واکنش چگونگی همچنین پژوهش این

 حسابرسان اقتصادی یها هانگیز تأثیرگذاری چگونگی به تنها است شده انجام گذشته در که هایی پژوهش .دکن می قرا

 به پژوهش این بنابراین،. است شتهدا تمرکز گزارشگری های تصمیم بر دآورسو مشتریان حفظ به ها آن تمایل از ناشی

 همکاران، و ین)ام پردازد می حسابرس رفتار بر گذار سرمایه رفتاری های سوگیری تأثیرگذاری تحقیقاتی شکاف

 مالی گزارشگری تحریف خطر بر گذار سرمایه تمایلات تأثیرگذاری بررسی خصوص در پژوهشی هیچ ایران، در .(0401

 در اطلاعاتی شکاف کردن پر دنبال به پژوهش این رو، این از ؛است نگرفته انجام حسابرس، رفتار بر آن پی در و

 مالی هایصورت تحریف احتمال ،است زیاد گذار سرمایه تمایلات که ییها هدور در آیا که اشدب می موضوع این خصوص

  .پردازد می گذار سرمایه تمایلات به حسابرسان واکنش بررسی به حاضر پژوهش همچنین، ؛خیر یا است بیشتر

 شده آورده گیرینتیجه و بحث و ها هیافت روش سپس، و شده مطرح پژوهش پیشینۀ و نظری مبانی ادامه، در

 .است

 

 پژوهش ۀنیشیو پ ینظر یمبان

 یمال یهاصورت فیگذار و تحرهیسرما لاتیتما

 ریاضی، محاسبات از ناشی های لغزش علت به ها شرکت گذشته یها لسا مالی اطلاعات سایر و سود ارائۀ تجدید

 زمان در موجود های واقعیت گرفتن نادیده یا نادرست تعبیر همچنین و حسابداری یها هروی کارگیری هب در اشتباه

 که است 9نیرنگ و تقلب ارائه، تجدید نوع ترین جدی البته،. (0449 ،0)لو کند می پیدا ضرورت مالی های صورت تهیۀ

 با شرکت اعتبار هم و آینده بینی پیش هم حالت این در. است مالی های صورت عمدی و بااهمیت تحریف شامل

 نشانگر مالی هایصورت ارائۀ تجدید همچنین،. (0446 ،0همکاران)گرتسن و  یابد می تنزل آتی مالی یها گزارش

-یو) انگیزدمی بر را مالی گزارشگری محیط به اعتماد قابلیت دربارۀ نگرانی که بوده مالی گزارشگری کیفیت شکست

 که است بازار در غیرعادی یها هپدید به پاسخ در جدید رویکرد یک رفتاری مالی دیدگاه طرفی، از.(0410 ،5سان وهو 

 های ارزش) حسابداری اطلاعات وسیلۀ به شده ارائه بنیادی های ارزش به تنها سهام قیمت تغییرات کند می بیان

 گذاران سرمایه تمایلات. (0416 ،6نیو و)ژو  دارد بستگی نیز گذاران سرمایه تمایلات به بلکه نیست؛ متکی( منطقی

 باعث تواند می و گیرد می سرچشمه سهام ارزش با غیرمرتبط مالی اطلاعات یا شده داشته نگه ذهنی باورهای از غالباً
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 به نسبت ،بد یا خوب اخبار به کم های واکنش یا افراطی های واکنش ایجاد و گذاران سرمایه بدبینی یا بینی خوش

 گذاران سرمایه زیاد تمایلات از مدیران دارد احتمال حال، این با. (1947 جوکار، و)بهارمقدم  شود سهام واقعی ارزش

 تمایلات واقع، در .(0401 همکاران، و ین)ام باشند داشته بالاتری سود افشای بر تأکید و کنند سوءاستفاده

 .(0419 ،1یمپسون)س ودش می سود مدیریت افزایش به منجر گذار سرمایه

 

 گذار و رفتار حسابرسهیسرما لاتیتما

 افزایش حال در یچشمگیر طور به عام سهامی های شرکت ۀشدارائه تجدید مالی هایصورت تعداد اخیر، یها لسا در

 توسط قبل یها هدور یا دوره ۀمنتشرشد مالی هایصورت که است موضوع این مبین ارائه، تجدید افزایش. است

 غیر و شده ارائه نادرست طور به است شده واقع تصمیم اتخاذ جهت کنندگاناستفاده تأیید مورد که مدیریت

 و صداقت اعتماد، توانایی، پیرامون را گذارانسرمایه اعتقاد مالی، هایصورت مجدد ارائه حقیقت، در. است اتکا قابل

 عنوان به حسابرس مشکل، این رفع برای ،اینکه حال ؛(1945 امیری، و)بشکوه  دهدمی تنزل مالی گزارشگری اعتبار

 داشت خواهد حضور ،(نماینده) مدیران های فعالیت برابر در( مالک) دارانسهام منافع از حمایت برای مستقل طرفی

 یها هگرو برای شدهمنتشر حسابداری اطلاعات افشای بر نظارت حسابرس اصلی وظیفۀ .(0412 ،0سانتاسو و)هاپسورو 

 و طرفی بی بودن، اعتماد قابل بودن، مربوط شامل حسابداری اطلاعات ویژگی چهار براساس حسابرس. است نفعذی

 شدۀ درک ریسک بنابراین، ؛(0412 سانتاسو، و)هاپسورو  دکن می ارزیابی را مالی های صورت گیری، اندازه قابلیت

 شدۀ درک ریسک تواند می گذارسرمایه تمایلات طرفی، از. ابدی می افزایش مالی هایصورت تحریف اب حسابرسان

سرمایه زیاد تمایلات سو، یک از .دهد قرار تأثیر تحت رقابتی یها هشیو به را حسابرسان رفتار نتیجه در و حسابرسان

 از .دهد افزایش را مالی هایصورت تحریف خطر تواند می مدیران، نادرست گزارشگری و افشا بر تأثیرش طریق از گذار

 مدیریت صداقت به فراوانی توجه که است لازم هند،د می انجام را مشتری ریسک ارزیابی حسابرسان که جهت این

 ارزیابی به منجر است ممکن گذار سرمایه زیاد تمایلات با یها هدور در مدیران طلبانه فرصت یها هانگیز .باشند داشته

 این براساس .شود تر کارانه محافظه حسابرسی یها گزارش باعث نهایت در و کنترل و ذاتی ریسک از حسابرسان تریشب

 دریافت ترییشب الزحمۀ حق حسابرسان گذار، سرمایه فراوان تمایلات با یها هدور در که است این بر انتظار دیدگاه،

 .(0401 همکاران، و ین)ام باشند شتهدا بیشتری فعالیت تداوم در ابهام اظهارنظر گزارش و نندک

 واقع در حسابرسان گذار، سرمایه زیاد تمایلات با مواجهه در که کند می بینی پیش دوم دیدگاه دیگر، سوی از

 براساس دیدگاه این .باشند داشته کمتری کاری محافظه با حسابرسی یها گزارش و کنند دریافت کمتری الزحمۀ حق

 که دادند نشان که (0444 گورون، و علی ؛0447 ،9همکاران و پاول)جمله از است پیشین های پژوهش یها هیافت

 توجهی بی .دارند گذار سرمایه بالای تمایلات با یها هدور در ها شرکت مالی یها گزارش به کمتری توجه گذاران سرمایه

 اگر. دهد کاهش حسابرسان برای را دادرسی تواند می و ودش می مالی اطلاعات ناکارآمد پردازش به منجر گذار سرمایه

 کاهش با توانند می حسابرسان باشد، کم گذار، سرمایه زیاد تمایلات با یها هدور در حسابرس دادرسی ریسک

 را گزارشگری کاری محافظه رو این از و کنند فراهم را خود مشتریان رضایت جلب موجبات حسابرسی الزحمۀ حق

 هندد می نشان که دشو می تأیید تجربی یها هیافت با همچنین بینی پیش این (.0419 ،0ویلیامز و)کاپلن  هندد کاهش
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    22   / احمدی و همکاران حسابرس رفتار و مالی های صورت تحریف گذار، سرمایه تمایلات

 بااهمیت های تحریف که دارد وجود کمتری احتمال دارند، قرار کمتری دادرسی معرض در حسابرسان که مواقعی در

 ذکر حوزه این در شده انجام های پژوهش برخی ادامه در .(0401 همکاران، و ین)ام دهند شخیصت را مالی هایصورت

 :دشو می

 «حسابرس رفتار و مالی هایصورت تحریف گذار،سرمایه مایلاتت» عنوان با پژوهشی ،(0401) همکاران و امین

 مالی هایصورت تحریف احتمال باشد، زیاد گذارسرمایه تمایلات که هنگامی داد نشان پژوهش نتایج. دادند انجام

 حسابرسان باشد، فراوان گذارسرمایه تمایلات که هنگامی اشدب می این گویای نتایج همچنین،. اشدب می تریشب

 . دارند فعالیت تداوم به نسبت اظهارنظر گزارش کمتری، کاری محافظه با و کنند می دریافت کمتری الزحمۀ حق

 به «تجاری اعتبار اعطای و بازار رقابت گذار،سرمایه تمایلات» عنوان با پژوهشی در ،(0414) 1همکاران و هوانگ

 نتایج. پرداختند شنژن و شانگهای بهادار اوراق بورس های شرکت ساله14 دادۀ 16446 از متشکل ای نمونه بررسی

 تجاری اعتبار بر مثبت تأثیر توانایی و اشتیاق انگیزش، کانال سه طریق از گذارسرمایه تمایلات که داد نشان پژوهش

 ضعیف، بازار رقابت با های شرکت به نسبت قوی بازار رقابت با های شرکت در گذارسرمایه تمایلات تأثیر همچنین. دارد

 .است بیشتر

 به نسبت سهام بازار پاسخ و شرکت خاص گذارسرمایه تمایلات» عنوان با پژوهشی در ،(0414) 0همکاران و سوک

 گذاران سرمایه که داد نشان پژوهش نتایج. پرداختند 0444-0417 زمانی دورۀ در رکتش 971 بررسی به «سود اخبار

 ها آن به نسبت بالایی تمایل که هایی شرکت برای سود اخبار در موجود انتظار مورد نقدی وجوه جریان به نسبت

 سطح براساس سود اخبار اطلاعاتی محتوای در تفاوتی هیچ پژوهش این در حال، این با. هستند تر بین خوش دارند،

 .نشد پیدا شود، سهام قیمت حساسیت مختلف الگوهای به منجر بتواند که گذار سرمایه تمایلات

 50044 بررسی به «تبلیغات هزینۀ و گذارسرمایه تمایلات» عنوان با پژوهشی در ،(0412) 9همکاران و میان

 تمایلات با یها هدور در که داد نشان پژوهش نتایج. پرداختند 0414 الی 1471 مانیز دورۀ طی شرکت-سال مشاهدۀ

 هزینۀ اثربخشی اگر حتی هند،د می( افزایش) کاهش را خود تبلیغات هزینۀ ها شرکت گذاران، سرمایه( زیاد) کم

 و گذاران سرمایه تمایلات بین رابطه این که داد نشان نتایج همچنین، ؛باشد( کمتر) بیشتر ها هدور این در تبلیغات

 .اشدب می تر قوی کنند، می تکیه خارجی مالی تأمین به بیشتر که مالی محدودیت با های شرکت برای تبلیغات هزینۀ

 و مازاد نقدی جریانات بر گذارانسرمایه تمایلات رابطۀ بررسی» عنوان با پژوهشی ،(1044) دهدار و زاده عرفی

 بهادار اوراق بورس شرکت 104 شامل پژوهش این آماری نمونۀ. دادند انجام «شرکت سهام گذاریارزش الگوهای

 گذارانسرمایه تمایلات داد نشان درصد 5 خطای سطح در بررسی نتایج. اشدب می 1947_1941 زمانی بازۀ در تهران

 گذارانسرمایه تمایلات بین داد نشان پژوهش نتایج همچنین ؛ودش می شرکت در مازاد نقد وجه جریان افزایش موجب

 . دارد وجود معناداری و مثبت رابطۀ( EV/EBIT) و( P/E) الگوی دو از استفاده با شرکت سهام گذاریارزش و

 ارائۀ تجدید به بازار واکنش بر گذارسرمایه تمایل اثر» عنوان با پژوهشی ،(1044) پورپروین احدیان و نیا رستمی

. اشدب می سود ارائۀ تجدید به بازار واکنش بر گذارسرمایه تمایل تأثیر بررسی حاضر پژوهش هدف. دادند انجام «سود

 بود آن گویای نتایج. بود 1942 تا 1941 زمانی دورۀ در و بهادار اوراق بورس در حاضر شرکت 114 شامل آماری نمونۀ

خوش گذاران سرمایه تمایل و دارد معناداری و مثبت تأثیر سود، هۀارائ تجدید به بازار واکنش بر گذاران، سرمایه تمایل که

 تجدید وجود شرایط در اما دارد، بازار واکنش بر مثبت تأثیر ارائه، تجدید نبود چه و ارائه تجدید وجود شرایط در چه بین
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 تمایل که است این از حاکی پژوهش دیگر نتیجه. است کمتر بازار واکنش بر گذارانسرمایه تمایل تأثیر ارائه،

 بازار واکنش بر مثبت تأثیری آن نبود صورت در و منفی تأثیری ارائه تجدید وجود شرایط در کارمحافظه گذاران سرمایه

 .است مؤثر بازار واکنش به کارمحافظه گذارانسرمایه تأثیر بر ارائه تجدید وجود گفت توانمی رو، این از. دارد

 به اجتماعی سرمایۀ بر مبتنی حسابرس رفتار یها همؤلف شناسایی» عنوان با پژوهشی ،(1044) مقدم نجفی و زند

 شامل متخصص حسابرسی خبرگان پژوهش این آماری جامعۀ. دادند انجام «ISM و فازی دلفی کیفی، ترکیبی روش

 در که بودند حسابرسی سازمان مدیران و تهران بهادار اوراق و بورس سازمان معتمد حسابرسی مؤسسات یشرکا

 مدیریت عوامل پژوهش نتایج براساس. شدند انتخاب پژوهش در کنندگانمشارکت عنوان به نفر بیست تعداد مجموع

 سرمایۀ و سازمانی محیط ،راهبردی ملاحظات شناختی، عوامل انسانی، سرمایۀ ای، حرفه ضوابط و اصول سازمان،

 نتیجه توانمی شده انجام هایآزمون نتایج به باتوجه. شدند شناسایی حسابرس رفتار یها همؤلف عنوان به اجتماعی

 مدل ارائۀ قابلیت ،اجتماعی سرمایۀ یها همؤلف براساس حسابرسی خبرگان اجماع مورد یها همؤلف که گرفت

 .دارند را رفتارحسابرس

 های شرکت مالی هایصورت تحریف بر حسابرسی در انسانی سرمایۀ تأثیر» عنوان با پژوهشی ،(1942) عاطفی

 1940 زمانی بازۀ در تهران بهادار اوراق بورس شرکت 40 تعداد پژوهش این در. داد انجام «تهران بهادار اوراق بورس

 دارای حسابرسان تحصیلات سطح گردید مشخص پژوهش یها هفرضی آزمون نتایج براساس. کرد بررسی را 1946 تا

 سطح منفی تأثیر حسابرسان ای حرفه تجربۀ و دارد معناداری و منفی تأثیر ها شرکت مالی های صورت تحریف بر امضا

  .کند می تقویت ها شرکت مالی های صورت تحریف بر را امضا دارای حسابرسان تحصیلات

 این در. داد انجام «حسابرس رفتار و مالی درماندگی بین رابطۀ مطالعۀ» عنوان با پژوهشی ،(1946) بخش گل

 انتخاب 1940 تا 1944 زمانی قلمرو در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 100 تعداد پژوهش،

 وجود ای رابطه حسابرس الزحمۀ حق و نهفتگی مرحلۀ در مالی درماندگی بین که داد نشان پژوهش نتایج. است گردیده

 پرداخت قدرت نبود ۀمرحل در مالی درماندگی بین ،حسابرس استرس و نهفتگی مرحلۀ در مالی درماندگی بین. ندارد

 بین ،حسابرس استرس و بدهی پرداخت قدرت نبود مرحلۀ در مالی درماندگی بین ،حسابرس الزحمۀ حق و بدهی

 معنادار رابطۀ حسابرس استرس و کامل مالی درماندگی بین همچنین و حسابرس الزحمۀ حق و کامل مالی درماندگی

 .دارد وجود مستقیم و

 

 پژوهش یها هفرضی

 مطرح زیر صورت به پژوهش این یها هفرضی شد، تشریح قبل های بخش در که نظری مبانی و هدف به توجه با

 :ودش می

 دارد. یمعنادار ریتأث مالی هایصورت تحریف بر گذارسرمایه تمایلاتاول:  یۀفرض

 .دارد یمعنادار ریتأث حسابرسی الزحمۀ حق بر گذارسرمایه تمایلات: دوم یۀفرض

 .دارد یمعنادار ریتأث فعالیت تداوم به نسبت اظهارنظر بر گذارسرمایه تمایلات: ومس یۀفرض

 

 پژوهش شناسی روش

 این در. هندد می تشکیل را پژوهش این آماری جامعۀ تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت همۀ

 شده  استفاده منظم حذف روش از باشد، مدنظر آماری جامعۀ از مناسب ای نماینده آماری نمونۀ اینکه برای پژوهش،



    25   / احمدی و همکاران حسابرس رفتار و مالی های صورت تحریف گذار، سرمایه تمایلات

 عنوان به باشد، داشته را معیارها کلیه شرکتی که درصورتی و شده گرفته نظر در زیر معیار 0 منظور، این برای. است

 .است شده انتخاب پژوهش نمونۀ

 .باشد فعال بورس در 1944 سال پایان تا و شده پذیرفته بورس در 1945 سال از قبل شرکت .1

 و گاذاری  سارمایه  هاای  شارکت  و ماالی  های گری واسطه هلدینگ، های شرکت فعالیت خاص ماهیت دلیل به .0

 .نباشد یادشده صنایع از برگزیده شرکت بازرگانی، و تولیدی های شرکت با ها آن ماهیت فراوان تفاوت

 زماانی  ۀبااز  طای  و باشاد  اسافند  پایاان  باه  منتهای  شارکت  ماالی  ساال  مقایساه،  قابلیات  افزایش لحاظ به .9

 .باشد نداشته فعالیت تغییر یا مالی سال تغییر موردمطالعه،

 اوراق بورس گاه وب در کامل ای گونه به مذکور زمانی بازۀ در ها شرکت همراه های یادداشت و مالی های صورت .0

 .باشد موجود بهادار

 .شد شناخته لازم شرایط دارای شرکت 40 شده، بیان معیار 0 به توجه با ادامه، در

 برای ،0416افزار آفیس  متغیرها از نرم یساز مورد نیاز پژوهش، جهت محاسبه و آماده یها هداد گردآوری از پس

 ؛شد استفاده 1هاسمن و مریل F یهاآزمون از یبیترک یها هداد نوع نییتع یبرا و یبیترک یها هداد از ها هیفرض آزمون

 یبرا و نانیاطم درصد 45( در سطح F) شریف ۀآمارشده برازش ونیمدل رگرس یکل یدار یمعن آزمون یبرا نیهمچن

 نیب یهمبستگ نبودآزمون  جهت و رفت کار به ودنتی( استt) آزمون ،مستقل یرهایمتغ از کی هر یدار یمعن آزمون

همبستگی  فوق، یهاآزمون تحلیل برای 140نسخه  وزیویا افزار نرم ازو  شداستفاده  جیمدل، از آزمون ولدر یخطاها

 .شدده بر بهرهها  آزمون ریو سا رهیچندمتغ یخط ونیبین متغیرها و رگرس

 چندمتغیره رگرسیونی الگوهای از ،(0401) همکاران و امین پژوهش از پیروی به پژوهش یها هفرضی آزمون جهت

 :ودش می استفاده زیر

 .شد استفاده( 1)لمد از اول یۀفرض آزمون یبرا

 (1)لمد
                                                                  

                                          
 
 .شد استفاده( 0)لمد از دوم یۀفرض آزمون یبرا

 (0)لمد
                                                              

                                          
 

 .شد استفاده( 9)لمد از سوم یۀفرض آزمون یبرا

 (9)لمد
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 مستقل ریمتغ

 احساسی های گرایش شاخص از گذار هیسرما لاتیتما گیری اندازه برای پژوهش این در: (    ) گذارسرمایه تمایلات

 اند کرده ارائه را گذار سرمایه تمایلات مورداستفاده شاخص (0445) 1بندوپادیای و جونز. ودش می استفاده سرمایه بازار

 .ودش می محاسبه (1)رابطۀ صورت هب که

          (1)رابطۀ
∑(      ̅ )  (      ̅ )

⌊∑(      ̅ )
 ∑(      ̅ )

 ⌋   
 * 100 

 آن در و

 ؛t ماه در i شرکت سهام ماهانۀ بازده رتبۀ بیانگر:    

 میانگین از تاریخی پذیری نوسان محاسبۀ برای) اشدب می t ماه در i شرکت تاریخی پذیری نوسان رتبۀ بیانگر:     

  ؛(ودش می استفاده قبل ماه پنج سهام بازده معیار انحراف

 پرتفوی؛ های شرکت سهام ماهانۀ بازده رتبۀ میانگین  ̅ :

 .پرتفوی های شرکت سهام تاریخی پذیری نوسان رتبۀ میانگین  ̅ :

 از آمده دست هب مقدار افزایش با و اشدب می گذارسرمایه تمایلات دهندۀ نشان ،(1)رابطۀ از آمده دست هب نهایی عدد

 .ابدی می افزایش نیز گذارسرمایه تمایلات ،(1)رابطۀ

 

 وابسته یهاریمتغ

 و امین های پژوهش از پیروی به متغیر این سنجش برای :(MISSTATE) مالی هایصورت تحریف .1

 که اگر که ای گونه  به ،ودش می استفاده «1» و «4» دووجهی معیار از ،(1942) عاطفی و (0401) همکاران

 تعلق آن به« 4» عدد صورت این غیر در و «1» عدد باشد کرده مالی های صورت ارائۀ تجدید به اقدام شرکت

 .گیرد می

 شاخص دو از ،(0401) همکاران و امین پژوهش از پیروی به متغیر این گیری اندازه برای: حسابرس رفتار .0

 :است شده استفاده زیر شرح به فعالیت تداوم به نسبت اظهارنظر و حسابرسی الزحمۀ حق

 و سجادی و (0401) همکاران و امین های پژوهش از تبعیت به (:AFEE) یحسابرس ۀالزحم حق •

 . ودش می استفاده متغیر این گیری اندازه جهت حسابرسی، ۀهزین طبیعی لگاریتم از (1940) همکاران

 (0401) همکاران و امین های پژوهش از تبعیت به متغیر این: (GCO) فعالیت تداوم به نسبت اظهارنظر •

 دارای حسابرس اظهارنظر اگر که صورت بدین ؛است مجازی متغیر یک ،(1946) همکاران و بهارمقدم و

 اختصاص خود به را صفر مقدار صورت، این غیر در و یک مقدار باشد، شرکت فعالیت تداوم در ابهام بند

 .هدد می

 

 یکنترل یرهایمتغ

 شرکت هایدارایی کل طبیعی لگاریتم ،(0401) همکاران و امین پژوهش از پیروی به: SIZE)) شرکت اندازۀ

 اشد؛ب می

 

 

                                                                                                                                                                                                                                

1. Jones & Bandopadhyaya 
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 شرکت هایییدارا به بدهی نسبت ،(0401) همکاران و امین پژوهش از پیروی به: LEV)) یمال اهرم

 اشد؛ب می

 سود نسبت از متغیر این سنجش برای ،(0401) همکاران و امین پژوهش از پیروی به: (ROA) ها دارایی بازده

 ؛ودش می استفاده ها دارایی کل به خالص

 تغییر درصداز  استفاده با ،(0401) همکاران و امین پژوهش از پیروی به ریمتغ نیا (:GROWTH) شرکت رشد

 ؛است گیری اندازه قابل فروش در

 حسابرس عنوان به حسابرسی سازمان چنانچه ،(1940) احمدزاده و نیکومرام از پیروی به(:    حسابرس ) اندازۀ

 ؛ودش می گرفته نظر در صفر مقدار صورت، این غیر در و یک مقدار باشد، شرکت

 به ،(0401) همکاران و امین پژوهش از پیروی به حسابرس تصدی دورۀ(: TENURE) حسابرس تصدی دورۀ

 ؛ودش می اطلاق ،کنند می حسابرسی را کار صاحب یک حسابرسی مؤسسات که متوالی یها لسا تعداد

 کی انیکارفرما تمام یها ییدارا مجموع نسبت از ،شاخص نیا یریگ اندازه یبرا (:Specialist) حسابرس تخصص

 (،0)ۀرابطشرح  بهصنعت  آن انیکارفرما یها ییدارا مجموع بر میتقس ،خاص صنعت کی در یحسابرس ۀمؤسس

 .ودش یماستفاده 

 (0)رابطۀ
سهم بازار حسابرسان  

کی صنعت خاص یحسابرس در  کی مؤسسه  انیکارفرما  یهاییدارا   تمام  مجموع 

انیکارفرما آن صنعت یهاییدارا  مجموع 
 

( 0ۀرابط طبق) ها آنکه سهم بازار  ودش یمعنوان متخصص صنعت در نظر گرفته  پژوهش به نیدر ا یمؤسسات

اگر مقدار  ،یحسابرس ۀمؤسسسهم بازار  ۀمحاسبپس از  ؛باشد ((1موجود/ یها * )تعداد شرکت0/1) مقدار از شیب

به  ریمتغ نیا ن،یبنابرا. است متخصص صنعت، آن در یحسابرس ۀمؤسس باشد، شتریب( 0)ۀرابطدست آمده از مقدار  به

 یحسابرسرا  شرکت صنعت متخصص اگر که است یمجاز ریمتغ یک ،(0401) همکاران و امیناز پژوهش  تیتبع

 .ردیگ یم خود به صفر مقدار صورت نیا ریغ در و کی مقدار ،کند

 با ،(0401) همکاران و امین پژوهش از پیروی به ریمتغ نیا (:RECINV) کالا یموجود و یافتنیدر یها حساب

 .است گیری اندازه قابل شرکت هایدارایی کل به کالا یموجود و یافتنیدر یها حساب نسبتاز  استفاده

 

 پژوهش یها هیافت

 ار،یانحراف مع نه،یشیب نه،یکم انه،یم ن،یانگیشامل م یفیتوص یها هآمار ودش یممشاهده  ،(1)لجدو در که طورهمان

 متوسط ن،یانگیم. اند یفیتوص آمار یهاشاخص نیترمصرفپر حال نیع در و نیترمعروف که است یدگیو کش یچولگ

نرمال  عینسبت به توز ها آن تیوضع ۀدهند نشانو  ها هداد تقارن شاخص یدگیکش و یچولگ. هدد یمرا نشان  ها هداد

 است. 

شرکت با مقدار  ۀانداز رها،یمتغ نیکه در ب افتیدر توان یم (1)لجدو به ینگاه با و مذکور مطالببا توجه به 

شرکت با  ۀانداز نیهمچن دارد؛ را نیانگیم نیکمتر 192/4مقدار  باحسابرس  ۀاندازو  نیانگیم نیترشیب 660/10

انحراف  165/4مقدار  با ییبرخوردار است و بازده دارا یشتریب یترگسترده ۀدامنو  اریاز انحراف مع 020/1مقدار 

 . است نیانگینسبت به م هاشرکت ییبازده دارا کمتر ۀفاصل ۀدهند نشانکه  دارد یکمتر ۀدامنو  اریمع
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 پژوهش یرهایمتغ یفیآمار توص (:1)جدول

 یدگیکش یچولگ اریمع انحراف نیکوچکتر نیبزرگتر انهیم نیانگیم نماد ریمتغ

740/4      گذار هیسرما لاتیتما  265/4  054/9  654/0-  040/1  
920/4

- 
902/4-  

AFEE 142/7 یحسابرس ۀالزحم حق  406/7  902/4  727/0-  744/4  171/4  051/4  

SIZE 660/10 شرکت ۀانداز  045/10  144/04  961/11  020/1  674/4  120/1  

LEV 597/4 یمال اهرم  505/4  200/1  491/4  004/4  946/1  910/5  

ROA 150/4 ییدارا بازده  104/4  620/4  521/4-  165/4  902/4  440/4  

GROWTH 051/4 شرکت رشد  900/4  540/6  444/4-  719/4  011/0  975/91  

TENURE 461/0 حسابرس یتصد ۀدور  444/0  444/5  444/1  106/1  257/4  157/4-  

و  ینافتیدر یها حساب

 کالا یموجود
RECINV 500/4  510/4  407/4  407/4  045/4  

464/4

- 
760/4-  

 
 حسابرسی کیفیت فراوانی جدول(: 2)جدول

 مجموع درصد درصد تعداد یمال یها صورت فیتحر

 

444/4 106 07/4 07/4 

444/1 900 79/4 144 

  144 074 مجموع

 مجموع درصد درصد تعداد تیاظهارنظر نسبت به تداوم فعال

 

444/1 61 19/4 19/4 

444/4 044 27/4 144 

  144 074 مجموع

 مجموع درصد درصد تعداد حسابرس ۀانداز

 

444/4 045 26/4 26/4 

444/1 65 10/4 144 

  144 074 مجموع

 مجموع درصد درصد تعداد تخصص حسابرس

 

444/4 110 00/4 00/4 

444/1 952 76/4 144 

  144 074 مجموع

 

 فیتحر فاقد مشاهده 106 ،پژوهش شرکت-سال ۀمشاهد 074که از  افتیدر توان ی( م0)جدول به ینگاه با

اظهارنظر  یدارا مشاهده 61پژوهش  نیا درهستند.  یمال یها صورت فیتحر یدارا مشاهده 900و  یمال یها صورت

 بدون مشاهده 045 نیهمچن ؛هستند تیاظهارنظر نسبت به تداوم فعال فاقد مشاهده 044و  تینسبت به تداوم فعال

 مشاهده 110 علاوه هب ؛ندشو یم یحسابرس ،یسازمان حسابرس توسط مشاهده 65و  یسازمان حسابرس یبررس

 .اند هکرد استفاده متخصص حسابرس از مشاهده 952در صنعت نبوده و  یحسابرس متخصص

به دو  یبیترک یها هو داد باشند یشرکت( م -)سال یبیپژوهش ترک نیدر ا شده استفاده یها هداد نکهیتوجه به ا با

در برآورد مدل، از آزمون  یقیو تلف ییتابلو یها هروش داد نیمنظور انتخاب ب لذا به باشد، یم یقیو تلف ییصورت تابلو
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F استفاده هاسمن آزمون از ثابت اثرات یا تصادفی اثرات مدل بین انتخاب برای همچنینشده است.  استفاده  مریل 

است.  شده رفتهیپذثابت  اثراتو  ییتابلو یها هروش داد جهیدرنت باشد، یم 45/4کمتر از  ها لمد ۀآمار احتمال .دشو می

 اثرات روش به ییتابلو یها هداد با پژوهش یها لمد نکهیا به توجه با پژوهش نیا درواریانس  یبرای بررسی همسان

از  ها هماندیباق نیب یخودهمبستگ آزمون جهت واستتا  افزارشده در نرملیتعداز آزمون والد  اند هشد زده نیتخم ثابت

وجود ندارد.  ها هماندیباق نیب یخودهمبستگ شود، 45/4بزرگتر از  هآماراستفاده شده است. اگر احتمال  جیآزمون ولدر

 کمتر 45/4 یپژوهش از سطح خطا یها لمد یبرا انسیوار یناهمسان نبوددست آمده برای آزمون  هب ۀآماراحتمال 

 .دارد وجود واریانس یناهمسان هدد یمنشان  که شود میفرض صفر )وجود همسانی واریانس( رد  ن،یاست. بنابرا

 که شد مشخص باشد،یم 45/4از  شتریمدل پژوهش جز مدل اول ب یبرا جیآزمون ولدر ۀآماراحتمال  نکهیباتوجه به ا

 .باشندینم یخودهمبستگ یدارا ونیرگرس مدل دو نیا یها هماندیباق

. قبل از برازش دادن مدل شد آزمون یبیترک یها هپژوهش در سطح داد یها هیفرض ،ها هداد تیبا توجه به ماه

 یها فرض شیمدل آزمون شدند و با توجه به برقرار بودن پ کیپژوهش، فروض کلاس یها هیو آزمون فرض ونیرگرس

فرضیه  رشیپذ. در مدل رگرسیونی با توجه به مقادیر احتمال نسبت به رد یا شدندپژوهش آزمون  یها هیمدل، فرض

 صفر تصمیم گرفته شد. 

و جهت آزمون معنادار بودن  F ۀآمارکل مدل از  یپژوهش جهت آزمون معنادار نیدر ا ریتوجه به جداول ز با

R نییتع بیضر نیشده است. همچن استفاده t ۀآماراز  ونیرگرس بیضرا
مستقل  یرهایمتغ نیارتباط ب یبررس یبرا 2

 .رفت کار بهو وابسته 

 
 اول  یۀفرضجهت آزمون  ها هداد لیوتحل هیتجز جینتا (:3)جدول

(یمال یها صورت فی)تحر وابسته ریمتغ بیضرا  استاندارد یخطا   T ۀآمار  یمعنادار   

مبدا از عرض  795/4  411/4  059/61  444/4  

444/4 گذارهیسرما لاتیتما  444/4  949/0  417/4  

شرکت ۀانداز  440/4-  444/4  525/0-  414/4  

یمال اهرم  410/4  446/4  417/1  456/4  

ییدارا بازده  445/4-  440/4  772/1-  476/4  

شرکت رشد  445/4  440/4  460/0  494/4  

حسابرس ۀانداز  157/4  416/4  699/4  444/4  

حسابرس یتصد ۀدور  441/4  444/4  994/5  444/4  

حسابرس تخصص  441/4-  444/4  150/4-  277/4  

کالا یموجود و یافتنیدر یها حساب  400/4-  411/4  420/9-  444/4  

AR(1) 444/4  412/4  494/4  475/4  

نییتع بیضر  400/4 شده لیتعد نییتع بیضر   400/4  

F ۀآمار   611/00  F ۀآمار یمعنادار   444/4  

 

نشان  نیو ا دشو یمرد  H0فرض  اشد،ب یم 45/4که کمتر از  F ۀآمارتوجه به مقدار احتمال به دست آمده برای  با

مدل  نیا درصد 45 نانی. بنابراین در سطح اطمستندیزمان صفر نبه طور هم ونیرگرس بیضرا یکه تمام هدد یم

 یرهاییتغ درصد 40 هدد یمکه نشان  اشدب یم 40/4مدل اول پژوهش برابر  نییتع بیباشد. مقدار ضر یمعنادار م
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 ،(9)شده است. با توجه به جدول حیتشر یمستقل و کنترل ریتوسط متغ (مالی های صورت تحریف) وابسته ریمتغ

سرمایه تمایلات ریبرای متغ t ۀآماراست و احتمال  مثبتکه  باشدیم 444/4 برابر گذارسرمایه تمایلات ریمتغ بیضر

 یم دییتأ پژوهشگرفرض  نی. بنابرااست 45/4 یمقدار احتمال کمتر از سطح خطا نی. اباشدیم 417/4 برابر گذار

 جهینت در. دارد معنادار ریتأث مالی هایصورت تحریف بر گذارسرمایه تمایلاتاستدلال نمود که  توانیم نیشود. بنابرا

 شود.  یم دییتأ درصد 45 نانیاول پژوهش در سطح اطم یۀفرض

 
 دوم یۀفرضجهت آزمون  ها هداد لیوتحل هیتجز جینتا (:4)لجدو

(یحسابرس ۀالزحم حق) وابسته ریمتغ بیضرا  استاندارد یخطا   T ۀآمار  یمعنادار   

مبدا از عرض  754/6  046/4  694/16  444/4  

904/4 گذارهیسرما لاتیتما  465/4  900/5  444/4  

شرکت ۀانداز  455/4  412/4  492/0  449/4  

یمال اهرم  114/4-  464/4  474/1-  402/4  

ییدارا بازده  470/4-  442/4  792/4-  064/4  

شرکت رشد  410/4  446/4  420/1  42/4  

حسابرس ۀانداز  041/4  470/4  244/9  444/4  

حسابرس یتصد ۀدور  405/4  446/4  097/0  444/4  

حسابرس تخصص  704/4-  166/4  926/0-  444/4  

کالا یموجود و یافتنیدر یها حساب  195/4  427/4  554/1  114/4  

نییتع بیضر  490/4 لیتعد نییتع بیضر  419/4 شده  

F ۀآمار   009/04  F ۀآمار یمعنادار   444/4  

 

نشان  نیو ا دشو یمرد  H0فرض  اشد،ب یم 45/4که کمتر از  F ۀآماردست آمده برای بهتوجه به مقدار احتمال  با

مدل  نیا درصد 45 نانی. بنابراین در سطح اطمستندیزمان صفر نطور همبه ونیرگرس بیضرا یکه تمام هدد یم

 یرهاییتغ درصد 49 هدد یمکه نشان  اشدب یم 49/4مدل دوم پژوهش برابر  نییتع بیباشد. مقدار ضر یمعنادار م

 ریمتغ بیضر ،(0)لاست. با توجه به جدوشده حیتشر یمستقل و کنترل ریمتغ با (حسابرسی الزحمه حق) وابسته ریمتغ

برابر  گذارسرمایه تمایلات ریبرای متغ t ۀآمارکه مثبت است و احتمال  اشدب یم 904/4 برابر گذارسرمایه تمایلات

 توانیم و دشو یم دییتأ پژوهشگرفرض  نی. بنابرااست 45/4 یمقدار احتمال کمتر از سطح خطا نی. ااشدب یم 444/4

دوم پژوهش در سطح  یۀفرض و دارد معنادار ریتأث حسابرسی الزحمۀ حق بر گذارسرمایه تمایلاتاستدلال نمود که 

 . دشو یم دییتأ درصد 45 نانیاطم

 انیبو  دشو یمرد  H0فرض  اشد،ب یم 45/4که کمتر از  F ۀآماردست آمده برای بهتوجه به مقدار احتمال  با

مدل  نیا درصد 45 نانی. بنابراین در سطح اطمستندیزمان صفر نطور همبه ونیرگرس بیضرا یکه تمام دکن یم

 درصد 47 حیتشر ۀدنهدکه نشان  اشدب یم 474/4پژوهش برابر  سوممدل  نییتع بی. مقدار ضراستمعنادار 

 ،(5)لاست. با توجه به جدو یمستقل و کنترل ریمتغ با (فعالیت تداوم به نسبت اظهارنظر) وابسته ریمتغ یرهاییتغ

سرمایه تمایلات ریبرای متغ t ۀآمارکه مثبت است و احتمال  اشدب یم 444/4 برابر گذارسرمایه تمایلات ریمتغ بیضر

. ودش یم دییتأ پژوهشگرفرض و  است 45/4 یمقدار احتمال کمتر از سطح خطا نی. ااشدب یم 444/4برابر  گذار
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 و معنادار دارد ریتأث فعالیت تداوم به نسبت اظهارنظر بر گذارسرمایه تمایلاتاستدلال نمود که  توانیم نیبنابرا

 .ودش یم دییتأ درصد 45 نانیسوم پژوهش در سطح اطم یۀفرض

 
 سوم یۀفرضجهت آزمون  ها هداد لیوتحل هیتجز جینتا (:2)لجدو

(تیفعال تداوم به نسبت)اظهارنظر  وابسته ریمتغ بیضرا  استاندارد یخطا   T ۀآمار  یمعنادار   

مبدا از عرض  046/4  147/4  764/9  444/4  

444/4 گذارهیسرما لاتیتما  416/4  555/5  444/4  

شرکت ۀانداز  722/1  907/4  060/5  444/4  

یمال اهرم  444/4  444/4  015/1  005/4  

ییدارا بازده  444/4-  444/4  026/4-  606/4  

شرکت رشد  421/4  196/4  542/4-  504/4  

حسابرس ۀانداز  401/4  471/4  940/4  760/4  

حسابرس یتصد ۀدور  406/4-  015/4  010/4-  294/4  

حسابرس تخصص  400/1  009/4  045/0  444/4  

کالا یموجود و یافتنیدر یها حساب  150/4  496/4  141/0  444/4  

نییتع بیضر  474/4 شده لیتعد نییتع بیضر   462/4  

F ۀآمار   004/01  F ۀآمار یمعنادار   444/4  

 

 گیری نتیجه و بحث

 مطرح پژوهش یها هفرضی قالب در که پژوهش انجام از اصلی هدف. است شده آزمون فرضیه سه پژوهش، این در

 .است حسابرس رفتار بر آن پی در و مالی گزارشگری تحریف ریسک بر گذار سرمایه تمایلات تأثیرگذاری بررسی شده،

 مالی گزارشگری تحریف افزایش با گذار سرمایه زیاد تمایلات که است آن یایگو پژوهش اول فرضیۀ آزمون جینتا

 جمله از دلایلی به گذار سرمایه فراوان تمایلات با ییها هدور طول در مدیران که است این بر استدلال. اشدب می همراه

 گزارشگری تحریف زیاد ریسک ،ها شرکت نتیجه در و دارند بیشتری طلبانۀ فرصت رفتار گذاران، سرمایه محدود توجه

 و امین پژوهش نتایج با ،پژوهش اول فرضیۀ نتایج. کنند می تجربه را بیشتری مالی های صورت ارائۀ تجدید و مالی

 . دارد خوانی هم (0401) همکاران

 استفاده سوم و دوم فرضیۀ از حسابرس رفتار بر گذارسرمایه تمایلات تأثیر بررسی منظور به پژوهش این در

 رفتار بر گذارسرمایه تمایلات معنادار تأثیرگذاری وجود تأیید از حاکی ،ها هفرضی این آزمون نتایج که است شده

 تمایلات پی در فعالیت تداوم در ابهام اظهارنظر گزارش و حسابرسی الزحمۀ حق که صورت بدین. اشدب می حسابرس

 پی در و مالی های صورت ارائۀ تجدید افزایش خاطر به حسابرسی الزحمۀ حق افزایش .ابدی می افزایش گذار سرمایه زیاد

 به شرایط این در همچنین ؛است شده ایجاد گذار سرمایه زیاد تمایلات خاطر به که است حسابرسی تلاش افزایش آن

 رو این از ابد،ی می افزایش مالی هایصورت تحریف ریسک واسطۀ به حسابرسان شدۀ درک ریسک اینکه خاطر

 پی در فعالیت تداوم در ابهام اظهارنظر گزارش عبارتی به هند،د می ارائه را تری کارانه محافظه گزارش حسابرسان

 (0401) همکاران و امین پژوهش نتایج با پژوهش، سوم و دوم فرضیۀ نتایج .ابدی می افزایش گذار سرمایه زیاد تمایلات

 منجر گذار سرمایه زیاد تمایلات که رسیدند نتیجه این به خود پژوهش در ،(0401) همکاران و امین. ندارد خوانی هم

 .ودش می فعالیت تداوم در ابهام اظهارنظر کمتر گزارش و حسابرسی کمتر زحمۀال حق به
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 مستندسازی را حسابرسی و مالی گزارشگری برای گذار سرمایه تمایلات مهم پیامدهای پژوهش این مجموع، در

 اظهارنظر و حسابرسی الزحمۀ حق بر گذار سرمایه تمایلات اینکه دادن نشان با پژوهش یها هیافت همچنین. کند می

 .کند می کمک گزارشگری های تصمیم و حسابرسی گذاری قیمت ادبیات به گذارد، می تأثیر فعالیت تداوم به نسبت

 گذاران سرمایه تمایل که ییها هدور در ودش می پیشنهاد گذاران سرمایه به پژوهش یها هیافت به توجه با این، بر افزون

 .باشند داشته بیشتری توجه ها شرکت حاکمیتی سازوکارهای به حتماً شدن، متضرر از اجتناب جهت است فراوان

 تعدیلگر متغیر چندین که، حالی در. است نشده استفاده تعدیلگر متغیر عنوان به متغیری هیچ از حاضر پژوهش در

 بر گذار سرمایه تمایلات تأثیرگذاری در تواند می که دارد وجود شرکتی حاکمیت و مالی درماندگی ،صنعت مانند بالقوه

 های متغیر این از توانند می آتی پژوهشگران لذا، ؛باشد داشته نقش حسابرس رفتار و مالی گزارشگری تحریف ریسک

  .کنند استفاده خود پژوهش در تعدیلگر

 که هست مشاهداتی براساس پژوهش این نتایج نمونه برای. است نیز هایی محدودیت دارای پژوهش این

 که هایی شرکت به نتایج این تعمیم در بنابراین ؛اند هکرد افشا داوطلبانه طور به را خود حسابرسی الزحمۀ حق

 همراه های پیوست اطلاعات براساس حسابرسی الزحمۀ حق. شود احتیاط است بهتر اند هنکرد افشا را خود الزحمۀ حق

 یها ههزین سایر گاهی و است شده گردآوری( فروش و عمومی اداری، یها ههزین های یادداشت) مالی های صورت

 ودش می اضافه مبلغ این به نیز حسابرسان تغذیۀ و اقامت یها ههزین و حسابرسان مأموریت یها ههزین مانند حسابرسی

 .نبود دسترس در عواملی چنین کنترل برای لازم اطلاعات که

 
References 
Ali, A., & Gurun, U. G. (2009). Investor Sentiment, Accruals Anomaly, and Accruals Management. 

Journal of Accounting, Auditing and Finance, 24(3), 415-431. 

Arfizadeh, S., & Dehdar, F. (2021). Investigating the Relationship between Investors' Inclinations on 

Excess Cash Flows and the Company's Stock Valuation Patterns, Journal of New Research 

Approaches in Management and Accounting, 5(54), 1-15 (In Persian). 

Atefi, A. A. (2020). The Effect of Human Capital in Auditing on the Distortion of Financial 

Statements of Tehran Stock Exchange Companies. Master Thesis in Accounting, Accounting 

Department, Shahroud Higher Education Institute. (In Persian) 

Amin, K., Eshleman, J. D., & Guo, P. (2021). Investor Sentiment, Misstatements, and Auditor 

Behavior. Contemporary Accounting Research, 38(1), 483–517. 

Baharmoghaddam, M., & jokar, H. (2018). The Effect of Moderating Audit Quality on Investor 

Sentiment in Stock Pricing. Empirical Studies in Financial Accounting, 15(57), 123-146 (In 

Persian) 

Bahar Moghaddam, M., Salehi, T., & Azami, Z. (2017). The Relationship between Management 

Ability, Audit Fee, and Going Concern among Firms Listed on Tehran Stock Exchange. Journal of 

Financial Accounting Research, 9(2), 23-44 (In Persian). 

Beshkooh, M., & Amiri, S. (2017). Relationship between Information Asymmetry and Financial 

Restatement: the Approach of Effective Spread. Journal of Development & Evolution Mnagement, 

27,75-82. (In Persian) 

Brown, N., Christensen, T. E., Elliott, W. B., & Mergenthaler, R. (2012). Investor Sentiment and Pro 

Forma Earnings Disclosures. Journal of Accounting Research, 50(1), 1-40. 

Chi, Y., & Sun, H. (2012). Reoccurrence of Financial Restatements: The Effect of Auditor Change, 

Management Turnover and Improvement of Internal Control. Journal of Accounting and Finance, 

14(2), 28-44. 

Desai, H., Hogan, C. E., & Wilkins, M. S. (2006). The Reputational Penalty for Aggressive 

Accounting: Earnings Restatements and Management Turnover. The Accounting Review, 81(1), 83-

112. 

https://doi.org/10.1177/0148558X0902400305
https://doi.org/10.1177/0148558X0902400305
http://majournal.ir/index.php/ma/article/view/692
http://majournal.ir/index.php/ma/article/view/692
http://majournal.ir/index.php/ma/article/view/692
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/542a09a772ff90637d1b06bec409a4c8
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/542a09a772ff90637d1b06bec409a4c8
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/542a09a772ff90637d1b06bec409a4c8
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/1911-3846.12616
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/1911-3846.12616
https://qjma.atu.ac.ir/article_8916.html
https://qjma.atu.ac.ir/article_8916.html
https://qjma.atu.ac.ir/article_8916.html
https://far.ui.ac.ir/article_22245.html
https://far.ui.ac.ir/article_22245.html
https://far.ui.ac.ir/article_22245.html
http://www.jdem.ir/article_531.html
http://www.jdem.ir/article_531.html
http://www.jdem.ir/article_531.html
http://www.jdem.ir/article_531.html
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/j.1475-679X.2011.00427.x
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/j.1475-679X.2011.00427.x
https://www.proquest.com/openview/d7841a63579a66009584fc6c31451841/1?pq-origsite=gscholar&cbl=18750
https://www.proquest.com/openview/d7841a63579a66009584fc6c31451841/1?pq-origsite=gscholar&cbl=18750
https://www.proquest.com/openview/d7841a63579a66009584fc6c31451841/1?pq-origsite=gscholar&cbl=18750
https://www.proquest.com/openview/d7841a63579a66009584fc6c31451841/1?pq-origsite=gscholar&cbl=18750
https://meridian.allenpress.com/accounting-review/article-abstract/81/1/83/53523/The-Reputational-Penalty-for-Aggressive-Accounting?searchresult=1
https://meridian.allenpress.com/accounting-review/article-abstract/81/1/83/53523/The-Reputational-Penalty-for-Aggressive-Accounting?searchresult=1
https://meridian.allenpress.com/accounting-review/article-abstract/81/1/83/53523/The-Reputational-Penalty-for-Aggressive-Accounting?searchresult=1


    52   / احمدی و همکاران حسابرس رفتار و مالی های صورت تحریف گذار، سرمایه تمایلات

Gertsen, F., Van Riel, C., & Berens, G. (2006). Avoiding Reputation Damages in Financial 

Restatements. Long Range Planning, 39(4), 429-456. 

Guedhami, O., Pittman, J. A., & Saffar, W. (2014). Auditor Choice in Politically Connected Firms. 

Journal of Accounting Research, 52(1), 107-162. 

Gulbakhsh, S. (2018). The Study of Relationship between Financial Distress and Auditor Behavior. 

Master Thesis in Accounting, Faculty of Social Sciences, Razi University. (In Persian) 

Hapsoro, D., & Santoso, T. R. (2018). Does Audit Quality Mediate the Effect of Auditor Tenure, 

Abnormal Audit Fee and Auditor’s Reputation on Giving Going Concern Opinion?. International 

Journal of Economics and Financial Issues, 8(1), 143-152. 

Huang, H., Li, R., & Bai, Y. (2019). Investor Sentiment, Market Competition and Trade Credit 

Supply. China Finance Review International. 
Hurwitz, H. (2018). Investor Sentiment and Management Earnings Forecast Bias. Journal of Business, 

Finance, and Accounting, 45, 166-183. 

Jones, A. L., & Bandopadhyaya, A. (2006). Measuring Investor Sentiment in Equity Markets. 

Financial Services Forum Publications, Working Paper 1007, 6(39), 441–463. 

Kaplan, S. E., & Williams, D. D. (2013). Do Going Concern Audit Reports Protect Auditors from 

Litigation? A Simultaneous Equations Approach. The Accounting Review, 88(1), 199-232. 

Kim, J. S., Kim, D. H., & Seo, S. W. (2016). Investor Sentiment and Return Predictability of the 

Option to Stock Volume Ratio. Financial Management, 46, 767-796. 

Lev, B. (2003). Corporate Earnings: Facts and Fiction, Journal of Economic Perspectives, 17(2), 27-

50. 

Mashayekhi, B., Hassanzadeh, S., Amini, Y., & Manti, V. (2016). The Impact of Internal Audit 

Quality on Independent Audit Fees. The financial Accounting and Auditing Research, 8(31), 56-41. 

(In Persian) 

Mian, G. M., Sharma, P., & Gul, F. A. (2018). Investor Sentiment and Advertising Expenditure. 

International Journal of Research in Marketing, 35(4), 611-627. 

Moradi, Z. (2020). The Effect of Independent Auditor's Education on the Distortion of Financial 

Statements with Emphasis on the Auditor's Experience. Master Thesis in Accounting, Raja 

University. (In Persian) 

Nicomaram, H., & Ahmadzadeh, H. (2014). Investigating the Relationship Between the Quality of 

Accounting Information and the Choice of the Type of Auditor of Listed Companies in Tehran 

Stock Exchange. Quantitative Studies in Management, 4(4), 154-135. (In Persian) 

O’Reilly, D. M. (2010). Do Investors Perceive the Going‐Concern Opinion as Useful for Pricing 

Stocks?. Managerial Auditing Journal, 24(1), 4-16. 

Povel, P., Singh, R., & Winton, A. (2007). Booms, Busts, and Fraud. Review of Financial Studies, 

20(4), 1219-1254. 

Rostami, N., & Ahadiyan, D. (2021). The Effect of Investor Sentiment on the Market Reactions to 

Earnings Restatements. Financial and Behavioral Researches in Accounting, 1(1), 107-121 (In 

Persian). 

Sajadi, S., Rashidi Baghi, M., Abobakri, A., & Shiralizade, M. (2015). The Relationship between 

Auditing Fees and Board Compensation. Empirical Research in Accounting, 5(3), 39-58 (In 

Persian). 

Seok, S. I., Cho, H., & Ryu, D. (2019). Firm-specific Investor Sentiment and the Stock Market 

Response to Earnings News. North American Journal of Economics & Finance, 48(12), 221- 240. 

Simpson, A. (2013). Does Investor Sentiment Affect Earnings Management?. Journal of Business 

Finance and Accounting, 40(7-8), 869-900. 

Vakilifard, H. R., & Mohammadi, S. (2015). Auditor Turnover and Type of Audit Report. Financial 

Accounting and Auditing Research, 7(25), 39-54. (In Persian) 

Vakilifard, H. R., Talebnia, G. A., & Sabbaghian Tusi, O. (2016). The Effect of Audit Quality on 

Discretionary Accruals and Qualified Audit Opinion. The Financial Accounting and Auditing 

Research, 8(29), 97-124. (In Persian) 

https://doi.org/10.1016/j.lrp.2006.09.002
https://doi.org/10.1016/j.lrp.2006.09.002
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/1475-679X.12032
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/1475-679X.12032
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/c2032afd98df7ac26dbf17eeb79d1bae
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/c2032afd98df7ac26dbf17eeb79d1bae
https://www.econjournals.com/index.php/ijefi/article/view/5971
https://www.econjournals.com/index.php/ijefi/article/view/5971
https://www.econjournals.com/index.php/ijefi/article/view/5971
https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/CFRI-07-2018-0060/full/html
https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/CFRI-07-2018-0060/full/html
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/jbfa.12282
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/jbfa.12282
https://scholarworks.umb.edu/financialforum_pubs/6/
https://scholarworks.umb.edu/financialforum_pubs/6/
https://meridian.allenpress.com/accounting-review/article-abstract/88/1/199/53408/Do-Going-Concern-Audit-Reports-Protect-Auditors?redirectedFrom=fulltext
https://meridian.allenpress.com/accounting-review/article-abstract/88/1/199/53408/Do-Going-Concern-Audit-Reports-Protect-Auditors?redirectedFrom=fulltext
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/fima.12155
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/fima.12155
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/089533003765888412&ArticleSearch%5Bwithin%5D%5Barticletitle%5D=1&ArticleSearch%5Bwithin%5D%5Barticleabstract%5D=1&ArticleSearch%5Bwithin%5D%5Bauthorlast%5D=1&ArticleSearch%5Bq%5D=Corporate+Earnings%3A+Facts+and+Fiction&JelClass%5Bvalue%5D=0
https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/089533003765888412&ArticleSearch%5Bwithin%5D%5Barticletitle%5D=1&ArticleSearch%5Bwithin%5D%5Barticleabstract%5D=1&ArticleSearch%5Bwithin%5D%5Bauthorlast%5D=1&ArticleSearch%5Bq%5D=Corporate+Earnings%3A+Facts+and+Fiction&JelClass%5Bvalue%5D=0
http://faar.iauctb.ac.ir/article_526865.html
http://faar.iauctb.ac.ir/article_526865.html
http://faar.iauctb.ac.ir/article_526865.html
https://doi.org/10.1016/j.ijresmar.2018.08.005
https://doi.org/10.1016/j.ijresmar.2018.08.005
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/d9c796c3ecd3d20b2bc9e4330a402fb9
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/d9c796c3ecd3d20b2bc9e4330a402fb9
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/d9c796c3ecd3d20b2bc9e4330a402fb9
https://www.sid.ir/en/journal/ViewPaper.aspx?id=407766
https://www.sid.ir/en/journal/ViewPaper.aspx?id=407766
https://www.sid.ir/en/journal/ViewPaper.aspx?id=407766
https://doi.org/10.1108/02686901011007270
https://doi.org/10.1108/02686901011007270
https://academic.oup.com/rfs/article-abstract/20/4/1219/1617877
https://academic.oup.com/rfs/article-abstract/20/4/1219/1617877
http://fbra.khuisf.ac.ir/article_684926.html
http://fbra.khuisf.ac.ir/article_684926.html
http://fbra.khuisf.ac.ir/article_684926.html
https://jera.alzahra.ac.ir/article_641.html
https://jera.alzahra.ac.ir/article_641.html
https://jera.alzahra.ac.ir/article_641.html
https://jera.alzahra.ac.ir/article_641.html
https://doi.org/10.1016/j.najef.2019.01.014
https://doi.org/10.1016/j.najef.2019.01.014
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/jbfa.12038
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/jbfa.12038
http://faar.iauctb.ac.ir/article_511729.html
http://faar.iauctb.ac.ir/article_511729.html
http://faar.iauctb.ac.ir/article_520398.html
http://faar.iauctb.ac.ir/article_520398.html
http://faar.iauctb.ac.ir/article_520398.html


55     1411تابستان ، 2 یاپیپ دوم،شماره  دوم،دوره ی؛ در حسابدار یو رفتار یمال یها پژوهش 

Zand, A., & najafi mooghadam, A. (2021). Identify the Components of Auditor Behavior Based on 

Social Capital by Qualitative Hybrid Method, Fuzzy Delphi and ISM. Journal of Management 

Accounting and Auditing Knowledge, 10(38), 145-158. (In Persian) 

Zhu, B., & Niu, F. (2016). Investor Sentiment, Accounting Information and Stock Price: Evidence 

from China. Pacific-Basin Finance Journal, 38(3), 125-134. 

 
 

https://jmaak.srbiau.ac.ir/article_17260.html
https://jmaak.srbiau.ac.ir/article_17260.html
https://jmaak.srbiau.ac.ir/article_17260.html
https://doi.org/10.1016/j.pacfin.2016.03.010
https://doi.org/10.1016/j.pacfin.2016.03.010

