
 نوین در فصلنامه رویکردهای پژوهشی

 مدیریت و حسابداری
Journal of New Research Approaches 

in Management and Accounting 

 13-41 ص ،1401 تابستان ،85 شماره ششم، سال
ISSN: 2588-4573 

http://www.majournal.ir 
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 02/04/1401تاریخ چاپ:  01/03/1401تاریخ دریافت: 

 چکیده

 مخاطره میزان. در این پژوهش هدف کلی بررسی رابطه مخاطره پذیری بانکها، کفایت سرمایه و ترکیب مالکیت می باشد

 گرفته قرار سنجش مورد لیکرت مقیاس مبنای بر شده طراحی استاندارد پرسشنامه یک از استفاده با عامل مدیران پذیری

 رشد سهام، صاحبان حقوق بازده ها، دارایی مجموع بازده های شاخص از استفاده با نیز ها شرکت مالی عملکرد. است

عنوان پذیری و نحوه نگرش مدیران ارشد به ریسک بهبه مخاطره  تمایل .است شده گیری اندازه خالص سود رشد و فروش

 در گیری است؛کننده رفتار ریسک پذیرانه و یا گریزانه ایشان به هنگام تصمیمهای شخصیتی خاص، تعیینیکی از ویژگی

مطالعه ظ شده است. گذاران ضوابطی از قبیل نسبت کفایت سرمایه در قانون لحامنظور حفظ منافع سپردهچنین موقعیتی به

در دوره زمانی  شده در بورس اوراق بهادار تهرانپذیرفته هایمخاطره پذیری بانکبر  کفایت سرمایه حاضر به بررسی تأثیر

از دو شاخص . بدین منظور، پردازدمیبانک خصوصی فعال در کشور  13مربوط به  هایدادهو بر اساس  1392-1397

از برآورد مدل  آمدهدستبه. نتایج شده است استفاده Merton DDو شاخص  Z-scoreپذیری شامل شاخص ریسک

 Merton ها بر اساس شاخصپذیری بانکاندازه و ریسک بینتابلویی حاکی از آن است که  هایدادهرگرسیونی به روش 

DD ایت سرمایه و بین کف که است موضوع این تحقیق مبین همچنین نتایج ی مثبت و معناداری وجود دارد؛رابطه

 ی مثبت و معناداری وجود دارد.رابطه Z-score ها بر اساس شاخصپذیری بانکریسک

 واژگان کلیدی
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 مقدمه .1

 آینده هایبینیپیش نشدن محقق احتمال عبارتی ریسک به یا است انتظار مورد نتایج تحقق عدم احتمال معنی به ریسک

 های بانکداریو فعالیت بانک هاحیطه این از یکی که دارد شدنمطرح بلیتقا ایهر حیطه در ریسک .است شده تعبیر

 .گیرندمی قرار خاص موردتوجه زمینه در این دارند اقتصادی نظام در که سزایی به اهمیت علت به هابانک و است

را  مردم هایسرمایه سویک از هابانک چراکه کرد، توجیه توانمی آن نوع کارکرد با را بانک در ریسک وجود دلایل

 عملیات انجام به اقدام هااین سرمایه از استفاده با دیگر سوی از و کرده آوریجمع دارند مسئولیت قبال آن کهِ در

 های متفاوتماهیت و بانکی عملیات تنوع و تعداد به توجه با بانکداری کنند. صنعتمی اقتصادی هایفعالیت و بانکی

 هاآن که هابانک وظیفه نوع و گذارانمنافع سپرده و منابع وضعیت حفظ آن میزان و انکب سرمایه محدودیت و هاآن

 از یک هر مالی وضعیت تفاوت و اعتباری تسهیلات گیرندگان تعداد و اقتصادی کرده دیگر واحدهای از متمایز را

 پول زیاد وانتقالنقل و یات مالیعمل زیاد ثبت و مالی منابع با بانک کارکنان از زیادی گروه داشتن سروکار آنان و

 مالی مؤسسات سایر با بانک در هاریسک ماهیت تفاوت دهندهنشان همگی بانکی خدمات انواع و خارجی و داخلی

نماید )یزدان پناه و شکیب مراکز می سایر از ترمشکل و ترپیچیده تر،حساس بانک در را پذیرش ریسک که هست

 (.1388آقا،حاجی

 Z-score . شاخصMerton DD و Z-score اند از:پذیری وجود دارد که عبارتگیری ریسکای اندازهدو شاخص بر

شوند )باگات بر اساس فاصله تا زمان ورشکستگی تعریف می Merton DDها و شاخص بر اساس تغییرات بازده دارایی

 (.1،2015و همکاران

ها، درآمد کل و کل دارایی ماننداقدامات مبتنی بر حسابداری گیری اندازه شرکت شامل نامزدهای بالقوه برای اندازه

حال، شناسایی اندازه بانک، زمانی که یک موسسه مالی اقدامات مبتنی بر بازار مانند بازار سرمایه وجود دارند. بااین

رش و ای که شامل گستخصوص در طول دورهدرستی مشخص نیست؛ بهشود بهازحد بزرگ، به شکست نزدیک میبیش

تنها پذیری هستیم اما این رابطه نهتر از آن، اگرچه ما شاهد یک ارتباط مثبت بین اندازه شرکت و ریسکمهم .رکود است

دهد که مقرراتی که این نشان می .شودتر هدایت میای از سمت بالا از بانک بزرگبلکه توسط اهرم غیرمنتظره اندازه،

تنهایی گیرد باید در سرمایه موردنیاز بیشتر متمرکز شود نه بهورداستفاده قرار میهای مالی مبرای مهار ریسک در شرکت

 همان(.بانک )در اندازه 

 رودمی دولتی پیش مدیریت بندهای از رهایی سمت به بیشتر سرعت با روزها این که سازیخصوصی شتابان روند

 هابانک ورشکستگی مسائلی چون .است داده قرار سایرین و دولت ها،آن ناظران ها،بانک را فراروی جدیدی مسائل

 مقابل در تواندمی که عاملی ترینمهم این میان در .است شدهتبدیل صنعت این فعالان برای مهم ایمقوله به اکنونهم

( هسرمای کفایت نسبت) یبانک هایدارایی به سرمایه کند نسبت مقاومت هابانک ناتوانی و ورشکستگی از ناشی مخاطرات

                                                           
1. Bhagat et al 
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۳ 
 

 عملکرد کیفیت و هستند سود حداکثر کسب دنبال به اقتصادی هایسایر بنگاه همانند نیز هابانک دیگر سوی از .است

 بین رابطه یافتن فعلی شرایط در لذا .بود خواهد بررسیقابل ریسک مدیریت در کنار هاآن سودآوری اساس بر هاآن

 صنعت فعلی هایدغدغه از هابانک عملکرد با ورشکستگی تمالاح نیز سرمایه( و کفایتثبات )و  سلامت هایشاخص

 (.1391)خادم،  باشدبانکداری می

 است مالی ایجادشده تعهدات انجام در هابانک ناتوانی و احتمال ورشکستگی بانکداری، صنعت در مهم مسائل ازجمله

 چالشی با را هابانک دولتی، لکیتامن ما فضای از بانکی نظام شدن دور و سازیروند خصوصی گرفتن شدت با که

 هابانک تواندمی که عاملی ترینمهم و اولین این راستا، در .است ساخته مواجه خود هایفعالیت ی ادامهدرزمینه بزرگ

 هایبه دارایی سرمایه کفایت نسبت عامل وجود سازد، ناتوانی مصون و ورشکستگی از ناشی خطرهای مقابل را در

 اندوخته انباشته، سود شده،ثبت اصلی )سرمایه سرمایه شامل پایه سرمایه حاصل تقسیم سرمایه کفایت نسبت .است بانک

 درصد برحسب ریسک ضرایب به شده های موزوندارایی مجموع بر تکمیلی سرمایه و ها(سایر اندوخته و سهام قانونی،

 توانمی به آن توجه با که رودمی ارشم به بانک وضعیت در تحلیل کلیدی شاخص یک سرمایه کفایت نسبت .است

 سرمایه کارگیریبه ریسک و ازلحاظ و شده گذاریسرمایه مناسبی سبد حد در چه تا بانک هایدارایی که شد متوجه

 کفایت نسبت مهم شاخص روی بر اعمال مدیریت اکنون،هم است. برخوردار مناسبی از وضعیت مختلف هایدارایی در

 ارزیابی وضعیت برای مهم هایشاخص از یکی به و احتیاطی، مقرراتی ابعاد اهمیت از جدای هابانک سوی سرمایه از

 سود ساختن دیگر، برآورده طرف از .است مؤثر المللیبین مراودات در تنظیم و شدهتبدیل ملی سطح در هابانک مالی

 تریجدی بسیار اقدامات و ازمند نگرشنی رقابتی بازارهای در هابانک سهام حفظ قیمت و سهامداران انتظار مورد

بیشتری  مراتببه اهمیت از سرمایه کفایت میان، نسبت آن از که است فعالیت مطلوب هایی حصول شاخصدرزمینه

 (.1392است )سپهر دوست و آئینی، برخوردار بانکی گذارانسرمایه سایر و سهامداران برای

 ناظران بانکی اخیر، مالی بحران وقوع از بعد .است بنگاه درون سکری کنترل برای مناسبی مکانیسم شرکتی حاکمیت

 نهاد پذیریریسک افزایش در مهمی نقش است ممکن ضعیف شرکتی حاکمیت که کردند بحث مرکزی هایبانک و

 شرکتی حاکمیت توسعه، برقراریدرحال کشورهای در رسدمی نظر به .باشد داشته مالی بحران گسترش درنتیجه و مالی

 دسته این در بانکی اینکه بخش دلیل به .باشد مالی نهادهای سایر در شرکتی حاکمیت برقراری از ترمهم هابانک در

 بانک در ضعیف شرکتی وجود حاکمیت .است دارا اقتصاد در مالی نهادهای سایر به نسبت بیشتری نقش کشورها از

 شرکتی حاکمیت مقررات .شودهایش میبدهی و هادارایی مدیریت برای بانک توانایی در اطمینان کاهش باعث

 اصلی سهامداران باهدف است ممکن و شده ریسک سیستماتیک کاهش باعث بانک، مالکیت تجدید ساختار یدرزمینه

 .دارد وجود و سهامداران گذارانسپرده بین بانک درون منافع تضاد یک .متفاوت باشد سهم ارزش بر افزایش مبنی

 گذارانسپرده هزینه افزایش در مقابل را خود سهام ارزش و شوند ریسک پر هایوارد پروژه اهندخومی سهامداران

ورشکستگی  از جلوگیری همچنین و گذاراناعتماد سپرده افزایش و بانکی بحران از برای جلوگیری .دهند افزایش
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 اجرای حاکمیت رسدمی نظر به .شوندیم مندنظام بیشتر هاو بانک شوندمی بیمه کوچک گذارانسپرده بانکی، سیستم

 برقراری بدون شرکتی خوب حاکمیت اجرای و برقراری اما نماید، بانک کمک عملکرد بهبود به هابانک در شرکتی

 سهامداران و مستقل مدیرههیئت کنترل توسط اعمال و مقتدر نظارتی بخش داشتن مناسب نظیر داخلی کنترل مکانیسم

 (.1392ی و همکاران،پذیر نیست )تقوامکان

ها در برقراری مقررات حاکمیت شده است که تأکید بر نقش مالکیت بانکبیان( 1997) 2دیدگاهی توسط ویشنی و شلیفر

ها به سه دسته مالکیت دولتی، مالکیت خصوصی، شرکتی و بهبود عملکرد بانکی دارد. بر اساس این دیدگاه مالکیت بانک

مالکیت خارجی بانک به دنبال حداکثر نمودن سوددهی بانک است تا بتواند در عرصه شود. مالکیت خارجی تقسیم می

اما مالکیت دولتی ؛ المللی به فعالیت خود ادامه دهد. پس رعایت مقررات حاکمیت شرکتی برای آن دارای اهمیت استبین

سیاسی قرار دهد. مالکیت های خود را در راستای اهداف حاکمیت و اهداف شود که بیشتر فعالیتبانک باعث می

گذاران بنابراین برای آن رضایت مشتریان، سپرده؛ خصوصی نیز به دنبال جذب مشتریان و افزایش سودآوری بانک هست

تواند نقش مؤثری در بهبود عملکرد سیستم بانکی و سهامداران در اولویت قرار دارد که برقراری حاکمیت شرکتی می

 داشته باشد )همان(.

مالکان  .ها نقش کلیدی دارندها بر حقوق صاحبان سهام نگهداری شده توسط آنهادی در نظارت شرکتمالکان ن

عنوان نماینده برای نظارت مدیره است که به)سهامداران( شرکت، حقوق متفاوتی دارند، ازجمله این حقوق انتخاب هیئت

عمده در انتقال اطلاعات به سایر سهامداران نقش  کنند. از سوی دیگر، سهامدارانبر عملکرد مدیران شرکت فعالیت می

توانند اطلاعات خصوصی از مدیریت کسب کنند و اطلاعات را به دیگران انتقال دهند. ها میای دارند. آنملاحظهقابل

مر از ها منجر شود. این اگذاران نهادی ممکن است به تغییر رفتار شرکتشود که حضور سرمایهگونه تصور میعموماً این

شان روی رفتار دهند. سهامداران عمده از اثرگذاریگذاران انجام میگیرد که این سرمایهمی نشئتهای نظارتی فعالیت

ها ممکن است روی تصمیمات عملیاتی شرکت با استفاده از نظارت بر مدیریت نمایند. آنشرکت به چند طریق استفاده می

 3گذاری و کاهش احتمال تلف شدن منابع شوند. همچنین ماگها و سطح سرمایهاثر بگذارند و سبب بهبود انتخاب پروژه

شود و این گونه بیان کرده است که هر چه سطح مالکیت نهادی بیشتر باشد، نظارت بر مدیریت بهتر انجام می( این1998)

آوری اطلاعات و ز طریق جمعگذاران نهادی ا( اظهار داشته است که سرمایه1998) 4ارتباط یک ارتباط مثبت است. بوش

کنند. طور صریح بر شرکت نظارت میطور ضمنی و از طریق اداره نحوه عمل شرکت بهگذاری تصمیمات مدیریت بهقیمت

گذاران عمده و تملک توسعه، وجود سرمایهترین ویژگی بازارهای سرمایه نوپا، مخصوصاً در کشورهای درحالیکی از مهم

 (.1391بحرینی،) ها استها توسط آنلکانه شرکتبخش اعظمی از حقوق ما

                                                           
2. Shleifer and Vishny 

3. Mug 

4. Bush 
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عنوان یکی از مکانیزم های خارجی مؤثر در نظارت بر شرکت گذاران نهادی بهدر ادبیات حاکمیت شرکتی سرمایه

های شده است. این گروه از فعالان بازار سرمایه، با توجه به برخورداری از دانش و تخصص مکفی، دسترسی به کانالشناخته

تباطی مؤثر و انگیزه لازم برای نظارت بر عملکرد مدیریت، مشکلات نمایندگی ناشی از جدایی مالکیت از مدیریت را ار

توانند نقش اساسی در ارتقا سیستم حاکمیت شرکتی ایفا کنند )علی نژاد ساروکلائی و دهند و میکاهش می

 (.1391همکاران،

های گذاری، موسسههای سرمایههای بیمه، شرکتها، شرکتیر بانکگذاران بزرگ نظگذاران نهادی، سرمایهسرمایه

های مختلف رفتاری شرکت، مانند ای روی جنبهبازنشستگی و... هستند. نظارت سهامداران عمده ممکن است تأثیر ویژه

خصوص  های اجرایی و مالی داشته باشد. درگذاری و انتخاب سیاستهای سرمایهسودآوری، عملکرد شرکت، سیاست

تأثیرهای مفید سهامداران عمده روی مشکلات مربوط به انتقال نمایندگی بین مالکان و مدیران مطالعات زیادی وجود 

ها دارای انگیزه شان آنگذاریباشند. به علت مقدار سرمایهدارد. درواقع مالکان عمده قادر به کاهش این مشکلات می

ری جهت انجام تصمیمات اثرگذار نسبت به سهامداران جزء و مالکان پراکنده بهتری برای نظارت بر مدیریت و قدرت بیشت

ها در باشند؛ زیرا آنگذاری فردی میگذاران نهادی متفاوت از سرمایه( سرمایه2004) 5باشند. برطبق نظر تانگ و نینگمی

شان در دسترسی به منابع توانایی ها به خاطرباشند و همچنین آنهدایت )نظارت( عملکرد مدیران شرکت، بیشتر فعال می

که سهامداران عمده درصد مناسبی از ( اعتقاد داشت وقتی2002) 6باشند. کوروتر از دیگران میاطلاعاتی مختلف، آگاه

های خود را به شرکت تحمیل و منافع خصوصی را جذب نمایند. هرگاه توانند سیاستسهام را در اختیار داشته باشند، می

یابد. ای از سهامداران عمده افزایش میطور یکسان رعایت نشود، تمرکز مالکیت در درست عدهسهامداران بهحقوق کلیه 

های رشد در توانایی سهامداران عمده برای سلب مالکیت وجوه از سهامداران ( معتقدند که فرصت2010) 7لوپز و وسینته

رگزاری را به دلیل توانایی برخورداری از مزیت صرفه تواند مشکلات کااقلیت، تأثیرگذار است. مالکیت نهادی می

ها، هم علت و رسد که مالکان نهادی، در مقام سهامداران شرکتوفصل نمایند. لذا به نظر میبخشی حلاقتصادی و تنوع

نترل کنند. وجودشان در مقام سهامداران باعث جدایی مالکیت و کحل مشکل نمایندگی را بازنمایی میهم چاره یا راه

ها و متمرکز کردن مالکیت، راهی برای نظارت بر مدیریت شرکت به شان در شرکتکه درگیری فزایندهشود، درحالیمی

 (.1391دهد )مرادزاده فرد و همکاران،دست می

 بسیاری از پذیریرقابت نیز بخش مالی در که است اقتصادی بنگاه هر در محرک و کلیدی عوامل از یکی پذیریرقابت

 و خدمات کیفیت افزایش بانکی، ارائه خدمات و تولید کارایی افزایش باعث پذیریرقابت .است اهمیت حائز اتجه

 مالی مؤسسات و هابانک میان شدید رقابت دهدمی نشان سویی مطالعات از .بود خواهد نظام این در نوآوری افزایش

 بحران بر که اساس تحقیقی شود. بر مالی و صادیاقت بخش در بحران و به ناپایداری منجر است ممکن اعتباری و

                                                           
5. Tong & Ning 

6. Caervo 

7. Lopez & Vecente 
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 نشده بحران این به منجر بانکی ناکارآمد و قواعد قوانین تنها شد مشخص است شدهانجام جهان در 2008سال  اقتصادی

زمانی  تا دهدمی نشان است. این بوده بحران این اصلی عوامل از دیگر یکی هابانک میان حدومرزبی رقابت بلکه است

 نهایتاً و مالی بخش رشد به منجر و بوده ها مطلوببانک میان رقابت باشند، داشته را رقابت کشش مالی بازارهای هک

 پایداری عدم و بحران به منجر تواندمی رود، فراتر بازار از ظرفیت رقابت کهدرصورتی اما شد خواهد کشور اقتصاد

 و تثبیت-تمرکز تئوری دو درواقع هابانک پذیریریسک اررفت سنجش برای .شود کشور اقتصاد و بانکی نظام در

 با و شودمی پذیریریسک رفتار افزایش باعث پذیریرقابت که یافتند مطالعات بعضی .دارد ثبات وجود عدم-تمرکز

 رقابت، بازار در .است قبل حالت عکس دوم تئوری در ولی کنندمی عمل تدافعی صورتبه حداقل یک سرمایه

 پذیریآسیب با باشند تربزرگ هرچه چراکه آوردمی را فراهم بیشتری مالی ثبات بزرگ، هایبانک برای ذاریگسرمایه

 داشت نخواهد منفعت بزرگ هایبانک برای قدرآن متوسط سطح در پذیریرقابت گرچه .بود خواهند روبرو کمتری

 (.1393محمد دوست،کند )رضایی و  ایجاد را سرمایه در تضرر است موجبات ممکن حتی که

 جلسات ،رهیمدئتیه بیو ترک ساختار همچون آن یهامؤلفه از بسیاری تأثیر که است هامدت شرکتی راهبری ادبیات

 هاشرکت عملکرد تیدرنها و اختصاصی ریسک را بر غیره و مدیرعامل کنترل عملکرد، ارزیابی پاداش، ،رهیمدئتیه

 مدیریت در رهیمدئتیه نقش بر فراوانی تأکید اخیر، دهه دو در مالی یهابحرانوقوع  از پس .است نموده شناسایی

 بانکداری انگلستان( صنعت شرکتی راهبری مرجع) 8واکر بررسی کلیدی پیشنهادهای از یکی .است شرکت شده ریسک

 همسو که دهندیم نشان فوق موارد .است رشیموردپذ ریسک مناسب سطح تعیین مسئول عنوانبه رهیمدئتیه تعیین

 تأثیر شرکت بازار ارزش و عملیاتی عملکرد بر ریسک، سطح پذیرش بر تأثیر ضمن کنترل، افزایش و منافع نمودن

 (.9،2012همکاران و نالتی مک) گذارندیم

 هستیم. بررسی رابطه مخاطره پذیری بانکها، کفایت سرمایه و ترکیب مالکیتبنابراین در این تحقیق به دنبال 

 ی و پیشینه پژوهشنظر یمبان .2

 5شده و سپس بندیهای بالای خط ترازنامه یک بانک در طبقات مختلفی طبقهمند کلیه داراییبر اساس یک روش نظام

ترتیب اینشود بهها، اختصاص داده میدرصد( به هر دسته از دارایی 100و  50، 20، 10، 0عنوان میزان ریسک )شامل وزن به

شوند. کلیه اقلام بندی میک )ریسک صفر درصد( تا ریسک کامل )ریسک صد درصد( طبقهها از دسته فاقد ریسآن

گردند و مجموع گیری و متناسب با ضریب ریسکی مربوطه تعدیل میهای بانک برحسب ضریب ریسکی اندازهدارایی

 (.1390دهند )طالب لو،های موزون شده برحسب ریسک یک بانک را تشکیل میها داراییآن

 1986طورکلی همان ترتیباتی است که در گزارش ها موافقت شده بهکردی که برای تعهدات خارج از ترازنامه بانکروی

های ملحوظ شده است. در عمل ریسک اعتباری دارایی« هاترتیبات نظارتی اقلام خارج از ترازنامه بانک»کمیته تحت عنوان 

                                                           
8. Walker Review 

9. Mc Nulty et al 



 7 تیمالک بیو ترک هیسرما تیبانکها، کفا یریرابطه مخاطره پذ یبررس
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عامل تبدیل اعتباری برای انواع مختلف ابزارها و معاملات خارج  در معرض ریسک خارجی از ترازنامه توسط ضرایبی که

شود. سپس فاکتورهای تبدیل اعتباری برای احتساب ریسک اعتباری طرف شود در حساب آورده میاز ترازنامه نامیده می

ترتیب مجموع اینشود. بهمعامله در اوزان کاربردی دسته طرف معامله، مشابه معاملات بالای خط ترازنامه ضرب می

ها و تعهدات داخل و خارج از ترازنامه، موزون شده برحسب ریسک، های ریسکی یک بانک از جمع کل داراییدارایی

 (.1386زاده،شود )پهلوانتشکیل می

های بازار بر روی اوراق بهادار و های ناشی از تغییر نرخکمیته بال برای در حساب آوردن تأثیر ریسک 1996در سال 

های مالی در مقابل خطرهای ناشی از تغییر قصد انتفاع و یا پوشش سایر داراییها با مقاصد تجاری )بهمی که بانکاقلا

ای را معرفی کرد که در چارچوب اصلی بیانیه هیچ تغییری ایجاد نکرد. محاسبه گیرند، الحاقیهها در بازار( در اختیار مینرخ

های سهام، نرخ ارز، ابزارهای مالی و ن ناشی از تغییرات قیمت بازار در وضعیتعنوان ریسک زیاها بهاین قبیل ریسک

 (.1390کنند )طالب لو،ها با مقاصد تجاری خریدوفروش میشده است که بانکاقلامی تعریف

 شود:بندی میشده در این زمینه به شرح زیر طبقهها و کمبودهای مطرحترین نارساییعمده

 های ریسکی.یمحدودیت طبقات دارای 

 هامحدودیت اوزان ریسکی دارایی 

 های کاهش ریسک اعتباری )عدم احتساب و محدودیت کاربرد وثایق و تضمینات در فرآیند محدودیت کاربرد تکنیک

 ها(اعتبارسنجی مشتریان بانک

 های بازار و عملیاتی.کهای مرتبط با صنعت بانکداری در ضمن بیانیه مانند ریستر سایر ریسکنادیده گرفتن و اهمیت کم 

 (.1390ها )اداره کل مدیریت ریسک بانک ملی،های مدیریت ریسک توسط بانکمحدودیت در کاربرد روش 

 باشد.ترین دلایل دومین پیشنهاد کمیته بال در تعیین کفایت سرمایه به شرح زیر میمهم 10شاپیرو

 تغییرات ساختاری در امور اعتباری -1

که سرمایه خصوصاً این ها در امور اعتباری باشد؛کننده توان رقابتی فزاینده بانکباید منعکساز میسرمایه قانونی موردنی

تنظیمی باید قادر به برقراری پوشش کامل زیان ناشی از ریسک برای ابزارهای جدید اعتباری که از ریسک بالاتری 

ریع در امور اعتباری در عین تشدید رقابت، ریسک برخوردارند مثل ابزارهای مشتقِ اعتباری باشد. امروزه تغییرات س

ها مؤسسات اعتباری را نیز افزایش داده است؛ بنابراین برقراری ارتباط صحیح بین ریسک های اقتصادی بانکفعالیت

 شود.وکار بانک و سرمایه موردنیاز برای پوشش ریسک یک ضرورت محسوب میکسب

های دهی و اعتبارات در مقابل صنعت بیمه که از بازارهای مشتقِ و شرکتهای حذف ناکارآمدی در امر وامفرصت -2 

نمایند. غالباً فعالیت صنعت بانکداری بر مبنای رویکرد پذیرش و نگاهداری بیمه اتکایی برای انتقال ریسک استفاده می

ه به این رویکرد وجود سرمایه نمایند با توجها کاملًا ریسک اعتباری را جذب میباشد و در این رویکرد بانکریسک می

                                                           
10. Shapiro 
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ناپذیر خواهد های بحرانی اجتنابها در وضعیتموردنیاز برای پوشش کامل ریسک برای جلوگیری از ورشکستگی بانک

 بود.

ها طی دهه گذشته. طی دهه گذشته نسبت ها و افزایش ریسک درماندگی مالی آنهای شرکتافزایش سطح بدهی -3

گیری داشته است. برای مثال در اند افزایش چشمهای تجاری بودهکه متقاضی وام بانک های تجاریبدهی اکثر شرکت

شود محاسبه می 11ها شاخص استاندارد و پورزهایی که بر مبنای آننسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت 1999سال 

وده است. با توجه به افزایش ریسک درصد ب 84به میزان  1990که همین نسبت در سال درصد رسیده است. درحالی 116به 

بایست در ارزیابی سطح ریسک مشتریان و برآورد سرمایه اقتصادی ها میکننده وام بانکهای درخواستمالی شرکت

های برانگیزاننده ترین محرکموردنیاز برای پوشش و ریسک حساسیت بیشتری داشته باشند. عوامل مذکور ازجمله مهم

ها بوده است )فلاح بر مبنای ریسک اعتباری، بازار و عملیاتی بانکپیشنهاد جدید تعیین کفایت سرمایه کمیته بال برای ارائه

 (.1387شمس و عباس زاده،

رغم پیچیده بودن بیانیه دوم در این بیانیه کفایت سرمایه است. علیرکن است؛ که رکن اول آن مربوط به 3بال دو شامل  

گیری های مختلف اندازهشده است و سپس به روشه تعاریف سرمایه بانک و حداقل آن پرداختهمانند بیانیه اول در ابتدا ب

 گیرند.شده است که در ادامه موردبررسی قرار میهای مربوط به پرداختریسک

م شود. این مفهووتحلیل چهارچوب مقررات سرمایه بانک به کار گرفته میساختار سرمایه: سرمایه مقرراتی برای تجزیه

شده است. سرمایه مقرراتی عبارت است از مقدار ها ارائههایی از سوی کمیته بال درزمینهی کفایت سرمایه بانکطی بیانیه

گذاری در دارایی ریسکی خود به آن های مورد انتظار عملیات مرتبط با سرمایهها برای پوشش ریسکای که بانکسرمایه

شود. سرمایه اصلی ه مقرراتی به دو گروه سرمایه اصلی و سرمایه تکمیلی تقسیم میطور خلاصه سرماینیاز خواهند داشت. به

 شامل موارد زیر است:

 الف( سرمایه سهامی

 شده از سودهای انباشته پس از کسر مالیاتب( ذخایر افشاشده حاصل

 سهام ترجیحی غیر تجمعی( ج

 ها.نید( سایر ابزارهای سهامی ترکیبی منهای سرقفلی و سایر کسر کرد

 شود نیز شامل موارد زیر است:سرمایه تکمیلی که با صلاحدید مقام نظارتی پذیرفته می

شود ولی از سوی مقامات نظارتی پذیرفته های سالیانه بانک ذکر نمیذخایر افشا نشده )که به دلایل مختلف در گزارش -1

 شود(می

 کند(ها تغییر میهایی که ارزش آندارایی مثل سهام یا 55شده )با تنزیل %ذخایر تجدید ارزیابی -2 

 های احتمالی(ذخایر عمومی )در مقابل زیان -3 

                                                           
11. Standard and Poor's index 
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انتقال سهام ترجیحی ابزارهای بدهی چندمنظوره )با ویژگی سرمایه و برخی از خصوصیات بدهی( اوراق قرضه قابل -4 

 انباشته

عنوان کسور از سرمایه در نظر های تابعه بهر شرکتگذاری بانک دبدهی فراملی بلندمدت. همچنین سرقفلی و سرمایه -5

 (.1390شود )طالب لو،گرفته می

توانند از بین ها میکند و بانکای را دنبال میدرواقع یک پاردایم تکاملی سه مرحله 2دستورالعمل پیشنهادی کمیته بال 

ها در راحل تکاملی تعیین سرمایه اقتصادی بانکها یکی را برای تعیین سرمایه اقتصادی خود مورداستفاده قرار دهند. مآن

 اند از:این دستورالعمل عبارت

o ای استانداردمدل پایه 

o بندی داخلیمدل مبتنی بر رتبه 

o بندی داخلی پیشرفتهمدل مبتنی بر رتبه 

بندی خارجی تبهباشد. در این مدل بر مبنای رای استاندارد اولین مدل پیشنهادی برای تعیین کفایت سرمایه میمدل پایه

( وزن ریسک هر یک از 12بندی از قبیل مودیز و استاندارد اند پورشده از سوی مؤسسات رتبههای تعیینریسک )رتبه

شده سهم سرمایه اقتصادی موردنیاز برای پوشش شود و سپس بر اساس وزن تعیینها در پرتفوی اعتباری تعیین میدارایی

بندی مناسبی برای مشتریان خود برخوردار ، نیازمند این است که بانک از سیستم رتبهشود. دو مدل دیگرریسک برآورد می

شود. شرکتی ها تعیین مییافته به آنهای تجاری و تعهدات مشتریان بر مبنای رتبه تخصیصباشد. وزن ریسک هر یک از راه

های اعطای ردار بوده و درنتیجه وزن ریسک وامتری برخوکه رتبه اعتباری بالاتری را اخذ نماید از وضعیت اعتباری مناسب

تر است وزن ریسک بالاتر را متحمل ها پایینهایی که رتبه اعتباری آنهای شرکتتر خواهد بود و برعکس وامها کمآن

به دیگر عبارتها نیز بیشتر خواهد بود بهخواهند شد. هرچقدر وزن ریسک یک وام بالاتر باشد، نسبت کفایت سرمایه آن

 سرمایه بیشتری برای پوشش ریسک نیاز خواهد داشت )همان(.

ها و ها با انتقال وامسرمایه قانونی را از بین خواهد برد. چراکه بانک 13ها انگیزه اعمال آربیتراژاجرای این رویه در بانک

. بر اساس پیشنهاد کمیته جای کم ریسک تر مجبور به افزایش سرمایه خود خواهند بودابزارهای اعتباری پر ریسک تر به

 طورکلی کفایت سرمایه بانک طبق روش زیر محاسبه خواهد شد:بال، با انتخاب هر یک از این سه مدل به

در این فرمول سرمایه موردنیاز برای ریسک اعتباری و بازار بستگی به این دارد که بانک از کدام رویکرد، ریسک بازار و 

ها را برآورد نمایند. ازجمله رویکردهای مورداستفاده برای سنجش ریسک اعتباری و اعتباری مشتریان و وزن ریسک وام

( 15سازی تاریخیو شبیه 14سازی مونت کارلوای استاندارد و مدل داخلی )از قبیل مدل شبیهتوان به رویکرد پایهبازار می

                                                           
12. Moody’s and Standard & Poor 
13. Arbitrage 

14. Monte Carlo method 

15. Monte Carlo method 

https://en.wikipedia.org/w/index.php?title=Arbitrage&oldid=595973005


 13-41 ص ،1401 تابستان ،85 رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری، شماره 10

 

فاده بانک خواهد داشت. ازجمله اشاره نمود. سرمایه موردنیاز برای ریسک عملیاتی نیز بستگی به روش مورداست

توان به رویکرد استانداردشده رویکرد رویکردهای مورداستفاده برای تعیین سرمایه موردنیاز ریسک علمیانی می

ای اشاره نمود. اگرچه در پیشنهاد دوم کمیته بال نیز مانند دستورالعمل قبلی، گیری پیشرفته و رویکرد شاخص پایهاندازه

شده، ولی در این بیانیه علاوه بر ریسک اعتباری، ریسک های ریسکی بیاندرصد دارایی 8ها ایه بانکمیزان کفایت سرم

تری برای تعیین وزن ریسک ها نیز در تعیین سرمایه موردنیاز لحاظ شده است. همچنین رویکردهای دقیقعملیاتی دارایی

های غیرمنتظره در برآورد سرمایه های مورد انتظار و هم زیانانها پیشنهادشده است. در دومین بیانیه پیشنهادی، هم زیدارایی

عنوان جزئی از سرمایه اقتصادی بانک موردتوجه قرار ها، بهاقتصادی موردنیاز لحاظ شده است؛ بنابراین ذخیره زیان وام

گیرد نتظره موردتوجه قرار میهای منتظره و غیرمکه در برآورد سرمایه اقتصادی پیشنهاد کمیته بال زیانگیرد. ازآنجاییمی

ها خواهد بود ها و کاهش ارزش بازاری ابزارهای اعتباری بانکسرمایه قانونی قادر به پوشش ناشی عدم بازپرداخت وام

 )همان(.

 یداخل قاتیتحق

 شدهرفتهیپذی هاشرکتی ریپذسکیربررسی تأثیر مالکیت نهادی بر  باهدفدر تحقیقی که  (1397) باروقصمدیان 

ی هاشرکتدر بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته است به این موضوع پرداخته است. جامعه آماری این پژوهش 

اسفند سال  29تا  1388سال از ابتدای دوره مالی سال  6زمانی شامل  ازنظردر بورس اوراق بهادار تهران بوده و  شدهرفتهیپذ

 تهران بهاداربورس اوراق  شدهرفتهیپذی هاشرکتتحقیق از بین  شرکت در این 88است. نمونه آماری به حجم  1393

و ضریب رگرسیون مورد تحلیل قرار  T با استفاده از ضریب همبستگی پیرسون و آماره آزمون هاآنانتخاب و اطلاعات 

 شدهرفتهیپذی هاشرکتی ریپذسکیری تحقیق نشان داد که بین مالکیت نهادی و هاهیفرضحاصل از آزمون  جینتا گرفت.

 .در بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد

های فعال در صنعت بانکداری پذیری بانکها در ریسکبه بررسی تأثیر کیفیت دارایی (1396رضایی و همکاران )

ت. ها موردبررسی قرارگرفته اسپذیری بانکها در ریسکایران پرداختند. در این پژوهش تأثیر شاخص کیفیت دارایی

های  آماری این تحقیق شامل کلیه بانک جامعه های خصوصی و دولتی بود.جامعه آماری این پژوهش شامل کلیه بانک

 1392الی  1387های طی سال باشد که از کل جامعه آماری تعداد بیست بانک به عنوان نمونه تحقیق خصوصی و دولتی می

های تحقیق، با استفاده از تحلیل رگرسیون ترکیبی تأثیر ی بودن دادهموردبررسی قرارگرفته است. با توجه به مقطع و زمان

ها( و وجوه نقد حاصل از عملیات و ها، اندازه بانک )لگاریتم داراییها، اتکای بر بدهیچهار شاخص کیفیت دارایی

گرفته انجام Eviewsزار افهای تحقیق و با استفاده از نرموتحلیل دادهپذیری مورد آزمون قرارگرفته است. تجزیهریسک

گیری شده است. بر طبق نتایج حاصل از آزمون تحلیل رگرسیون وجود تصویر معکوس های آن تصمیمو بر اساس قاعده

ها به شده است. تأثیر اتکای بر بدهیپذیری در صنعت بانکداری ایران پذیرفتهها به ریسکو معنادار از کیفیت دارایی

دار و مستقیم است. وجود تأثیر معنادار و معکوس از اندازه بانک )لگاریتم داری ایران معنیپذیری در صنعت بانکریسک
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شده است؛ اما بر اساس نتایج حاصل از مدل رگرسیون پذیری در صنعت بانکداری ایران نیز پذیرفتهها( بر ریسکدارایی

ان تأثیر ندارد. همچنین نتایج حاصل از پذیری در صنعت بانکداری ایرترکیبی وجوه نقد حاصل از عملیات و ریسک

های موردمطالعه تفاوت ها نشان داده است که میانگین رتبه متغیرهای موردبررسی در سالهای مقایسه میان اینآزمون

های دولتی و خصوصی رد شده و بزرگ بودن ها در بین دو گروه بانکمعناداری ندارند. برابر بودن میانگین کیفیت دارایی

ها، اندازه شده است. همچنین برابر بودن میانگین سه شاخص اتکای بر بدهیهای دولتی پذیرفتهگین متغیر در بانکمیان

شده های دولتی پذیرفتهبانک و جریان وجه نقد در بین دو گروه بانک رد شده و بزرگ بودن میانگین این متغیرها در بانک

 در بین دو گروه بانک دولتی و خصوصی رد نشده است. پذیریاست. درنهایت برابر بودن میانگین ریسک

های پذیری بانکدر این پژوهش به بررسی تأثیر تنوع مالکیت سهامداران بر ریسک (1395زمان نژاد و همکاران )

پذیری، با شده است. متغیر وابسته تحقیق، ریسکپرداخته 1392تا  1386ساله از سال  7خصوصی کشور طی دوره زمانی 

؛ و متغیر مستقل، تنوع مالکیت سهامداران، با استفاده از معیار هرفیندال محاسبه گردیده است. z-score اده از شاخصاستف

ای، نسبت کفایت سرمایه و ذخیره های بهرهای، نسبت فعالیتهمچنین متغیرهای اندازه بانک، خالص حاشیه سود بهره

دهد که تأثیر تنوع مالکیت اند. نتیجه تحقیق نشان میشدهر نظر گرفتهعنوان متغیرهای کنترلی پژوهش دمطالبات معوق به

دار است. همچنین از میان متغیرهای کنترلی، اندازه بانک، های خصوصی مستقیم و معنیپذیری بانکسهامداران بر ریسک

پذیری دار بر ریسکیدار؛ و نسبت کفایت سرمایه و ذخیره مطالبات معوق تأثیر معکوس و معنتأثیر مستقیم و معنی

پذیری ای بر ریسکهای بهرهای و نسبت فعالیتهای خصوصی دارند. تأثیر متغیرهای خالص حاشیه سود بهرهبانک

 .دار مشاهده نشده استهای خصوصی معنیبانک

 یخارج تحقیقات

های ربی در بانکمطالعه تج -کفایت سرمایه و ریسک بانک "تحقیقی تحت عنوان  ( در2014) 16دائو و انکنبرند

ها در تحقیقات خود به پرداختند. آن z-scoreها با استفاده از شاخص به بررسی کفایت سرمایه با ریسک بانک "ویتنام

 .باشداین نتیجه رسیدند که نسبت کفایت سرمایه با ریسک بانک دارای رابطه مثبت و معناداری می

ژاپن را طی دوره نسبتاً منظم های کره و پذیری بانکرفتار ریسک تأثیر مالکیت مدیریتی بر (2011) 17چان و همکاران

تنهایی بر ریسک یا سطوح تحلیل کردند و به این نتیجه دست یافتند که مالکیت مدیریتی به 2000تا اوایل  1990از اواخر 

دهد. همچنین ا افزایش میهای ژاپنی رای تأثیر ندارد، در مقابل افزایش مالکیت مدیریتی ریسک بانکهای کرهسود بانک

های کره کند. علاوه بر این نتایج نشان داد در بانکتأیید میپذیری نتایج نقش منفی ارزش بانک را روی رفتار ریسک

های ثابت پذیری تأثیری نداشته و نسبت داراییها و اندازه بانک بر ریسکمتغیرهای کنترلی سهم مالکان از کل دارایی

کل های ثابت بههای ژاپنی نسبت داراییکه در بانکپذیری داشتند، درحالیبانک اثر مثبتی بر ریسک هایکل داراییبه

                                                           
16. Dao and Ankenbrand 

17. Chan et al 
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ها اثر منفی معناداری پذیری اثری نداشته و اندازه بانک اثر مثبت معنادار و سهم مالکان از کل داراییها بر ریسکدارایی

 پذیری داشتند.را بر ریسک

 هابانک بازاری افزایش قدرت که دریافتند یافتهتوسعه کشور 23 بانک 8235 بررسی در (2008) همکاران و برگر

نمودند که  مطرح خود در هاآن البته .کاهدمی را هاآن معوق مطالبات و بخشیده بهبود را هاآن تسهیلات سبد کیفیت

 بهتری ثبات از درمجموع هابانک این اما است، شدهافزوده هاوام نکول ریسک رقابت افزایش با که است درست

 .انددانسته ریسک تعدیل هایتکنیک از استفاده و هابانک افزایش ذخایر را امر این دلیل هاآن .برخوردارند

پذیری پرداخت. نتایج وی نشان داد که به تحلیل تأثیر قوانین بانک بر ارزش بانک و ریسک (2005) 18گونزالز

دهد. همچنین نتایج نشان ها افزایش میها را از طریق کاهش ارزش آنپذیری بانکهای نظارتی، انگیزه ریسکمحدودیت

ها کل داراییگذاری بهها تأثیر معنادار مثبت و نسبت سرمایهکل داراییها بهداد متغیر کنترلی اندازه بانک و نسبت کل بدهی

 پذیری بانک ندارد.اثر روشنی بر ریسک

 پژوهش یها هی. فرض3. 

 وجود دارد. یمعنادار یها رابطهبانک یریپذبا مخاطره هیسرما تیو کفا تیمالک بیکتر نیب

 یفرع یهاهیفرض

 وجود دارد. یمعنادار یرابطه Z-scoreها بر اساس شاخص بانک یریپذو مخاطره  تیمالک بیترک نیب .1

 وجود دارد. یمعنادار یرابطه Z-scoreها بر اساس شاخص بانک یریپذو مخاطره  هیسرما تیکفا نیب .2

 وجود دارد. یمعنادار یرابطه DD Mertonها بر اساس شاخص بانک یریپذو مخاطره  تیمالک بیترک نیب .3

 وجود دارد. یمعنادار یرابطه DD Mertonها بر اساس شاخص بانک یریو مخاطره پذ هیسرما تیکفا نیب .4

 پژوهش روش .4

کند و از طرف وضع موجود را بررسی میو از نوع همبستگی است؛ زیرا ازیکپژوهش حاضر از دید ماهیت توصیفی 

کند. همچنین ازنظر هدف، طرف دیگر رابطه بین متغیرهای مختلف را با استفاده از تحلیل رگرسیون کشف یا تعیین می

 از شناسی پژوهشروشهای مورداستفاده اطلاعات واقعی و تاریخی است که دادهنوع پژوهش کاربردی است. نظر به این

 است. رویدادی پس نوع

 . جامعه و نمونه آماری و دوره زمانی پژوهش5

 شناخت به دست آوردن است. برای آماری جامعه یک در پدیده، یک بینیپیش و شناخت پژوهش، هر انجام از هدف

 سپس و گیردمی انجام نمونه منتخب آن روی بر هاوتحلیلتجزیه و شودمی انتخاب جامعه آن از اینمونه پدیده، آن از

 (.1392افلاطونی، ( شودمی داده تعمیم آماری جامعه کلبه نتایج

                                                           
18. Gonzalez 
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هایی که دارای حداقل یک صفت مشترک بوده و محقق در ها، اشیا یا مکانی افراد، پدیدهی آماری یعنی کلیهجامعه

نظر زمانی ت. این تعریف باید چنان بیان شود که ازنقطهی متغیرها در آن محدوده اسپژوهش خود به دنبال بررسی و مطالعه

حال، افرادی را که شامل صفات مشترک نیستند، متمایز و از ی واحدهای موردمطالعه را در برگیرد و درعینو مکانی همه

 (.1389ها جلوگیری نماید )گرجی،ی آنمطالعه

 10/10/1397ست که از سایت بانک مرکزی در تاریخ شده ابانک تشکیل 30صنعت بانکداری ایران در حال حاضر از 

عنوان جامعه آماری انتخاب بانک به 22های خصوصی آن شامل ( آمده است که بانک1شده و در جدول )استخراج

 شوند.می

 های تشکیل دهنده صنعت بانکداری ایران( بانک1جدول )

 سال تأسیس بانک توضیح ردیف

1 

 های خصوصیبانک

 1384 دپاسارگا

 1380 کارآفرین 2

 1387 سینا 3

 1380 اقتصاد نوین 4

 1387 دی 5

 1381 پارسیان 6

 1389 انصار 7

 1359 ملت 8

 1358 تجارت 9

 1331 صادرات 10

 1391 خاورمیانه 11

 1388 تات() ندهیآ 12

 1384 سرمایه 13

 1381 سامان 14

 1388 شهر 15

 1338 رفاه 16

 1389 گردشگری 17

 1389 زمینایران 18
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 سال تأسیس بانک توضیح ردیف

 1391 قوامین 19

 1389 حکمت ایرانیان 20

های خصوصی بانک 21

 الحسنهقرض

 1387 مهر ایران

 1391 رسالت 22

23 

 های تخصصی دولتیبانک

 1362 صنعت و معدن

 1391 مسکن 24

 1309 کشاورزی 25

 1388 توسعه تعاون 26

27 
توسعه صادرات 

 1370 انایر

28 

 های تجاری دولتیبانک

 1304 سپه

 1306 ملی 29

 1375 بانکپست 30

 

 آماری پژوهش ( نمونه3-3

های عضو جامعه آماری صورت که بانکشده است بدینگیری از روش انتخاب هدفمند استفادهدر این پژوهش برای نمونه 

 ند.اشدهعنوان نمونه انتخابکه دارای شرایط زیر باشند به

 در بورس حضورداشته باشند. 1397تا  1392از سال  .1

 تغییر سال مالی نداشته باشند. 1397لغایت  1392های ها بین سالبانک .2

 ها در دسترس باشند.اطلاعات موردنیاز بانک .3

عنوان نمونه انتخاب شدند، با بانک به 13دار انجام پذیرفته است و درنهایت صورت هدفبانک به 22گیری از بین نمونه

 شده است.نشان داده 2باشد که در جدول های زیر میتوجه به شرایطی که بیان شد نمونه آماری شامل بانک
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 های آماری: نمونه2جدول 

 تأسیسسال  نوع مالکیت بانک ردیف

 1384 غیردولتی پاسارگاد 1

 1380 غیردولتی کارآفرین 2

 1387 غیردولتی سینا 3

 1380 غیردولتی اقتصاد نوین 4

 1381 غیردولتی سامان 5

 1388 غیردولتی آینده 6

 1387 غیردولتی دی 7

 1384 غیردولتی سرمایه 8

 1388 غیردولتی شهر 9

 1381 غیردولتی پارسیان 10

 1359 غیردولتی شد 87سال  از ملت 11

 1358 غیردولتی شد 88از سال  تجارت 12

 1331 غیردولتی شد 88از سال  صادرات 13

 . مدل و متغیرهای پژوهش6

 پژوهش: مدل

Bank Risk i = α + β1Size i + β2Car i + β3 Institutional Ownership i + β4Director 
Ownership i +β5 CEO Ownership i + β6Firm Age i + β7Competition Bank i + 

β8Market-to-Book i +εi (2) 

=Bank Risk i بانک که بر اساس دو شاخص  یریمخاطره پذZ-score  وMerton شودیمحاسبه م. 

Size i تیمالک بی=ترک 

=Car i هیسرما تیکفا 

Institutional Ownership i ینهاد تی=درصد مالک 

director Ownership i یتیریمد تیالک=درصد م 

=CEO Ownership i رعاملیمد تیدرصد مالک 

=Firm Age i عمر بانک 

=Competition Bank i بانک یریپذرقابت 
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=Market-to-Book i یارزش بازار به دفتر 

 متغیرهای مستقل

 الف( اندازه

 (.1392ها )سعیدی و همکاران، لگاریتم طبیعی ارزش دفتری کل دارایی

 ب( کفایت سرمایه

 و سهام قانونی، اندوخته انباشته، سود شده،ثبت اصلی )سرمایه سرمایه شامل پایه سرمایه حاصل تقسیم سرمایه فایتک 

 نامهاست )آیین درصد برحسب ریسک ضرایب به شده های موزوندارایی مجموع بر تکمیلی سرمایه و ها(سایر اندوخته

 شاخص یک سرمایه کفایت اعتبار(. نسبت و پول محترم جلسه شورای چهاردهمین و یک هزار مصوب سرمایه کفایت

حد  چه تا بانک هایدارایی که شد متوجه توانمی به آن توجه با که رودمی شمار به بانک وضعیت در تحلیل کلیدی

 مناسبی از وضعیت مختلف هایدارایی در سرمایه کارگیریبه ریسک و ازلحاظ و شده گذاریسرمایه مناسبی سبد در

 (.1392است )سپهر دوست و آئینی، رداربرخو

 وابسته ری( متغ3-8-2

 (.1392قبول خطر یا پذیرفتن احتمال ضرر و زیان برای رسیدن به مقصود )جلیلی و همکاران،  پذیری:مخاطره 

پذیری انجام هرگونه فعالیتی است که دارای حداقل یک نتیجه مبهم یا نامطمئن باشد. نتیجه مذکور ممکن است ریسک

مثبت بوده و منفعتی برای فرد به همراه داشته باشد یا ممکن است منفی بوده و فرد بازیان مواجه شود )آنت و 

 (.1394همکاران،

بر اساس تغییرات بازده  Z-scoreشاخص . Mertonو  Z-score اند از:دو شاخص برای آن وجود دارد که عبارت

شوند که در این تحقیق جهت مان ورشکستگی تعریف میبر اساس فاصله تا ز Merton DDها و شاخص دارایی

پذیری بیشتر باشد ریسک i,tZشود. هرچه مقدار به شرح زیر استفاده میscore-Z (i,tZ )گیری ریسک بانک با معیار اندازه

 تری قرار دارد.در سطوح پایین

 پذیری )شاخص اول(:شاخص ارزیابی ریسک

tiRoA

titi

ti

CARRoA
SCoreZ

,

,,

, σ
+

=−
 

tiRoAقبل در معادله  t ،tiCARدر سال  iهای بانک همان بازده دارایی, ,
tiRoAنسبت کفایت سرمایه و  ,

σ
نیز انحراف  

 ها می باشد.معیار بازده دارایی
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۱۷ 
 

 پذیری )شاخص دوم(:شاخص ارزیابی ریسک

شود. هرچه مقدار زیر استفاده می به شرح Merton DD (i,tM) ارگیری ریسک بانک با معیدر این تحقیق جهت اندازه

i,tM تری قرار دارد.پذیری در سطوح پایینبیشتر باشد ریسک 

 

 در معادله فوق

tiV  = ارزش بازار,

 = ارزش بدهی

tiRoA  ها= بازده دارایی,

 T بازه زمانی برحسب سال = 

tiRoA ,
σ

 ها= انحراف معیار بازده دارایی

2
tiRoA ,

σ
 (.2015باگات و همکاران،باشد )یمها = واریانس بازده دارایی

 متغیرهای کنترلی

 شوندمی خود، دخیل تأثیرات با رابطه این در نیز دیگری عوامل وابسته، متغیر بر مستقل متغیر تأثیر بررسی در گاهی 

 6 تحقیق این در .شود های تحقیقیافته از نادرست هایگیرینتیجه باعث تواندمی عوامل این تأثیرات به توجه عدم که

 :است شدهگرفته نظر در زیر شرح به کنترلی متغیر

نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام )سعیدی و  نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری:( الف

 (.1392همکاران، 

گذاری و یا سایر درصد سهام عادی شرکت که در اختیار مؤسسات سرمایه عمده(:) صد مالکیت نهادیب( در

منظور محاسبه درصد مالکیت دهد. بههای تجاری قرار دارد، میزان درصد مالکیت سهامداران نهادی را نشان میشرکت

 گرددی شرکت در ابتدای دوره تقسیم مینهادی در هر شرکت، تعداد سهام سهامداران نهادی بر کل تعداد سهام عاد

 (.1392ملکیان و عدیلی،)

مدیره است که یا خود بیانگر درصد سهام نگهداری شده توسط اعضای خانواده هیئت ج( درصد مالکیت مدیریتی:

 (.1393ستایش و صالحی نیا، ) باشندهایی هستند که دارای سهام میاعضا دارای سهام بوده و یا به نمایندگی از شرکت

که در آن صورت  یعنی مدیرعامل درصدی از سهام شرکت را در اختیار داشته باشد؛ د( درصد مالکیت مدیرعامل:

 (.2008، 19لافوند و ریچودوری) گیردقرار می های مدیران بیشتر در راستای منافع سهامدارانفعالیت

                                                           
19. LaFond, R. & S. Roychowdhury 

tiF ,

T

TRoA
F

V
Ln

MertonDD

ti

ti

RoA

RoAti

ti

ti

ti

,

,
)5/0()( 2

,

,

,

, σ

σ−+
=
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ای دارای تجربه بالاتر دارای مدیریت ریسک هبانک دهنده میزان تجربه بانک هست.عمر بانک نشانعمر بانک: ( ر

 (.2013باگات و همکاران،باشند )تر میتجربههای کمبهتری نسبت به بانک

کنند که ها و موقعیت بازاری تلقی میپذیری را تشخیص ظرفیترقابت (1991) 20هی و ویلیامسون پذیری:رقابت( و

نظیر یک سازمان در برابر رقبایش پذیری موقعیت بیدیگر، رقابتبیانشوند. بهسبب برتری بنگاه در مقایسه با رقبایش می

پذیری شامل مواردی است که یک بنگاه در این چارچوب، رقابت یابد.است که از طریق الگوی توسعه منابع، بسط می

ر یا هزینه کمتر برای آن ها نیستند، که خود موجب تقاضای بیشتهای دیگر قادر به انجام آنتواند انجام دهد ولی بنگاهمی

 (.1390شود )معصومی،بنگاه می

 ها. روش تجزیه و تحلیل داده7

 بوده 00000/0 برابر fمعناداری( )سطح احتمال آماره مقدار شدهارائه 2 جدول فرضیه اول که در تخمین نتایج با توجه به

 مقدار است. معنادار مدل یعنی شود،می رد %95 اطمینان سطح در فرض صفر است، %5 از کمتر مقدار این چون و

مقدار  .دهدمی نشان را خطاها خودهمبستگی وجود عدم مقدار، این که باشدمی 713109/1 واتسون -دوربین آماره

 به نتایج مربوط .دهداز تغییرات متغیر وابسته را توضیح می %90که متغیر مستقل نزدیک به  دهدضریب تعیین نشان می

 مدل، کنترلی و مستقل وسیله متغیرهایبه وابسته متغیر تغییرات %87 تقریباً دهد،می نشان شدهتعدیل تعیین ضریب

 .شوندمی داده توضیح

حاکی  باشند،می 8478/0و  7139/0مدیره که به ترتیب داری متغیرهای مالکیت نهادی و مالکیت هیئتبا توجه به سطح معنا

داری ی معنارابطه %95در سطح اطمینان  Z-scoreذیری بر اساس شاخص پاز آن است که بین این متغیرها و ریسک

-030117/0 پذیری که به ترتیبرقابت متغیرهای مالکیت مدیرعامل، عمر بانک و ضریب همچنین با توجه به وجود ندارد؛

وجود  Z-scoreص پذیری بر اساس شاخها و ریسکرابطه منفی بین آن دهندهنشان باشند،می -014689/0 و-550369/0،

 دارای رابطه معناداری هستند. %5احتمال کمتر از دارد که با توجه به

باشد که حاکی از می 014689/0متغیر کنترلی ارزش بازار به دفتری با توجه به سطح معناداری آن دارای ضریب تعیین 

فرض ثابت ماندن اثر سایر  با باشد؛می Z-scoreپذیری بر اساس شاخص تأثیر مستقیم ارزش بازار به دفتری بر ریسک

واحد تغییر در  564586/0توان نتیجه گرفت که با تغییر یک واحد در ارزش بازار به دفتری، منجر به گونه میمتغیرها، این

 شود.می Z-scoreپذیری بر اساس شاخص ریسک

بیشتر است پس دارای  %5 ده و چون ازبو 6908/0احتمال متغیر اندازه برابر با  که دهدمی نشان نتایج کلی حالت در

 شود.باشد، بنابراین فرضیه فوق تأیید نمینمی Z-score بر اساس شاخصپذیری رابطه معناداری با ریسک

 

 

                                                           
20. Hay and Williamson 
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۱۹ 
 

 2 و 1های : نتایج تخمین فرضیه3 جدول

 نماد متغیر
ضریب 

 برآوردی

 اریمعخطای 

 استاندارد()
t احتمال آماره 

 مقدار ثابت

 )عرض از مبدأ(
C 21/82350 9/057576 2/409419 0/0186 

 Size 0/191938 0/480514 0/399444 0/6908 اندازه

 Car 1/420921 0/333492 4/260732 0/0001 کفایت سرمایه

 Inst 0/002123 0/005769 0/368068 0/7139 مالکیت نهادی

مالکیت 

 مدیرههیئت
Ceo 0-/001897 0/009848 0-/192625 0/8478 

 Direct 0-/030117 0/017136 1-/757501 0/0832 رعاملمالکیت مدی

 Age 0-/550369 0/118950 4-/626891 0/0000 عمر بانک

 Comp 0-/014689 0/005431 2-/704686 0/0086 پذیریرقابت

ارزش بازار به 

 دفتری
Mb 0/564586 0/214468 2/632497 0/0104 

    R-squared 0/897070 ضریب تعیین

 ضریب تعیین

 شدهتعدیل

Adjusted 

R-squared 
 

0/867661    

-Durbin واتسون-دوربین

Watson stat 
 

1/713109    

f آماره F-statistic 30/50355    

f  آمارهاحتمال Prob(F-

statistic) 
0/00000    

 نتایج آزمون فرضیه دوم

 بوده 0000/0 برابر fمعناداری( سطح) حتمال آمارها مقدار شدهارائه 3 جدول فرضیه دوم که در تخمین نتایج با توجه به

است. نتایج  معنادار مدل یعنی شود،می رد %95 اطمینان سطح در فرض صفر است، %5 از کمتر مقدار این چون و

 کنترلی و مستقل وسیله متغیرهایبه وابسته متغیر تغییرات %87 تقریباً دهد،می نشان شدهتعدیل تعیین ضریب به مربوط

 خودهمبستگی وجود عدم مقدار، این که باشدمی 713109/1 واتسون -دوربین آماره شوند. مقدارمی داده توضیح ،مدل
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از تغییرات متغیر وابسته را  %90که متغیر مستقل نزدیک به  دهددهد. مقدار ضریب تعیین نشان میمی نشان را خطاها

 دهد.توضیح می

باشند، حاکی می 8478/0و  7139/0مدیره که به ترتیب لکیت نهادی و مالکیت هیئتداری متغیرهای مابا توجه به سطح معنا

داری ی معنارابطه %95در سطح اطمینان  Z-score پذیری بر اساس شاخصاز آن است که بین این متغیرها و ریسک

ارای ضرایب برآوردی به پذیری که درقابت داری متغیرهای کنترلی مالکیت مدیرعامل، عمر بانک ومعنی وجود ندارد.

پذیری بر اساس ها و ریسکرابطه معکوس بین آن دهندهنشان باشند،می -014689/0و  -550369/0، -030117/0ترتیب 

بوده، یعنی با تغییر یک واحد در متغیرهای فوق، با فرض ثابت ماندن اثر سایر متغیرها، به ترتیب منجر  Z-scoreشاخص 

متغیر  شود.می Z-score پذیری بر اساس شاخصواحد تغییر در ریسک -014689/0و  -550369/0، -030117/0به 

پذیری بر اساس ، حاکی از آن است که بین این متغیر و ریسک0104/0احتمال کنترلی ارزش بازار به دفتری با توجه به

 داری وجود دارد.ی معنارابطه %95در سطح اطمینان  Z-scoreشاخص 

بوده که تأثیر مثبتی بر متغیر وابسته دارد و  420921/0ضریب برآوردی متغیر کفایت سرمایه دارای  که ددهمی نشان نتایج

پذیری بر اساس ریسکاست پس دارای رابطه معناداری با  %5 بوده که کمتر از 0001/0ازآنجاکه احتمال آن برابر با 

 شود.بنابراین فرضیه فوق تأیید میباشد؛ می Z-scoreشاخص 

 ایج آزمون فرضیه سومنت

 بوده 00000/0 برابر fمعناداری( سطح) احتمال آماره مقدار شدهارائه 4 جدول فرضیه سوم که در تخمین نتایج با توجه به

است. نتایج  معنادار مدل یعنی شود،می رد %95 اطمینان سطح در فرض صفر است، %5 از کمتر مقدار این چون و

 کنترلی و مستقل وسیله متغیرهایبه وابسته متغیر تغییرات %74 حدود دهد،می نشان هشدتعدیل تعیین ضریب به مربوط

 خودهمبستگی وجود عدم مقدار، این که باشدمی 533246/1 واتسون -دوربین آماره مقدار شوند.می داده توضیح مدل،

از تغییرات متغیر وابسته را  %80که متغیر مستقل نزدیک به  دهدمی دهد. مقدار ضریب تعیین نشانمی نشان را خطاها

 دهد.توضیح می

و  3502/0، 5335/0داری متغیرهای مالکیت نهادی، مالکیت مدیرعامل و عمر بانک که به ترتیب با توجه به سطح معنا

در سطح  Merton DDپذیری بر اساس شاخص حاکی از آن است که بین این متغیرها و ریسک باشند،می 7041/0

پذیری مدیره و رقابتمتغیرهای مالکیت هیئت ضریب همچنین با توجه به داری وجود ندارد؛ی معناابطهر %95اطمینان 

پذیری بر اساس شاخص ها و ریسکرابطه مستقیمی بین آن دهندهنشان باشند،می 032386/0و  030117/0 که به ترتیب

Merton DD بطه معناداری هستند.دارای را %5احتمال کمتر از وجود دارد که با توجه به 

باشد که حاکی از می -269934/1متغیر کنترلی ارزش بازار به دفتری با توجه به سطح معناداری آن دارای ضریب تعیین 

فرض ثابت ماندن اثر  با باشد؛می Merton DDپذیری بر اساس شاخص تأثیر معکوس ارزش بازار به دفتری بر ریسک
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۲۱ 
 

واحد  269934/1نتیجه گرفت که با تغییر یک واحد در ارزش بازار به دفتری، منجر به  توانگونه میسایر متغیرها، این

 شود.می Merton DDپذیری بر اساس شاخص کاهش در ریسک

کمتر است پس دارای  %5 بوده و چون از 0002/0احتمال متغیر اندازه برابر با  که دهدمی نشان نتایج کلی حالت در

 شود.باشد، بنابراین فرضیه فوق تأیید میمی Merton DD بر اساس شاخصذیری پرابطه معناداری با ریسک

 4 و 3های : نتایج تخمین فرضیه4 جدول

 نماد متغیر
ضریب 

 برآوردی

خطای 

 معیار

 )استاندارد(

t احتمال آماره 

 مقدار ثابت

 )عرض از مبدأ(
C 80 -/99493 16/51764 

4-

/903542 
0/0000 

 Size 3/216079 0/809203 3/974380 0/0002 اندازه

 Car 1/194044 0/664349 1/797315 0/0766 کفایت سرمایه

 Inst 0-/006131 0/009797 مالکیت نهادی
0-

/625776 
0/5335 

 Ceo 0/072984 0/021379 3/413796 0/0011 مدیرهمالکیت هیئت

 Direct 0-/029838 0/031727 مالکیت مدیرعامل
0-

/940456 
0/3502 

 Age 0/094659 0/248183 0/381406 0/7041 کعمر بان

 Comp 0/032386 0/010918 2/966191 0/0041 پذیریرقابت

 Mb 1-/269934 0/418983 ارزش بازار به دفتری
3-

/030993 
0/0034 

    R-squared 0/801106 ضریب تعیین

 Adjusted شدهضریب تعیین تعدیل

R-squared 
 

0/744280    

-Durbin واتسون-دوربین

Watson stat 
 

1/533246    

f آماره F-statistic 14/09736    

f احتمال آماره Prob(F-

statistic) 
0/00000    
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 نتایج آزمون فرضیه چهارم

 00000/0 برابر fمعناداری( سطح) احتمال آماره مقدار شدهارائه 5 جدول فرضیه چهارم که در تخمین نتایج با توجه به

است.  معنادار مدل یعنی شود،می رد %95 اطمینان سطح در فرض صفر است، %5 از کمتر مقدار نای چون و بوده

 و مستقل وسیله متغیرهایبه وابسته متغیر تغییرات %74 حدود دهد،می نشان شدهتعدیل تعیین ضریب به نتایج مربوط

 وجود عدم مقدار، این که باشدمی 533246/1 واتسون -دوربین آماره مقدار شوند.می داده توضیح مدل، کنترلی

از تغییرات  %80دهد که متغیر مستقل نزدیک به مقدار ضریب تعیین نشان می دهد.می نشان را خطاها خودهمبستگی

 دهد.متغیر وابسته را توضیح می

 اشند،بمی 032386/0و  030117/0 پذیری که به ترتیبمدیره و رقابتمتغیرهای مالکیت هیئت ضریب با توجه به

احتمال وجود دارد که با توجه به Merton DDپذیری بر اساس شاخص ریسک ها ورابطه مستقیمی بین آن دهندهنشان

مالکیت مدیرعامل  ،مالکیت نهادیداری متغیرهای همچنین با توجه به سطح معنا ؛دارای رابطه معناداری هستند %5کمتر از 

پذیری حاکی از آن است که بین این متغیرها و ریسک باشند،می 7041/0و  3502/0، 5335/0که به ترتیب و عمر بانک 

متغیر کنترلی ارزش بازار به  داری وجود ندارد.ی معنارابطه %95در سطح اطمینان  Merton DDبر اساس شاخص 

رزش بازار به حاکی از تأثیر منفی اباشد که می -269934/1دفتری با توجه به سطح معناداری آن دارای ضریب تعیین 

توان گونه میفرض ثابت ماندن اثر سایر متغیرها، این با باشد؛می Merton DDپذیری بر اساس شاخص دفتری بر ریسک

پذیری بر اساس واحد کاهش در ریسک 269934/1نتیجه گرفت که با تغییر یک واحد در ارزش بازار به دفتری، منجر به 

 شود.می Merton DDشاخص 

است پس دارای رابطه  %5 بوده که بیشتر از 0766/0متغیر کفایت سرمایه دارای احتمال برابر با  که دهدمی نشان نتایج

 شود.بنابراین فرضیه فوق رد میباشد؛ نمی Merton DD پذیری بر اساس شاخصریسکمعناداری با 

 . نتیجه گیری8

 اول هیفرض جینتا

ی معناداری رابطه Z-scoreها بر اساس شاخص پذیری بانکزه و مخاطره رفت که بین اندابر اساس فرضیه اول انتظار می

-Zها بر اساس شاخص بانک پذیریاندازه و مخاطره  بین که است موضوع این مبین تحقیق وجود داشته باشد. نتایج

score دلیل این نتیجه  .نمود تأییدشده تلقی را پژوهش اول فرضیه تواننمی به همین دلیل .ی معناداری وجود نداردرابطه

بیشتری دارند و مدیران مالی خبره و با  هایداراییمنابع مالی و  تربزرگ هایبانکتوان بدین گونه تفسیر کرد که را می

. این مدیران نظارت شودمیتخصص مالی را در استخدام دارند و این امر موجب مدیریت مالی صحیح در امور بانکی 

 پذیریمخاطره کاهش  درنهایتمطلوب موجب سودآوری و  هایسیاستانکی دارند و با اجرای ب هایفعالیتبیشتری بر 

جویی در مقیاس در تأثیر های بزرگ به دلیل دسترسی بیشتر به بازارهای محصول و صرفهبانک همچنین شوند؛میبانک 

دهند بنابراین بیشتری از خود نشان میپذیری کمتری برخوردارند و در ناملایمات تجاری مقاومت از ریسک عوامل تولید،
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 تحقیق نتایج با فرضیه این آزمون از حاصل نتایج تری داشته باشند.پایین پذیریهای بزرگ مخاطره رود بانکانتظار می

 مطابقت (2011) 23چان و همکاران ،(1997) 22(، گالوی و همکاران1990) 21ساندرز و همکاران ،(1393نوازان )مهمان

 .دارد

 دوم هیفرض جینتا

ی رابطه Z-scoreها بر اساس شاخص بانک پذیریبر اساس فرضیه دوم انتظار داشتیم که بین کفایت سرمایه و مخاطره 

ها بر اساس بانک پذیریبین کفایت سرمایه و مخاطره  که است موضوع این مبین تحقیق معناداری وجود داشته باشد. نتایج

دیدگاه اول: افزایش  بررسی است.این نتیجه از دو دیدگاه قابل .عناداری وجود داردی مثبت و مرابطه Z-scoreشاخص 

ها در جهت شود لذا بانکها به علت کاهش سرمایه در گردش مینسبت کفایت سرمایه سبب کاهش سودآوری بانک

در گردش را جبران کنند.  تحقق سود مورد انتظار نسبت به ریسک بیشتر اقدام نموده تا کاهش سود ناشی از کاهش سرمایه

غیرمنتظره و نیز حمایت از  هاییانحمایت بانک در برابر زکفایت سرمایه کارکرد اصلی نسبت ازآنجاکه  دیدگاه دوم:

به بانک شده و نسبت به  گذارانسپردهیش این نسبت باعث اعتماد بیشتر افزا ،گذاران و اعتباردهندگان استسپرده

با پرداخت  هابانکنمایند که این موضوع افزایش منابع بانکی را به همراه خواهد داشت و یمی بیشتر اقدام گذارسپرده

دیگر بیانبهدهند یمیسک بازار و ...قرار ر های مختلف مانند ریسک اعتباری،یسکرتسهیلات بیشتر خود را در معرض 

 پژوهش دوم توان فرضیهفوق می موارد به توجه شود. باها میپذیری بانکبالاتر بودن کفایت سرمایه سبب افزایش ریسک

 .دارد مطابقت (2014) 24دائو و انکنبرند(، 1390) تحقیق طالب لو نتایج با پژوهش این نتایج .نمود تلقی تأییدشده را

 سوم هیفرض جینتا 

ی رابطه DD Mertonها بر اساس شاخص بانک پذیریرفت که بین اندازه و مخاطره بر اساس فرضیه سوم انتظار می

ها بر اساس شاخص پذیری بانکاندازه و مخاطره  بین که است موضوع این مبین تحقیق معناداری وجود داشته باشد. نتایج

Merton DD ها، سبب افزایش مخاطره تر شدن اندازه بانکدیگر بزرگبیانبه .ی مثبت و معناداری وجود داردرابطه

ها از هرچقدر بانک .نمود تلقی تأییدشده را پژوهش سوم توان فرضیهفوق می موارد هب توجه شود. باها میبانک پذیری

بیشتری در حمایت از اقتصاد برخوردار خواهند  یده یلاتبرخوردار باشند از توان حمایتی و تسه یترسرمایه بیشتر و سالم

ها و مؤسسات است و هریک از بانکبود. سرمایه مناسب و کافی یکی از شرایط لازم برای حفظ سلامت نظام بانکی 

های خود باید همواره نسبت مناسبی را میان سرمایه و ریسک موجود در اعتباری برای تضمین ثبات و پایداری فعالیت

ها و همچنین منظور پوشش هزینهیافته و بانک بهاندازه بانک افزایش ها،با افزایش دارایی .دنهای خود برقرار کندارایی

پذیری را به همراه دارد؛ همچنین نماید که خود افزایش ریسکناچار به بالا بردن حجم تسهیلات پرداختی میسودآوری 

                                                           
21. Sanders at el 

22. Galloway 

23. Chan et al 

24. Dao and Ankenbrand 
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به این معنا که اطلاعات  گیرد.عنوان فاکتوری از میزان در دسترس بودن اطلاعات نیز مورداستفاده قرار میاندازه بانک به

ی اطلاعات این موضوع سبب کاهش مسئله مگان قرار دارد.های کوچک در دسترس ههای بزرگ بیش از بانکبانک

تحقیق  نتایج با پژوهش این نتایج پذیری بانک شود.تواند سبب افزایش ریسکشود و میهای بزرگ مینامتقارن در بانک

 .دارد مطابقت (2005) 27( و گونزالز2015) 26باگات و همکاران(، 2011) 25چان و همکاران

 چهارم هیفرض جینتا

 Merton DDها بر اساس شاخص بانک پذیریرفت که بین کفایت سرمایه و مخاطره اساس فرضیه چهارم انتظار می بر

ها پذیری بانککفایت سرمایه و ریسک بین که است موضوع این مبین تحقیق ی معناداری وجود داشته باشد. نتایجرابطه

به علت نقش  Merton DD در شاخص .ندارد ی مثبت و معناداری وجودرابطه Merton DDبر اساس شاخص 

پذیری داشته و متغیر کفایت سرمایه دارای یسکریر زیادی در میزان تأثپذیری سایر متغیرها یسکریرهای زیادی در متغ

به دلیل  .نمود تأییدشده تلقی را پژوهش چهارم فرضیه تواننمی به همین دلیل باشد.ینمپذیری یسکری بر معناداریر تأث

 تحقیقی مقایسه نمود. نتایج فرضیه را با این آزمون از حاصل توان نتایجنمی ابه نبودن نتایج تحقیقی در این رابطه،مش

 های پژوهشحاصل از یافته پیشنهادهای .9

ها را مورد تحقیق قرار دهند و حجم گردد محققین بعدی تعداد بیشتری از بانکبا توجه به محدودیت الف پیشنهاد می

 را بیشتر انتخاب نمایند. نمونه

 ها در یک محدوده مشخص مورد پژوهش قرار گیرد تا محاسبات اضافی انجام نشود.های مالی بانکصورت -2

 هاهای مالی بین بانکبازیابی رویه مشخص و استاندارد در تهیه صورت -3

گردد ها پرداختند پیشنهاد میپذیری بانککنظر به اینکه مقایسه حاضر به بررسی تأثیر اندازه و کفایت سرمایه بر ریس -4

 پذیری استفاده نماید.پژوهشگر بعدی از تأثیر یک متغییر بر ریسک

های دیگری نیز بررسی پذیری بر اساس شاخصگردد محقق بعدی تأثیر اندازه و کفایت سرمایه را با ریسکپیشنهاد می -5

 (Merton DD و Z-score نماید )غیر از

 منابع

 پذیرییسکگانه شخصیت و رارتباط ابعاد پنج"(.1394) یدام یدی،جمش ین؛محمدحس ی،رضو ینب؛آنت، ز .1

در ورزش، دوره دوم،  یرفتار سازمان یریت. مطالعات مد"دهه فجر یدوومیدان المللیینکنندگان در مسابقات بشرکت

 29-19، صص 1394 ییز، پا7شماره 

                                                           
25. Dao and Ankenbrand 

26. Bhagat et al 

27. Gonzales 
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هزار و سیزدهمین جلسه شورای محترم پول  یکمؤسسات اعتباری مصوب  ها ومربوط به سرمایه پایه بانک نامهآئین .2

مصوب یک هزار و چهاردهمین جلسه شورای محترم پول و اعتبار « کفایت سرمایه نامهینآئ» 27/10/1382و اعتبار مورخ 

 25/11/1382مورخ 

اختار مالکیت و حاکمیت نوع مدیریت سود و تاثیر اندازه شرکت، س"(.1390) یهاد ی،پور، احمد؛ منتظر احمد .3

 2, شماره 3, دوره 1390پاییز و زمستان  ،فصلنامه پیشرفت های حسابداری علوم اجتماعی و انسانی شیراز "شرکتی بر آن.

با  یرانا یتجار یبانک ها ییروند کارا یبررس"(. 1390رضا ) ی،؛ فرهمنصور ،یمومن ی؛مهد ی،اردکان افخمی .4

 .205-179(: 1390) 2، 47دانشور رفتار  ".ییستماللم کو یهره ورو شاخص ب یپنجره ا یلتح یکردرو

آن با  یستماتیکس یرو غ یستماتیکس یسکارزش شرکت و ر ینارتباط ب یبررس "(.1384جواد ) ی،گلفزان افسرده .5

ه ارشد رشت یکارشناس نامهیان. پا"1380-1376دوره  یدر بورس اوراق بهادار تهران برا ینتوب Q استفاده از شاخص

 .و اقتصاد دانشگاه اصفهان ی(. دانشکده علوم اداریمال یش)گرا یبازرگان یریتمد

. انتشارات "یمال یریتو مد یحسابدار یقاتدر تحق eviews با یآمار وتحلیلیهتجز"(.1392عباس ) افلاطونی، .6

 ترمه

در بورس  شدهیرفتهذپ یهادر شرکت یستماتیکس یسکبر ر ینهاد گذارییهسرما یرتأث "(.1391) یممر بحرینی، .7

 .یرجانس یقاتواحد علوم و تحق ی،دانشگاه آزاد اسلام ی،ارشد حسابدار یکارشناس نامهیان. پا"اوراق بهادار تهران

، "یرانیا یهاو ضرورت اعمال آن در بانک یسکر یریتمد یینتب"(.1391زاده، جعفر؛ پاک مرام، عسکر ) بیک .8

 21-16، صص 1391 یر، ت118مجله بانک و اقتصاد، شماره 

 فرهنگی یهاپژوهش فتراول، د پچا ،اریحسابد هایی(. تئور1381) علی ،نساییارپا .9

دوم  یانیهها )بر اساس بجدید نسبت کفایت سرمایه در بانک یبر رویکردها یمرور"(.1386مسعود ) زاده،پهلوان .10

 .13 و 12روند، شماره  یتخصص -یعلم یه. نشر"بازل( یمقررات و نظارت بانک یتهکم

. "هاو بازده سهام در بانک یسکر یریتمد یحسابدار یهارابطه شاخص یبررس"(.1391) حامد یاحی،ر تاجمیر .11

 84-73، صفحه 1391، بهار 1، شماره 1دوره  -یریتمد یو حسابدار یدانش حسابدار یپژوهش یفصلنامه علم

و نور علم،  ی: دانشکده علوم اقتصاد"(.فتهیشر)پ یکاربرد یاقتصاد سنج"(. 1390) نیحسنژاد،  یاحمد عباس تشکینی، .12

1390. 

 یبانک یستمبر ثبات س یشرکت یتحاکم یربر تأث یلیتحل "(.1392مهران ) یانوند،اعظم؛ ک یان،مهدی؛ احمد تقوی، .13

اوراق بهادار،  یلتحل یدانش مال یپژوهش ینامه علم، فصل"ها( بانک یتبر شاخص مالک یدبا تأک)توسعه کشورهای درحال

 .ل ششم، شماره نوزدهمسا

 یکردبا رو یبر عملکرد سازمان یجهاد یریتمد یهامؤلفه یابیارز "(.1393سجاد ) یار،روح اله؛ شکوه  یی،تولا .14

 .1393 ییز، پا19شماره  ی،دولت یریتانداز مدچشم یپژوهش-ی. فصلنامه علم"متوازن یازیکارت امت
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 یانفراد گذارانیهسرما هایگیرییمبر تصم یجانیهوش ه یرتأث "(.1392) یلیزاده، لرضا؛ قاسم یرایش،صابر؛ پ جلیلی، .15

 14، شماره 1393 ییزپا ی. پژوهش حسابدار"فعال در بورس اوراق بهادار تهران

 26/06/1385، روزنامه آفتاب، "یستباسل چ یتهکم "(،1385) یعل حسینی، .16

بر  یریتسود هر سهم توسط مد بینییشپ هاییژگیو ینرابطه ب"(. 1393) یباپور، فرزانه؛ خواجه محمود، ز حیدر .17

اوراق بهادار  یلتحل یدانش مال یپژوهش ینامه علم. فصل"گیرییمدر تصم نگرییندهو ارزش شرکت باهدف آ یسکر

 .1393و دوم تابستان  یستسال هفتم، شماره ب

ها بانک یا عملکرد مالب یورشکستگ یسکو شاخص ر یهسرما یتنسبت کفا ینرابطه ب یبررس "(.1391) یمنس خادم، .18

 .تهران یدانشگاه آزاد واحد مرکز یریتارشد. دانشکده مد یکارشناس نامهانیپا ."یرانا یدر صنعت بانکدار

بر  ی،دولت یتو درصد مالک یاندازه شرکت، نوع گزارش حسابرس یرتأث"(. 1393) ینبز ی،محسن؛ احمد دستگیر، .19

، 14شماره  ی،، پژوهش حسابدار"یموقع بودن گزارش حسابرسن ازنظر بهبورس اوراق بهادار تهرا یهاشرکت یبندرتبه

 .1393 ییزپا

 1388ی،بانک مرکز ی،مؤسسات اعتبار یخارج یانمشتر ییشناسا یچگونگ دستورالعمل .20
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Abstract 
In this study, the general purpose is to investigate the relationship between banks' risk-taking, 

capital adequacy and ownership composition. The risk level of CEOs was assessed using a 

standard questionnaire designed based on the Likert scale. Corporate financial performance is 

also measured using indicators of total return on assets, return on equity, sales growth and net 

profit growth. The willingness of senior managers to take risks and the attitude to risk as a 

special personality trait determines their risk-taking or elusive behavior when making 

decisions; in such a situation, in order to protect the interests of depositors, criteria such as 

capital adequacy ratio are included in the law. The present study investigates the effect of 

capital adequacy on the risk-taking of banks listed on the Tehran Stock Exchange in the period 

1392-1397 and based on data from 13 private banks operating in the country. For this purpose, 

two risk indicators including Z-score index and Merton DD index have been used. The results 

obtained from the estimation of the regression model using the panel data method indicate that 

there is a positive and significant relationship between the size and risk of banks based on the 

Merton DD index; the results also show that there is a positive and significant relationship 

between capital adequacy and banks' risk-taking based on the Z-score index. 
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