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 چکیذه
وٙس ٚ ثب٤س زضثبضٜ آٖ ثٝ  اظ ٔٛضٛػبت ٣ٕٟٔ اؾت وٝ شٞٗ نبحجىبض ٚ حؿبثطؼ ضا ثٝ ذٛز ٔكغَٛ ٣ٔ، ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣

تٛاٖ ثٝ ٥ٔعاٖ ٚخٝ  حؿبثطؾ٣ ٔؤثط ثبقس اظ خّٕٝ ا٤ٗ ػٛأُ ٣ٔ ٞع٤ٙٝتٛا٘س ثط  ضٚق٣ٙ ٔصاوطٜ وٙٙس. ػٛأُ ٔرتّف٣ ٣ٔ
اقبضٜ وطز ٔب زض ا٤ٗ ٔمبِٝ،  زِٚت٣ ٚ غ٥ط زِٚت٣ ٚ حت٣ قطوت ٞب٢ ثب ضتجٝ ثبلا ٚ پب٥٤ٗ ٞب ٘مس ٍٟ٘ساض٢ قسٜ تٛؾظ قطوت

 زِٚت٣ ٚ غ٥ط زِٚت٣ ٞب حؿبثطؾ٣ ثب تٛخٝ ثٝ ٥ٔعاٖ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس قطوت ٞع٤ٙٝٚاوٙف حؿبثطؾبٖ ٘ؿجت ثٝ ٥ٔعاٖ 
ضٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض زٚض٠ قطوت ػ 80ٞب٢ ٔٛضز ٥٘بظ ا٤ٗ تحم٥ك اظ  ثطا٢ ا٤ٗ ٔٙظٛض، زازٜ. ثطضؾ٣ قسٜ اؾت

 آٚض٢ ٌطز٤سٜ اؾت. ضٚـ آٔبض٢ ٔٛضز اؾتفبزٜ ثطا٢ آظٖٔٛ فطض٥ٝ ضٌطؾ٥ٖٛ چٙس ٔتغ٥طٜ خٕغ 1399تب  1394ظٔب٣٘ 
 قسٜ ٣ٔ ٢حؿبثطؼ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض ت٥اؾت وٝ ثٝ ثطضؾ٣ ضاثغ١ ث٥ٗ ٔؿئِٛ )ذغ٣( ٚ اؾتفبزٜ اظ اظٖٔٛ ًٚٚ٘

 ٔؼٙبزاض٢حؿبثطؾ٣ ضاثغ١  ٞع٥ٝٙ٤سٞس وٝ ثب ثبثت ٍ٘ٝ زاقتٗ ػٛأُ ز٤ٍط، ث٥ٗ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ٚ پطزاظز. ٘تب٤ح ٘كبٖ ٔ
٢ زِٚت٣ ٚ ٞب ٚخٛز زاضز ٚ ٔٙؼىؽ وٙٙسٜ ا٤ٗ ٔٛضٛع اؾت وٝ حؿبثطؾبٖ ثٝ ؾغٛح ٔرتّف ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس قطوت

 .زٞٙس ٚاوٙف ٘كبٖ ٣ٔ غ٥ط زِٚت٣ ٚ حت٣ قطوت ٞب٢ ثب ضتجٝ ثبلا ٚ پب٥٤ٗ

، ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣، ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت ٞب٢ زِٚت٣ ٚ قطوت ٞب٢ غ٥ط زِٚت٣ ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت کلیذی: واشگبى

 ٞب٢ ثب ضتجٝ ثبلا ٚ ضتجٝ پب٥٤ٗ.
 

 هقذهه

ٞب٢  ٞب ٚ ضؾٛا٣٤ زٚ قطوت ثعضي ا٘طٖٚ ٚ ٚضزوبْ ٚ قطوت اٚاذط ز١ٞ ٘ٛز ٚ اٚا٤ُ ٞعاض٠ خس٤س خٟبٖ قبٞس ثحطاٖ
ٞب٢ ٔب٣ِ ثبػث ٘كب٘ٝ ضفتٗ اٍ٘كت اتٟبْ ثٝ ؾ٢ٛ حؿبثساض٢، ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٚ  ثٛز. ٚلٛع ا٤ٗ ضؾٛا٣٤وٛچىتط 

ٞب ثٝ قىُ تغ٥٥طات ث٥ٙبز٤ٗ ٚ ٌؿتطزٜ زض حٛظٜ  پ٥بٔس ا٤ٗ ٍ٘طا٣٘(. 1390عجط٢،  ٞب قس )ػ٢ّٛ حؿبثطؾبٖ ا٤ٗ قطوت
ٖ ثٝ تفىط تم٤ٛت ؾبذتبض ٘ظبْ ضاٞجط٢ قطوت٣ ٚ تٛا ٞب ٚ ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ٕ٘ٛز ٤بفت وٝ اظ آٖ خّٕٝ ٣ٔ ٘ظبضت ثط قطوت

لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضات اقبضٜ وطز. ثط اؾبؼ لٛا٥٘ٗ ٚ ٔمطضات حبوٓ ثط ثبظاضٞب٢ اٚضاق ثٟبزاض، حؿبثطؼ ٚ نبحجىبض زض لجبَ ٞط 
ٞب٢ ٔب٣ِ، ٔؿئ٥ِٛت ٔكتطن زاض٘س  ٌٛ٘ٝ ظ٤بٖ ٚاضزٜ ثٝ اقربل ثبِث ثٝ ػّت ٚخٛز اعلاػبت ٌٕطاٜ وٙٙسٜ زض نٛضت

وٙس، زض  ٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ آٟ٘ب ٔٙتمُ ٣ٔ اظ ا٤ٗ ضٚ، حؿبثطؾبٖ ثب تٛخٝ ثٝ ٔؿئ٥ِٛت٣ وٝ حؿبثطؾ٣ نٛضت(. 1390 لاؼ،)ٚا
زٞٙس. ٕٞچ٥ٙٗ ٔحممبٖ حؿبثطؾ٣ اظ ز٤طثبظ ػلالٝ فطاٚا٣٘ زض  اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ حؿبؾ٥ت ث٥كتط٢ ثٝ ذطج ٣ٔ تؼ٥٥ٗ حك

ٚاوٙف حؿبثطؾبٖ ثط ضٚ٘سٞب٢ ٘ٛ ظٟٛض زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ  اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٚ چ٣ٍٍ٘ٛ وٙٙس٠ حك ف٥ٕٟسٖ ػٛأُ تؼ٥٥ٗ
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اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط، ث٥ف اظ ٤ه زٞٝ اؾت وٝ ٚخٝ ٘مس (. 2010؛ ٌُ ٚ ٌٛز٤ٚٗ، 2010 ٌط٤ف٥ٗ ٚ ٕٞىبضاٖ،)ا٘س  زاقتٝ
ٌصاضاٖ، تح٥ٍّّطاٖ ٚ ٔحممبٖ ثٝ ذٛز خّت وطزٜ اؾت  ٞب، تٛخٝ ظ٤بز٢ ضا اظ خب٘ت ؾطٔب٤ٝ ٍٟ٘ساض٢ قسٜ تٛؾظ قطوت

ٞب ثٝ ٤ى٣ اظ  ٥ٌط٢ ثطا٢ تؼ٥٥ٗ ٥ٔعاٖ شذب٤ط ٘مس٢ زض قطوت زض حبَ حبضط، ته٥ٕٓ(.  ٥2015ٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، )ثٙدبٔ
اٌطچٝ ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساض٢ قسٜ زض (. 1394ٔؿبئُ قب٤بٖ تٛخٝ زض ازث٥بت تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ تجس٤ُ قسٜ اؾت )ٌطز ٚ ٕٞىبضاٖ، 

ا٢ اظ ٘بوبضآٔس٢  تٛا٘س ٘كب٘ٝ ض٢ ث٥ف اظ ا٘ساظ٠ آٖ ٣ٔقٛز، ٍٟ٘سا تبض٤د تطاظ٘بٔٝ، زاضا٣٤ ٣ٕٟٔ ثطا٢ قطوت ٔحؿٛة ٣ٔ
 (. 2013ٞب٢ ظ٤بز٢ ضا ثط قطوت تح٥ُٕ وٙس )ثٛثبوط ٚ ٕٞىبضاٖ،  زض تره٥م ٔٙبثغ ثبقس ٚ ٞع٤ٙٝ

ٕٞچ٥ٙٗ ثٝ ز٥ُِ ٔكىلات ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٕٔىٗ اؾت ٔس٤ط٤ت ثٝ ز٘جبَ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ثٝ ٔٙظٛض پ٥ٍ٥ط٢ السأٟب٢ 
ِعٚٔبً ٔٙغجك ثط ٔٙبفغ ؾٟبٔساضاٖ ٥٘ؿت، اظ خّٕٝ ضقس قطوت ثٝ خب٢ افعا٤ف اضظـ  ا٢ ثبقس وٝ عّجب٘ٝ فطنت

ضؾس وٝ ٘بضضب٤ت٣ زض ٥ٔبٖ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ػّت  اظ تحٛلات اذ٥ط، ٥٘ع ثٝ ٘ظط ٣ٔ(. 1392ؾٟبٔساضاٖ )ضضب٣٤ ٚ ٕٞىبضاٖ، 
ٔؼتمس٘س وٝ قٙبذت (  2015بضاٖ )ٞب زض حبَ افعا٤ف اؾت. ثٙدب٥ٔٗ ٚ ٕٞى ا٘جبقتٝ قسٖ ٔمساض ظ٤بز٢ ٚخٝ ٘مس زض قطوت

اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣، وٝ ا٘ؼىبؾ٣ اظ ض٤ؿه ٚ زأٙٝ حؿبثطؾ٣ اؾت،  ثٟتط اظ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ٚ ٔحتٛا٢ اعلاػبت٣ حك
اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ زض  تٛا٘س ٔف٥س ثبقس. اظ آٖ خب٣٤ وٝ ٔسضو٣ ٔج٣ٙ ثط ٚخٛز اضتجبط ث٥ٗ ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ٚ حك ٣ٔ

 .ؾ٣ زض ا٤طاٖ زض زؾتطؼ ٥٘ؿت، ٥ٕٞٗ ٔٛضٛع ا٥ٍ٘عٞب٢ ثطا٢ ا٘دبْ ا٤ٗ تحم٥ك قساِعح١ٕ حؿبثط ازث٥بت حك
 

 هببنی نظری تحقیق و پیطینه تحقیق 

ٞب٢  اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣، ثط اؾبؼ ثٟب٢ تٕبْ قسٜ ذسٔبت ثٝ وبض ضفتٝ زض فطآ٤ٙس حؿبثطؾ٣ ثٝ ػلاٜٚ تر٣ٙ٥ٕ اظ ظ٤بٖ حك
٥ٌطز.  اخطا٢ ا٤ٗ فطآ٤ٙس زض ؾٝ ٔطحّٝ ا٘دبْ ٣ٔ. ٜ، تؼ٥٥ٗ ذٛاٞس قس٘بق٣ اظ ٔؿئ٥ِٛت حؿبثطؼ زض ثطاثط ٌعاضـ نبزض قس

ٔطح١ّ اَٚ، اضظ٤بث٣ حؿبثطؼ اظ ٚلٛع ظ٤بٖ آت٣ ٘بق٣ اظ لضبٚت حؿبثطؼ وٝ زض آ٤ٙسٜ ٤ه ش٤ٙفغ، ثطا٢ ٔثبَ ؾٟبٔساض 
ٚ زض ٟ٘ب٤ت،  وبض٥ٌط٢ ٔٙبثغ زض اخطا٢ ػ٥ّٕبت حؿبثطؾ٣، ثطا٢ ٔثبَ ٥٘ط٢ٚ ا٘ؿب٣٘ قٛز. ٔطحّٝ زْٚ، ثٝ ٔتحُٕ ٣ٔ

اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣، ٔٙؼىؽ  حك(. 1393ثلاؽ ٚ ٘ظط٢،  ذٛضزٜ تؼ٥٥ٗ ل٥ٕت٣ وٝ ٞع١ٙ٤ حؿبثطؾ٣ ضا پٛقف زٞس )ػجبز٢
ٞب  ٞب٢ التهبز٢ حؿبثطؾبٖ وبضآٔس اؾت. اظ ٔٙظط حؿبثطؾ٣، حؿبثطؾبٖ ثٝ ز٘جبَ حسالُ وطزٖ وُ ٞع٤ٙٝ وٙٙس٠ ٞع٤ٙٝ

ٞب٢ آت٣ ٘بق٣ اظ ثس٣ٞ  وبض حؿبثطؾ٣ ث٥كتط( ٚ ظ٤بٖ ٞب٢ ا٘دبْ )ٞع٤ٙٝٞب٢ ٔٙبثغ ذٛز  اظ عط٤ك تطاظ وطزٖ ٞع٤ٙٝ
ٞب٢ ثس٣ٞ قٛ٘س ٚ  زٞس وٝ حؿبثطؾبٖ ٔتحُٕ ظ٤بٖ ثبقٙس. تلاـ حؿبثطؾ٣ ث٥كتط، احتٕبَ ا٤ٗ ضا وبٞف ٣ٔ لب٣٘ٛ٘ ٣ٔ

 (. 2002، ٕٞىبضاٖ ٚ )وبضؾّٛ وٙس ٞب ضا حسالُ ٣ٔ وُ ٞع٤ٙٝ وٝ ٕ٘ب٤س ٣ٔ وبض حؿبثطؾ٣ اضائٝ حؿبثطؼ حد٣ٕ اظ

؛ فربض٢ ٚ 1390 ،٤ٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ ؛ حؿبؼ1394 ،٥٘ب ٚ ٟٔس٢ٚ ؛ عبِت1394 ،ٔغبِؼبت ظ٤بز٢ اظ خّٕٝ )ٌطز ٚ ٕٞىبضاٖ
؛ ز٥٘ؽ ٚ 2011 ،؛ أبٖ ٚ ٕٞىبضا2012ٖ ،؛ اِٙدبض2013 ،؛ ثٛثبوط٢ ٚ ٕٞىبضا1388ٖ ،؛ آلب٣٤ ٚ ٕٞىبضا1388ٖ ،تم٢ٛ

؛ ٞبضفٛضز ٚ 2009 ،؛ ولاؾب ٚ ٕٞىبضا2009ٖ ،؛ ٌبضؾ٥ب ٚ ٕٞىبضاٖ 2009 ،؛ ث٥تؽ ٚ ٕٞىبضا2009ٖ ،؛ 2010٣ِ ،ؾ٥ج٥ّىٛف
ٞب نٛضت پص٤طفتٝ اؾت ٚ  زض ذهٛل ٚخٛز ٚ تؼ٥٥ٗ ؾغح ٚخٝ ٘مس ٔغّٛة قطوت( 2006 ،؛ ٞبٖ ٚ و2008ٛ٥ ،ٕٞىبضاٖ

 ا٢ ٚ ؾّؿّٝ ٔطاتج٣ تأو٥س وطزٜ ٞب٢ ٔجبزِٝ اغّت آٟ٘ب ثط ٔٛاظ٘ٝ ث٥ٗ ٔٙبفغ ٚ ٔربضج ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ثب تٛخٝ ثٝ ٘ظط٤ٝ
ٞب٢  ا٘س. ٔع٤ت ػٕسٜ ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس زض ثبظاضٞب٢ ؾطٔب١٤ ٘بوبضا، افعا٤ف تٛا٘ب٣٤ قطوت ثطا٢ اؾتفبزٜ اظ فطنت

ثٝ ٘مُ اظ اظوبٖ ٚ  ،1394ٌصاض٢ اضظقٕٙس ٚ پط٥ٞع اظ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ذبضخ٣ ٌطاٖ ل٥ٕت اؾت )ٌطز ٚ ٕٞىبضاٖ،  ؾطٔب٤ٝ
ثط اؾبؼ ٘ظط٤ٝ خط٤بٖ ٚخٝ ٘مس آظاز، ٔس٤طاٖ، ا٥ٍ٘عٜ زاض٘س وٝ ٚخٝ ٘مس ضا ا٘جبقت وٙٙس تب ٔٙبثغ تحت (. 2004اظوبٖ، 

ٔٙس  ٌصاضى قطوت، اظ لسضت لضبٚت ٚ تكر٥م ثٟطٜ ٞبى ؾطٔب٤ٝ وٙتطَ ذٛز ضا افعا٤ف زٞٙس ٚ ثتٛا٘ٙس زض ظ١ٙ٥ٔ ته٥ٕٓ
ب٢ ٘مس٢ آٟ٘ب اظ ٘ٛؾبٖ ث٥كتط٢ ثطذٛضزاض اؾت ٚ زض وٙٙس وٝ خط٤بٟ٘ ٞب٣٤ ض٤ؿه ث٥كتط٢ ضا تدطثٝ ٣ٔ قٛ٘س. قطوت

ٌصاض٢ ثب ٔكىلات ٘مس٣ٍٙ٤ ضٚثٝ ضٚ ذٛاٞٙس قس  ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ آ٤ٙسٜ ثطا٢ پطزاذت ؾٛز ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٤ب اؾتفبزٜ اظ فطنت
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ؾٟبٔساضاٖ  ٞب٣٤ ٥٘ع زض ثط زاضز. ثطا٢ ٔثبَ، ٔس٤طاٖ ٚ ثب ٚخٛز ا٤ٗ، ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ٞع٤ٙٝ(. 1393 )وب٥ٔبث٣ ٚ ٕٞىبضاٖ،
ٞب٢ ثطا٢ ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ  وٙٙسٜ ٕٔىٗ اؾت ثٝ ٔٙظٛض تؼم٥ت اٞساف٣ وٝ ٔٙغجك ثط اٞساف قطوت ٥٘ؿت، ا٥ٍ٘عٜ وٙتطَ

ؾبظ٢ ثطٚت  وٙس ٚخٝ ٘مس ظ٤بز٢ ٍٟ٘ساض٘س. ٔس٤طاٖ ثٝ خب٢ ث٥ك٥ٙٝ ٘مس زاقتٝ ثبقٙس. ٔٙبفغ قره٣ ٔس٤طاٖ ا٤دبة ٣ٔ
وٙٙس قطوت ضقس وٙس؛ ظ٤طا ضقس قطوت  ٣ٔ ا٘س. آٟ٘ب تلاـ ثط قطوت ؾٟبٔساضاٖ، ثٝ ز٘جبَ وؿت لسضت ٚ اػٕبَ وٙتطَ

ثٝ ٘مُ اظ  ،1394زٞس )ٌطز ٚ ٕٞىبضاٖ،  ضٕٗ افعا٤ف ٔٙبثغ تحت وٙتطَ ٔس٤ط٤ت، لسضت ٔس٤ط٤ت ضا ٥٘ع افعا٤ف ٣ٔ
. قطوت قٛزتٛا٘س ٔٛخت تضبز ٔٙبفغ ث٥ٗ ٔس٤طاٖ ٚ ٔبِىبٖ  ثٙبثطا٤ٗ ٍٟ٘ساض٢ ٚخٜٛ ٘مس٢ ٣ٔ (.1392ضضب٣٤ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٚ  ٞب، زٚ ثرف فؼبَ زض ظ١ٙ٥ٔ تحم٥مبت حؿبثطؾ٣ ٚ ٔب٣ِ، ػٛأُ تأث٥طٌصاض زض ظ٥ٔٙٝ حك زض عَٛ ؾبَ
 ٞب٢ ٣ٕٟٔ ضا ثطا٢ حك ا٘س. اٌط چٝ ا٤ٗ زٚ ازث٥بت غ٣ٙ، ث٥ٙف ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس قطوت ضا ٔٛضز پػٚٞف لطاض زازٜ

 ا٘س، أب اضتجبط وٟٗ ث٥ٗ ا٤ٗ زٚ ٚخٛز زاضز )ثٙدب٥ٔٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، آٚضزٜ اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٚ ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ثٝ ٚخٛز
زض ٞط حبَ، ا٘دبْ ا٤ٗ تحم٥ك قٙبذت ٔب ضا زض ذهٛل ٚاوٙف حؿبثطؾبٖ ثٝ ػٙٛاٖ ثرك٣ ٟٔٓ زض ثبظاض ٔب٣ِ (. 1392

ثٝ ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساض٢  زض ازث٥بت حؿبثطؾ٣، تٛخٝ. ثركس ٞب زض ٔٛضز ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ثٟجٛز ٣ٔ ٘ؿجت ثٝ افعا٤ف ٍ٘طا٣٘
زٞس وٝ افعا٤ف ٘ظبضت  ٘كبٖ ٣ٔ( 2015اؾت. ٔغبِؼ١ و٥ٓ ٚ ٕٞىبضاٖ )ا٢ پ٥سا وطزٜ  قسٜ تٛؾظ قطوت، ا٥ٕٞت ٤ٚػٜ

ثركس. ٔساضن ٔج٣ٙ ثط تلاـ حؿبثطؾ٣،  حؿبثطؼ ٔؿتمُ اضظـ ثبظاض ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساض٢ قسٜ تٛؾظ قطوت ضا ثٟجٛز ٣ٔ
قٛز، تٛاٖ حؿبثطؾ٣ ضا ثٝ ػٙٛاٖ ؾبظ ٚ  اضتجبط ثب ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ٔٙؼىؽ ٣ٔاِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ زض  ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ثب حك

تٛن٥ف  ا٢ ٔطثٛط ثٝ ا٘ساظٜ ٕٞعٔبٖ چكٓ ٚ وٙس ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ضٚقٗ ٣ٔ وبض٢ ثطا٢ قٙبؾب٣٤ ٞع٤ٙٝ
ثٙدب٥ٔٗ ٚ ٕٞىبضاٖ (. 2015زٞس )ثٙدب٥ٔٗ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا ٌؿتطـ ٣ٔ ثطحؿت ٞع٤ٙٝ ٘مس ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ

ثبقس.  ٔف٥س تٛا٘س اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٣ٔ ٔؼتمس٘س وٝ قٙبذت ثٟتط٢ اظ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ٚ ٔحتٛا٢ اعلاػبت٣ حك( 2015)
تٛا٘س ٔب٘ٙس ٤ه قٕك٥ط زٚ ِجٝ ػُٕ  ظ٤طا ا٘ؼىبؾ٣ اظ ض٤ؿه ٚ زأٙٝ حؿبثطؾ٣ اؾت ٚ ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ثطا٢ قطوت ٣ٔ

تٛا٘س  اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٚ ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ٥٘ع ٣ٔ قٛاٞس اضتجبط ث٥ٗ تغ٥٥طات حك. (2011وٙس )آٔبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ، 
 ثٙدب٥ٔٗ ٚ( 1999ٞب٢ ٔب٣ِ زض ٔٛضز ا٥ٕٞت ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ثبقس )اٚپلاض ٚ ٕٞىبضاٖ،  تأ٥٤سوٙٙسٜ ٚ ٔىُٕ ٘ظط٤ٝ

ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ  ٞب٢ اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣، ٞع٤ٙٝ ٌصاض٢ حك ٔؼتمس٘س وٝ حؿبثطؾبٖ زض ل٥ٕت( 2015ٕٞىبضاٖ )
 وٙٙس. آٟ٘ب ٔؼتمس٘س وٝ ثب تمبضب٢ ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ حؿبثطؾ٣ ثبو٥ف٥ت ثبلا، ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ضا قٙبؾب٣٤ ٚ ٔٙؼىؽ ٣ٔ

حؿبثطؾبٖ ٔب٘ٙس ؾٟبٔساضاٖ زض قطوت نبحجىبض، تحت تأث٥ط ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس زض . قٛز ٣ٔ وٕتط ٞب تٛؾظ قطوت ٘مس
ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض ٘ظط  قت ٚخٝ ٘مس زض قطوت ضا ثٝ ػٙٛاٖ ػب٣ّٔ زض افعا٤ف ٞع٤ٙٝحؿبثطؾبٖ ٍٟ٘سا. قطوت ٞؿتٙس

ظٔب٣٘ وٝ ( 2015وٙٙس )ثٙدب٥ٔٗ ٚ ٕٞىبضاٖ،  اِعح١ٕ ذٛز ٔٙؼىؽ ٣ٔ ٌطفتٝ ٚ ثط ا٤ٗ اؾبؼ آٖ ضا زض تؼ٥٥ٗ حك
ٞب٢ ٔب٣ِ  نٛضتٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض عَٛ زٚض٠ حؿبثطؾ٣  قٛ٘س وٝ زض آٖ ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾبٖ ثب قطا٤غ٣ ضٚ ثٝ ضٚ ٣ٔ

ضٚز، آٟ٘ب احتٕبلاً ذغط حؿبثطؾ٣ ثبلاتط٢ ضا قٙبؾب٣٤ وطزٜ ٚ زض ٘ت٥دٝ تلاـ ث٥كتط٢ ثطا٢ خ٥ٌّٛط٢ ٤ب وبٞف  ثبلاتط ٣ٔ
ف٥ٕٟسٖ ٘مف حؿبثطؼ (. 2012وٙٙس )ٞٛح ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٘بزضؾت، اػٕبَ ٣ٔ ٞب٢ ٔطتجظ ثب ٔكىلات ا٘تربة تحط٤ف

ذهٛنبً زض (. 2015ظ ثب ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس ٟٔٓ اؾت )و٥ٓ ٚ ٕٞىبضاٖ، ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٔطتج ٔؿتمُ زض وبٞف ٞع٤ٙٝ
ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٍٟ٘ساض٢ ٚخٝ ٘مس، تغ٥٥ط وٙس.  ٞع٤ٙٝ تٛا٘س ثب تٛخٝ ثٝ اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٣ٔ اضتجبط ثب ا٤ٙىٝ چٍٛ٘ٝ حك

ٞب  طا زض ا٤ٗ قطوتظ٤(. 1986خٙؿٗ، )ٞب٢ ثب خط٤بٖ ٚخٝ ٘مس آظاز ثبلاتط، ث٥كتط اؾت  ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض قطوت ٞع٤ٙٝ
ٔس٤طاٖ لسضت ٚ اذت٥بض ث٥كتط٢ زاض٘س. ثٝ عٛض ٔكبثٝ، ٔٙبثغ ٚخٜٛ ٘مس ٔبظاز٢ ٥٘ع ا٤دبز وٙٙسٜ ٔكىلات ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ اؾت وٝ 

قٛز  زض اذت٥بض ٔس٤ط٤ت اؾت )پؽ اظ وٙتطَ ؾب٤ط ػٛأُ ٟٔٓ( ٚ ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ؾٛز ؾٟبْ ثطٌكت زازٜ ٣ٕ٘
ثٝ ذٛث٣ ( 2006)عّجب١٘ ٔس٤طاٖ؛ ثطا٢ ٔثبَ، تحم٥ك آ٥٘تب ٚ ٔب٤ط  افعا٤ف ٔهطف ٔٙفؼتٔكىلات٣ ٔثُ (. 1986)خٙؿٗ، 
 ثٟطٜ، ذب٘ٝ ٞب٢ ث٣ ثط٘س، اؾتفبزٜ اظ ٚاْ اظ ٔٙبفغ ؾٟبٔساضاٖ ثطا٢ ٔٙبفغ ذٛز ثٟطٜ ٣ٔ ٔس٤طاٖ چٍٛ٘ٝ وٝ زٞس ٘كبٖ ٣ٔ
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ٞب٢  الؼ٥ت ٚخٛز زاضز وٝ ٔس٤طاٖ قطوتثبقس. ا٤ٗ ٚ ٞب٢ پط ٞع٤ٙٝ اظ ا٤ٗ ٔٛاضز ٣ٔ ٞب٢ ؾبظٔب٣٘ ٚ ثطٌعاض٢ ٟٕٔب٣٘
ٞب اظ ٚخٝ ٘مس  تٛا٘ٙس ث٥كتط اظ ؾب٤ط زاضا٣٤ ؾٟب٣ٔ ثسٖٚ ٘ظبضت ذبن٣ ٔع٤ت زؾتطؾ٣ ثٝ ٔٙبثغ ٚخٝ ٘مس ضا زاض٘س ٚ ٣ٔ

قٛز  ٚ ؾجت ٣ٔ( 2012وٙس )ؾبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ،  ثطا٢ ٔٙبفغ قره٣ ذٛز ثٟطٜ ثط٘س ٚ ٔكىلات ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا تكس٤س ٣ٔ
ٞب٣٤ وٝ ث٥كتط زض ٔؼطو تؼم٥ت لب٣٘ٛ٘ لطاض  قطوت . ٍ٘طاٖ ٚخٜٛ ٘مس ٍٟ٘ساض٢ قسٜ زض قطوت ثبقٙسحؿبثطؾبٖ ث٥كتط 

ٞب٢ لب٣٘ٛ٘  وٙٙس. ثٝ ػّت ذغط پ٥ٍ٥ط٢ ٞب٢ آت٣ ٍٟ٘ساض٢ ٣ٔ زاض٘س، ٚخٝ ٘مس ث٥كتط٢ ضا ثٝ ٔٙظٛض ٔمبثّٝ ثب ٞع٤ٙٝ
زض ٔمبثُ (. ٥ٌ2014طز )ز٤فٛ٘س ٚ غاً٘،  ٣ٔكتط٢، قٟطت ٚ اػتجبض حؿبثطؼ ثٝ عٛض غ٥ط ٔؿتم٥ٓ زض ٔؼطو ذغط لطاض ٔ

( 2015ثٙدب٥ٔٗ ٚ ٕٞىبضاٖ، )زٞٙس  ٞب٢ ثب ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ثبلا ثٝ ذطج ٣ٔ حؿبثطؾبٖ تلاـ ث٥كتط٢ زض قطوت
اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣  عّجس وٝ زض ٟ٘ب٤ت ٔٙدط ثٝ افعا٤ف حك اؾبؾبً ذغط حؿبثطؾ٣ ث٥كتط، تلاـ ث٥كتط حؿبثطؾ٣ ضا ٣ٔ

ؾبظ٢ ثطٚت ؾٟبٔساضاٖ، ثٝ ز٘جبَ  زٞس وٝ ٔس٤طاٖ ثٝ خب٢ ث٥ك٥ٙٝ نٝ، ازث٥بت پػٚٞف ٘كبٖ ٣ٔثٝ عٛض ذلا. قٛز ٣ٔ
وؿت لسضت ٚ اػٕبَ وٙتطَ ثط قطوت ٞؿتٙس. اظ ا٤ٗ ضٚ، ٔس٤طاٖ ثٝ ٔٙظٛض زؾت٥بث٣ ثٝ اٞساف ذٛز، وٝ ٔؼٕٛلاً ٔٙغجك ثط 

تٛا٘س ٔٛخت  س. ثٙبثطا٤ٗ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ٣ٔاٞساف ؾٟبٔساضاٖ ٥٘ؿت، ا٥ٍ٘عٜ زاض٘س وٝ ٚخٝ ٘مس ثبلا٣٤ ضا ا٘جبقت وٙٙ
ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ، حؿبثطؼ  ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضا افعا٤ف زٞس. ثب افعا٤ف ٞع٤ٙٝ تضبز ٔٙبفغ ث٥ٗ ٔس٤طاٖ ٚ ٔبِىبٖ قٛز ٚ ٞع٤ٙٝ
وٙس. تلاـ ث٥كتط  ٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ اٚ ٔٙتمُ ٣ٔ زٞس وٝ حؿبثطؾ٣ نٛضت ثٝ ذبعط ٔؿئ٥ِٛت٣ تلاـ ذٛز ضا افعا٤ف ٣ٔ

عّجس. زض ٚالغ حؿبثطؾبٖ ٔب٘ٙس ؾٟبٔساضاٖ زض قطوت نبحجىبض تحت تأث٥ط  اِعح١ٕ ث٥كتط٢ ٣ٔ ٥٘ع حكحؿبثطؼ 
ٞب٢  ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس زض قطوت ٞؿتٙس. حؿبثطؾبٖ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس زض قطوت ضا ثٝ ػٙٛاٖ ػب٣ّٔ زض افعا٤ف ٞع٤ٙٝ

 .وٙٙس ٔٙؼىؽ ٣ٔاِعح١ٕ ذٛز  ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٚ ثط ا٤ٗ اؾبؼ آٖ ضا زض تؼ٥٥ٗ حك
٤بلات ٔتحسٜ ٞب٢ ا ٞب٢ ٔطثٛط ثٝ قطوت ا٢ ثعضي اظ زازٜ ثط اؾبؼ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ٕ٘ٛ٘ٝ( 2015ثٙدب٥ٔٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )

اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٚ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس زؾت ٤بفتٙس؛  ث٥ٗ حك ثٝ قٛاٞس٢ تدطث٣ ثطا٢ ضاثغ١ ،2012-2000ثطا٢ زٚض٠ 
ٌصاضز وٝ ا٤ٗ ٔٛضٛع ثب ٘ظط١٤  اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ تأث٥ط ٣ٔ عٛض ٔثجت٣ ثط حكآٟ٘ب زض٤بفتٙس وٝ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ثٝ 

 . قٛز ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ تٛض٥ح زازٜ ٣ٔ ٞع٤ٙٝ
٥ٞأت ٔس٤طٜ ٚ ٍ٘ٝ زاقت ٚخٜٛ ٘مس ثٝ ثطضؾ٣ تأث٥ط ػٛأُ ٥ٞأت ٔس٤طٜ،  زض پػٚٞك٣ ثب ػٙٛاٖ(، 2013ثٛثبوط ٚ ٕٞىبضاٖ )

٤طػبُٔ ٚ ا٘ساظ٠ ٥ٞأت ٔس٤طٜ ثط ؾغح ٍٟ٘ساقت ٚخٜٛ ٘مس، پطزاذتٙس. ٘تب٤ح قبُٔ زٌٚب٣ٍ٘، اؾتملاَ، زٚض٠ تهس٢، ٘فٛش ٔس
ٌط٤ف٥ٗ ٚ . ٞب٢ ٥ٞأت ٔس٤طٜ تأث٥ط ٔؿتم٥ٓ ثط ؾغح ٍٟ٘ساقت ٚخٜٛ ٘مس زاض٘س پػٚٞف ٘كبٖ زٞٙس٠ ا٤ٗ اؾت وٝ ٤ٚػ٣ٌ

 ٘كبٖ زاز٘س وٝ حك «قٛاٞس اضبف٣ :اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ زض ظٔبٖ اذطاج ٚ اؾتؼفب حك»زض پػٚٞك٣ ثب ػٙٛاٖ ( 2011ِٛ٘ت )
ٞب٢  اِعح١ٕ حؿبثطؼ ثب ػٛا٣ّٔ چٖٛ ٘ٛع ٌعاضـ حؿبثطؾ٣، تغ٥٥ط حؿبثطؼ، ٘ٛع نٙؼت، ٘ؿجت خبض٢، تؼساز ثرف

 . ا٢ ٔؼ٣ٙ زاض زاضز ٚاحس تدبض٢، ا٘ساظ٠ نبحجىبض ضاثغٝ
 ض٤ع٢ ل٥ٕت ثط٘بٔٝث٥ٗ ض٤ؿه ٘ظبْ ضاٞجط٢ ثب  ٞب٢ ذٛز زض ٔٛضز ضاثغ١ زض ثرك٣ اظ پػٚٞف( 2004ساضز ٚ خب٘ؿٖٛ )ث

ٌصاض٢ حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ، ٔكبٞسٜ وطز٘س وٝ ثب ٚخٛز ضفتبضٞب٢ ٘بٔٙبؾت ٔس٤ط٤ت زض ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ وٝ ثٝ نٛضت 
اِعح١ٕ آٖ افعا٤ف ٤بفت، ثٝ ػجبضت  ض٤ؿه ضاٞجط٢ قطوت زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ ثٛز، ؾبػبت وبض حؿبثطؾ٣ ٚ ٘طخ حك

 . اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ افعا٤ف ٤بفت ٞب٢ ٘بٔٙبؾت( حكز٤ٍط، ثب افعا٤ف ض٤ؿه ضاٞجط٢ )ٚخٛز ؾبظ ٚ وبض
اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣  اضتجبط ث٥ٗ ؾبظ ٚ وبضٞب٢ وٙتط٣ِ ٚ ٘ظبضت زاذ٣ّ ثٍٙبٜ ٚ اثط آٖ ضا ثط حك( 2001تؿٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضؾ٥س٘س وٝ ٚخٛز ٥ٞأت  1996 -1994و٣ٍٙ، ع٣ ؾٝ ؾبَ  قطوت ًٞٙ 650ثطضؾ٣ وطز٘س. آٟ٘ب ثب ثطضؾ٣ 
زٞس ٥ٞأت ٔس٤طٜ ٔؿتمُ اظ  اِعح١ٕ وٓ حؿبثطؾ٣ ضاثغٝ زاضز ٚ ا٤ٗ ٘كبٖ ٣ٔ زاض٢ ثب حك ٔؿتمُ ثٝ عٛض ٔؼ٣ٙٔس٤طٜ 

( ٤1394ٍب٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ ) حؿبؼ. اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ زاضز ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ، اثط ٔؼٙبزاض٢ ثط تؼ٥٥ٗ حك عط٤ك وبٞف ٞع٤ٙٝ
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ثطضؾ٣ ٕ٘ٛز٘س. ٘تب٤ح  1392تب  1386ا٢ زٚض٠ ظٔب٣٘ اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ضا ثط اضتجبط ث٥ٗ ث٥ف اع٥ٕٙب٣٘ ٔس٤ط٤ت ٚ حك
 . اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣، اضتجبط ٔٙف٣ ٔؼٙبزاض٢ ثطلطاض اؾت پػٚٞف آ٘بٖ ٘كبٖ زاز وٝ ث٥ٗ ث٥ف اع٥ٕٙب٣٘ ٔس٤ط٤ت ٚ حك

اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٚ اظٟبض ٘ظط حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ زض  ثٝ ثطضؾ٣ تأث٥ط ؾبذتبض ٔبِى٥ت ثط حك( 1393اثطا٣ٕ٥ٞ ٚ ٕٞىبضاٖ )
ٞب٢ خساٌب٘ٝ پػٚٞف ٚ ثب اؾتفبزٜ  قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٙس. آٟ٘ب ثب آظٖٔٛ فطض٥ٝ ٞب٢ پص٤طفتٝ قطوت

ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضؾ٥س٘س  1385-1390قطوت زض زٚض٠ ظٔب٣٘  69ثطا٢  ٞب٢ تطو٥ج٣ ٔتغ٥طٜ ثٝ ضٚـ زازٜ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ چٙس
ذسازاز٢ ٚ . ظٟبض ٘ظط ٔكطٚط حؿبثطؾبٖ ضاثغ١ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز ٘ساضزاِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٚ ا وٝ ث٥ٗ ٔبِى٥ت ٔس٤ط٤ت ثب حك

ٞب٢ پص٤طفتٝ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضا  اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ قطوت تأث٥ط ؾبذتبض ٔبِى٥ت ثط حك( 1393ٕٞىبضاٖ )
ب٢ تطو٥ج٣ ا٘دبْ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ زازٟٞ 1390تب  1385ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض زاز٘س. پػٚٞف ثطا٢ زٚض٠ ظٔب٣٘ 

 . ٌطفت. ٘تب٤ح پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ٚ ٔبِى٥ت ٔس٤ط٤ت اثط ٔؼٙبزاض٢ ثط حمبِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٘ساض٘س
ٞب٢ ضقس،  اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ضا ثب تٛخٝ ثٝ فطنت اضتجبط ث٥ٗ خط٤بٖ ٘مس آظاز ٚ حك( 1391عجط٢ ٚ ٕٞىبضاٖ، ) ػ٢ّٛ

ٞب٣٤ وٝ خط٤بٖ  اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ قطوت طز٘س. ٘تب٤ح پػٚٞف ٘كبٖ زاز، حك٥ٔعاٖ ؾٛز تمؿ٣ٕ٥ ٚ اٞطْ ٔب٣ِ، ثطضؾ٣ و
ٞب٢  ٞب٣٤ اؾت وٝ خط٤بٖ ٘مس آظاز آٟ٘ب پب٥٤ٗ، أب فطنت ٞب٢ ضقس آٟ٘ب ظ٤بز اؾت، ث٥كتط اظ قطوت ٘مس آظاز ٚ فطنت

ٞب٢ ضقس ظ٤بز، ثب  فطنتٞب٢ زاضا٢ خط٤بٖ ٘مس آظاز ٚ  ضقس ظ٤بز٢ زاض٘س. ٕٞچ٥ٙٗ ٘تب٤ح پػٚٞف آٟ٘ب ٘كبٖ زاز، زض قطوت
 . ٤بثس اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ افعا٤ف ٣ٔ ٞب، ٥ٔب٥ٍ٘ٗ حك افعا٤ف ٥ٔعاٖ ثس٣ٞ

اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ٔؿتمُ: آظٖٔٛ فطض٥ٝ  ٥٘ع زض پػٚٞك٣ ثب ػٙٛاٖ ٘ظط٤ٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ حك( 1390ذسازاز٢ ٚ حبخ٥عازٜ )
اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣  خط٤بٟ٘ب٢ ٘مس آظاز ثط حك ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٘بق٣ اظ فطض٥ٝ ثٝ ثطضؾ٣ تأث٥ط ٞع٤ٙٝ ،خط٤بٟ٘ب٢ ٘مس آظاز

ٞب٢ تّف٥م٣ ا٘دبْ ٌطفت ٚ ٘تب٤ح  ٚ ثٝ نٛضت ا٢ٍِٛ ضٌطؾ٥ٖٛ زازٜ 1388تب  1385پطزاذتٙس. پػٚٞف ثطا٢ زٚض٠ ظٔب٣٘ 
اِعح١ٕ  ٞب٢ ٘مس آظاز قطوت ٚ حك ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٘بق٣ اظ خط٤بٖ و٣ّ آٖ ٔؤ٤س ٚخٛز اضتجبط ٔثجت ٚ ٔؼ٥ٙساض ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ

 ٞب٢ ٘مس٢ آظاز ظ٤بز، ث٥ٗ ؾغح ثس٣ٞ ٚ حك ٞب٢ زاضا٢ خط٤بٖ ٣ ثٛز. ٕٞچ٥ٙٗ قٛاٞس ٘كبٖ زاز زض قطوتحؿبثطؾ
اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣، اضتجبط ٔٙف٣ ٚ  ٞب٢ ضقس آت٣ ٚ حك زاض ٚ ث٥ٗ ٘ؿجت فطنت اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣، اضتجبط ٔثجت ٚ ٔؼ٣ٙ

 . زاض ٚخٛز زاضز ٔؼ٣ٙ
١ٕ حؿبثطؾ٣ ٚ خط٤بٖ ٘مس٢ آظاز ضا ثطضؾ٣ ٕ٘ٛز٘س. پػٚٞف ثطا٢ زٚض٠ اِعح ضاثغ١ حك(، 1390حضطت٣ ) ٔٛؾ٢ٛ ٚ زاضٚغٝ

ٞب٢  ٔتغ٥طٜ ا٘دبْ ٌطفت، ٘تب٤ح پػٚٞف آٟ٘ب ٘كبٖ زاز وٝ قطوت ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ضٌطؾ٥ٖٛ چٙس 1387تب  1382ظٔب٣٘ 
 . اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣ ث٥كتط ٞؿتٙس ثب خط٤بٖ ٘مس آظاز ثبلا، زاضا٢ حك

ٌصاض٢ ذسٔبت حؿبثطؾ٣ پطزاذتٙس.  ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٚ ل٥ٕت ثٝ ثطضؾ٣ ضاثغ١ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ (،1387ذكٛئ٣ ) ضخج٣ ٚ ٔحٕس٢
ٞب ٚ زضآٔسٞب٢ ػ٥ّٕبت٣، زضنس ؾٟٓ ا٥ِٚٗ  ٘تب٤ح پػٚٞف آٟ٘ب ٘كبٖ زاز وٝ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ ٔتٛؾظ ٔدٕٛع زاضا٣٤

ٌصاض٢ ذسٔبت  ل٥ٕتٞب٢ ٞع١ٙ٤ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ، ثب  ؾٟبٔساض ػٕسٜ، پب٤بٖ ؾبَ ٔب٣ِ ٚ ٘ٛع حؿبثطؼ، ثٝ ػٙٛاٖ قبذم
 .حؿبثطؾ٣، ضاثغ١ ٔؼٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز

 

 فرضیه هبی تحقیق

 فطض٥ٝ اَٚ: ضاثغٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت ٞب٢ زِٚت٣ ٔؼ٣ٙ زاض اؾت.

 فطض٥ٝ زْٚ: ضاثغٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت ٞب٢ غ٥ط زِٚت٣ ٔؼ٣ٙ زاض اؾت.
فطض٥ٝ ؾْٛ: تٛاٖ تجج٥ٗ اضتجبط ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت ٞب٢ زِٚت٣ ٚ غ٥ط زِٚت٣ ٔتفبٚت 

 اؾت.

 فطض٥ٝ چٟبضْ: ضاثغٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ زض قطوت ٞب٢ ثب ضتجٝ ثبلا ٔؼ٣ٙ زاض اؾت.
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 ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت ٞب٢ ثب ضتجٝ پب٥٤ٗ ٔؼ٣ٙ زاض اؾت. فطض٥ٝ پٙدٓ: ضاثغٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ
 فطض٥ٝ قكٓ: تٛاٖ تجج٥ٗ اضتجبط ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ زض ؾغٛح ٔرتّف افكب ٔتفبٚت اؾت.

 

 جبهعه آهبری  و انتخبة نوونه  
قسٜ زض ثبظاض ثٛضؼ ٚ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٝ زؾت زازٜ ٞب اظ ٔٙبثغ ثب٤ٛ٘ٝ ثب ثطضؾ٣ ٌعاضـ ٞب٢ ؾبلا٘ٝ قطوت ٞب٢ شوط 

آٔبض٢  اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. خبٔؼٝ Eviews ٣زازٜ ٞب اظ ٘طْ افعاض التهبز ؾٙد ٣٤ٟ٘ب ٥ُٚ تحّ ٤ٝتدع ٢ثطا آٔسٜ اؾت.
تؼساز  قطوت ثٝ ػٙٛاٖ  پػٚٞف حبضط، و٥ّٝ قطوت ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضا قبُٔ ٣ٔ قٛز.

 ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٢ اظ ٥ٔبٖ قطوت ٞب٢ ػضٛ خبٔؼٝ آٔبض٢ ا٘تربة قس، وٝ قطا٤ظ ظ٤ط ضا زاضا ثٛز٘س:
 زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پص٤طفتٝ قسٜ ثبقٙس. 1394تب لجُ اظ ؾبَ  -1
 اؾفٙس ثبقس. 29ثٝ ٔٙظٛض افعا٤ف لبث٥ّت ٔمب٤ؿٝ، زٚضٜ ٔب٣ِ آٟ٘ب ٔٙت٣ٟ ثٝ  -2
 ٚاؾغٝ ٌط٢ ٔب٣ِ ٘جبقٙس.خعء قطوت ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ  -3
 تغ٥٥ط زض ؾبَ ٔب٣ِ ٘ساقتٝ ثبقٙس.  -4
 زازٟٞب٢ ٔٛضز ٘ظط آٟ٘ب زض زؾتطؼ ثبقس. -5

  ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبض٤پػٚٞف ا٘تربة قس٘س.  1399تب  1394ثب تٛخٝ ثٝ ٔدٕٛع قطا٤ظ فٛق، قطوت زض زٚضٜ ظٔب٣٘ 
 

 هذل آهبری و تعبریف عولیبتی هتغییر هبی پصوهص 

 ؾ٣٘ٛ٥ اؾتفبزٜ قسٜ زض ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ثٝ نٛضت ٔؼبزِٝ ظ٤ط اؾت.ٔؼبزِٝ ضٌط
 (:1هذل )

LNAFit= a0+a1XSCASHit+a2LNTAit+a3INVRECit+a4LEVit+a5GCit+a6QRATIOit 

+a7ROAit+a8LOSSit+a9GROWTHit+a10MKTBit+a11XDOPSit+a12BUSYit 

+a13MAit+a14RESTATEit+a15LAGit+a16IFRSit+a17ICFRit+a18ICWEAKit 

+a19BIGNit+a20INITIALit+a21USAUDITORit+a22LGDPit+ ∑year+ ∑industry+εit 

 
 (:2) هذل

LNAFit = a0 +a1XSCASHit +a2InstVariable+a3(XSCASH*InstVariable)it +∑Fee 
Determinants+∑year+∑industry+εit 

 

 

 تعبریف عولیبتی
LNAF : ٔجّغ٣ اؾت وٝ قطوت عجك لطاضزاز ثب ٔٛؾؿٝ حؿبثطؾ٣ ثٝ ٔٙظٛض اضائ١ ذسٔبت  ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ٍِبض٤تٓ عج٥ؼ٣

اِعح١ٕ حؿبثطؾ٣  زض ث٥كتط ٔغبِؼبت ٔطثٛط ثٝ حك(. 1390عجط٢ ٚ ٕٞىبضاٖ،  حؿبثطؾ٣ ٔؿتمُ ٔتحُٕ ٥ٔكٛز )ػ٢ّٛ
زض عَٛ ؾبَ قٛز وٝ ثٟٕؤؾؿ١ حؿبثطؾ٣ ثبثت ذسٔبت ذٛز  ٞب٢ حؿبثطؾ٣ اؾتفبزٜ ٣ٔ اِعحٕٝ اظ ٍِبض٤تٓ عج٥ؼ٣ حك

 (. 2010قٛز )ٌط٤ف٥ٗ ٚ ٕٞىبضاٖ،  پطزاذت ٣ٔ
SCASHD :ٔ٘مس ٚخٝ ٥ٓاظ تمؿ( 2013)آِٙدبض  ك٥اؾت ٚ زض پػٚٞف حبضط ٔغبثك تحم زِٚت٣ ٚخٜٛ ٘مس٢ قطوت عا٥ٖ 

 .س٤أ٥ثٝ زؾت ٔ ٞب٣٤ ٞب٢ ٚخٝ ٘مس ثط وُ زاضا ٚ ٔؼبزَ
SCASH :ٔ٘مس ٚخٝ ٥ٓاظ تمؿ( 2013)آِٙدبض  ك٥اؾت ٚ زض پػٚٞف حبضط ٔغبثك تحم غ٥طزِٚت٣ ٚخٜٛ ٘مس٢ قطوت عا٥ٖ 
 .س٤أ٥ثٝ زؾت ٔ ٞب٣٤ ٞب٢ ٚخٝ ٘مس ثط وُ زاضا ٚ ٔؼبزَ
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LNTA :ٞب ٣٤وُ زاضا ٣ؼ٥عج ت٤ٍِٓبض.  
INVREC :٣٤ثط وُ زاضا ٥ٓتمؿ ،٣بفت٤ٙزض ٢ثٝ اضبفٝ حؿبة ٞب ٢ٔٛخٛز. 

LEV: ٞٞب ٣٤ثٝ وُ زاضا ٣٘ؿجت ٔدٕٛع ثس. 
GC:  زض غ٥ط ا٤ٙهٛضت نفط 1اٌط ٘ظط حؿبثطؼ ٔمجَٛ ثبقس ػسز.  

QRATIO :٢خبض ٢ٞب ٣ثسٞ ٢ٔٛخٛز ٢ٟٔٙب ٢خبض ٢ٞب ٣٤٘ؿجت زاضا.  
ROA :٣ؾبَ ٔبِ ب٤ٖپب ٢ٞب ٣٤ثٝ وُ زاضا  ٣بت٥ٞب، وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٘ؿجت زضآٔس ػّٕ ٣٤ثبظزٜ زاضا.  

LOSS :نفط اؾتنٛضت  ٤ٗا ط٥زض غ 1زاقتٝ ثبقس ػسز  ٢خبض ٣ضا زض ؾبَ ٔبِ ٣اٌط قطوت زضآٔس ذبِم ٔٙف.  
GROWTH :زض ؾبَ خبض٢ تمؿ٥ٓ ثط زاضا٣٤ فطٚـ.    

MKTB:  اؾبؼ وُ  ثط، (ؾبَ ب٤ٖٚ تؼساز ؾٟبْ ٔٛخٛز زض پب ٣ؾبَ ٔبِ ب٤ٖؾٟبْ پب ٕت٥ل تمؿ٥ٓ )اضظـ ثبظاض قطوت
 .٣ؾبَ ٔبِ ب٤ٖٞب زض پب ٣٤زاضا

LAG :حؿبثطؼ ٚ ثجت ٌعاضـ ٣ؾبَ ٔبِ ب٤ٖپب ٥ٗث ٢تؼساز ضٚظٞب. 
ICWEAK زض غ٥ط ا٤ٙهٛضت نفط اؾت 1: اٌط قطوت زاضا٢  زاذ٣ّ ثبقس ػسز. 

BIGN:  زض غ٥ط ا٤ٙهٛضت نفط اؾت 1اٌط قطوت تٛؾظ ؾبظٔبٖ حؿبثطؾ٣ قٛز ػسز 
INITIAL زض غ٥ط ا٤ٙهٛضت نفط اؾت. 1: اٌط حؿبثطؼ زض قطوت زض ؾبَ ٞب٢ اَٚ ٚ زْٚ تغ٥٥ط وٙس ػسز  

 .ضزٖ ضتجٝ زا٘كٍب٣ٞ اظ حس ثبلا ٚ حس پب٥٤ٗ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ اؾتفبزٜ قسٜ اؾتثطا٢ ثسؾت اٚ
.ضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢وب:  investment (IE) 

 

 (2415وش گبرسیب لارا و هوکبراى )ر
ٌصاض٢ ٚالؼ٣ قطوت اظ حس ث٥ٟٙٝ آٖ اؾتفبزٜ  ٌصاض٢ وٕتط اظ حس ٤ب ث٥كتط اظ حس اظ تفبضُ ؾطٔب٤ٝ ٔٙظٛض ؾٙدف ؾطٔب٤ٝ ثٝ

)ٌبضؾ٥ب  قسٜ ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ زض ٔسَ ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ظ٤ط اؾت ث٣ٙ٥ ٌصاض٢ قطوت ثطاثط ثب ٔمبز٤ط پ٥ف قٛز. حس ث٥ٟٙٝ ؾطٔب٤ٝ ٣ٔ
 (: 2015ٚ ٕٞىبضاٖ،  1لاضا

                                         
ٔؼطف                  ٞب٢ ثبثت ٚ ٔكٟٛز قطوت ٚ  ٌصاض٢ زض زاضا٣٤ ٔؼطف ؾطٔب٤ٝ              وٝ  عٛض٢ ثٝ
ٌصاض٢ ٚ  ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ٚ ثطاثط ثب ضقس فطٚـ قطوت اؾت. تب ظٔب٣٘ وٝ تٙبظط ث٥ٗ فطنت ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ طنتف

تط اؾت. ِصا اٌط  ٌصاض٢ ثٝ حس ث٥ٟٙٝ آٖ ٘عز٤ه قسٜ ثبلا ثبقس )ٔمبز٤ط ذغب٢ ٔسَ ا٘سن ثبقٙس(، ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ا٘دبْ ؾطٔب٤ٝ
زٞٙسٜ  ٌصاض٢ ث٥كتط ثبقس، ٘كبٖ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ قسٜ آٖ تٛؾظ فطنت ث٣ٙ٥ قسٜ اظ ٔمساض پ٥فْ ٌصاض٢ ا٘دب ٔمساض ؾطٔب٤ٝ

 ٌصاض٢ وٕتط اظ حس ذٛاٞس ثٛز. زٞٙسٜ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥كتط اظ حس ٚ اٌط اظ آٖ وٕتط ثبقس ٘كبٖ ؾطٔب٤ٝ

 

 یبفته هبی پصوهص 

 آهبر توصیفی
ٔسَ ٚ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زل٥ك آٟ٘ب، آقٙب٣٤ ثب آٔبض تٛن٥ف٣ ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ٣ ٔكرهبت ػ٣ٕٔٛ ٔتغ٥طٞب، ٕٞچ٥ٙٗ ثطآٚضز 

ٞب٢ ٔطوع٢ ٚ پطزاظز ٚ قبُٔ قبذم ٔطثٛط ثٝ ٔتغ٥طٞب لاظْ اؾت. آٔبض تٛن٥ف٣ ثٝ ٔحبؾجٝ پبضأتطٞب٢ خبٔؼٝ ٣ٔ
و٥ٕٙٝ،  آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف قبُٔ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، ٥ٔب٘ٝ، ث٥ك٥ٙٝ،( 1)ثبقس. زض خسَٚ قٕبضٜ پطاوٙس٣ٌ خبٔؼٝ ٚ ... ٣ٔ

 ا٘حطاف ٔؼ٥بض ٚ .... آٚضزٜ قسٜ اؾت.   

                                                           
1 García Lara 
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 (: آهبر توصیفی هتغیرهبی تحقیق1جذول )

 

لجُ اظ آظٖٔٛ فطض٥بت تحم٥ك ثب٤س زض ٔٛضز ا٘تربة ثٟتط٤ٗ ضٚـ تح٥ُّ زازٜ ٞب ته٥ٕٓ ٥ٌط٢ ٕ٘ب٥٤ٓ. ثطا٢ ا٤ٗ وبض 
 آظٟٔٛ٘ب٢ تكر٥ه٣ ٔرتّف٣ اؾتفبزٜ ٣ٔ قٛز وٝ ٘تب٤ح آٖ زض خسَٚ ظ٤ط ٌعاضـ ٣ٔ قٛز.

 
 نتبیج آزهونهبی تطخیصی قبل از آزهوى فرضیبت :(2) جذول

 
 
 
 

ٞب٢ تّف٥م٣ ثطا٢ آظٖٔٛ فطض٥بت ٘كبٖ ٣ٔ زٞس ثب٤س اظ ضٚـ زازٜ  2 ٥ِٕط زض خسَٚ قٕبضFٜ ٌٛ٘ٝ وٝ ٘تب٤ح آظٖٔٛ ٕٞبٖ
اؾتفبزٜ ٕ٘ٛز. ثؼلاٜٚ ٘تب٤ح حبو٣ اظ ا٤ٗ اؾت وٝ ٔكىُ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ زض ٔسِٟب٢ تحم٥ك ٚخٛز زاضز. ثطا٢ ثطعطف 

ٞب زض ٥ٌطز تب فطو ٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ طآٚضزوٙٙسٜ ٚا٤ت ا٘دبْ ٣ٔثب اؾتفبزٜ اظ ث ٕ٘ٛزٖ ٘بٕٞؿب٣٘ ٚ تر٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔسَ
 اضا٤ٝ قسٜ اؾت. 3 ٘تب٤ح حبنُ اظ تر٥ٕٗ ٔسَ اَٚ تحم٥ك زض خسَٚ .تح٥ُّ ضٌطؾ٥ٖٛ ثبل٣ ثٕب٘س

 فطض٥ٝ اَٚ: ضاثغٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت ٞب٢ زِٚت٣ ٔؼ٣ٙ زاض اؾت.

 .ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت ٞب٢ غ٥ط زِٚت٣ ٔؼ٣ٙ زاض اؾت فطض٥ٝ زْٚ: ضاثغٝ ث٥ٗ
LNAFit= a0+a1XSCASHit+a2CASHit  + a3LNTAit+a4INVRECit+a5LEVit+a6GCit+a7QRATIOit 

+a8ROAit+a9LOSSit+a10GROWTHit+a11MKTBit+a12XDOPSit+a13BUSYit 

+a14MAit+a15RESTATEit+a16LAGit+a17IFRSit+a18ICFRit+a19ICWEAKit 

+a20BIGNit+a21INITIALit+a22USAUDITORit+a23LGDPit+ ∑year+ ∑industry+εit 

 

 نتبیج آهبری آزهوى فرضیه اول و دوم پصوهص :(3جذول )
 ؾغح ٔؼٙبزاض٢ tآٔبضٜ  ا٘حطاف ٔؼ٥بض ضط٤ت ٔتغ٥ط

C 0.142558 0.221035 0.644956 0.5193 
XSCASH 0.626048 0.274526 2.280470 0.0226 

CASH 1.070135- 0.463621 2.308213- 0.0210 

 1.83 زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ 0.194939 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ

ضط٤ت تؼ٥٥ٗ 
 تؼس٤ُ قسٜ

 F 0.929735آظٖٔٛ  -0.014733
(0.00000) 

 وٕتط٤ٗ ث٥كتط٤ٗ ا٘حطاف ٔؼ٥بض ٥ٔب٘ٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتغ٥طٞب

 0.188049 0.000000 0.391095 1.000000 0.000000 (Overinvestmentؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ وٕتط )

 0.811951 1.000000 0.391095 1.000000 0.000000 (UnderInvestment) ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ث٥كتط

 0.009842 0.000000 0.043299 0.200000 0.000000 ( LNAF ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ )

 0.070886 0.023000 0.148679 1.209000 0.000000 (SCASHD) ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساقت ٔبظاز زِٚت٣

 6.288116 6.201000 0.659695 8.588000 4.845000 (SCASH) غ٥طزِٚت٣ ٚخٝ ٘مس ٍٟ٘ساقت ٔبظاز

 زازٜ ٞب٢ تّف٥م٣ ٔٙبؾت اؾت ٥ِF 102,407 0.6180ٕط 1

2  
 پبٌبٖ-ثطٚـ

 زازٜ ٞب٢ تّف٥م٣ ٔٙبؾت اؾت 0.6192 102,407

 ٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٚخٛز زاضز 0.9234 0.226746 1

 ٕٞؿب٣٘ ٚاض٤ب٘ؽ ٚخٛز زاضز 0.9200 0.232712  2
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ضاثغٝ  زٞٙسٜضط٤ت ثطآٚضز٢ ٔتغ٥ط ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ زض قطوت ٞب زِٚت٣ ٚ غ٥ط زِٚت٣ زض خسَٚ ثبلا ٘كبٖ 
ٔؼٙبزاض٢ ثب ٔتغ٥ط ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ اؾت، ا٤ٗ ضاثغٝ اظ ٘ظط آٔبض٢ ٔؼٙبزاضاؾت ظ٤طا ٥ٔعاٖ احتٕبَ ا٘دبْ قسٜ ثطا٢ ضط٤ت 

تٛاٖ ٌفت وٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ثسؾت آٔسٜ اؾت، ثٙبثطا٤ٗ ٣ٔ %5ا٤ٗ ٔتغ٥ط ٔؿتمُ پػٚٞف، وٕتط اظ 
ط زِٚت٣ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز. ثطا٢ آظٖٔٛ فطض٥ٝ ؾْٛ اظ اظٖٔٛ ًٚٚ٘ اؾتفبزٜ ٍٟ٘ساض٢ قسٜ زض قطوت ٞب زِٚت٣ ٚ غ٥

 .قسٜ اؾت
تجج٥ٗ اضتجبط ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت ثطضؾ٣ خٟت  2ٚ  1ظٖٔٛ ًٚٚ٘ ثطا٢ ٔسِٟب٢ آ

 ٞب٢ زِٚت٣ ٚ غ٥ط زِٚت٣ ٔتفبٚت اؾت.
 2و 1هذل  (: آزهوى وونگ4جذول )

 ًٚٚ٘ ثطا٢ ٔمب٤ؿٝ زٚ فطض٥ٝ ثطا٢ پ٥ف ث٣ٙ٥ فطض٥ٝ ؾْٛآظٖٔٛ 

 ٔؼٙبزاض٢ ٔمساض آٔبضٜ ٘ٛع آٔبضٜ  آظٖٔٛ ًٚٚ٘
Z 0437/3 - 0022/0 

 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ ٔسَ 

1 088/0 

2 158/0 

ٔتفبٚت  ٣زِٚت ط٥ٚ غ ٣زِٚت ٢قسٜ قطوت ٞب ٢ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض ٣حؿبثطؾ ٤ٝٙاضتجبط ٞععجك ٘تب٤ح اظٖٔٛ ًٚٚ٘ 
 .اؾت

 ٝ قسٜ اؾت.ئاضاثطا٢ فطض٥ٝ چٟبضْ ٚ پٙدٓ  5 تحم٥ك زض خسَٚ زْٚتب٤ح حبنُ اظ تر٥ٕٗ ٔسَ ٘
 فطض٥ٝ چٟبضْ: ضاثغٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ زض قطوت ٞب٢ ثب ضتجٝ ثبلا ٔؼ٣ٙ زاض اؾت.

 ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت ٞب٢ ثب ضتجٝ پب٥٤ٗ ٔؼ٣ٙ زاض اؾت.فطض٥ٝ پٙدٓ: ضاثغٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز 

 
LNAFit = a0 +a1XSCASHit +a2InstVariable+a3(XSCASH*InstVariable)it +∑Fee 
Determinants+∑year+∑industry+εit 

 
 نتبیج آهبری آزهوى فرضیه دوم پصوهص :(5جذول )

 ؾغح ٔؼٙبزاض٢ tآٔبضٜ  ا٘حطاف ٔؼ٥بض ضط٤ت ٔتغ٥ط

C 0.147516 0.220888 0.667831 0.5046 
Overinvestment 3.888340 1.178015 3.300755 0.0010 

Underinvestment 1.070135- 0.463621 2.308213- 0.0210 

 1083 زٚضث٥ٗ ٚاتؿٖٛ 0.194632 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ

ضط٤ت تؼ٥٥ٗ تؼس٤ُ 
 قسٜ

 F 0.927916آظٖٔٛ  0.015120

(0.00000) 

-ضط٤ت ثطآٚضز٢ ٔتغ٥ط ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ زض قطوت ٞب ثب ضتجٝ زا٘كٍب٣ٞ ثبلا ٚ پب٥٤ٗ زض خسَٚ ثبلا ٘كبٖ 
زٞٙسٜ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض٢ ثب ٔتغ٥ط ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ اؾت، ا٤ٗ ضاثغٝ اظ ٘ظط آٔبض٢ ٔؼٙبزاضاؾت ظ٤طا ٥ٔعاٖ احتٕبَ ا٘دبْ قسٜ 

تٛاٖ ٌفت وٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ٚ ثسؾت آٔسٜ اؾت، ثٙبثطا٤ٗ ٣ٔ %5 ثطا٢ ضط٤ت ا٤ٗ ٔتغ٥ط ٔؿتمُ پػٚٞف، وٕتط اظ
ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ زض قطوت ٞب ضتجٝ زا٘كٍب٣ٞ ثبلا ٚ پب٥٤ٗ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز ثطا٢ آظٖٔٛ فطض٥ٝ قكٓ 

 .اظ اظٖٔٛ ًٚٚ٘ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت
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قسٜ زض  ٢ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض ٣حؿبثطؾ ٤ٝٙاضتجبط ٞع ٥ٗتٛاٖ تججثطضؾ٣ خٟت  5ٚ  4ظٖٔٛ ًٚٚ٘ ثطا٢ ٔسِٟب٢ آ
 ؾغٛح ٔرتّف افكب ٔتفبٚت اؾت.

 5و  4(: آزهوى وونگ هذل 6جذول )

 آظٖٔٛ ًٚٚ٘ ثطا٢ ٔمب٤ؿٝ زٚ فطض٥ٝ ثطا٢ پ٥ف ث٣ٙ٥ فطض٥ٝ ؾْٛ

 ٔؼٙبزاض٢ ٔمساض آٔبضٜ ٘ٛع آٔبضٜ  آظٖٔٛ ًٚٚ٘
Z 1.144096 0.02526 

 ضط٤ت تؼ٥٥ٗ ٔسَ 

1 0.018 

2 0.015 

قسٜ زض ؾغٛح ٔرتّف افكب  ٢ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض ٣حؿبثطؾ ٤ٝٙاضتجبط ٞع ٥ٗاضتجبط تٛاٖ تججعجك ٘تب٤ح آظٖٔٛ ًٚٚ٘ 
 ٔتفبٚت اؾت.

 

 تیجه گیرین
قطوت  ٣اظ حك اِعحٕٝ حؿبثطؾ ٢قسٜ: قٛاٞس ٢حؿبثطؼ ٚ ٚخٝ ٘مس ٔبظاز ٍٟ٘ساض ت٥زض ا٤ٗ تحم٥ك، ثٝ ثطضؾ٣ ٔؿئِٛ

زض قطوتٟب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٝ قس. ثس٤ٗ ٔٙظٛض فطض٥ٝ ثطا٢ ثطضؾ٣ ا٤ٗ  ٣زِٚت ٢ٞب
ٞع٤ٙٝ حؿبثطؾ٣ ثط ٚخٝ ٘مس ضٚز ٚخٛز  ٞب٢ ٔٛخٛز ٔٛضز تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ لطاض ٌطفت. ا٘تظبض ٣ٔ ٔٛضٛع تس٤ٚٗ ٚ زازٜ

 حؿبثطؾ٣، ٔكرهٝ ٞع٤ٙٝٔؤثط ثبقس. ثٙبثطا٤ٗ، حؿبثطؾبٖ زض تؼ٥٥ٗ ٔبظاز ٍٟ٘ساض٢ قسٜ قطوت ٞب٢ زِٚت٣ ٚ غ٥ط زِٚت٣ 
وٙٙس. ٍٟ٘ساقت  ثبلاتط خجطاٖ ٣ٔ ٞع٤ٙٝٞب٢ ٔطثٛط ضا اظ عط٤ك  ٞب٢ ض٤ؿه نبحجىبض ذٛز ضا زض ٘ظط ٌطفتٝ ٚ ض٤ؿه

 ٞع٤ٙٝف ٚخٝ ٘مس ٥٘ع ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اظ ػٛأُ ض٤ؿه نبحجىبض، ض٤ؿه حؿبثطؾ٣ ضا افعا٤ف ٚ حؿبثطؾبٖ اظ عط٤ك افعا٤
ٞب٢ ث٥كتط ثطا٢  وٙٙس ا٤ٗ ض٤ؿه ضا پٛقف زٞٙس. ثٝ ػجبضت ز٤ٍط، حؿبثطؾبٖ ثٝ ز٥ُِ تلاـ حؿبثطؾ٣ تلاـ ٣ٔ

ث٥ٗ  وٙٙس زض ٘ت٥دٝ، ا٘تظبض ثط ا٤ٗ ثٛز وٝ حؿبثطؾ٣ ث٥كتط٢ عّت ٣ٔ ٞع٤ٙٝوبٞف ض٤ؿه ٔطتجظ ثب ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس، 
جت ٚخٛز زاقتٝ ثبقس وٝ ٘تب٤ح فطض٥ٝ تحم٥ك ٔؤ٤س ٥ٕٞٗ ٔغّت ا٢ ٔث حؿبثطؾ٣، ضاثغٝ ٞع٤ٙٝػسْ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ٚ 

ذسازاز٢ ٚ  ،(2001تؿٛ ٚ ٕٞىبضاٖ )(، 2004ثساضز ٚ خب٘ؿٖٛ )(،  2015ٞب٢ ثٙدب٥ٔٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٚ ٔغبثك ثب ٤بفتٝ
ٔب٘ٙس ١ٕٞ ٔغبِؼبت ا٤ٗ تحم٥ك ٥٘ع ثسٖٚ ٔحسٚز٤ت ٥٘ؿت.  ت.ؾ( ا1387)ذكٛئ٣  ٚ ضخج٣ ٚ ٔحٕس٢( 1390ٕٞىبضاٖ )

 ٞع٤ٙٝٞب ٥ٔتٛاٖ ثٝ ػسْ تؼس٤ُ اللاْ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ ثٝ ٚاؾغٝ ٚخٛز تٛضْ ٚ ػسْ افكب٢ خساٌب٘ٝ  اظ خّٕٝ ا٤ٗ ٔحسٚز٤ت
ٞب٢ ا٤ٗ پػٚٞف، ازث٥بت حٛظٜ ٔطتجظ ثب ض٤ؿه  ٤بفتٝ .ٞب٢ ٕٞطاٜ نٛضتٟب٢ ٔب٣ِ اقبضٜ وطز حؿبثطؾ٣ زض ٤بززاقت

 زٞس.  ؿبثطؾ٣ ضا ثؿظ ٣ٔح ٞع٤ٙٝحؿبثطؾ٣ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اظ ػٛأُ تؼ٥٥ٗ وٙٙسٜ 
قٛز  حؿبثطؾ٣، پ٥كٟٙبز ٣ٔ ٞع٤ٙٝثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح آظٖٔٛ فطض٥ٝ پػٚٞف ٔج٣ٙ ثط اثطٌصاض٢ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ثط 

افعٖٚ ثط ا٤ٗ، ثب . ٞب٢ ذٛز ثطا٢ حؿبثطؾ٣ ٚاحسٞب٢ تدبض٢ ٔس٘ظط لطاض زٞٙس ٥ٌط٢ حؿبثطؾبٖ ا٤ٗ ٘ىتٝ ضا زض ته٥ٕٓ
ثٙبثطا٤ٗ،  ٞب٢ ز٤ٍط٢ اؾت. قٛز ٚ ازا١ٔ ضاٜ ٔؿتّعْ ا٘دبْ پػٚٞف ؿ٥ط٢ خس٤س ثبظ ٣ٔا٘دبْ ٞط پػٚٞف، ضاٜ ثٝ ؾ٢ٛ ٔ

 : قٛز ٞب٣٤ ثٝ قطح ظ٤ط پ٥كٟٙبز ٣ٔ ا٘دبْ پػٚٞف
 .حؿبثطؾ٣ ٞع٤ٙٝثطضؾ٣ تأث٥ط تٛا٘ب٣٤ ٔس٤ط٤ت ثط  -1
 .حؿبثطؾ٣ ٞع٤ٙٝثطضؾ٣ تأث٥ط ضاٞجط٢ قطوت٣ ثط ضاثغ١ ث٥ٗ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ٚ  -2
 .حؿبثطؾ٣ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثط ضاثغ١ ث٥ٗ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ٚ  تأث٥ط فطنتثطضؾ٣  -3
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 هنببع 
 ٞ١قطوت ثط حمبِعحٕ ت٥ؾبذتبض ٔبِى ط٥تبث ٣ثطضؾ ،(1393) حٕسضضب،ٔفربضٔٙف،  حٕٛز،ٔ ٛ٘س٥،٢، پبظٓو ،٥ٕ٣اثطا 

 .78-59، نم 24، قٕبضٜ 6 زٚضٜ ،٣حؿبثساض٢ ٔبِ ،ظٟبض ٘ظط حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ قطوتٟبٚ ا ٣حؿبثطؾ
 ٘ٛآٔبض٢ ثب  ٥ُٚ تحّ ٤ٝتدع ،(1394) جبؼ،ػ ،٣افلاعEviews تٟطاٖ:  ،٣ٔبِ ت٤ط٤حؿبثساض٢ ٚ ٔس مبت٥زض تحم

 ا٘تكبضات تطٔٝ.

  ٤ٝٙثط ٞع ت٤ط٤ٔس ٣ٙب٥٘اعٕ ف٥ث ط٥تأث ٣(، ثطضؾ1394) حٕس،ٔطفٛع، ٔؿؼٛز، ٔ اِمبض، ٣، حؿٙح٤٣٥ ٍب٘ٝ،٤حؿبؼ 
 . 384-363 ، نم3، قٕبضٜ 22 زٚضٜ ،٣ٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ ٣ثطضؾ ،٣حؿبثطؾ

 ٚ ،بٟ٘ب٤٢خط ٥ٝٔؿتمُ: آظٖٔٛ فطض ٣حؿبثطؾ ١ٚ حمبِعحٕ ٣ٙس٤ٌتئٛض٢ ٕ٘ب ،(1390) ؼ٥س،ؾ ظازٜ، ٣حبخ ٣ِ،ذسازاز٢ 
 . 92-76 ، نم2، قٕبضٜ 1 زٚضٜ ،٣حؿبثساض٢ ٔبِ ٣پػٚٞكٟب٢ تدطث ،مس آظاز٘
 ٚ ،٣حؿبثطؾ ١ثط حمبِعحٕ ت٥ؾبذتبض ٔبِى ط٥تأث ٣ثطضؾ ،(1392) ٥ىٛ،٘ؿبض٢، ٘ذٛاا٥ٔٗ، ض ،٣، لطثب٣ِ٘ذسازاز٢، 

 .72-57 ، نم1، قٕبضٜ 21 زٚضٜ ،٣ٞب٢ حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ ٣فهّٙبٔٝ ثطضؾ

 ٔؿتمُ ٣ٌصاض٢ ذسٔبت حؿبثطؾ ٕت٥ٚ ل ٣ٙس٤ٌٞب٢ ٕ٘ب ٤ٝٙ(، ٞع1387) ٕعٜ،ح ،٣ذكٛئ ٔحٕس٢ ٚح اِٝ،ض ،٣ضخج، 
 .52-35 ، نم53، قٕبضٜ 15 زٚضٜ ،٣ٚ حؿبثطؾ بثساض٢حؿ ٟب٥٢فهّٙبٔٝ ثطضؾ

 زض ٔغبِؼبت  ٣ؿ٤پطٚپعاَ ٘ٛ ٢وبضثطز ٢(، ضإٞٙب1394)، عزا٤ٖ ،٣ضؾتٕ ٗ،٥حؿ ،٣ثٟجٟبٖ، ظٞطا، زٞساض ثٟجٟب٘ بط٥ذ
 .3796261 ٣ّٔ ٣ا٘تكبضات ؾرٙٛضاٖ، تٟطاٖ،  قٕبضٜ وتبثكٙبؾ ،٣ػّْٛ ا٘ؿب٘

 ٘فهُ  ٢آٔبض ٢(، آظٖٔٛ ٞب1394) عزاٖ،٤ ،٣ظٞطا، حؿٗ ظازٜ، ٔحجٛثٝ، ضؾتٕ ،٣ثٟجٟب٘ بط٥ذ ٗ،٥حؿ ،٣زٞساض ثٟجٟب
 .3859201 ٣ّٔ ٣٘بٔٝ، ا٘تكبضات ؾرٙٛضاٖ، تٟطاٖ، قٕبضٜ وتبثكٙبؾ ب٤ٖؾْٛ پب

 ٘ؼبز٥ٚ التهبز، ا٘تكبضات ٔ ٢زض حؿبثساض ك٥(، ضٚـ تحم1396فبعٕٝ، ) ،٣٤ٚفب عزاٖ،٤ ،٣پٙساض، ٔحٕس ضضب، ضؾتٕ ه٥ 
 .تٟطاٖ كٝ،٤ا٘س
 ٘ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس عا٥ٖثط ٔ ٣اثط اػتجبض تدبض٢ ٚ ػٕك ٔبِ ٣ثطضؾ ،(1394) ، ٔط٤ٓ،ٟٔس٢ٚ سضت اِٝ،ل ب،٥عبِت ،

 . 54-41 ، نم13، قٕبضٜ 4 زٚضٜ ت،٤ط٤ٔس ٣فهّٙبٔٝ زا٘ف حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ
 اظٟبض ٘ظط  ٣ذسٔبت حؿبثطؾ ١اِعحٕ حك طات٥٥تغ ٣م٥تغج ٣(، ثطضؾ1393) ضب،٘ظط٢، ض ٟطٚظ،جبز٢ ذٛضزٜ ثلاؽ، ثػ ٚ

، 12، قٕبضٜ 3 زٚضٜ ت،٤ط٤ٔس ٣فهّٙبٔٝ زا٘ف حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ ،٣ذهٛن ط٥ٚ غ ٣حؿبثطؼ زض ثرف ذهٛن
  .86-75نم 

 ذسٔبت  ٌصاض٢ ٕت٥ٚ ل ٣ٙس٤ٌٕ٘ب ١ٔؿئّ ،(1391) طظا٘ٝ،ف انُ، ٣ٛؾف٤ ػٌبٖ،ٔ ،٣، ضثبعؿ٥ٗػ٢ّٛ عجط٢، ح
 زٚضٜ ،٣حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ ٟب٥٢فهّٙبٔٝ ثطضؾ ،٘مس٢ آظاز بٟ٘ب٤٢خط ١٥ثط فطض ٣ٔجتٙ ٣ٔؿتمُ آظٔٛ٘ ٣حؿبثطؾ

 .122-97، نم 2، قٕبضٜ 19
 ٣حؿبثطؾ ١اِعحٕ ٘ظبْ ضاٞجط٢ ٚ حك ١ضاثغ ،(1390) ٙهٛضٜ،قٟجبظ٢، ٔٚح اِٝ، ض ،٣، ضخجؿ٥ٗػ٢ّٛ عجط٢، ح 

 . 101-75 ، نم5، قٕبضٜ 2 زٚضٜ ٔدّٝ زا٘ف حؿبثساض٢،، ٔؿتمُ قطوتٟب
 ٔت٥٘مس٢ ٚ حؿبؾ ب٤ٖ٘ٛؾب٘بت خط ٥ٗث ١ضاثغ ١ٔغبِؼ ،(1393) ؾَٛ،ض ،٣ؾّٕب٥٘تب، ث ٚا٘فطز،ض ه٥، ٘ح٤٣٥ ،٣بث٥وب 

ٚ  ٣حؿبثطؾ ٟب٥٢فهّٙبٔٝ ثطضؾ ،ؾٛز زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٥ٓتمؿ بؾت٥ٚخٜٛ ٘مس ثب ؾ -٘مس٢ بٟ٘ب٤٢خط
 .430-409، نم 2، قٕبضٜ 21، زٚضٜ حؿبثساض٢

 ٚخٝ ٘مس  ٣قطوت ت٥ٞب٢ حبوٕ ٣ػ٤ٌٚ ٥ٗث ١ضاثغ ٣ثطضؾ ،(1394) د٥س،زٚؾت، ٔ ٌُ ٙهٛض،، ٔحٕس٢، ٔع٤عٌطز، ػ ٚ
 . 278-263 ، نم2، قٕبضٜ 22 زٚضٜ ،٣حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ ٟب٥٢ثطضؾ ،ٍٟ٘ساض٢ قسٜ
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 زض  ٣حؿبثطؾ ١٘مس آظاز ٚ حمبِعحٕ ب٤ٖخط ٥ٗث ١ضاثغ ٣ثطضؾ ،(1390) بعٕٝ،ف ،٣زاضٚغٝ حضطت ٥ّطضب،ٔٛؾ٢ٛ، ػ
، نم 10، قٕبضٜ 3 زٚضٜ حؿبثساض٢، ٣ٚ پػٚٞك ٣ٔدّٝ ػّٕ ،قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ طفت٤ٝقطوتٟب٢ پص

173-141. 
 ٚ ،ط٥أ ٣تطخٕٝ حبٔ ،زض ثبظاضٞب٢ آظاز ٚ ثبظاضٞب٢ تحت ٘ظبضت ٣٘مف التهبز٢ حؿبثطؾ ،(1390) ا٘سا،ٚالاؼ 
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