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Abstract 

Objective: Global catastrophic risks are classified into 62 categories, 34 of which have 

been recorded in Iran. Such risks are major threats to the Iranian economy. Using the 

capacity of the alternative risk transfer instruments, as one of the recommended ex-ante 

risk management strategies, creates financial protection in the macro frameworks of the 

domestic catastrophe risk management via incorporating the financial instruments of the 

Iranian capital market as well as the Islamic financial market. Transferring such 

catastrophic risks requires appropriate financial instruments. The purpose of this study is 

to provide, explain and design the domestic catastrophic risk management framework by 

alternative risk transfer instruments. 

Methods: The present study has been conducted based on a systematic literature review 

method. For this purpose, the related literature was systematically reviewed over a period 

of eight months. Firstly, after specifying the subject of study, the research question was 

developed. Then, the research protocol was designed and an appropriate mental model 
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was designed accordingly. Subsequently, inclusion and exclusion criteria were 

determined. The researchers next began the comprehensive and systematic research 

through which 112 papers were examined. After classifying, screening, and measuring 

their quality, 73 studies were selected for the final in-depth analysis. In the next step, 

through the purposive and snowball sampling method, 18 experts were interviewed. The 

Delphi method was used to obtain the opinion of experts until data saturation was 

achieved. Their viewpoint was embedded in the final proposed framework. In the last 

step, the obtained data were classified, codified (using the open coding method through 

MAXQDA 2020   software) synthesized, and finally summarized. The trustworthiness 

and authenticity of the current research was measured according to the four-stage model 

of Lincoln and Guba. 

Results: In general, all the factors that affect the catastrophic risk management 

framework can be classified into four main categories of “necessity, implementation of 
infrastructure, risk measurement, and designing appropriate financial instruments”. Each 
category includes several subcategories and codes. The proposed framework in the 

present study is made up of 4 categories, 10 sub-categories, and 415. Also, 37 risks were 

collected and classified out of 62 catastrophic risks to obtain the “Iran Disaster Risks 
Diversity Table”. Finally, the appropriate financial instruments for risk transferring based 

on the capacity of the domestic capital market, i.e. “Insurance Sukuk Vekala” and “Cat 
Takaful (CT) Sukuk” (for the international Islamic Capital Market), were designed and 

proposed by this research. 

Conclusion: Finally, a schematic model was proposed to establish Iran’s catastrophic risk 
management framework through alternative risk transfer instruments, according to the 

diversity of detected factors. As a multi-dimensional concept, the framework should be 

considered in the implementation process. 
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  چكيده
 ظرفيـت  از اسـتفاده . اسـت  به وقوع پيوسـته در كشور  آن نوع 34كه  شده  شناساييدر جهان بار  حوادث فاجعه از ريسكنوع  62تاكنون  :هدف

توصـيه شـده   پوشش مالي است كه براي  بار فاجعهقبل از وقوع حوادث  ريسك مديريت هاي استراتژي از يكي ،جايگزين ريسك انتقال ابزارهاي
  .اين ابزارهاستبا استفاده از بار  چارچوب مديريت ريسك حوادث فاجعهطراحي و ارائه  ،حاضر پژوهشهدف از  بر اين اساس،. است

 الؤس ـ مطالعـه،  موضوع شدن مشخص از پس. است صورت پذيرفته ماهه 8 هدور يك مند در مراحل مرور نظام اساس بر حاضر پژوهش :روش
 وشد  انتخاب مقاله 112 ابتدا .شد نيز تعيين خروج و ورود معيارهاي و طراحي مناسب ذهني مدل پژوهش و پروتكل و در ادامه، تدوين پژوهش

گيري غيرتصادفي قضاوتي  از روش نمونه. باقي ماندبراي بررسي عميق  مقاله 73 نهايت در آنها، كيفيت سنجش و غربالگري بندي، طبقه از پس
  .شدند سنتز و كدگذاري بندي، طبقه آمده دست به هاي داده. دشمصاحبه تا حصول اقناع نظري استفاده  18وله برفي براي انجام لو نيز گ
 مناسـب  مالي ابزارهاي طراحي و ريسك گيري اندازه اجرا، زيرساخت ضرورت، اصلي گزاره چهار پيشنهادي در چارچوب بر مؤثر عوامل: ها يافته
  .دهد مي تشكيل مفهومي را كد 415 و مقوله 10 مجموع كه در شود را شامل مي كد و زيرمجموعه تعدادي گزاره هر. شد بندي طبقه

 عوامـل  تنـوع  بـه  توجـه  بـا  .در مرحله قبل از وقـوع آن ارائـه شـد    بار فاجعه ريسك مديريت چارچوب تبيين براي شماتيك مدل: گيري نتيجه
  .در كانون توجه قرار گيرد اجرا فراينددر بايد  كه است عديچندب مفهومي چارچوب اين كه گرفت نتيجه توان مي شده، شناسايي

  
 صـكوك ، بـار  ريسك حـوادث فاجعـه  ، اي بهادارسازي ريسك بيمهتبديل به اوراق ، بار اوراق حوادث فاجعه، ابزارهاي انتقال ريسك جايگزين: ها كليدواژه

  .اي بيمه
  
ارائه چارچوب مـديريت ريسـك حـوادث    ). 1401( چيراني، ابراهيم؛ ميربرگ كار، سيدمظفر و خرديار، سيناپور ياسوري، حسين؛  حسنقلي: استناد
   .306 -283، )2(24تحقيقات مالي،  .ابزارهاي مالي انتقال ثانويه ريسك كمك بهبار  فاجعه

    
  21/03/1400 :افتيدرتاريخ   306 -283. ، صص2، شماره 24، دوره 1401تحقيقات مالي، 

 27/7/1400 :تاريخ ويرايش  دانشكدة مديريت دانشگاه تهران: ناشر
  03/8/1400 :رشيپذتاريخ   علمي پژوهشي: نوع مقاله

  06/06/1401 :تاريخ انتشار  نويسندگان ©
doi: https://doi.org/10.22059/FRJ.2022.320892.1007153 
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  مقدمه
 يث تعداد و شدت در سطح جهـان، نيـاز روزافزونـي را بـرا    ياز ح ...و طوفانمانند زلزله و  ،1بار فاجعهحوادث  روند افزايشي

بـار در   از حوادث فاجعه شده ناشي هاي بيمه زيان. دنبال داشته است گونه حوادث به اي در مقابل اين هاي بيمه جاد پوششيا
بـه   يچنـين حـوادث   پوشـش ايـن  . اسـت ي بيمه ها شركتهاي وارده بر  حاكي از حجم شديد خسارت ،نقاط مختلف جهان

تـا از ايـن    اسـت هـاي اتكـايي    از بيمـه  هاي بيمه، استفادة سـنتي  شركت كار راهنهايت  .داردنياز  يمياي عظ ت بيمهيظرف
نيز بتوانند ذخيره سرمايه محدود خود را با اين پوشش  بر خود بكاهند و ها ريسكها نجات يابند، از تمركز زيان اين  بحران

افـزايش   .ظرفيت تمركز ريسك و ذخيره سرمايه محدودي دارند ،ي بيمه اتكاييها شركتكه  شودبايد توجه . جبران كنند
ي بيمه اتكايي توانايي پوشش تمام ها شركتشود كه  باعث مي ،خيز شده در مناطق حادثه مههاي بي آور ارزش دارايي سرسام

 د كـه كـر توان ايـن امكـان را فـراهم     مي 2با استفاده از مفهوم تبديل به اوراق بهادارسازي .را نداشته باشند ها ريسكاين 
شـده و در بـازار سـرمايه بـه      هـادار تبـديل  ي بيمـه بـه اوراق ب  هـا  شركتبار و بلاياي طبيعي توسط  ريسك حوادث فاجعه

  .)1388 فطانت و ناصرپوراسد،(گذاران فروخته شود  سرمايه
رهزينـه  پ يهـا  ريسـك اي از  طبقه ءجز سنگين،احتمال وقوع نادر و خسارت  بار با توجه به ي حوادث فاجعهها ريسك
ايجـاد   منظـور  بـه هـاي نوآورانـه   كار راه يافتنضرورت  ،رو  اين از .گيرد قرار ميگران  ريسك براي بيمهگذار و پر براي بيمه

اي  د و اين امر با استفاده از ابزارهـاي مـالي نوآورانـه و چنـد رشـته     شنفعان احساس  تر و اقتصادي براي ذي پوشش ارزان
هاي بيمه و كار راه براي بازار تركيبي ،بازار آرت. محقق گرديد 3)ها انتقال ريسك بديل يا ساير راه(انتقال ريسك جايگزين 

بين بازار بيمه  ،4موجود يها ريسكانتقال  كار راهكانال يا  ،محصول آرت ،به عبارتي. اي مديريت ريسك است بازار سرمايه
براي ايجاد يك طـرح  . شود استفاده مي ها ريسكشده در مديريت  رسيدن به اهداف مشخصبراي  كهاست  و بازار سرمايه

هايي كه عمـدتاً تركيبـي و   كار راهي واسط و ها شركتمعمولاً از محصولات تركيبي،  ،آرتبهينه مديريت ريسك مبتني بر 
   .)49 :2005 ،5بانكز( بريم بهره مي ،اي هستند رشته بين

هـاي فراوانـي را نيـز     وقوع پيوسته و خسـارت  نوع آن در كشور ما به 34 ،شده دنيا ثبت بار فاجعه حادثة 62از مجموع 
هـدف از   نيازمنـديم؛ از ايـن رو  چارچوب مشخصـي   ، بهها ريسكراي مديريت ايجاد پوشش مالي اين ب. بار آورده است به

سؤال بدين منظور، . آرت استابزارهاي مالي ، با استفاده از بار چارچوب مديريت ريسك حوادث فاجعهارائه  ،حاضر پژوهش
و  چگونه استابزارهاي مالي آرت  با استفاده ازبار  چارچوب لازم براي مديريت ريسك حوادث فاجعه: عبارت است از اصلي
  ؟ ي كه در كشور قابليت اجرا داشته باشد، به چه صورت استمدل

ي ها ريسكمواجهه با  براي. 1 :شده استنيز مطرح فرعي  پژوهش، چند سؤالبراي روشن شدن ابعاد مختلف مدل 
به چـه  كشور  بار فاجعهي حوادث ها ريسك. 2 ؟چيست هر يكمزايا و معايب  هايي وجود دارد و چه روش بار حوادث فاجعه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Catastrophe 
2. Securitization 
3. Alternative Risk Transfer (Art) 
4. Risk Exposures 
5. Banks 
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 بـراي  ييهـا  روشچـه  . 3 و توزيع جغرافيايي و سـوابق تـاريخي آن چيسـت؟    شود ميگذاري  بندي و اولويت طبقهصورت 
 بر اساس ابزارهاي. 4 شود؟ و چگونه از آنها استفاده مي وجود داردبار  ي حوادث فاجعهها ريسكگذاري  گيري و قيمت اندازه

 ؟شود اي انتقال داده مي ها به چه شيوه ، اين گونه ريسكمالي انتقال ريسك جايگزين

 پيشينة پژوهش

اي نداشـتند و از بـازار    ي بيمهها ريسكگذاران در سود حاصل از مديريت  تمايلي به مشاركت سرمايه ،صنعت بيمه فعالان
هاي اخير باعـث شـد كـه     بار در دهه وسعت حوادث فاجعهكثرت، شدت و  ؛ امانمودند مالي استفاده مي تأمين برايسرمايه 
گونـه حـوادث    هـاي ناشـي از ايـن    مواجهه بـا خسـارت   براي لازمسرمايه  باشند تا در پي يافتن منابعي ،ي بيمهها شركت
ي حوادث ها ريسكها براي  گونه پوشش تمايلي به ارائه اين ،نشود تأمينو تا زماني كه اين سرمايه  دا تأمين كنر بار فاجعه
ايجاد ظرفيت قبولي بيشـتر   منظور هب ،استفاده از منابع مالي براي ارتباط بين صنعت بيمه و بازار سرمايه. ندارندرا  بار فاجعه

مـه  يو ب مـه ير از بي ـغ بـه (سـك  يت ريريمـد  يها استفاده از ابزار يامعن كه به ريزي شده است پايه ريسك ذيل مفهوم آرت
 اسـت  ييها شركتبه  هيبازار سرما يكارها و راه يا مهيهاي نوآورانه ب حل با راه سكير دهي به پوشش براي )يسنت ياتكاي

عنوان ابزارهاي  به را استفاده از ابزارهاي مالي انتقال ريسك جايگزينبانك جهاني . قرار دارند ها ريسك كه در معرض آن
ايجاد پوشش مـالي در چـارچوب مـديريت     آن، هدف است كهپيشنهاد داده  بار فاجعهرخدادهاي  1مالي قبل از وقوع تأمين
  . است بار فاجعهي حوادث ها ريسككلان 

  

 
  بار چارچوب مديريت كلان ريسك حوادث فاجعه. 1شكل 

  )2010( 2ماهول و ريقسو :منبع

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1.  Ex-ante 
2. Ghesquiere & Mahul 
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بـه   تحقيقات صورت پذيرفته در بخش ابزارهاي مالي آرت در كشور نوپا بوده و تعدد كمي دارد كه در جـدول ذيـل  

  ي مطالعاتي صورت پذيرفته اشاره شده استها اختصار به آنها و جنبه

 پژوهشموضوع  در زمينةبندي تحقيقات صورت گرفته در كشور  دسته .1جدول 
 هابندي نتايج پژوهشدسته
  )سال(پژوهشگران  ضرورت استفاده

  هاي بزرگ مقابله با خسارتضعف بازار بيمه خصوصي به علت ناتواني تأمين سرمايه موردنياز براي 
 ـشـدت ا  امـا  ؛است يجهان ياستانداردها متوسط از بيشتربار  فاجعه حوادث تعداد رانيا در   لحـاظ  از حـوادث  ني

 .است كمتر يجهان يآمارها متوسط از يمال و يجان خسارات

  )1381( و جعفري الحسيني نمن
  )1388( و داودي رستمي كارجويپ

   مزايا
  سرمايه داخلي و جلوگيري از خروج ارزاستفاده از توان 
 بار حوادث فاجعه وقوع هنگام در ورشكستگي از يجلوگير اتكايي و بيمه و ظرفيت بيمه افزايش 
 بـه  كـه را  يسـود  سـهم  تواند مي نيهمچن و شده بهادار اوراق بورس كانال از ديجد يدادوستدها توسعه سبب 

 . كند ميتقس كشور داخل در شود مي منتقل خارج يبازارها
 ن بازار سرمايه ن يك نوآوري مالي در پرتفوي فعالاعنوا اي كشور را تا حد زيادي گسترش داده و به ظرفيت بيمه

  .شودنيز اضافه 

  )1381( و جعفري الحسيني نمن
  )1388(و داودي رستمي  پيكارجو

  )1387( ناصرپور اسد و رحيمي ،يتهران

   الزامات
 فراگيرصورت  وضع قانون و مقررات به 
 نظـر  از هـا آن اوراق انتشـار  و سـايدكار  هاي ايجاد شركت امكان نيز و گيرد قرار موردبررسي ابزار اين مشروعيت 

 .گردد بررسي بيمه صنعت و بازار سرمايه بستر نيز و كشور در موجود مقررات و قوانين

  )1381(و جعفري  الحسيني نمن
  )1387( ناصرپور اسد و رحيمي ،تهراني

  )1388( و ناصرپوراسد فطانت
   ساختار

 بار در كشور اي جهت اجرايي شدن انتشار اوراق حوادث فاجعه صكوك وكالت بيمه 
 داران آن به ميـزان  يبر عقد شركت بوده و خر يكسان و مبتنيارزش  يدارا يها ياسناد و گواه يشنهادياوراق پ

ديگر دارندگان بيان   به. شوند ك مييشده شر ارائه يا مهياز پوشش ب يان ناشيا زيسهم خود از مشاركت، در سود 
  دهند دار مي صورت مشترك بيمه اتكايي را عهده اين اوراق به

 است آن گذاري قيمت ٔدرزمينه يزياد تحقيقات و مطالعات به نياز اين اوراق انتشار شدن اجرايي يبرا.  
 پردازد و نرخ مي بار بهادار فاجعه اوراق خطر معرض در ارزش گيري اندازه يبرا آستانه از فراتر كرديرو يبررس به 

دسـت آورده   بـه درصد 52/21 برابر با يپول واحد 1000 ياسم ارزش و ساله3 ديسررس فرض با اوراق، بهينه اين
 .است

 بيشتر هاي هماهنگي براي را سرمايه بازار و بيمه عالي كميته اتكايي و بيمه اسلامي مالي پيشنهاد اوراق  

اصل، موسويان، دقيقي اصلي، قاليباف 
  ) 1391( پور حسنقلي

  )1391( نظرپور و خزائي
  )1391(و ناصرپور  يآقامهدو

  )1391( يگرگان
  )1395(ميرطاهر 

   عقود
 بـه  مه، حكـم يب عقد يفقه جواز به توجه با و كرد فرض مهيب قرارداد ينوع زين را يعيطب يايتوان اوراق بلا مي 

 .داد اوراق نيا جواز
  يگذاران و از طرف ـ مهيبه ب يا مهيداران اوراق در ارائه پوشش بيق مشاركت خرياستفاده از عقد شركت و از طربا 

 يا مـه يبـه نـام صـكوك مشـاركت ب     يتوان اوراق ـ شده، مي ارائه يا مهياز پوشش ب يان ناشيشراكت در سود و ز
 ده استيت گرديز در آن رعاين ين شرعينمود كه مواز يطراح

 حالت روابط بين واسط و باني را در ساختار اوراق بيمه بلاياي طبيعي عقد وكالت و در رابطـه باواسـط و    بهترين
 .شرط مضاربه ،بيان نموده است نشود بيمه به اخذ ثابت سود شرط وكالت و اگر گذار به شكل بيمه به سرمايه

 بودن يا نبودن سناريو با فرض اصيل دو هر مبتني بر عقد بيمه در اوراق اين شرعي جواز SPV 
 ندارد وجود مصداقي بررسي جز راهي به اي بيمه بهادار اوراق فقهي حكم يافتن يبرا. 

  )1388(فلو يس
  )1391( نظرپور و خزائي

  )1391( آقامهدوي و ناصرپور
شاهداني، حسيني و  عسگري، صادقي
  )1395( سيفلو
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ايجـاد پوشـش    ي برايمدل محققان به تبيين داخل كشور، ي صورت پذيرفته در ادبيات موضوعها با توجه به بررسي

 دو قانون ،نكته قابل توجه اينكه در كشور .ندا هدست نيافت آنهاقبل از وقوع  بار فاجعهمديريت ريسك حوادث  منظور بهمالي 
از ابزارهاي مدل ايجاد پوشش مالي و استفاده  كه در آنها نيز است چنيني مصوب شده ي اينها ريسكجهت مديريت  زير 

  :نظر گرفته نشده است مالي انتقال ريسك جايگزين در
 ؛مجلس شوراي اسلامي 14/8/99مصوب  13/63991تأسيس صندوق بيمه همگاني حوادث طبيعي شماره 

 مجلس شوراي اسلامي 7/5/98مصوب  90/44473قانون مديريت بحران كشور شماره. 

 شناسي پژوهش روش

بـا توجـه بـه     .ـ تحليلي است  توصيفي ها دادهي آور جمعنظر روش  كاربردي و ازـ   اي نظر ماهيت توسعه تحقيق حاضر از
با شـرايط   قيتطبمحقق بر اساس مباني نظري و مصاحبه با خبرگان و اجراي آن،  فراينددر كه  پژوهشاي  ماهيت توسعه
انجـام شـده    1منـد  ش مرور نظامرو با وشود  نوع كيفي محسوب مي ازپژوهش  ،پردازد به بررسي موضوع مي ،واقعي كشور

المللـي و   هـاي علمـي معتبـر داخلـي و بـين      هاي موجود در مجله هاي اصلي مرتبط با عنوان مقاله يعني با كليدواژه ؛است
به بررسي  ،ها   تم ليتحل در نهايت،المللي و  ي معتبر مالي بينها شركتدر كارگيري  براي بهشده  همچنين ابزارهاي طراحي

  .شده پرداخته است هاي گردآوري و تحليل محتواي داده
يك موضوع يا مبحث تعريـف كـرد    خصوصتحقيقات گسترده در  مطمئنمروري علمي و  توان را مي مند مرور نظام

شـفاف و   يفراينـد كليه مطالعات مرتبط با استفاده از تحليل ارزيابي و  و شناسايي ،كه هدف آن) 2006، 2پتيچرو و رابرتز(
آوري هرچـه بيشـتر مطالعـات مبتنـي بـر       هدف جمع مند با مرور نظام). 2003، 3دنير و اسمارتترنفيلد و ( است پذيرتكرار

، 4هولت و پيتـاوي تورپ و (نظر از پيشينه آنها در رابطه با موضوع موردبررسي باشد  تواند صرف شواهد موجود است كه مي
يك موضوع خـاص تحقيقـي يـا سـؤال تحقيـق       مورد وضعيت جديد دربررسي د به من با اين كار، يك مرور نظام). 2005
طـور گسـترده    مند به مرور نظام). 2014 ،5نك و هاتاكافر(دهد  ي را ارائه ميهايپردازد و براي تحقيقات بيشتر پيشنهاد مي
تواننـد   دارند كـه مـي   ها روشدادي از شوند، زيرا آنها نياز به اجراي تع عنوان مرور شواهد باكيفيت بالا در نظر گرفته مي به

شـامل بررسـي تمـام منـابع و      ،منـد  ارزش مـرور نظـام  ). 2003، و همكارانترنفيلد ( سوگيري و خطا را به حداقل برسانند
اي تحقيقـي يـا    حوزه ايموضوع خاص  كيكه  هنگامي. )2010 ،6فينك(شده است   توصيف و توجيه كاري است كه انجام

 دي ـمف اريتواند بس مي مند نظام مرور ،استناهمگن محتوا ها و  روش لياز قب ينظر لحاظ ازود كه ش مشخص مي يمطالعات
 . باشد

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1.  Systematic Review 
2. Petticrew & Roberts 
3. Tranfield, Denyer & Smart  
4. Thorpe, Holt, Macpherson & Pittaway 
5. Frank & Hatak 
6. Fink 
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  پذيري و اصالت اطمينان

ده و ي ـچيپ ين مفهوم واحد نبوده، بلكـه مفهـوم  يا. است رفته كار به يمختلف ياز منظرها يفيقات كيمفهوم اعتبار در تحق
 يهرچند كه بعض. ناپذير بوده است ق اجتنابيها و مطالعات تحق ن مفهوم در پروژهيكاربرد ا. است جانبه بوده ر و همهيفراگ

 يرا بـرا  ياس ـينهايـت اسـتفاده از مق   امـا در  ؛نـدارد  يكاربرد يفيقات كيكه اعتبار در تحق اند بيان كرده يفياز محققان ك
دگاه خـود بـه موضـوع اعتبـار     ي ـمحققان از منظر د اين، هركدام از وجود با ،اند ت آن، لازم ديدهيتحقيقات و كنترل صلاح

 ،و مظفـري  گـل افشـاني  ( انـد  ت اعتماد استفاده كردهيقابل ،دقت ،تيفير كينظ يم متعدديسته و در كاربرد آن از مفاهينگر
به همين دليل براي استفاده از آنهـا   است،ي گرايي و كم در پارادايم اثبات ،همچون روايي و پاياييمفاهيمي ريشة ). 1385

شده است كه بـراي  گونه تعريف  روايي اين ،يدر تحقيق كم. در پارادايم تفسيري و تحقيقات كيفي بايد آنها را بازتعريف كنيم
در  زيـرا  كـاربردي نـدارد؛  اما اين تعريـف در تحقيقـات كيفـي     عمل كرده است؛چقدر موفق سنجش آنچه مدنظر بوده است، 

 يكم افتيره برابر در يفيك محققان). 1385 ،و مظفري گل افشاني( چيزي را ارزيابي كند خواهد يات كيفي محقق نمتحقيق
 آن طور مكـرر  به محقق كه است ثابت و يصور ،يكيمكان سرد، يابزار اين رهيافت كه معتقدند زيرا ؛كنند يم مقاومت ،ييروا

 كرده يبررس را متفاوت يا داده منابع ،يفيك محققان راستا نيهم در. برد يم كار به وكند  مي قيتزر ساكن و جان يمواد ب به را

  ).2007، 2نيومن؛ 2003، 1كرسول( گيرند به كار مي اعتبار و ييروا يابيارز جهت را يگوناگون سنجش يها روش و
 ذكـر  كه اند كرده شنهاديپ يفيك يها گزارش و ها داده يابيارز يبرا را يمتنوع اريبس يارهايمع يفيك شناسان روش

بندي دنـزين و   توان به معيارهاي گوبا و لينكلن، معيار زاويه طور اجمال مي به ؛ امار نيستيپذ امكان نوشتار نيا در آنها همة
گسـترش   جـاد و يكوشش در جهـت ا  كه معتقدند نكليگوبا و ل ).1387 محمدپور،( معيارهاي اعتباريابي نيومن اشاره نمود

 را 4و اصـالت  3پـذيري  آنها دو معيار اصلي اطمينـان . است يضرور يفيپژوهش ك ياعتبار برا يابين ارزيگزيهاي جا روش
 5اصالت معيارهاي گوبا و لينكلن ،اعتبار يابيارز معيار چهار ،اين بر علاوه. اند كردهارزيابي يك مطالعه كيفي پيشنهاد  يبرا
گوبـا و  ( اسـت  اجتمـاعي  تحقيقـات  بيشـتر  ، وجه تمايز آنها نسبت به)عملگرايي( عملي نتايج بر تأكيد. اند داده نيز ارائه را

  .)2005، 9گيتلين و پويدو  2003 ،8ريج؛ 2012 ،7برايمن؛ 1982، 6لينكلن

  هاي پژوهش يافته
 ينظـر دل هاي اكتشافي كيفي، به ساخت نظريه و ارائه م ـ هاي حاصل از منابع مكتوب و مصاحبه داده يبر اساس كدگذار

 نيـي و تبح يتشـر را  وسيله ابزارهاي مـالي آرت  بار به تا بتوان پديده ارائه چارچوب مديريت ريسك حوادث فاجعهاقدام شد 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Creswell 
2. Neuman 
3. Trustworthiness 
4. Authenticity 
5. Authenticity 
6. Guba & Lincoln 
7. Bryman 
8. Riege 
9. Depoy & Gitlin 
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ابزارهـاي مـالي آرت، در پـژوهش     با اسـتفاده از بار  لذا با توجه به هدف ارائه چارچوب مديريت ريسك حوادث فاجعه. كرد

  . وجو شد جستده در منابع فارسي و انگليسي ش هاي تعيين در مرحله اول كليدواژه ،حاضر

 شده هاي تعيين كليدواژه .2 جدول
  نتيجه منابع كليدواژه

 insurance linked securities 
 alternative risk transferred instruments
 cat bond & catastrophe bonds 
 Iran catastrophe risks 
 insurance sukuk 

  فارسي

مقاله بـوده كـه بـراي     62ها بر اساس كليدواژه  تعداد كل يافته
 شروطبر اساس ها  باقي مقالهمقاله استفاده شد و  23بررسي از 

دلايل عدم ارتباط با مبحث،  به ،ها شده براي انتخاب مقاله تعيين
حـذف  علمي پژوهشي نبودن، تكراري بودن در منابع مختلـف  

  .گرديدند

  انگليسي
بررسي شد كـه از   از مقاله و كتاب اعم ،متعددي *مكتوب منابع

چنـدين برابـر ايـن    منابع اصـلي  . انتخاب شدمنبع  50بين آنها 
  دندشهاي تحقيق حذف  پروتكلبود كه بر اساس  تعداد

، نحوه عملكرد آن بر اساس ورد جوانب ابزار در مقالات معتبرمنابع مكتوب از قبيل كتب منتشره در موضوع، اطلاعات منتشره در م* 
  هاي ادواري منابع مرجع حوزه عمليات اين ابزارها ي بيمه اتكايي و اعتبار سنجي معتبر و گزارشها شركتهاي  گزارش

  
 23 ،هـا  انتخـاب مقالـه   شروط تعيين شده برايبا توجه به و مند  روش تحقيق مرور نظام گانه هشتبر اساس مراحل 

شـده در تحقيـق بـر اسـاس مفـاهيم       مـدل ارائـه  . بـاقي مانـد  پـالايش،   فراينـد مقاله انگليسي پس از  50مقاله فارسي و 
  :ها اشاره شده است در زير به شروط انتخاب و حذف مقاله. دشسازي  شده از منابع مكتوب پياده استخراج
 بـار   اوراق حـوادث فاجعـه   ، يعنـي  آنترين انواع  بر اصلي ،با توجه به تعدد ابزارهاي مالي انتقال ريسك جايگزين

  ؛دوساير موضوعات كنار گذاشته شبررسي و  مطالب حول اين ابزار تمركز شد و تلاش شد كه

 ؛نبود، حذف شدندمطلب جديدي  حاوي بود و تكراري كه ييها يافته 

 در غير اين صورت حذف شود؛باشد،  اي رشته ابزار بين و مرتبط با اي يا رياضي مطالب صرفاً بيمه 

 در دسترس باشدداده مرجع پولي هاي پايگاهها و  ، گزارشها با، كتها هكامل مقال متن ،.  
گيري غيرتصادفي  به روش نمونه ،شوندگان انتخاب مصاحبه برايشده  از پيش تعيين شروطدر مرحله دوم با توجه به 

در . اشباع نظري حاصل شـد  ،مصاحبه 18و پس از انجام  شده اقدام به انجام مصاحب ،وله برفيلو نيز گ) هدفمند( قضاوتي
  :شوندگان اشاره شده است زير به شرايط انتخاب مصاحبه

 هاي مديريت مالي، بيمه، اقتصـاد و داراي سـابقه اجرايـي و مـديريتي      متخصص مالي با درجه دكتري در رشته
  ؛مرتبط

  ؛فقهي سازمان بورس يا بانك مركزي و بيمه مركزيمتخصص فقه مالي اسلامي با شرط عضويت در كميته  
 ؛المللي و تجربه عملياتي اجرايي الملل با شرط داشتن مدارك تخصصي بين متخصص بيمه بين  
 المللي داراي تجربه انتشار و طراحي ابزارهاي مالي در بازارهاي جهاني متخصص مالي بين.  

از روش دلفي جهت اخـذ نظـر از    پژوهش،موضوع  در خصوص نظران و خبرگان با توجه به محدوديت تعداد صاحب
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اطلاعـات حاصـل از مراحـل    سنتز مطالعـات   جهت .اعمال شدشده  در مدل ارائه آنان پيشنهادهايخبرگان استفاده شد و 

در مرحلـه  . افزار در مـدل نهـايي ارائـه شـده اسـت      رمخروجي ن. شداستفاده  كيودا مكس افزار نرم 2020نسخه از تحقيق، 
همچنين براي . گزاره ارائه شد 4 قالب در ،مقوله 10در بندي  پس از دسته وشد مفهوم استخراج  415تعداد  ،كدگذاري باز

تكرارپذيري يا پايايي   شاخصو نيز  درصد85 پايايي با نتيجه ثبات يا پايايي بازآزمون  شاخصاز  ،سنجش پايايي كدگذاري
 .استفاده شد درصد81 با نتيجه پاياييبين دو كدگذار 

  كدگذاري .3 جدول

 )ها گزاره( كدگذاري انتخابي )هامقوله(كدگذاري محوري    )مفاهيم( كدگذاري باز

 نياز براي دور زدن تحريم

 عنوان فرصت نگاه به تحريم به

  تحديدهاي حاصل از وجود تحريم
  معطوف به تحريم

  ضرورت
 نياز ملي 

 اي ي بيمهها شركتنياز 

  نياز بازار سرمايه
  نفعان معطوف به نياز مشتريان و ذي

 سازي ملي فرهنگ

 سازي مجريان فرهنگ

 گذاران سازي سرمايه فرهنگ

  سازي متقاضيان فرهنگ

  سازي الزامات فرهنگ

  ملزومات فني  هاي اجرا زيرساخت
  الزامات ابزاري و فني  ملزومات اجرايي

  الزامات قوانين و مقرراتي  
  الزامات فقهي  
  تنوع ريسك  

  گيري ريسك اندازه

 Black–Scholes model 
 Compound Poisson distribution 
 vasicek model 
 Markov Approach modeling 
 Cox process 
 Monte Carlo method 
 Mixture of generalized hyperbolic skew t 

distribution 

 Extreme Value Theory (EVT) 

  گذاري ريسك هاي قيمت روش

  بار بر  بيمه حوادث فاجعهطراحي صكوك
  استفاده از ظرفيت بازار سرمايه داخلي  اساس عقد وكالت

  طراحي ابزار مناسب
 بار  طراحي صكوك تكافل حوادث فاجعهCTS  استفاده از ظرفيت بازار سرمايه اسلامي  
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تكميلـي آن،   اصـالت معيارهـاي   و نيـز  نكليگوبا و لاي  مدل چهار مرحله در خصوصشده  بر اساس توضيحات ارائه

  شده است   ارائه 4اعتبار تحقيق حاضر در جدول  مراحل سنجش

  پذيري اطمينان براي نكليگوبا و لبر اساس مدل اجراي پژوهش اعتبارسنجي روش  .4جدول 
1پذيرياطمينان

  
  روند پژوهشاجراشده در روش حصول اطمينان از كيفيت تحقيق كيفي تحقيق كمي

 اعتبارقابليت  روايي دروني

  ــا ــرل اعضـ ــط  ( كنتـ ــازبيني توسـ بـ
  )شوندگان و همكاران مصاحبه

 ينيخود بازبو  كردن چك  

 مختلف ياياز زوا يبررس  

 ط پژوهشيبا مح يتماس طولان 

 نگري سويه سه 

    تحليل موارد منفي در قالـب اسـتقراي
 تحليلي

 ي مستمر مشاهده 

 ت مراجعيكفا 

 ك كســب اطلاعــات يــاســتفاده از تكن
 يق موازيدق

 سازي مصاحبه، متن به همـراه   چند مورد پس از انجام و پيادهدر
شونده قـرار   ج آن در اختيار فرد مصاحبهيتحليلي از مصاحبه و نتا
آمـده در مصـاحبه اطمينـان     دست عات بهلاگرفت تا از صحت اط

پايان كـار توسـط   با تكرار در طي مراحل تحقيق و . حاصل شود
شـوندگان و   مصـاحبه  بـازبيني توسـط  ( هـاي اعضـا   كنترل( اعضا

 )همكاران

 ــل ــا  تحلي ــا و نت ــاي داده ــي ج آن يه ــددر ط ــق و  فراين تحقي
 ش و ارائـه يمتخصصان امر نمـا  بههاي صورت پذيرفته  مصاحبه

شد و نظرات آنها در مدل نهايي لحاظ گرديـد، ضـمن اينكـه در    
توسط محقـق بـا توجـه بـه      ل دادهيآوري و تحل جمع فرايندطي 

كسـب  (ها بازبيني مستمر نيز صورت پذيرفته است نظرات و يافته
 )ينيخود بازبو  كردن چك /يق موازياطلاعات دق

   سـال گذشـته بـا     10با توجه به تماس طولاني محقق در طـول
موضوع تحقيق و صرف زمان كافي سعي شده كه بـه جوانـب و   

يــاي مختلــف بــراي و از زواشــده ابعـاد مختلــف مبحــث توجــه  
تمـاس   / مختلف ياياز زوا يبررس(شوندگان تشريح شود مصاحبه
 )ي مستمر مشاهدهو  ط پژوهشيبا مح يطولان

    اي بـودن موضـوع تحقيـق    رشـته  با توجه به تخصصـي و بـين، 
شـوندگان تبيـين شـده و بـر اسـاس       معيارهاي انتخاب مصـاحبه 

ين مراجع تر تلاش شده كه مرتبط برفي گلوله و انتخاب قضاوتي
 ) ت مراجعيكفا(جهت رجوع انتخاب گردد 

 پرمايهتوصيف  پذيري انتقال روايي بيروني

هـاي   از مجموعـه داده  ها مرحله گردآوري دادهدر طول تحقيق و نيز 
تلاش شد كه جوانب و ابعاد مختلـف موضـع موردمطالعـه از    مطالعه 

ها نيز بر تلاش  و در مرحله تحليل داده.زواياي مختلف موشكافي شود
همكاران و ناظران بيروني نيـز   تأييدمشخص كه به هاي  رويهشد از 

سعي شده است تـا بـا   لذا . استفاده گرددل يو تحل يكدگذار رسيد در
كننـدگان، توضـيحات دقيـق و     رد شـركت ارائه جزئيات بيشتر در مـو 
شده و ترسيم مسير ايـن تحقيـق،    هاي انجام هدفمند در مورد فعاليت

 موضــوعايـن امكــان را بــه ديگـران بدهــد تــا بتواننـد خصوصــيات    
 )پرمايهتوصيف ( موردمطالعه را بشناسند

  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1.Trustworthiness 
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 4ادامه جدول 

  پذيرياطمينان
  روند پژوهشاجراشده در كيفيتروش حصول اطمينان از تحقيق كيفي تحقيق كمي

 قابليت اطمينان اياييپ

 آزمــــون ( حسابرســــي رونــــد
 )صيتشخ

  ــگر در ــازي پژوهشــ مستندســ
هــا و  روش، هــا خصــوص داده

 تصميمات
 نگري پژوهشگر سويه سه 

  تهيه شواهد و مدارك كافي در طي مراحل تحقيق تلاش شد كه با
 مباحـث مشروح و دقيق،  صورت موضوع موردتحقيق بهدر خصوص 
 توصيف گـردد صورت مشروح  و جوانب و زواياي آن بهموردمطالعه، 

 شـوندگان،  مصـاحبه  انتخـاب  ، تحقيـق  فراينـد رو سوابق در  و ازاين
مربـوط   تصميمات ، مصاحبه متن مفاهيم برگرفته از منابع مكتوب،

دسترسي نگهداري و  قابل روشي به غيره و ها داده وتحليل به تجزيه
هـا و   روش، هـا  مستندسازي پژوهشگر در خصوص داده( ثبت گردد
 )تصميمات

    بازيافـت پـذيري و تكرارپـذيري    جهت حصول به درجـه و امكـان
 و فهم بودن آنها شده؛ قابل هاي دنبالفرايندآزمون صحت و  ها داده

درخواسـت   ابزارهاي مـالي  متخصصدو استفاده از شواهد كافي از 
 بررسـي و ارزيـابي كننـد    را حاصـله  شد تـا رونـد تحقيـق و نتـايج    

 ))صيآزمون تشخ( حسابرسي روند(

 حسابرسي روند تأييد پذيري عينيت

ي  رها و قضاوت دربارهيها و تفس ت يافتهيفيك يبررسجهت ايجاد قابليت 
، ثبـت موارد ها، اسناد و  يادداشت ،خام يها داده، از مراحل تحقيقات آنها

نگهداري شـدند و   ينيبازب يبراصورت پذيرفت و  ضبط و مستندسازي
كنندگان است  هاي شركت همان پاسخ ها نهايتاً براي حصول اينكه يافته

حصـول  تحقيـق و   فراينـد  باشد، مي و خالي ازنظر و تعصبات پژوهشگر
و  موردبررسي )استاد راهنما و مشاوران رساله(نتايج توسط تيم پژوهش 

 )حسابرسي روند( .قرار گرفت تأييد

  

   1اصالتبراي  نكليگوبا و لبر اساس مدل  پژوهشجي روش اعتبار سن .5جدول 
  اصالت

يار   
مع

الت
اص

  

 انصاف 
 شناختي هستي اصالت 
 آموزشي اصالت 
 كاتاليزوري اصالت 
 تاكتيكي اصالت  
  

 شوندگان و  تحقيق و دقت در انتخاب مصاحبه فرايندنگري در با توجه به تلاش جهت جامع
 مختلف هاي ديدگاه پرهيز از سوگيري برداشت محققين اين است كه اين تحقيق نمايانگر

 )انصاف(باشد اجتماعي مي محيط اعضاي ميان در
 گرايانه روند تحقيق پيگيري شود  با توجه به اينكه تلاش شده با نگاه كارشناسانه و عمل

 از بهتري درك تا كند مي كمك اعضاي به ن است كه تحقيق حاضربرداشت محققين اي
 )شناختي هستي اصالت. (باشند داشته خود اجتماعي محيط

 برفي درروند  گلولهبرداري از روش  شوندگان و نيز بهره دقت در انتخاب مصاحبه با توجه به
 ساير ديدگاه تا كند مي كمك اعضا به حاضر تحقيق برداشت محققين اين است كه تحقيق

 .)آموزشي اصالت( كنند ارزيابي بهتر را خود اجتماعي محيط اعضاي
 اي  با توجه به اينكه تحقيق حاضر پاسخ به نيازهاي موجود و ملموس صنعت مالي و بيمه

 است بوده اعضا براي اي انگيزه حاضر باشد برداشت محققين اين است كه تحقيق كشور مي
 )كاتاليزوري اصالت(شوند عمل وارد خود شرايط تغيير براي كه

  هاي عملي جهت اجرايي شدن و كار راهبا توجه به اينكه تحقيق حاضر تلاش شده
بسترسازي استفاده از ابزارهاي مالي انتقال ريسك جايگزين را ارائه نمايد برداشت محققين 

 انجام را اقدام براي لازم اقدامات تا است داده اختيار اعضا حاضر به اين است كه تحقيق
 )تاكتيكي اصالت(دهند

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Authenticity 
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 گيري و پيشنهادها بحث، نتيجه

درگذشته با احتمال پايين تا متوسط بوده كه امـروزه  ( ستبار متوسط به بالا ي حوادث فاجعهها ريسكامروزه احتمال وقوع 
خسـارت   رخداد،در صورت  و )گردند ها در منطقه جديدي تعريف مي با توجه به تغييرات اقليمي و بر اساس آخرين گزارش

 .بايـد بـراي مـديريت آن راهـي انديشـيد     ناپذير اسـت، از ايـن رو    اجتناب بار  اين پديده خسارت. سنگيني وارد خواهند كرد
پوشش مالي در چـارچوب كـلان مـديريت ريسـك حـوادث       ايجاد در بين اقدامات قبل از وقوع ،بيان شدطوري كه  همان
تحقيق حاضر با بررسي جوانب  .ده استشبيني و پيشنهاد  استفاده از ابزارهاي مالي انتقال ريسك جايگزين پيش ،بار فاجعه

ابزارهـاي مـالي    بـا اسـتفاده از  بار  چارچوب مديريت ريسك حوادث فاجعه ،طرح شده هاي ؤالمختلف موضوع و بر پايه س
و تشـريح   تفكيـك ) المللـي  داخلـي و بـين  ( و طراحي ابزار) بعد 4( بخش كلي اجرا را به دو انتقال ريسك جايگزين كشور

  .نموده است

ضرورتعد ب 

 نياز ملي 

  كـه تـوانگري   كنـد   پذير مـي  را توجيهابزارهايي ضرورت استفاده از  ،بار فاجعهي حوادث ها ريسكتنوع اقليمي و تنوع
 .كند ايجاد ميگري مضاعف  بيمه

 مضـاعف   طراحي ابزارهايي است كه بتواند توانگري صنعت بيمـه را  ،مايهر سراهاي مالي باز لازمه استفاده از ظرفيت
 .نمايد

 در كـانون توانـد   مالي است كـه مـي   تأمينوجود ابزارهاي متنوع و معتبر جهت  ،ي كشورري توانگها يكي از شاخص 
  .گذاران خارجي علاوه برسرمايه گذاران داخلي قرار گيرد توجه سرمايه

 اي ي بيمهها شركتنياز 

  لـذا جهـت ايجـاد پوشـش      اسـت؛ ي بسيار كمتر از ظرفيت و توانگري بازارهاي سـرمايه  يي بيمه اتكاها شركتتوان
 .قبولي ريسك منبع مناسبي است ه،اضاف

 و باعث كم اثرتر شدن آنها شود دتر كن تواند محيط چرخش ريسك را گسترده استفاده از ابزارهاي مذكور مي. 

  بيمه خواهد بود صنعتتوسعه و پويايي استفاده از اين ابزارها باعث. 

 ي اتكايي را با ايجـاد فرصـت   ها نامه نهفته در بيمه) ريسك ورشكستگي(ريسك اعتباري تواند  چشمگيري ميطور  هب
مالي خارج از ترازنامه كاهش داده و به حـداقل برسـاند و حاصـل آن افـزايش ظرفيـت       تأميندستيابي به سرمايه و 

 .افزايش ضريب نفوذ بيمه دركشور خواهد بود در نهايت،فيت پذيرش مشتري و ريسك و قبولي تعهد، افزايش ظر

 نياز بازار سرمايه

  دنبال توسعه و طراحي ابزارهاي جديد مالي بوده است كـه   ههميشه ب ،محور عنوان بازاري نوپا و دانش بهبازار سرمايه
 .بازان فعال در اين بازار باشد فتهسن و گذارا گوي نيازهاي صنعت و از سوي ديگر سرمايه از سويي پاسخ
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 و نمـاد ايـن    اسـت مندي و بلوغ بازارهـاي مـالي    امكان بهره ،يافتگي كشورها و اقتصادشان ي توسعهها يكي از نشانه

 .تعدد و عمق استفاده از ابزارهاي مالي خواهد بود ،بلوغ

  ايجـاد   ،نآتبـع   مخـتص بـه آن ابـزار و بـه    اي  هتوسعه خدمات حرف و نياز به ايجادورود هر ابزار جديد خود از سويي
 .شود مي توسعه اركان و نهادهاي موجود هاي اشتغال جديد و فرصت

  افزايد ميبر جذابيت آنها  ،گذاران پرتفوليو سرمايه ابزارها با ساير اقلام در بستگي در اين هم ضعف يابستگي  همنبود. 

هاي اجرا زيرساختعد ب 

   الزامات فقهي
 بـراي و  منعـي نـدارد   فقها از جانب ،گونه ابزارها با توجه به پذيرش عقد بيمه اين ،جهت پوشش دغدغه فقهي ،طوركلي به

ن طـي  آ د كـه صـحت  كـر و مشـاركت اسـتفاده    توان از عقد وكالت مي ،گونه ابزارها جايگزيني اوراق قرضه ساختاري اين
اگـر هـر    ،صورت كلي و بر اساس احكام معـاملاتي اسـلامي   به ،از سوي ديگر. نهايي شده استبررسي و مطالعات متعدد 

  .حائز شرايط ورود و عرضه در بازار ما خواهد بود ،هاي معاملاتي را رعايت نمايد آموزه گانه پنجابزاري قواعد 

  الزامات قوانين و مقرراتي
وظايف بسيار مؤثر و ضـروري اسـت   ها و تشريح  ايجاد قوانين بالادستي و مرجع جهت ساختارمند و متمركز شدن فعاليت

  :استقانون مناسب در اين مسير مصوب گشته به اين شرح  كه خوشبختانه دو
     مجلـس شـوراي    14/8/99مصـوب   13/63991قانون تأسيس صندوق بيمه همگـاني حـوادث طبيعـي شـماره

 ؛اسلامي

 مجلس شوراي اسلامي 7/5/98مصوب  90/44473قانون مديريت بحران كشور شماره.  
و بـه  بار توسط ابزارهاي انتقال ريسك جايگزين بايـد در نظـر گرفتـه شـود      ي حوادث فاجعهها ريسكد پوشش ايجا

  .قوانين مذكور اضافه گردد

 الزامات ابزاري و فني

  ها ريسكطراحي نظام جامع مديريت اطلاعات  •

لازم  اسـت و اي  ي بيمهها شركتهاي موجود در كشور ايجاد صندوق بلاياي طبيعي و تشكيل كنسرسيوم بين كار راه •
  .استفاده نمود است كه از توان بازار سرمايه نيز در اين مورد

  بار ي حوادث فاجعهها ريسكهاي اطلاعات تخصصي  تشكيل بانك •

  اندركار و مسئول هماهنگي در سطح ملي و بين نهادهاي مختلف دست 

o درك و شناسايي مخاطرات 

o يابي مستندسازي و علت 
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o افزايي توانايي كشور بـراي بـازتواني و بازسـازي پـس از وقـوع حـوادث و        همگرايي و  هم

هاي جبـران   ايجاد و ارتقاي روش ازهدايت و حمايت  ريزي، لازمه اين امر برنامه .ها بحران
هـاي مـالي و سـازوكارهاي     ها و ابزارهاي نوين مالي، حمايت خسارت نظير استفاده از بيمه

 .هاي حمايتي در چهارچوب قوانين خواهد بود قتشويقي، تسهيلات ويژه و صندو

 هاي و پرهيز از ارائه اطلاعات غيرمستند و پراكنده  الزام به مستندسازي و ذخيره متمركز داده 

 تهيه اطلس ملي مخاطرات كشور  •

 :در صنعت بيمهبار فاجعهتهيه جدول ميزان نگهداري و انتقال ريسك جايگزين حوادث  •

 ؛گذاري بومي سازي و قيمت اي مدله بر اساس اطلاعات و روش 

  ؛ايجاد مراكز پايش و هشدار سريع مخاطرات 

 ؛مجزااي  هسوزي فعلي به طبق بار از خسارات آتش ي حوادث فاجعهها ريسك بندي تغيير دسته 

 ؛نظر گرفته شود در ها ريسكگونه  اين توابع خاص خسارت و زيان ناشي از 

 تبـع آن تمايـل    گذاري دستوري كه مـانعي بـر سـر راه اجرايـي شـدن و بـه       حذف يا تعديل نظام نرخ
 ؛اي در جهت توسعه خلاقيت و ابزارسازي بوده و خواهد بود ي بيمهها شركت

  بـار   ان حوادث فاجعـه ين تابع زيتخم يبرا يهاي اكچوئر مه جهت استفاده از مدليي بها شركتالزام
 . گذاري نيز خواهد شد اكچوئري و محاسبات و قيمتكه باعث توسعه علم 

 :بار در كشور هاي ابزارهاي مالي انتقال ريسك جايگزين حوادث فاجعه طرحي جامع جهت استفاده از ظرفيت •

 ؛گذاري حوادث گيري و قيمت سازي شده اندازه هاي بومي لزوم بررسي و ايجاد مدل  

 گذاري و تعيين ميزان  فرصت تجربه عملياتي قيمتو ايجاد  فاصله گرفتن از تحقيقات تئوريك صرف
  ؛بار جهت انتشار با نگاه داخلي سازي و نوع ريسك حوادث فاجعه

  ؛اجراي درست برايگذاري، چارچوب حسابداري، مالي و توجيه اقتصادي  جوانب نرختبيين 

 پـذيري شـرايط قـراردادي     و قابليت تطبيق داردگونه ابزارها در بازار سرمايه وجود  مكانيسم انتشار اين
 ؛گونه اوراق نيز مهياست اين

 طبق قانون بازار سرمايه تعريف و داراي معافيت ماليـاتي بـوده و اركـان انتشـار و      ،ي واسطها شركت
 .نياز به تعريف به همين شكل در صنعت بيمه نيز وجود دارد. اند گرفته  تسويه و نظارت نيز شكل

گير در صـنعت بيمـه و بـورس و در     گذار و تصميم هاي سياست هماهنگي بين بخش برايمشترك اي  كميته تشكيل •
 :وفصل نمايد خوبي حل صورت نياز بانك مركزي كه بتواند مسائل بين صنعت را به

 انـدركار انتقـال ريسـك     هاي دسـت  ضرورت تشكيل ساختاري واحد جهت نظارت بر عملكرد دستگاه
  ؛در صنعت بيمه و بازار سرمايهبار  حوادث فاجعه  جايگزين

 نب قانوني مرتبط با آن خواهد بود؛تعريف شفاف وظايف و روابط متوليان اجرا و جوا 
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 سازي الزامات فرهنگ

 : در سطح ملي •

 :اثرات

 ؛در راستاي ارتقاي مديريت بحران در كشور ايجاد رشد و توسعه دانش و فناوري  

 ؛مديريت بحرانهاي مردمي براي تقويت بنيه  توسعه مشاركت 

 ؛بار در سطح ملي هاي حوادث فاجعه ايجاد آرامش رواني حاصل از جبران خسارت 

 آوري ملي گذاران و توسعه توان تاب ابزاري جهت مردمي كردن صنعت بيمه و ورود ميليوني سرمايه.  

 :اقدامات

بايست جهت صيانت و تقويت فرهنـگ عمـومي تعـاون و مهـرورزي ملـي و       مي ،دولت بنا بر وظايف ذاتي خود
ريسك موجود در  گذاري بدون ريسك و كم حاصل از وجود فرهنگ سرمايه هاياز آن و اثر برآمدهپتانسيل مالي 

 :هايي را در دستور كار قرار دهد گذاران حمايت ن و سرمايهبراي ترغيب فعالا ،كشور

 يان مشخص به پشتوانه خزانه و صندوق توسعه ملي جهـت جـذب بيشـتر    اعلام كف سود يا سقف ز
 ؛ها گونه پوشش منابع براي ايجاد اين

 ؛ابزارهاي ملي اين گونه اعلام پشتيباني بانك و بيمه مركزي براي 

 ورياهاي علمي و فن ي خطرپذير و پاركها شركتمشابه تجربيات  هاي اقدام. 

 : در سطح مجريان •

 ،گيران و مجريان صـنعت بانـك، بـورس و بيمـه     گونه ابزارها در سطح تصميم ن ايناي بود رشته بينبا توجه به 
مـواردي   .اقـدام شـود   سازي ادبيات موضوع جهت ادرك ابعاد مختلف موردنيـاز  به آموزش و فرهنگ بايست مي

 :همچون

 ؛هاي نوآورانهكار راهقوانين حمايتي بالادستي از  نياز به 

 هـاي   هـاي دسـتوري و سـقف    صورت ضمني با اعلام نـرخ  ري ريسك ابزارها بهچالش مديريت دستو
 ؛شده سالانه گذاشته

 پوشـش   منظـور  بـه ابزارهـا   در خصـوص ايـن گونـه   ازپـيش   رسـاني بـيش   هاي اطلاع ايجاد شفافيت
گـذاري و نظـارت بـر     ع ريسـك و شـرايط سـرمايه   وتعيين نقطه وق دربارةگذاران  هاي سرمايه نگراني
 .ها پرداخت

 : گذاران در سطح سرمايه •

تبـع آن پيـدا كـردن     نگاه به نيازها و بـه  ،رو  اين از ؛گذاري بازارپذيربودن آن است لازمه توفيق ابزارهاي سرمايه
تواند تركيبي كامل براي رسيدن به نتيجـه   مي ،اجراي درست و مناسب برايسازي  هاي مناسب و فرهنگكار راه
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 :بايست به موضوعات زير توجه شود است و ميمشروعيت و شفافيت لازمه جذابيت  بيان ديگر،به . مطلوب باشد

 ؛بار سنتي در كشور هاي عمر و حوادث فاجعه عدم موفقيت بيمه 

 ؛گذاري موازي ريسك سرمايه هاي بدون ريسك يا كم وجود فرصت 

 قطـه وقـوع   ي نيگيرنده نهـا  و تصميم ها ريسكتعريف درست  در خصوصگذاران  هاي سرمايه نگراني
 ؛نظارت بر روند اجرا حادثه و

 مالي و پيشنهادهاي دولتي با توجه به تجربيات اخير در بازار سرمايه هاي عدم اعتماد به تصميم.  

  :اقدامات 
 ايـران،  بـار وجـود دارد و    عنوان حوادث فاجعـه  كه واقعيتي بهموضوع  جا انداختن و روشن نمودن اين

رو لازم است كه عمـوم مـردم     اين از است؛صدرنشينان  ءجزه، ويژه در خصوص ريسك وقوع زلزل به
، شـود  ارائـه مـي   ايـن حـوادث  هايي كه براي پوشـش  كار راه از و بنگرند  بينانه واقع به آنو آگاه شوند 

 ند؛بازانه داشته باش سودجويانه و سفتهحمايت كنند، نه اينكه فقط نيت 

 ؛مردم آمادگي ارتقاي و آموزش جهت تشويقي و حمايتي سازوكارهاي تدوين  

 ؛ريزي و هماهنگي براي آموزش ترويج فرهنگ ايمني در جامعه از طريق برنامه 

  هاي ورزشي، نيروهاي داوطلب مردمـي و   هاي مردمي، نهادهاي غيردولتي، فدراسيون ظرفيت تشكل
 ـو پتانسيل عمومي  استفاده شوددر مديريت بحران  دهي شده و از آنها سازمان بخش خصوصي  رايب

 .خته شودمشاركت در اين ابزارها برانگي

 يافـت  المللي اختصـاص مـي   هاي دولتي و منابع ارزي كه به خدمات بين در شرايط فعلي بايد حمايت ،
بر جذابيت اين كند تا اقدام ايجاد پوشش كف سود يا سقف زيان  آن، دولت به كنار افزايش يابد و در

 . ودشسمت آن جذب  منابع عمومي به و بيفزايدابزارها 

 :در سطح متقاضيان

كـه بخـش    گيرند و به موفقيت آنها اعتمـادي ندارنـد   هاي نوين جبهه ميكار راهعموماً مديران سنتي در مقابل  •
 . بخشي به اين دسته از افراد اهتمام ورزيد گيرد كه بايد در اين مسير و آگاهي ت ميئعمده آن از ناآگاهي نش

 مـانع شـده و   تبديل اي است كه عموماً به رقابت منفي ي بيمهها شركترقابت دروني بين  ،يكي ديگر از مسائل •
رسد اگر اين ابزار توسط بيمه مركزي به رسميت شناخته شود  كه به نظر مي شود ميچنيني  توسعه ابزارهاي اين

 . ، اين مشكل رفع خواهد شدو ابلاغ گردد

ولـي   برسـد؛ گذاري در دسـترس بـه نظـر     مشابه ساير موارد سرمايه شايد اين ابزار ،ن صنعت بيمهاز منظر فعالا •
 ـ ايجـاد  پوشش و توانگري خارج از صنعت  زمان هم تواند مي بايـد از آن  راي برخـورداري از ايـن قابليـت،    كـه ب

 .شودپشتيباني و حمايت 
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 گيري ريسك اندازهبعد 

  تنوع ريسك
دسـترس   هاي مختلفي در سطح جهان وجود دارد كه با تلفيق اطلاعات قابل بندي صورت پذيرفته طبقه مطالعاتبر اساس 
احصاء شد، لازم ي جهاني و نيز تنوع موجود در كشور ها ريسكبندي  طبقه منعكس است، 7مختلف كه در جدول از منابع 

نوع ريسك سابقه وقوع داشـته   34شده در جهان در ايران  يبند دستهبار  ريسك حوادث فاجعه 62به ذكر است كه از ميان 
  .)2021 آرآر، دي يوان؛ 2021 رسي،آ دي اي؛ 2005 او، ام دي ان؛ 2021 دات، ام اي( است

  كشور بار فاجعهي حوادث ها ريسكجدول تنوع  .6جدول 
گروه بندي 
 فجايع

 زيرگروه زيرگروه زيرگروه اقسام مهم فجايع زير گروه

  طبيعي أبا منش

  1زمين شناسي

   

  2زلزله
 3تكان زمين

  4سونامي

حركت زمين يا توده سنگ در 
 5)خشك( اثر عمل جاذبه زمين

  6سقوط سنگ

 )فروچاله(كارستيفرونشست   7ريزش كوه

  8سقوط خاكستر

 9هاي آتشفشاني فعاليت

 جرياني از گل آتشفشاني 

  10جريان آذر آواري

  11جريان گدازه

 12هواشناسي
 13دماي بسيار شديد

  14امواج سرد

  15امواج گرم

 برف و يخ   16شرايط سخت زمستاني

 مه

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Geophysical 
2. Earthquake 
3. Ground movement 
4. Tsunami 
5. Mass Movement (dry) 
6. Rock fall 
7. Landslide 
8. Ash fall 
9. Volcanic activity 
10. Pyroclastic flow 
11. Lava flow 
12. Meteorological 
13. Extreme Temperature 
14. Cold wave 
15. Heat wave 
16. Severe winter conditions 
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  6ادامه جدول 

 زيرگروه زيرگروه زيرگروه اقسام مهم فجايع زير گروه فجايعگروه بندي 

 با منشأ طبيعي

 طوفان  هواشناسي

  1طوفان استوايي

  2طوفان گرمسيري

  3طوفان انتقالي

  4درچو

 تگرگ 

 5رعد و برق

 باران 

  6گردباد

  7طوفان شن و خاك

 8بوران/ طوفان زمستاني
 9خيزآب يا مد طوفان

  10باد

  11طوفان شديد

  12آب شناسي

  13سيل

  14سيل ساحلي

  15اي هسيل رودخان

  16سيل فوري

   17سيل يخ فشرده

  18رانش زمين
برف آوار،آوار آشغال، آوار (بهمن

  19)گل و ريزش سنگ

  20امواج تأثير
  21موج عظيم

  22موجچه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Extra-tropical storm 
2. Tropical storm 
3. Convective Storm 
4. Derecho 
5. Lightning/thunderstorm 
6. Tornado 
7. Sand/dust storm 
8. Winter storm/blizzard 
9. Storm surge 
10. Wind 
11. Severe storm 
12. Hydrological 
13. Flood 
14. Coastal flood 
15. River flood 
16. Flash flood 
17. Ice jam flood 
18. Landslide 
19. Avalanche (snow, debris, mudflow, rock fall) 
20. Wave action 
21. Rogue wave 
22. Seiche 
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  6جدول ادامه 

 زيرگروه زيرگروه زيرگروه اقسام مهم فجايع زير گروه گروه بندي فجايع

 با منشأ طبيعي

 1اقليم شناسي

 فرسايش خاك /كويرزايي  2خشكسالي

ي ناشي از ها سيل
   3ها شكستن يخچال

 4ها آتش سوزي جنگل

  5سوزي جنگل آتش

علف هرز، : آتش سوزي زمين
  6بوته، چراگاه

  7زيستي

 8گير ي همهها بيماري

  9امراض ويروسي

  10امراض باكتريايي

  11امراض باكتريايي

  12امراض قارچي

  13امراض پريون

 14هجوم حشرات
  15ملخ

  16ملخ
 آلودگي به پوشش گياهي

 )جوم آفات بيگانه محيطيه(

 17ي حيواناتها ضهعار

  18فرا زميني

  20انفجار در آسمان  19اصابت

   21هوا فضا
  
 

   22ذرات انرژي

   23طوفان ژئومغناطيسي

  24امواج شوك دهنده

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Climatological 
2. Drought 
3. Glacial lake outburst flood 
4. Wildfire 
5. Forest Fire 
6. Land fire: Brush ,bush, Pasture 
7. Biological 
8. Epidemic 
9. Viral Disease 
10. Bacterial Disease 
11. Parasitic Disease 
12. Fungal Disease 
13. Prion Disease 
14. Insect infestation 
15. Grasshopper 
16. Locust 
17. Animal Accident 
18. Extraterrestrial 
19. Impact 
20. Airburst 
21. Space weather 
22. Energetic particles 
23. Geomagnetic storm 
24. Shockwave 
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  6ادامه جدول 

 زيرگروه زيرگروه زيرگروه اقسام مهم فجايع زير گروه گروه بندي فجايع

 تكنولوژي أمنش

 1حوادث صنعتي

  2نشت مواد شيميايي

فرونشست زمين به دليل استخراج  3آوار شدن و فروپاشي
 و اكتشاف معدني

  4انفجار
آتش سوزي و انفجار در معادن 

 زغال سنگ

 آتش

  5نشت گاز

 6مسموميت 

  7تشعشع

  8نشت نفت

 ساير

  حوادث
 9حمل و نقلي 

 10هوايي
 11زميني
 12ريلي
 13آبي

 14حوادث متفرقه

آوار شدن و فروپاشي 
 انفجار 

 آتش 

 آلودگي محيط زيست و آب ساير

  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Industrial accident 
2. Chemical spill 
3. Collapse 
4. Explosion 
5. Gas leak 
6. Poisoning 
7. Radiation 
8. Oil spill 
9. Transport accident 
10. Air 
11. Road 
12. Rail 
13. Water 
14. Miscellaneous accidents 



  
 

  2، شماره 24، دوره 1401تحقيقات مالي،   303

 
  ريسك گذاري قيمتهاي  روششناسايي و دسته بندي 

 بـراي  روش 8 از ،هاي صـورت پذيرفتـه   با توجه به بررسي .كار گرفته شده است بههاي متعددي  روش، گذاري براي قيمت
. 4؛ 3واسـيچك  مدل. 3؛ 2پواسن مركب. 2؛ 1بلك و شولز. 1: استفاده شده استي داخلي ها ريسكگذاري  ارزيابي و قيمت
نظريـه  ( نيفـر  ريمقـاد  يتئور. 8؛ استودنت چوله يع تيتوز. 7؛ 6كارلو روش مونت. 6؛ 5كاكس فرايند. 5؛ 4زنجيره ماركوف

اسـتودنت چولـه هايپربوليـك     مجموع و بر اساس نظر محقق توزيع خاصي كـه تركيبـي از توزيـع تـي     در .7)مقدار حدي
 ياكسپوژرها بر واردشده هاي زيان )1396 ،محمدي و باجلان، راعي( توأمان عيتوز يافته و نظرية مقادير فرين ، تابع تعميم

بار كشـور بـه    ي حوادث فاجعهها ريسكگذاري  تري را ارائه نموده و براي قيمت ها نتايج مطلوب مختلف در بين ساير روش
  .است تر نظر مناسب

  طراحي ابزار مناسب
 اين از ؛ريزي نماييم براي آن برنامه طراحي ابزار مهم است كه ابعاد آن را بشناسيم و بر اساس اقتضائات بازار هدف دربارة

ابزاري است كه بتوان آن را جهت انتشار بر اساس ضوابط و روندهاي موجود در بازار  پژوهش حاضر،رو ابزار اجرايي مدل  
  .المللي اسلامي به كاربرد ينداخلي و ب
 رهنمـاي  ( بار بر اساس عقـد وكالـت   طراحي صكوك بيمه حوادث فاجعه: استفاده از ظرفيت بازار سرمايه داخلي

 )2017 ،8پور حسنقلي و رودپشتي، زمرديان

 9بـار   طراحي صـكوك تكافـل حـوادث فاجعـه    : استفاده از ظرفيت بازار سرمايه اسلاميCTS )   حسـنقلي پـور و
 .)2021همكاران، 

  منابع
 ،يراهبـرد  مـديريت  انديشـه  .طبيعـي  يبلايا اوراق انتشار سازوكار فقهي ابعاد بررسي .)1391( عليرضا ،ناصر پوراصغر،  ؛آقامهدوي
6)2( ،5-32.  

هـاي تركيبـي و    گيري از توزيـع  اي با بهره هاي بيمه سازي تابع توزيع زيان مدل). 1396( باجلان، سعيد؛ راعي، رضا؛ محمدي، شاپور
  .40 – 23 ،)1(19 ،تحقيقات مالي. مفهوم كاپيولا

 اتكايي يها مهيب بار با فاجعه حوادث سكير بهادار اوراق ينيجانش امكان يبررس ).1388(و داودي رستمي، هانيه  زيكارجو، كامبيپ

 .25-1، )3(2، دانش مالي تحليل اوراق بهادار .كشور مهيب صنعت در جيرا
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Black–Scholes model 
2. Compound Poisson distribution 
3. Vasicek model 
4. Markov Approach modeling 
5. Cox process 
6. Monte Carlo method 
7. Extreme Value Theory (EVT) 
8. Rahnamay Roodposhti, Zomorodian & Hasangholipour 
9. Cat Takaful (CT) sukuk 
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 يهـا  شركتمالي  تأمين يبرا نوين يسايدكار ابزار بهادار اوراق .)1387( ؛ ناصرپور اسد، عليرضا؛ رحيمي، اميرمحمد، رضايتهران

 .، تهرانمالي در ايران تأميننظام   ي توسعهالملل نيبهمايش  ششمين ،يجهان مهيب بازار در توسعه بيمه

، )1(2 دوفصلنامه علمي تخصصـي مطالعـات اقتصـاد اسـلامي،    . بررسي فقهي ـ تطبيقي اوراق بلاياي طبيعي  .)1388( فلو، سجاديس
69-91.  

 با(اي  بيمه بهادار اوراق فقهي بررسي .)1395( سيفلو، سجاد ؛يعل يدسحسيني،  ي؛شاهداني، مهد صادقي ؛يمحمدمهد ،يعسگر

   .  138-123، )1(31 پژوهشنامه بيمه،. )موضوع شناختي رويكرد

 مقـالات  مجموعه .اي بيمه هاي شركت در ريسك سازي بهادار اوراق به تبديل مباني). 1388(فطانت، محمد؛ ناصرپوراسد، عليرضا 
 . ايران در مالي تأمين نظام توسعه يالملل نيب كنفرانس

اي براي پوشش  صكوك وكالت بيمه .)1390(، حسين حسنقلي پورحسين؛ دقيقي اصلي، سيدعباس؛ موسويان،  حسن؛ قاليباف اصل،
   .156 -129، )144(،  اقتصاد اسلامي .بار ريسك حوادث فاجعه

 ). 14و  13(4، مديريت فردا .روايي و پاياني در پژوهش كيفي). 1385( زينب، مظفري ،ناهيد ،گل افشاني

 ،اجتمـاعي  علوم فصلنامه	.پذيري يمو تعم يابياصول و راهبردهاي اعتبار : ارزيابي كيفيت در تحقيق كيفي .)1389( احمد ،محمدپور
17)48( ،73- 107 .               

 مـالي  اوراق سـاختار  بـر  مبتنـي (پيشران صنايع در ها يمهب يبهادار ساز اوراق ).1395( سرشار، مهدي يار ؛محمدجواد يدسميرطاهر، 
   .24-1، )19(5، گذاري سرمايه دانش .)اسلامي

 اقتصـاد  .سـرمايه  بازار به بيمه يها شركتانتقال ريسك  جهت مشاركت صكوك طراحي .)1391(ايوب خزايي، ؛ ينقمحمدنظرپور، 
   .156 -131، )47(12 اسلامي،

 .35-5، )66(17 ،صنعت بيمه .بار هاي بازار سرمايه براي بيمه حوادث فاجعهكار راه ).1381(؛ جعفري، علي الحسيني، مهدي نمن
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