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 هقذهِ .1

ثغ دسآهذ دٍلت اػت. صٗشا هبل٘بت اص دٗذگبُ اقتلبد خشد ثب داسا ثَدى دٍ بهٌ تشٗي هْنهبل٘بت ٗکٖ اص 

ٕ  ػ٘بػتاثضاس  تشٗي ػوذُاثش ػوذُ تخل٘ق ٍ تَصٗغ ٍ اص دٗذگبُ اقتلبد کلاى ثِ ػٌَاى ٗکٖ اص   ّاب

 .اػت إ گؼتشدُاقتلبدٕ دٍلت داسإ اّو٘ت 

ٍ ثِ تؼَٗق اًذاختي هبل٘بت ثش ػؼٖ دس کبّؾ  ّب ؿشکت دّذ هٖؿَاّذ تدشثٖ ًـبى ثب اٗي حبل 

ِ داسًذ. اختٌبة هبل٘بتٖ، فاشاس هبل٘ابتٖ، هاذٗشٗت ػاَد،      دسآهذ خَد ٕ  هحبفظا ٍ غ٘اشُ اثضاسّابٖٗ    کابس

 ّاب  هبل٘ابت . اػاتابدُ ًوبٌٗاذ   ّب آىهوکي اػت دس كَست لضٍم ثؼتِ ثِ ؿشاٗظ اص  ّب ؿشکتّؼتٌذ کِ 

کاِ خشٗبًابت ً اذ دس دػاتشع      ؿاَد  هٍٖ کبّؾ آى ثبػث  ؿَد هٖثبػث اٗدبد ّضٌِٗ ثشإ ؿشکت 

ٍ ػاْبهذاساى تـاَٗق ؿاًَذ اص     ّاب  ؿشکتکِ  گشدد هٖؿشکت ٍ ػْبهذاساى قشاس گ٘شد کِ اٗي هٌدش 

 .خَد سا کبّؾ دٌّذ عشٗق اختٌبة هبل٘بتٖ، هبل٘بت

تٖ سا کاِ  لاٗؼٌٖ توابم هؼابه   ،ؿَد هٖ دسآهذ کبّؾهٌدش ثِ اختٌبة هبل٘بتٖ دس حؼبثذاسٕ هبلٖ 

ٕ  فؼبل٘ات ٍاقؼٖ ثاب   ّبٕ فؼبل٘تٍ ث٘ي  کٌذ هٖتٖ ؿشکت اثش داسًذ، هٌؼکغ ثش ثذّٖ هبل٘ب اختٌابثٖ   ّاب

 ؿًَذ. هٖتوبٗض قبئل کؼت هضاٗبٕ هبل٘بتٖ  . ثِ هٌظَسؿَد هٖکِ ثِ هٌظَس کبّؾ هبل٘بت اًدبم 

سا کابّؾ   ّاب  ؿاشکت هبل٘ابت  اى اص عشٗاق اًدابم اقاذاهبتٖ    کاِ هاذٗش   دّاذ  هٖؿَاّذ اخ٘ش ًـبى 

 ّب ؿشکتدٍسًوبٕ  اصؿذى ثِ ٗک ٍٗظگٖ هؼوَل ٍ فضاٌٗذُ  دس حبل تجذٗلاقذاهبت  کِ اٗي دٌّذ هٖ

 .اػت ٕ خْبىثِ هٌظَس اختٌبة اص هبل٘بت دس کـَسّب

ٖ کِ اص اختٌبة هبل٘بتٖ حبكل  ّب ؿشکتهبل٘بت  خَٖٗ كشفِدٗگش  ػجبست ثِ ٖ ، ؿاَد  ها  تَاًاذ  ها

ِ  کِ آًدب ؿشکت اػتابدُ ؿَد. اص ّبٕ پشٍطُثشإ تأه٘ي هبلٖ  ٕ  ّضٌٗا  تاشٗي  هْان هبل٘ابتٖ ٗکاٖ اص    ّاب

ؿذُ ٍ ػَد ػاْبهذاساى سا کابّؾ    ّب ؿشکتاػت ٍ هَخت خشٍج ً ذٌٗگٖ اص  ّب ؿشکت ّبٕ ّضٌِٗ

ٖ    ، ّضٌِٗ هبل٘بت ٍ هبل٘بت قبثل پشداخت ّوَاسُ هَسددّذ هٖ هاذٗشُ ٍ   ّ٘اأت  ،تَخاِ هاذٗشاى اخشاٗا

ٖ  خظخولِ  ٖ اصلزا اتخبر اختٌبة هبل٘بت .اػت ّب ؿشکتّوچٌ٘ي ػْبهذاساى  ٖ  هـا اػات کاِ دس    ّابٗ

 .گ٘شد هٖتَخِ قشاس  اسصٗبثٖ ػولکشد هذٗشاى اص ػَٕ ػْبهذاساى ٍ ثبصاس ػشهبِٗ هَسد

 کؼات  خْات  دس ػاْبهذاساى  اص پابداؽ  ٍ هٌبفغ دسٗبفت قجبل دس هذٗشاى ًوبٌٗذگٖ تئَسٕ عجق

 سػ٘ذى ثشإ هذٗشاى ػجبستٖ دٗگش . ثِکٌذ هٖ تلاؽ ،اػت ثشٍت ّوبًب افضاٗؾ کِ ػْبهذاس اّذاف

ٖ  اٗي ٍ کٌذ هٖ دػتکبسٕ سا ػَد خَد ّذف ثِ ٕ  ػابهل  خْات  حؼبثشػاٖ دس  ک٘ا٘ات  افاضاٗؾ  ثاشا
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ٖ ثبلاتش تشغ٘ت  پبداؽ دسٗبفت ثشإ هذٗشاى سا ػَد دػتکبسٕ ّبٕ اًگ٘ضُ کبّؾ ِ  .کٌاذ  ها  ّوا٘ي  ثا

 .ثبؿذ وشاًُ٘ض ّ هذٗشُ ّ٘أت ّبٕ پبداؽ افضاٗؾ ثب ،اػت هوکي حؼبثشػٖ سٗؼک دس افضاٗؾ دل٘ل

 ػْ٘ن ٍ هذٗشُ ّ٘أت دس هبلک٘ت احؼبع آٍسدى ٍخَد ثِ عشٗق اص ّبٕ پبداؽ ٌکِٗاثب تَخِ ثِ 

 ػولکاشد  ٍ ث٘ـاتش  تالاؽ  شإثا  هذٗشُ ّ٘أت دس کبفٖ ٍ اًگ٘ضؽ لاصم ؿشکت، ػْبم دس آًبى کشدى

ُ  اکثاش اٗي اػبع ّذف اكالٖ   ثش. آٍسًذ هٖ ٍخَد ثِ هثجت ٕ  ؿاَ٘ ٕ  ّاب ُ ضاًگ٘ا اٗدابد   پابداؽ  اػغاب

. دس اٗاي كاَست   اػات  ؿاشکت  هبلک٘ات  دس ّب آى کشدى ػْ٘ن اص عشٗق هذٗشاى دس هبلک٘ت ؿشکتٖ

ٕ  كاَست ثبسُ دس سا خَد ًظشآگبّبًِ  ًتَاًذ حؼبثشع تب حذٕ ثبلا ثبؿذ کِ ؿشکت سٗؼکاگش   ّاب

ثاِ هٌظاَس    ث٘ـاتش  تالاؽ  هدجاَس اػات   حؼابثشع . دس ًت٘دِ کٌذ ث٘بى ،اًذ ؿذُ اسائِ ًبدسػت کِ هبلٖ

 سٗؼاک صٗاشا اٗاي    اًدابم دّاذ،   قلاَس حؼابثشع   ثِ هشثَط ثبل َُ صٗبى پَؿؾ ثشإ ٗؼکٖس كشف

 ّبٕ پبداؽهجٌب هـکلات ًوبٌٗذگٖ اص ٗکؼَ ٍ  ثش اٗي. گشددٖ ثشه حؼبثشػٖ ک٘ا٘ت ػغح ثِ هؼت ٘وبً

اص ػَٕ دٗگش دس اٗشاى ثِ دل٘ل کبّؾ هبل٘بت پشداختٌٖ هٌدش ثِ اٗاي ؿاذ کاِ     هذٗشُ ّ٘ئتغ٘شهٌغ ٖ 

گش ک٘ا٘ات  ؼاذٗل ٖ ٍ ً ؾ تبت٘اختٌبة هبل ثش شُٗهذ ّ٘أت ػْبم تأث٘شثشسػٖ  پظٍّؾلٖ اٗي ّذف اك

 حؼبثشػٖ ثش اٗي ساثغِ ثبؿذ.

 پضٍّؼپیؾیٌِ هببًی ًظزی ٍ . 2

 بلیبتیاجتٌبة ه

ٖ ٍلٖ اص لحبػ  .ؿًَذ هٖ ّب دٍلت اختٌبة ٍ فشاس هبل٘بتٖ ّش دٍ هٌدش ثِ کبّؾ دسآهذ هبل٘بتٖ  هاْاَه

توابٗض هاْاَهٖ اختٌابة هبل٘ابتٖ ٍ فاشاس هبل٘ابتٖ اػبػابً ًبؿاٖ اص         ّؼاتٌذ.  خذا اص ّان   کبهلاً ُذٗذپدٍ 

ٕ   ػذم هـشٍػ٘ت ٗب ٍخبّت قبًًَٖ ٗکٖ دس ه بثل ػذم هـشٍػ٘ت ٗب  . اػات  ٍخبّات قابًًَٖ دٗگاش

هبل٘ابت  هـاوَل  هؤدٕ اص گاضاسؽ دسآهاذّبٕ   ٍقتٖ ؿکؼتي حشٗن قبًَى اػت هؼٌبٕ فشاس هبل٘بتٖ ثِ 

بهذاًِ ًظ٘ش گضاسؽ کوتش اص ٍاقغ دسآهذ ٍ فشٍؽ، گضاسؽ ث٘ؾ ػ ّبٕ ؿَُ٘ ب ثِٗ ٍسصدػذٍل خَٗؾ 

 دس ح ٘ ات . ٍاقؼاٖ اص تؼْاذات هبل٘ابتٖ خاَد عااشُ سٍد     ِ غ٘شٗب تٌظا٘ن اهْبسًبها   ٍ کؼَسات اقغاص ٍ

کؼاٖ کاِ اص    اٗي سٍ غ٘شقبًًَٖ گشدٗذُ اػت هؼتَخت تٌجِ٘ هذًٖ ٗب خضاٖٗ اػت ٍ اصػول هشتکت 

 .اػت ؾٗخَقبًَى ًگشاى کـف اػوبل خلاف ، کٌذ هٖاس هبل٘بت فشپشداخت 
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ٍ ًبهش ثش کابّؾ تؼْاذات هبل٘ابتٖ فاشد اص      گ٘شد هٖكَست قبًَى اختٌبة هبل٘بتٖ دس چبسچَة 

 قبثال تؼ ٘ات   ؿٌبػٖ خشمهشاٗف قبًًَٖ اػت ٍ لزا اص هٌظش  اص کبهل اػتابدُٗب  قبًَى عشٗق دٍس صدى

 ً٘ؼت.

 کیفیت حغببزعی

 اػات. ثاِ هٌظاَس    حؼبثشػٖ ٍ ثبصاس ػشهبِٗ حَصُ ّو٘ت دسثب ا اص هَضَػبت ک٘ا٘ت حؼبثشػٖ ٗکٖ

ثا٘ي   ِتاب ساثغا   اػتاًدبم ؿذُ هغبلؼبت گًَبگًَٖ  ک٘ا٘ت حؼبثشػٖهختلف  اثؼبدٍ ؿٌبخت هابّ٘ن 

ػول دس کِ ک٘ا٘ت حؼبثشػٖ  دبآً اص ّشحبل ثِآى کـف ؿَد.  ک٘ا٘ت حؼبثشػٖ ٍ دٗگش هتغ٘شّبٕ

 .اًذ ثَدُ سٍ سٍثِهـکلات صٗبدٕ ثب  دس اٗي صهٌِ٘ ّوَاسُ ّب پظٍّؾت، قبثل هـبّذُ اػ ٖػخت ثِ

َ دٕ کِ اػت ک٘ا٘ت تؼشٗاٖ ُ دسثبس ّب تؼشٗف تشٗي هتذاٍلاص  ٗکٖ  تحات  1981دس ػابل   آًدلا

ُ  تؼشٗاف  گًَِ اٗيک٘ا٘ت حؼبثشػٖ سا اػت. اٍ  کشدُاسائِ ثبصاس ػٌَاى اسصٗبثٖ  اسصٗابثٖ  اػات:   کاشد

ٕ  دس كَستاّو٘ت ثب هَاسد تحشٗابت: ٗک( حؼبثشع ٌکِٗاتوبل اص اح ( ثبصاساػتٌجبط) هابلٖ ٍ ٗاب    ّاب

 سا گاضاسؽ  ؿاذُ  کـاف  اّو٘ات ثبتحشٗف . دٍ( اػت کشدُ سا کـف کبس ػ٘ؼتن حؼبثذاسٕ كبحت

 .کٌذ

اػت کِ اٗاي دٍ   حؼبثشعِ هؤػؼک٘ا٘ت حؼبثشػٖ اًذاصُ  گ٘شٕ اًذاصُکوٖ ؿبخق  تشٗي هْن

ثبؿذ، ک٘ا٘ت حؼبثشػٖ ّن  تش ثضسگّش چِ اًذاصُ حؼبثشع کِ َسٕ عثب ّن ساثغِ هؼت ٘ن داسًذ، ثِ 

ِ ک٘ا٘ت حؼبثشػاٖ ه٘اضاى هشاقجات     گ٘شٕ اًذاصُ کوٖ ّبٕ ؿبخقٗکٖ اص  .خَاّذ ثَدث٘ـتش   إ حشفا

ّاش چاِ دٍسُ تلاذٕ حؼابثشع     . اػات  دٍسُ تلذٕ حؼابثشع  حؼبثشع ٍ تَاًبٖٗ ًظبست آى ٗؼٌٖ

ق اٍ دس آى كاٌؼت خابف ثابلاتش سفتاِ ٍ هَخات      ؿٌبخت اٍ اص کابس كابحت ٍ تخلا    ث٘ـتش ثبؿذ،

 .افضاٗؾ ک٘ا٘ت حؼبثشػٖ خَاّذ ؿذ

 حغببزط ٍ اجتٌبة هبلیبتی

دٍ ً ؾ هتابٍت ٍ هداضا سا ثاِ ػٌاَاى حؼابثشع ٍ ثاِ ػٌاَاى        صهبى ّنحؼبثشع هوکي اػت ثِ عَس 

ل حؼبثشػاٖ ثاِ دًجاب    هؤػؼابت اٗااب کٌاذ. عجاق ادث٘ابت حؼبثشػاٖ،       ّاب  ؿشکتهـبٍسُ هبل٘بتٖ ثشإ 

ٕ  صهٌِ٘خَد ٍ افضاٗؾ ػغح تخلق آًبى دس  إ حشفِآهَصؽ ث٘ـتش کبسکٌبى ٍ افشاد  هختلاف ٍ   ّاب

ٕ گزؿاتِ ًـابى دادُ ؿاذُ اػات کاِ      ّاب  پاظٍّؾ دس كٌؼت خبف ّؼاتٌذ.   اص خولِ هبل٘بتٖ دس ٗک
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هبل٘ابتٖ ٍ كاٌؼت هـاتشٕ، اص ػَاهال کل٘اذٕ هاَسد تَخاِ         ّبٕ صهٌِ٘تخلق ٍ داًؾ حؼبثشع دس 

 .هبل٘بتٖ اػت سٗضٕ ثشًبهِْت دس خ کبس كبحتٕ ّب ؿشکت

هؼت ذًااذ اص آًدااب کااِ ّضٌٗااِ هبل٘اابت ً٘بصهٌااذ دس  ػو٘ااق     2019دس ػاابل  فشاًؼاا٘غ ٍ هااَٗض 

ٕ اػتبًذاسدّبٕ گضاسؿگشٕ هبلٖ ٍ قَاً٘ي هبل٘بتٖ اػت کاِ   ٕ  اػاتشاتظ هبل٘ابتٖ ؿاشکت سا احبعاِ     ّاب

ٗابد هحلاَل کابس هـاتش      کشدُ اػات، اسصٗابثٖ حؼابثشع اص حؼابة ّضٌٗاِ هبل٘ابت ثاِ احتوابل ص        

 هتخللبى هبل٘بتٖ ٍ حؼبثشػٖ اػت.

ؿاْشت  تخلاق ٍ  اًاذاصُ،  ً٘ض دس اٗي صهٌِ٘ هؼت ذًاذ کاِ    2016ٍ ّوکبساى دس ػبل  گَاٗش هک

ٕ  كاَست ًبؿٖ اص اسائِ خذهبت غ٘شحؼبثشػٖ ثِ اًدابم ثْتاش حؼبثشػاٖ     دبدؿذُٗا هابلٖ کواک    ّاب

. عجق اٗي هاَْم هتخللبى کلٖ دس ؿَد هٖگاتِ ثِ آى اًت بل داًؾ  اكغلاحبًکِ  ٍ ثبلؼکغ کٌذ هٖ

حؼبثشػٖ، تَاًبٖٗ فشاّن کشدى خذهبت ثشتش ٍ اٗدبد توبٗض سقابثتٖ ث٘ـاتشٕ سا داسًاذ صٗاشا گؼاتشؽ      

ػول٘ابتٖ   ّبٕ حَصُسا دس  ّب تخلقهبلٖ( ػبٗش  ّبٕ كَستحؼبثشػٖ  هثلاً)تخلق دس ٗک صهٌِ٘ 

ِ احتوبل صٗبد ثب تشک٘ات تخلاق کلاٖ حؼابثشع ٍ     . ثکٌذ هٖحؼبثشػٖ هبل٘بتٖ( تکو٘ل  هثلاً) گشٗد

ٕ ّاب  ؿاشکت هبل٘بتٖ ثاشإ   ّبٕ اػتشاتظٕتخلق هبل٘بتٖ آى ثب ٗکذٗگش صهٌِ٘ هٌبػجٖ ثشإ گؼتشؽ 

 .ؿَد هٖاّن ٖٗ کِ داسإ کبسؿٌبػبى هتخلق ً٘ؼتٌذ، فشّب ؿشکتًؼجت ثِ  کبس كبحت

 ٍ اجتٌبة هبلیبتی هذیزُ ّیئتپبداػ 

دس  . دػابٕ ٍ داسهاابلا  گ٘اشد  هٖ پبداؽ قشاس ّبٕ اًگ٘ضُ تأث٘شتحت اص هبل٘بت  اختٌبة توبٗل هذٗشاى ثِ

ًت٘دِ سػ٘ذًذ کاِ افاضاٗؾ   اٗي ثشسػٖ استجبط ث٘ي پبداؽ هذٗشٗت ٍ اختٌبة هبل٘بتٖ ثِ  دس 2006ػبل 

ٖ ًوبٌٗذُ ٍ هبلک دس چبسچَة ًوبٌٗاذگٖ کواک    ّبٕ اًگ٘ضُ ساػتبػبصٕ ّنپبداؽ ثِ  ٍ اٗاي   کٌاذ  ها

ِ ذٗشٗت ثاِ اًدابم تلاو٘وبت    ثبػث تحشٗاک ها   ٕ  ػاشهبٗ ُ ، اهاَس هابلٖ ٍ هبل٘ابتٖ    گازاس  آه٘اض  هخابعش

کِ ػابختبس حبکو٘ات    ّبٖٗ ؿشکتکِ افضاٗؾ اًگ٘ضُ پبداؽ دس ًـبى دادًذ  ّب آى . ّوچٌ٘يگشدد هٖ

 .گشدد هٖپبٗ٘ي هبل٘بتٖ  ّبٕ ًشخثبػث کبّؾ اػتابدُ اص  ،ؿشکتٖ ضؼ٘ف داسًذ

ٕ  ًاشخ ٌذ کاِ پابداؽ هاذٗشاى ثاب     دسٗبفت 2014ل٘غ ٍ لاٍس دس ػبل ه٘ هاؤثش هبل٘ابتٖ ثلٌذهاذت     ّاب

ٖ ػاتذلال  ا 2012دس ػبل  ٍٗلؼَى. سگَ ٍ کٌذ هٖکبّؾ پ٘ذا  کاِ پابداؽ هجتٌاٖ ثاش ح اَ        کٌٌاذ  ها

ٕ  ثشًبهِهبلکبًِ ثبػث اٗدبد اًگ٘ضُ هذٗشاى ثِ اًدبم  ُ هبل٘ابتٖ   سٗاض ٖ  آه٘اض  هخابعش . هاذٗشاى ثاب   گاشدد  ها

خت هجتٌٖ ثش ػْن ٍ حق اخت٘بس( اًگ٘ضُ داسًذ کِ ػَد پاغ اص کؼاش   ً ذٕ ٍ هبلکبًِ )پشدا ّبٕ پبداؽ
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ثاشإ دػات٘بثٖ ثاِ آى     ّاب  ساُهبل٘بت سا ثشإ ػْبهذاساى ٍ ؿشکت افضاٗؾ دٌّذ ٍ ٗکاٖ اص هاؤثشتشٗي   

 کبّؾ ه٘ضاى ّضٌِٗ هبل٘بت ثش دسآهذ ؿشکت اػت.

د اًگ٘اضُ کابفٖ سا   پبداؽ هجتٌٖ ثش ػولکاش ًـبى دادًذ کِ  2017دس ػبل  آسهؼتشاًگ ٍ ّوکبساى

ٖ دس هذٗشاى اٗدابد   ٕ  فؼبل٘ات کاِ ثاشإ دػات٘بثٖ ثاِ پابداؽ هٌبػات،        کٌاذ  ها هبل٘ابتٖ تْابخوٖ ٍ    ّاب

ٖ عَس هؼوَل ثِ اختٌبة اص هبل٘بت هٌداش ؿاَد. اٗاي خغاشات      اًدبم دٌّذ کِ ثِ آه٘ض هخبعشُ  تَاًاذ  ها

کت ٍ ؿبهل ػذم قغؼ٘ت ٍضؼ٘ت هبل٘بتٖ ٗاک ؿاشکت، اص دػات دادى حؼاي ؿاْشت ػاشهبِٗ ؿاش       

ٕ  ثشًبهِهوکي اػت كشفبً دس اثش . اهب اختٌبة هبل٘بتٖ هشتجظ ثب حؼبثشػٖ هبل٘بتٖ گشدد ّبٕ ّضٌِٗ  سٗاض

ِ  ّبٕ ثذّٖثشإ کبّؾ  هذٗشػبهلهذٗشُ ٍ  ثلکِ دس ًت٘دِ تلاؽ ّ٘أت ،هبل٘بتٖ ًجبؿذ  هبل٘بتٖ ثبؿذ. ثا

هبلٖ دس خْات کابّؾ    ٘يتأهٍ ٗب  گزاسٕ ػشهبِٗػبدٕ  ّبٕ فؼبل٘تػٌَاى هثبل هوکي اػت ثشخٖ اص 

 .پشداخت هبل٘بت عشاحٖ گشدًذ

 پیؾیٌِ پضٍّؼ. 3

 ک٘ا٘ات  کٌٌذُ تؼذٗل تأث٘ش( دس پظٍّـٖ ثِ ثشسػٖ 2019) 1فشاًؼ٘غ ٍ هَٗض  ٖ  ثاش ػاْبم   حؼبثشػا

 ّٕاب  دادُ ّاب  آىثذٗي هٌظاَس   .پشداختٌذ تًَؼٖ ّب ؿشکتهبل٘بت  اص اختٌبة ؿشکت ٍ هذٗشػبهل

َ  ثْبداس اٍسا  ثَسع ؿشکت 67 هاَسد ثشسػاٖ قاشاس دادًاذ.      2016 تاب  2013 سا عاٖ ػابل   ًغتا

ٖ  دس اػات،  ّاب  ؿشکت کبسآهذ حبکو٘ت حؼبثشػٖ ک٘ا٘ت کِ دّذ هٖ ًـبى ّب ٗبفتِ ِ  حابل  اص کا

 .کٌذ هٖ هحبفظت هذٗشاى کلاّجشداسٕ ٍ علجبًِ فشكت اقذاهبت ثشاثش دس کبسثشاى

 ثاش اختٌابة هبل٘ابتٖ     هذٗشُ تّ٘ئٖ ثِ ثشسػٖ پبداؽ پظٍّـدس  (2017) 2آسهؼتشاًگ ٍ ّوکبساى

پشداختٌاذ.   2015تاب   2009عاٖ ثابصُ    ٕ ثَسػاٖ آهشٗکاب  ّاب  ؿشکت هدوَػِ دادُ اختلبكٖدس 

تـاَٗ ٖ پابداؽ هاذٗشاى هبل٘ابتٖ ثاب ًاشخ        ّبٕ عشحث٘بًگش آى ثَد کِ ث٘ي  پظٍّؾٕ اٗي ّب ٗبفتِ

ِ اػاتبًذاسدّبٕ حؼابثذاسٕ    ثش اػابع  ؿذُ هحبػجِهؤثش هبل٘بتٖ  هؼٌابداس ٍخاَد   هٌااٖ ٍ   إ ساثغا

ُ هازکَس ثاب ػابٗش هؼ٘بسّابٕ      ّبٕ عشحداسد، اهب ث٘ي  ُ  اػاتابد استجابعٖ ضاؼ٘ف ٍخاَد داسد.     ؿاذ

ثاب   ّاب  ؿاشکت کاِ هاذٗشاى فؼابل دس اهاَس هبل٘ابتٖ      اػت ابد داسًاذ    هح  بى دس تَخِ٘ ًتبٗح حبكلِ

                                                             
1. Ferchichi & Moez 
2. Armstrong 
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تؼلاق   ّاب  آىثاِ   ؿاذُ  گاضاسؽ داسًذ کِ دس كَست کابّؾ ّضٌٗاِ هبل٘ابت     ػشٍکبس ّبٖٗ هـَ 

 .گ٘شد هٖ

 تخلق هبل٘بتٖ حؼبثشػابى ٍ  ث٘ي ثِ ثشسػٖ ساثغِ ( دس پظٍّـٖ 2016) 1ٍ ّوکبساى گَاٗش هک

ًتابٗح   پشداختٌاذ.  2015تاب   2010دس ثَسع اسٍپب عٖ ثابصُ   ؿذُ پزٗشفتِ ّب ؿشکتاختٌبة هبل٘بتٖ 

ٖ هؤػؼا هـاخق کاشد اگاش     ّاب  آىپظٍّؾ  ٖ داسإ ػابث ِ حؼبثشػاٖ    ِ حؼبثشػا ذ، ثبؿا  هبل٘ابت

ِ ِ خذهبت هبل٘بتٖ سا اص اٗاي  ک ّٖٗب ؿشکت ٖ دسٗبفات   ّاب  هؤػؼا اختٌابة   چابس ، ث٘ـاتش د کٌٌاذ  ها

ِ ٖٗ کاِ  ّاب  ؿاشکت کاِ  ًتابٗح ًـابى داد   ّوچٌا٘ي  هبل٘بت ّؼتٌذ.   ّاب  آىٕ حؼبثشػاٖ  ّاب  هؤػؼا

 .داسًذ ّب ؿشکتٌذ، ػغح اختٌبة هبل٘بتٖ ث٘ـتشٕ ًؼجت ثِ ػبٗش ّؼت هتخلق کلٖ كٌؼت

  ٍ ٖکٌتشلاٖ ٍ اختٌابة   ساثغاِ ػاْبهذاساى  ثاِ ثشسػاٖ   ٖ پظٍّـا ( عاٖ  1398) ٖپَسدادؿا هؼغَف 

ٕ ّااب ؿااشکتحؼبثشػااٖ دس  خاابًَادگٖ ٍ کو٘تااِ هبل٘اابتٖ ثااب تَخااِ ثااِ ً ااؾ تؼااذٗلٖ هبلک٘اات

ٕ  كاَست دس اٗاي هغبلؼاِ   پشداختٌاذ.   ثْابداس تْاشاى   دس ثاَسع اٍسا   ؿذُ پزٗشفتِ  590هابلٖ   ّاب

ٕ  ػابل دس ثَسع اٍسا  ثْابداس تْاشاى دس عاٖ     ؿذُ پزٗشفتِؿشکت  -ػاابل  1395الاٖ   1391 ّاب

پاظٍّؾ ثاب اػاااتابدُ اص هاذل سگشػاااَ٘ى       ّبٕ فشضِ٘هَسد ثشسػااٖ قشاس گشفت. ًتبٗح آصهَى 

    ِ  تاأث٘ش حؼبثشػاٖ،   چٌذ هتغ٘شُ حکبٗت اص آى داسد کِ اثش تؼاذٗلٖ هبلک٘ات خابًَادگٖ ٍ کو٘تا

 .کٌٌذ هٖهٌاٖ ٍ هؼٌبداس ػْبهذاساى کٌتشلٖ ثش اختٌبة هبل٘بتٖ سا ت َٗت 

  ِثش اختٌبة اص هبل٘ابتٖ   هؤثشػَاهل  ثٌذٕ ستجِ( دس پظٍّـٖ ثِ ؿٌبػبٖٗ ٍ 1398ّوکبساى )ٍ عبٗا

دس ثَسع اٍسا  ثْبدس پشداختٌذ. ثشإ اًدبم اٗاي پاظٍّؾ اص پشػـاٌبهِ     ؿذُ پزٗشفتِٕ ّب ؿشکت

ٖ اػتابدُ ؿذُ اػت. ًتابٗح ًـابى    1395تب  1391ؿشکت ثَسػٖ عٖ دٍسُ صهبًٖ  77ث٘ي   دّاذ  ها

ِ ؿذُ ٍ  أٗ٘ذتکِ اثؼبد  ٕ  ستجا ثاِ ؿاشح صٗاش اػات: ػَاهال تدابسٕ، ػَاهال ساّجاشدٕ          ّاب  آى ثٌاذ

ؿشکتٖ، ػَاهل هشثَط ثِ حؼبثشع، ػَاهل هشثَط ثِ گضاسؽ هبلٖ، ػَاهل هشثاَط ثاِ كاٌؼت،    

 ػوَهٖ، ػَاهل هشثَط ثِ ثبصاس ػشهبِٗ ٍ ػَاهل اختوبػٖ. ّبٕ ٍٗظگٖ

  ٍ ٖبط ثا٘ي هبلک٘ات خابًَادگٖ ٍ اختٌابة     استجا ( دس پظٍّـاٖ ثاِ ثشسػاٖ    1397پَسػٌ اب ) ًبهو

دس ثااَسع اٍسا  ثْاابداس تْااشاى ثااب دس ًظااش گااشفتي ً ااؾ    ؿااذُ پزٗشفتاإِ ّااب ؿااشکتهبل٘اابتٖ 

ُ  ّ٘أتًظبست هؤثش  کٌٌذگٖ تؼذٗل  87. ثاِ ّوا٘ي هٌظاَس ًوًَاِ آهابسٕ ؿابهل       پشداختٌاذ  هاذٗش

                                                             
1. McGuire 
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ٕ  ػابل دس ثَسع اٍسا  ثْبداس تْاشاى عاٖ    ؿذُ پزٗشفتِؿشکت  . ًتابٗح  ػات ا 1393تاب   1386 ّاب

ٕ خابًَادگٖ ثاِ   ّاب  ؿشکته٘ضاى اختٌبة هبل٘بتٖ دس  آى اػت کِ دٌّذُ ًـبىحبكل اص پظٍّؾ 

اػت. ّوچٌ٘ي ث٘ي دسكذ ػْبم هتؼلق ثِ  ّب ؿشکتًؼجت کوتش اص ه٘ضاى اختٌبة هبل٘بتٖ دس ػبٗش 

هبل٘ابتٖ ساثغأ هثجات هؼٌابداسٕ ٍخاَد داسد ٍ       هؤثشٕ خبًَادگٖ ٍ ًشخ ّب ؿشکتهذٗشػبهل دس 

ٕ ّاب  ؿاشکت . اص اٗاي سٍ دس  ؿَد هٖهذٗشُ ثبػث تؼذٗل اٗي ساثغِ  ّ٘أتهتغ٘شّبٕ ً ؾ ًظبستٖ 

هااذٗشُ ثبػااث تـااذٗذ ٍ دٍگاابًگٖ ً ااؾ   ّ٘ااأت اًااذاصُهااذٗشُ ٍ  ّ٘ااأتخاابًَادگٖ، اػاات لال 

ٍ ًشخ  هذٗشػبهلهذٗشُ ثبػث تضؼ٘ف ساثغٔ ث٘ي دسكذ ػْبم هتؼلق ثِ  ّ٘أتٍ سئ٘غ  هذٗشػبهل

 .دؿَ هٖهبل٘بتٖ  هؤثش

 ّ٘ئات ثشسػاٖ ساثغاِ ثا٘ي ک٘ا٘ات پابداؽ      ثِ  إ ه بلِ( دس 1397) ٕػؼگشٍ  هَلاٖٗ ً٘ب  ُ ٍ  هاذٗش

ثشإ آصهَى پشداختٌذ.  دس ثَسع اٍسا  ثْبداس تْشاى ؿذُ پزٗشفتِٕ ّب ؿشکتاختٌبة هبل٘بتٖ دس 

، اًاذ  ثَدُػضَ ثَسع اٍسا  ثْبداس  1394الٖ  1385 ّبٕ ػبلؿشکت کِ عٖ  90تؼذاد  ّب فشضِ٘

هذٗشُ ثب اختٌبة هبل٘بتٖ ساثغِ هٌاٖ ٍ هؼٌابداسٕ   ّ٘أت. ًتبٗح ًـبى داد کِ پبداؽ کشدًذًتخبة ا

ث٘ـتش ثبؿذ اًگ٘ضُ هذٗشاى ثشإ کابّؾ ٍ   هذٗشُ ّ٘ئتداسد، ثِ ػجبست دٗگش ّش چِ ه٘ضاى پبداؽ 

 .ٗبثذ هٖفشاس اص پشداخت هبل٘بت کبّؾ 

  ٍ ٕث٘ي ک٘ا٘ت حبکو٘ات ؿاشکتٖ، پابداؽ    ساثغِ ٖ ثِ ثشسػٖ پظٍّـ( دس 1397) ٖو٘ػظػؼگش

 دس ثااَسع اٍسا  ثْاابداس تْااشاى ؿااذُ پزٗشفتاإِ ّااب ؿااشکتٍ اختٌاابة هبل٘اابتٖ دس  هااذٗشُ ّ٘ئاات

سا  1394الٖ  1385 ّبٕ ػبلؿشکت کِ عٖ  90تؼذاد  ّب فشضِ٘ثشإ آصهَى اص اٗي سٍ . ٌذپشداخت

ٖ   کاِ   دّاذ  هًٖتبٗح ًـبى هَسد ثشسػٖ قشاس دادًذ.  ٍ اختٌابة هبل٘ابتٖ    ک٘ا٘ات حبکو٘ات ؿاشکت

ساثغِ هٌاٖ داسد ٍ ّشچِ ه٘ضاى ک٘ا٘ت حبکو٘ت ؿاشکتٖ ث٘ـاتش ثبؿاذ اختٌابة هبل٘ابتٖ کوتاشٕ       

ثب اختٌبة هبل٘ابتٖ   هذٗشُ ّ٘ئت. ّوچٌ٘ي، ًتبٗح اٗي پظٍّؾ ًـبى داد کِ پبداؽ گ٘شد هٖكَست 

ـتش ثبؿذ اًگ٘اضُ  ث٘ هذٗشُ ّ٘ئتساثغِ هٌاٖ ٍ هؼٌبداسٕ داسد، ثِ ػجبست دٗگش ّش چِ ه٘ضاى پبداؽ 

 .ٗبثذ هٖهذٗشاى ثشإ کبّؾ ٍ فشاس اص پشداخت هبل٘بت کبّؾ 

   ٍ ٌٖ1396) ٕؿاؼش حؼا   ٖ ٖ  تاأث٘ش  ( دس پظٍّـاٖ ثاِ ثشسػا هبل٘ابتٖ   اختٌابة  ثاش  هاذٗشٗت  تَاًابٗ

ْبداس تْاشاى عاٖ   ثاٍسا  ثَسع دس  ؿذُ پزٗشفتِٕ ّب ؿشکتپظٍّؾ سا  آهبسٕ ؼِخبهپشداختٌذ. 

ٖ  تـک٘ل 1393 تب 1386 ّبٕ ػبل ِ . ًتابٗح حبكال اص آصهاَى    دّاذ  ها ٕ  فشضا٘ پاظٍّؾ ًـابى    ّاب
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ِ ش اختٌابة هبل٘ابتٖ داسد. ّوچٌا٘ي    ثهؼٌبداسٕ ٍ هثجت  تأث٘شتَاًبٖٗ هذٗشٗت، کِ  دّذ هٖ  ّاب  ٗبفتا

 اػت. هبل٘بتٖ اختٌبة ثش هبلٖ اّشم ٍ ؿشکت ۀ غ٘شهؼت ٘ن اًذاص تأث٘ش دٌّذُ ًـبى

 تاأث٘ش ثش اختٌبة اص هبل٘ابت ٍ   هؤثششسػٖ ػَاهل ٖ ثِ ثپظٍّـ(، دس 1396پَس ٍ ّوکبساى ) هْشثبى 

آى ثاش هؼ٘بسّابٕ اسصٗاابثٖ ػولکاشد ثاب اػااتابدُ اص هؼابهلات ػابختبسٕ پشداختٌااذ. ثاذٗي هٌظااَس        

ٕ  ػبلؿشکت دس  103اعلاػبت  ثاب اػاتابدُ اص اػاوبست پاٖ ال اع ٍ سٍؽ      1394تاب   1390 ّاب

ک٘ا٘اات افـااب،   دّااذ هااٖحااذاقل هشثؼاابت خضئااٖ هااَسد ثشسػااٖ قااشاس گشفاات. ًتاابٗح ًـاابى      

ٕ  هحاذٍدٗت  هابلٖ، پاا٘ؾ اعوٌ٘ابًٖ هاذٗشٗتٖ، تخلااق حؼابثشع، اًاذاصُ ؿااشکت، اسصؽ       ّاب

ثش اختٌبة اص هبل٘بت اثش هؼٌبداس ٍ هثجتاٖ   ً ذ ػول٘بتٖؿشکت، ثبصدُ ح َ  كبحجبى ػْبم ٍ ٍخِ 

 ّب اٖٗداس، ثبصدُ کبسٕ هحبفظِهذٗشُ،  ّ٘أتداسد. اهب اص عشفٖ سقبثت دس ثبصاس هحلَل، اػت لال 

 ٍ اسصؽ افضٍدُ اقتلبدٕ اثش هؼٌبداسٕ ًذاسد.

  ٍ ٖٗهحا٘ظ اعلاػابت داخلاٖ ثاش اختٌابة       تاأث٘ش (، دس پظٍّـٖ ثاِ ثشسػاٖ   1395ّوکبساى )آقب

ًوًَاِ   پاظٍّؾ دس ثَسع اٍسا  ثْبدس تْشاى پشداختٌاذ. دس اٗاي    ؿذُ پزٗشفتِٕ ّب ؿشکتهبل٘بتٖ 

ًتبٗح ًـابى داد کاِ ثا٘ي ػاشػت اػالاى      . اػت 93تب  87 ّبٕ ػبلؿشکت عٖ  122آهبسٕ ؿبهل 

ػَد ٍ ّش ػِ هؼ٘بس اػتابدُ ؿذُ ثشإ اختٌبة اص پشداخت هبل٘بت ساثغِ هؼٌبداسٕ ٍخاَد ًاذاسد.   

 ػَد هذٗشاى ٍ اختٌبة اص پشداخت هبل٘بت ساثغِ هثجت هـبّذُ ؿذ. ثٌٖ٘ پ٘ؾاص عشفٖ ث٘ي دقت 

 پضٍّؼ ّبی فزضیِ. 4

 اػت. تأث٘شگزاس ٖبت٘اختٌبة هبل ثش شُٗهذ ّ٘أت ػْبم -

 .گزاسد هٖ تأث٘ش ٖبت٘اختٌبة هبل ثب شُٗهذ ّ٘أت ػْبم ٖ ثش ساثغِ ث٘يحؼبثشػ ت٘ا٘ک -

 پضٍّؼٍػ ر. 5

ٕ  پاظٍّؾ  ّاذف  ًظش اص اٗي پظٍّؾ ٖ  هحؼاَة  کابسثشد  اًدابم پاظٍّؾ   سٍؽ. ّوچٌا٘ي  ؿاَد  ها

 ٍسُد ٗک دس عٖ صهبًٖ فبكلِ دس ٌکِٗا دل٘ل ثِ حبضش پظٍّؾ. ّوچٌ٘ي اػت ّوجؼتگٖ ٍ تَك٘اٖ

اعلاػبت  اػتابدُ، هَسد ّٕب دادُ ٌکِٗا ثِ دل٘ل ٍ اػت عَلٖ صهبًٖ افق ًظش اص ،ؿَد هٖ اًدبم ػبلِ 7

 کشد. ثٌذٕ عج ِ سٍٗذادٕ پغ ًَع اص سا آى تَاى هٖ ،اػت تبسٗخٖ ٍ ٍاقؼٖ

 تْاشاى  ثْبداس اٍسا  ثَسع دس ؿذُ پزٗشفتِ ّٕب ؿشکت پظٍّؾ اٗي آهبسٕ خبهؼِاػبع  ثش اٗي

 ًَع اص آى هَضَع ثِ تَخِ ثب هغبلؼِ اٗي . ًوًَِاػت 1397الٖ  1391 ّبٕ ػبل عٖ كٌبٗغ ّوِ اص ٍ
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 دس رکشؿذُ ّبٕ هحذٍدٗت ثِ ثب تَخِ ؿذُ اًتخبة ّٕب ؿشکت آى دس کِ اػت حزفٖ گ٘شٕ ًوًَِ

ِ  اػات  ثْابداس تْاشاى   اٍسا  ثَسع دس ؿذُ پزٗشفتِ ّٕب ؿشکت اص إ هدوَػِ ث٘ي اص رٗل  داسإ کا

 :ثبؿٌذ رٗل ؿشاٗظ

 اٗاي  اص اهاش  اٗاي  ػلات  .ًجبؿاٌذ  ّب ثبًک ٍ ّلذٌٗگ هبلٖ، گشٕ ٍاػغِ كٌبٗغ ػضَ ّب ؿشکت .1

 هبلٖ، ّبٕ كَست اقلام ثٌذٕ عج ِ ٍ فؼبل٘ت هبّ٘ت ًظش اص ّٖٗب ؿشکت چٌ٘ي کِ اػت خْت

 .ثبؿٌذ هٖ ّبٖٗ تابٍت داسإ ّب ؿشکت دٗگش ثب

 اص ؿاشکت  ًوبد) ثبؿذ ؿذُ هتَقف کبهل ثِ عَس پظٍّؾ  دٍسُ عٖ ًجبٗذ ّب ؿشکت هؼبهلات .2

 ثبؿذ(. ؿذُ خبسج ثَسع

 .ثبؿٌذ ؿذُ پزٗشفتِ تْشاى ثْبداس اٍسا  ثَسع دس 1391 ػبل اثتذإ اص حذاقل ّب ؿشکت .3

 ٍ هَخَد ،پظٍّؾ صهبًٖ دٍسُ عٖ دس ،ّب ؿشکت آى ثشإ پظٍّؾ ً٘بص هَسد ّٕب دادُ کلِ٘ .4

 ثبؿذ. دػتشع دس

 دُ ًجبؿٌذ. ٕ صٗبىّب ؿشکت .5

ُ  ًـابى  ح ٘ ات  دس کِ هبًذ ثبقٖ ؿشکت 114 تؼذاد فَ  ؿشاٗظ گشفتي ظشً دس ثب ِ  دٌّاذ  خبهؼا

 .اػت سػ٘ذگٖ هَسد ٍاقؼٖ آهبسٕ

 هتغیزّبیهذل پضٍّؼ ٍ رٍػ عٌجؼ . 6

َ فشاًؼ٘غ ٍ هغبلؼِ آهبسٕ  ّبٕ هذلاص  ّبٕ فشضِ٘آصهَى دس اٗي پظٍّؾ ثشإ  ُ ( 2019) ضٗها  اػاتابد

 :کِ ثِ ؿشح صٗش اػت ؿذُ اػت

Tax Avoidance it = β0 + β1 Board Stocks it +β2 SIZE it + β3 LEV it + β4 ROA it + ε it 

Tax Avoidance  ;ٖاختٌبة هبل٘بت 

Board Stocks  ; هذٗشُ ّ٘ئتدسكذ ػْبم 

SIZE  ;اًذاصُ ؿشکت 

LEV  ;ٖاّشم هبل 

ROA  ; ُّب داساٖٗثبصد 
Tax Avoidance it = β0 + β1 Board Stocks it +β2 Audit Quality + β3 Board Stocks*AQ 

+ β4 SIZE it + β5 LEV it + β6 ROA it + ε it 

Tax Avoidance  ;ٖاختٌبة هبل٘بت 
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Board Stocks  ; هذٗشُ ّ٘ئتدسكذ ػْبم 

Audit Quality  ;ٖک٘ا٘ت حؼبثشػ 

Board Stocks * Audit Quality  ; هذٗشُ ّ٘ئتً ؾ تؼذٗلگش ک٘ا٘ت حؼبثشػٖ ٍ ػْبم 

SIZE  ;اًذاصُ ؿشکت 

LEV  ;ٖاّشم هبل 

ROA  ; ُّب داساٖٗثبصد 

 هتغیز ٍابغتِ اجتٌبة هبلیبتی

ِ  ثاش اػابع  ًشخ هبل٘بتٖ دس اٗي هغبلؼِ  فشهاَل صٗاش   اص عشٗاق   2019دس ػابل   فشاًؼا٘غ ٍ هاَٗض   هغبلؼا

 :گشدد هٖهحبػجِ 

 

 .وتش اػتثبؿذ، ػغح اختٌبة اص هبل٘بت ؿشکت ک تش ثضسگدس ًت٘دِ ّشچِ اًذاصُ اٗي ؿبخق 

 هذٗشُ ّ٘ئتدسكذ ػْبم  هتغ٘ش هؼت ل 

ثشاثش اػت ثاب   2019دس ػبل  فشاًؼ٘غ ٍ هَٗض هغبلؼِ ثش اػبع هذٗشُ ّ٘ئت دسكذ ػْبمدس اٗي هغبلؼِ 

 tدس ػبل  i هذٗشُ ؿشکت ّ٘أتهدوَػِ دسكذ ػْبم هتؼلق ثِ 

 ٖهتغ٘ش تؼذٗلگش ک٘ا٘ت حؼبثشػ 

چاِ اٗاي اًاذاصُ     حؼبثشػٖ اػت کِ ّش ِهؤػؼاصُ هؼ٘بسّبٕ ک٘ا٘ت حؼبثشػٖ، اًذ تشٗي هْنٗکٖ اص 

حؼبثشػاٖ دس   ِهؤػؼثِ هٌظَس هحبػجِ اًذاصُ  ثبؿذ، ک٘ا٘ت حؼبثشػٖ ً٘ض ث٘ـتش خَاّذ ثَد تش ثضسگ

ِ حؼبثشػاٖ  هؤػؼا ستجِ الف )ّوچَى  هؤػؼبتٍ  حؼبثشػٖ، ػبصهبى حؼبثشػٖ ِهؤػؼكَستٖ کِ 

ظاش  ً دس كااش  هاَاسد ػاذد   ٍ دس ػابٗش  1ػاذد   ،ذٌثبؿ (، َّؿ٘بس هو٘ض، تذٍٗي ٍ...ساّجش ذ٘هاسّ٘بفت، 

ِ   31دس اخشإ هابد هابدُ   (1390ّوکبساى )ًوبصٕ ٍ  هغبلؼِ ثش اػبع .ؿَد گشفتِ هٖ  اػبػاٌبهِ خبهؼا

ِ ٍ کاابس هؤػؼااهجٌااٖ ثااش اًتـاابس ػاابلاًِ ًتاابٗح کٌتااشل ک٘ا٘اات )دس ػااغح   حؼاابثذاساى سػااوٖ اٗااشاى

 :گشدد هٖسائِ ا صٗشحؼبثشػٖ( اًدبم ؿذُ اهت٘بص هکتؼجِ ثِ ؿشح 

o 1000 تب 801: ٗب ستجِ ٗک اهت٘بص الف 
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o 800 تب 651 :ٗب ستجِ دٍ اهت٘بص ة 

o 650 تب 501: ٗب ستجِ ػِ اهت٘بص ج 

o  500 تب 0: ٗب ستجِ چْبساهت٘بص د 

 ٖهتغ٘شّبٕ کٌتشل 

 :اػتهتغ٘شّبٕ کٌتشلٖ اٗي پظٍّؾ ثِ ؿشح صٗش 

 :ها داراییبازده  (الف

آٗذ کاِ   ّب ثِ دػت هٖ ٘ن ػَد خبلق پغ اص هبل٘بت ثش کل داساٖٗثبصدُ داساٖٗ کِ اٗي ًؼجت اص ت ؼ

اػات   ؿاذُ  کؼات ّب ػَد ث٘ـاتشٕ   داساٖٗ کبسگ٘شٕ ثِدّذ اص  ّش چِ اٗي ًؼجت افضاٗؾ ٗبثذ ًـبى هٖ

 .(2019دس ػبل  فشاًؼ٘غ ٍ هَٗض)

 اهرم مالی: ب(

ٖ  اسصؽ دفتشٕ ثشاثش اػت ثب ًؼجت   دابد ٗثاب ا . tػابل   دس iّابٕ ؿاشکت    ثذّٖ ثِ اسصؽ دفتاشٕ داساٗا

ً اذ دس   بىٗاص خش اهش يٍٗ ا ؿًَذٖ ه ٖآت ًٕ ذ ّٕب بىٗخشاص هحل  ّب آىتؼَِٗ هلضم ثِ  شاىٗهذ ٖثذّ

ّاب دس   ًَػٖ هحاذٍدٗت ثاشإ ؿاشکت    ٍ کبّذٖ ؿَد، ه ٌِّٗض شاىٗهذ بس٘ثِ اخت تَاًذٖ دػتشع کِ ه

ٖ گزاسٕ ػَدآٍس ٍ خزة هٌبثغ هبلٖ خبسخٖ  ّبٕ ػشهبِٗ ؿٌبػبٖٗ فشكت ٖ ثاش  ٍ اثاش کٌتشلا   کٌاذ  ها

ِ    ثاب   ٖکاِ اّاشم هابل    سٍدٖ ه اًتظبس ي،ٗداسد. ثٌبثشا ػولکشد ؿشکت  ػاَدآٍسٕ )ػولکاشد هابلٖ( ساثغا

 .(2019دس ػبل  فشاًؼ٘غ ٍ هَٗضثبؿذ ) هؼکَع داؿتِ

 ج( اندازه شرکت:

 بثغهٌ ه ذاس ٍاػغِ ثِ ثضسگ ّبٕ . ؿشکتtدس ػبل  iؿشکت  ّٕب داساٖٗاػت ثب لگبسٗتن عج٘ؼٖ  ثشاثش

ٕ   ً٘ابص  کِ هبلٖ ٕ  احتوابل  ثاب  ؿاًَذ،  اػات خشٗاذاس ٕ  تولاک  هؼاشم  دس کوتاش ِ  ّاب  قاشاس  ًبخَاػات

ِ  سٍد هٖ اًتظبس ثٌبثشاٗي .گ٘شًذ هٖ ٕ  ؿاشکت  هاذٗشاى  کا ِ  خلاَف  دس ثاضسگ  ّاب ٕ  ػاشهبٗ  ٍ گازاس

ِ  ثبؿٌذ داؿتِ ث٘ـتشٕ اخت٘بس ٍ قذست هبلٖ، ّبٕ ػ٘بػت ِ  هٌداش  کا ِ  ثا ٕ  ػاشهبٗ ّابٕ کابساتش ٍ    گازاس

 (.2019دس ػبل  فشاًؼ٘غ ٍ هَٗضؿَد ) تش هٖ غلَةػولکشد ه
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 ّبی پضٍّؼ یبفتِ. 7

 آهبر تَصیفی

 اػت. ثب اعلاػبت اص ػظ٘وٖ حدن کشدى خلاكِ تَك٘اٖ آهبس اص اػتابدُ هضاٗبٕ تشٗي هْن اص ٗکٖ

ٍ  هشکضٕ ّبٕ ؿبخق ؿبهل آى دس اػتابدُ هَسد ّبٕ ؿبخق ٍ تَك٘اٖ آهبس ّبٕ سٍؽاص  اػتابدُ

ِ   تاَاى  هٖ کِ آٗذ هٖ دػت ثِ اػتابدُ هَسد هتغ٘شّبٕ اص اعلاػبت هٌبػجٖ پشاکٌذگٖ،  آى ثاِ ٍػا٘ل

ٕ  ؿبخق ٍ ه٘بًگ٘ي ّوچَى هشکضٕ ّبٕ ؿبخق ًگبسُ ٗبفت. دس آگبّٖ هتغ٘ش آى تَصٗغ ًحَُ  ّاب

 اػت. ؿذُ هحبػجِ هختلف هتغ٘شّبٕ ثشإ هؼ٘بس اًحشاف اص خولِ پشاکٌذگٖ

 آهبر تَصیفی .2 ًگبرُ

 اًحزاف هعیبر حذاقل حذاکثز هیبًگیي ًبم هتغیز

 189/0 147/0 567/1 624/0 اّزم هبلی

 477/4 15 96 354/1 هذیزُ ّیئتدرصذ عْبم 

 190/0 -30/1 330/4 016/0 اجتٌبة هبلیبتی

 48/0 0 1 63/0 کیفیت حغببزعی

 348/1 533/10 774/19 388/14 اًذاسُ ؽزکت

 142/0 -525/0 631/0 109/0 ّب داراییببسدُ 

 

 اػات  ه٘ابًگ٘ي  هشکضٕ ؿبخق تشٗي اكلٖٗکٖ اص  کٌ٘ذ هٖهـبّذُ  (2ًگبسُ )کِ دس  عَس ّوبى

 ّب دادُ هشکضٗت دادى ًـبى ثشإ ؿبخلٖ ٍ اٗي اػت تَصٗغ ث ل هشکض ٍ ً غِ تؼبدل دٌّذُ ًـبى کِ

ثابلاتشٗي   ٕداسا 388/14ثب ه ذاس کِ اًذاصُ ؿشکت  دّذ هٖ ؿذُ ًـبى اسائِ ًتبٗح ثِ ػٌَاى هثبل اػت

ُ داسإ کوتاشٗي ه٘ابًگ٘ي    19/0ثب ػاذد   ه٘بًگ٘ي ٍ اختٌبة هبل٘بتٖ ٕ  اًاذاص . ّوچٌا٘ي  ؿاذُ اػات   گ٘اش

ٕ  هؼ٘بسٕاص اٗي  اػت پشاکٌذگٖ پبساهتشّبٕ تشٗي هْن اص ٗکٖ هؼ٘بس اًحشاف  ه٘اضاى  دادى ًـابى  ثاشا

ٕ  اٗي پابساهتش  اػت. ه ذاس ه٘بًگ٘ي اص هـبّذات پشاکٌذگٖ ُ  ّ٘ئات پابداؽ   ثاشا  477/4ثاب ػاذد    هاذٗش

 .ثشآٍسد ؿذُ اػتکوتشٗي سقن  ٕداسا 142/0ثب ه ذاس  ّب داساٖٗثبلاتشٗي سقن ٍ ثشإ ثبصدُ 
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 هبر اعتٌببطیآ

 . ػااغ ؿاَد  هٖ ثشسػٖ ّب ثبق٘وبًذُ ٍ هتغ٘شّب هَسد دس سگشػَ٘ى هاشٍم ّبٕ آصهَى اثتذا اداهِ دس

 .گشدد هٖ اًدبم سگشػَ٘ى هذل هشثَط ثِ ّبٕ آصهَى

 خطی رگزعیَى هذل هفزٍضبت یی ( بزرع

ِ  داسد ٍخاَد  کلاػا٘ک  فاشٍم  ػٌاَاى  تحت فشٍم، اص إ هدوَػِ ِ  هاَسد  دس کا ُ  خولا  ثبق٘وبًاذ

 هاشٍضابت آهبسٕ اثتذا ثبٗؼاتٖ اٗاي    ّبٕ هذلٌبثشاٗي قجل اص آصهَى . ثگشدًذ هٖهذل( هغشح  )خغبٕ

 اص حبكال  ًتابٗح  ػاغ ٍ ؿذُ ث٘بى اٗي هاشٍضبت آصهَى ًحَُ اداهِ دس ؿًَذ. لزا آصهَى ٍ ثشسػٖ

 .گشدد هٖ تـشٗح اًدبم ؿذُ ثشآٍسدّبٕ

 بَدى ًزهبل آسهَىالف( 

 آهبسُ کِ كَستٖ اػت. دس ؿذُ اػتابدُثشإ آصهَى ًشهبل ثَدى  ثشا خبس  آهبسُ اص هغبلؼِ اٗي دس

 ّاب  دادُهجٌٖ ثش ًشهبل  H0فشضِ٘  گشدد، دس ًت٘دِ 0.05ثبلاتش اص  دسكذ 5 خغبٕ ػغح دس آصهَى اٗي

 .ؿَد هٖ أٗ٘ذت

 بَدى ًزهبل آسهَى .3 ًگبرُ

 ًت٘دِ احتوبل اثش آهبسُ خبس 

 ًشهبل 196241/0 256825/3

 ًشهبل 716304/0 667301/0

 

هجٌاٖ ثاش ًشهابل     H0فشضِ٘  ًت٘دِاػت دس 0.05ثشا ث٘ـتش اص احتوبل آهبسُ خبس   ٌکِٗاثب تَخِ ثِ 

 ؿذُ اػت. تأٗ٘ذ ّب دادُ

 ٍاریبًظ ًبّوغبًی ( آسهَىة

ٖ  هـاکل  ٍخاَد  ثشسػٖ ثشإ پظٍّؾ اٗي دس ٕ  پبگابى  ثاشٍذ  آصهاَى  اص ٍاسٗابًغ  ًبّوؼابً  گابدفش

 .اػت ؿذُ اػتابدُ
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 ًبّوغبًی آسهَى .4ًگبرُ 

 ًت٘دِ احتوبل آهبسُ

 ًبّوؼبًٖ 0000/0 0377/10

 ػذم ًبّوؼبًٖ 0.7704 0.85226

 

 اٍل ؿاذُ اػات، دس هاذل   آٍسدُ  کاِ دس ًگابسُ ؿاوبسُ چْابس     ثٌبثش ًتبٗح حبكل اص اٗاي آصهاَى  

ثٌابثشاٗي  اػات(.   0.05ؿاذُ کوتاش اص    هحبػاجِ   p-valueپظٍّؾ ًبّوؼبًٖ ٍاسٗبًغ ٍخَد داسد )صٗشا 

 ( اػتابدُ ًوَد.OLS) بفتِٗ ن٘تؼول هشثؼبت ل حذاقثشإ سفغ ًبّوؼبًٖ ٍاسٗبًغ ثبٗؼتٖ اص هذ

 تزکیبی یّب دادُ کبرگیزی بِ رٍػ تعییيدٍ( 

ِ  ؿاشکت  114 ثِ هشثَط (ؿشکت ػبل) تشک٘جٖ ّٕب دادُ حبضش پظٍّؾ دس ُ  پزٗشفتا  ثاَسع  دس ؿاذ

 تخو٘ي اص پ٘ؾ ؿذ، ث٘بى فلل ػَم دس آًچِ هغبثق . ثٌبثشاٗيؿَد هٖ صدُ تخو٘ي تْشاى ثْبداس اٍسا 

ِ  هٌبػات  سٍؽ هاَسد  دس ثبٗذ تشک٘جٖ ّٕب دادُ اص اػتابدُ ثب هذل ٕ  ثا ِ  اٗاي  کابسگ٘ش  دس ّاب  دادُ گًَا

 پبًال  گشفتي ػابختبس  ًظش دس ثِ ً٘بصٕ اكَلاً کِ ؿَد هـخق ثبٗذ . اثتذاًوَد گ٘شٕ تلو٘ن تخو٘ي،

ِ ٗا ٗاب  داسد ٍخاَد  (ؿاشکت  خابف  اثاشات  ٗاب  ّاب  )تابٍت ّب دادُ ٖ  ٌکا ِ  هشثاَط  ّٕاب  دادُ تاَاى  ها  ثا

ُ  هاذل  تخوا٘ي  دس آى اص ٍکاشد   1ادغبم سا هختلف ّٕب ؿشکت ٕ  تخوا٘ي  ًواَد. دس  اػاتابد  تاک  ّاب

 .ؿَد هٖ اػتابدُ (ل٘وش F) آصهَى آهبسُ اص شاخ٘ تلو٘ن اخز ثشإ إ هؼبدلِ

 لیوز  Fآسهَىالف( 

ٕ  فشضِ٘ پزٗشؽ ٗب سد دسثبسُ آصهَى، اٗي ًتبٗح ثش اػبع  دس ٍ ّاب  ؿاشکت  خابف  ثبثات  آثابس  ثشاثاش

ٕ  تلو٘ن پبًل ّٕب دادُ سٍؽ ٗب کلاػ٘ک سٍؽ اًتخبة دسثبسُ ًْبٗت ٖ  گ٘اش ُ . ؿاَد  ها ُ ؿاوبس  ًگابس

 .دّذ هٖ ًـبى تح ٘ق هذل هَسد دس سا بدؿذُٗ فشضِ٘ ثِ هشثَط (F آهبسُ) چبٍ آصهَى ًتبٗح پٌح

  

                                                             
1 Pooling 
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 لیوز F آسهَى .5ًگبرُ 

 ًت٘دِ احتوبل آهبسُ هذل

 هٌبػت تلا٘ ٖسٍؽ  8806/0 8452/0 1

 سٍؽ تلا٘ ٖ هٌبػت 8420/0 8664/0 2

 

پاظٍّؾ  دسكذ دس هاذل   95ؿَد، دس ػغح اعوٌ٘بى دٗذُ هٖ پٌح ؿوبسُ ًگبسُگًَِ کِ دس ّوبى

ٖ  اػت، ثٌبثشاٗي ثبٗذ اص سٍؽ دادُ ؿذُ تأٗ٘ذشم كاش آصهَى ف اػاتابدُ ًواَد. دس ًت٘داِ     ّابٕ تلا٘ ا

آٗذ ٍ ً٘بصٕ ثِ گشفتي آصهَى ّبػاوي  ّبٕ اثشات ثبثت ٍ تلبدفٖ پ٘ؾ ًوٖثحث اًتخبة اص ث٘ي هذل

 .ً٘ؼت

 ّب هذلًتبیج آسهَى 

 ی بزآٍرد هذل  آسهَى. 6 ًگبرُ

 ٖهتغ٘ش ٍاثؼتِ: اختٌبة هبل٘بت

 آهبسُ اًحشاف ضشاٗت ًوبد هتغ٘ش
ػغح 

 هؼٌبداسٕ
VIF 

 - C 1.482 0.091 16.998 0.000 هجذأػشم اص 

 CEO_PAY 0.790 0.289 2.896 0.0056 632115/5 هذٗشُ ّ٘ئتدسكذ ػْبم 

 SIZE 0.378- 0.125 2.889- 0.0009 257361/1 اًذاصُ ؿشکت

 LEV 0.049 0.054 1.994 0.0189 069229/1 اّشم هبلٖ

 ROA 0.028 0.072 0.399 0.7852 923359/1 ّب داساٖٗثبصدُ 

 آهبسُ ف٘ـش ٍ ػغح هؼٌبداسٕ
276/28 

(0000/0) 
 134/2 ٍاتؼَىآهبسُ دٍسث٘ي 

 213/0 ؿذُ تؼذٗلضشٗت تؼ٘٘ي  330/0 ضشٗت تؼ٘٘ي
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 دٍبزآٍرد هذل  آسهَى. 7 ًگبرُ

 هتغ٘ش ٍاثؼتِ: اختٌبة هبل٘بتٖ

 آهبسُ افاًحش ضشاٗت ًوبد هتغ٘ش
ػغح 

 هؼٌبداسٕ
VIF 

 - C 010/5 541/2 971/1 0490/0 هجذأػشم اص 

 CEO_PAY 473/0 147/0 713/2 006/0 525/7 هذٗشُ ّ٘ئتدسكذ ػْبم 

 Audit ک٘ا٘ت حؼبثشػٖ

Quality 
790/0- 279/0 825/2 0048/0 869/1 

اثش هت بثل اًذاصُ حؼبثشػٖ ٍ 

 هذٗشُ ّ٘ئتدسكذ ػْبم 
CEO_PAY 

*AQ 
0377/0- 0044/0 427/8 0000/0 254/9 

 SIZE -378/0 110/0 -435/3 0006/0 321/5 اًذاصُ ؿشکت

 LEV 075/1 079/0 522/13 0000/0 573/1 اّشم هبلٖ

 ROA 591/0 132/0 477/4 000/0 127/4 ّب داساٖٗثبصدُ 

 آهبسُ ف٘ـش ٍ ػغح هؼٌبداسٕ
9669/14 

(0000/0) 
 2635/2 ٍاتؼَىآهبسُ دٍسث٘ي 

 4015/0 ؿذُ تؼذٗلضشٗت تؼ٘٘ي  4156/0 ؼ٘٘يضشٗت ت

 

 فَ  ًگبسُػتَى آخش  دس تَخِ هَاسد هَسد

 ٖتؼ٘٘ي ٍخَد چٌذ ّن خغ 

دّذ ٗک هتغ٘ش هؼت ل تابثؼٖ خغاٖ اص ػابٗش هتغ٘شّابٕ هؼات ل      خغٖ ٍضؼ٘تٖ اػت کِ ًـبى هٖ ّن

ّابٕ هؼات ل   خغٖ دس ٗک هؼبدلِ سگشػَ٘ى ثبلا ثبؿذ ثذٗي هؼٌٖ اػات کاِ ثا٘ي هتغ٘ش    اػت. اگش ّن

ثابلاٖٗ ثشخاَسداس    اص اػتجابس ، هاذل  2Rّوجؼتگٖ ثبلاٖٗ ٍخَد داسد ٍ هوکي اػت ثبٍخَد ثبلا ثَدى 

 10ثشإ کل٘اِ هتغ٘شّابٕ هؼات ل کوتاش اص      VIFه ذاس  8-4ؿوبسُ  ًگبسًُجبؿذ. ثب تَخِ ثِ ػتَى آخش 

(VIF< )ّن خغا . ثٌبثشاٗي ث٘ي هتغ٘شّبٕ هؼت ل اػت َ د ًاذاسد. لازا هاذل ثاشاصؽ ؿاذُ داسإ      ٖ ٍخا

 .اػتاػتجبس 

  ُآهبسF ف٘ـش 

 اعوٌ٘ابى  ًتابٗح  كاحت  اص ثبٗاذ  آهذُ، دػت ثِ ًتبٗح اػبع ثش پظٍّؾ فشضِ٘ آصهَى اص ّوچٌ٘ي قجل

ُ  F آصهاَى  اص هاذل  کال  هؼٌبداسٕ ثشسػٖ ثشإ هٌظَس ثذٗي .ًوَد حبكل ثاب تَخاِ    گشدٗاذ.  اػاتابد
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 هؼٌبداس ؿذُ ثشاصؽ سگشػًَٖ٘ هذل تَاى ادػب ًوَد کِ(، ه0.0000ٖؿذُ ) هحبػجِ Fآهبسُ  احتوبل ثِ

 اػت.

 ٍُاتؼَى دٍسث٘ي آهبس 

ٍاتؼَى هاَسد ثشسػاٖ قاشاس گشفتاِ اػات.       –اص عشٗق آصهَى دٍسث٘ي  ّب ثبق٘وبًذُ ٖخَدّوجؼتگػذم 

ٖ ًجاَدى   دٌّذُ ًـبى 5/2تب  5/1ٍاتؼَى ث٘ي اػذاد  –ضشٗت دٍسث٘ي   تاػا  ّاب  ثبق٘وبًاذُ  خَدّوجؼاتگ

(26/2). 

 ؿذُ تؼذٗل تؼ٘٘ي ضشٗت 

دسكاذ اص تغ٘٘اشات دس هتغ٘اش     40تَاى ادػب ًوَد، حذٍد ثب تَخِ ثِ ضشٗت تؼ٘٘ي هذل ثشاصؽ ؿذُ هٖ

 ؿَد.ٍاثؼتِ هذل تَػظ هتغ٘شّبٕ هؼت ل تَض٘ح دادُ هٖ

 گیزی ًتیجِبحث ٍ . 8

، اص خبًت دٍلت کٌٌذ هٖ اػت کِ ثش کلِ٘ ٍاحذّبٕ اًتابػٖ کِ ثِ ًَػٖ دسآهذصاٖٗ إ ّضٌِٗهبل٘بت 

ٍ اؿخبف ح َقٖ ثِ ػٌَاى ٍاحذّبٖٗ تل ٖ ؿًَذ کِ دس ساػاتبٕ   ّب ؿشکت. چٌبًچِ ؿَد هٖتحو٘ل 

اًتظبس داؿت کِ دًجبل ساّکبسّابٖٗ دس خْات کابّؾ هبل٘ابت      تَاى هٖ، کٌٌذ هٖکؼت ػَد فؼبل٘ت 

خشٗابى   تَل٘ذکٌٌاذُ ت کاِ  پشداختٖ خَد ثبؿٌذ. دس اٗي حبلت اختٌبة اص هبل٘بت فؼبل٘تٖ اسصؽ صا اػ

 ً ذٕ ثِ دسٍى ؿشکت اػت.

ٗکٖ اص هَاسد اػبػٖ کِ دس اخشإ هبل٘بت هَسد تَخِ اػات، هؼائلٔ پازٗشؽ هبل٘ابت     اص اٗي سٍ 

ٖ  آًچِاػت. ثِ اٗي هؼٌب کِ  گازاسد ثاِ    قبًَى ثِ ػٌَاى هبل٘بت ثش ػْذٓ فؼبلاى اقتلبدٕ ٗک کـَس ها

گشدد ٍ فؼبلاى اقتلبدٕ کِ ثِ دًجبل حذاکثش ػاَد ٍ   كَست توبم ٍ کوبل ٍ ثب كذاقت پشداخت ًوٖ

تشٗي هبل٘بت سا ثِ دٍلت ثاشداصًذ ٍ تب خابٖٗ کاِ    کٌٌذ کِ کن حذاکثش هغلَث٘ت خَد ّؼتٌذ، ػؼٖ هٖ

 اهکبى داسد اص پشداخت هبل٘بت ثگشٗضًذ.

اختٌابة هبل٘ابتٖ )ػاذم پازٗشؽ هبل٘ابتٖ( آثابس صٗابدٕ ثاش اّاذاف ٍضاغ هبل٘ابت            اص ػَٕ دٗگش 

ٖ     ّب ثشإ سّبٖٗ اص هبل٘بت سٍؽ ؿشکتصٗشا اسد. گز هٖ گ٘شًاذ ٍ ثاذٗي    ّابٕ هتاابٍتٖ سا دس پا٘ؾ ها

ّبٕ گًَبگَى ػؼٖ دس کبّؾ ػَد قجال اص کؼاش هبل٘ابت ثاِ هٌظاَس کابّؾ هبل٘ابت         هٌظَس ثِ سٍؽ

اختٌابة   ثاش  شُٗهاذ  ّ٘اأت  ػاْبم ًتبٗح پظٍّؾ حابکٖ اص اٗاي ثاَد کاِ     اػبع  ثش اٗيپشداختٖ داسًذ. 

کاِ ًـابى    (2017ّوکابساى ) آسهؼاتشاًگ ٍ  هغبلؼِ ثب  ّب ٗبفتِکِ اٗي  گزاسد هٖهؼت ٘وٖ  ٘شتأثٖ بت٘هبل
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هبل٘ابتٖ ثاب ًاشخ     چِ افضاٗؾ ح اَ ، چاِ دسكاذ ػاْبم(    ) شاىٗهذتـَٗ ٖ پبداؽ  ّبٕ عشحث٘ي  دادًذ

. اػات ، ّوؼاَ  هؼٌبداس ٍخَد داسد اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ ساثغِ ثش اػبعؿذُ  هؤثش هبل٘بتٖ هحبػجِ

ثاب   ّاب  ؿاشکت کاِ هاذٗشاى فؼابل دس اهاَس هبل٘ابتٖ       اػات ثاش اٗاي ثابٍس    هح ق  تَخِ٘ ًتبٗح حبكلِ دس

 ّضٌِٗ هبل٘ابت گاضاسؽ   کِ گشدد هٖپشداخت  دس كَست ّب هـَ اٗي ػشٍکبس داسًذ کِ  ّبٖٗ هـَ 

ُ  ّ٘ئت ػْبمّش چِ ه٘ضاى  کبّؾ ٗبثذ. ثِ ػجبست دٗگشؿذُ  اًگ٘اضُ هاذٗشاى ثاشإ     ،ث٘ـاتش ثبؿاذ   هاذٗش

 .ؿَد هٖ ث٘ـتشؾ ٍ فشاس اص پشداخت هبل٘بت کبّ

 ػْبم ثش ساثغِ ث٘ي إ کبٌّذُٖ اثش حؼبثشػ ت٘ا٘کّوچٌ٘ي ًتبٗح پظٍّؾ حبکٖ اص اٗي اػت کِ 

ک٘ا٘ات حؼبثشػاٖ ٗاب ّوابى     ّش چِ ه٘اضاى  ثِ ػجبست دٗگش  .گزاسد هٖ ٖبت٘اختٌبة هبل ثب شُٗهذ ّ٘أت

ثگزاسد، کوتاش   تأث٘شهبل٘بت ثش اختٌبة  هذٗشُ ّ٘ئت ػْبم ٌکِٗاثبؿذ احتوبل  تش ثضسگاًذاصُ حؼبثشع 

ثاش ساثغاِ    حؼبثشػٖ ( کِ ًـبى دادًذ ک٘ا٘ت2019فشاًؼ٘غ ٍ هَٗض )پظٍّؾ  کِ اٗي ًتبٗح ثب ؿَد هٖ

ٖ  ٍ ک٘ا٘ت گزاسد هٖ تأث٘شهبل٘بت  اص اختٌبة ؿشکت ٍ هذٗشػبهل ػْبم  کبسآهاذ  حبکو٘ات  حؼبثشػا

ثاب ک٘ا٘ات    ٖحؼبثشػ هؤػؼبتچٌ٘ي اػتٌجبط ًوَد کِ  ىتَا هٖ. ثٌبثشاٗي اػتّوؼَ  اػت، ّب ؿشکت

ِ  فشكات  اقاذاهبت  ثشاثاش  اص ػاْبهذاساى ٍ دٍلات دس   تَاًاذ  هٖ تش ثضسگ ٕ  ٍ علجبًا  هاذٗشاى  کلاّجاشداس

 .ًوبٌٗذ هٖ هحبفظت

 :گشدد هٖث٘بى  صٗش ّٕب ـٌْبد٘پ ٕ پظٍّؾّب ٗبفتِثٌبثش 

  ِثِ  ٖبت٘اختٌبة هبلٍ  شُٗهذ ّ٘أت مٖ ثش دسكذ ػْبحؼبثشػً ؾ کبٌّذُ ک٘ا٘ت  تأٗ٘ذثب تَخِ ث

ِ کِ فؼبل٘ات ث٘ـاتشٕ دس    گشدد هٖپ٘ـٌْبد  تش پبٗ٘يحؼبثشػٖ ثب ستجِ  هؤػؼبت ٕ  صهٌ٘ا ثشسػاٖ   ّاب

إ، خبٗگبُ ػابصهبًٖ،   ، اػت لال حشفِإ حشفِّبٕ  ػول٘بت حؼبثشػٖ اص لحبػ سػبٗت اػتبًذاسد

ٕ  اهْبسًبهِدس تِْ٘  ٍٗظُِ ث ٍ ًحَُ گضاسؿگشٕ هٌبثغ تأه٘يّب، ثشًبهِ،  سػ٘ذگٖ داهٌِ ٖ  ّاب  هبل٘ابت

ُ ِ ٘تْ ّٕب گضاسؽداؿتِ ثبؿٌذ تب  ٕ تاش  پابٗ٘ي ٍ ضاشٗت خغابٕ    تاش  هٌبػات اص ک٘ا٘ات   ّاب  آى ؿاذ

 ثشخَسداس گشدد.

  ٕحؼبثشػاٖ   هؤػؼابت کاِ ثاب    ؿاَد  هٖستجِ ٗک پ٘ـٌْبد  هؤػؼبتفشضِ٘ ثبلا ثِ  تأٗ٘ذدس ساػتب

ٍ افضاٗؾ کابس   دّٖ ػبصهبىسا ثِ  هؤػؼبتعشٗق اٗي  ث٘ـتش ّوکبسٕ ًوبٌٗذ تب اص اٗي تش پبٗ٘يستجِ 

 حؼبثشػٖ تشغ٘ت ًوبٌٗذ.
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   ِثاِ اداسُ داساٗاٖ ٍ اقتلابدٕ پ٘ـاٌْبد     بت٘ا اختٌابة هبل  ثاش  شُٗهاذ  ّ٘اأت  ػاْبم  تاأث٘ش ثب تَخِ ثا ٖ

ٕ  اهْبسًبهٌِّگبم ثشسػٖ  ،گشدد هٖ ثاشإ خلاَگ٘شٕ اص اختٌابة     ّاب  ؿاشکت هبل٘ابتٖ ػابلاًِ    ّاب

ُ  ّ٘ئات  دسكاذ ػاْبم  هبل٘بتٖ ثاِ    ،تَخاِ ًوبٌٗاذ ٍ دس كاَستٖ کاِ اٗاي دسكاذ ثابلا ثبؿاذ         هاذٗش

 لاصم ث٘ـتش اػوبل گشدد. ّبٕ هشاقجت

 آتی یّب پضٍّؼبزای  ّب ؾٌْبدیپ

ٖ  ّشکاذام گًَبگَى هاَسد ؿٌبػابٖٗ قاشاس گشفات کاِ       ّبٕ هَضَعدس عَل اًدبم پظٍّؾ،   تَاًاذ  ها

ثِ کابس ٍ   هٌذ ػلاقِي سٍ هح  ٌٖ٘ کِ سا دس هحذٍدُ اٗي پظٍّؾ فشاّن آٍسد. اص اٗ إ اضبفِ پظٍّؾ

 اػتابدُ کٌٌذ. ّب ـٌْبد٘پٌذ اص اٗي تَاً هٖهغبلؼِ دس هَسد اٗي هَضَع ّؼتٌذ 

  اختٌبة هبل٘بتٖ ٍ هذٗشُ ّ٘ئتثشسػٖ ًَع اهْبسًظش حؼبثشع ثش ساثغِ ػْبم 

  حؼبثشػاٖ ٍ دٍسُ   هؤػؼابت ّوچاَى تخلاق   ) ٖحؼبثشػا ک٘ا٘ت  ّبٕ ؿبخقثشسػٖ دٗگش

 اختٌبة هبل٘بتٖ ٍ هذٗشُ ّ٘ئتثش ساثغِ دسكذ ػْبم  تلذٕ حؼبثشع(

  ٖاختٌبة هبل٘بتٖ ٍ هذٗشُ ّ٘ئتثشسػٖ ک٘ا٘ت حؼبثشػٖ ثش ساثغِ داًؾ هبل 

  ثشخاٖ اص  پظٍّؾ  ٗيدس اّوچٌ٘ي   ٕ اص ٍ ّوچٌا٘ي ثشخاٖ    )تاَسم ٍ...(  هتغ٘شّابٕ کالاى اقتلابد

ٖ ػبٗش )ًظ٘ش  خبف ؿشکت ّبٕ ٍٗظگٖ ٍ ٗاب  داخلاٖ  حؼابثشع   ،ػبصٍکبسّبٕ حبکو٘ت ؿاشکت

هَضاَع اٗاي    ؿَد هٖلزا ثِ هح  بى دٗگش پ٘ـٌْبد  ،اًذ ؿذُثبثت فشم  (هذٗشُ ّ٘ئت ّبٕ ٍٗظگٖ

 پظٍّؾ سا ثب تَخِ ثِ تَسم، حؼبثشػٖ داخلٖ ٍ ...اًدبم دٌّذ.

 پضٍّؼ ّبی هحذٍدیت

ِ  ّؼاتٌذ  ػَاهلٖ اص دػتِ آى پظٍّؾ ّبٕ هحذٍدٗت  ٍ تحل٘ال  اعلاػابت،  آٍسٕ خواغ  هؼا٘ش  دس کا

ٖ  عَس ثِ . هحذٍدٗتکٌٌذ هٖ اٗدبد هبًغ هغلَة ٗحکؼت ًتب ٖ  ّاش  دس راتا  داسد. دس ٍخاَد  پظٍّـا

 آهبسٕ خبهؼِ ٌکِٗااػت: ثب تَخِ ثِ  صٗش ؿشح ثِ احتوبلٖ هحذٍدٗت ٍ ًجَدُ هؼتثٌب پظٍّؾ ً٘ض اٗي

هوکاي اػات    اػت، لزا تْشاى ثْبداس اٍسا  ثَسع دس ؿذُ پزٗشفتِ ّٕب ؿشکت حبضش ؿبهل پظٍّؾ

قشاس گشفتِ ٍ دس ًت٘دِ لاصم اػت تاب دس  خبهؼِ  ًَع ٍ ًوًَِ اًتخبثٖ تأث٘شتحت  آهذُ دػت ثِ کِ ًتبٗح

ِ  ّٕاب  ؿشکتٕ فشاثَسػٖ ٍ ّب ؿشکتثشإ  آهذُ دػت ثًِتبٗح  کبسگ٘شٕ ثِ ٕ  ٍاػاغ  ،ّاب  ثبًاک  ،گاش

 .ثب احت٘بط ثشخَسد ؿَدث٘وِ  ّٕب ؿشکتل٘ضٌٗگ  ّب، ّلذٌٗگ
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