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تش�ریح علل شکس�ت واحد تج�اری با اس�تفاده از افش�ای گزارش 
حسابرسان مستقل

 یاسر رضائی پیته نوئی1
 سید حسن صالح نژاد2

 وحید امین3
 شجاع وارسته تفتی4

چیلكم:

حسابرس��یب��هعنوانیک��یازمکانیزمهایحاکمی��تشرکتینقشبسزای��یدرشناسایی
بحرانهایمالیدارد.مطابقبااستانداردهایحسابرسی،حسابرسموظفاستهرگونهعدم
اطمین��انبااهمیتمربوطبهتواناییشرکتبرایتداومفعالیتدرآیندهراافشاءنماید.لذا،
ه��دفپژوهشحاضرتشریحعللشکستواح��دتجاریازطریقافشایگزارشحسابرسان
است.دراینراستاازشاخصهایینظیرنوعاظهارنظرحسابرس،افشایمعاملاتبااشخاص
وابست��ه،افشایضع��فکنترلهایداخلی،افشایسرمایهدرگ��ردشمنفی،ابهامدرتداوم
فعالیتوافشایدعاویحقوقیعلیهشرکتدرگزارشحسابرسیجهتپیشبینیشکست
واح��دتجاریاستف��ادهگردید.بهمنظورآزمونفرضیههایپژوه��شاطلاعات103شرکت
پذیرفتهشدهدربورساوراقبهادارتهرانطیسالهای1386الی1397جمعآوریگردید
وازروشرگرسی��ونلاجیتاستفادهشد.نتایجپژوهشنشاندادکهاظهارنظرتعدیلشده
حسابرس،افش��ایضعفکنترلهایداخلی،اظهارنظرحساب��رسنسبتبهتداومفعالیتو
افش��ایدعاویحقوق��یعلیهشرکتبرشکستواحدتجاریتاثی��رمثبتومعناداریدارد.
همچنی��نیافتهه��ایپژوهشبیانگرآناستکهاظهارنظ��رحسابرسنسبتبهمنفیشدن
سرمایهدرگردشوافشایمعاملاتبااشخاصوابستهدرگزارشحسابرسیبرشکستواحد

تجاریتاثیرمعناداریندارد.
واژگان کلی�دی:شکس��تواحدتجاری،گ��زارشحسابرسی،اظهارنظ��رحسابرس،الگوی

لاجیت.

1.استادیارحسابداری،دانشکدةادبیاتوعلومانسانی،دانشگاهگیلان،رشت،ایران.)نویسندهمسئول(.ایمیل:
rezaei.yasser@gmail.com

2.گروهحسابداری،دانشگاهپیامنور،تهران،ایران.

3.گروهحسابداری،دانشگاهپیامنور،تهران،ایران.
4.کارشناسیارشدحسابداری،دانشگاهپیامنور،تهران،ایران.
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1-ساقكاه

ارائ��هاطلاعاتحساب��داریدرقالبصورتهایمالیاگربنحومطلوبانجامگرددبهجامعهدر
تخصی��صبهینهمنابعاقتصادیبهبهترینوکارآمدترینشک��لممکنکمکمینماید.ازطرف
دیگ��رحسابداریوگزارشگرینامناسبباپنهانکاری،مان��عازتخصیصمنطقیوبهینهمنابع
اقتص��ادیمیگردد.درطولدهههایگذشتهنقشاعتبارده��یبهصورتهایمالیبهحسابرسان
مستقلواگذارگردیدهاستکهبایدعلاوهبردارابودنصلاحیتفنیلازمبرایاجرایرسیدگی،
ازاستق��لالکاف��ینیزنسبتبهشرکتم��وردرسیدگیبرخوردارباشند)کاست��رلاوهمکاران1،
2000(.بنابرای��نانجامحسابرسیمنظمتوسطحسابرسانمستقلبهتریننوعحفاظتازمنافع
عم��وممیباشد.درعینح��الکهصورتهایمالیحسابرسینشدهخط��رتحریفآگاهانهایرابا
هدفترغیبسرمایهگذارییااعتباربخشیبههمراهداشته،اینسوالمطرحمیشودکهآیاعلل
شکس��تواحدتج��اریدرافشایگزارشحسابرسیبیانمیشودوآی��احسابرسانمستقلقادر
خواهندبوددلایلشکستشرکترابلافاصلهپیشازآنکهرویدهندپیشبینینمایند)ونپرسیم
وچان2014،2(.محققانرشتههایعلوماجتماعیازجملهحسابداری،مالی،استراتژیومطالعات

سازمانیبهبررسیموضوعشکستواحدتجاریوعللونتایجآنپرداختهاند.
درحالحاضرتمرکزاکثرمطالببرایپیشبینیدلایلشکستواحدتجاریروینسبتهای
حساب��داریمیباشند.بط��ورمثالبرایسنجشمشکلاتنقدینگیشرک��تنسبتاهرمیبالارا
حاک��یازرویآوردنبی��شازحدبهاستقراضمیدانندکهبیانگ��رنوعیتردیددرتدامفعالیت
میباش��د)لاکس��ون2016،3(.درعینحالبایدبهایننکتهبااهمی��توکلیدینیزتوجهشود
ک��هفرآین��دشکستواحدتجارییکبنگ��اهاقتصادیممکناستط��یدورهای5تا6سالهبه
ط��ولانجامدویکپدیدهناگهانینیست)ک��رول2013،4(.بنابراین،صرفاًمیتوانانتظارداشت
حسابرس��انتنهاسیگنالهایهشداراولیهبحرانشرکتراشناسای��یکردهوکاربرانگزارشات
حسابرس��یرابرایانجامواکنشهایبعدیآمادهنمایند.حسابرساندرگزارشیبهسهامدارانو
ارکانراهبریشرکت،نتایجفرآیندحسابرسیراارائهمینمایند)پدروساولوپز-کرالس2018،5(.
گ��زارشحسابرسیبصورتمکتوببودهومجمععمومیصاحب��انسهامشرکتیراخطابقرار
میده��دکههیئتمدیرهمنتخ��بآنشرکت،صورتهایمالیسالیانهراباذکردورهمالیتهیهو
ارائهنمودهاند.اینگزارشبطورواضحوصریحبیانمیکندکهآیاصورتهایمالیسالانهشرکت،
یکدیدگاهدرستومنصفانهمطابقباچارچوبمربوطهاستونشانمیدهدآیاصورتهایمالی
سالان��همطاب��قباالزاماتقانونیتهیهشدهاستویاخی��ر.همچنیناینگزارشبهتوضیحیدر
موردعدمقطعیتمواردمربوطبهرویدادهایاشرایطیاشارهمیکندکهممکناستشکوتردید

1. Casterella et al. 
2. Van Peursem & Chan
3. Lukason
4. Korol
5. Pedrosa & Lopez-Corrales
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ب��ااهمیتیدرموردتواناییشرکتبرایتداومفعالیترامطرحمیکند.فرضتداومفعالیت،یک
اص��لبنیادیندرتهیهصورتهایمالیاس��ت.بنابراین،داراییهاوبدهیهابرمبنایتواناییواحد
م��وردرسیدگیدربازیافتمبالغثبتشدهداراییه��اوتسویهبدهیهادرجریانعادیعملیات
تجاری،ثبتمیشود)گیجروهمکاران2014،1(.تردیددربارهتواناییشرکتبهادامهفعالیتیک
صلاحیتمشتركبرایحسابرساناستکهبطورکلیزمانیپدیدآمدهکهاعتبارمالیشرکترا
موردظنقراردهند.استانداردهایحسابرسیایجابمینمایندکهمسئولیتحسابرسان،ارزیابی
ع��دمقطعیتنگرانیباش��د.بهبیاندیگربدلیلمحدودیتهایذات��یومحدودیتهایعملیاتی
مربوطبهزمانوهزینهاجرایحسابرسی،حسابرساننمیتوانندصحتصورتهایمالیراتضمین
نماین��د.ازای��نرو،حسابرسانبایدهرشواهدیراکهدرط��ولفرآیندحسابرسیدرموردخطر
شکس��تواحدتجاریبهدستمیآورند،اعلامکردهوگ��زارشخودرادرصورتیتعدیلنمایند
ک��هخطرشکس��تفعالیتپسازکارحسابرسیبالاباشد.بنابرای��ن،گزارشحسابرسیمیتواند
ب��هعنوانیکهش��داراولیهشکستقریبالوقوعبعنوانیکنظ��رونهصدوریکتضمینمورد
کاربردباشد.همچنانکهدرعینحالذینفعانشرکتهایشکستخوردهبایدازخطراتنگرانیو
هشداراولیهدرزم��انتصمیمگیریآگاهباشند،بنظرمعقولاستکهحسابرسان،مشاورانمالی
وحت��یمدیری��تشرکتنیزبایدموظفباشندتاخطراتشکس��ترابهذینفعانگزارشدهند.
ب��ااینوجودبرخیازکارب��رانگزارشاتمالیازتواناییحرفهحسابرس��یبرایهشداردادنبه
عمومدربارهشکستهایقریبالوقوعناراضیهستند.اینحسبطورخاصدرطولبحرانمالی
جهان��ینمایانشد.زمانیکهاستفادهکنندگانازاطلاع��اتمالیشکایتکردندکهحسابرساندر
گزارش��اتخوددرموردورشکستگیهایقری��بالوقوعهشدارکافیندادهاند،بااینوجودکهدر
اکثرمواردحسابرساندرهنگاموجودهرگونهخطرانحلال،صلاحیتمشتركداشتهوازنقشو
مسئولیتآنهانیزدرطولبحرانهایمالیهموارهحمایتمیگردد،انتظارمیرودکهبااستفاده
ازگزارشهایحسابرسیبهبینشهاییدستیافتکهاحتمالشکستواحدتجاریراتشخیص

دادهوحسابرساننیزبهارزیابیهایخوداعتقادداشتهباشند)بلای2005،2(.
ب��رایبیانعل��لشکستواحدتج��اری،تحقیقفعلیبی��ندیدگاهه��ایدوقطبیقطعیو
داوطلبان��هق��رارگرفتهاست.درحالیکهطرف��داراننظریهقطعیموافقندک��هعللشکستواحد
تجاریدراصلعواملخارجیاستمانندعواملمحیطیوصنعت،محققانیکهنظریهداوطلبانه
رامط��رحک��ردهبهحقایقدرونیمانندحقایقمربوطبهمهارته��ایمدیریتیاکنترلمدیریت
مال��ی،برایبیانشکستاشارهمیکنند)مونازکیادرووهمکاران2019،3(.ازآنجاکهحسابرسان
برایپرکردنشکافانتظاراتیکهعمومازآنهاداشته،بهشرایطداخلیوخارجیبطورهمزمان
اشارهمینمایند.شواهدیکهبررسیترکیبعللدرونیوبیرونیرابرایتوضیحقدرتمندشکست
واح��دتجاریضروریمیسازد؛لذاپژوهشحاضردرپیپاسخبهاینپرسشاستکهآیاافشای
1. Geiger et al
2. Blay
3. Muñoz- Izquierdo et al.



 

قل
ك 
اسا
 ی
یهس
ك
سح
ش
زجا
 سو
شی
سج 
سجر
یم
 ری
ج 
هیس
 س
فیا
كسن
جح
رسل

ك
شی
لس
سعل
 ح
شس
ن

سال بیست ودوم        شماره 86       بهار 1401

190
گزارشحسابرسبرشکستواحدتجاریاثرگذاراستیاخیر؟

اکثرپژوهشهاییکهتاکنونبهدنبالپیشبینیشکستکسبوکاربودهاندبرپایهاطلاعات
حساب��دارینظیرنسبته��ایمالیاستواربودهاندوتنهاتفاوتآنهاب��ایکدیگرشیوهومدلهای
برآوردآنمیباشدامادادههایورودیآنهاهمگیبراساسدادههایحسابداریاست.ازآنجایی
ک��هتاکنونپژوهشیدرخص��وصپیشبینیشکستکسبوکاربراس��اسدیدگاههاوقضاوت
حسابرس��انانجامنش��دهاستوخلأتحقیقاتیآننیزدرمت��ونحسابرسیومالیبهطورجدی
احساسمیشود،بنابراینپژوهشحاضرازاینجهتداراینوآوریمیباشدکهدرزمرهنخستین
پژوهشه��ایانج��امشدهدراینزمینه،درداخلایرانمیباش��دواینخودانگیزهایبرایانجام
پژوه��شحاض��رمیباشد.یافتههایپژوهشضم��نآنکهموجببسطادبی��اتنظریموجوددر
حوزهحسابرسیمیش��ود،میتواندموجبدركبهترسرمایهگذاران،قانونگذارانبازارسرمایهو
ذینفع��اندیگرازگزارشحسابرسیشرکتهاگشتهواطلاعاتسودمندیرادراختیارآنهاقرار
دادهودرامرتصمیمگیریآنانراهگشاباشد.درادامهپسازبیانمبانینظریوفرضیه،پیشینه
پژوه��شبهبحثگرفتهمیشودوسپسروشپژوهش،م��دلومتغیرهایپژوهشویافتههای
پژوه��شبیانشدهودرنهایتباتوجهبهبحثونتیجهگیرییافتهها،پیشنهادهایپژوهشارائه

میگردد.

2-سابینجسنظس سلساسلا سهسسپلشلرهسپژل  
تعییندلیلیادلایلدقیقورشکستگیومشکلاتمالیدرهرموردخاصکارآسانینیست.
دراغل��بموارددلای��لمتعددیباهممنجربهپدیدهورشکستگ��یمیشوند.اماطبقتحقیقات
شرک��تدانوبرادستریت1درس��ال2004،دلایلاصلیورشکستگی،مشکلاتمالیواقتصادی
اس��ت.دربرخیموارددلای��لورشکستگیباآزمونصورتهایمال��یوثبتهامشخصمیشود.
حسابداران��یک��هدرتجزیهوتحلیلوض��عمالیشرکتهایروبهزوالتجرب��هدارندمیتوانندبه
راحت��یدلایلورشکستگیراشناسای��یوتعیینکنند.اماگاهی،بعضیمسائلورشکستگیرااز
چش��محسابدارانپنهانمیسازند.نیوت��ن2)1998(مراحلنامطلوبشدنوضعمالیشرکترا
بهدورهنهفتگی،کسریوجهنقد،نبودقدرتپرداختدیونمالییاتجاری،نبودقدرتپرداخت
دیونکاملودرنهایتورشکستگیتقسیمکرد.گرچهاغلبورشکستگیهاازاینمراحلپیروی
میکنن��د،ام��ابرخیشرکتهاممکناس��تبدونطیهمهمراحلب��هورشکستگیکاملبرسند.
سلام��تمالیشرکتهاموضوعیاستکهبهبحثت�داومفعالی���ت،ورشکس�تگی،شکستواحد
تج��اریوویژگیهایکیفیاطلاعاتحسابداریدرارتباطاست،لذابایددرح�وزههایعملیاتی،

1. Dun & Bradstreet (D&B)
شرک��تDun& Bradstreet Corporationشرکت��یاستکهدادههایتج��اری،تجزیهوتحلیلوبینشرا

برایمشاغلارائهمیدهد.
2. Newton
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بازاریاب��یومال��یوحسابداریدستب��هارزیابیعملکردشرکته��ازد)کریتسونیس2005،1(.
نسبته��ایمالیکهشاخصهاییازتوانسودآوریونقدشوندگیمحسوبشده،ازعواملدرون
سازمانیمؤثربرتحلیلشکستواحدتجاریمحسوبمیشوند.نس�بتهایمال�ی،گس�تردهترین
ابزاره��ایمورداستف��ادهبرایمحاسبهعملکردوسلامتوشکستتج��اریش�رکتهاهس�تند.
نس�بتهایس���ودآوریوضعی�تمالیکاملی��کشرکتراان�دازهگی��ریمیکنند)مهسوارا2،
2011(.زیمسک��یب�ااس�تف��ادهازنسبتهایمالی،نقدینگی،عملک��ردتوانستالگوییبادقت
92درص���درابرایسلامتمالیشرکتهاارائهکند)زیمس�کی1984،3(.وین�گیووهمکاران4
)2003(وب��روروهمکاران5)2012(ازنسبتهایمالیک�هشاملاطلاعاتس�ودآوری،عملکرد

ونقدینگ�یهس�تند،ب�رایتعیی�نق�درتمال�یوس�لامتمال�یش�رکتهااستفادهکردهاند.
ازس��ویدیگ��رگزارشهایحسابرسینی��زمیتواندتاحدیوضعیتآین��دهیکشرکترا
پیشبین��یکند.نتایجتحقیقاتنظرینشانمیدهدکهدیدگاهاستفادهکنندگاندربارهکیفیت
حسابرس��یتحتتاثیرارزشاطلاعرسانیگ��زارشحسابرساست.ازآنجاکهگزارشحسابرس
اطلاع��اتکاملیدربارهرویههایاجرایی،انتخابهاوقضاوتهایحسابرسکهدرارائهاظهارنظر
اعمالشدهاست،افشانمیکردوباتوجهبهتاثیرمثبتافزایششفافیتدربارهفرایندحسابرسی
برنگرشاستفادهکنندگاندربارهکیفیتحسابرسی،استفادهکنندگانخواهاندریافتاطلاعات
بیشت��رومربوطتربودند)هیاتاستانداردهایبینالمللیحسابرسیواعتباربخشی2011،6(.بر
ایناساسهیاتتدویناستانداردهایبینالمللیحسابرسیواعتباربخشی،استانداردبینالمللی
حسابرس��ی700باعن��وان"گزارشگرینسبتبهصورتهایمالی"رام��وردتجدیدنظرقرارداده
ک��هیکیازتغییراتای��ناستانداردافزودنموضوعهایکلی��دیحسابرسیبهگزارشحسابرس
میباش��دونی��زاستانداردبینالملل��یحسابرسی701راب��اعنوان"اطلاعرسان��یموضوعهای
کلی��دیحسابرسیدرگزارشحسابرسمستقل" تدویننمودهاست.هیاتنظارتبرحسابداری
شرکتهایعامآمریکانیزاستانداردجدیدیراتحتعنوان"گزارشحسابرسدربارهحسابرسی
صورته��ایمالیدرزمان��یکهحسابرساظهارنظرمقبولارائهمیکند" صادرنمودکهطبقاین
استانداردبخشجدیدیتحتعن��وانموضوعهایاساسیحسابرسیبهگزارشحسابرساضافه
شدهاست)هیاتنظارتبرحسابداریشرکتهایعام2017،7(.انتقالاطلاعاتمربوطبهریسک
یک��یازموضوعهاییاستکههیاتتدویناستانداردهایبینالمللیحسابرسیواعتباربخشیو
هیاتنظارتبرحسابداریشرکتهایعامآمریکاتلاشنمودندتادرافشایموضوعهایکلیدی/

1. Kritsonis
2. Maheswara
3. Zmijewski
4. Wing Yu et al.
5. Brewer et al.
6. International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB)
7. Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB)
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اساسیحسابرسیمدنظرقراردهند)پلزر2016،1(.

سرمایهگذارانکنونیوآیندهبرمبنایدورن�مایب�قایشرکتکهازصورتهایمالیبرمیآید
وسای��راطلاعاتموج��ودتصمیمگیریمیکنند.امادرطولساله��ا،عموماستفادهکنندگاناز
گزارشهایمال��یدریافتهاندکهنقشحسابرسدربرگیرندهارزیاب��یقابلیتبقاءیاتداومحیات
شرک��تاست)کیموهمکاران2008،2(وقتیی�کش�رکت،مدتزمانکوتاهیپسازدریافت
اظهارنظرحسابرسیمقبولدرموردصورتهایمالیدچارسقوطمالیمیشود،فریاد"حسابرسان
کجابودهاند؟"بهبهترینشکلشناسایینقشحسابرسانرابازتابمیدهد.اینشکافان�تظاراتی،
م�نشأت�ردیدهایفراوانیبودهاست.درطولدهههایگذشتهنقشاعتباردهیبهصورتهایمالی
کهعلاوهبردارابودنصلاحیتفنیلازمبرایاجرایرسیدگی،ازاستقلاللازمنسبتبهشرکت
م��وردرسیدگیهمبرخوردارباشند،بهحسابرسانمستقلواگ��ذارگردیدهاست.درایندیدگاه
انجامحسابرسیمنظمتوسطحسابرسانمستقلبهتریننوعحفاظتازمنافععموممیباشد.در
عی��نحالکهصورتهایمالیحسابرسینشدهخطرتحریفآگاهانهایراباهدفترغیبسرمایه
گ��ذاریی��ااعتباربخشیبههمراهداشته،اینسوالمط��رحمیشودکهآیاعللشکستکسبو
ک��اردرافشایگزارشحسابرسیبیانمیشودوآی��احسابرسانمستقلقادرخواهندبوددلایل
شکس��تشرکترابلافاصل��هپیشازآنکهرویدهن��دپیشبینینمایند)هاپ��وودوهمکاران3،

.)1989
یک��یازمسائلب��ااهمیتیکهدرحرفهمالیهنوزناشناختهاستاینمفهوماستکهافشای
گ��زارشحسابرسیممکناس��ت،عللشکستواحدتجاریرابیانکن��د.اگرارتباطیبینعلل
شکستواحدتجاریوافشایگزارشحسابرسیوجودداشتهباشد،گنجاندناینافشاهاباعنوان
متغیرهایتوضیحیدرمدلهایاستفادهشدهبرایارزیابیشکستواحدتجاریمیتواندقدرت
توضیح��یوصحتاینمدله��ارابهبوددهد.بنابراینضرورتداردب��اانجامپژوهشبهتوانایی
حرف��هحسابرسیبرایهش��داردادندرموردشکستهایآیندهب��هسرمایهگذارانکمککرد.
سرمای��هگذاران،گزارشاتحسابرس��یرامفیدوآموزندهمیدانند.بط��ورمشابه،سایرمطالعات
درزمین��هشکس��تواحدتجاریتاکیدنمودهکهنظراتحسابرس��یدارایقدرتتوضیحیبرای
پیشبین��یورشکستکیمیباشند.درواقعدرطولبحرانمالیجهانی،شواهدیوجودداشتهکه
ازای��نحقیقتپشتیبانیمینمایدکهذینفع��انشرکتهایدارایبحرانبههنگامدریافتنظرات
حرفهایحسابرسان،تصمیماتدرستیرامیگیرند.بهبیاندیگرکیفیتگزارشحسابرسیبرای
تضمی��نقابلیتاطمیناناطلاعاتمالیارائهشدهبهذینفعانضروریاستتاتصمیماتمفیدی
بگیرند.دراینمورد،حسابرسانبایدگزارشراباهرعدمقطعیتافشاءنموده،حتیدرشرایطی
ک��هممک��ناستدرموردتواناییشرکتبرایادامهفعالی��تدرآیندهایقابلپیشبینی،شکو
تردی��دبااهمیتیوجودداشتهباشد،آنه��اممکناستنظراتخودرادرصورتیتعدیلکردهکه
1. Pelzer
2.  Kim et al.
3. Hopwood et al.
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احتم��الشکستدرطولیکدورهیکسال��هرابالاتشخیصدهند.اهمیتاینمسالهبهقدری
استکهطبقبخش570استانداردهایحسابرسیایرانباعنوانتداومفعالیت،درارتباطبانحوة
برخ��وردحسابرسانبامسئلةابهامدرتداومفعالیتشرکتصاحبکارچنینآمدهاست:حسابرس
درجری��انبرنامهری��زیواجرایروشهایحسابرسیوارزیاب��ینتایجحاصلازآن،بایدمناسب
بودناستفادةمدیریتراازفرضتداومفعالیتدرتهیةصورتهایمالی،بررسیکند.گزارشباید
ب��هروشنیبیانگرای�نواقعی�تباش�دک���هابهامیبااهمیتوجودداشتهکهممکناستدربارة
توانای��یواحدموردرسیدگیبهادام�ةفعالی�تتردی��دیعمدهایجادنماید.درمواردوجودابهام
اساس��یدربارةتداومفعالی��تیاوج�ودم�واردمتع�ددابهامبااهمی��ت،شاملابهامدربارةتداوم
فعالی���تک�هآث�ارب�القوةآندرمجم�وعاساس�یباش�د،حسابرسبایدصرفنظرازافشاءیاعدم
افش��ایآنهادرصورتهایمالی،نسبتبهآنصورته�اگزارشعدماظهارنظرارائهکند.نشانههای
خط��رتردیددربارهتداومفعالیتشرکتمیتوان��دازصورتهایمالییامنابعدیگریبدستآید.
نمونههای��یازچنی��نشواهدیشاملنشانههایمالیمانندفزونیک��لبدهیهابرکلداراییها،
نامساع��دبودننسبتهایمالیونشانههایعملیاتیوسای��رنشانههامیباشد.دراینتحقیقاز
مطالعاتقبلیبرایبحثیکپارچهعللشکستواحدتجاریکمکگرفتهمیشودوبرایمدیران
ارش��د،شواهدیارائهشدهکهگزارشحسابرسیمیتواندیکابزارمفید،قابلدسترسوبصورت
تجزیهوتحلیلیآسانبرایبیانعللشکستواحدتجاریباتوجهبهعدمقطعیتدرنظرگرفته
ش��ودوگزارشحسابرسیبهعللیاشارهمیکندکهمیتواننددرفرآیندهایتصمیمگیری)مانند
ارزیاب��یداراییه��اونگرانیهاازناتوانیدرتامینمنابعلازمبرایفعالیت(درنظرگرفتهشوند.در
مجموعمهمتریندلایلشکستواحدتجاریشرکتهارامدیریتناکارامد،فقدانسرمایهکافی،
ع��دمتامینمالیبلندمدت،عدمشناختمناسبنیازهایمشتری،تکنیکهایضعیفبازاریابی
وف��روش،فعالیتهایاقتصادیکشور،بهجریانانداختنضعی��فجریاننقدینگی،عدمشناخت
مناس��بازرقباء،ایجادتوسعهبیشازاندازهنسبتبهاعتبار،فقداندانشوتجریهواحدتجاری،
مشک��لاتپرسنل��یوکمبودافرادمتخص��ص،برنامهریزینامناسبوناکاف��ی،بازاریابیضعیف،
نداشت��نانعطافپذیریلازموپیشامدهایطبیع��یناخواستهمیباشند.لذانقشحسابرساندر
بیانعللشکستواحدتجاریدرگزارشاتحسابرسیمیتواندبرایاستفادهکنندگانازاهمیت

بالائیبرخوردارباشد.

پلشلرهسنفسهجسپژل  
مونازکی��ادرووهمکاران)2019(درپژوهشیباعنوان"تشریحعللشکستتجاریبااستفاده
ازگ��زارشحساب��رس" تواناییگزارشه��ایحسابرسیدرتوضیحعللشکس��تتجاریرامورد
بررسیقراردادند.برایاینمنظورازاطلاعاتمالی808شرکتشکستخوردهوسالماسپانیایی
استفادهشد.جهتآزمونفرضیههاازمدلهایرگرسیونیلاجیتاستفادهگردید.نتایجپژوهش
نش��اندادافش��ایگ��زارشحسابرسیدلایلشکس��تدرتجارترابهطورمعن��یداریتوضیح
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میده��د.بهعلاوه،اینیافتهه��امطابقبانتایجمطالعاتیاستکهه��مدیدگاههایقطعیوهم
داوطلبانهرادربررسیپیشینههایشکستتجاریادغاممیکند،زیراافشایهردوعاملبیرونی
وداخل��یکهدرگزارشحسابرسیذکرمیشوددرارزیابیشکستنقشدارد.سایاریوموگان1
)2017(درپژوهش��یباعن��وان"خصوصیاتصنعتبهعنوانمدلیبرایپیشبینیبحرانمالی" 
اق��دامبهارائةالگویجدیدبحرانمالیشرک��تنمودند.دراینپژوهش،اطلاعات1500شرکت
پذیرفتهشدهدربورسایالاتمتحدةآمریکاطیسالهای1990الی2011موردبررسیوآزمون
ق��رارگرف��ت.نتایجبیانگراینموضوعبودکهنوعصنعت،عام��لاثرگذاریبرسطحسلامتمالی
واحده��ایتجاریاست.میگلانیوهمکاران2)2015(درپژوهشیرابطهبیناستقرارداوطلبانة
سازوکاره��اینظامراهبریشرکتیوسطحسلامتمال��یشرکتهایاسترالیاییراموردبررسی
ق��راردادند.دراینپژوهش،اطلاعاتمربوطب��ه106شرکتسالمو171شرکتدرماندةمالی
ط��ی5س��القبلازتصویبآییننامةنظامراهبریشرکت��یدرسال2003،موردبررسیقرار
گرف��ت.نتایجنشانداد،پذی��رشواستقراردواطلبانةسازوکارهاینظامراهبریشرکتی،احتمال
درماندگ��یمالیشرکتهاراکاهشدادهاس��ت.ونپرسیموچان)2014(درپژوهشیباعنوان
"پیشبین��یشرکته��ایشکستخوردهنیوزیلن��دیازسال2000ت��ا2010:هزینهفرصتاز
دس��ترفته" بهبررسیپیشبینیاینشکستهاباتوجهبهاطلاعاتعمومیموجوددرآنزمان
پرداختند.اینبررسیشامل36شرکتپذیرفتهشدهدربورسنیوزیلنداست.برایاینمنظوراز
گزارشهایمالیوحسابرسیسهسالقبلاستفادهکردند.ایندادههاشامل10نسبت،سهمدل
پیشبین��یشکس��توسهشاخصاسمیاست.یافتههانشاندادب��اوجوداینکههیچپیشبینی
خاصیازشکستواحدهایتجاریدررسانههایاصلینیوزلندمنتشرنشدهاست،اماتفاوتهای
معن��اداریبینشرکتهایشکستخوردهوغیرشکستخوردهوجوددارد.75%ازشاخصهای
آزم��ونش��دهدریکیابیشترازسهسالقب��ل،شکسترانشانمیدهن��د.درنتیجهآنهابیان
میکنن��دکهمشکلاتمیتوانس��تازقبلاعلامومنتشرشود.پینروسانچزوهمکاران3)2013(
درپژوهشباعنوانمدلیبرایپیشبینیدرماندگیمالیبراساسشواهدحسابرسی،بهبررسی
شرکتهایمتوسطوکوچکغیرمالیاسپانیاییکهمبتلابهدرماندگیمالیهستند،پرداختند.
نتای��جآنهانشاندادکهحسابرسیهایشرکتهایدارایدرماندگیمالیدارایچندینویژگی
متمایزاست:چرخشبالات��رحسابرس،گزارشهایمشروطبیشتروعدمرعایتمهلتهایلازم
ب��رایتأیی��دوتشکیلصورتهایمالیسالانه.آنهاازای��نشواهدبرایایجادوآزمونیکمدل

پیشبینیمختصروقابلاتکااستفادهکردند.
درپژوهشهایداخلیمطالعهایوجودنداردکهبهبررسیعللشکستواحدتجاریبااستفاده
ازافش��ایگزارشحسابرسانمستق��لپرداختهباشد.لیکندرادامهمرتبطترینپژوهشهاییکه
درای��نزمین��هانجامشدهاندبیانمیشوند.رحیمیانوهمک��اران)1398(درپژوهشیباعنوان
1. Sayari & Mugan
2. Miglani et al.  
3. Piñeiro-Sánchez et al.
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"بررس��یارتباطبینهزینهه��اینمایندگیوسلامتمالیشرکتها:شواه��دیتجربیازبورس
اوراقبهادارتهران" ارتباطبینمسألةنمایندگیوسلامتمالیراموردبررسیقراردادند.بهاین
منظ��ور،120شرکتازبینشرکتهایپذیرفتهشدهدربورساوراقبهادارتهراندربازةزمانی
سالهای1382الی1395بهعنواننمونةپژوهشانتخابگردید.فرضیههایپژوهشبااستفاده
ازرگرسیونخطیومقایسةمیانگینها،موردآزمونقرارگرفت.نتایجمبتنیبرشاخصسلامت
مالیزد-آلتمنتعدیلشده)1968(نشانداد،هزینههاینمایندگیازعواملمؤثربرنابسامانیو
درماندگیمالیاستواینکههزینههاینمایندگیدرشرکتهایسالم،کمترازشرکتهایناسالم
اس��ت.ولینتایجبهدستآمدهمبتنیبرشاخصسلامتمال��یاولسون)1980(،حاکیازنبود
رابط��ةبینهزینههاینمایندگیوسطحسلامتمال��یاستوتفاوتمعنیداریبینهزینههای
نمایندگ��یدرشرکتهایسال��موغیرسالمبراساساینشاخصمشاه��دهنگردید.رمضانزاده
زی��دیوهمکاران)1398(درپژوهشیباعنوان"بس��طمدلسازیدرماندگیمالیبااستفادهاز
مدیریتسودشرکتهادرمحیطاقتصادیایران"،ضمنطراحیمجددمدلپیشبینیدرماندگی
مال��یآلتمن)1983(بامتغیرمدیریتسودواقعیب��هعنوانیکمتغیرپیشبین،عملکردمدل
اولی��هومدلتعدیلشدهدرپیشبینیدرماندگیمالیشرکتهایپذیرفتهشدهدربورساوراق
به��ادارتهرانرام��وردمطالعهتطبیقیقراردادند.نمونهآم��اریپژوهشتعداد179شرکتطی
ساله��ای1396-1387ب��ود.تجزیهوتحلیلدادههاوآزمونفرضیههاب��ااستفادهازرگرسیون
لجستی��کچندگانهانجامشد.یافتههانشانداددقتکلیمدلتعدیلشدهنسبتبهمدلاولیه
بیشت��راست.بنابراین،درتحلیلدرماندگ��یمالی،لحاظکردنمدیریتسودواقعیباعثبهبود
دق��تمدلآلتمن)1983(درپیشبینیدرماندگیمال��یشرکتهامیشود.پیرایشوهمکاران
)1396(درپژوه��شخودباعنوانارائهمدلریاضیپیشبینیورشکستگیشرکتهایپذیرفته
ش��دهدربورساوراقبهادارتهرانبهارائهم��دلریاضیپیشبینیورشکستگیمالیشرکتهای
ب��ورساوراقبه��ادارتهرانپرداختند.جهتایجادمدلازهشتنسب��تمالیاستفادهشد.نتایج
آزموندررابطهباتواناییپیشبینیمدلنشاندهندهاینواقعیتهستکهبادوریاززمانوقوع
ورشکستگیبهدلیلکمرنگشدنشاخصهایپیشبینیکنندهورشکستگی،ازتوانپیشبینی
م��دلکاستهمیشود؛بهطوریکهنتایجپیشبینیبراییکسالقبلازورشکستگی91درصدو
ب��رایدوسالقبلازورشکستگی83درصدمیباشد.سالیانیوهمکاران)1395(،درمطالعهای
بهبررسیرابطهحاکمیتشرکتیبربحرانوعدمبحرانمالیشرکتهایپذیرفتهشدهدربورس
اوراقبهادارتهرانپرداختند.جامعهآماریاینپژوهششرکتهایپذیرفتهشدهدربورساوراق
بهادارتهراناستومتشکلاز117شرکتکهبهروشحذفسیستماتیکدردورهزمانی1389
ال��ی1392موردبررسیقرارگرفتهاست.نتایجحاصلازفرضیههایپژوهشنشانمیدهدبین
استق��لالهیئتمدیرهوبحرانمالیرابطهایوجودنداردوبینمالکیتسهامدارانوبحرانمالی
رابطهمعناداریوجوددارد.همچنین،بیندوگانگیجایگاهمدیرعاملشرکتومالکیتمدیرانو
بح��رانمالیرابطهمعنیداریوجودداردودرنهایت،بینوجودکمیتهحسابرسیوبحرانمالی
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رابطهمعنیداریوجودندارد.ستایشومنصوری)1393(درپژوهشیباعنوانبررسیمقایسهای
سازوکارهایحاکمیتشرکتیدرشرکتهایدرماندهوغیردرماندهمالیپذیرفتهشدهدربورس
اوراقبهادارتهران،بهبررسیتأثیرسازوکارهایحاکمیتشرکتیاعمازدرصدمالکیتنهادی،
درص��دتمرکزمالکی��ت،درصداعضایغیرموظ��فهیئتمدیره،درصدسه��امآزادشناورونوع
حساب��رسشرکتبرشرکتهایدرماندهوغیردرمان��دهمالیپرداختند.یافتههایآناننشانداد
ک��هپایینبودندرصدمدیرانغیرموظفهیئتمدیرهدرشرکتهایدرماندهمالیدرمقایسهبا
شرکتهایغیردرماندهمال��ی،یکیازدلایلدرماندگیمالیشرکتهایبررسیشدهبودهاست.
درهی��چیکازسالهایپژوه��ش،همچنیندرکلدورهپژوهش،نوعحسابرسدرجلوگیریاز
درماندگیمالیشرکتهایبررس��یشدهموفقعملنکردهاست.شورورزیوهمکاران)1390(
درپژوهش��یباعن��وانمقایسهاظهارنظ��رحسابرسانمستقلومتغیره��ایمالیدرپیشبینی
ورشکستگ��یاینفرضیهراآزمونکردندکهاظهارنظرحسابرسمستقلدرشرایطابهامدرمورد
ت��داومفعالیت)گزارشتعدیلشده(میتواندورشکستگیدردورهمالیبعدرابهترازمتغیرهای
مال��یبهصورتتوأمپیشبینیکند.فرضی��هگفتهشدهبااستفادهازیکنمونه60تاییازشرکت
تولیدیپذیرفتهشدهدربورساوراقبهادارتهرانطیسالهای1381الی1387)7سال(توسط
مدلآماریلجستیکوآزمونمکنمارموردآزمونقرارگرفت.نتیجهپژوهشبیانگراینبودکه
متغیرهایمالیبهصورتتوأمواظهارنظرحسابرسمستقل،هردوتواناییپیشبینیورشکستگی
دردورهمال��یآتیرادارندام��ااظهارنظرحسابرسمستقلدارایبرت��ریمعنیدارینسبتبه

متغیرهایمالیبود.

 سضلهس ی سپژل  
باتوجهبهمبانینظریوپیشینهپژوهشفرضیههایپژوهشبهشرحزیرتدوینمیشوند:
فرضیه اول:اظهارنظرتعدیلشدهحسابرستاثیرمعناداریبرشکستواحدتجاریدارد.

فرضی�ه دوم: افشایضعفکنترلهایداخلیدرگزارشحسابرستاثیرمعناداریبرشکست
واحدتجاریدارد.

فرضی�ه س�وم:اظهارنظرحسابرسنسبتبهتداومفعالی��تتاثیرمعناداریبرشکستواحد
تجاریدارد.

فرضی�ه چهارم:اظهارنظرحسابرسنسب��تبهمنفیشدنسرمایهدرگردشتاثیرمعناداری
برشکستواحددارد.

فرضی�ه پنج�م:افشایمعاملاتبااشخ��اصوابستهدرگزارشحساب��رستاثیرمعناداریبر
شکستواحدتجاریدارد.

فرضی�ه شش�م:افشایدعاویحقوقیعلیهشرکتدرگ��زارشحسابرستاثیرمعناداریبر
شکستواحدتجاریدارد.
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3-سالشسشری جسپژل  

پژوه��شحاضرب��راساسهدف،ازنوعکارب��ردیاست،چراکهنتای��جآنمستقیماًمیتواند
توس��طسرمایهگذارانوسای��رگروههامورداستفادهقرارگیرد.براس��اسروششناخت،ازنوع
توصیف��ی-همبستگیاستزی��راازیکطرفوضعموجودراتوصیفمیکندوازطرفدیگربه
دنب��الکشفهمبستگیبینمتغیرهایپژوه��شازطریقرگرسیوناست.ازبعدماهیتدادهها،
ن��وعپژوهشکمیاست،افزونبرای��ن،ازبعدنوعاستدلال،یکپژوهشاستقراییاست؛زیرابه
دنب��النتیجهگیریکلیازیکجز)پژوهشحاضر(است.جامعهآماریاینپژوهش،شرکتهای
پذیرفت��هشدهدرب��ورساوراقبهادارتهراناست.روشنمونهگی��ری،روشحذفسیستماتیک
اس��ت.بدینمنظور،شرکتهای��یکهدارایشرایطزیربودهجزءنمون��هآماریلحاظشدهوآن
دستهازشرکتهای��یکهاینشرایطرانداشتهاندازنمونهآماریحذفگردیدهاند.شرایطمذکور

بهشرحزیرهستند:
• درطیدورهانجامپژوهشدربورستهرانحضورداشتهباشند.	
• بهمنظورقابلمقایسهبودناطلاعات،سالمالیشرکتهابهپایاناسفندختمشود.	
• دردورهزمانیپژوهشحداقلهرسهماهیکبارسهامآنهامبادلهشدهباشد.	
• جزءشرکتهایسرمایهگذاری،واسطهگریمالیولیزینگنباشند.	
• کلیهمتغیرهایموردنیازپژوهشقابلدستیابیباشد.	

ب��اتوجهبهشرای��طومحدودیتهایفوق،ازبینشرکتهایپذیرفت��هشدهدربورساوراق
به��ادارتهران،درمجم��وع103شرکتانتخابشدند.قلمروزمان��یپژوهشیکبازهزمانی12
سال��هازساله��ای1386تا1397اس�ت.درپژوهشحاض��ر،تجزیهوتحلیلدادههادردوبخش
آمارتوصیفیوآماراستنباطیبااستفادهازنرمافزارStataصورتگرفت.دربخشآمارتوصیفی،
بااستف��ادهازشاخصهایمرکزی،فراوانیوشاخصپراکندگیبهتجزیهوتحلیلدادههاپرداخته
شد.همچنیندربخشآماراستنباطی،برایآزمونفرضیههاازمدلهایرگرسیونیچندمتغیره

استفادهشد.
مدلپژوهشوتعریفعملیاتیمتغیرهایپژوهش

جه��تآزمونفرضیهه��ایپژوهشازمدلرگرسیون��ی)1(برگرفتهازپژوه��شلیزگرداو
همکاران)2018(استفادهشد:

مدل)1(
Logit Failed i,t = β0 + β1 Modifiedi,t-1 + β2 Weaknessi,t-1 + β3 Going concerni,t-1 
+ β4 NWCi,t-1 + β5 RPTi,t-1 + β6 Legal claimsi,t-1 +β7 SIZEi,t-1 + β8 LEVi,t-1 + β9 
ROAi,t-1 + β10 CFOi,t-1 + εit

کهدرآن:
weakness،اظهارنظ��رتعدیلشدهحسابرسModified،شکس��تواحدتجاریFailed
افشایضعفکنترلهایداخلی،going concernاظهارنظرحسابرسنسبتبهتداومفعالیت
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واح��دتجاری،WCاظهارنظرحسابرسنسبتبهسرمای��هدرگردش،RPTافشایمعاملاتبا
Lev،اندازهشرکتSize،افشایدعاویحقوقیعلیهشرکتlegal claims،اشخاصوابست��ه
اه��رممالی،ROAنسبتبازدهداراییه��ا،CFOجریانهاینقدیعملیاتیوεit ،جزءخطای

مدلرگرسیونمیباشد.درادامهبهمعرفیهریکازمتغیرهایپژوهشپرداختهمیشود.

ا غلسسلجهك ه
شکستواح��دتجاری)Failed(:شرکتهایدارایشکستمال��یبایدحداقلیکیازاین

شششرطزیرراداشتهباشند:
• شرکته��ایمشمولماده141قانونتجارتباش��د.دراینین،برخیشرکتهاممکن	

اس��تبهطورمتناوبمشمولم��اده141قانونتجارتشدهباشند،مثلًادرسال1390
مشم��ولماده141قانونتجارتشدهباشند،ول��یدرسال1391،مشمولمادهمزبور
نباشندومجدداًدرسال1392مشمولاینمادهشدهباشند.بدیهیاستدرمورداین
شرکته��ا،اولینسالبحرانمالی)اولینسالشمولم��اده141قانونتجارت(ملاك

عملقرارخواهدگرفت.
• س��هسالمتوالیزیانداشتهباشند.زیانهایعمدهعملیاتیجزءنشانههایمالیتردید	

درفرضت��داومفعالیتشرکتهامیباشد.پژوهشگراناستدلالمیکنندکهاستفادهاز
معی��ارزیانبیشازسهسالمتوال��ی،باعثبهحسابآوردنشرکتهاییمیشودکهبا

تهدیدورشکستگیروبروهستند.
• س��ودتقسیم��یبرایسهسالبی��شاز40درصدکاهشپیداک��ردهباشد)اعتمادیو	

عبدل��ی،1394(.ع��دمپرداختسودسهامیامعوقمان��دنآننشانههایمالیشکست
واحدتجاریاست.

• ب��رایدوسالمتوالی،سودقبلازبه��رهومالیاتواستهلاك،کمتراز80%هزینهبهره	
باش��د.نسبتپایی��نپوششبهرهمعی��اریازشکستکسبوکاراس��ت)آسکویسو

همکاران1994،1(.
• ب��ازدهمنف��یسهام)باکاهشبیشاز30%(بههمراهرش��دمنفیفروش:ازدستدادن	

ب��ازارعمدهفروشمحصولجزنشانههایعملیاتیشکس��تواحدتجاریاستواگربا
ب��ازدهمنفیسهامهمراهشودهشداریبرایوجودمشکلاتعملیاتیپنهاندرکسبو

کاراست)اپلروتیتمن1994،2(.
• س��هس��المتوال��یارزشدفتریهرسه��مازارزشاسم��یآنسه��م،کوچکترباشد.	

پژوهشگ��رانمعتقدهستندکمترب��ودنارزشدفتریازارزشاسم��یبهمعنایزیان
انباشتهدرشرکتاست.هنگامیکهسودهایفعلیمحركخوبیرابرایسودهایآتی

1. Asquith et al.
2. Opler & Titman
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فراهمنمیکندوشرکتباتوقفعملیاتیاشکست)تصفیه(روبرواست،ارزشدفتریاز
اهمیتفزایندهایدرتعیینارزششرکتبرخورداراست)منصورفروهمکاران،1392(.
ای��نمتغی��ریکمتغیرمجازیاس��ت.چنانچهشرکت��ییکیازشروطف��وقراداشتهباشد

ارزش1میگیردودرغیراینصورتارزشصفر.

ا غلس ی ساك قل
• اظهارنظرتعدیلشدهحساب��رس)Modified(:چنانچهحسابرسگزارشتعدیلشده	

)مردود-مشروطوعدماظهارنظر(ارایهکندعددیکدرغیراینصورتعددصفر.
• افشایضع��فکنترلهایداخلی)Weakness(:چنانچ��هدرگزارشحسابرسوجود	

ضعفدرکنترلهایداخلیافشاشدهباشد،عددیکدرغیراینصورتعددصفر.
• 	:)Going Concern(اظه��ارنظرحساب��رسنسبتبهتداومفعالی��تواحدتج��اری

چنانچهدرگزارشحسابرسنسبتبهتداومفعالیتواحدتجاریاظهارنظرشدهباشد،
عددیکدرغیراینصورتعددصفر.

• اظه��ارنظرحسابرسنسبتبهسرمایهدرگ��ردش)Working Capital(:چنانچهدر	
گ��زارشحسابرسنسبتبهمنفیشدنسرمایهدرگ��ردشاظهارنظرشدهباشد،عدد

یکدرغیراینصورتعددصفر.
• افش��ایمعاملاتبااشخاصوابست��ه)RPT(:چنانچهدرگ��زارشحسابرسنسبتبه	

معاملهبااشخاصوابستهاظهارنظرشدهباشد،عددیکدرغیراینصورتعددصفر.
• افش��ایدعاویحقوقیعلیهشرک��ت)Legal Claims(:چنانچهدرگزارشحسابرس	

نسب��تبهدعاویحقوقیعلی��هشرکتاظهارنظرشدهباشد،عددیکدرغیراینصورت
عددصفر.

ا غلسس ی س ر سرج
• دلی��لاستفادهازمتغیرهایکنترلیدراینپژوهش،کنترلتأثیرعواملشناختهشدهبر	

متغیروابست��هاست.اینمتغیرهاکهدرپژوهشهایپیشینمورداستفادهواقعشدهاند
عبارتانداز:

• اندازهشرکت)Size(:برابراستبالگاریتمطبیعیداراییهایشرکتدرآخرسال.	
• اه��رممالی)Lev(:برابراستبامجموعبدهیه��اتقسیمبرمجموعداراییهایدرآخر	

سال.
• نسب��تب��ازدهداراییها)ROA(:برابرباحاصلتقسیمس��ودخالصبهکلداراییهادر	

آخرسال.
• جریانه��اینقدیعملیاتی)CFO(:جریانهاینقدیعملیاتیتقسیمبرکلداراییها	

درآخرسال.
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4-سنفز هسلسنحلللس ی  هس یس

آایاسنسصلرج
ب��رایارائهیکنمایکل��یازخصوصیاتمهممتغیرهایمحاسبهشده،برخیازمفاهیمآمار
توصیفیای��نمتغیرها،شاملمیانگین،میانه،بیشینه،کمینهوانحرافمعیاردرجدول)1(ارایه
ش��دهاس��ت.لازمبهذکراستبرایرفعتبع��اتناشیازمشاهداتدورافت��ادهوبهبودنرمالیتی
دادهه��ا،متغیره��ایمبتنیبرصورتهایمالیدرسط��وح5و95درصدبهسقفوکفنزدیک

شدهاست.
 كلرسس1م-سآایاسنسصلرجسا غلس یسهوكسجرسنسالمسنهسیاسیجیمس یسسل رزلاج ز رگم

الف( متغیرهای کمی

انحراف میانگینتعدادنمادنام متغیر
کشیدگیچولگیبیشینهکمینهمعیار

Size123613/5831/4019/88019/1490/8034/303اندازهشرکت
CFO12360/1380/138-0/2820/8200/8615/080جریانهاینقدعملیاتی

LEV12360/6200/1810/1450/948-/2442/348اهرممالی
ROA12360/1560/150-0/3370/7530/7244/035بازدهداراییها

ب( متغیر کیفی
فراوانی تجمعیدرصد فراوانیفراوانیشرحنمادنام متغیر

Failedشکستواحدتجاری
091373/8773/87
132326/13100

-1236100جمع

اظهارنظرتعدیلشده
Modifiedحسابرس

047138/1138/11
176561/89100

-1236100جمع

Weaknessضعفکنترلهایداخلی
086770/1570/15
136929/85100

-1236100جمع

Goingتداومفعالیتواحدتجاری
Concern

094076/0576/05
129623/95100

-1236100جمع

Workingسرمایهدرگردش
Capital

094976/7876/78
128723/22100

-1236100جمع

RPTمعاملاتبااشخاصوابسته
0107286/7386/73
116413/27100

-1236100جمع

legalدعاویحقوقی
claims

0103083/3383/33
120616/67100

-1236100جمع
منبع: یافته های پژوهشگر
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201 مقدارمیانگیندقیقاًدرنقطهتعادلومرکزثقلدادههاقرارمیگیرد.بهعنوانمثالمیانگین
اهرممالینیزحدود62%استوبیانگرایناستکهبهطورمیانگینحدود62درصدازدارییهای
شرک��تتوسطبدهیهاتامینشدهاست.کمتریننسبتبازدهداراییهامربوطبهشرکتبهنوش
برایسال1392بهمیزان0/337-درجدول)1(نشاندادهشدهاستهمچنینبیشتریننسبت
ب��ازدهداراییهامرب��وطبهشرکتپتروشیمیفنآورانبرایس��ال1395استکهبرابربا%75
اس��ت.کمترینانحرافمعیارمرب��وطبهمتغیرجریاننقدعملیات��ی)0/13(وبیشترینانحراف
معیارمربوطبهمتغیراندازهشرکت)1/40(است.اگرمتغیرهایپژوهشکیفیباشندارایهتوزیع
فراوانیآنهاضروریاست.میتوانبیانکردکهشرکتهاینمونهبهمیزانبهمیزان26%دارای
شکستهستندیابهعبارتدیگراز1236مشاهدهبرای323مشاهدهدارایشکستبودهاست.
همچنی��نمیتوانبیانکردکهمیزانصدورگ��زارشحسابرسیتعدیلشدهدربینشرکتهای
نمون��هحدود62درص��داست.میزانافشایضعفکنترلهایداخل��یدرگزارشحسابرسانبه

میزان30درصدمیباشد.

ن ی جسآراساس سضلهس ی سپژل  
نتایجموجوددرجدول)2(مربوطبهتخمیننهاییمدلپژوهشبهروشرگرسیونلاجیت

باالگویپانلمیباشد.

 كلرس2م-سنخهلنسن ی جساكرسآراساس سضلهس ی

Logit Failed it = β0 + β1 Modified i,t-1 + β2 weakness i,t-1  + β3 going concerni,t-1  + β4  
WC i,t-1  + β5 RPT i,t-1  + β6 legal claims i,t-1  +β7 SIZE i,t-1 + β8 LEV i,t-1 + β9 ROA i,t-1+ 

β10 CFO i,t-1  +  εit

رگرسیونلجستیکنحوهتخمین
216/00آمارهنسبتراستنمایی)LR(0/152ضریبتعیینمکفادن

0/000سطحمعنیداری1236تعدادمشاهدات
سطح معنی داریآماره Zخطای استانداردضرایبنمادمتغیرها

اظهارنظرتعدیلشده
Modified0/6060/1514/010/000حسابرس

Weakness1/3040/2405/440/000ضعفکنترلهایداخلی

Goingتداومفعالیتواحدتجاری
concern0/7460/1983/760/000

N.W.C0/4150/2261/840/066سرمایهدرگردشمنفی
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افشایمعاملاتبااشخاص

RPT0/1770/1631/090/277وابسته

Legal claims1/9960/3136/360/000افشایدعاویحقوقی
Size-0/0370/013-2/750/006اندازهشرکت

CFO0/9250/5221/770/077جریانهاینقدعملیاتی
LEV2/150/3366/380/000اهرممالی

ROA-0/8510/172-4/930/000بازدهداراییها
Cons-3/4070/334-10/200/000عرضازمبدا

منبع: یافته های پژوهشگر

فرضی��هاولپژوهشبی��انمیکندکهاظهارنظ��رتعدیلشدهحسابرستاثی��رمعناداریبر
شکس��تواحدتجاریدارد.باتوجهبهنتایججدول2سط��حمعنیداریمتغیراظهارنظرتعدیل
شدهحسابرسکمتراز5درصداست،لذادرسطحاطمینان95درصدفرضیهصفرردمیشودو
فرضیهپژوهشتاییدمیگردد.ازآنجاییکهضریببهدستآمدهبرایاینمتغیر0/606است،
میت��وانبیانکردک��هیکواحدافزایشدراینمتغیربهشرطثاب��تبودنسایرمتغیرهاسبب
میش��ودکهمتغیروابستهب��همیزان0/606افزایشیابد.بعبارتیدیگرهرچقدرمیزاناظهارنظر
تعدیلشدهحسابرسدرگزارشحسابرسیبیشترشود،احتمالورشکستگیبیشترخواهدشد.
فرضی��هدومپژوهشبیانمیکندکهافشایضعفکنترله��ایداخلیدرگزارشحسابرس
تاثی��رمعناداریبرشکستواحدتج��اریدارد.باتوجهبهنتایججدول2سطحمعنیداریمتغیر
افش��ایضعفکنترلهایداخلیکمتراز5درصداست،لذادرسطحاطمینان95درصدفرضیه
صف��رردمیش��ودوفرضیهپژوه��شتاییدمیگ��ردد.ازآنجاییکهضریببهدس��تآمدهبرای
ای��نمتغیر1/304اس��ت،میتوانبیانکردکهیکواحدافزای��شدراینمتغیربهشرطثابت
ب��ودنسایرمتغیرهاسببمیش��ودکهمتغیروابستهبهمیزان1/304افزایشیابد.بعبارتیدیگر
ه��رچق��درمیزانافشایضع��فکنترلهایداخلیدرگ��زارشحسابرسبیشت��رشود،احتمال

ورشکستگیبیشترخواهدشد.
فرضیهسومپژوهشبیانمیکنداظهارنظرحسابرسنسبتبهتداومفعالیتتاثیرمعناداری
برشکستواحدتجاریدارد.باتوجهبهنتایججدول)2(سطحمعنیداریمتغیراظهارنظرتداوم
فعالیتکمتراز5درصداست،لذادرسطحاطمینان95درصدفرضیهصفرردمیشودوفرضیه
پژوهشتاییدمیگردد.ازآنجاییکهضریببهدستآمدهبرایاینمتغیر0/746است،میتوان
بی��انکردیکواح��دافزایشدراینمتغیربهشرطثابتبودنسای��رمتغیرهاسببمیشودکه
متغی��روابستهبهمیزان0/746افزایشیابد.بعبارت��یدیگراظهارنظرحسابرسدرخصوصعدم

تداومفعالیتمنجربهافزایشاحتمالورشکستگیواحدتجاریمیشود.
فرضی��هچهارمپژوه��شبیانمیکنداظهارنظرحسابرسنسبتب��همنفیشدنسرمایهدر
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گردشتاثیرمعناداریبرشکستواحدتجاریدارد.باتوجهبهنتایججدول)2(سطحمعنیداری
متغی��رسرمای��هدرگردشمنفیبیشتراز5درصداست،لذادرسطحاطمینان95درصدفرضیه
پژوهشردمیشود.بهعبارتدیگربیناظهارنظرحسابرسنسبتبهسرمایهدرگردشواحتمال

شکستواحدتجاریارتباطمعنیداریوجودندارد.
فرضی��هپنجمپژوهشبیانمیکندافشایمعاملاتب��ااشخاصوابستهدرگزارشحسابرس
تاثی��رمعناداریبرشکستواح��دتجاریدارد.باتوجهبهنتایجج��دول)2(ازآنجاییکهسطح
معنیداریمتغیرافشایمعاملاتبااشخاصوابستهبرابربا0/277استکهاز0/05بیشتراست،
لذادرسطحاطمینان95درصدفرضیهپژوهشردمیشود.بهعبارتدیگربینافشایمعاملات

بااشخاصوابستهدرگزارشحسابرسوشکستواحدتجاریارتباطمعنیداریوجودندارد.
فرضی��هششمپژوهشبیانمیکندافش��ایدعاویحقوقیعلیهشرکتدرگزارشحسابرس
تاثیرمعناداریبرشکستواحدتجاریدارد.باتوجهبهنتایججدول)2(سطحمعنیداریمتغیر
افش��ایدعاویحقوق��یبرابربا0/000استکهکمتراز0/05اس��ت،لذادرسطحاطمینان95
درصدفرضیهصفرردمیشودوفرضیهپژوهشتاییدمیگردد.ازآنجاییکهضریببهدستآمده
ب��رایای��نمتغیر1/99است،میتوانبیانکردکهیکواحدافزایشدراینمتغیربهشرطثابت
ب��ودنسای��رمتغیرهاسببمیشودکهمتغیروابستهبهمی��زان1/99افزایشیابد.بعبارتیدیگر
افش��ایدعاویحقوقیعلیهشرک��تدرگزارشحسابرسانمنجربهافزایشاحتمالورشکستگی

واحدتجاریمیشود.
همچنی��ندرمدلرگرسیونلجستیکفوق،ملاحظهمقادیرآمارهLRکهمشابهآمارهFدر
مدلرگرسیونخطیمیباشد،بیانگرمعناداریکلیمدلرگرسیونیبرازششدهدرسطحخطای

5درصداست،لذااعتبارکلمدلنیزتاییدمیگردد.

آراساسیاصكسصحرسپل سهلرج
درمدلهایرگرسیونلجستیک،ازمعیاردرصدصحتپیشبینی،بهمنظوربررسینیکویی
برازشمدلرگرسیوننیزاستفادهمیشود.هرچهاینمعیاربه100نزدیکترباشد،توانتوضیحی

مدلبالاتراست.درجدول)3(نتایجحاصلازاینآزموننشاندادهشدهاست.

 كلرسس3م-سیاصكسصحرسپل سهلرجساكر

جمعفاقد شکستشکست
+10337
-220876

3239131236جمع
21/%79صحتپیشبینی

منبع: یافته های پژوهشگر
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همانگونهکهدرجدول)3(نشاندادهشدهاست،از323شرکتدارایشکست،103شرکت
راب��هدرستیپیشبینیک��ردهاست،همچنیناز913شرکتفاق��دشکست،مدلمذکور876
شرک��ترابهدرستیتشخیصدادهاست.مقادیربهدس��تآمدهمعیاردرصدصحتپیشبینی

برایمدلحاکیازآناستکهمدلبهمیزان21/%79پیشبینیدرستیدارد.

آراساس ی هس–رهشس
ف��رضصفردراینآزمونبیانگرتس��اویمقادیربرازششدهبامقادی��رواقعیاست)برازش
مطل��وب(وف��رضمقابلبهمعنیعدمتساویمقادیربرازشش��دهبامقادیرواقعیاست)برازش

نامطلوب(.درجدول)4(نتایجآزمونهاسمر-لمشوارایهشدهاست.

 كلرسس4م-سن ی جسآراساس ی هس-سرهشس

سطح معنی داریآماره آزموننام مدل

11/880/156مدلپژوهش
منبع: یافته های پژوهشگر

ازآنجای��یک��هسطحمعنیداریاینآزمونبیشت��راز5%استلذافرضصفرردنمیشودو
بیانگربرازشمطلوبمدلاست.

5-سن لفهسولس سلسپلشر ییجتس
یک��یازمسائلب��ااهمیتیکهدرحرفهمالیهنوزناشناختهاستاینمفهوماستکهافشای
گ��زارشحسابرسیممکناس��ت،عللشکستواحدتجاریرابیانکن��د.اگرارتباطیبینعلل
شکستواحدتجاریوافشایگزارشحسابرسیوجودداشتهباشد،گنجاندناینافشاهاباعنوان
متغیرهایتوضیحیدرمدلهایاستفادهشدهبرایارزیابیشکستواحدتجاریمیتواندقدرت
توضیحیوصحتاینمدلهارابهبوددهد.بنابراینضرورتداردباانجامپژوهشهاییبهتوانایی
حرفهحسابرسیبرایهشداردادندرموردشکستهایآیندهبهسرمایهگذارانکمککرد.لذا،
ه��دفپژوهشحاضرتشریحعللشکستواحدتجاریازطریقافشایگزارشحسابرساناست.
درای��نراستاازشاخصهایینظیرنوعاظهارنظرحساب��رس،افشایمعاملاتبااشخاصوابسته،
افشایضعفکنترلهایداخلی،افشایسرمایهدرگردشمنفی،ابهامدرتداومفعالیتوافشای
دعاویحقوقیعلیهشرکتدرگزارشحسابرسیجهتپیشبینیشکستواحدتجاریاستفاده
گردی��د.نتای��جحاصلازآزمونفرضی��هاولنشاندادکهاظهارنظرتعدی��لشدهحسابرستاثیر
معن��اداریبرشکستواحدتج��اریدارد.بهعبارتیهرچقدراظه��ارنظرتعدیلشدهحسابرس
بیشت��رشود،احتمالشکستواحدتجاریدردورهبعدبیشتراست.نتایجاینفرضیهبااینایده
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سازگاراستک��هحسابرسوظیفهاعتباردهیبهصورتهایمالیدارد،صدورگزارشحسابرسی
تعدی��لشدههشدارهاییبرایاستفادهکنندگانبههم��راهدارد.بهعنوانمثالگزارشمشروط
نش��اندهن��دهایناستکهیکقسمتیازعملیاتواحدتج��اریدارایاشکالاستوهرچقدر
ب��هسمتمردودیاعدماظهارنظربرسدمیتواندنشانگ��روخامتاوضاعشرکتباشد.منطبقبا
تئوریبازیهابهتریناسترات��ژیبرایحسابرس،داشتنکیفیتحسابرسیاستزیرامدیرانبه
دنب��الدستکاریهستندوحسابرسمسئ��ولکشفوافشاسوءجریانها.بنابراینصدورگزارش
حسابرس��یتعدیلشدهبهعنوانیکزنگخطریب��رایوقوعیکبحرانمالیدرآیندهشرکت
اس��ت.نتایجاینفرضیهباپژوهشمونازکیادرووهمکاران)2019(،میگلانیوهمکاران)2015(
وش��ورورزیوهمک��اران)1390(منطبقاست.هرسهاینپژوهشهابهایننتیجهدستیافتند
کهاظهارنظرحسابرسمیتواندورشکستگیرادردورهمالیبعدپیشبینیکند.نتایجحاصلاز
آزم��ونفرضیهدومپژوهشنشاندادهرچقدرافشایضعفکنترلهایداخلیتوسطحسابرس
بیشترشوداحتمالشکستواحدتجاریدردورهآتیبیشترمیشود.همانطورکهانتظارمیرود،
نق��اطضعفدرکنترلهایداخلیمنجربهکاهشکیفیتصورتهایمالیمیشود.لذا،گزارش
نق��اطضعفدرسیستمکنترلداخلی،اعتمادواطمیناناعتباردهندگانرانسبتبهصورتهای
مال��یمیکاه��د.هرچقدرتعدادنقاطضعفیکهدرگزارشحسابرسافشاشدهاندبیشترباشدبه
منزلهکیفیتبیشترحسابرسیاست.باافزایشکیفیتحسابرسی،تشخیصشرکتهایشکست
خ��وردهازشرکتهایموفقآسانترمیشود.نتایجای��نفرضیهباپژوهشمونازکیادرووهمکاران
)2019(منظب��قاست.نتایجحاصلازآزمونفرضیهسومپژوهشنشانداداظهارنظرحسابرس
نسبتبهتداومفعالیتتاثیرمثبتیبرشکستواحدتجاریدارد.نتایجبدستآمدهبااینمطلب
منطبقاستکهمطابقاستانداردهایحسابرسی،حسابرسموظفاستدرگزارشخودهرگونه
ع��دماطمینانبااهمیتمربوطبهشرایطیکهممک��ناستباعثشکوتردیدقابلتوجهیدر
موردتواناییشرکتدرتداومفعالیتدرآیندهقابلپیشبینیشودرا،افشاکند.نتایجاینفرضیه
باپژوهشهایگیجروهمکاران)2014(ومونازکیادرووهمکاران)2019(همسومیباشد.نتایج
حاص��لازفرضی��هچهارمپژوهشنشانداداظهارنظرحسابرسنسبتبهمنفیشدنسرمایهدر
گ��ردشتاثیرمعن��اداریبرشکستواحدتجاریندارد.بهعبارتیای��نفرضیهردشد.نتایجاین
فرضی��هباپژوهشمونازکی��ادرووهمکاران)2019(منطبقنیست.نتایجحاصلازآزمونفرضیه
پنجمپژوهشنش��اندادافشایمعاملاتبااشخاصوابستهدرگزارشحسابرستاثیرمعناداری
ب��رشکس��تواحدتجاریندارد.بهعبارتیاینفرضیهتایی��دنشد.دربیانعلتمردودشدناین
فرضی��همیتوانبیاننمودکهافشایمعاملاتبااشخاصوابستهلزومابیانگروجودسوءجریانات
نیست،افشااینگونهمعاملاتمیتواندبهمنزلهپیامیبرایاستفادهکنندگانازصورتهایمالی
باشد.نتایجحاصلازآزمونفرضیهششمپژوهشنشاندادافشایدعاویحقوقیعلیهشرکتدر
گ��زارشحسابرستاثیرمثبتیبرشکستواحدتجاریدارد.بهعبارتیهرچقدردعاویحقوقی
علی��هشرکتافزایشیابدوتوسطحسابرسافش��اشدهباشد،شکستواحدتجاریدردورهآتی
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محتملترمیگ��ردد.رویدادهایخاصینظیربدهیهایاحتمال��ی،دعاویحقوقیعلیهشرکت،
قراردادهایغیرمتعارفوهمچنینآثارتغییراتعمدهاقتصادیبرفعالیتهایواحدانتفاعینظیر
تغیی��راتشدیدقیمتها،وض��عقوانیندربارهحدودودامنهفعالیتهایاقتصادیوتملکبخش
عم��دهایازسرمای��هیاسهامواحدتوسطسرمایهگذارانجدی��د،ازجملهموارددیگریاستکه
افش��ایاطلاعاتآنمیتواندبرقابلیتمقایسهاطلاعاتوب��رتصمیماتاستفادهکنندگانمؤثر

باشد.نتایجاینفرضیهباپژوهشمونازکیادرووهمکاران)2019(منطبقاست.
ب��اتوجهبهنتای��جپژوهشازآنجاکهافشایگزارشهایحسابرسیازجملهاظهارنظرتعدیل
ش��دهحسابرس،افشایضعفکنترلهایداخلی،اظه��ارنظرحسابرسنسبتبهتداومفعالیتو
افش��ایدعاویحقوقیعلیهشرکتتاثیرمثبتیبرشکستواحدتجاریدارد؛بهسرمایهگذاران
پیشنه��ادمیشودمتنگزارشهایحسابرسیرابهدقتمطالع��هنمایندتابتوانندجلویضررو
زیانه��ایمربوطب��هسرمایهگذاریهایخودرابگیرند.همچنینبهمدی��رانشرکتهاپیشنهاد
میش��ودکهضمنبرطرفکردنای��نمواردازورشکستگیواحدتج��اریخودجلوگیریکنند.
ب��هسازمانبورسواوراقبهادارتهراننی��زپیشنهادمیشودازنتایجاینپژوهشبرایتشخیص
شرکته��ایموفقازناموف��قاستفادهکند.علاوهبراین،باتوجهب��هنتایجپژوهشبهحسابرسان
مستقلپیشنهادمیشودبابرنامهریزیحسابرسیوانجامرسیدگیهایباکیفیت،اظهارنظرهای
حرفهایت��ریداشتهباشند؛چراکهاینعاملمیتواندمنجربهپیشبینیدقیقترشکستشرکت
شود.درنهایتمحدودیتیکهدراینپژوهشمیتواندبرنتایجاثرگذارباشدایناستکهممکن
استدرگزارشحسابرسعواملدیگرینیزبرشکستواحدتجارینقشداشتهباشندکهامکان

کمیکردنآنهامیسرنبود.
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