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 فارکس بازار و بهادار اوراق بورس بازار تحلیل روش مقایسه

 

1 دوست فرهنگ محمد  

 86/41/1841تاریخ چاپ:  86/18/1844تاریخ دریافت: 

 چکیده
 پیشرفته، کشورهای در که است درازی وسالیان ها هستند انسان زندگی ناپذیر جدایی عضو مالی بازارهای دنیا، تمامی در امروزه

 هستند المللی بین بازارها این از بعضی که ؛دارند را خود خاص های ویژگی ها آن از کدام هر که ؛دارد وجود مالی بازارهای انواع

ن پول که بزرگترین بازار بورس جهان است و در آ بازار فارکس یک بازار بورس بین الملل است مثلا ؛داخلی هستند هم بعضی و

و در آن سهام شرکت ها  استیا بازار بورس اوراق بهادار ایران که یک بورس داخلی ایران  وارزش گذاری می شود  کشورها

و هم از نظر ویژگی های روش  آنجای که بورس ها هم از نظر ویژگی های عمومی وابزارهای مورد استفاده از معامله می شود.

ایسه تحلیلی با هم متفاوتند. ما در این مقاله قصد داریم بازار فارکس و بازار بورس اوراق بهادارایران را از نظر روش تحلیل با هم مق

بازده زمانی  در و برای بازار فارکس از داده های 1331تا  1334کنیم. داده های استفاده شده برای بازار بورس ایران در بازده زمانی 

 به که تفاوت خیلی زیادی بین روش تحلیل این دو بازار است. دهد می نشان تحقیق های یافته از استفاده شده است. 8481تا  8413

لیل بازار بورس ایران بیشتر به مسائل داخلی کشور ایران و یک صنعت ویا یک شرکت خاص بر می گردد طوری که روش تح

ونوع سرمایه گذاری در آن بلند مدت است. ولی تحلیل بازار فارکس به مسائل کلی جهان وشاخص های کلان اقتصادی جهان و 

ق و در کل فلسفه بازار بورس اورااری در آن کوتاه مدت استنوع سرمایه گذ وشناسی و مدیریت سرمایه برمی گردد بیشتربه روان

 ولی فلسفه بازار فارکس نوسانگیری است.بهادار تهران سرمایه گذاری است 

 کلیدی واژگان
 اوراق بهادار. بورس ،فارکس روش تحلیل، فاندامنتال، تکنیکال،

 .ایران شیراز، دانشگاه شیراز، . دانشجوی دکتری اقتصاد،1
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 مقدمه -1

. دارند ای العاده خارق زایی درآمد پتانسیل که است شده ایجاده مدرنی العاده فوق مالی بازارهای دنیا سراسر در امروزه

 راحتی به و هست آوری سرسام عدد که است دلار میلیون صد تقریبا آمریکا بورس بازار مالی حجم روزانه مثال عنوان به

 و هستند العاده فوق ها آن همه که دارند مختلفی انواع مالی بازارهای اما ؛کند رو و زیر را کشور چند اقتصاد تواند می

 :دارد وجود مالی بازار نوع دو امروز کلی طور به. کردند رو و زیر تاریخ طول در را انسان ها میلیون زندگی

 (ایران بورس بازار مثل) داخلی -1

 ارزها( رمز مثل فارکس.) المللیبین  -8

شود و منظور از بین  می مبادله آن در داخلی یک کشور های شرکت سهام فقط که است این داخلی بازار از منظور

 متعلق به کشورهای مختلفی باشد.المللی بودن این است که سهام شرکت های مورد معامله در آن بازار ممکن است 

 جغرافیای در آن وجود ندارد. ومحدودیت

 آگاهی یل وافزایشلروش تح وبازار  تحلیل موازی، بازارهای سایر و بورس بازار در گذاری سرمایه اولیه اصول از یکی

 .ستا

 انواع روش تحلیل

 بنیادی تحلیل -1

 هر که است استوار اصل این بر بنیادی  تحلیل. است سرمایه بازار در  تحلیل اصلی های روش از یکی بنیادی تحلیل

 در توان می بازار، در آن فعلی قیمت با دارایی هر ذاتی ارزش مقایسه با بنابراین ؛دارد مشخص ذاتی ارزش دارایی،

 باشد، آن ذاتی ارزش از کمتر دارایی یک فعلی قیمت چنانچه اساس، این بر. گرفت تصمیم آن فروش یا خرید خصوص

 آن فروش باشد، آن ذاتی ارزش از بیشتر دارایی یک فعلی قیمت چنانچه عکس، طور به. رسد می نظر به منطقی آن خرید

 .رسد می نظر به منطقی

از داده  شرکت طور مثال ارزش ذاتی به می شود. سنجیده اقتصاد، بنیادی های داده از استفاده با دارایی یک ذاتی ارزش

 هر اساسی مالی های صورت بررسی با بنیادی تحلیلگر. شود می استفاده زیان و سود فروش، و تولید میزان مانندهای 

 .آورد می دست به را دارایی ذاتی ارزش محاسبه برای نیاز مورد های داده شرکت

 تکنیکال تحلیل - 2

 بررسی با کوشد می  تحلیلگر روش، این در. است سرمایه بازار در  تحلیل های روش از دیگر یکی نیز تکنیکال تحلیل

 زیر اصل سه بر تکنیکال تحلیل. کند بینی پیش را آن آینده وضعیت دارایی، یک گذشته قیمتی رفتار به توجه و نمودارها

 :است استوار

 .است شده لحاظ  قیمت در چیز همه -1

 .کنند می حرکت روندها اساس بر ها قیمت -8
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 .شود می تکرار تاریخ -3 

 تکنیکال  تحلیل ابزارهای و دانش از استفاده با سهم یک نمودارهای  تحلیل و تجزیه تکنیکال، تحلیلگر یک اصلی فعالیت

  تحلیل تکنیکال، تحلیل به رو همین از. است آن قیمتی آینده بینی پیش نهایت، در و قیمتی روندهای و الگوها شناسایی و

 .شود می گفته نیز نموداری

 به شرکت یک سهام که شود می زمانی به مربوط تحلیل های روش سایر به نسبت تکنیکال تحلیل اصلی محدودیت

 آینده روند آن،  تحلیل با بتوان تا داشت نخواهد اتکائی قابل نمودار صورت، این در. باشد شده سرمایه بازار وارد تازگی

 .نمود  تحلیل خوبی به را آن بنیادی صورت به  توان می است درحالی این. کرد شناسایی را قیمت

 نظری مبانی -2

 بازار بورس ایران -2-1

 گران معامله یا کارگزاران توسط آن در بهادار اوراق که است خودانتظام و متشکل بازاری تهران، بهادار اوراق بورس

 .شود می اداره و تأسیس عام سهامی شرکت قالب در بهادار اوراق بورس. گیرد  می قرار وستد داد مورد قانون طبق

 .است شده عرضه تهران بورس در تهران بهادار اوراق بورس سهام همچنین

 بازار فارکس -2-2

 .است جهان در مالی بازار بزرگترین و شود می شناخته ”FX“ یا ”فارکس“ عنوان به معمولاً که ارز مبادله بازار

 جهان پولی واحدهای آن در و ندارد دنیا در فیزیکی مرکز هیچ یعنی است مرکزیت بدون و جهانی بازار یک FX بازار

 .است جاری و گداخته دائماً بازار یک بنابراین کند می تغییر ثانیه هر ارز تبدیل نرخ. شوند می مبادله دست به دست

 انواع روش های تحلیل -2-3

 که است دارایی یک درباره تغییرپذیر موارد دیگر و مالی اقتصادی، متغیرهای ارزیابی علم فاندامنتال : تحلیلفاندامنتال

 کرد تعیین را آینده در آن احتمالی و فعلی حقیقی ارزش بتوان شود می باعث

 انجام الگوها و نمودارها ها، قیمت از استفاده با که ستا سرمایه بازارهای در تحلیل روش یک تکنیکال تکنیکال: تحلیل

 شود. می

 دوره های سرمایه گذاری -2-3

در سرمایه گذاری بورس این است که سرمایه گذاران به صورت  مدت منظور از دوره کوتاه :مدتکوتاه  گذاری سرمایه

 ودر روزانه هفتگی یا ماهیانه در این بازار سرمایه گذاری کرده و پس از کسب سود بلا فاصله از این بازار خارج می وند.

 واقعا بیشتر روش کارشان نوسانگیری است.

در بازار  اصو با رشد یک صنعت و یا شرکت خسرمایه گذاری با انتظار به رشد اقتصادی  :مدت ی بلندسرمایه گذار

 بورس صورت می گیرد.
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 معامله های روش -3-3

 تخصص به نیاز که شود می انجام سود کسب برای ساعتی و روزانه صورت  به معاملات روش این در: روزانه گری  معامله

 .دارد بالا مطالعه و بالا

 6 مانند ریگتبزر بسیار زمانی ◌ٴ بازه در ها گذاری هدف و ها تحلیل بلندمدت، معاملات روش در: بلندمدت معاملات

 .شود می بررسی بیشتر و ساله یک ماهه،

 ریسک سرمایه گذاری است -4-3

میزان ریسک  هرچه سرمایه گذاری است. ریسک یکی از مواردی که در موقع سرمایه گذاری باید بدان توجه شود.

 سرمایه گذاری پایین باشد احتمال شکست و از دست رفتن اصل سپرده نیز کاهش میابد.

 تحقیق پیشینه -3

 :داخلی مطالعات

نتایج حاکی از آن  که ؛فارکس و بازار سهام را با هم مقایسه کرده اند بازار مقاله خود، در( 1334) یزدانیپاک مرام و 

پایین واحتمال  هزینه معامله هم در بازار نزولی وهم صعودی، امکان بالای اعتبار اهرمی، میزان ساعته، 88بازار  که است

معاملگران بازار  رفتار ،البته در حال حاضر که ؛کم تغییر قیمت راعامل مهم تفکیک پذیری دو بازار یاد شده می داند

 سهام از سایر بازارها و هچنین بازارهای مالی تاثیر پذیر می باشد.

 سه این دوبازارمقای -4

بازار  که ؛آن و قدرت نقدشوندگی آن است شفافیت اولین مورد برای انتخواب یک بازار بورس برای سرمایه گذاری،

ه بازار بورس بدشوندگی و شفافت بسیار بالایی نسبت قدرت نقفارکس به دلیل دوطرفه بودن آن وبین المللی بودن آن 

 به وبازده آن و ریسک موجود در سرمایه گذاری آن تاثیر مستقیم دارد.یری ذاین موضوع بر روی تحلیل پ و ؛ایران دارد

نقد شدن بعضی از سهام های شرکت های خاص  عدم طوری که یکی از مواردی که در بازار بورس ایران مطرح است.

گذاری است. این در حالی که در بازارفارکس همچین  بعضی از سهام ها برای خرید و سرمایهاست ویا عدم موجودی 

 موارد وجود ندارد و همیشه همه ارزها برای خرید و فروش در دسترس است.

 دوطرفه بودن بازار فارکس ویک طرفه بودن بورس ایران

بازاری است  صعودی بازار در بازار فارکس احتمال رسیدن به سود هم در بازار صعودی و هم در بازار نزولی وجود دارد.

حظه که یمت ها لحظه به له قکی است نزولی بازار بازار یابد. که قیمت لحظه به لحظه که زمان می گذرد افزایش می

 (1334 یزدانی پاک مرام،) یابد. میرد کاهش ذمی گ مانز

بالاتر خاتمه می  در قیمت شمت پایین تر آغاز می شود و با فرویخرید در ق سودآور با لهسهام همواره یک معام بازاردر 

ازار امیدوار به کسب بانی که قیمت ها رو به افزایش است می توانند در منها در زتگران  معامله ت دیگر،رعبا به ؛یابد

 ی شود.دمت کاهشی است تنها باید نظاره گر باشند تا مجددا روند صعور زمانی که روند قید و ؛سود باشند
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 یمجف ارز را  یک( eur/usdمانند ) شوندبه صورت جفت ارز معامله می  هازارکس به دلیل اینکه ارف زارااما در ب

واقع می توان در همان لحظه اقدام به فروش ارز  در توان پیش از خرید به فروش رساند یعنی با خرید ارز طرف اول،

 طرف دوم نمود.

 اثرپذیری از متغیرها

 از بیرونی و درونی اینجا متغیر های منظور و درون هستند. بیروندو نوع همان طور که همه ما میدانیم متغیر های اقتصادی 

بازار بورس ایران اولویتش تاثیر از متغیرهای درونی است و بعد  که ؛بین المللی استداخلی سیستم اقتصادی کشور و 

یر ثتا یلی از کشورهاخت و متغیر های داخلی سا ییر جهانغا فقط تحت تاثیر متبارکس تقریفبازار بورس  ولی ،ونییرب

طوری که همه تحلیل گران بازار فارکس فقط اخبار بین المللی ومتغیرهای بین المللی را دنبال زیر  به چندانی برآن ندارد.

تحلیل گران بازار بورس ایران همواره بیشتر به اخبار داخلی کشور و متغیرهای داخلی را زیر نظر دارند و  ولی نظر دارند.

 ت بیشتری نسبت به بین المللی قرار دارد.مسائل داخلی کشور دارای اهمی

 اثر پذیری از خرد و کلان

اولین مورد وضعیت چرخه های اقتصادی را در نظرگرفته در  همان تور که همه ما می دانیم برای فعالیت در بازار بورس

صنعت  از یک ما و سپس برای تحلیل سهام یک شرکت خاص، و یا تورمی هستیم رونق که ببین در وضعیت رکود،

صورت های مالی آن شرکت را مورد بررسی قرار می  در مرحله بعدخاص شروع می کنیم وسپس سهام یک شرکت و

از متغیر های کلان شروع کرده و تا متغیرهای خرد را مورد بررسی قرار می  در واقع برای تحلیل یک سهام یعنی ؛دهیم

متغیر های  و ؛تغیر های کلان را مورد ببرسی قرار می دهیماین در حالی است که در بازار فارکس ما فقط م ولی دهیم.

 خرد اهمیتی ندارد.

 اثر پذیری از رشد اقتصادی

در دوره های زمانی که با  مثلا ؛در بازار بورس ایران اثر پذیری از رشد اقتصادی برای صنایع مختلف متفاوت است

وابسته به نفت و شرکت های صادرات  صنایع .دیمافزایش فروش نفت و مواد پتروشمی شاهد رشد اقتصادی در کشور بو

در حالی است که در  این محور رشد خوبی داشته اند ولی شرکت های دیگر از این رشد توفیق چندان پیدا نکرده اند.

 بازار فاکس شرایط اقتصادی در هر نقطه از چرخه اقتصادی باشد کل بازار را تحت تاثیر قرار خواهد داد.

 همبستگی

بازار بورس ایران همبستگی خیلی کمی بین سهام شرکت ها  در ی های انجام شده در بازده زمانی یاد شده،طبق بررس

در حالی است که در بازار فارکس همیستگی زیادی بین  این وجود دارد به خصوص اگر سهام ها از صنایع مختلفی باشد.

دیگر ارزها تحت تاثیر آن  و ؛دلار امریکا است جفت ارزها وجود دارد و شاید با جرات بتوان گفت رهبربازار فارکس

 قرار دارند.
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 مدیریت سرمایه

بسیار  ریسک برابر سرمایه اولیه خود، 1444ار تا زبا توجه به وجود ابزار اهرمی در بازار فارکس و توانایی معامله در این با

 استفاده کنیم ریسک بیشتری خواهد داشت.ابزار اهرمی وری که هر چقدر بیشتر از ط به بالای در این بازار وجود دارد.

 متضرر درصد کسانی که در این بازار فعالیت می کنند در پایان دوره مالی یک ساله، 34دلیل باعث شده که  وهمین

بنابراین همچین ریسکی در این بازار  و ؛در حالی است که در بازار بورس ایران همچین ابزاری وجود ندارد این شوند.

مدیرت سرمایه در تحلیل بازار فارکس وتصمیم برای معامله در این بازار از اهمیت بسیار بالایی  بنابراین ؛وجود ندارد

درصد دلیل  34به تنهایی  سرمایه مدیریت طوری که در یک تحقیق علمی که صورت گرفته بود. به برخورداراست.

 موفقیت یا عدم وفقیت در بازار فارکس است.

 روانشناسی بازار

در  این موفقیت یا عدم وفقیت در بازار فارکس است. درصد دلیل 54به عمل آمده روانشناسی بازار به تنهایی طبق تحقیق 

فارکس به دلیل نوسان بسیار زیاد و  بازار حالی است که این مورد در بازار بورس ایران از اهمیت کمتری برخوردار است.

اند به سرعت تغیر روند دهد. واگر سرمایه گذار از یک تحت تاثیر قرار گرفتن همه متغیرهای کلان کشورها میتو

تواند یک معامله موفق را به یک معامله ضرر ده  می استراتژی خاصی استفاده نکند و حرص و تمع خود را کنترل نکند.

در حالی است که بازار بورس ایران داری نوسان کمتری نسبت به فارکس است و در نتیجه بحث  این تبدیل کند.

 اسی از اهمیت کمتری برخوردار است.روانشن

 دوره های معامله

خرید های انجام شده در بازار بورس ایران در بازده زمانی مدت زمان نگهداری سی های انجام شده بر روی رطبق بر

 نتایج زیر حاصل شده است. 1331تا  1334

 سال 1بیشتر از  سال 1کمتر  ماه 6کمتر از  ماه 3کمتر از  ماه 8کمتر از  کمتر از یک ماه 

 1 81 54 3 1 5 درصد

روی معاملات انجام شده در بازار فارکس برای مدت زمان  بر 8481تا  8413طبق بررسی های انجام شده در بازده زمانی 

 زیر بدست آمده است. نتایج ،نگهداری این معاملات

 ماه 1بیشتر از  ماه 1کمتر از  هفته 1کمتر از  روز 8کمتر از  روز 1کمتر از  

 .5 1.5 84 34 84 درصد

 و ها وتحلیل .شود می انجام تر مدت بلند اهداف با معاملات نتایج بررسی های صورت گرفته برای بازار بورس ایران

کوتاه مدت  افق زمانی در بازار فارکس اما ؛افق زمانی بر بازار بورس ایران باند مدت است و ؛دارد بیشتری دوام ها روند

گران در این بازار تخمین های کوتاه مدت می زنند و سپس سریع از بازار خارج شده و در صدد یک  ومعامله است.

 در واقع روندها در این بازار دوام کمتری دارند. و ؛تحلیل جدید و کسب سود از یک موقعیت جدید هستند



 1 فارکس بازار و بهادار اوراق بورس بازار تحلیل روش مقایسه

 

 گیری نتیجه -5

بیشتر به مسائل داخلی پرداخته  بورس ایران یک بازاری است که برای تحلیل آنبا توجه به تحقیقات به عمل آمده بازار 

خواهیم رفت ولی  پیش دتا سطح خر و تصادی شروع کردهقاز سطح کلان ا و ومسائل بین المللی اثر کمتری برآن دارد

وند ها دوام بیشتری ر و ؛های آن بیشتر بلند مدت و یا میان مدت است وتحلیل متغیر های خرد است.تر تحت تاثر یشب

این در  خصوص اگر سهام ها از صنایع مختلفی باشند. به بین سهام های مختلف همبستگی کمی وجود دارد. و ؛دارند

های  وتحلیل ئل بین المللی و تحت تاثیر متغیر های کلان اقتصادی است.احالی است که بازار فارکس فقط تحت تاثیر مس

در  و ؛و مدیریت سرمایه حرف اول را در این بازار می زنند وروانشناسی کمی دارند.آن کوتاه مدت و روندها عمر خیلی 

جفت ارزها را هم تحت تاثیر قرار می  دیگر ،این بازار همبستگی بین جفت ارزها وجود دارد و حرکت یک جفت ارز

 دهد.
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Abstract 
Today, all over the world, financial markets are an integral part of human life and for many 

years, there are different types of financial markets in developed countries, each of which has 

its own characteristics. Some of these markets are international and some They are also 

domestic. For example, the Forex market is an international stock market, which is the largest 

stock market in the world and in which countries' currencies are valued. Since stock 

exchanges are different both in terms of general characteristics and tools used and in terms of 

the characteristics of the analytical method. In this article, we intend to compare the Forex 

market and the Iranian stock market in terms of analysis method. The data used for the 

Iranian stock market in the period 1390 to 1397 and for the Forex market data in the period 

2019 to 2021 have been used. The research findings show that there is a great difference 

between the analysis method of these two markets. So that the method of analyzing the 

Iranian stock market is more related to the internal affairs of Iran and a specific industry or 

company, and the type of investment in it is long-term. But the analysis of the Forex market 

goes back to the general issues of the world and the macroeconomic indicators of the world 

and more to psychology and capital management. The type of investment in it is short-term. 
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