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Abstract 
Nowadays, many countries of the world have found a strong desire to 

attract foreign capital due to the lack of internal resources for investment. 
Empirical evidence suggests that various factors affect the attraction of 
foreign direct investment.  Inflation as an economic factor can have a direct 
impact on attracting foreign direct investment. Due to the importance of this 
issue, the present study seeks to investigate the short-term and long-term 
asymmetric effects of increasing and decreasing inflation rate on foreign 
direct investment in Iran for the annual data for the period (1970-2016) using 
the Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) Model. The 
findings of this research show that in the short and long run the increasing 
and decreasing impacts of inflation rate have a negative and positive effect 
on attracting foreign direct investment, respectively. Moreover, the effects of 
declining inflation shocks on the increase in the attraction of foreign direct 
investment are more than the effects of its raising inflation shocks on 
reducing the attraction of foreign direct investment. The effect of other 
variables used in the model is that in the long run, the variables of 
government expenditures and tariffs have a negative effect and GDP, 
exchange rate (dollar exchange rate), labor-to-population ratio, and openness 
of the economy have a positive effect on attracting foreign direct investment. 
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 چکيسُ
ٝ     وٕجٛد ٚاػطٝ ثٝأشٚصٜ ثؼیبسی اص وـٛسٞبی خٟبٖ  ٌازاسی    ٔٙابثغ دالّاب ثاشای ػاشٔب 

ػٛأاُ  دٞاذ   ؿٛاٞذ تدشثب ٘ـبٖ ٔبا٘ذ.  ٞبی لبسخب پیذا وشدٜ تٕب ُ ؿذ ذی ثٝ خزة ػشٔب ٝ
ػٙٛاٖ  ىب اص ػٛأُ  تٛسْ ثٝ ٞؼتٙذ. ٌزاستأثیشمیٓ لبسخب ٌزاسی ٔؼت ػشٔب ٝخزة ٔختّفب ثش 

ٌزاسی ٔؼتمیٓ لابسخب داؿاتٝ ثبؿاذ.     ٔؼتمیٕب ثش سٚی خزة ػشٔب ٝ تأثیش تٛا٘ذ ٔبالتلبدی 
ٜ  تاشؽ  ٔطبِؼاٝ ابراش     ٔؼأِٝإٞیت ا ٗ  دِیُ ثٝ ٔاذ  ٚ ثّٙذٔاذ  ٘بٔتمابسٖ     داسد آثابس وٛتاب

ٝ ٞبی افضا ـب ٚ وبٞـب ٘شخ تٛسْ دس ا ش تىب٘ٝ ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب ثاب      اٖ سا ثش سٚی ػاشٔب 
ٝ   ( ٚ ثب اػتفبدٜ اص ٔاذَ  1970-2016ٞبی ػبلا٘ٝ دٚسٜ صٔب٘ب ) دادٜ ٞابی   لٛدسٌشػایٖٛ ثاب ٚلفا

ٝ وٙا ثشسػب  (NARDLتٛص ؼب غیشلطب ) دٞاذ واٝ دس    ٞابی ا اٗ تیمیاك ٘ـابٖ ٔاب      ذ.  بفتا
شتیت اثش ٔٙفب ٚ اثش ٔثجات  ٞبی افضا ـب ٚ وبٞـب ٘شخ تٛسْ ثٝ ت ٔذ  ٚ ثّٙذ  ٔذ  تىب٘ٝ وٛتبٜ

ٞبی وبٞـب ٘اشخ تاٛسْ    ٗ آثبس تىبٕ٘ٝٞچٙی .ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب داس٘ذ ثش سٚی خزة ػشٔب ٝ
ٞبی افضا ـب آٖ ثاش وابٞؾ    ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ثیـتش اص آثبس تىب٘ٝ ثش افضا ؾ خزة ػشٔب ٝ

ٔذَ ٘یض ثٝ ا ٗ  ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب اػت. اثش ػب ش ٔتغیشٞبی اػتفبدٜ ؿذٜ دس خزة ػشٔب ٝ
كٛس  اػت وٝ دس ثّٙذٔذ  ٔتغیشٞبی ٔخبسج دِٚتب ٚ تؼشفٝ ٌٕشوب اثاش ٔٙفاب ٚ ٔتغیشٞابی    
تِٛیذ ٘بلبِق دالّب  ٘شخ اسص )٘شخ دلاس(  ٘ؼجت ٘یشٚی وبس ثٝ خٕؼیت ٚ دسخٝ ثبص ثٛدٖ التلبد 

 ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب داس٘ذ. اثش ٔثجت ثش سٚی خزة ػشٔب ٝ
 JEL:  F21, C130 ثٌسي طجقِ

ٌازاسی    تٛسْ  ػشٔب ٝٞبی تٛص ؼب غیشلطب ٔذَ لٛدسٌشػیٖٛ ثب ٚلفّٝبي کليسي: ٍاژُ
  ٔؼتمیٓ لبسخب

                                                           
 : ٘ٛ ؼٙذٜ ٔؼئَٛ  ؿٕبسٜ تٕبع ∗
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 هقسهِ -1
ػٙٛاٖ  ىب اص اخضای ٟٔٓ ٚ پش٘ٛػبٖ تمبربی وُ ٘مؾ اػبػاب دس   ٌزاسی ثٝ ػشٔب ٝ

ُ  ثٌٝزاسی  ٚرؼیت التلبدی ٞش وـٛس داسد. ٔطبِؼٝ ػشٔب ٝ ٝ   دِیا ای واٝ دس   ٘ماؾ دٌٚب٘ا
ثخؾ ثضسٌاب اص ٔخابسج واُ سا ؿابُٔ      ػٛ ه ابئض إٞیت اػت  اص   وٙذ بد ا فب ٔبالتل
ٌزاسد. اص ػٛی د ٍاش ٘ماؾ    ؿٛد ٚ ثذ ٗ ػجت تغییش آٖ اثش لبثُ تٛخٟب ثش تمبرب ٔب ٔب

 ثبؿاذ  ٔب ٌزاسی ثیبٍ٘ش افضا ؾ ٔٛخٛدی ػشٔب ٝ ٟٕٔب ثش ػشرٝ ٚ تِٛیذ داسد ص شا ػشٔب ٝ
 (.1385)وشدثچٝ 

ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب اػت. أشٚصٜ ثؼایبسی   ٞب  ػشٔب ٝ ٌزاسی ػشٔب ٝ ىب اص ا٘ٛاع 
ٌزاسی  تٕب ُ ؿذ ذی ثاٝ   ٔٙبثغ دالّب ثشای ػشٔب ٝ وٕجٛد ٚاػطٝ ثٝاص وـٛسٞبی خٟبٖ 

 ا٘ذ.  ٞبی لبسخب پیذا وشدٜ خزة ػشٔب ٝ
دٞاذ. دس  ٌزاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب دس ا اشاٖ سا ٘ـابٖ ٔاب     سٚ٘ذ ػشٔب ٝ ( 1ٕ٘ٛداس )

إِّّب ثٟجاٛد   إِّّب وبٞؾ  بفتٝ ٚ ستجٝ اػتجبسی ثیٗ ٞبی ثیٗ وٝ ؿذ  تیش ٓ ٞب ب دٚسٜ
ٔٙاذ ثاٝ وؼات ٚ وابس       ٌزاساٖ لبسخب ٚ ػشلٝ تٕب ُ لبثُ تٛخٟب اص ػٛی ػشٔب ٝ   بفتٝ

ثشای ٔـبسوت ثب ا شاٖ ثٝ ٚخٛد آٔذٜ اػت. ٕٞچٙیٗ الذأب  ٞذفٕٙذی اص ػاٛی دِٚات   
ٞبی وـاٛس آغابص ؿاذٜ اػات.      ستمبء كٙؼت ٚ ص شػبلتدس ساػتبی ا دبد التلبد پب ذاس ٚ ا

 (2017)ٌضاسؽ آ٘ىتبد 
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 ٔٙجغ: ثب٘ه خٟب٘ب

 

ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب خٟب٘ب واٝ دس ػابَ    ا ٗ دس ابِب اػت وٝ خش ب٘ب  ػشٔب ٝ
ٔیشدی ثب تٛخٝ  2016  دس ػبَ اػت دسكذی ٔٛاخٝ ؿذٜ 38ٔیشدی ثب افضا ؾ  2015
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ثٝ ؿىٙٙذٌب التلبد خٟبٖ  رؼف ٔذاْٚ تمبربی وُ  سؿذ وٙذ كبدسا  وابلا دس ثشلاب   
وـٛسٞب  الذأب  ػیبػاتب دس للاٛف خّاٌٛیشی اص فاشاس ٔبِیابتب ٚ وآ ؿاذٖ ػاٛد         

 دٜ اػت.ش ٙبٖ چٙذ ّٔیتب ثب وبٞؾ سٚثشٚ ثٛوبسآف
 

  
 
 
 

 
 
 
 

 گصاضي هستقين ذبضجی زض جْبى ٍضٍزي سطهبیِ . ذبلض2ًوَزاض
  ٔٙجغ: ثب٘ه خٟب٘ب

 
ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ثٝ ٞش ػّت ٚ ؿاىّب واٝ    دٞذ وٝ ػشٔب ٝ ٔطبِؼب  ٘ـبٖ ٔب

اثشا  لبثُ تٛخٟب ثش ٔتغیشٞبی وشٖ التلبدی اص خّٕٝ وبٞؾ ٘شخ ثٟاشٜ     كٛس  پز شد
     ٞ ؾ ثاذٞب  وبٞؾ ٘شخ اسص  افضا ؾ سؿذ التلبدی  افاضا ؾ دسآٔاذ ٔبِیابتب دِٚات  واب

دِٚت  ثٟجٛد تٛص غ دسآٔذ  ا٘تمبَ تىِٙٛٛطی  افضا ؾ اؿاتغبَ  تٛػاؼٝ كابدسا   وابٞؾ     
 داؿتٝ ثبؿذ. تٛا٘ذ ٔبٞب  ٔثجت دس تشاص پشدالت تأثیشٚاسدا  ٚ 

ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب اثش ٌزاس٘ذ. ثجاب  ٚ  ٌزاسی ٚ ػشٔب ٝػٛأُ ص بدی ثش ػشٔب ٝ
ٓ ثجبتب دس ػطح التلبد واشٖ  ىاب اص   ثب ٗ  ٟٔا ٝ     تاش  ٌازاسی ٚ  ػٛأاُ ٔارثش ثاش ػاشٔب 

ثجبتب دس ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب اػت.  ىب اص ٔؼیبسٞبی ثشسػب ٚخٛد ثجب   ب ثب ػشٔب ٝ
دس  اه   ٞاب  لیٕات  وٝ كٛستب. دس ثبؿذ ٔب 1ػطح وشٖ  ٔـبٞذٜ سٚ٘ذ تٛسْ ٚ ٘ٛػب٘ب  آٖ

 .دٞذٔب ٘ـبٖسا ػذْ ٚخٛد ثجب  دس آٖ التلبد   دچبس ٘ٛػبٖ ص بدی ثبؿذ  التلبد
                                                           

ٞبی  ٌیشی ٘چٙب٘ب دس تلٕیٓسػذ التشَ آ طجیؼب ثٛدٜ ٚ ثٝ ٘ظش ٔبای ٜ پذ ذ  تٛسْ ٔش ٓ ٚ ٘ٝ چٙذاٖ ص بد .1
وٙذ  ثبػث  سا ٔختُ ٔبٞب  أب ا ٗ پذ ذٜ دس ػطٛح ثبلا  ػشٜٚ ثش آ٘ىٝ ٘ظبْ لیٕت  وٙذ ٕ٘ب ٌزاسی ا دبد ػشٔب ٝ

ؿٛد. تٛسْ   ٞبی التلبدی ٔب ٌزاسی ٚ افضا ؾ س ؼه فؼبِیت ٞبی ػشٔب ٝ ا٘ذاصٞب  اص ثیٗ سفتٗ اٍ٘یضٜ وبٞؾ پغ
ص بٖ  جتػدٞذ ٚ  سػٙذ سا وبٞؾ ٔب وٝ ثب چٙذ دٚسٜ تألیش ثٝ ثبصدٞب ٔب ٌزاسی ٞب ب اسصؽ فؼّب ػشٔب ٝ

ؿٛد. ٕٞچٙیٗ تٛسْ ٚ تغییشا  ص بد آٖ ٔٛخت ػذْ اطٕیٙبٖ ٚ دس ٘تیدٝ ػّت  ٞبی د شثبصدٜ ٔب ٌزاسی ػشٔب ٝ
 وٙذ. ٌزاسی ؿذٜ ٚ تخلیق ٔٙبثغ سا دچبس الشَ ٔب ٌیشی ثشای ػشٔب ٝ اٍ٘یضٜ ٚ تألیش دس تلٕیٓ
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ی ثاب ٘اشخ تاٛسْ ثابلا ثاٛدٜ اػات.       طب دٚ دٞٝ ٌزؿتٝ ا شاٖ ٕٞٛاسٜ خاضء وـاٛسٞب  
ْ ثش دس ثیؼات ػابَ الیاش دس ا اشاٖ      1اػبع ٌضاسؽ ثب٘ه خٟب٘ب ٚ ثب ٍ٘بٞب ثٝ آٔبس تاٛس

دسكاذ ٚ وٕتاش ٗ    6/49ثاب   1995ؿٛد وٝ ثیـتش ٗ ٔیاضاٖ تاٛسْ دس ػابَ     ٔـبٞذٜ ٔب
ٝ   ذ ٔاب دسك 5/8ثب  2016ٔیضاٖ ٘شخ تٛسْ دس ػبَ  َ  ثبؿاذ. دس فبكاّ تاب   2010ی ٞاب  ػاب

ٝ       خٟؾ لیٕت ابُٔ  2013 ٞاب    ٞبی ا٘اشطی دس اثاش اخاشای ثش٘بٔاٝ ٞذفٕٙذػابصی  بسا٘ا
ٞبی ػیؼاتٓ ثاب٘ىب ٚ ثاٝ د٘جابَ      ٞبی ٘فتب ٚ ثب٘ىب  ٘بسػب ب ٞب ثٝ اٛصٜ ٌؼتشؽ تیش ٓ

ٛ ٞب ػجت سؿذ ِدبْ ٌؼیختٝ ٘اشخ   ٞب تـذ ذ تشطٕب  اسصی ٚ افضا ؾ ٘باطٕیٙب٘ب آٖ سْ تا
دِٚت خذ ذ ثاب وٙتاشَ اخاضای پب اٝ      ٞبی ػیبػت  ثٝ ثؼذ 2014. أب اص ػبَ 2ؿذٜ اػت

ٞب ثٝ  ثجبتب التلبد وشٖ ٚ ٘باطٕیٙب٘ب ثب ٚ وبٞؾ ٞب لیٕتپِٛب ثٝ خبی وٙتشَ دػتٛسی 
ٝ   2016تدشثٝ وٕتش ٗ ٘شخ تٛسْ ا شاٖ دس ػبَ  ٜ ؿاذ  ٔٙداش  دس طب ثیؼت ػابَ ٌزؿات

 .اػت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خ تَضم زض ایطاى. ًط3 ًوَزاض

 

وٙذ وٝ ٔٙدش ثٝ وابٞؾ خش ابٖ    ٞبی التلبدی سا تیش ف ٔب ٘شخ ثبلای تٛسْ فؼبِیت
ٝ   ؿٛد. دس ٔمبثُ ٘شخ پب یٗ ٚ پب ذاس تٛسْ ثٝ ػشٔب ٝ ٔب ای اص ثجاب  التلابدی    ػٙاٛاٖ ٘ـاب٘

                                                           
افضا ؾ   ؿٛد. تٛسْ  ىب اص اػبػب تش ٗ ٔؼضش  التلبدی دس طَٛ ایب  التلبدی ٞش وـٛس ؿٙبلتٝ ٔب تٛسْ .1

٘بٔطّٛة دس التلبد ای ٜ  ب وبٞؾ ٔؼتٕش لذس  لش ذ پَٛ وـٛس اػت ٚ اػبػبً پذ ذٞب  ٔذاْٚ ػطح ػٕٛٔب لیٕت
 .ثبؿذ بسخب ٘یض ٔبٌزاسی ل ٌزاس دس خش بٖ ػشٔب ٝتأثیشسٚد. ٘شخ تٛسْ ػبُٔ ٟٔٓ ٚ  ثٝ ؿٕبس ٔب

 ٚ ظٜ ثٝٞبی ٘بٔٙبػت التلبدی دِٚت  ػیبػت دِیُ ثٝ وٝ  اػت ثجبتب التلبدی دٞٙذٜ ثب ٘شخ ثبلای تٛسْ ٘ـبٖ .2
 آ ذ.ٔبٚخٛد  ثٝ ٞبی پِٛب ٚ ٔبِب تشویت ػیبػت
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ٞاب سا ثاشای    ٜ ٚ اػتٕبد ٔاشدْ ٚ ؿاشوت  ادد چشا وٝ ػذْ اطٕیٙبٖ سا وبٞؾ   وٙذ ػُٕ ٔب
ٝ  شیٌی تلٕیٓ ٛ     ٌازاسی افاضا ؾ ٔاب    ٞبی ػاشٔب   1دٞاذ )آ دابص  ػایذ ىٛئب ٚ آٔجٛ٘ؼاى
ثجابتب دس التلابد واشٖ ٚ اثاش آٖ ثاش      ػٙٛاٖ  ه ػبُٔ  ب ٘ـاب٘ٝ ثاب   اثش تٛسْ ثٝ  (.2014
كاٛس    كٛس  ٘ظشی ٚ چٝ ثٝ ٌزاسی اص ٌزؿتٝ دٚس ٔٛسد ػشلٝ التلبددا٘بٖ چٝ ثٝػشٔب ٝ

كٛس  ٘ظاشی   ثٝ  (1972) 3( ٚ ٞبست1982ٕٗ) 2ػٙٛاٖ ٔثبَ پیٙذ ه تدشثب ثٛدٜ اػت. ثٝ
دادٜ ٘ذ. ٞبستٕٗ ٘ـابٖ  ا پشدالتٌٝزاسی ٚ تمبرب ثش ػشٔب ٝ ٞب لیٕتثجبتب ثٝ ٔطبِؼٝ اثش ثب

ٔٙداش ثاٝ    ٞاب  لیٕات وٝ ثشای  ه ثٍٙبٜ ثب تبثغ تِٛیذ ٍٕٞٗ لطب افضا ؾ ٘ٛػابٖ   اػت
 ٞاب  لیٕتفضا ؾ ٘ٛػبٖ پیٙذ ه ثبثت وشد وٝ ا وٝ ابِبدس ؿٛد  ٌزاسی ٔبافضا ؾ ػشٔب ٝ

ؿاٛد واٝ تابثغ تؼاذ ُ ٞض ٙاٝ ٟ٘اب ب ثٍٙابٜ         ٌزاسی ٔبدس كٛستب ػجت افضا ؾ ػشٔب ٝ
وٝ اٌش تبثغ تؼذ ُ ٞض ٙاٝ ٟ٘اب ب ثٍٙابٜ     ٜ اػتٔیذة ثبؿذ. پیٙذ ه دس ادأٝ ثبثت وشد

ؿٛد. ٔشاظٝ  ٌزاسی ثٍٙبٜ ٔبوبٞؾ ػشٔب ٝ ٔٙدش ثٝ ٞب لیٕتٔمؼش ثبؿذ افضا ؾ ٘ٛػبٖ 
ٞبی ثٍٙبٜ  ثاش افاضا ؾ ٚ   ٌیشی ثش تلٕیٓ ٌزاستأثیشدسخٝ تیذة ٚ تمؼش تٛاثغ  ؿٛد وٝ ٔب

 وابٔشً ٌزاسی ثٍٙبٜ دس ٘تیدٝ ٘ٛػبٖ لیٕت اثشٌزاس اػت ٚ ٌبٞب ٘تیدٝ سا وبٞؾ ػشٔب ٝ
وٙذ. دس ٔٛسد  ه تبثغ ٔیذة  ٔـاخق اػات واٝ اثاش افاضا ؾ لیٕات ثاش        ثشػىغ ٔب

ٌزاسی اػت. پاغ ثاشای  اه    یٕت ثش ػشٔب ٌٝزاسی ثؼیبس ٔتفبٚ  اص اثش وبٞؾ لػشٔب ٝ
اثش ٘بٔتمبسٖ ثاش   ٞبی افضا ـب ٚ وبٞـب ٘شخ تٛسْ ىبٌ٘ٝفت وٝ ت تٛاٖ ٔبغیشلطب  ٔؼأِٝ

ٝ      ٌزاسی داسدػشٔب ٝ ثشسػاب آٖ  ثاٝ  ا اشاٖ  دس ٔاٛسد  كاٛس  تدشثاب    واٝ ا اٗ ٔمبِاٝ ثا
ٚ وبٞـب ٘اشخ   ٞبی افضا ـب داسد ثب تفىیه تىب٘ٝ تشؽاص ا ٗ سٚ ٔمبِٝ ابرش  .4پشداصد ٔب

ٝ  5تٛسْ ثٝ وٕه سٚؽ ٞٓ ا٘جبؿتٍب ٘بٔتمبسٖ ٞابی تاٛص ؼب    ٚ ٔذَ لٛدسٌشػیٖٛ ثب ٚلفا
ٔذ  ٚ ثّٙذٔاذ    ٌزاسی وٛتبٜتأثیشتشی اص ٔیضاٖ  ثٝ ثشسػب دلیك  6(NARDLغیشلطب )

 ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ثپشداصد. ٘ٛػب٘ب  ٘شخ تٛسْ ثش سٚی ػشٔب ٝ
پاغ اص ٔمذٔاٝ دس ثخاؾ دْٚ ثاٝ      ٔمبِٝ ابرش دس ؿؾ ثخؾ تٙظایٓ ؿاذٜ اػات.   

پشدالتاٝ ؿاذٜ اػات.    ثشسػب پیـیٙٝ تیمیاك  ادثیب  ٘ظشی ٔٛرٛع ٚ دس ثخؾ ػْٛ ثٝ 

                                                           
1. Aijaz, H., Siddiqui, A., & Aumeboonsuke, V. 
2. Pindyck, Robert 
3. Hartman, Richard 

ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ػشٜٚ ثش  ای وٝ ثٝ رٞٗ لٛا٘ٙذٜ ٔیتشْ ٕٔىٗ اػت ثشػذ ا ٗ اػت وٝ ػشٔب ٝ٘ىتٝ .4
ٌیشد. دس خٛاة ثب ذ ٌفت وٝ ا ٗ ػب ش ٘ٛػب٘ب  ٔب٘ٙذ ٘ٛػب٘ب  ٘شخ اسص ٞٓ لشاس ٔب تأثیشتیت   تغییشا  لیٕت

 .ثبؿذ ٔبثشسػب  ٚ ای خذا تٛػط ٘ٛ ؼٙذٌبٖ دس ابَ تیمیكاػت وٝ دس ٔمبِٝ دسػت وبٔشًٔؼأِٝ 

5. Asymmetry Cointegration 
6. Nonlinear Auto-Regressive Distributed Lags 
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ثخؾ چٟبسْ ثٝ ٔذَ ٚ سٚؽ تیمیاك التلابف داسد. دس ثخاؾ پاٙدٓ ثاشآٚسد ٔاذَ ٚ       
 ٚ پیـٟٙبدا  اسائٝ ؿذٜ اػت. ثٙذی خٕغتیّیُ ٘تب ح ٚ دس ثخؾ پب ب٘ب 

 

  ازثيبت ًظطي -2
ٝ  ٔاٛسد   تئٛسی ٔؼاتمُ ٚ اػبػاب دس   1960ٝ تب اٚا ُ دٞ ٌازاسی ٔؼاتمیٓ    ػاشٔب 

اص  ٜ ؿاذ  إِّّب ثیابٖ   كٛس  ثخـب اص خش بٖ ػشٔب ٝ ثیٗ ٚ غبِجبً ثٝ ٝلبسخب ٚخٛد ٘ذاؿت
 1960. ِٚب اص دٞٝ ٜ اػتٞبی ٟٔٓ آٖ ٘بد ذٜ ٌشفتٝ ؿذ ا ٗ سٚ ثؼیبسی اص اثؼبد ٚ ٚ ظٌب

FDIافضا ؾ  دِیُ ثٝثٝ ثؼذ 
ٞابی   ٔٙظٛس تجیایٗ ػّاُ ٚ اٍ٘یاضٜ    فشاٚا٘ب ثٝ   ادثیب  ٘ظشی1

ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب  صٔبٖ ٚلٛع ٚ ؿشا ط ٔىب٘ب ٔٙبػات ثاشای ٚسٚد آٖ    ٚلٛع ػشٔب ٝ
وٙذ  دٚ ٔـىُ اػبػاب اص   ( ثیبٖ ٔب1977) 2چٝ دا٘یًٙ ثشاػبع آٖ. ٜ اػتٔذآثٝ ٚخٛد 

خـاب اص ٘ظش اٝ   دس لبِات ث  ٝ اػتتٛا٘ؼت ٕ٘ب FDIوٝ د ٍش  ٜثٝ ثؼذ سٚی داد ٞب ػبَ ا ٗ
چیاضی فشاتاش اص ا٘تمابَ     FDI٘ئٛوشػیه ػشٔب ٝ ٔٛسد ٔطبِؼاٝ لاشاس ٌیاشد: اَٚ ا ٙىاٝ     

ٞابی ػابصٔب٘ب ٚ ٔاذ ش تب     ٚ ؿبُٔ ٔٛاسدی چٖٛ ا٘تمبَ تىِٙٛٛطی  ٟٔابس   ٜػشٔب ٝ ثٛد
ثخاؾ   ؿذ. دْٚ ا ٙىٝ ثشلشف خش بٖ ػشٔب ٝ وٝ ا٘تمبَ ٔاٛاد ٚ ٚخاٜٛ دس ٔیابٖ دٚ   ثب ٔب

 ٛ َ   FDI  دس ٌیاشد  س  ٔاب ٔؼتمُ دس ثبصاس كا ثیـاتش دس دسٖٚ  اه ؿاشوت سٚی     ا٘تماب
 (.2005 3ذ. )خٛ٘ضدٞ ٔب

  دس دٚ لبِات  FDIثاٝ ثؼاذ دس للاٛف     1960اص دٞاٝ   ٔطشح ؿذٜٞبی  تئٛسیاٌش 
ٛ ثٙذی ٓ ٘ظش ب  ٔجتٙب ثش ثبصاسٞبی وبُٔ ٚ ٘ظش ب  ٔجتٙب ثش ثبصاسٞبی ٘بلق تمؼی ٘ذ  ؿا

ٚ ))تئاٛسی فاشٚؽ  تِٛیاذ ٚ ػآٟ      4ٜ ٔتفابٚ (( ی ثابصد ٞب ٘شخٞبی ٔب٘ٙذ ))تئٛسی  ٘ظش ٝ
ٞاب ب ٔب٘ٙاذ ))تئاٛسی     ٞبی ثبصاسٞبی وبٔاُ ٔیؼاٛة ؿاذٜ ٚ تئاٛسی     خضء ٘ظش ٝ 5ثبصاس((

دس  9))تئٛسی تىابّٔب(( ٚ  8  ))تئٛسی ٔىبٖ((7))تئٛسی دسٚ٘ب ػبصی((  6ػبصٔبٖ كٙؼتب((
 ٌیش٘ذ. ٞبی ثبصاسٞبی ٘بلق لشاس ٔب چبسچٛة ٘ظش ٝ

                                                           
1. Foreign direct investment 
2. Dunning 
3. Jones 
4. Differential Rates of Return theory 
5. Sales, Out put and Market Share theory 
6. Industrial Organization theory 
7. Internalisation theory 
8. Locational theory 
9. Eclectic theory 
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ثش اػبع ا ٗ تئٛسی  خش بٖ ػشٔب ٝ ثاٝ ػإت   بظزُ هتفبٍت: ي ثّب ًطختئَضي  -
ی ثبلای ػاٛد ٚخاٛد داسدچ چاشا واٝ دس ا٘تمابَ      ٞب ٘شخٞب  وـٛسٞب ب لٛاٞذ ثٛد وٝ دس آٖ

ثبصدٜ ا٘تظبسی اػت. طجك ا ٗ ٘ظش ٝ   ػبّٔب وٝ ثب ذ ثذاٖ تٛخٝ داؿت تش ٗ اكّبػشٔب ٝ 
ٝ  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ كاٛس    ػاٛدآٚستش ه فؼبِیات  ٌازاسی دس  ا   وٝ دس دالُ  ه وـٛس  ػاشٔب 

ػاشٔب ٝ اص    ٌیشد  اٌش دس وـٛس ٔیضثبٖ ثبصدٜ ا٘تظبسی ثیـتش اص وـاٛس ٔیٟٕابٖ ثبؿاذ    ٔب
 لبسج ٚ دس وـٛس ٔیضثبٖ ٚاسد لٛاٞذ ؿذ.  وـٛس ٔیٟٕبٖ

ا ٗ تئٛسی وٝ س ـٝ دس تئٛسی ٘ئٛوشػیه تئَضي فطٍش، تَليس ٍ سْن ثبظاض:  -
ّك ثبصاس وـٛس ٔیضثبٖ ٚ ٘مؾ سؿذ ثابصاس آٖ وـاٛس   ٌزاسی داسد ثش ٘مؾ ا٘ذاصٜ ٔط ػشٔب ٝ
  ثبصاس  ه وـٛس ثضسي ثبؿذ . ثش اػبع ا ٗ تئٛسی ٞش ا٘ذاصٜ ادٓ ٚ ٌؼتشٜوٙذ ٔبتٕشوض 

ٝ  دػتشػب وبفب ثٝ ٔٙبثغ ٚ وبٞؾ ٞض ٙٝ ٞابی ٔمیبػاب    ٞبی تِٛیذ اص طش ك فشآ ٙذ كاشف
ٌازاس لابسخب ثاب فاشٚؽ      داسد وٝ  ه ػشٔب ٝ لٛاٞذ ثٛد. ا ٗ تئٛسی ثیبٖ ٔب پز ش أىبٖ

طاٛس ٔاذاْٚ    وٙذ ٚ ثٝ ٌزاسی تٕب ُ پیذا ٔب ثیـتش دس  ه وـٛس ٔیضثبٖ  ٘ؼجت ثٝ ػشٔب ٝ
 دٞذ. ادٓ ػشٔب ٝ لٛد سا ثب فشٚؽ ثیـتش دس آٖ وـٛس افضا ؾ ٔب

واٝ دس   ٜ اػات  ىاب اص اِٚایٗ وؼاب٘ب ثاٛد      1ٞاب ٕش سبظهبى طنٌتتی:  تئَضي  -
ٞاش ؿاشوتب     ٞاب ٕش   . طجك ٘ظش ٝٝ اػتشدالتپ FDIچبسچٛة ثبصاسٞبی ٘بلق ثٝ تجییٗ 

ا٘یلبسٌش اػت ٚ ثٝ ٕٞیٗ دِیُ  ثیـتش ٌزاسی لبسخب پشدالتٝ اػت  ذاْ ثٝ ػشٔب ٝوٝ ال
ٖ  ٌزاسی ٔب ٞبی ٔٛخٛد دس وـٛس ٔیضثبٖ ػشٔب ٝ ا ٗ ؿشوت  ب دس ؿشوت ٞاب سا   وٙذ واٝ آ

ثاشداسد ٚ  اب ا ٙىاٝ     تیت وٙتشَ ٚ ٘ظبس  لٛد لشاس دٞذ تب اص ا ٗ طش ك سلبثت سا اص ٔیبٖ
ٞابی سلیات سا ثاٝ تِٛیاذ      وٙذ تب أىابٖ ٚسٚد ؿاشوت   ٔبای دس وـٛس ٔیضثبٖ ا دبد  ؿؼجٝ

تٛاٖ ٘ؼجب ٘ظش ٝ ػبصٔبٖ كٙؼتب ٞب ٕش دس تجیایٗ   ثب ٚخٛدوبلای ٔٛسد ٘ظش اص ثیٗ ثجشد. 
ٞب ثب ٚخٛد ثشلٛسداسی اص ػاب ش   ثشلب ٔٛاسد  ا ٗ تئٛسی اص ثیبٖ ا ٗ ٔؼئّٝ وٝ چشا ؿشوت

ٝ  ٞبی تٛػؼٝ سٚؽ آٚس٘اذ    سٚی ٔاب  FDI ای وٓ ٞض ٙٝ ٕٞچٖٛ كبدسا   ثٝ سٚؽ پشٞض ٙا
 ٘بتٛاٖ اػت. 

ٖ    1970ا ٗ تئٛسی وٝ دس دٞاٝ   :تئَضي زضًٍی سبظي -  2تٛػاط ثابوّب ٚ وبػاٛ
وٙذ واٝ دس ػیؼاتٓ التلابدی ثاشای تِٛیاذ اطشػاب         ثیبٖ ٔباسائٝ ؿذٜ اػت  ( 1976)

تِٛیاذ ٚ  چ ٝ وـٛسٞبی د ٍش ٕٞیـٝ تٕب ُ ٚخٛد داسدث FDIپیچیذٜ ٚ ا٘تمبَ آٖ دس لبِت 

                                                           
1. Hymer 
2. Buckley and Casson. 
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ٜ     ا٘تمبَ چٙیٗ اطشػبتب ٔٙدش ثٝ كشفٝ ٞابی وـاٛس    خٛ ب دس صٔابٖ ٚ ٞض ٙاٝ ثاشای ثٍٙاب
ٖ   (. 1995 1ؿٛد. )تشِٚ ٙٛ ٚ دا٘یِّض ا ٗ اطشػب  ٔب وٙٙذٜ بفت دس   ثٝ صػآ ثابوّب ٚ وبػاٛ

  ؿاٛد  وبلاٞب ٚ لذٔب  ٕ٘اب ٞبی ثضسي تٟٙب ؿبُٔ تِٛیذ  ؿشوت ٚ ظٜ ثٝٞب  ػّٕیب  ؿشوت
ٞابی ٔاذ ش تب ٚ    ٞب ب چٖٛ ثبصاس بثب  آٔٛصؽ  تیمیاك ٚ تٛػاؼٝ ٚ تىٙیاه    ثّىٝ فؼبِیت

ٞاب دس استجابم ٔتمبثاُ ثاب      د. ا ٗ فؼبِیتٌیش دسٟ٘ب ت ٔذالّٝ دس ثبصاسٞبی ٔبِب سا دس ثشٔب
ػابصی  ِزا ٕٞیٗ دسٚ٘ب  ای  بد وشد. ثٝ ٔیلٛلا  ٚاػطٝ تٛاٖ ٔبوٝ اص آٖ    ىذ ٍش ثٛدٜ

سا تـاىیُ   MNCٞبی چٙذّٔیتب  اب   ثبصاسٞب دس لبسج اص ٔشصٞبی ثبصاسٞبی دالّب  ؿشوت
 دٞذ. ٔب

ثب تٛخٝ ثٝ ا ٙىٝ تئٛسی دسٚ٘ب ػبصی اص پبػخ ثاٝ ا اٗ ػاراَ واٝ      هکبى:تئَضي  -
FDI ٖٞبی ثؼذی ثٝ اثؼابد ٔىاب٘ب ٚ    تئٛسی ثبؿذ  ٔبدٞذ ٘بتٛاٖ  ٞب ب سٚی ٔب دس چٝ ٔىب

ٝ  شدالتٝ٘یض پ FDIٔٛلؼیتب  ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب     ا٘ذ. ثش اػبع تئٛسی ٔىبٖ ػاشٔب 
ٞبی ثبصاسی ٚ ػذْ تیشن ثؼضب اص ػٛأُ تِٛیذ ٔب٘ٙذ ٘یشٚی وبس ٚ  ثشلب اص ٔض ت دِیُ ثٝ

ٞابی ثابصاسی ٚ ػاذْ تیاشن ػٛأاُ       دٞذ. ػذْ ٔض ت ٔٙبثغ طجیؼب دس  ه وـٛس سخ ٔب
ػشٔب ٝ  سٚٗ  اوٝ اص   ؿٛد وـٛس ٔب ٞبی تِٛیذ دس دٚ ٔٛخت تفبٚ  ػب ذی ٚ ٞض ٙٝ  تِٛیذ

ٝ     اص وـٛسٞب ب وٝ دس آٟ٘ب ٞض ٙٝ تِٛیذ ثبلاػت ٞابی تِٛیاذ    ثٝ ػٕت وـاٛسی واٝ ٞض ٙا
 ؿٛد. ػشاص ش ٔب  پب یٗ ٚ ػٛدآٚسی دس آٟ٘ب ثیـتش اػت

وٙذ ثٝ ا ٗ ػراَ پبػخ دٞذ وٝ چاشا  اه    تشؽ ٔبا ٗ تئٛسی  :تئَضي تکبهلی -
د تٕب ُ داسد دس  ه وـٛس لبسخب تِٛیذ وٙذ ٚ  اب ثاب   ثٍٙبٜ ثٝ خبی كبدسا  ٔیلَٛ لٛ

(  1988٘یٙاً ) ا ه ثٍٙبٜ دس وـٛس د ٍشی لشاسداد اسائٝ ٔدٛص أضبء وٙذ. ٔطبثك ٘ظاش د 
ٌزاسی ٔؼتمیٓ لابسخب ٚخاٛد داسد     ػٝ ٔض ت ثشای الٙبع  ه ثٍٙبٜ خٟت ا٘دبْ ػشٔب ٝ

وٝ ثؼذٞب   4"بىب٘بی ٔٞ ٔض ت"ٚ  3"ػبصی ٞبی دسٚ٘ب ٔض ت"  2"ٞبی اك ٔبِىیت ٔض ت"
 ٞابی ابكاُ اص   ٔض ات  ا٘دبٔیاذ.  OLIتشویت ا ٗ ٔٛاسد ثٝ ا دبد تئٛسی تىبّٔب  ب ٔاذَ  

ثشلاب   دس ثشداس٘اذٜ  تٛا٘اذ  ٔاب ٞاب     لبف  ه ؿشوت اػات. ا اٗ ٔض ات   "اك ٔبِىیت"
  دا٘ؾ ٔذ ش ت ٚ ٞبی ٘بٔـٟٛد اص لجیُ دػتشػب ثٝ ٔٛاد لبْ  تىِٙٛٛطی پیـشفتٝ داسا ب

ٔ  ٔض ت". ثبؿذٞبی ٔـبثٝ  ٔض ت سلبثت ٘ؼجت ثٝ ثٍٙبٜ ٕچٙیٗٞ ٚ ثبصاس بثب   "بىاب٘ ٞابی 
 سٚٗ  ا اثبؿذ. اص  تٛا٘ذ ٔبای  ه ثٍٙبٜ چٝ دس دالُ ٚ چٝ دس لبسج  ٞبی تٛػؼٝ اٍ٘یضٜ ٔثُ

                                                           
1. Trevino and Daniels 
2. Ownership advantages 
3. Internalisation advantages 
4. Locational advantages  
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ٞبی لبكب اص خّٕٝ ا٘ذاصٜ ثبصاس  دػتشػب ثٝ  ثشلب وـٛسٞبی لبسخب ٕٔىٗ اػت ٔض ت
 ٔبِیابتب  ٞبی ػیبػتٚ ٘مُ ٔٛاد ٚ ٔیلٛلا    ٞبی إُ ٞض ٙٝٔٙبثغ  ػطح تٛسْ ٘ؼجب  

دس ؿاشا طب   "ٞبی دسٚ٘ب ػابصی  ٔض ت"ٞبی ٔیّب سا داسا ثبؿٙذ. دس ٟ٘ب ت  ٚ ػب ش ٔض ت
ٞبی چٙذ ّٔیتب ٔدجٛس ثبؿٙذ اص ثیٗ ا ٗ ٔٛرٛع وٝ لٛد  وٙذ وٝ ؿشوت إٞیت پیذا ٔب

سا ثاٝ  ػّٕیب  تٛػؼٝ فؼبِیت لاٛد سا ٌؼاتشؽ دٞٙاذ  اب ااك ا٘یلابسی ا اٗ تٛػاؼٝ         
 ٞبی د ٍش ثفشٚؿٙذ   ىب سا ا٘تخبة وٙٙذ. ؿشوت

ٌازاسی   ٞبی اؿبسٜ ؿذٜ دس ثبلا  تئٛسی خذ ذی ٘یض دس صٔیٙٝ ػشٔب ٝ ػشٜٚ ثش تئٛسی
ٞاب ب اسائاٝ ؿاذٜ     ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ثش اػبع اٍ٘یضٜ ثٍٙبٜ ثشای ا٘دبْ چٙیٗ ػشٔب ٝ

ثاب ػاٝ    ٜػٕاذ طٛس  ثٝخب ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبس دٞذ وٝ ػشٔب ٝ اػت. ا ٗ تئٛسی ٘ـبٖ ٔب
ا٘دابْ   3((ٚسی ثٟاشٜ ٚ ))خؼاتدٛی   2  ))خؼاتدٛی ثابصاس((  1ٞذف ))خؼاتدٛی ٔٙابثغ((  

ٝ  ٔب ٌازاسی ٘یاض دس چابسچٛة ا اٗ اٞاذاف ثیاث        ٌیشد ٚ ػٛأُ ٔرثش ثش ا ٗ ٘ٛع ػاشٔب 
ثب ٞاذف ))خؼاتدٛی ٔٙابثغ((      FDI(. ثش اػبع تئٛسی 2000 4٘یًٙاؿٛد )٘بسٚلا ٚ د ٔب

بس ٔاابٞش ٚ غیشٔاابٞش واآ ٞض ٙااٝ ٚ ٕٞچٙاایٗ دػتشػااب ثااٝ   دػتشػااب ثااٝ ٘یااشٚی واا 
دٞاذ   ٞؼاتٙذ واٝ ٘ـابٖ ٔاب     FDIٞبی فیض ىاب ٔطّاٛة اص ػٛأاُ ٔارثش ثاش       ص شػبلت

 ػاٛی د ٍاش  ثبؿاذ. دس   ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ػبُٔ ٔیٛس  اب ٔٙابثغ ٔیاٛس ٔاب     ػشٔب ٝ
ٝ   FDIاػبع تئٛسی ثش ٌازاسی ٔؼاتمیٓ    ثب ٞذف ))خؼتدٛی ثبصاس((  ٞذف اكاّب ػاشٔب 
ٝ ل   ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب    بسخب دػتشػب ثٝ ثبصاس دالّب وـٛس ٔیضثبٖ وٝ ثب ػاشٔب 

 ٝ ٝ ٌازاسی   ٔیلَٛ دس آٖ وـٛس تِٛیذ ٚ ػشرٝ ؿٛد. ا ٗ ٘ٛع اص ػاشٔب  ثاٝ   ٜػٕاذ طاٛس   ثا
   ٝ ٞابی   تمبربی دالّب وـٛس ٔیضثبٖ وٝ ثش اػبع ا٘ذاصٜ ٘ؼجب ثبصاس  ٔیاضاٖ دسآٔاذ  ٞض ٙا

دس ٟ٘ب ات   (.2002 5)آػایذٚ  ؿٛد ثؼاتٍب داسد  بػٛأُ ٚ ػطح تٛسْ آٖ وـٛس تؼییٗ ٔ
ٞبی ٔشثٛم ثٝ ػٛأُ  ٔٙظٛس وبٞؾ ٞض ٙٝ ثٝ(( ٚسی ثٟشٜثب ٞذف ))خؼتدٛی  FDIتئٛسی 

ٝ     إِّّب كٛس  ٔاب  تِٛیذ دس ػطح ثیٗ ٘بؿاب اص   تٛا٘اذ  ٔاب ٞاب   ٌیاشد. ا اٗ وابٞؾ ٞض ٙا
... اتفبق ثیفتاذ  ی دػتٕضد ػٛأُ  تٕب ض ٔبِیبتب ٚ ٞب ٘شخٞبی ػبلتبسی دِٚتب ٔب٘ٙذ  ٘مق

 (.2001 6)ٞبٚویٙغ ٚ ٕٞىبساٖ
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ٛ٘ ثٙبثشا ٗ ثش اػابع ٘ظش اب  فاٛق  ػٛأاُ      ب اص لجیاُ ا٘اذاصٜ ثابصاس  لاذس      ٌٛ٘ابٌ
ٝ  التلبدی وـٛس ٔیضثبٖ  ٔـٛق ٌازاسی  ٞض ٙاٝ ػٛأاُ تِٛیاذ       ٞبی ٔبِب  ؿشا ط ػاشٔب 

 ٌازاس ثیشتأٞاب اص ػٛأاُ    ثجب  ػیبػب ٚ التلبدی  ثبص ثٛدٖ تدبس  ٚ ویفیات ص شػابلت  
 ثبؿٙذ.   ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ٔب ٔیضاٖ ػشٔب ٝثش

ٞؼاتٙذ سا   ٌازاس تأثیشٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب  ثش سٚی ػشٔب ٝب وٝ وّب ػٛأّ طٛس ثٝ
 ثٝ پٙح ٌشٜٚ تمؼیٓ وشد. تٛاٖ ٔب

 اِف( ػٛأُ التلبدی )ٔثُ ثجب  التلبدی  سؿذ التلبدی  ٘شخ تٛسْ ٚ ...(
 ٞبی استجبطب ٚ ...( ٙبدس  ػیؼتٓٞب  ث ة( ػٛأُ ص شػبلتب )ٔثُ ساٜ

 ٞب( ٞبی ٔبِیبتب  اػطبی  بسا٘ٝ ج( ػٛأُ تـٛ مب ٚ إب تب )ٔب٘ٙذ ٔؼبفیت
 د( ػٛأُ خغشافیب ب )ٔب٘ٙذ ٔٛلؼیت خغشافیب ب وـٛس  ٚخٛد ٔٙبثغ طجیؼب ٚ ...(

 إِّّب  تیش ٓ ٚ ...( ٜ( ػٛأُ ػیبػب )ٔب٘ٙذ سٚاثط ثیٗ
ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب  تؼذادی اص  خزة ػشٔب ٝدس ػشاػش ادثیب  ٘ظشی ٔشثٛم ثٝ 

ثاشای   ٌزاساٖ دس صٔبٖ ا٘تخبة وـٛسٞبی ٔیضثبٖ ٌیشی ػشٔب ٝ ثش تلٕیٓ ٌزاستأثیشػٛأُ 
ٚخٛد داسد وٝ اص ثیٗ آٟ٘ب تاٛسْ وـاٛس ٔیضثابٖ واٝ اص      طٛس ٔـخق ٌزاسی آٟ٘ب ثٝ ػشٔب ٝ

 ثبؿذ ٘یض ٚخٛد داسد.   ٔب FDIاخضای ػٛأُ التلبدی ٔرثش ثش 
 تٛا٘اذ  ٔاب ٞبی ٔختّفب  تٛسْ اص وب٘بَ  اػبع ٘ظش ب  التلبدی ٚ ٔطبِؼب  تدشثب ثش
لشاس دٞذ. اٌش اص وب٘ابَ سؿاذ التلابدی ثاٝ      تأثیشٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب سا تیت  ػشٔب ٝ

ثب دٚ سٚ ىشد ٔتفابٚ  ٔٛاخاٝ     ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ثپشداص ٓ آثبس تٛسْ ثش سٚی ػشٔب ٝ
ا٘ذاصٞب ٚ تیش ه فاشاس ػاشٔب ٝ اص    ؾ تٛسْ ػجت وبٞؾ پغلٛاٞیٓ ثٛد. اص  ه ٍ٘بٜ افضا 

ٚ دس ٟ٘ب ت وٙذ ؿذٖ سؿذ التلابدی   ثبصی ػفتٝٞبی  ی تِٛیذی ثٝ ػٕت فؼبِیتٞب ثخؾ
ٝ   واٝ ٘تیداٝ آٖ اص  ثایٗ سفاتٗ اٍ٘یاضٜ       ؿاٛد  ٔب ٌازاسی ٚ وابٞؾ خازة     ٞابی ػاشٔب 

ٔٙداش ثاٝ    تٛا٘ذ ٔبأب اص ٍ٘بٞب د ٍش  افضا ؾ تٛسْ   ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب اػت ػشٔب ٝ
  تـٛ ك ثاٝ ا٘جبؿات ػاشٔب ٝ دس ٔمبثاُ ٍٟ٘اذاسی پاَٛ        ٞب لیٕتپز شی  افضا ؾ ا٘ؼطبف

ٞابی پشدالتاب    ٞبی ٚالؼب دِٚت ٚ دس ٘تیدٝ وابٞؾ اسصؽ ٚالؼاب ٔبِیاب     وبٞؾ ثذٞب
وٝ ا ٗ ػٛأُ آثبس ٔثجتب ثش سؿذ التلبدی ٚ ثٝ د٘جابَ آٖ   ؿٛد ٞب  ٔٙظٛس خجشاٖ ثذٞب ثٝ

 د.داسٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب   ٝافضا ؾ خزة ػشٔب
 ٌزاسی ٔؼتمیٓ لابسخب سا   آثبس تٛسْ ثش سٚی خزة ػشٔب ٝ تٛاٖ ٔبوب٘بَ د ٍشی وٝ 

ثبؿذ. ثٝ ػجبس  د ٍاش ثاب افاضا ؾ تاٛسْ      ثشسػب وشد ٘باطٕیٙب٘ب ابكُ اص تٛسْ ٔبدس آٖ 
تٝ ٞبی ٘ؼجب وبػا  اطشػب  ٔٛخٛد دس لیٕت   اص٘باطٕیٙب٘ب ٘ؼجت ثٝ آ ٙذٜ افضا ؾ  بفتٝ
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ؿذٜ  تخلیق ٔٙبثغ ثٝ ٘یٛ ثٟیٙٝ كاٛس  ٍ٘شفتاٝ ٚ ثشٌـات ٚالؼاب ػاشٔب ٝ دس ثابصاس       
ٌیاشی    بثذ وٝ ٕٞٝ ا ٗ ػٛأُ ٔٛخت ػّت اٍ٘یضٜ ٚ تألیش دس تلٕیٓ ػشٔب ٝ وبٞؾ ٔب

٘ٛػاب٘ب    ٔٛخات د ٍش ٘باطٕیٙب٘ب ابكاُ اص تاٛسْ    ػٛیؿٛد. اص  ٌزاسی ٔب ثشای ػشٔب ٝ
افاضا ؾ ٘اشخ اسص ٚ ثاٝ د٘جابَ آٖ      ٔٛخات ذس  لش اذ  ٘شخ اسص ٚ ثشاػبع لبػذٜ ثشاثشی لا 

ٌزاسی ٚ دس ٟ٘ب ت ٔٙدش  افضا ؾ كبدسا  ٚ ثٟجٛد تشاص تدبسی ٚ ا دبد اٍ٘یضٜ ثشای ػشٔب ٝ
تٛسْ ثاش سٚی التلابد ٚ    اثشٌزاسیٌزاسی لبسخب لٛاٞذ ؿذ. ِزا  ثٝ افضا ؾ خزة ػشٔب ٝ

ٖ ٚ لطاب ٘جاٛدٜ ٚ ٕٔىاٗ    ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب دس د٘یبی ٚالؼب ٔتمبس ػشٔب ٝ ٚ ظٜ ثٝ
اػت دس ؿشا ط ٚ ٔمبطغ ٔختّف اثشٌزاسی ٔتفبٚتب داؿاتٝ ثبؿاذچ چٙب٘چاٝ التلابددا٘بٖ     
دسثبسٜ ا ٙىٝ تٛسْ دس ٔدٕٛع آثبس ٔثجت  ب ٔٙفب ٚ  ب لٙثب ثاش التلابد داسد اتفابق ٘ظاش     

 ٘ذاس٘ذ.
 

 پيشيٌِ تحقيق -3
ٌازاسی لابسخب     ٝٞبی ٔختّفب دس ٔٛسد اثشٌزاسی تٛسْ ثش سٚی خزة ػشٔبد ذٌبٜ

دٞاذ.   ٞبی ا٘دبْ ؿذٜ دس ا ٗ صٔیٙٝ ٘تاب ح ٔتفابٚتب سا ٘ـابٖ ٔاب     ٚخٛد داؿتٝ ٚ پظٚٞؾ
 1ػٙٛاٖ ٔثابَ آ٘اذ ٙٛس   دٞٙذ. ثٝ سا ٘ـبٖ ٔب FDIثشلب ٔطبِؼب  استجبم ٔٙفب ثیٗ تٛسْ ٚ 

ٝ  دس ٔطبِؼٝ  (2013) ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب ٚ     ای طب ثشسػب ساثطٝ ثیٗ تٛسْ  ػاشٔب 
ٝ      ٜ اػتدس وـٛس غٙب ثٝ ا ٗ ٘تیدٝ سػیذ سؿذ التلبدی ػٙاٛاٖ   واٝ ٘اشخ تاٛسْ پاب یٗ ثا

ٝ   ػاجت   ای اص ثجب  التلبدی دالُ وـٛس ٔیضثبٖ ٘ـب٘ٝ ٌازاسی ٔؼاتمیٓ    افاضا ؾ ػاشٔب 
ثااٝ ثشسػااب ساثطااٝ ثاایٗ تااٛسْ ٚ   (2014ؿااٛد. ٕٞچٙاایٗ ِٚااب ٚ ٔؼاایح ) لاابسخب ٔااب

ٝ      ػشٔب ٝ ذ. آٟ٘اب ثاب اػاتفبدٜ اص    ا٘ا  ٌزاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب دس آفش مابی خٙاٛثب پشدالتا
٘اذ واٝ ثایٗ    اٜ ثٝ ا ٗ ٘تیداٝ سػایذ   2012تب  1970ی ٞب ػبَ ٞبی ػشی صٔب٘ب ثیٗ دادٜ

ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب دس آفش مبی خٙٛثب ساثطاٝ ٔؼىٛػاب ٚخاٛد     ػطح تٛسْ ٚ ػشٔب ٝ
ٝ   داسد وٝ ا ٗ أش ٘ـبٖ ٔب ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب     دٞذ ثب افضا ؾ تٛسْ ٔیاضاٖ ػاشٔب 

( ثاٝ ؿٙبػاب ب ػٛأاُ ٔارثش ثاش      1385دس ا شاٖ ٘یض وٕیدب٘ب ٚ ػجبػب )  بثذ. وبٞؾ ٔب
FDI پشداص٘اذ. ٘تاب ح تیمیاك ثاب اػاتفبدٜ اص       ٚ ٘ـبٖ دادٖ خب ٍبٜ ا شاٖ دس ا ٗ ٔمِٛٝ ٔب

دٞذ وٝ طاب ا اٗ دٚسٜ دس    ٘ـبٖ ٔب 1380تب  1353ی ٞب ػبَ ٞبی ٚ دادٜ ARDLسٚؽ 
ٝ  ػٙٛاٖ ػبّٔب ٔذ  ٚ ثّٙذٔذ  ٘شخ تٛسْ ثٝ وٛتبٜ ٌازاسی لابسخب    ٔٙفب ثش خزة ػاشٔب 

                                                           
1. Andinuur, J. 
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 ٝ ثاب ثشسػاب ػٛأاُ ٔارثش ثاش        (2014ای ٚ ٕٞىابساٖ )  ػُٕ وشدٜ اػت. ٕٞچٙیٗ سٚرا
اص ػٝ ٔتغیاش   ٔتأثشٞبی ٘باطٕیٙب٘ب وٝ  ٌزاسی دس ا شاٖ  ٘باطٕیٙب٘ب اثشا  ؿبلق ػشٔب ٝ

آٔاذٜ   دػتٝ ث ٘ذ وٝ ٘تب حاٜ تٛسْ  ٘شخ اسص ٚ ٘شخ ثٟشٜ ٞؼتٙذ سا ٔٛسد ثشسػب لشاس داد ٘شخ
 ٌزاسی دس ا شاٖ داسد.   ذ وٝ ٘شخ تٛسْ اثش ٔٙفب ثش سٚی ػشٔب ٝدٞ ٔبدس ا ٗ تیمیك ٘ـبٖ 

  ٝ ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب     ثشلب ٔطبِؼب  ٘یض ثٝ استجبم ٔثجت ثیٗ تاٛسْ ٚ ػاشٔب 
( ٚ  ٔطبِؼٝ آٚ 2004) 1ثٝ ٔطبِؼٝ آ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ تٛاٖ ٔبا٘ذچ وٝ اص آٖ خّٕٝ  دػت  بفتٝ
(  اؿبسٜ واشد واٝ   2011) 3(  ٚ ٕٞچٙیٗ ٔطبِؼٝ ػیٍٙب٘یب ٚ ٕٞىبسا2010ٖ) 2ٚ ٕٞىبساٖ

ٝ     ٘تب ح ا ٗ ٔطبِؼب  ٘ـبٖ ٔب ٌازاسی ٔؼاتمیٓ    دٞذ وٝ ثیٗ ٘اشخ تاٛسْ ٚ خازة ػاشٔب 
 لبسخب ساثطٝ ٔؼتمیٕب ٚخٛد داسد.

٘اذ.  ا ٔـبٞذٜ ٘ىشدٜ FDIٞب ٘یض استجبم ٔؼٙبداسی ثیٗ تٛسْ ٚ  ٌشٜٚ د ٍشی اص پظٚٞؾ
(  ٚ ٔطبِؼٝ ٔشٍ٘ب ٚ ٕٞىابساٖ  2010ٖٛ ٔطبِؼٝ ٚ دب وٛٔبس ٚ ٕٞىبساٖ )تیمیمبتب ٕٞچ

(2010)   ٝ ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب داس٘اذ.      ٘ـبٖ اص ػذْ اثشٌزاسی تٛسْ ثش سٚی ػاشٔب 
٘شخ تاٛسْ ٚ ٘اشخ اسص سا ثاش     تأثیشدس تیمیمب    (2011) 4ٕٞچٙیٗ اٚثیبٔبوب ٚ اٚٔب٘خبٖ ِٗ

ٝ  تاأثیش ٛس ٘یدش ٝ ٚ ٕٞچٙایٗ  ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب دس وـ سٚی ػشٔب ٝ ٌازاسی   ػاشٔب 
ا٘اذ. دس ا اٗ    ٔؼتمیٓ لبسخب ثش سٚی سؿذ التلبدی ا ٗ وـٛس سا ٔٛسد ثشسػب لاشاس دادٜ 

ٗ  ٔطبِؼٝ اص دادٜ َ  ٞبی ػشی صٔب٘ب ثای اػاتفبدٜ ؿاذٜ اػات.     2009تاب   1980ی ٞاب  ػاب
ٝ    ٞبی ا ٗ ٔطبِؼٝ ٘ـبٖ ٔب  بفتٝ ی یشتاأث ٌازاسی لابسخب    دٞذ وٝ تاٛسْ ثاش سٚی ػاشٔب 
ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ثب سؿاذ التلابدی وـاٛس ٘یدش اٝ      لٛد ػشٔب ٝ وٝ دسابِب  ٘ذاسد

 ساثطٝ ٔثجتب داسد.  
ؿٛد دس ٔطبِؼب  كٛس  ٌشفتٝ اص اٍِٛی ٔتمابسٖ ثاشای تجیایٗ     چٙب٘چٝ ٔشاظٝ ٔب
ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب اػاتفبدٜ ؿاذٜ اػات ٚ اثاش وبٞـاب ٚ       ساثطٝ ٘شخ تٛسْ ثب ػشٔب ٝ

ٝ  FDIْ ثش سٚی افضا ـب ٘شخ تٛس ٝ       ثا كاٛس    كاٛس  ٔتمابسٖ ٚ  ىؼابٖ فاشم ؿاذٜ ٚ ثا
٘بٔتمبسٖ ثشسػب ٘ـذٜ اػات. دس  اه اٍِاٛی ٔتمابسٖ  ا٘اذاصٜ ٔطّاك اثشٌازاسی ٔتغیاش         
تٛرییب دس سٚ٘ذ افضا ـب ثب سٚ٘ذ وبٞـب آٖ ٔتفبٚ  ٘یؼت. ثاٝ ػجابستب د ٍاش دس  اه     

   ٝ تمیٓ لابسخب چٙایٗ   ٌازاسی ٔؼا   ثشآٚسد لطب ٚ ٔتمبسٖ اص تیّیُ اثش تاٛسْ ثاش ػاشٔب 
ٚاااذ   θٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب     تفؼیشی ٔشػْٛ اػت وٝ اٌش ثب افضا ؾ تٛسْ  ػشٔب ٝ

                                                           
1. Onyeiwu et al 
2. Aw et al 
3. Singhania et al 
4. Obiamaka P.E. & Omankhanlen, A.E 
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 θٌزاسی ٔؼتمیٓ لابسخب   كٛس  ٕٞضٔبٖ ثب وبٞؾ تٛسْ ٘یض ػشٔب ٝ وبٞؾ  بثذ  آٍ٘بٜ ثٝ
ٝ ٗ  ادٞذ ٕٔىٗ اػت  ٚااذ افضا ؾ لٛاٞذ  بفت. ِٚب آ٘چٝ دس ٚالؼیت سخ ٔب ٘جاٛدٜ   ٌٛ٘ا

 وٝ  باصآ٘دبِزا   ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ٔتفبٚ  ثبؿذ ٚ اثش افضا ؾ تٛسْ ثش خزة ػشٔب ٝ
اص ا ٗ سٚ دس ا ٗ ٔمبِٝ   اٍِٛٞبی ٔتمبسٖ ٚ لطب ؿب ذ تلش ح دسػتب اص ٔذَ اسائٝ ٘ذٞٙذ

(  تشؽ ؿاذٜ اػات واٝ    1982( ٚ پیٙذ ه )1972ثب اِٟبْ اص ٔیبػجب  ٘ظشی ٞبستٕٗ )
ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ثٝ ٔیضاٖ افضا ؾ ٚ وابٞؾ   یضاٖ خزة ػشٔب ٝٚاوٙؾ ٘بٔتمبسٖ ٔ
 د.ؿٛ٘شخ تٛسْ ثشسػب 

 
 هسل ٍ ضٍش تحقيق -4

ٞابی افضا ـاب ٚ وبٞـاب ٘اشخ تاٛسْ ثاٝ        ثب تفىیه تىب٘ٝ وٙذ تشؽ ٔبٔمبِٝ ابرش 
ٞبی تاٛص ؼب غیشلطاب    ٚ ٔذَ لٛدسٌشػیٖٛ ثب ٚلفٖٝ وٕه سٚؽ ٞٓ ا٘جبؿتٍب ٘بٔتمبس

(NARDL)  ٔاذ  ٚ ثّٙذٔاذ  ٘ٛػاب٘ب      ٌزاسی وٛتبٜتأثیشاص ٔیضاٖ  تشی دلیكب ثٝ ثشسػ
ٝ  ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب ثپاشداصد     ٘شخ تٛسْ ثش سٚی ػشٔب ٝ ػجابس  د ٍاش ٚاواٙؾ     ٚ ثا

ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ثٝ تغییاشا  ٘اشخ تاٛسْ سا اسص ابثب      ٘بٔتمبسٖ ٔیضاٖ خزة ػشٔب ٝ
 وٙذ.   ٔب

یك  ه تىٙیه خذ ذ ثشای تـاخیق  سفتٝ دس ا ٗ تیم وبس ثٝ ٘بٔتمبسٖ ARDLٔذَ 
ٔذ  اػت. ا اٗ   سٚاثط غیشلطب ٚ ٘بٔتمبسٖ ثیٗ ٔتغیشٞبی التلبدی دس ثّٙذٔذ  ٚ وٛتبٜ

ٌؼتشؽ  بفتٝ ٔاذَ   امیمتٚ دس  ٝ( تٛػؼٝ  بفت2011) 1تىٙیه تٛػط ؿیٗ ٚ ٕٞىبساٖ
ARDL ٞبی سٚؽ  لطب اػت. اص ٔض تNARDL  ٝٔب٘خؼت ا ٙى  ٖ ا اٗ آصٔاٖٛ سا    تاٛا

ٝ  ٚ  ب تشویجب اص ٞش دٚ ثبؿاٙذ  I(0)  ٚI(1) وبٔشًٔتغیشٞبی ٔذَ  ا ٙىٝاص  ٘ظش كشف  وابس  ثا
وٙاذ   ٔذ  سا دس ثخؾ تلییح لطب ٚاسد ٕ٘اب  ٞبی وٛتبٜ ثشد. دْٚ ا ٙىٝ ا ٗ سٚؽ پٛ ب ب

ثاب تؼاذاد    تٛاٖ ٔب(. ػٛٔیٗ ٔض ت آٖ اػت وٝ ا ٗ سٚؽ سا 1993  2)ثب٘شخب ٚ ٕٞىبساٖ
(. د ٍش ٔض ت آٖ ا ٗ اػت واٝ  2004  3سا بٖ ٚ ٕٞىبساٖثشد )٘ب وبس ثٝ ٔـبٞذا  ا٘ذن ٘یض

ثبؿاذ   ٞؼتٙذ ٕٔىٗ ٔب صا دسٖٚاػتفبدٜ اص ا ٗ سٚؽ اتب صٔب٘ب وٝ ٔتغیشٞبی تٛرییب 
دٞااذ  ثااب ثشآٚسدٞاابی ص اابدی وااٝ ا٘داابْ ٔااب  NARDL(. سٚؽ 2003  4)آلاْ ٚ وااٛاصی

 دٞذ. ثشآٚسد ٚ تدض ٝ ٚ تیّیُ ٔشثٛطٝ سا اسائٝ ٔب تش ٗ ثٟیٙٝ

                                                           
1. Shin, Y. et al 
2. Banerji, A. et al 
3. Narayan, P. K. et al 
4. Alam, M.I. & R.M. Quazy 
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ساثطٝ  xٚ ٔؼتمُ  y  ثب فشم دٚ ٔتغیش ٚاثؼتٝ NARDLتٛػؼٝ وبُٔ ٔذَ  پیؾ اص
 :ؿٛد ( تؼش ف ٔب2002) 1ثّٙذٔذ  ص ش ثش اػبع ٔطبِؼٝ ٌش٘دش ٚ  ٖٛ

(1)        
      

           
 ٞؼتٙذ ٚ  I(1)ٔتغیشٞبی ا٘جبؿتٝ اص ٔشتجٝ  ه    ٚ     وٝ

(2)         
    

      
(3)   

  ∑    
  

       (     )    ٚ  
  ∑    

  
               

 ٝ ٞابی ٔدٕاٛع تدٕؼاب ٔثجات ٚ ٔٙفاب سا دس ٘ظاش        تشویت لطب ٞٓ ا٘جبؿتٝ ٔرِفا
 ٌیش ٓ: ٔب

(4)      
   

    
   

    
   

    
   

      
   ٚ    ؿاٛد واٝ    كافش ثبؿاذ  دس ا اٗ كاٛس  ٌفتاٝ ٔاب       ٔشتجٝا٘جبؿتٝ اص    اٌش 

  ا٘ذ. چٙب٘چٝ  كٛس  ٘بٔتمبسٖ ٞٓ ا٘جبؿتٝ ثٝ
    

   ٚ  
    

ثبؿاذ  دس ا اٗ كاٛس       
 ٞٓ ا٘جبؿتٍب ٔتمبسٖ لٛاٞذ ثٛد.

ٝ  xتغیاش  ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفب ٔ ابَ ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ٘یٜٛ خذاػبصی تىب٘ٝ كاٛس    ثا
ص اش لاٛاٞیٓ    NARDL(p,q)  ثٝ ٔذَ ARDL(p,q)( ٚ ٚاسد وشدٖ آٖ دس ٔذَ 2ساثطٝ )
 سػیذ:
(5)    ∑       

 
    ∑    

     
  

      
     

          
ٝ  ٞبی ٔتغیاش ٚاثؼات   رشا ت ٚلفٝ   ٞبی ثٟیٙٝ   تؼذاد ٚلفٝ p  ٚqوٝ دس ساثطٝ فٛق 

  
   ٚ  

خّٕٝ الشَ ثاب ٔیابٍ٘یٗ كافش ٚ       ٞبی ٔتغیش ٚاثؼتٝ ٚ  ٖ ٚلفٝرشا ت ٘بٔتمبس  
 ٚاس ب٘غ ثبثت اػت.

ٔذ  داسد وٝ دػاتیبثب   وٛتبٜ ECM   ه ARDL(p,q)ٞش ساثطٝ ثّٙذٔذ  دس ٔذَ 
٘یاض اٍِاٛی تلاییح     NARDLوٙذ. ثش ا ٗ اػبع  دس ٔاذَ   ثٝ آٖ  تؼبدَ سا تضٕیٗ ٔب

 ؿٛد: كٛس  ص ش تٙظیٓ ٔب ب ثٝلط
                 

        
  ∑         

   
    

 + ∑    
      

    
      

      
      

 كٛس  د ٍش: ٚ ثٝ
(6)            ∑         

   
   ∑    

      
    

      
      

        
 

                                                           
1. Granger, C. W. & G. Yoon 
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 وٝ دس آٖ:

ρ  ∑   
 
                               ٚ    ∑   

 
                        

     ∑   
  

                 ٚ                                                 ∑   
  

    

   
    

               ٚ         
   ∑   

  
                          

     
    

            ٚ         
   ∑   

  
                          

            ٕٞچٙایٗ  
      

خااضء تلااییح لطاابی ٘بٔتماابسٖ اػاات ٚ    

    
  

 
   ٚ    

  

 
ثبؿاٙذ )ؿایٗ ٚ ٕٞىابساٖ      ّٙذٔذ  ٘بٔتمبسٖ ٔاب رشا ت ث  

ثشای ثشسػب ٚخٛد ٔشتجٝ ٞٓ ا٘جبؿتٍب  ىؼبٖ ثیٗ ٔتغیشٞاب  ٔٙفاب ٚ    ٗیٕٞچٙ (.2011
ٔذ   ثیبٍ٘ش ٚخاٛد ساثطاٝ ثّٙذٔاذ      دس تخٕیٗ رشا ت وٛتبٜ     ٔؼٙبداس ثٛدٖ رش ت 

  ثیٗ ٔتغیشٞب لٛاٞذ ثٛد.
دشثب ا٘دبْ ؿذٜ دس صٔیٙٝ ػٛأُ ٔرثش ثاش  ابَ ثب تٛخٝ ثٝ ٔجب٘ب ٘ظشی ٚ ٔطبِؼب  ت

ٞبی افضا ـب ٚ وبٞـاب ٘اشخ تاٛسْ     ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب  ػشٜٚ ثش تىب٘ٝ خزة ػشٔب ٝ
وٝ دس ٘ظش ٍ٘شفتٗ آٟ٘ب ػاجت ا دابد     اثشٌزاس ٞؼتٙذ FDIٔتغیشٞبی د ٍشی ٘یض ثش سٚی 

یشٞابی  تٛسؽ ٚ ا٘یشاف دس رشا ت تخٕیٙب لٛاٞذ ؿذ. سٚ ىشدی وٝ ثاشای ا٘تخابة ٔتغ  
اتخابر ؿاذٜ اػات      NARDLوٙتشَ ثشای ثشآٚسد ساثطٝ ٔٛسد ٘ظاش ثاب اػاتفبدٜ اص ٔاذَ     

ٝ دس ٔطبِؼب  پیـایٗ   FDIاػتفبدٜ اص ٔتغیشٞب ب اػت وٝ سٚاثط ٘ظشی آٟ٘ب ثب  دس  ٚ اظٜ  ثا
ٝ    ؿذٜ اػت تأ یذا شاٖ  ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب    ثٙبثشا ٗ ٔتغیشٞبی اثشٌزاس ثاش ػاشٔب 

(  ٚ ٕٞچٙاایٗ ٔطبِؼااب  2016) 2(  ٚ آٔااب2014َ) 1ٛ بٞٙااً ٚ ثااثشاػاابع ٔطبِؼااب   
( ٚ  دٚداٍ٘ااب 1392٘ااظاد ٚ ٕٞىاابساٖ ) ( ٚ  ٘لاایشی1392دالّااب واابوٕب ٚ ٕٞىاابساٖ )

 ٕ٘ب ؾ دادٜ ؿذٜ اػت: 7وٝ دس ساثطٝ  ا٘ذاػتخشاج ؿذٜ(  1395)
(7)                                            

      
    

    تِٛیذ ٘بلابِق دالّاب        ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب   ػشٔب ٝ    وٝ دس آٖ 

ٔبِیاب  ثاش تدابس           دسخٝ ثبص ثٛدٖ التلابد        ٔخبسج دِٚت     ٘شخ اسص  

     ٚ       ثبؿاذ ٚ دٚ ٔتغیاش    ٘ؼجت ٘یشٚی وابس ثاٝ خٕؼیات ٔاب        إِّّب   ثیٗ

 ؿٛ٘ذ: تؼش ف ٔب ر ُكٛس   ثٝ

                                                           
1. Hong Hiep Hoang  and Duc Hung Bui 
2. Amal, M. 
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( 2002ٞبی افضا ـب ٘شخ تٛسْ وٝ ثاش اػابع تؼش اف ٌش٘داش ٚ  اٖٛ )      تىب٘ٝ     
 ؿٛد: كٛس  ص ش ٔیبػجٝ ٔب كٛس  ٔدٕٛع تدٕؼب ٔثجت ٘شخ تٛسْ تؼش ف ٚ ثٝ ثٝ

(8)      
  ∑      

     
                    

( 2002ٞبی وبٞـب ٘شخ تٛسْ واٝ ثاش اػابع تؼش اف ٌش٘داش ٚ  اٖٛ )       تىب٘ٝ     
 ؿٛد: كٛس  ص ش ٔیبػجٝ ٔب تؼش ف ٚ ثٝ  كٛس  ٔدٕٛع تدٕؼب ٔٙفب ٘شخ تٛسْ ثٝ

(9)     
  ∑      

     
                    

واٝ  اه     ثبؿذ كٛس  ص ش ٔب ( ث1ٝفشْ ٔٛسد ٘ظش دس ٔطبِؼٝ ابرش ثش اػبع ساثطٝ )
 ّٙذٔذ  ؿذٜ اػت:كٛس  ٔتمبسٖ ٚاسد ساثطٝ ث صثش ٔدٕٛػٝ اص سٌشػٛسٞب ٘یض ثٝ

(10)        
      

          
        وٝ دس آٖ 

    
ؿابُٔ سٌشػاٛسٞبی ٘بٔتمابسٖ ٚ         ه ثشداس   

ؿابُٔ سٌشػاٛسٞبی ٔتمابسٖ دس ٔاذَ ٞؼاتٙذچ دس ٘تیداٝ ٔؼبدِاٝ             ه ثشداس    
 ٛس  ص ش لٛاٞذ ثٛد:ك سٌشػیٖٛ ٘بٔتمبسٖ ثّٙذٔذ  ثٝ

(11)                                              
                            

        
  

ٞابی ٔثجات ٚ ٔٙفاب  اثاشا       ثب تدض ٝ ٔتغیشٞب ثٝ ؿٛن NARDLٔذَ  امیمتدس 
ٌزاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب    ٘ب  ٘شخ تٛسْ سا ثش سٚی ػشٔب ٝٔشثٛم ثٝ افضا ؾ ٚ وبٞؾ ٘ٛػب

 وٙذ.   ثشسػب ٔب
لجُ اص ا٘دبْ آصٖٔٛ ٞٓ ا٘جبؿتٍب  ثب ذ آصٖٔٛ ٔب٘ب ب ثاشای تٕابٔب ٔتغیشٞاب ا٘دابْ     

 I(2)ؿٛد تب ا ٗ اطٕیٙبٖ ابكُ ؿاٛد واٝ ٞایک  اه اص ٔتغیشٞاب خٕؼاب اص دٚ   ؼٙاب        

 I(2)  ص شا ٍٞٙبْ ٚخٛد ٔتغیشٞابی  ٘یؼتٙذ ٚ ثذ ٗ ٚػیّٝ اص ٘تب ح ػبلتٍب اختٙبة ؿٛد
ِزا ا٘دبْ آصٖٔٛ س ـاٝ ٚاااذ دس    ٔیبػجٝ ؿذٜ لبثُ اػتٕبد ٘یؼتٙذ  Fٞبی  دس ٔذَ  آٔبسٜ

ا ٗ ٔمبِٝ ثشای تؼییٗ ا ٙىٝ ٞیک  ه اص ٔتغیشٞب خٕؼب اص ٔشتجٝ  ه  سفتٝ دس وبس ثٝ ٔذَ
 رشٚسی اػت.   ثیـتش ٘یؼتٙذ

خٛد ٞٓ ا٘جبؿتٍب ٘بٔتمبسٖ ثیٗ ٔتغیشٞاب  ثب ذ ٚ  NARDLٔٙظٛس اػتفبدٜ اص ٔذَ  ثٝ

 ٝ ٘یبصٔٙاذ    (2001ٞابی پؼاشاٖ ٚ ٕٞىابساٖ )    ثبثت ؿٛد. ثشای تیّیُ ٞٓ ا٘جبؿتٍب وشا٘ا
 ٞؼتیٓ: ر ُ( UECM) 1تخٕیٗ ٔذَ تلییح لطبی ٘بٔمیذ

                                                           
1. Unrestricted Error Correction Model 
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         ∑          

 

   
 ∑         

  

   
 ∑          

  

   
  

∑          

  

   
 ∑           

  

   
 ∑            

  

   
  

 ∑          

  

   
 ∑        

   

  

   
 ∑        

   

  

   
          

                                                

(12)                 
        

     

  ٔجاذ  ػشم اص    رشا ت ثّٙذٔذ       ٚ                          وٝ دس آٖ 

تؼااذاد     ٚ                              خّٕااٝ الااشَ ٚ     ػٍّٕااش تفبرااُ     
ثیاض ٗ   –(  ؿاٛاستض  AICٞبی ثٟیٙٝ اػت وٝ ثاٝ وٕاه راٛاثطب ٔب٘ٙاذ آوبئیاه )      ٚلفٝ

(SBC ٖاٙب  )– ( ٗوٛئیHQC ب  ) ̅  ؿٛد. ٔمبد ش ثب ٚلفاٝ ٔتغیاش ٚاثؼاتٝ ٚ     تؼییٗ ٔب
. دٞٙاذ  ٔذ  سا ٘ـابٖ ٔاب   ٞبی وٛتبٜ ٔمبد ش ثب ٚلفٝ ٚ خبسی ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٘یض پٛ ب ب

ثشای ػذْ ٚخٛد استجابم ػاطیب ثایٗ ٔتغیاش ٔؼاتمُ ٚ ٔتغیشٞابی        1فشآ ٙذ آصٖٔٛ ثب٘ذ
 ٚاثؼتٝ اص طش ك كفش لشاس دادٖ رشا ت ػطٛح ثب ٚلفٝ ٔتغیشٞبی ٔزوٛس دس ٔؼبدِاٝ فاٛق  

ٝ     ٔب دػت ثٝ كاٛس  ص اش    آ ذ. ثٙبثشا ٗ فشم كفش ٔجٙب ثش ػذْ ٚخاٛد ٞآ ا٘جبؿاتٍب ثا
 ؿٛد: ٔب ف تؼش

(13)                                   

 I(1)ٞبی صٔاب٘ب   دس ا ٗ سٚؽ دٚ اذ ثیشا٘ب اسائٝ ؿذٜ اػت  اذ ثبلا ب ثشای ػشی
ٔیبػاجٝ ؿاذٜ اص ٔماذاس     F. چٙب٘چٝ ٔمذاس آٔبسٜ I(0)ٞبی صٔب٘ب  ٚ اذ پب یٙب ثشای ػشی

ٛ  اذ ثبلا ب ثیـتش ثبؿذ  فشم كفش ػذْ ٞٓ ا٘جبؿاتٍب سد ٔاب    Fد ٚ چٙب٘چاٝ ٔماذاس   ؿا
ثیٗ دٚ ٔیاذٚدٜ   Fآٔبسٜ  وٝ كٛستبؿٛد ٚ دس وٕتش اص اذ پب یٙب ثبؿذ فشم كفش سد ٕ٘ب

ٍٔش ا ٙىٝ دسخٝ ا٘جبؿتٍب ٔتغیشٞب سا ثاذا٘یٓ )پؼاشاٖ ٚ     ای ٌشفت تٛاٖ ٘تیدٝ ٕ٘ب  ثبؿذ
 (.2001  2ٕٞىبساٖ

تاب   1970ػابَ   كٛس  ػشی صٔب٘ب ػبِیب٘ٝ اص سفتٝ دس ا ٗ تیمیك ثٝ وبس ثٝ ٞبی دادٜ
(  WORLD BANK DATAٞب اص ثب٘ه خٟاب٘ب )  ثٛدٜ وٝ اطشػب  ٔشثٛم ثٝ دادٜ 2016

                                                           
1. Bound Testing 
2. Pesaran, M. H. et al 
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ٞابی   ( ٚ دادUNCTADٜٞبی ػابصٔبٖ تٛػاؼٝ ٚ تدابس  ػابصٔبٖ ّٔاُ ٔتیاذ )       ٌضاسؽ
 ( ٌشدآٚسی ؿذٜ اػت. IMFإِّّب پَٛ ) كٙذٚق ثیٗ

 

 ثطآٍضز هسل ٍ تحليل ًتبیج -5
ٖ دس ا ٗ لؼٕت پغ اص ثشسػب ٔب٘ب ب    ٞاب  ٔتغیشٞب ٚ ٔـخق وشدٖ دسخٝ ٔب٘اب ب آ

ٚ ثشسػب ساثطٝ ثّٙذٔاذ  ٘بٔتمابسٖ ثایٗ ٔتغیشٞابی ٔاذَ ثاب        NARDLثٝ ثشآٚسد ٔذَ 
( پشدالتٝ ؿذٜ اػت. 2001ٞبی پؼشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ ) اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ٞٓ ا٘جبؿتٍب وشا٘ٝ

ٌشفتاٝ ٚ  ٞبی تـخیلب اػتجبس ٘تاب ح ثاشآٚسد ٔاٛسد اسص ابثب لاشاس       ػپغ ثش اػبع آصٖٔٛ
ٞبی پؼشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ ٔذَ تلییح لطابی ٘بٔمیاذ    ٔٙظٛس تیّیُ ٞٓ ا٘جبؿتٍب وشا٘ٝ ثٝ

تخٕیٗ صدٜ ؿذٜ اػت. دس ادأٝ ثب اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ٚاِذ  تمبسٖ ٚ  ب ػذْ تمبسٖ ٘ٛػاب٘ب   
ٔٙظٛس آصٖٔٛ ثجاب    ٘شخ تٛسْ دس ٔذَ ثشآٚسد ؿذٜ تیمیك ثشسػب ؿذٜ اػت. دس ٟ٘ب ت ثٝ

ٞبی ثبصٌـتب تدٕؼب ٚ ٔدازٚس پؼإب٘ذٞبی    ٞبی پؼٕب٘ذ اص آٔبسٜ  س اٍِٛرشا ت ٚ ػبلتب
 ثبصٌـتب تدٕؼب اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.

فاِٛش تؼٕایٓ    –دس ا ٗ ٔطبِؼٝ ثشای تؼییٗ دسخٝ ٔب٘ب ب اص آصٖٔٛ س ـٝ ٚااذ د ىب 
ٖ ( اػاتفبدٜ ؿاذٜ اػات. دس ا اٗ     PPپشٖٚ ) –ٚ آصٖٔٛ فیّیپغ  (ADF بفتٝ )   ٞاب  آصٔاٛ

( ٘تاب ح  1ٔب٘ب ب ٔتغیش )ٚخٛد س ـاٝ ٚاااذ( اػات. دس خاذَٚ )     دٞٙذٜ ٘ـبٖفشریٝ كفش 
وٝ دس  GDPاص ٔتغیش  غیش اسائٝ ؿذٜ اػت. ثش اػبع ا ٗ خذَٚ ثٝ ٞب آصٖٔٛابكُ اص ا ٗ 

كٛس  ٔب٘اب دسآٔاذٜ ٚ اص    ٌیشی ثٝ ثمیٝ ٔتغیشٞب ثب  ه ثبس تفبرُ  ثبؿذ ٔب I(0)ػطح ٔب٘ب 
 ثشلٛسداس٘ذ. I(1)دسخٝ ٔب٘ب ب ٚااذ 
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 ّبي ضیشِ ٍاحس  . ًتبیج  حبطل اظ آظهَى1جسٍل 
فَلط –آظهَى ضیشِ ٍاحس زیکی  هتغيط

ADF 

 -آظهَى ضیشِ ٍاحس فيليپس
 PPپطٍى 

 ًتيجِ

هقساض آهبضُ 
آظهَى زض 

 سطح

هقساض آهبضُ 
 آظهَى

ثب یکجبض 
 گيطي تفبضل

هقساض آهبضُ 
آظهَى زض 

 سطح

 هقساض آهبضُ آظهَى
ثب یکجبض 

 گيطي تفبضل

    
782/0 

(878/0) 
437/4- 

(000/0) 
305/0 

(789/0) 
338/4- 

(0001/0) 
ٔب٘ب ثب  ىجبس 

 ٌیشی تفبرُ

     
013/3- 

(0036/0) 
 ٔب٘ب دس ػطح - -65/3 -

     
876/2 

(998/0) 
804/2- 

(006/0) 
0924/5 

(999/0) 
117/3- 

(0323/0) 
ٔب٘ب ثب  ىجبس 

 ٌیشی تفبرُ

     
849/3 

(99/0) 
172/2- 

(0301/0) 
585/12 

(99/0) 
186/2- 

(0292/0) 
ٔب٘ب ثب  ىجبس 

 ٌیشی تفبرُ

      
276/0- 

(58/0) 
565/4- 

(0001/0) 
415/0- 

(528/0) 
584/4- 

(000/0) 
ٔب٘ب ثب  ىجبس 

 ٌیشی تفبرُ

       
468/2 

(99/0) 
286/2- 

(023/0) 
974/4 

(999/0) 
32/2- 

(0415/0) 
ٔب٘ب ثب  ىجبس 

 ٌیشی تفبرُ

     
041/0 

(69/0) 
987/1- 

(052/0) 
143/0 

(722/0) 
089/3- 

(0027/0) 
ٔب٘ب ثب  ىجبس 

 ٌیشی تفبرُ

      
481/3 

(99/0) 
397/4- 

(0001/0) 
188/3 

(995/0) 
375/4- 

(000/0) 
ٔب٘ب ثب  ىجبس 

 ٌیشی تفبرُ

      
381/3 

(99/0) 
917/4- 

(0001/0) 
596/3 

(999/0) 
897/4- 

(000/0) 
 ىجبس ٔب٘ب ثب 
 ٌیشی تفبرُ

 ٞبی تیمیك :  بفتٝٔٙجغ

 

ثاٝ    (2001ٞابی پؼاشاٖ ٚ ٕٞىابساٖ )    ابَ ثب اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ٞٓ ا٘جبؿتٍب وشا٘ٝ
. ٔمابد ش ثیشا٘اب   ؿاٛد  پشدالتٝ ٔبثشسػب ساثطٝ ثّٙذٔذ  ٘بٔتمبسٖ ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔذَ 

َٚ اسائاٝ  ( دس ػطٛح ٔؼٙبداسی ٔختّف اص خاذ 2001اسائٝ ؿذٜ تٛػط پؼشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ )
 Fا٘ذ. ثش اػابع ٔمابد ش ثیشا٘اب ٚ آٔابسٜ      ( آٔذ2ٜؿذٜ تٛػط آٟ٘ب اػتخشاج ٚ دس خذَٚ )

ٚخٛد ساثطٝ تؼابدِب ثّٙذٔاذ  ثایٗ ٔتغیشٞابی ٔاذَ ٘بٔتمابسٖ دس تٕابْ          ٔیبػجٝ ؿذٜ
اص ااذ   تاش  ثاضسي ٔیبػجٝ ؿاذٜ دس ا اٗ ٔاذَ      Fؿٛدچ ص شا ٔمذاس آٔبسٜ  ٔب تأ یذػطٛح 

 ثبؿذ. ( ٔب2001سائٝ ؿذٜ تٛػط پؼشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ )ثبلا ب ٔمبد ش ثیشا٘ب ا



 1398 ظهستبى،  4ي  ،  شوبض54ُي  تحقيقبت اقتظبزي / زٍضُ   936

 (2001ّبي پسطاى ٍ ّوکبضاى ) . ًتبیج آظهَى ّن اًجبشتگی کطا2ًِجسٍل 

 Fآهبضُ  طَل ٍقفِ ثْيٌِ هسل ترويٌی ضٍش

NARDL       (
                    

                
      

 ) (4 2 1 3 3 2 1 3 0) 012/17 

 سطح هتٌبزاضي
 (2001هقبزیط ثحطاًی آظهَى پسطاى ٍ ّوکبضاى )

 I(1)کطاًِ ثبلا  I(0)کطاًِ پبیيي 

10% 
5% 
1% 

26/2 
55/2 
15/3 

34/3 
68/3 
43/4 

 ٞبی تیمیك :  بفتٝٔٙجغ

 
ٚخٛد ساثطٝ ثّٙذٔذ  ٘بٔتمبسٖ ثیٗ ٔتغیشٞبی ٔذَ  ثٝ ثاشآٚسد ساثطاٝ    تأ یذپغ اص 

٘تب ح ساثطٝ ثّٙذٔذ  تخٕیٗ صدٜ ؿذٜ ثٝ وٕه   1اػتفبدٜ اص ٔؼیبس آوبئیه پشداص ٓ. ثب ٔب
راشا ت دس ػاطح    تٕبٔب( اسائٝ ؿذٜ اػت وٝ ثش اػبع آٖ 3دس خذَٚ ) NARDLسٚؽ 

 2ذٙا دٞ ( ٘ـابٖ ٔاب  3ٞبی تـخیلب ٘یض پب یٗ خذَٚ ) ثبؿٙذ. آصٖٔٛ دسكذ ٔؼٙبداس ٔب 5
بِب  تٛص اغ ٘شٔابَ  فاشْ تجؼاب     وٝ فشریٝ كفش ٔجٙب ثش ػذْ ٚخٛد لٛدٕٞجؼتٍب ػاش  

 دٞذ. وٝ ا ٗ أش اػتجبس ٘تب ح سا ٘ـبٖ ٔب  تٛاٖ سد وشد ٔٙبػت ٚ ٕٞؼب٘ب ٚاس ب٘غ سا ٕ٘ب
ای اص ٔتغیشٞبی التلبدی ٔجٙبی آٔبسی اػتفبدٜ اص  ٚخٛد ٞٓ ا٘جبؿتٍب ثیٗ ٔدٕٛػٝ

   اه  وٙذ. ثٝ ثبٚس اٍُ٘ ٚ ٌشا٘دش  ٞاش ساثطاٝ ثّٙذٔاذ     اٍِٛی تلییح لطب سا فشاٞٓ ٔب
ECM ٜوٙاذ ٚ ثاشػىغ. ا اٗ     ٔذ  داسد وٝ دػتیبثب ثٝ آٖ  تؼابدَ سا تضإیٗ ٔاب    وٛتب

ٞبی تؼذ ُ خضئاب ٞؼاتٙذ واٝ دس آٟ٘اب ثاب ٚاسد واشدٖ        ٘ٛػب اص ٔذَ امیمتٞب دس  ٔذَ
ٔذ  ٚ ػشػت ٘ضد ه ؿاذٖ   خٕش  لطب اص  ه ساثطٝ ثّٙذٔذ   ٘یشٚٞبی ٔرثش دس وٛتبٜ

 .ؿٛ٘ذ یشی ٔبٌ ثٝ ٔمذاس تؼبدِب ثّٙذٔذ  ا٘ذاصٜ

 
 
 

                                                           
1. Akaike Information Critertion (AIC) 

اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ا ٗ دٚ  Fٚ آٔبسٜ  Hendry and Richard (1983)ثشای ا٘تخبة ٔتغیش ٔٙبػت اص سٚؽ  .2
 ا ٓ. دٞٙذ وٝ ٔتغیش ٘بٔٙبػت سا ٚاسد ٔذَ ٘ىشدٜسٚؽ ا ٗ اطٕیٙبٖ سا ثٝ ٔب ٔب
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 . ًتبیج ترويي ضاثطِ تتبزلی ثلٌسهست هسل3جسٍل 

 اضظش احتوبل tآهبضُ  ضطایت ترويٌی هتغيط

   0126/0- 189/4- 0009/0 

    0034/0 061/6 0000/0 
    0029/0 99/13 0000/0 
     0747/0 283/4 0008/0 

      3459/0- 947/5- 0000/0 
    3496/0 789/2 0145/0 
     0237/0- 907/1- 0771/0 
     1642/0 047/6 0000/0 

 ّبي تشريظی آظهَى
 اضظش احتوبل هقساض آهبضُ ضٍش آظهَى ًَع آظهَى

 F-statistic 57/2 1178/0 سطیبلی ذَزّوجستگی
 F-statistic 562/0 905/0 ّوسبًی ٍاضیبًس

 F-statistic 695/0 419/0 سل(فطم تجتی هٌبست )تظطیح ه
 Jarque-bera 835/1 3995/0 آظهَى ًطهبليتی

 ٞبی تیمیك :  بفتٝٔٙجغ 

 

ثب ػشٔت ٔٙفب وبٞش ؿٛد  ا٘تظابس   (ECM(-1)رش ت تلییح لطب )رش ت  وٝ كٛستبدس
سٚد ٘ـبٍ٘ش ػشػت تلییح لطب ٚ ٔیُ ثٝ تؼبدَ ثّٙذٔذ  ثبؿاذ. ا اٗ راش ت ٘ـابٖ      ٔب
چٙذ دسكذ اص ػذْ تؼبدَ ٔتغیاش ٚاثؼاتٝ تؼاذ ُ ؿاذٜ ٚ ثاٝ ػإت       دٞذ دس ٞش دٚسٜ  ٔب

دٞذ راش ت خّٕاٝ تلاییح     ( ٘ـبٖ ٔب4ؿٛد. ٘تب ح خذَٚ ) ساثطٝ ثّٙذٔذ  ٘ضد ه ٔب
وٙاذ واٝ ػاذْ تؼابدَ      ثبؿذ ٚ ثیبٖ ٔاب  لطب ٔٙفب  ٔؼٙبداس ٚ ٔطبثك ػشٔت ا٘تظبسی ٔب

 سػذ. ٔذ  ثب ػشػت ثؼیبس ثبلا ب ثٝ تؼبدَ ثّٙذٔذ  ٔب وٛتبٜ

ٞبی افضا ـب ٘شخ تٛسْ  تىب٘ٝ تأثیش(  4( ٚ )3دػت آٔذٜ اص خذاَٚ ) ثش اػبع ٘تب ح ثٝ
ٜ  ثش سٚی ػشٔب ٝ دسكاذ(   5ذ  )دس ػاطح  ٔا  ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب دس ثّٙذٔذ  ٚ وٛتاب

ٝ    طٛسی ثٝ ثبؿذ  ٔٙفب ٔب ٌازاسی ٔؼاتمیٓ    وٝ ثب افضا ؾ  ه ٚااذ دس ٘اشخ تاٛسْ  ػاشٔب 
  بثذ.   ٚااذ وبٞؾ ٔب 0256/0ٚ  0237/0ثٝ تشتیت ٔذ   لبسخب دس ثّٙذٔذ  ٚ وٛتبٜ
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 (ECM. ًتبیج حبطل اظ ترويي هسل ثب استفبزُ اظ الگَي تظحيح ذطب )4جسٍل 
 اضظش احتوبل tآهبضُ  ضطایت ترويٌی هتغيط

    0285/0- 903/4- 0002/0 
     0044/0 134/4 0010/0 
     0038/0 31/18 0000/0 
      0269/0- 615/0- 5478/0 
       2664/0- 895/2- 0117/0 
     4091/0 821/2 0136/0 
      0256/0- 996/1- 0489/0 
      1662/0 377/4 0006/0 
        572/2- 51/15- 0001/0 

 ٞبی تیمیك :  بفتٝٔٙجغ
 

ٔاذ  اثاش ٔثجات ثاش خازة       ذ  ٚ وٛتابٜ ٞبی وبٞـب ٘شخ تٛسْ دس ثّٙذٔا  ٕٞچٙیٗ تىب٘ٝ
ٝ   ٌزاسی ٔؼتمیٓ لابسخب داسد  ػشٔب ٝ واٝ ثاب وابٞؾ  اه ٚاااذ ٘اشخ تاٛسْ          طاٛسی  ثا
ٚاااذ افاضا ؾ    1662/0ٚ  1642/0ٔذ  سا ثٝ تشتیت  ٌزاسی دس ثّٙذٔذ  ٚ وٛتبٜ ػشٔب ٝ

 بٞا  لیٕتٌفت افضا ؾ ٘شخ تٛسْ ػشٜٚ ثش آ٘ىٝ ٘ظبْ  تٛاٖ ٔبدٞذ. دس تٛخیٝ ا ٗ ٘تب ح  ٔب
ٝ   ا٘ذاصٞب  اص ثایٗ سفاتٗ اٍ٘یاضٜ    وبٞؾ پغ تجػوٙذ   سا ٔختُ ٔب ٌازاسی ٚ   ٞابی ػاشٔب 

ٞاب ب واٝ    ٌزاسی ؿٛد. تٛسْ  اسصؽ فؼّب ػشٔب ٝ ٞبی التلبدی ٔب افضا ؾ س ؼه فؼبِیت
ٞبی  ٌزاسی دٞذ ٚ ثبػث ص بٖ ػشٔب ٝ سػٙذ سا وبٞؾ ٔب ثب چٙذ دٚسٜ تألیش ثٝ ثبصدٞب ٔب

ٝ    دِیُ ثٝ٘شخ تٛسْ  ؿٛد. افضا ؾ د شثبصدٜ ٔب ٌازاسی ٚ اسصؽ   وبٞؾ ػاٛد لابِق ػاشٔب 
ٌزاسی ٚ الاتشَ دس اطشػاب  ٔٙتماُ ؿاذٜ اص      ٞب ٔٙدش ثٝ افضا ؾ س ؼه ػشٔب ٝ داسا ب
وٝ ا ٗ ٔٛرٛع ٔٙدش ثٝ ثبلا سفتٗ ٘باطٕیٙب٘ب ٘ؼاجت ثاٝ آ ٙاذٜ      ؿٛد ٔب ٞب لیٕتطش ك 

آٔذٜ ٘ـابٖ   دػت ثٝ ٘تب ح ىغ.دٞذ ٚ ثشػ ٌزاسی سا وبٞؾ ٔب ؿذٜ ٚ اٍ٘یضٜ ثشای ػشٔب ٝ
ٝ       دٞذ وٝ اثش تىب٘ٝ ٔب ٌازاسی   ٞبی افضا ـب ٚ وبٞـاب ٘اشخ تاٛسْ ثاش سٚی خازة ػاشٔب 

ٞبی وبٞـب ٘اشخ تاٛسْ ثاش سٚی     وٝ اثش تىب٘ٝ طٛسی ثٝ  ثبؿذ لبسخب دس ا شاٖ ٘بٔتمبسٖ ٔب
FDI ٝ٘ذْ ثبؿاذ. دِیاُ ػا    ٔذ  ٚ ثّٙذٔذ  ٔب ٞبی افضا ـب آٖ دس وٛتبٜ ثیـتش اص اثش تىب

ای  تٛریح داد وٝ ٘شخ تٛسْ وبٞـب ٚ  ب ٔش ٓ پذ ذٜ ٌٛ٘ٝٗ  ا تٛاٖ ٔبتمبسٖ ا ٗ ساثطٝ سا 
ٌزاسی ا دابد   ٞبی ػشٔب ٝ ٌیشی سػذ التشَ آ٘چٙب٘ب دس تلٕیٓ طجیؼب ثٛدٜ ٚ ثٝ ٘ظش ٔب

ثٙابثشا ٗ ثاب     ثبؿاذ  ٌزاسی پب یٗ ٔب ٞبی ػشٔب ٝ وٙذ ٚ دس ا ٗ ؿشا ط س ؼه فؼبِیت ٕ٘ب
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ٝ   ش ػٛأُ ٔطّٛة خٟت ػشٔب ٝتٛخٝ ثٝ ػب  ٌازاساٖ ثاب اطٕیٙابٖ لابطش      ٌازاسی  ػاشٔب 
افاضا ؾ ٘اشخ   ثاب ٚخاٛد ا ٙىاٝ    أب   وٙٙذ ٌزاسی ٔب ثیـتش الذاْ ثٝ ٚسٚد ػشٔب ٝ ٚ ػشٔب ٝ

ا اٗ وابٞؾ دس ٔمب ؼاٝ ثاب      ِٚاب دٞاذ   ٌزاسی لبسخب سا وبٞؾ ٔاب  تٛسْ خزة ػشٔب ٝ
ٞبی  ٌزاسی ذچ چشا وٝ دس ا شاٖ ػشٔب ٝثبؿ وبٞؾ ٘شخ تٛسْ ٘بچیض ٔب دِیُ ثٝ FDIافضا ؾ 

ٔؼتّضْ آٖ  ػْٕٛطٛس  ثٝكٛس  فیض ىب ٚ ثّٙذٔذ  ثٛدٜ ٚ  لبسخب كٛس  ٌشفتٝ اغّت ثٝ
ٌزاس لبسخب اضٛس فیض ىب داؿتٝ ٚ ثب لجَٛ ٔؼئِٛیت ٔابِب ٚ پاز شؽ    اػت وٝ ػشٔب ٝ

   ٝ دػات  طاٛس ٔؼاتمیٓ دس    س ؼه دس ػٛد ٚ ص بٖ  وٙتشَ ٚ اداسٜ ٚااذ تِٛیاذی سا ٘یاض ثا
داؿتٝ ثبؿذ. ثٙبثشا ٗ افضا ؾ تٛسْ آ٘چٙبٖ ٔٙدش ثٝ لشٚج ػشٔب ٝ ٚ  اب اختٙابة اص ادأاٝ    

 ؿٛد. ٌزاسی ٘ـذٜ ٚ  ب ثب ػشػت وٓ ٔٙدش ٔب ػشٔب ٝ
ٝ  ػشٜٚ ثش اثش ٔتغیش ٞابی افضا ـاب ٚ وبٞـاب ٘اشخ تاٛسْ ثاش سٚی خازة         ٞبی تىب٘ا

ٜ  ػب ش ٔتغیشٞاب ٘یاض دس ثّ   تأثیشٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب   ػشٔب ٝ ٔاذ  دس   ٙذٔاذ  ٚ وٛتاب
ٝ  (4( ٚ )3) خذاَٚ  آٔاذٜ اػات. ثاش اػابع ا اٗ خاذاَٚ راشا ت ثّٙذٔاذ  ٚ          دػات  ثا

واٝ ثاب    ای ٌٛ٘ٝ ثٝدسكذ ٔؼٙبداس اػتچ  5( ٔٙفب ٚ دس ػطح   ٔذ  ٔخبسج دِٚت ) وٛتبٜ
      ٝ ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب دس     افضا ؾ )وابٞؾ(  اه ٚاااذ دس ٔخابسج دِٚات  ػاشٔب 

 بثاذ. ثاب    ٚااذ وبٞؾ )افضا ؾ( ٔب 0285/0ٚ  0126/0شتیت ٔذ  ثٝ ت ثّٙذٔذ  ٚ وٛتبٜ
ٞابی   تٛخٝ ثٝ تؼش ف آٔبس ٔخبسج دِٚت تٛػط ثب٘ه خٟب٘ب وٝ آٖ سا پشدالتب ثٝ فؼبِیت

اكّب دِٚت دس اسائاٝ لاذٔب  ٚ وبلاٞابی اكاّب اص خّٕاٝ پشدالات اماٛق ٚ دػاتٕضد         
تؼش اف واشدٜ اػات     ٞبی ٔابِب ٚ ٔضا ابی اختٕابػب     ٞب  وٕه وبسٔٙذاٖ  پشدالت  بسا٘ٝ

ٌازاسی ٚ   ٞبی ٔٛسد ٘یبص ػشٔب ٝ ص شػبلت تأٔیٗٞب   طجیؼب اػت ثب افضا ؾ ا ٗ پشدالتب
ثبؿذ ثب ٔـاىُ سٚثاشٚ ؿاذٜ ٚ ا اٗ أاش       ثٟجٛد فضبی وؼت ٚ وبس وٝ اص ٚوب ف دِٚت ٔب

 ؿٛد. ٌزاساٖ لبسخب ٔب ٔٛخت وبٞؾ خزة ػشٔب ٝ
 5ٔثجات ٚ دس ػاطح     (   )ٔذ  تِٛیذ ٘بلبِق دالّاب   رشا ت ثّٙذٔذ  ٚ وٛتبٜ

وٝ ثب افضا ؾ )وبٞؾ(  ه ٚااذ دس تِٛیذ ٘بلابِق دالّاب     طٛسی دسكذ ٔؼٙبداس اػتچ ثٝ
FDI ٜٚاااذ افاضا ؾ )وابٞؾ(     0044/0ٚ  0034/0ت ٔذ  ثٝ تشتیا  دس ثّٙذٔذ  ٚ وٛتب
آٖ سؿذ التلبدی   د٘جبَ آٖ اػت وٝ ثب افضا ؾ تِٛیذ ٚ ثٝ دٞٙذٜ ٘ـبٖا ٗ ٘تیدٝ    بثذ ٔب
ٞب  اػطابی تؼاٟیش     دٖ ص شػبلتوشكٛس  فشاٞٓ  ٌزاساٖ ثٝ ِت ثب إب ت اص ػشٔب ٝدٚ

ثب٘ىب  تخلیق  بسا٘ٝ ٚ ثٟجٛد فضبی وؼت ٚ وبس ػجت ا دبد سٚ٘ك التلابدی ٚ افاضا ؾ   
 ؿٛد. ٌزاسی لبسخب ٔب تٕب ُ ثٝ ػشٔب ٝ

دسكاذ ٔؼٙابداس    5( ٔثجت ٚ دس ػاطح     ٔذ  ٘شخ اسص ) رشا ت ثّٙذٔذ  ٚ وٛتبٜ
ٌازاسی   وٝ ثب افضا ؾ )وبٞؾ(  ه ٚااذ دس ٘شخ اسص )دلاس(  خزة ػشٔب ٝ ای ٌٛ٘ٝ ثٝتچ اػ
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ٚااذ افضا ؾ )وابٞؾ(   0038/0ٚ  0029/0ٔذ  ثٝ تشتیت  لبسخب دس ثّٙذٔذ  ٚ وٛتبٜ
ٞبی لبسخیبٖ افاضا ؾ  بفتاٝ ٚ اص    سػذ ثب افضا ؾ ٘شخ اسص اسصؽ داسا ب  بثذ. ثٝ ٘ظش ٔب ٔب
ٌزاساٖ لابسخب   ؿٛد وٝ ػشٔب ٝ  بثذ ٚ ا ٗ أش ػجت ٔب ا ؾ ٔبب اٍ٘یضٜ كبدسا  افضػٛ 

 ثب اٍ٘یضٜ كبدسا  ٚاسد وـٛس ؿٛ٘ذ.
دسكاذ   5( ٔثجات ٚ دس ػاطح   OPENرش ت ثّٙذٔذ  دسخاٝ ثابص ثاٛدٖ التلابد )    

ثاب افاضا ؾ )وابٞؾ(     سٚٗ  ا اثبؿذچ اص  ٔذ  آٖ ٔؼٙبداس ٕ٘ب أب رش ت وٛتبٜ  ٔؼٙبداس اػت
 0747/0ّٙذٔاذ   ٌزاسی لبسخب دس ث التلبد  خزة ػشٔب ٝ ه ٚااذ دس دسخٝ ثبص ثٛدٖ 

دٞذ دس ثّٙذٔذ  ثب افاضا ؾ دسخاٝ ثابص ثاٛدٖ      ذ. ا ٗ ٘تیدٝ ٘ـبٖ ٔب بث ٚااذ افضا ؾ ٔب
 ٝ ٞاب ٚ تؼاش غ دس أاٛس     التلبد وٝ لاصٔٝ آٖ تؼش غ دس ٔجبدلا  تدبسی  اكشح ٘شخ تؼشفا

بدساتب ثشای تِٛیذ وبلاٞب ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ثب خٟت ك خش بٖ ػشٔب ٝ  ٌٕشوب اػت
 ؿٛد. ثب اػتفبدٜ اص ٔٙبثغ دالّب وـٛس ا شاٖ تمٛ ت ٔب

ٗ  رشا ت ثّٙذٔذ  ٚ وٛتبٜ ٔٙفاب ٚ دس    )     إِّّاب )  ٔذ  ٔبِیب  ثش تدبس  ثای
وٝ ثب افضا ؾ )وبٞؾ(  اه ٚاااذ دس ٔبِیاب  ثاش      ای ٌٛ٘ٝ ثٝدسكذ ٔؼٙبداس اػتچ  5ػطح 

ٚاااذ   2664/0ٚ  3459/0ٔذ  ثاٝ تشتیات    ٚ وٛتبٜ دس ثّٙذٔذ  FDIإِّّب   تدبس  ثیٗ
ٔبِیب  ثاش تدابس     ؾ افضاٌفت   تٛاٖ ٔب بثذ. دس تفؼیش ا ٗ ٘تیدٝ  وبٞؾ )افضا ؾ( ٔب

ٌزاساٖ لبسخب پغ اص وؼش ٔبِیاب  ؿاذٜ ٚ ثاب     إِّّب ٔٙدش ثٝ وبٞؾ دسآٔذ ػشٔب ٝ ثیٗ
بصدٞب سا وابٞؾ  افضا ؾ ٞض ٙٝ اػتفبدٜ اص ػشٔب ٝ  ٔٛخٛدی ػشٔب ٝ ٔطّاٛة ٚ ػاطح ثا   

 ٌزاسی لبسخب داسد.   ٔٙفب ثش خزة ػشٔب ٝ تأثیشدادٜ ٚ 
ٔثجات ٚ دس    (   ٔذ  ٘ؼجت ٘یشٚی وابس ثاٝ خٕؼیات )    رشا ت ثّٙذٔذ  ٚ وٛتبٜ

واٝ ثاب افاضا ؾ )وابٞؾ(  اه ٚاااذ دس ٘ؼاجت         ای ٌٛ٘ٝ ثٝدسكذ ٔؼٙبداس اػتچ  5ػطح 
ٔذ  ثٝ تشتیات   ٚ وٛتبٜ ٌزاسی لبسخب دس ثّٙذٔذ  ٘یشٚی وبس ثٝ خٕؼیت  خزة ػشٔب ٝ

سػاذ افاضا ؾ ػاشٔب ٝ ا٘ؼاب٘ب دس       بثذ. ثٝ ٘ظش ٔب ٚااذ افضا ؾ ٔب 4091/0ٚ  3496/0
تِٛیذ  افضا ؾ تٛا٘اب ب ا٘دابْ وبسٞابی پیچیاذٜ ٚ      ٚسی ثٟشٜوـٛس ثبػث افضا ؾ وبسا ب ٚ 

ٚ ا٘ؼطبف ٘یشٚ دس تلذی ٔـبغُ خذ ذ  ا٘ؼب٘ب ٘یشٚ پز شی ٔؼئِٛیتٕٞچٙیٗ ا٘ؼطبف دس 
ٝ    ػاجت ثب تیٛلا  تىِٙٛٛط ىب ؿاذٜ ٚ دس ٘تیداٝ    ٕٞؼٛ ٌازاسی   افاضا ؾ خازة ػاشٔب 

 ؿٛد. ٔؼتمیٓ لبسخب ٔب
دس ادأٝ ثب اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ٚاِذ ثٝ ثشسػب ػذْ تمبسٖ ثّٙذٔذ  ٘ٛػب٘ب  ٘شخ تاٛسْ  

ٜ       ثااب آصٔااٖٛ   ٖ    ٚ ػااذْ تماابسٖ وٛتااب  ٔااذ  ٘ٛػااب٘ب  ٘ااشخ تااٛسْ ثااب آصٔااٛ
 ∑      

    ∑     
دٞاذ   ( ٘ـبٖ ٔب5ؿٛد. ٘تب ح ا ٗ آصٖٔٛ دس خذَٚ ) پشدالتٝ ٔب    

تاٛاٖ دس   ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفب سا ٕ٘اب  دسكذی  تؼبٚی رشا ت ؿٛن 5دس ػطح ٔؼٙبداسی 
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ٔذ  ٚ ثّٙذٔذ  پز شفت ٚ فشریٝ كافش ٔجٙاب ثاش تمابسٖ ٘ٛػاب٘ب  ٘اشخ تاٛسْ سد         وٛتبٜ
ٝ      ثٙبثشا ٗ اثش ٘ٛػب٘ب  افضا ـاب ٚ وابٞؾ    ؿٛد ٔب ٌازاسی   ٘اشخ تاٛسْ ثاش خازة ػاشٔب 

 ٔذ  ٘بٔتمبسٖ اػت. ٔؼتمیٓ لبسخب دس ثّٙذٔذ  ٚ وٛتبٜ
 

 . ًتبیج حبطل اظ آظهَى ٍالس5جسٍل 
 ًتيجِ اضظش احتوبل هقساض آهبضُ فطضيِ طفط آظهَى

 ٘بٔتمبسٖ 0006/0 56/19       تمبسٖ ثّٙذٔذ 
 ٔذ  تمبسٖ وٛتبٜ

∑   
   

   
 ∑   

  

   
 

 ٘بٔتمبسٖ 0033/0 46/12

 ٞبی تیمیك :  بفتٝٔٙجغ

 
ٞابی ثبصٌـاتب    ٞابی پؼإب٘ذ   ٔٙظٛس آصٖٔٛ ثجب  رشا ت ٚ ػبلتبس اٍِاٛ اص آٔابسٜ   ثٝ

اػاتفبدٜ   2(CUSUMQٚ ٔدزٚس پؼٕب٘ذٞبی ثبصٌـاتب تدٕؼاب )   1(CUSUMتدٕؼب )
   ٗ دٚ  ؿذٜ اػت. ثش ا ٗ اػبع  ٕ٘ٛداسٞبی پؼٕب٘ذ تدٕؼب ٚ ٔدزٚس پؼإب٘ذ تدٕؼاب ثای

وٝ ا ٗ ٘تیدٝ ثیابٍ٘ش پب اذاسی ٔاذَ دس      دسكذ لشاس ٌشفتٝ اػت 5لط ثیشا٘ب دس ػطح 
 ثّٙذٔذ  ثٛدٜ ٚ رشا ت لبثُ اػتٕبد ٞؼتٙذ.
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2.  Cumulative Sum of Square 
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 ٍ پيشٌْبزّبگيطي  ًتيجِ -6
ٝ  پذ ذٜ تش ٗ ٌٟٔٓزاسی لبسخب اص  ػشٔب ٝ ٞابی الیاش اػات واٝ      ٞبی التلبدی دٞا

ٔٙبثغ ٔبِب ٔٛسد ٘یبص تٛػاؼٝ التلابدی وـاٛسٞب ثاٝ ا٘تمابَ تىِٙٛاٛطی ثاٝ         تأٔیٗرٕٗ 
دٞٙاذ وٕاه    وـٛسٞبی ٔیضثبٖ وٝ اوثش آٟ٘ب سا وـٛسٞبی دس اابَ تٛػاؼٝ تـاىیُ ٔاب    

ٝ    وّب ػٛأُ طٛس ثٝ .وٙذ ؿب ب٘ب ٔب ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب     ٔختّفاب ثاش سٚی ػاشٔب 
ثاش سٚی خازة    ٌازاس تأثیشثب تٛخٝ ثٝ ا ٙىٝ ٘شخ تاٛسْ  ىاب اص ػٛأاُ     ٞؼتٙذ. ٌزاستأثیش

ٜ        ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب ٔاب  ػشٔب ٝ ٔاذ  ٚ   ثبؿاذ  ا اٗ ٔطبِؼاٝ ثاٝ ثشسػاب آثابس وٛتاب
سٚؽ ٞٓ تفبدٜ اص ٞبی افضا ـب ٚ وبٞـب ٘شخ تٛسْ دس ا شاٖ ثب اػ ثّٙذٔذ  ٘بٔتمبسٖ تىب٘ٝ

ٚ ٔاذَ لٛدسٌشػایٖٛ ثاب    ( 2001 -ثب٘ذ )اسائٝ ؿذٜ تٛػط پؼشاٖ ٚ ٕٞىابساٖ  ا٘جبؿتٍب 
( 2011 -)اسائٝ ؿاذٜ تٛػاط ؿایٗ ٚ ٕٞىابساٖ      (NARDLٞبی تٛص ؼب غیشلطب ) ٚلفٝ

  ٝ ٌازاسی لابسخب     پشدالتٝ اػت. ثٝ ا ٗ ٔٙظٛس اص ػب ش ٔتغیشٞبی ٔرثش ثش خازة ػاشٔب 
دسخٝ ثابص ثاٛدٖ التلابد  ٔبِیاب  ثاش      ٔخبسج دِٚت  ب  ٘شخ اسص  تِٛیذ ٘بلبِق دالّ٘ظیش 

٘یض اػتفبدٜ ؿذٜ اػات. ٘تاب ح آصٔاٖٛ     إِّّب ٚ ٘ؼجت ٘یشٚی وبس ثٝ خٕؼیت تدبس  ثیٗ
ٞابی افضا ـاب ٚ وبٞـاب     ٚخٛد ساثطٝ غیشلطب ٚ ٘بٔتمبسٖ ثیٗ تىب٘ٝ  ٞٓ ا٘جبؿتٍب ثبتذ

ٝ ٙذ. تخٕیٗ ا اٗ ساثطاٝ   و ٔب تأ یذٌزاسی لبسخب سا  ٘شخ تٛسْ ٚ خزة ػشٔب ٝ ٝ  ثا  ٚػایّ
دٞاذ واٝ دس    ( ٘ـابٖ ٔاب  NARDLٞبی تٛص ؼب غیشلطاب )  سٚؽ لٛدسٌشػیٖٛ ثب ٚلفٝ

ٞبی افضا ـب ٚ وبٞـب ٘شخ تٛسْ ثٝ تشتیات اثاش ٔٙفاب ٚ     ٔذ  ٚ ثّٙذٔذ  اٚلاً تىب٘ٝ وٛتبٜ
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ٝ       اثش ٔثجت ثش سٚی خزة ػشٔب ٝ ٞابی   ٌزاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب داس٘اذچ دٚٔابً آثابس تىب٘ا
ٝ     وبٞـب ٌازاسی ٔؼاتمیٓ لابسخب ثیـاتش اص آثابس       ٘شخ تٛسْ ثاش افاضا ؾ خازة ػاشٔب 

ٌزاسی ٔؼتمیٓ لابسخب اػات. اثاش ػاب ش      ٞبی افضا ـب آٖ ثش وبٞؾ خزة ػشٔب ٝ تىب٘ٝ
ٔتغیشٞبی اػتفبدٜ ؿذٜ دس ٔذَ ٘یض ثٝ ا ٗ كاٛس  اػات واٝ دس ثّٙذٔاذ  ٔتغیشٞابی      

ب ٚ ٔتغیشٞبی تِٛیذ ٘بلبِق دالّب  إِّّب اثش ٔٙف ٔخبسج دِٚتب ٚ ٔبِیب  ثش تدبس  ثیٗ
٘شخ اسص )٘شخ دلاس(  ٘ؼجت ٘یشٚی وبس ثٝ خٕؼیت ٚ دسخٝ ثبص ثٛدٖ التلبد اثاش ٔثجات ثاش    

 ٌزاسی ٔؼتمیٓ لبسخب داس٘ذ. سٚی خزة ػشٔب ٝ
ٝ   ثب تٛخٝ ثٝ ا ٙىٝ تىب٘ٝ ٌازاسی   ٞبی افضا ـب ٘شخ تٛسْ اثش وٕتشی ثش وابٞؾ ػاشٔب 

ثجب  التلبدی ٚ پاب یٗ   تجػٞبی وبٞـب ٘شخ تٛسْ وٝ  ِ٘ٝزا دس دٚساٖ تىب  لبسخب داسد
ؿٛد  ثٝ  ٌزاسی لبسخب ٔب ٌزاسی ٚ دس ٘تیدٝ افضا ؾ خزة ػشٔب ٝ آٔذٖ س ؼه ػشٔب ٝ

ؿٛد ثب وٙتشَ اخضای پب ٝ پِٛب )ثٝ خبی وٙتاشَ   تٛكیٝ ٔب ٌزاساٖ ػیبػتس ضاٖ ٚ  ثش٘بٔٝ
ٝ   ٚ ٘باطٕیٙاب٘ب ثجبتب التلبد واشٖ   ثب دس وبٞؾ تشؽٚ  ٞب لیٕتدػتٛسی  كاٛس    ٞاب ثا

ٙٙذ وغیشاكِٛب( اثتذا ٘ٛػب٘ب  تٛسْ سا وٙتشَ ٚ ٘شخ تٛسْ سا ثٝ ٔؼیش ٔؼمَٛ لٛد ٞذا ت 
ٗ ٚ دس ادأٝ ثاب   ٞابی   ٞاب  ثٟجاٛد فضابی وؼات ٚ وابس  اػطابی ٔـاٛق        ص شػابلت  تاأٔی

ٌزاسی لبسخب ٚ تمٛ ات   ٌزاساٖ لبسخب  تؼٟیُ لٛا٘یٗ ػشٔب ٝ ٌزاسی ثٝ ػشٔب ٝ ػشٔب ٝ
ٝ     ثخؾ ل ٌازاساٖ لابسخب خٟات اخاشای      لٛكب ثشای ٔـابسوت ا اٗ ثخاؾ ثاب ػاشٔب 

 ٌزاساٖ لبسخب ثپشداص٘ذ ٌزاسی ثٝ خزة ٞش چٝ ثیـتش ػشٔب ٝ ٞبی ػشٔب ٝ طشح
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