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 چكيده
دمـدت  مـدت و بلن لسون، به بررسي اثرات كوتـاه ئسامو -ي مدل نظري اثر بالاسا ي حاضر بر پايه مطالعه

وري بخشي بر نرخ واقعي مؤثر ارز با استفاده از آمارهاي سري زماني سالانه ايران و شـركاي عمـده   بهره

كنـد  لسـون بيـان مـي   ئسامو - اثـر بالاسـا  . پرداخته اسـت  1980-2008ي زماني  تجاري ايران در دوره

وري ظور تحليل تأثير بهـره من به. وري بخشي در دو كشور بر نرخ واقعي ارز تأثيرگذار استاختلافات بهره

استفاده شده ) ARDL(گسترده  هايبر نرخ واقعي مؤثر ارز در اين تحقيق از روش خود توضيح با وقفه

 .وري و نرخ واقعي مؤثر ارز مشخص شودي بين بهره هاي رابطهاست تا پويايي

خـود توضـيح بـا     لسـون بـا اسـتفاده از روش   ئسامو - طبق نتايج حاصل از برآورد الگوي اثر بالاسـا 

 5وري نسبي بخش قابل تجارت داراي ضريب مثبت و معنادار در سطح اهميـت   هاي گسترده، بهره وقفه

وري نسبي بخش غيرقابل تجارت داراي ضريب منفي در همان سطح اهميـت  درصد در بلندمدت و بهره

 -عنـي، اثـر بالاسـا    ي اقتصـادي ي  اين نتايج به طـور كلـي بـا نظريـه    . كوتاه مدت و بلندمدت هستند در

 . لسون مطابقت داردئسامو

 JEL : F31; D24; C32طبقه بندي 

 ARDLجمعي،  وري، هم لسون، بهرهئسامو -نرخ واقعي مؤثر ارز، اثر بالاسا: كليد واژه

 

 

  

 

 

 مسئول ي نويسنده* 
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 مقدمه  -1

هـاي اساسـي و بنيـادي در تعيـين     نرخ واقعي ارز در هر كشـور بـدون شـك از شـاخص    

. رودو تبيين وضـعيت داخلـي اقتصـاد آن كشـور بـه شـمار مـي       المللي پذيري بين رقابت

هـا و در   آشفتگي و نوسان در عملكرد اين شاخص مبـين عـدم تعـادل در تـراز پرداخـت     

از اين رو تحليل رفتار نرخ واقعي ارز و شناسايي عوامل مؤثر بر . شوداقتصاد محسوب مي

اره توجـه كارشناسـان و   هايي براي تعديل اين شاخص همـو  منظور تدوين سياست آن به

در اين بين يكـي از متغيرهـايي   . گذاران اقتصادي را به خود معطوف داشته است سياست

. وري اسـت تر مورد توجه قرار گرفتـه، بهـره   كه در اقتصاد ايران و در مطالعات پيشين كم

 2لسـون ئو سامو) 1964( 1ارتباط اين متغير با نرخ واقعي ارز، نخستين بار توسـط بالاسـا  

پس از آن مطالعات بسياري در راستاي بررسي . مورد توجه و بررسي قرار گرفت) 1964(

جـاي خـالي    چنـان  هـم ولـي  . اين موضوع در كشورهاي مختلف جهـان انجـام پـذيرفت   

 . گردد مطالعات در اقتصاد ايران احساس مي گونه اين

وري ر بهـره لسون در تعيين اثئسامو - اين تحقيق بر اساس چارچوب نظري اثر بالاسا

در تعيـين   3ي برابري قدرت خريـد  اين اثر بياني از  نظريه. بر نرخ واقعي ارز استوار است

ي برابـري قـدرت    لسون  بـا اسـتفاده از نظريـه   ئسامو - اثر بالاسا .است بلندمدتنرخ ارز 

طبـق ايـن   . كنـد خريد عوامل طرف عرضه و تقاضا را در تعيين نرخ واقعي ارز دخيل مي

تـر از كالاهـاي    وري در توليـد كالاهـاي تجـاري بـزرگ    المللي بهرهاختلافات بيناثر، اگر 

وري بالاتر افزايش ارزش پول ملي خود را در شرايط برابري  غيرتجاري باشد؛كشور با بهره

 ). 1385حقيقت و جركاني، (قدرت خريد تجربه خواهد كرد 

ل ملـي از طريـق   ي حاضر سعي در مشخص كردن چگونگي افزايش قدرت پو مطالعه

در تحقيـق  ( وري در دو كشـور وري و به بياني بررسـي نقـش اخـتلاف بهـره    افزايش بهره

 .بر تغييرات نرخ واقعي مؤثر ارز دارد) حاضر بين ايران و شركاي عمده تجاري

 2ي حاضر به منظور بررسي موضوع در چند بخش تدوين شده است، در بخش  مقاله

مطالعـات انجـام شـده در ايـن زمينـه       3 در بخش. شد مباني نظري موضوع ارايه خواهد

لسـون  ئسامو - بـه تصـريح الگـوي اثـر بالاسـا      4بخـش  . مورد توجه قرار خواهد گرفـت 

ضمن تخمين ضرايب الگوي تصـريح شـده، نتـايج نيـز      6و  5و در بخش . اختصاص دارد

 .مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته و پيشنهادهايي ارايه خواهد شد

 

 

1- Balassa. 

2- Samuelson  .  

3- Purchsing Power Parity (PPP). 
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 نظريمباني  -2

ي بـين ارزش پـول دو كشـور را نشـان      نرخ واقعي ارز بر خلاف نرخ اسمي ارز كه رابطـه 

در بازار كـالا، نـرخ واقعـي ارز    . دهد، مبين چگونگي ارتباط بين دو سطح قيمت است مي

هـاي داده شـده در بـازار جهـاني را برقـرار       ها در داخل كشور و قيمـت  روابط بين قيمت

پـذيري يـك كشـور را از طريـق     ي رقابـت  رخ واقعي ارز درجهدر واقع شاخص ن. سازد مي

نشان دادن تعداد واحد كالاهاي خارجي مورد نياز براي خريد يك واحـد كـالاي داخلـي    

نرخ واقعي ارز بـدون توجـه بـه مفهـوم      ).1384حقيقت و جركاني، (كند گيري مياندازه

 . و شكل قابل بيان استكار گرفته شده براي يك كشور به د اي بهقيمتي يا هزينه

ترين شـاخص محاسـباتي نـرخ واقعـي خـارجي ارز      هساد :جانبه نرخ واقعي ارز دو

اين روش، شاخص قيمت يك سبد نوعي مصرف يا توليد را در كشور مورد نظـر بـا   . است

قيمت يك سبد نوعي مصرف يا توليد در يك كشور خارجي به يك پول واحد داخلـي يـا   

ده و بـه ارزش نسـبي دو پـول داخلـي و خـارجي اشـاره دارد       گيـري كـر  خارجي انـدازه 

 ). 1385طغرايي، (

)1(                   
d

f
dd

P

P
EBRER = 

، شاخصي از نرخ اسمي ارز است كه بر حسب تعداد واحدهاي پول داخلي dEكه در آن 

به ترتيب شـاخص عمـومي يـا كلـي      dPو  fP. به ازاي يك واحد پول خارجي محاسبه

دلالـت بـر بيـان نـرخ      dانـديس  . هاي خارجي و داخلي كشورهاي مورد نظر است قيمت

  dBRERكـــاهش شـــاخص نـــرخ واقعـــي ارز، . واقعـــي ارز بـــه پـــول داخلـــي دارد

ات داخلـي نسـبت بـه كالاهـا و     كالاها و خدمي  هزينهافزايش قيمت يا  ي كننده منعكس

 ).1999، 1هينكل و سنجيوموا(خدمات خارجي است 

نرخ ارز مؤثر يك كشور معياري است كه ارزش پول آن كشـور   :نرخ واقعي مؤثر ارز

ايـن  . دهدگيري قرار ميكشورهاي ديگر مورد سنجش و اندازه را در مقابل سبدي از پول

هـا  وزن. ارز بر اساس يك سال پايـه اسـت   شاخص يك ميانگين وزني نرخ واقعي خارجي

اهميت نسبي هر يك از كشورهاي ديگر در تجارت با كشور مـورد   ي كننده اغلب منعكس

 .شودصورت زير تعريف ميبه پول ملي به  REER. نظر است

)2(             [ ]
iWm m

wi
d di i d

di i

REER E PG BRER
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= ´ ´ =Õ Õ
1 1
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1- Hinkle and Nsengiyumva . 
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di i dE ,PG ,PG هـاي داخلـي، شـاخص عمـومي      تبه ترتيب شاخص عمومي قيم

 تعـداد  m .ام بـه پـول ملـي كشـور داخلـي  اسـت      iكشـور ام و نـرخ ارز    iقيمت كشور

روش ميانگين هندسي مـورد اسـتفاده   . هاي خارجي يا رقباي كشور مورد نظر است طرف

هـا بايـد   حاصل جمع وزن. باشدمي  iوزن مناسب براي كشور خارجي iWقرار گرفته و 

 .)1999هينكل و سنجيوموا، (برابر با يك باشد 

 

 لسونئسامو -اثر استاندارد بالاسا -1 -2
ي برابـري قـدرت خريـد در     لسون با توجه به نقدهاي وارد به نظريهئسامو - اثر بالاسا

ي قـدرت خريـد در   ي برابـر  نظريه. كندنرخ ارز، اقدام به اصلاح اين نظريه مي ي محاسبه

هاي ارز بين دو كشور بـه وسـيله كسـر     كند كه نرخنرخ ارز تعادلي عنوان مي ي محاسبه

بـه ترتيـب شـاخص     P*و Pاگر. سطوح عمومي قيمت در دو كشور قابل استخراج است

بـه عنـوان نـرخ     eت خريـد  قيمت در داخل و خارج باشند براساس روش برابـري قـدر  

 : تعادلي ارز بايد برابر باشد با

)3(                          
*p

p
e = 

كنـد كـه   عنـوان مـي   1تحت عنـوان اثـر پـن   با مراجعه به نتايج تجربي و ساموئلسون

اثـر  . يد داراي تورش اسـت ي برابري قدرت خر مقايسه درآمد ملي كشورها بر پايه نظريه

بـه عنـوان نمونـه،    (كشوري بالا اسـت، سـطح قيمـت     كند، زماني كه درآمدپن بيان مي

المللـي  آن كشور بالاتر از متوسـط بـين  ) كنندهگيري شده با شاخص قيمت مصرفاندازه

تـر از   تمايـل دارنـد تـا كـم    هـا   شود و زماني كه درآمدها پايين هستند، قيمتبرآورد مي

 .المللي برآورد شوندبين متوسط

المللـي  بالاسا با در نظر گرفتن دنياي دو كشوري و دو كالاي سنتي در تجـارت بـين  

و غيرقابل تجـارت  ) صنعتي و كشاورزي(اقدام به تقسيم اقتصاد به دو بخش قابل تجارت 

وري در توليـد  المللـي بهـره  كند كه اگـر اختلافـات بـين   نمايد و عنوان مي  مي) خدمات(

تـر باشـد، كشـور بـا      لاهاي قابل تجارت نسبت به توليد كالاهاي غيرقابل تجارت بزرگكا

اساس برابري قـدرت خريـد شـاهد افـزايش ارزش پـول ملـي خـود        تر بر وري بزرگبهره

وري در نظر گرفتـه شـود؛ نسـبت    توليد به عنوان شاخص بهرهي  سرانهو اگر . خواهد بود

 . ي افزايشي از سطوح قيمت خواهد شدبرابري قدرت خريد به نرخ ارز، تابع
 

 

1- Penn-effect. 
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. لسون داراي چند فرض اساسـي بـه ترتيـب زيـر اسـت     ئسامو - يكي بالاساتئور مدل

) اقتصـاد بسـته  (و غيرقابل تجـارت  ) اقتصاد باز(نخست، اقتصاد به دو بخش قابل تجارت 

، سـوم . ها و بين كشـورها را دارد  دوم، سرمايه امكان جابجايي بين بخش. شودتقسيم مي

. ها را دارد اما امكان مهاجرت بين كشورها را نـدارد  نيروي كار امكان جابجايي بين بخش

و در . شـود ها در داخل يك كشـور مـي   اين فرض باعث ايجاد تساوي دستمزد بين بخش

). 2003، 1لاجشـوا (نهايت، برابري قدرت خريد فقط در بخش قابل تجارت برقـرار اسـت   

وري ناشـي شـود، افـزايش در    تجارت از تغييرات بهـره اگر سطح دستمزد در بخش قابل 

بـا فـرض   . افزايش دستمزد در اين بخش خواهـد شـد   سببوري بخش قابل تجارت بهره

ثبات قيمت در بخش قابل تجارت افزايش دستمزد در بخش قابل تجارت موجب انتقـال  

دستمزد لذا . نيروي كار بخش غيرقابل تجارت به بخش قابل تجارت در داخل خواهد شد

در اين بخش نيز تا برابري دستمزد در دو بخش اقتصاد افزايش خواهد يافت و در نتيجه 

در نهايت . يابدمي وري افزايشقيمت كالاهاي بخش غيرقابل تجارت بدون تغيير در بهره

افزايش قيمت بخش غيرقابل تجارت و ثبات قيمت بخش قابل تجـارت موجـب افـزايش    

  .يعني نرخ واقعي ارز با كاهش مواجه خواهد شد. شود ميسطح قيمت در كل اقتصاد 

به منظور استخراج مدل نظري، تابع توليد در دو بخـش اقتصـاد بـا اسـتفاده از تـابع      

 : شود صورت زير در نظر گرفته مي به 2داگلاس -كاب

)4        (             NT NT NT NTY A L Kd -d= Tو                1 T T TY A L K
g -g= 1  

ــه  ــوري ك ــه ط ــره -A:  ب ــل به ــل عوام ــار،  -TFP(  ،L(وري ك ــروي ك ــرمايه،  -Kني  س

T-  ،بخش قابل تجارتNT- تابع سـود در دو بخـش برابـر    . بخش غيرقابل تجارت است

 :است با

)5(NT NT NT NT NTG P Y RK WL= - Tو  - T T T TG P Y RK WL= - - 

 ،)ي سـرمايه  بـازده ( نـرخ بهـره   -Rسـود،   -Gسطوح قيمـت در هـر بخـش     -: Pكه

W- خـواهيم  ) 5(ي  در رابطـه ) 4(ي  گـذاري رابطـه   بـا  جـاي  . دستمزد نيروي كار است

 :داشت

)6              (             T T T T TT T

NT NT NT NT NT NT NT

G P A L K RK WL

G P A L K RK WL

g -g

d -d

= - -

= - -

1

1
 

 

 

1- Lojschova. 

2- Cobb-Douglas. 
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با حداكثر كردن تابع سود به عنوان تابع هدف و در نظر گرفتن پرداخت ارزش توليد 

نيروي كار به عنوان دستمزد و پرداخت ارزش توليد نهـايي سـرمايه   نهايي نيروي كار به 

 :شودبه سرمايه با عنوان نرخ بهره در رقابت كامل، روابط زير حاصل مي

)a7(
 

NT
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NT NT
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هـاي بخـش    ها نسبت به قيمـت  و نرمال كردن قيمت) b7(و ) a7(گيري از با لگاريتم

T(Pقابل تجارت قابل توجه است كه حروف كوچـك  . روابط زير حاصل خواهد شد 1=(

 .نشانگر فرم لگاريتم طبيعي متغيرها است

 )8(  

T T T

NT NT NT NT

T T T

NT NT NT NT

w ln a ( )(k l )

w p ln a ( )(k l )

r ln( ) a (k l )

r p ln( ) a (k l )

= g + + - g -

= + d + + -d -

= - g + - g -

= + -d + -d -

1

1

1

1

 

و با استفاده از ثابت بودن نرخ بهره يعنـي ) 8(ي  با اعمال عملگر ديفرانسيل در رابطه

RD )و 0= ) ( )Dd = Dg = D -d = D - g =1 1 mapwو نمادهاي  0 هـا   كه در آن ˆ,ˆ,ˆ,ˆ

 بـه مفهـوم ديفرانسـيل اسـت    ) ^(و نمـاد  ) ln(حروف كوچك به مفهوم لگاريتم طبيعي 

ترتيب به جاي به
K

W P A L
, , ,

KW P A

L

æ öDç ÷D D D è ø  آيددست مي به: 

)9                     (                                         T Tˆ ˆŵ a ( )m= + - g1 

)10(    NT NT NTˆ ˆ ˆŵ p a ( )m= + + -d1 

)11(  T Tˆ ˆa m= g 

)12(  NT NT NTˆ ˆ ˆp m a= d - 

 :آيددست مي به) 10(ي  در رابطه) 12(ي  گذاري رابطه ايبا ج

)13(         T T Tˆ ˆ ˆŵ m ( )m m= g + - g =1 

 :آيددست مي به) 11(ي  در رابطه) 13(ي  با استفاده از رابطه

 )14(                                                              Tâ
ŵ=

g
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 :دهدنتيجه مي)  11(ي  در رابطه) 12(ي  ابطهگذاري ر جاي

 )15     (
 NT NT NT NT NTˆ ˆ ˆ ˆ ˆŵ p m p ( )m m= + d - + -d =1 

 :شوندروابط زير حاصل مي) 15( در) 14(و  ) 10( در) 15(ي  گذاري رابطه و با جاي

 )16     (
 NT NTˆ ˆˆ ˆw p a ( )w= + + -d1 

 )17(   T T
NT NT

ˆ ˆa a
ˆ ˆp a ( )= + + -d

g g
1 

)18     (
 

NT T NTˆ ˆ ˆp a a
d

= -
g

 

بـه  . است ساموئلسون -ي مكانيزم انتقال داخلي اثر بالاسا دهندهنشان) 18(ي  معادله

وري در دو بخـش  بخـش غيرقابـل تجـارت تـابعي از تفاضـل بهـره       اين مفهوم كه قيمت

هـاي   رشـد قيمـت   سـبب وري بخش قابل تجـارت  به بياني ديگر رشد بهره. اقتصاد است

 .بخش غيرقابل تجارت خواهد شد

)(با فرض  g=d        و نيز فرض عـدم وجـود تغييـرات قيمـت در بخـش قابـل تجـارت

 : برابر خواهد شد با) 18(ي  معادله

)19   (
 NT T T NTˆ ˆ ˆ ˆp p a a- = - 

 :شود نيز برقرار استنشان داده مي) *(براي شريك تجاري كه با نماد ) 19(ي  رابطه

)20( * * * *
NT T NT T T NT T NTˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ(p p ) (p p ) (a a ) (a a )- - - = - - -  

توان متوسط وزني از سطوح قيمت بخش قابل تجـارت و  شاخص قيمت داخلي را مي

 :غيرقابل تجارت دانست

)21(     T NT
ˆ ˆ ˆP P ( )P=a + -a1 

 بازنويسـي نـرخ     حـال بـا  . وزن بخش قابل تجارت در شاخص قيمت اسـت  aكه در آن 

 :   آيددست مي به  لگاريتمي، صورت مشتق  هب  واقعي ارز

)22(  *ˆ ˆˆ ˆq e P P= + - 

 :دهدنتيجه مي) 17(و ) 22(و ) 21(استفاده از روابط 

 )23  ( * * * *
T T T NT T NT

ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆq e P P ( )(a a ) ( )(a a )é ù= + - + -a - - -a -
ë û
1 1 

است كه براساس آن نرخ واقعـي   ساموئلسون -در واقع بيانگر اثر بالاسا) 23(ي  رابطه

اگر بـا  . وري بخشي خارج استوري بخشي داخل و اختلاف بهرهبهره ارز تابعي از اختلاف

وري بخـش قابـل تجـارت    وري بخش غيرقابل تجارت در دو كشور، بهـره ثابت بودن بهره

وري بخـش قابـل تجـارت خـارج داشـته باشـد، شـاخص        تري از بهره داخل افزايش بيش
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هد بود و به عبـارتي  تري خوا هاي بخش غيرقبل تجارت در داخل شاهد رشد بيش قيمت

در نتيجـه و طبـق   . تري از خـارج خواهـد داشـت    شاخص قيمت كل در داخل رشد بيش

)در عمل، با حذف فرض . انتظار نرخ واقعي ارز كاهش خواهد يافت )d = g  اثر بالاسا - 

 .ي زير تبديل خواهد شد استخراج شد، به رابطه) 26(ي  كه طبق رابطه ساموئلسون

)24(
*

* * * *
T T T NT T NT*

ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆq e P P ( )( a a ) ( )( a a )
é ùd d

= + - + -a - - -a -ê ú
ggê úë û

1 1 

ي برابري قدرت خريد با فرم كامل براي بخش قابـل تجـارت    كه نظريه با توجه به اين

) 24(ي  عبارت اول سمت راست رابطـه  بلندمدتبه عبارتي، در . برقرار است بلندمدتدر 

 :دشو به شكل زير نهايي مي ساموئلسون - پس مدل بالاسا. كندبه سمت صفر ميل مي

 )25(  
*

* * *
T NT T NT*

ˆ ˆ ˆ ˆ ˆq ( )( a a ) ( )( a a )
d d

= -a - - -a -
gg

1 1 

 .)1982، 3هسيه( و ) 2006، 2دوميترو و جيانو(، )2000، 1چين(

اسـت، امـا   ) TFP(وري كـل عوامـل   در روابط فوق گوياي بهـره  aهر چند كه متغير

سـتفاده  كـار بـراي تحليـل اثـر ا    وري متوسـط نيـروي  از بهـره ) 2005(شناتز و همكاران 

كنند كه در رقابت كامل ارزش توليد نهـايي نيـروي    شناتز و همكاران  بيان مي. كنند مي

وري بـا اسـتفاده از بهـره    ساموئلسون -شود و بدين ترتيب اثر بالاساكار به او پرداخت مي

 :متوسط نيروي كار برابر خواهد شد با

)26( * * *
T NT T NT

ˆ ˆ ˆ ˆq̂ ( )(ALP ALP ) ( )(ALP ALP )= -a - - -a -1 1 

وري متوسـط  توان از بهرهررسي عوامل مؤثر بر نرخ واقعي ارز ميبنابراين، به منظور ب

عوامـل و نيـز   كـل وريهاي محاسـبه بهـره  علاوه بر اين، دشواري. نيروي كار استفاده كرد

وري كل عوامل به دليـل اسـتفاده از توابـع    المللي بهرههاي بينكننده بودن مقايسهگمراه

وري متوسط نيروي كـار بـه جـاي    اده از بهرههاي استفافزايش مزيت سببتوليد فرضي، 

 . شودوري كل عوامل ميبهره

 

 مروري بر مطالعات گذشته  -3

وري نسـبي بخشـي و   اثـرات بهـره  «عنوان با اي در مقاله) 1385(حقيقت و جركاني 

را  ساموئلسـون  - اثر بالاسا» 1345-1378ي  هاي تقاضا بر نرخ واقعي ارز طي دوره شوك
 

 

1- Chinn. 

2- Dumitro and Jianu. 

3- Hsieh. 
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وري نسبي را با استفاده از تكنيـك  ي اثرات بهره اين مقاله. ان آزمون كردنددر اقتصاد اير

مـورد  ) 1345-1378(ي  المللـي طـي دوره  هاي آمـاري بـين  گرايي يوهانسون و داده هم

وري نسـبي  ي بررسي، بهـره  نتايج حاكي از آن است كه طي دوره. بررسي قرار داده است

ي معكوسـي بـا نـرخ واقعـي ارز در بلندمـدت       در هر دو بخش تجاري و غيرتجاري رابطه

 .يابد مي) افزايش(وري نسبي نرخ واقعي ارز كاهش بهره) كاهش(دارند؛ يعني با افزايش 

 بلندمـدت و  مـدت  كوتاهبررسي رفتار "عنوان با اي در مقاله) 1380(درگاهي و گچلو 

هـاي  يح بـا وقفـه  گرايي خـود توض ـ  نرخ واقعي ارز در اقتصاد ايران با استفاده از روش هم

هـدف اصـلي   . به ارزيـابي رفتـار نـرخ واقعـي ارز در اقتصـاد ايـران پرداختنـد        "گسترده

نويسندگان مقاله، بررسي ثبات نرخ واقعي ارز در اقتصاد ايران و شناسايي عوامل مؤثر بـر  

ي رفتار نرخ واقعي بازار موازي ارز و نـرخ   نتايج مطالعه. بود بلندمدتمدت و  آن در كوتاه

وري، نرخ انباشت دهد كه قيمت حقيقي نفت، رشد سطح بهرهاقعي موزون ارز نشان ميو

هـاي تجـاري و ارزي، سياسـت مـالي، سياسـت پـولي و سياسـت        سرمايه، شدت كنترل

تضعيف ارزش اسمي پول ملي، عوامل تعيـين كننـده نـرخ واقعـي ارز در اقتصـاد ايـران       

 . باشند مي

، "يـورو  -وري و نـرخ ارز دلار بهـره "عنوان با اي لهدر مقا) 2005( 1شناتز و همكاران

اين مقالـه بـا توجـه بـه اثـر      . يورو را بررسي كردند -وري بر روي نرخ ارز دلاراثرات بهره

. اسـت  وري در تعيين نرخ واقعي ارز تمركز كرده، بر نقش تفاوت بهرهساموئلسون -بالاسا

اقتصادسـنجي يوهانسـون اسـتفاده     وشبه منظور تخمين ضرايب الگو در اين مقالـه از ر 

حداكثر توانسته اسـت   1990 ي وري از ميانه دههدهدكه بهرهنتايج نشان مي. شده است

هاي دولت، نـرخ  هزينه. درصد از كاهش ارز يورو در مقابل دلار را توضيح دهد 18حدود 

گـذار   يرتـأث جمعي بر نرخ واقعـي ارز   تر قيمت نفت نيز طبق نتايج هم بهره و از همه مهم

 .بودند

3ري-و هيون جاء 2بهمني اسكويي
هـاي زمـاني   سـري «عنوان با اي در مقاله) 1996( 

هاي  هاي فصلي سالداده »مشاهداتي از كره: تورشي  فرضيه -وري بالاساي بر بهرهتأييد

اش شـامل آلمـان، ژاپـن، انگلـيس و     كره و چهار شريك اصـلي تجـاري   1993تا  1973

وري با انحراف برابري قدرت خريد از نرخ ارز تعـادلي را  ن ارتباط بهرهآمريكا را براي آزمو

جمعـي   وري بـا اسـتفاده از روش هـم   با توجه به مثبت بـودن ضـريب بهـره   . كار بردند به

 

 

1- Schnatz, et al. 

2- Bahmani- Oskooee. 

3- Hyun Jae-Rhee. 
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ي برابـري قـدرت    دهند كه انحراف نـرخ ارز حاصـل از نظريـه    يوهانسون، نتايج نشان مي

 .وري نسبي داردبا بهره تبلندمدي  خريد از نرخ ارز تعادلي يك رابطه

 

 تصريح الگو  -4

، جهت برآورد ضرايب الگوهـا اسـتفاده خواهـد    ARDLجمعي  در اين تحقيق از روش هم

ين دو يـا تعـداد    ي ب ي بلندمـدت تعـادل   ي وجوديـك رابطـه   جمعي به معن مفهوم هم. شد

يـر بـه    مـتغ جمعي اين است كه اگر دو يا چنـد   ير اقتصادي هم تعب. ير است تري متغ بيش

يرهـا   ي اگر هريك از مـتغ  ي را در بلندمدت شكل دهند، حت ي تعادل همراه هم، يك رابطه

ي دركوتاه مدت از آن تعادل منحرف شوند، در مجموع، يك ارتبـاط نزديـك بـه     به تنهاي

 ).1386اندرس، (هم در بلندمدت خواهند داشت 

 ساموئلسـون -اثـر بالاسـا  مربوط به   ARDLبا توجه به مقدمه فوق شكل كلي الگوي 

 . شود صورت زير تصريح ميبه

)37(

ns

t t t i t i j t j
i j

n

j t j t
j

REER INPT T REER TPIRALP

NTPIRALP u

- -
= =

-
=

= + q + a + q

+ q +

å å

å

1

2

1

1 0

2

0

 

iروند زماني،    T، مبدأعرض از  INPTكه درآن  j,q a      ضـرايب بـا وقفـه متغيرهـا و

in  متغيرها در مدل ي  وقفهنشانگر تعدادARDL منتخب هستند.tu   نيز جمله خطـاي

 .مدل است

مـدت   و كوتـاه  بلندمـدت اين تحقيق با استفاده از الگوي فوق سعي در تعيين ضرايب 

وري نسبي و ديگر متغيرها بر نرخ واقعـي  بهره تأثيرالگوي فوق خواهد داشت تا چگونگي 

 .ي زماني مورد نظر مشخص گردد ارز در ايران و در دوره مؤثر

روند زماني بر متغير وابسته در اين الگو از طريـق تغييـرات    تأثيربل توجه است كه قا

 . وري در مدل وارد شده استتكنولوژي و يا به عبارتي از طريق تغيير در بهره

 ساموئلسـون  - جا كه اين تحقيق صرفا به ارزيابي اثر استاندارد بالاسا ن چنين، از آ هم

ذا از ديگر متغيرهاي مؤثر بر نرخ واقعـي ارز در ايـن تحقيـق    پردازد لدر اقتصاد ايران مي

وري و ديگر متغيرها بر نرخ واقعـي ارز در  زمان بهره هم تأثيرارزيابي . استفاده نشده است

ي تحقيقات ارايه شد، مـورد توجـه قـرار     تحقيقات ديگري كه نمونه آن در بخش پيشينه
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آن خودداري كرده و تنها توجـه خـود    داًبنابراين اين تحقيق از بررسي مجد. گرفته است

 .نمايدمي ساموئلسون -را معطوف به اثر خالص بالاسا

اسـت عبارتنـد از آمريكـا،    ها در اين تحقيق استفاده شده  هاي آنكشورهايي كه داده

يس، كانادا، چين، فرانسه، ايتاليا، ژاپـن، روسـيه، اسـپانيا، آلمـان، اسـتراليا،      ئانگليس، سو

عربي كه بـه دليـل فقـدان    ي  متحدهاين كشورها به همراه امارات . جنوبي ي تركيه و كره

هاي آن در برآورد الگو حذف شده است، در مجموع بيش از هفتـاد درصـد از حجـم     داده

نـرخ  . انـد بـه خـود اختصـاص داده    1385تا  1373ي زماني  تجارت با ايران را طي دوره

كشـورهاي فـوق و   ي  سـاليانه هـاي  از داده واقعي مؤثر ارز و ديگـر متغيرهـا بـا اسـتفاده    

 .استمحاسبه شده  2008تا  1980ي زماني  هاي ايران طي دوره داده

جهـت محاسـبه نـرخ واقعـي ارز كشـورهاي مـورد       ): REER( نرخ واقعي مؤثر ارز

بـر پايـه دلار ثابـت سـال     ) CPI(قيمت مصـرف كننـده    مطالعه به ريال ايران از شاخص

هـاي مربـوط بـه نـرخ     داده. اسـت استفاده شـده   1980-2008ي ي زمان در دوره 2000

مصرف كننده كشورهاي مورد مطالعـه از بسـته نـرم افـزاري      رسمي ارز و شاخص قيمت

WDIبـه منظـور محاسـبه وزن كشـورها از     . است، وابسته به بانك جهاني استخراج شده

رد حجـم تجـارت   اطلاعات ارايه شده توسط بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران در مـو 

 .استگمركي ايران به كشورهاي مذكور استفاده شده 

وري نسـبي بخـش قابـل    بهـره ): TPIRALP(وري نسبي بخش قابل تجارت بهره

به منظـور  . ي مستقيم با نرخ واقعي ارز دارد به صورت نظري رابطه )TPIRALP(تجارت 

از لگـاريتم نسـبت    ئلسـون سامو -ارزيابي اين اثر در اقتصاد ايـران در الگـوي اثـر بالاسـا    

 )PTALP(وري متوسط نيروي كار بخش قابل تجارت شركاي عمده تجـاري ايـران    بهره

 . شوداستفاده مي) IRTALP(وري متوسط بخش قابل تجارت نيروي كار ايران به بهره

IRTALPوري متوسط نيروي كار بخش قابل تجارت ايران است، بيانگر لگاريتم بهره .

ابل تجارت ايران از نسبت ارزش افزوده بخـش قابـل تجـارت ايـران بـه      وري بخش قبهره

در محاسبه ارزش افزوده بخـش  . استنيروي كار شاغل در اين بخش ايران محاسبه شده

بيـان كـرده اسـت؛ از مجمـوع ارزش     ) 1964(قابل تجارت ايران همان گونه كـه بالاسـا   

نعتي و كشاورزي بر اساس بخش ص. استافزوده بخش صنعت و كشاورزي استفاده شده 

شناسـايي و   ISIC(1(المللي بندي صنعتي استاندارد بينبندي ارايه شده توسط ردهطبقه

اطلاعات مربوط به ارزش افزوده بخش قابل تجارت ايـران بـا توجـه بـه      .اندمحاسبه شده
 

 

1- International Standard Industrial Classification. 
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 دسـت آمـده   وابسته به بانك جهاني به WDIتعريف اين بخش از طريق بسته نرم افزاري 

قابل توجه است كه ارزش افزوده ايران در اين بخش بـه دلار آمريكـا و بـه قيمـت     . تاس

نيروي كار شاغل در بخش قابل تجارت ايـران  . استدر نظر گرفته شده 2000ثابت سال 

دليل در دسترس نبودن اطلاعات مربـوط بـه اشـتغال ايـران، از بـرآورد سـري زمـاني         هب

 1335-1385ي زمـاني   دي ايـران طـي دوره  هاي اقتصـا  جمعيت شاغل به تفكيك بخش

در  ISICهاي ارايه شده توسـط  بنديو با در نظرگرفتن طبقه) 1386اميني و همكاران، (

 .است مورد بخش صنعت و كشاورزي  به دست آمده

ي  به صورت نظري رابطه ):NTPIRALP( وري نسبي بخش غيرقابل تجارتبهره

ور ارزيابي اين اثر در اقتصـاد ايـران در الگـوي اثـر     به منظ. معكوس با نرخ واقعي ارز دارد

وري متوسط نيروي كار بخش غيرقابل تجـارت  از لگاريتم نسبت بهره ساموئلسون -بالاسا

وري متوسط بخش قابل تجـارت نيـروي   به بهره )PNTALP( شركاي عمده تجاري ايران

 .شوداستفاده مي) IRNTALP( كار ايران

IRNTALP وري متوسط نيروي كار بخش غيرقابل تجارت ايـران  هرهبيانگر لگاريتم ب

وري بخش غيرقابل تجارت ايـران بـا اسـتفاده از نسـبت ارزش افـزوده بخـش       بهره. است

در .  اسـت  غيرقابل تجارت ايران به نيروي كار شاغل در اين بخش ايران محاسـبه شـده  

خـش خـدمات   محاسبه ارزش افـزوده بخـش غيرقابـل تجـارت ايـران، از ارزش افـزوده ب      

بنـدي  بنـدي ارايـه شـده توسـط رده    بخش خدمات بر اسـاس طبقـه  . استاستفاده شده 

افزوده اطلاعات مربوط به ارزش. استشناسايي شده) ISIC( الملليصنعتي استاندارد بين

بخش غيرقابل تجارت ايران با توجه به تعريف ايـن بخـش از طريـق بسـته نـرم افـزاري       

WDI قابل توجه است كه ارزش افزوده ايـران  . استدست آمده  به وابسته به بانك جهاني

. اسـت در نظـر گرفتـه شـده     2000در اين بخش به دلار آمريكا و به قيمت ثابـت سـال   

نيروي كار شاغل در بخش غيرقابل تجارت با اسـتفاده از بـرآورد سـري زمـاني جمعيـت      

 . مده استبه دست آ) 1335-1385(ي اقتصادي ايران ها شاغل به تفكيك بخش

PNTALP وري متوسط نيروي كـار بخـش غيرقابـل تجـارت     نيز بيانگر لگاريتم بهره

وري بخش غيرقابل تجارت شركاي تجاري ايران  بهره. تجاري ايران است ي شركاي عمده

از نسبت مجموع ارزش افزوده بخش غيرقابل تجـارت شـركاي عمـده تجـاري ايـران بـه       

در . اسـت كشـورهاي مـذكور محاسـبه شـده    مجموع نيروي كـار شـاغل در ايـن بخـش     

ارزش افزوده بخش غيرقابل تجارت از ارزش افـزوده بخـش خـدمات شـركاي      ي محاسبه

وابسـته   WDIافـزاري   ها از طريق بسته نرمداده. استي تجاري ايران استفاده شده  عمده
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 ـ . استدست آمده  به بانك جهاني به ه ارزش افزوده شركاي عمده تجاري در اين بخـش ب

نيـروي كـار شـاغل در    . استدر نظر گرفته شده 2000دلار آمريكا و به قيمت ثابت سال 

 WDIافـزاري   تجاري ايران نيز از طريق بسته نـرم  ي بخش غيرقابل تجارت شركاي عمده

 .استدست آمده  وابسته به بانك جهاني به

 

 برآورد الگو و تجزيه و تحليل نتايج -5

 ARDLدر اقتصاد ايران بـه روش   ساموئلسون -بالاسا  در اين بخش الگوي پوياي اثر

مبتنـي بـر روش   ) ARDL(هـاي گسـترده   روش خود توضـيح بـا وقفـه   . شودبررسي مي

اي از ين مجموعـه  ي بزرگ باشد و ب چه حجم نمونه حداقل مربعات معمولي است و چنان

 OLSروش  تـوان بـا اسـتفاده از   ي جمعي وجـود داشـته باشـد، م    يرهاي اقتصادي هم متغ

در عدم توجـه   ARDLي روش  ي اصل ويژگ. برآورد سازگاري از ضرايب الگو به دست آورد

ي واحـد بـراي    هاي ريشـه يازي به انجام آزمون ي انباشتگي متغيرها است و لذا ن به درجه

از  ECM(1(يح خطـاي   توان يك مدل تصحي به علاوه م. يست ي ن ي انباشتگ ين درجه ي تع

بـدون از   ECMمـدل  . بـه دسـت آورد  ) ARDL(ي سـاده از روش   ل خططريق يك تبدي

هاي كوتـاه مـدت را بـه همـراه تعـادل      ي ي، پوياي يچ گونه اطلاعات بلندمدت دست دادن ه

بـر روي   ARDLجمعـي   سنجي هـم مراحل مختلف مدل اقتصاد. دهدي بلندمدت نشان م

 .شده به ترتيب زير انجام خواهد شد الگوي تصريح

 

 ساموئلسون -آورد الگوي پوياي اثر بالاسابر -5-1

بيزين چهار انتخـاب شـده    -بهينه با توجه به معيار شوارزي  وقفهدر اين الگو حداكثر 

نـرم افـزار  مايكروفيـت    . است تا خودهمبستگي سريالي جمـلات اخـلال برطـرف شـود    

قـادير ياد شده را با استفاده از روش حـداقل مربعـات معمـولي بـراي تمـامي م     ي  معادله

43210 ,,,,s nو = , , , ,=01 2 3 210و 4 ,,i )بــه تعــداد = ) ++ 2 1
4  ARDLمــدل مختلــف  1

، ساموئلسـون  - بيزين در الگوي پوياي اثر بالاسا -با توجه به معيار شوارز. زند تخمين مي

ي ور و بهـره  2 نسبي بخـش قابـل تجـارت    وري، بهره4بهينه نرخ واقعي مؤثر ارز ي  وقفه

بر اين اساس، ضرايب الگوي پوياي . استقابل تجارت صفر انتخاب شده نسبي بخش غير

ــر بالاســا ــت   ساموئلســون - اث ــر رهياف ــا اســتفاده از روش حــداقل مربعــات مبتنــي ب ب

ARDL()   است گزارش شده) 1(در جدول. 
 

 

1- Error Correction Model. 
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 ARDL  (4,2,0)به روش ساموئلسون-سااثر بالابرآورد الگوي پوياي  -1جدول 

 t p-value  ي آماره ضريب برآورد شده متغير

REER(-1)
 

/ / / 

REER(-2)
 

/ / / 

REER(-3)
 

/ / / 

REER(-4)
 

/ / / 

TPIRALP / / / 

TPIRALP (-1) / / 
 

TPIRALP (-2) / / / 

NTPIRALP / / / 

T / / / 

INPT 
///

R-Squared=0/97982     R-Bar-Squared=0/96771    DW= 2/3116     F(9, 15)= 80/9227[0/000] 

 هاي پژوهشيافته: منبع

 

 ساموئلسون -الگوي اثر بالاسا لندمدتبنتايج  -5-2

ي تعادلي بلندمدت درالگوي پويـاي فـوق، آزمـون هـم      به منظور بررسي وجود رابطه

-ي زير و مقايسه آن با مقادير بحراني بنرجي انباشتگي متغيرها با استفاده از مقدار آماره

ي  تگي يـا رابطـه  انباشصفر بيانگر عدم وجود هم ي  فرضيه. گيردميانجام دولادو و مستر 

 . بلندمدت است
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درصد براي چهـار وقفـه    5در سطح اهميت  BDMكه كميت بحراني  با توجه به اين 

تـر از قـدر    محاسبه شده بـزرگ   tاست، لذا  قدر مطلق آماره -76/3متغير وابسته برابر با 

 بلندمـدت ي  صفر مبني بر عدم وجود رابطه ي فرضيه بنابراين. مطلق كميت بحراني است

 .شودپذيرفته مي بلندمدتي  جايگزين به مفهوم وجود رابطهي  فرضيهرد شده و 
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ي  و آزمون وجود رابطـه  هاي بهينه مربوط به متغيرهاي الگوپس از تعيين تعداد وقفه

ايـن مرحلـه، طبـق    در . را به دست آورد بلندمدتتوان روابط بين متغيرها، مي بلندمدت

هاي نرم افزار مايكروفيت، ضرايب برآوردي مربوط بـه الگـوي بلندمـدت بـر اسـاس      يافته

هاي بلندمدت  اين ضرايب بيانگر كشش. گزارش شده است) 2(در جدول  ARDLالگوي 

 . گذار بر نرخ واقعي مؤثر ارز هستندعوامل تأثير

  
 ARDLبه روش  لسونساموئ - الگوي اثر بالاسا بلندمدتضرايب  -2جدول 

 t p-value  ي آماره ضريب برآورد شده متغير

TPIRALP // / 

NTPIRALP / / / 

INPT ///

T ///

 هاي پژوهشيافته: بعمن
  

مثبت ضريب بـرآوردي متغيـر    شود، علامتمشاهده مي) 2(گونه كه در جدول  همان

وري ايـران در بخـش قابـل    وري شركاي عمده تجاري ايران بـه بهـره  لگاريتم نسبت بهره

ي مستقيم بين اين متغيـر و لگـاريتم نـرخ     ، بيانگر وجود يك رابطه)TPIRALP(تجارت 

براسـاس نتـايج   . مطابقـت دارد  ساموئلسـون -ي بالاسـا  است كه با نظريـه  واقعي مؤثر ارز

وري شـركاي تجـاري ايـران در    بهـره ) كـاهش (يك درصد افزايش ) 2(مندرج در جدول 

افـزايش   سـبب وري بخـش قابـل تجـارت ايـران،      بخش قابل تجارت با فرض ثبات بهـره 

از طرفي با فـرض ثبـات   . درصدي لگاريتم نرخ واقعي مؤثر ارز خواهد شد 19/2) كاهش(

وري ايران در بهره) كاهش(وري بخش قابل تجارت شركاي ايران يك درصد افزايش بهره

قـرار دارد، لگـاريتم نـرخ واقعـي      TPIRALP در بخش قابل تجارت كه در مخرج نسبت 

بنـابراين هـر دو ايـن    . درصـدي را شـاهد خواهـد بـود     19/2) افـزايش (مؤثر ارز كاهش 

وري بخـش قابـل   ي بين بهره از رابطه ساموئلسون - بحث نظري بالاسا تغييرات مطابق با

 .تجارت و لگاريتم نرخ واقعي ارز است

وري شركاي عمـده  منفي ضريب برآوردي متغير لگاريتم نسبت بهره چنين علامت هم

، بيـانگر وجـود   )NTPIRALP(وري ايران در بخش غيرقابل تجارت تجاري ايران به بهره

-و لگاريتم نرخ واقعي مؤثر ارز است كه با اثر بالاسـا  NTPIRALPبين  ي معكوس رابطه

وري بهـره ) كاهش(براساس نتايج برآوردي يك درصد افزايش . مطابقت دارد ساموئلسون
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وري بخـش غيرقابـل   شركاي تجاري ايران در بخش غيرقابل تجارت با فرض ثبـات بهـره  

 ريتم نرخ واقعي مـؤثر ارز خواهـد  درصدي لگا 76/2) افزايش(كاهش  سببتجارت ايران، 

وري بخش غيرقابل تجارت شركاي تجاري ايران، با يـك  از طرفي با فرض ثبات بهره. شد

وري ايران در بخش غيرقابـل تجـارت، لگـاريتم نـرخ واقعـي       بهره) كاهش( درصد افزايش

بنـابراين هـر دو ايـن    . درصـدي را شـاهد خواهـد بـود     76/2) كـاهش (مؤثر ارز افزايش 

وري بخـش  ي بـين بهـره   از رابطـه  ساموئلسـون  - رات مطابق با بحث نظـري بالاسـا  تغيي

نيـز در   بلندمـدت  مبـدأ ضمن ايـن كـه عـرض از    . غيرقابل تجارت و نرخ واقعي ارز است

 .درصد معنا دار است 5سطح اهميت 

ــدزدايي از ) T( و رونــد زمــاني) INPT(مبــدأ ضــريب عــرض از  كــه بــه منظــور رون

درصـد بـا معنـا     5ي الگو وارد مدل شده است نيز در سطح اهميت متغيرهاي سري زمان

 .هستند
 

 نتايج كوتاه مدت: ساموئلسونبرآورد الگوي تصحيح خطاي اثر بالاسا  -5-3

) 3(در جـدول   ساموئلسون -ضرايب مربوط به برآورد الگوي تصحيح خطاي اثر بالاسا

 .استارايه شده
 

 ساموئلسون -طاي اثر بالاسا ضرايب مربوط به الگوي تصحيح خ -3جدول 

 t p-value  ي آماره ضرايب برآوردي متغير

dREER1 // /

dREER2 ///

dREER3 ///

dTPIRALP / / / 

dTPIRALP1 / / /

dNTPIRALP / / /

dINPT / / /

dT / / /

ecm(-1) / / /
R-Squared= 0/97465        R-Bar-Squared= 0/83098 

F(9, 15) = 7/6888[0/017]        DW= 2/0844 

 dREER = REER-REER(-1)                                 dREER1 = REER(-1)-REER(-2) 
 dREER2 = REER(-2)-REER(-3)                         dREER3 = REER(-3)-REER(-4) 
 dTPIRALP = TPIRALP-TPIRALP(-1)             dTPIRALP ١ = TPIRALP(-1)-TPIRALP(-2) 
 dNTPIRALP = NTPIRALP-NTPIRALP(-1)   dINPT = INPT-INPT(-1)       dT = T-T(-1) 
 ecm = REER - 2.1961   *TPIRALP +  2.7698 *NTPIRALP  -3.0242  *INPT -0.47411 *T 
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در مـدل   TPIRALPدهـد، ضـريب   همان طـور كـه نتـايج جـدول فـوق نشـان مـي       

ارز در الگـوي   مـؤثر به عبارتي لگاريتم نرخ واقعـي  . معنا است مدت از نظر آماري بي كوتاه

وري نسـبي بخـش   مدت نسبت به تغييرات بهـره ي كوتاه ، در دورهساموئلسون -اثر بالاسا

 . دهدواكنش نشان نمي)  TPIRALP( قابل تجارت

در مدل كوتاه مدت همانند مدل بلندمدت داراي ضـريب بـا    NTPIRALP، چنين هم

، ساموئلسـون ارز در الگوي بالاسـا   مؤثربه عبارتي لگاريتم نرخ واقعي . علامت منفي است

 قابـل تجـارت  غيروري نسـبي بخـش   ي كوتاه مـدت نسـبت بـه تغييـرات بهـره      در دوره

)NTPIRALP ( بخـش   وري نسـبي بـا افـزايش بهـره   . دهـد واكنش معناداري نشان مـي

وري ايـران در بخـش   وري شركاي تجاري يـا كـاهش بهـره   افزايش بهره(غيرقابل تجارت 

ضـريب . كندارز كاهش  پيدا مي مؤثرمدت، لگاريتم نرخ واقعي  در كوتاه) غيرقابل تجارت

ecm( است كه در سـطح اهميـت   برآورد گرديده  -59/1مدت معادل   در مدل كوتاه 1-(

مـدت   ي سـرعت تعـديل تعـادل كوتـاه     اين ضريب نشـان دهنـده  . درصد معنادار است 5

ضريب جملـه تصـحيح خطـاي مـذكور نشـان از سـرعت       . سمت تعادل بلندمدت است به

پـس ضـريب   . مدت به سمت تعـادل بلندمـدت دارد   بسيار بالاي تعديل عدم تعادل كوتاه

تـر از يـك    مدت در كم به معني تعديل عدم تعادل كوتاه تواند ، ميECMدست آمده از  به

 .دوره باشد

 

 گيري نتيجه -6

وري بخشـي در دو كشـور موجـب    اختلافات بهره ساموئلسون -ي بالاسا  بر اساس نظريه

وري نسبي بخشي بر نرخ واقعـي  با بررسي اثرات بهره. شودتغييرات در نرخ واقعي ارز مي

- تـوان نتيجـه گرفـت كـه اثـر بالاسـا      ، مـي 1980-2008 ي زمـاني  ارز، طي دوره مؤثر

هاي بخش قبل، بر اساس نتايج مندرج درجدول. در اقتصاد ايران برقرار است ساموئلسون

قابـل تجـارت در   غيروري نسـبي بخـش   وري نسبي بخش قابل تجارت و بهـره بهره تأثير

مثبـت   علامـت . تدرصد معنادار اس ـ 5ارز در سطح اهميت  مؤثربلندمدت بر نرخ واقعي 

وري نسبي بخـش قابـل تجـارت بيـانگر آن اسـت كـه       ضريب برآوردي سري زماني بهره

وري شركاي تجاري ايران در بخش قابـل تجـارت بـا فـرض ثابـت      بهره) كاهش(افزايش 

نرخ واقعـي مـؤثر ارز   ) كاهش(افزايش  سببوري ايران در بخش قابل تجارت، بودن بهره

وري شركاي تجاري ايـران در  ين با فرض ثابت بودن بهرهچن هم. در بلندمدت خواهد شد
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وري ايران در بخش قابل تجارت سبب كـاهش  بهره) كاهش(بخش قابل تجارت، افزايش 

وري قابـل توجـه اسـت كـه بهـره     . خواهد شد بلندمدتنرخ واقعي مؤثر ارز در ) افزايش(

 . ي مؤثر ارز نداردمعناداري بر نرخ واقع تأثيرنسبي بخش قابل تجارت در كوتاه مدت 

وري نسبي بخش غيرقابـل  با توجه به علامت منفي ضريب برآوردي سري زماني بهره

وري شركاي تجاري ايران در بخش غيرقابـل   بهره) كاهش(رود افزايش  تجارت، انتظار مي

وري ايـران در بخـش غيرقابـل تجـارت، باعـث كـاهش       تجارت با فرض ثابت بودن بهـره 

و نيز با فـرض ثابـت بـودن    . مؤثر ارز دركوتاه مدت و بلندمدت شودنرخ واقعي ) افزايش(

وري ايران بهره) كاهش(وري شركاي تجاري ايران در بخش غيرقابل تجارت، افزايش بهره

نرخ واقعـي مـؤثر ارز در كوتـاه مـدت و     ) كاهش(در بخش غيرقابل تجارت باعث افزايش 

 .شودمي بلندمدت

ي اين تحقيق، نتايج ديگر تحقيقات مشـابه انجـام   قابل توجه است كه ضرايب برآورد

 .نمايد مي تأييدوري بر نرخ واقعي ارز را  گذاري بهرهتأثيرشده داخلي و خارجي مبني بر 

وري به عنوان يك عامـل  توان عنوان نمود كه بهرهبا توجه به نتايج به دست آمده مي

ش پول ملي به كـار گرفتـه   تواند در كنار عوامل طرف تقاضا در حفظ ارزطرف عرضه مي

وري از طريق بهينه سازي مخـارج دولـت در تـامين    بنابراين، توجه به افزايش بهره. شود

توانـد ضـمن افـزيش    منابع مالي تحقيق و توسعه  به خصوص در بخش قابل تجارت مـي 

هاي ارز در كوتـاه مـدت و  بلندمـدت نقـش     قدرت رقابتي كشور در جهت كنترل نوسان

وري، به ويژه در بخـش قابـل تجـارت    به علاوه توجه به افزايش بهره. باشدمؤثري داشته 

تواند افزايش توليد، افزايش قدرت رقابتي، افزايش رفاه عمـومي افـزايش قـدرت پـول     مي

 . ملي را به همراه داشته باشد

هـاي  شود تا نوساناز سويي ديگر وابستگي اقتصاد ايران به درآمدهاي نفتي سبب مي

كنـد، متغيرهـاي كـلان    محصول كه با توجه بـه تقاضـاي جهـاني تغييـر مـي     قيمت اين 

بنابراين، حمايت . قرار دهد تأثيرتحت  بلندمدتاقتصادي ايران نظير نرخ واقعي ارز را در 

توانـد  هاي مختلف نظير مالي، معنوي، آموزشي و قوانين، مياز بخش خصوصي در حيطه

افـزايش  . يش توان صادراتي كشور نيز گرددافزا سببوري اين بخش،  ضمن افزايش بهره

ي هـا  شـوك  تـأثير قدرت توليدي و صادراتي بخش خصوصي از اين طريق، ضمن كنترل 

ي مبادلـه نيـز بـر كـاهش نـرخ واقعـي ارز        نفتي بر ارزش پول ملي از طريق بهبود رابطه

 .گذار استتأثير
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يـق افـزايش   وري بخـش قابـل تجـارت از طر   گونه كه عنوان شد افـزايش بهـره   همان

افـزايش  . گـردد هاي بخش غيرقابل تجارت، سـبب افـزايش ارزش پـول ملـي مـي      قيمت

ي بخش غيرقابل تجارت منجـر بـه جانشـيني از طريـق واردات در ايـن بخـش       ها قيمت

وري بخـش قابـل تجـارت از طريـق بهبـود كيفيـت       در عوض افزايش بهـره . نخواهد شد

توليد ناخالص داخلـي را بـه همـراه داشـته      تواند افزايش صادرات و در نتيجه افزايش مي

 .توان مشاهده نمودآن را در اقتصاد كشورهاي توسعه يافته ميي  نمونهباشد كه 
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