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 چکيذُ
 ثبؿٙذ داؿتٝ دػتشػ٣ ؿشوت اص خبسد ٔٙبثـ ثٝ آػب٣٘ ٞب ثٝؿشوت ٕٞٝ وٝ اػت ا٤ٗ ثش ا٘تؾبس ػشٔب٤ٝ، وبُٔ ثبصاسٞب٢ دس

داخ٣ّ  ٞب٢ ػشٔب٤ٝ ثٝ دػتشػ٣ ٚ ثبؿذ٣ٔ آ٤ٙذٜ ا٘تؾبس ٔٛسد ػٛدآٚس٢ ثش ٔجت٣ٙ ٌزاس٢ ٔٙحلشاً ػشٔب٤ٝ تل٥ٕٕبت ٚ
 تب٥ٔٗ ٞض٤ٙٝ ٘بٔتمبسٖ، ٔىب٥٘ؼٓ اعلافبت ثٝ تٛرٝ ثب ٚالق٣ د٥٘ب٢ دس أب .ثبؿذ ٘ذاؿتٝ تل٥ٕٕبت ثش تأح٥ش٢ ٌٛ٘ٝ ٥ٞچ
 لشم ٚ دٞٙذٜ لشم ث٥ٗ ٘بٔتمبسٖ اعلافبت ٞب، ٔح٥ظ ا٤ٗ ٚ دس ثٛدٜ ٔتفبٚت خبسر٣ ٚ داخ٣ّ ٔٙبثـ اص اػتفبدٜ ثب ٔب٣ِ

. ِزا دس اػت تأح٥شٌزاس آٟ٘ب التلبد٢ فقب٥ِت ٚ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ لذست ٚ افتجبس ثٝ دػت٥بث٣ ؿشوت ثشا٢ تٛا٘ب٣٤ ثش ٥ٌش٘ذٜ
-دس ؿشوت ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٚ حؼبػ ٥تثش ساثغٝ ػبختبس ٔبِى ٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب٤ٙٝٞض ٥شتبحپظٚٞؾ حبضش ثٝ 

ؿشوت فقبَ دس ثٛسع  107 ا٢ ؿبُٔ. ثشا٢ ا٤ٗ ٔٙؾٛس ٕ٘ٛ٘ٝٞب٢ فضٛ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٝ ؿذٜ اػت
 1392ٞب٢ ٞب٢ ٔٛسد ٔغبِقٝ ع٣ ػبَٞب٢ ٔب٣ِ ؿشوتاٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ؿبُٔ ٤ه دٚسٜ ٞفت ػبِٝ ثش اػبع كٛست

 ٘ؼخٝ EVIEWSافضاس ا٘تخبة ٚ ثشا٢ آصٖٔٛ فشض٥بت اص سٚؽ سٌشػ٥ٖٛ خغ٣ چٙذ ٔتغ٥شٜ ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ 1398ا٣ِ 
 ٥تحؼبػثش ساثغٝ ث٥ٗ ث٥ٗ ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ ٟ٘بد٢ ثب  ٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض آٖ اػت، اػتفبدٜ ٌشد٤ذ. ٘تب٤ذ حبو٣ اص 9

 تبح٥ش ٔقٙبداس ٚ ٔقىٛػ٣ داسد. ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب
 .٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض ،، ػبختبس ٔبِى٥ت٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تحؼبػ کليذی: اصگاىٍ

 

 هقذهِ
 دس ٥ٌشد.٣ٔ لشاس تٛرٝ ٞب ٔٛسدٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ا٤ٗ ٔب٣ِ تب٥ٔٗ ٔٛضٛؿ ٞب،ؿشوت ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٔؼبِٝ ؿذٖ ٔغشح ثب

 ٚ ثبؿٙذ داؿتٝ دػتشػ٣ ؿشوت اص خبسد ٔٙبثـ ثٝ آػب٣٘ ٞب ثٝ ؿشوت ٕٞٝ وٝ اػت ا٤ٗ ثش ا٘تؾبس ػشٔب٤ٝ، وبُٔ ثبصاسٞب٢
 داخ٣ّ ٥ٞچ ٞب٢ػشٔب٤ٝ ثٝ دػتشػ٣ ٚ ثبؿذ ٣ٔ آ٤ٙذٜ ا٘تؾبس ٔٛسد ػٛدآٚس٢ ثش ٔجت٣ٙ ٌزاس٢ ٔٙحلشاً ػشٔب٤ٝ تل٥ٕٕبت

 ثب ٔب٣ِ تب٥ٔٗ ٞض٤ٙٝ ٘بٔتمبسٖ، ٔىب٥٘ؼٓ اعلافبت ثٝ تٛرٝ ثب ٚالق٣ د٥٘ب٢ دس أب ثبؿذ. ٘ذاؿتٝ تل٥ٕٕبت ثش تأح٥ش٢ ٌٛ٘ٝ

 ثش ٥ٌش٘ذٜ لشم ٚ دٞٙذٜ لشم ث٥ٗ ٘بٔتمبسٖ اعلافبت ٞب،ٔح٥ظ ا٤ٗ ٚ دس ثٛدٜ ٔتفبٚت خبسر٣ ٚ داخ٣ّ ٔٙبثـ اص اػتفبدٜ

 رش٤بٖ حؼبػ٥ت .اػت تأح٥شٌزاس آٟ٘ب التلبد٢ فقب٥ِت ٚ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ لذست ٚ افتجبس ثٝ دػت٥بث٣ ؿشوت ثشا٢ تٛا٘ب٣٤

 ٞب٢ػبَ دس وٝ اػت ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٔب٣ِ ٚ تأ٥ٔٗ ادث٥بت دس دغذغٝ ثشا٥ٍ٘ض ٔغبِقبت٣ ٞب٢حٛصٜ اص ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٘مذ

تزض٤ٝ ٚ  دس فبُٔ ا٤ٗ چشا وٝ اػت؛ لشاس ٌشفتٝ وؼت ٚ وبس ٚ حٛصٜ دا٘ـٍب٥ٞبٖ پظٚٞـٍشاٖ، رذ٢ تٛرٝ وبٖ٘ٛ دس اخ٥ش
-٣ٔ تضق٥ف سا التلبد٢ ػ٥ؼتٓ سلبثت لبث٥ّت ثٝ عٛسو٣ّ ٚ ؿٛد٣ٔ ٚالـ ػٛدٔٙذ ٞبتٛػقٝ ؿشوت ٚ سؿذ ٔٛا٘ـ تح٥ُّ

 ٘خؼت٥ٗ ثبس ثشا٢ ادث٥بت ا٤ٗ ٔشتجظ اػت. ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ادث٥بت ٚ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ثب ادث٥بت تشٚاضح عٛس ثٝ ادث٥بت وٙذ. ا٤ٗ
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چبِؾ  ثٝ (1988) ص٤ٍٙبِغ ٚ وبپلاٖ پظٚٞؾ ػپغ تٛػظ ٚ ٌشد٤ذ (، ؿشٚؿ1977) ٕٞىبساٖ ٚ پظٚٞؾ فبصاس٢ تٛػظ
 ٤ه دس اػت. داخُ حؼبع ٘مذ ٚرٝ رش٤بٖ دػتشػ٣ ثٝ ؿشوت، ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ وٝ اػت ٔقتمذ ٔب٣ِ ادث٥بت ؿذ. وـ٥ذٜ

 تمبسٖ فذْ ثٝ ٔشثٛط ٔؼبئُ ٚ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌٞض٤ٙٝ وبٞؾ ثبفج تٛا٘ذ٣ٔ چ٥ٙٗ حؼبػ٥ت٣ د٥ُِ فملا٣٘، چبسچٛة
 ث٥ؾ اصحذ، اع٥ٕٙبٖ ٤ب ث٣ٙ٥خٛؽ تٕب٤لات وٝ تحم٥مبت ٔقتمذ٘ذ اص ثشخ٣ فملا٣٘، چبسچٛة دسآٖ ػ٢ٛ اعلافبت ٌشدد.

 ٚ ؿشوت ٥ٔبٖ تل٥ٕٕبت استجبط ٔٛضٛؿ وٙذ.٣ٔ ثبص٢ ٌزاس٢ٚ ػشٔب٤ٝ ٔب٣ِ ٥ٌش٢تل٥ٕٓ فشآ٤ٙذ دس سا وٙتش٣ِ ٘مؾ
 ا٤ٚ٢ظٜ ثغٛس ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ رش٤بٖ ٘مذ٢ِ استجبط ثٛد. ؿذٜ ٌشفتٝ ٘بد٤ذٜ اػتب٘ذاسد تئٛس٢ ٔب٣ِ دس ٔذ٤شٜ ٥ٞأت ٔـخلبت

 (.1396، ٔشاد٢ ٚ ٔٛػ٢ٛ ،كبِح٣اػت ) دادٜ ؿذٜ تٛض٥ح ٘بٔتمبسٖ اعلافبت ٔـىلات ٚ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌٞض٤ٙٝ تٛػظ
 

 ادبيات ٍ هباًی ًظزی پضٍّص
ٞب٢ د٤ٍش ٣ٔ ؿٛ٘ذ وٝ ٟٕٔتش٤ٗ آٟ٘ب ػبختبس ٔبِى٥ت اػت ثشتش٢ ٤ه ؿشوت دس ٔمب٤ؼٝ ثب ؿشوتفٛأُ ثؼ٥بس٢ ٔٛرت 

(. 1392، وبؽ٣ٕث٥بثب٣٘ ٚ سض٣دٞذ )وٝ ؿب٘غ ؿشوت سا ثشا٢ ثٟجٛد ٚ حفؼ ػبختبس ػشٔب٤ٝ دس آ٤ٙذٜ تحت تأح٥ش لشاس ٣ٔ
چٝ اؿخبك٣ دس تل٥ٕٕبت ف٥ّٕبت٣ ٚ دس ث٥ب٣٘ ػبدٜ ٔقتمذ٘ذ وٝ ػبختبس ٔبِى٥ت ث٥بٖ وٙٙذٜ ا٤ٗ ٔغّت اػت وٝ 

(. ػبختبس ٔبِى٥ت ثٝ فٙٛاٖ ٟٕٔتش٤ٗ پبسأتش ٔؤحش 1395وٙٙذ )فخبس٢ ٚ فل٥ح، اػتشاتظ٤ى٣ ؿشوت تؼّظ ٚ حىٕشا٣٘ ٣ٔ
ٞب ٥ٌش٢ آ٘بٖ دس ثبصاسٞب٢ ػشٔب٤ٝ ٔغشح ٌشد٤ذٜ اػت. حذاوخش وشدٖ اسصؽ ؿشوتٞب ٚ ثشا٢ رٟتٌزاس٢ ؿشوتثش اسصؽ

ٞب٢ ػٛدآٚس اػت. دس رٟبٖ أشٚص ثب تٛرٝ ثٝ ؿشا٤ظ ثبصاس سلبثت تق٥٥ٗ سٚؽ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ٔٙبػت ثشا٢ ٔؼتّضْ ارشا٢ عشح
ٞب أش٢ ضشٚس٢ اػت. ػبختبس ٔبِى٥ت ٔـتُٕ ثش دٚ ٔفْٟٛ ثبفت ٤ب تشو٥ت افضا٤ؾ ػٛدآٚس٢ ٚ ادأٝ ح٥بت ؿشوت

ٞب٢ ٔبِه ثٝ ٤ه ؿىُ ٚ دٞذ وٝ ٌشٜٖٚ ٣ٔٞب ٘ـبٔبِى٥ت اص ٤ه ػٛء ٚ ٥ٔضاٖ تٕشوض ػٟبْ اص ػ٣٤ٛ د٤ٍش اػت. ٤بفتٝ
تشو٥ت (. 1397 ،داٚد٢ ٚ)سضب٣٤، ف٥ّضادٜ  ٥ٔضاٖ اص لذست ٚ ٕٞؼ٣٤ٛ دس احش ٌزاس٢ ثش فّٕىشد ؿشوت ثشخٛسداس ٥٘ؼتٙذ

ٔبِىبٖ ٤ق٣ٙ ا٤ٙىٝ ػٟبٔذاساٖ چٝ وؼب٣٘ ٞؼتٙذ ٚ چٝ افشاد٢ اص ٥ٔبٖ آٟ٘ب وٙتشَ ؿشوت سا دس اخت٥بس داس٘ذ. دس لبِت و٣ّ 
ٌزاساٖ ساثغٝ ػبختبس ٔبِى٥ت ثش فّٕىشد آ٘چٝ ٥٘بصٔٙذ دلت ٚ ثشسػ٣ اػت لذست ٌشفتٗ ٌش٣ٞٚ اص ٔبِىبٖ ثٝ ٘بْ ػشٔب٤ٝ

تٛا٘ٙذ ٞب ثب ػب٤ش ٔبِىبٖ اػت وٝ ٣ٟٔ٘بد٢ اػت وٝ ػٟٓ ٔبِىب٘ٝ ص٤بد٢ سا ثٝ خٛد اختلبف داد٘ذ ٚ تقبُٔ ث٥ٗ ا٤ٗ ٌشٜٚ
(. ٍٞٙب٣ٔ وٝ ؿشوتٟب ثب ٘بسضب٤ت٣ ٔب٣ِ ٔٛارٝ 1392، ٥ٔشفجذا٣ِٟ سضب٣٤ ٚ سح٥ٕ٥بٖ،ثش فّٕىشد ؿشوت ٔؤحش ٚالـ ؿٛ٘ذ )

٥ٌش٢ دس ٞب٢ غ٥شٔؼتم٥ٓ تل٥ٌٓ٥ٕش٢تٛا٘ذ ٔٙزش ثٝ تل٥ٕٓؿٛ٘ذ، اختلاف ٔٙبفـ ث٥ٗ ػٟبٔذاساٖ ٚ ٔذ٤ش٤ت ٣ٔ٣ٔ
ٞب٢ ٘بؿ٣ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٚ ٞض٤ٙٝ ٔذ٤ش٤ت ؿٛد، ص٤شا اٞذاف ٔذ٤شاٖ ٚ ػٟبٔذاساٖ آٟ٘ب ِضٚٔبً ٞٓ تشاص ٥٘ؼتٙذ ا٤ٗ أش ثبفج ا٤زبد

(. ا٥ٕٞت ثحج ػبختبس ػشٔب٤ٝ ٥٘ض اص ٔغبِقبت ٔٛد٥ّ٤ب٣٘ ٚ 1397ٌشدد. )سضب٣٤ ٚ ٕٞىبساٖ، اص ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ دس ؿشوتٟب ٣ٔ
( ٔـٟٛد اػت. آٟ٘ب ثش ا٤ٗ ثبٚس ثٛد٘ذ وٝ ٥ٔبٖ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ اص عش٤ك حمٛق كبحجبٖ ػٟبْ ٚ ثذ٣ٞ، ثب تٛرٝ ثٝ 1958) ٥ّٔش

ٞب٢ ٌٛ٘بٌٖٛ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ ثشا٢ ؿشوت، اسصؽ اضبف٣ دسثش٘ذاسد ٚ چ تفبٚت٣ ٥٘ؼت. اص ا٤ٙشٚ، سٚؽاسصؽ ؿشوت، ٥ٞ
ثٙبثشا٤ٗ، ٔحذٚد٤ت٣ ثشا٢ ٔذ٤ش ٥٘ؼت؛ أب ؿٛاٞذ تزشث٣ ثقذ٢ ٘ـبٖ داد وٝ ا٤ٗ ٔٛضٛؿ دس فُٕ دسػت ٥٘ؼت ٚ 

تبسػشٔب١٤ ؿشوتٟب، ث٥ؾ اص پ٥ؾ ٔـخق ٞب٣٤ تبصٜ سػ٥ذ ٚ ا٥ٕٞت ػبخ( ٥٘ض ثٝ ٤بفت1963ٝٞب٢ ٔٛد٥ّ٤ب٣٘ ٚ ٥ّٔش )پظٚٞؾ
 (.1396لٟشٚد٢ ٚ فخشا٣٤، )سػ٣ِٛ ؿذ

 ٔخبَ، اػت. ثشا٢ ؿذٜ ٔؼتٙذ خٛث٣ ثٝ ٞبؿشوت ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ تل٥ٕٕبت ثش ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت احش ٔب٣ِ، ادث٥بت ٕٞچ٥ٙٗ دس
-ؿشوت ا٤ٗ ؿٛد٣ٔ ثبفج خبسر٣ ٚ داخ٣ّ ٔب٣ِ ٔٙبثـ تأ٥ٔٗ ٞض٤ٙٝ ث٥ٗ ؿذ٤ذ اختلاف ٔب٣ِ، ٔحذٚد٤ت ثب ٞب٢دس ؿشوت

 ٞب٢ٞض٤ٙٝ ص٤شا وٙٙذ؛ ٘ؾش كشف ؿٛ٘ذ،٣ٔ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ خبسر٣ ٔٙبثـ ثب وٝ ػٛدآٚس٢ ٞب٢پشٚطٜ دس ٌزاس٢اص ػشٔب٤ٝ ٞب
 ثبصاسٞب٢ دس وٝ ٍٞٙب٣ٔ ا٘ذدادٜ ٘ـبٖ پ٥ـ٥ٗ ٔغبِقبت (. ٕٞچ٥ٙٗ،2017، 1ا٥٤ٚٗ ٚ ص٤بد اػت )تئٛا خبسر٣ تأ٥ٔٗ ٔب٣ِ

                                                           
1 Thoa & Uyen 
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 اسصؽ ثب ٞب٢پشٚطٜ ارشا٢ ثشا٢ ؿذٜ، ا٤زبد ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت د٥ُِ ثٝ ؿشوتٟب اػت، حبوٓ ؿذ٤ذ٢ التلبد٢ سوٛد ٔب٣ِ
 پ٥بٔذٞب٢ ٔب٣ِ، ٞب٢ثحشاٖ حم٥مت (. دس2010، 1ٞبس٢ٚ ٚ ٌشاٞبْ )وبٔپّٛ، ؿٛ٘ذ٣ٔ ٔٛارٝ ٔب٘ـ ثب خبِق ٔخجت فق٣ّ

 دس سا ؿشوت آت٣ اسصؽ ٔب٣ِ، ٔحذٚد٤ت د٥ُِ ثٝ ٔذ٤شاٖ داسد أىبٖ ٚ ٌزاس٘ذ٣ٔ رب٢ ثش ثّٙذٔذت٣ ٚ ٘بٔغّٛة التلبد٢
 س٤ى٥زٛ )پ٥ٙذادٚ، ٥ٌشد٣ٔ ٘ـئت التلبد٢ سؿذ وبٞؾ ٔؼئّٝ اص سفتبس ا٤ٗ وٙٙذ؛ لشثب٣٘ ٔذت ٘مذ٢ وٛتبٜ رش٤بٖ لجبَ

-پشٚطٜ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ثشا٢ ٘مذ ٚرٜٛ اك٣ّ ٔٙجـ دٚ اص تٛا٘ذ٣ٔ ؿشوت٣ ٞش ٔب٣ِ، ٞب٢تئٛس٢ ثب (. ٔغبثك2011، 2تٛسٜٚد٤لا
 ٞب٢فقب٥ِت ٘مذ٢ رش٤بٖ اص وٝ اػت ؿشوت داخ٣ّ ٘مذ ٚرٜٛ اَٚ، ٔٙجـ وٙذ. اػتفبدٜ ٔخجت خبِق اسصؽ فق٣ّ ثب ٞب٢

 تأ٥ٔٗ ػٟبْ كبحجبٖ حمٛق ٚ ٞبثذ٣ٞ عش٤ك اص وٝ اػت خبسر٣ ٘مذ ٚرٜٛ دْٚ، ٔٙجـ ؿٛد.٣ٔ ؿشوت حبكُ ف٥ّٕبت٣
 دس ٞبؿشوت ٕٞٝ ثشا٢ ٘مذ ٚرٜٛ ٔقبٔلات٣، ٞض٤ٙٝ ٘جٛد د٥ُِ ثٝ وبسا ػشٔب٤ٝ ثب ثبصاسٞب٢ دس ؿٛ٘ذ. ٕٞچ٥ٙٗ،٣ٔ ٔب٣ِ

 د٥ُِ ثٝ ٘بوبسا، ثبصاسٞب٢ دس وٙٙذ. دس ٔمبثُ،٣ٕ٘ تى٥ٝ داخ٣ّ ٘مذ ٚرٜٛ ثش كشفبً ٞبؿشوت ٚضق٥ت٣ چ٥ٙٗ اػت. دس دػتشع
 ٚرٜٛ ٘مذ ثبصاسٞب ا٤ٗ دس اػت. ث٥ـتش داخ٣ّ ٔٙبثـ ثب ٔمب٤ؼٝ دس خبسر٣ ٔب٣ِ ٔٙبثـ تأ٥ٔٗ ٞض٤ٙٝ ٔقبٔلات٣، ٞض٤ٙٝ ٚرٛد

 ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٚ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ادث٥بت (. ٔشٚس2017 ا٥٤ٚٗ، ٚ )تئٛا ٞبػتؿشوت ٔب٣ِ ٔٙبثـ تأ٥ٔٗ ثشا٢ اك٣ّ ٔٙجـ داخ٣ّ
 ٚ فبصاس٢ ساػتب، ٥ٕٞٗ دس داسد. ٚرٛد استجبط ٔؼتم٣ٕ٥ داخ٣ّ، ؿذٜ ا٤زبد ٘مذ رش٤بٖ ٚ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ث٥ٗ وٝ دٞذ٣ٔ ٘ـبٖ

 ؿبخق ا٤ٗ وشد٘ذ. ٔؼتٙذ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ رش٤بٖ ٘مذ حؼبػ٥ت ٘بْ ثٝ ؿبخل٣ وٕه ثٝ سا ساثغٝ ا٤ٗ (،1988) 3ٕٞىبسا٘ؾ
 ٘مذ٢ رش٤بٖ ثٝ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٞشچٝ حؼبػ٥ت اػبع، ا٤ٗ ثش اػت. داخ٣ّ ٔٙبثـ ثٝ ؿشوت اتىب٢ ٥ٔضاٖ وٙٙذٜ ث٥بٖ

 ؿٛد٣ٔ ٔٛارٝ ث٥ـتش٢ ٔب٣ِ ثب ٔحذٚد٤ت ٚ ٤بفتٝ افضا٤ؾ داخ٣ّ ٔٙبثـ ثٝ ؿشوت آٖ اتىب٢ ٥ٔضاٖ ثبؿذ، ث٥ـتش ؿشوت٣
 ث٥ٟٙٝ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ تئٛس٢ وـذ،تل٤ٛش ٣ٔ ثٝ سا رش٤بٖ ا٤ٗ وٝ ٞب٣٤تئٛس٢ رّٕٝ اص (.1392ف٥ٛر٣،  صسٌش ٚ )حم٥مت

 ؿب٤بٖ تفبٚت خبسر٣ ٚ داخ٣ّ تأ٥ٔٗ ٔٙبثـ ٞض٤ٙٝ ث٥ٗ وٝ ٍٞٙب٣ٔ دٞذ٣ٔ ٘ـبٖ تئٛس٢ ا٤ٗ اػت. و٥ٛتٛث٥ٗ تئٛس٢ ٔب٘ٙذ
 ٘مذ٢ رش٤بٖ ثٝ حؼبػ٥ت ثٙبثشا٤ٗ تى٥ٝ وٙٙذ، خبسر٣ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ثٝ فمظ وٝ ٥٘ؼتٙذ ٔزجٛس ٞبؿشوت ٘ذاسد؛ ٚرٛد تٛر٣ٟ
 ٔٙبثـ د٣ٞ،فلأت ٚ اعلافبت٣ تمبسٖ ٔؼئّٝ فذْ د٥ُِ ثٝ ٔشاتج٣، ػّؼٝ تئٛس٢ ثب ٔغبثك أب ؿٛد.٣ٔ وٕتش ؿشوت داخ٣ّ
 ٞض٤ٙٝ افضا٤ؾ وٝ اػت ا٤ٗ ٤ٌٛب٢ ا٤ٗ تئٛس٢ (.1394 ؿقجب٣٘، ٚ )رٟب٘ـبد ؿٛد٣ٔ دادٜ تشر٥ح خبسر٣ ٔٙبثـ ثٝ داخ٣ّ
 ثب ٔمب٤ؼٝ دس ؿشوت ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ثٝ ٔخبسد ؿشوت ؿٛد٣ٔ ثبفج داخ٣ّ ٔب٣ِ ٔٙبثـ ٔمبثُ دس خبسر٣ ٔب٣ِ ٔٙبثـ تأ٥ٔٗ
 تضبد ٚ اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ وٝ اػت (، ٔقتمذ2007) 4٘ـبٖ دٞذ. ٥ِب٘ذسع ث٥ـتش٢ حؼبػ٥ت داخ٣ّ ٘مذ٢ رش٤بٖ

 ثٝ ٘ؼجت خبسر٣ ٔب٣ِ ٔٙبثـ ٞب٢ تأ٥ٔٗٞض٤ٙٝ ص٤شا دٞذ؛٣ٔ افضا٤ؾ سا ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٘مذ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ،
 ثٟشٜ ٌزاس٢،ػشٔب٤ٝ ٘مذ رش٤بٖ پ٥چ٥ذ٣ٌ حؼبػ٥ت ٚ حزٓ س٤ؼه ثٝ ٔشثٛط ٔؼبئُ وبٞؾ ثشا٢ ٤بثذ.٣ٔ افضا٤ؾ داخ٣ّ
 (. 1398، ا٥ٔش٢ ٚ خذا٣ٔ پٛساػت ) ضشٚس٢ ٔب٣ِ، كٛستٟب٢ ثٝ افتجبسد٣ٞ ٘مؾ ثشا٢ حؼبثشػبٖ اص ثشدٖ

 دٞٙذ٣ٔ ٘ـبٖ اعلافبت تمبسٖ فذْ ٞب٢ٔذَ ثشٚد. ثبلاتش ػشٔب٤ٝ ٞض٤ٙٝ وٝ ؿٛد٣ٔ ػجت اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ فلاٜٚ ثٝ

 ثٝ ٘ؼجت ٔذ٤ش٤ت ثشتش اعلافبتداؿتٗ  اص ٘بؿ٣ وٝ خبسر٣ ٚ داخ٣ّ ٔٙبثـ ٞب٢ٞض٤ٙٝ ث٥ٗ ؿىبف ثٝ ٚػ٥ّٝ ساثغٝ ا٤ٗ وٝ

-رش٤بٖ ٚ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ث٥ٗ سا ٔخجت٣ ساثغٝ ٞض٤ٙٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ، تئٛس٢ اػبع ٥ٕٞٗ ثش ؿٛد.٣ٔ ٞذا٤ت اػت، ػٟبٔذاساٖ
 تٕب٤ُ ٔذ٤شاٖ وٙٙذ،٣ٔ ت٥ِٛذ اضبف٣ داخ٣ّ ٘مذ٢ ٞب٢رش٤بٖ ؿشوتٟب ثٝ عٛس٢ وٝ صٔب٣٘ وٙذ،٣ٔ ث٣ٙ٥پ٥ؾ ٘مذ٢ ٞب٢

-ٚ ٤ب ٞض٤ٙٝ اعلافبت٣ تمبسٖ ٔـىلات ثب وٝ ٞب٣٤ؿشوت وٝ دٞٙذ٣ٔ ٘ـبٖ ٞب٘ؾش٤ٝ ا٤ٗ داس٘ذ. ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ث٥ؾ ثٝ
 ٔخبسد اص ا٤ٙشٚ ٚ ؿذ خٛاٞٙذ سٚثشٚ خبسر٣ ٚ داخ٣ّ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ ث٥ٗ ث٥ـتش٢ ؿىبف ثب ا٘ذ،ٔٛارٝ ثبلاتش٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞب٢

ثٝ  (. ثٙبثشا2012ٗ٤، 5ٌٛدٞب٣ٔ ٚ ا٤ٍٛآَ و٥ّش٢، )ات٥ً، ثٛد خٛاٞٙذ تشحؼبع داخ٣ّ ٔٙبثـ دػتشػ٣ ثٝ ٘ؼجت ا٢ػشٔب٤ٝ
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 اػت. لاصْ دخبِت ر٤ٙفقبٖ، ػب٤ش ٚ ػٟبٔذاساٖ ثٝ ٔذ٤شاٖ ٘ؼجت پبػخ٣٤ٍٛ افضا٤ؾ ٚ ؿشوت٣ حبو٥ٕت استمب٢ ٔٙؾٛس

 سٚاثظ تلال٣ ٔحُ ٤ب وبٖ٘ٛ ؿشوت وٝ اػت ا٤ٗ داسد لشاس آٖ پب٤ٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ثش تئٛس٢ وٝ د٤ٍش٢ ٟٔٓ فشم

-ٞض٤ٙٝ ا٘ٛاؿ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ تئٛس٢ دس دس ٘ت٥زٝ، داسد. ٚرٛد دِٚت ٚ ثؼتب٘ىبساٖ ٔبِىبٖ، ث٥ٗ ٔذ٤ش٤ت، وٝ اػت لشاسدادٞب٣٤
 ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ تئٛس٢ اص اػتفبدٜ ثب .اػت ٔغشح ٔختّف ٞب٢ٌشٜٚ ا٤ٗ ث٥ٗ سٚاثظ تم٤ٛت ٚ ٘ؾبست ثٝ ٔشثٛط ٞب٢ ٔختّف

 ؿخل٣ ٕ٘ب٤ٙذٜ لبٖ٘ٛ، عجك داد تٛض٥ح سا آٟ٘ب ٚ وشد ث٣ٙ٥سا پ٥ؾ ؿشوت دس دس٥ٌش ٤ب ٔـغَٛ ٞب٢ٌشٜٚ سفتبس تٛا٣ٖٔ
 ثش تئٛس٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ التلبد٢، د٤ذٌبٜ دس ٕ٘ب٤ذ. تأ٥ٔٗ سا خٛد ٔٛوُ ٔٙبفـ ٕ٘ب٤ٙذٜ ثٝ فٙٛاٖ ؿٛد. تب٣ٔ اػتخذاْ وٝ اػت
 سٚاثظ ثشخٛسد ٔحُ، ؿشوت ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ تئٛس٢ د٤ذٌبٜ اص ٚ داسد لشاس ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ا٤ٗ لب٣٘ٛ٘ ٞب٢رٙجٝ پب٤ٝ

-عشف وٝ ا٢ؿ٥ٜٛ ثشسػ٣ ٔزشا٢ اص سا ػبصٔب٣٘ سفتبسٞب٢ تٛاٖتئٛس٢ ٣ٔ ا٤ٗ اص اػتفبدٜ ثب ٚ ٕ٘ب٤ذ٣ٔ فُٕ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ
وشد )ٔذاّ٘ٛ ٚ  دسن ثشػب٘ٙذ حذاوخش ثٝ سا خٛد ٔٙبفـ وٛؿٙذ٣ٔ ؿشوت دسٖٚ دس سٚاثظ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ( )دس لشاسداد ٞب٢

 ٕٔىٗ رش٤بٖ ٘مذ٢ ٚ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ث٥ٗ ٔخجت ٕٞجؼت٣ٍ ؿذٜ ٔغشح ٔغبِت ثٝ تٛرٝ ثب ٟ٘ب٤ت (. دس1399ٕٞىبساٖ، 
 ٚ ٔذ٤شاٖ ث٥ٗ ٚ خشد ٌزاساٖٚ ػشٔب٤ٝ وٙتشَ وٙٙذٜ ػٟبٔذاساٖ ث٥ٗ ٔـىلات وٙذ: ٔٙقىغ سا ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٔـىُ اػت

پبػخ٣٤ٍٛ ثٝ ػٛاَ ر٤ُ  ٔحمك دس ا٤ٗ ٔغبِقٝ ثٝ د٘جبَٞب٢ ٔشثٛط ثٝ آٟ٘ب. ثب تٛرٝ ثٝ ٔغبِت فٛق ػٟبٔذاساٖ ٚ ٞض٤ٙٝ
  ٢ چٝ تبح٥ش٢ داسد؟٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٚ حؼبػ ٥تثش ساثغٝ ػبختبس ٔبِى ٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب٤ٙٝثبؿذ: وٝ ٞض٣ٔ
 

 بزرسی پيطيٌِ پضٍّطی
ساثغٝ ث٥ٗ حؼبػ٥ت رش٤بٖ ٘مذ٢ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ثب ٚاثؼت٣ٍ ثٝ ٌشٜٚ  ثشسػ٣ ثٝ پظٚٞـ٣ دس ،(1400لزش ث٣ٍ٥ ) ٚ و٥ٟبٖ

ؿشوت پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ث٥ٗ  158دس ا٤ٗ پظٚٞؾ،  پشداختٙذ.  تزبس٢ ٚ ػٟبٔذاساٖ ٟ٘بد٢
ب ، وٝ ثٝ سٚؽ حزف ػ٥ؼتٕبت٥ه ا٘تخبة ؿذٜ ٔٛسد ثشسػ٣ لشاس ٌشفتٝ اػت. ٘تب٤ذ تحم٥ك ث1398-1392ػبِٟب٢، 

ٜٚ فضٛ ٌش٢ ؿشوتٞباس٢ ٚ ٌزػشٔب٢ٝ٤ ٘مذ٢ ٞبٖحؼبػ٥ت رش٤بدٞذ وٝ ث٥ٗ اػتفبدٜ اص ٔذَ احشات تلبدف٣ ٘ـبٖ ٣ٔ
ػشٔب٤ٝ ٢ ٘مذ٢ ٞبٖحؼبػ٥ت رش٤بؿ ساثغٝ ٚرٛد داسد. ٕٞچ٥ٙٗ، ث٥ٗ ٔتٙٛس٢ تزبٜٚ فضٛ ٌش٢ ؿشوتٞبس٢ ٚ تزب
 آصاد ٘مذ ٚرٝ رش٤بٖ ساثغٝ ثشسػ٣ ثٝ (، دس پظٚٞـ1399٣ٔذاّ٘ٛ ٚ ٕٞىبساٖ ) .اس٢ ٚ ػٟبٔذاساٖ ٟ٘بد٢ ساثغٝ ٚرٛد داسدٌز
 ا٢ٕ٘ٛ٘ٝ ٞبفشض٥ٝ آصٖٔٛ ثشا٢ ٔٙؾٛس ٥ٕٞٗ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ پشداختٙذ. ثٝ تقذ٤ٍّش٢ ٞض٤ٙٝ ٘مؾ ٚ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت ٚ

 1396 تب 1386 ػبَ صٔب٣٘ ثبصٜ دس تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ث٥ٗ ؿشوتٟب٢ اص ؿشوت 106 اص ٔتـىُ
 ٘تب٤ذ ٌشفت. لشاس ٔٛسد تزض٤ٝ ٚتح٥ُّ ِزؼت٥ه ٚ خغ٣ سٌشػ٥ٖٛ آٔبس٢ تى٥ٙه اص اػتفبدٜ ثب ٞبدادٜ اػت. ؿذٜ ا٘تخبة
 ٘مذ رش٤بٖ ث٥ٗ ساثغٝ ػٟبٔذاساٖ وٙتشَ حك ٚاٌشا٣٤ اص ؿبخق اػتفبدٜ ثب ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞض٤ٙٝ دس وٝ دٞذ٣ٔ ٘ـبٖ پظٚٞؾ

 ثب ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞض٤ٙٝ ؿٛد٣ٔ ث٣ٙ٥پ٥ؾ وٝ ٞب٣٤ؿشوت دس ٚ وٙذ؛٣ٔ تقذ٤ُ ٔٙف٣ سا ثٝ عٛس ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت ٚ آصاد
 رش٤بٖ ثٝ حذ ث٥ـتش اص ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت ؿٛ٘ذ، ٔتحُٕ ث٥ـتش٢ دس٤بفت٣ٙ ٞب٢حؼبة ٚ اػٙبد ؿبخق اػتفبدٜ اص

رش٤بٖ  حؼبػ٥ت ثش حؼبثشػ٣ اِضحٕٝحك ٘ٛؿ احش ثشسػ٣ ثٝ (، دس پظٚٞـ1398٣) ا٥ٔش٢ ٚ پٛساػت خذا٣ٔ ثبلاتش آصاد ٘مذ
 ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ؿشوت 112 پظٚٞؾ، اٞذاف ثٝ دػت٥بث٣ ٔٙؾٛس ٌزاس٢ پشداختٙذ. ثٝػشٔب٤ٝ ٘مذ٢
 ساثغٝ اص اػتفبدٜ ثب پظٚٞؾ ٞب٢فشض٥ٝ آصٖٔٛ تح٥ُّ ٚ تزض٤ٝ ؿذ٘ذ. ا٘تخبة 1395 تب 1388 صٔب٣٘ دٚسٜ ثشا٢ تٟشاٖ

 رش٤بٖ ٘مذ حؼبػ٥ت ا٤شاٖ، ثٛسػ٣ ٞب٢ؿشوت دس داد ٘ـبٖ ٘تب٤ذ ٌشفت. ا٘زبْ حبثت احشٞب٢ ثب چٙذٌب٘ٝ سٌشػ٣٘ٛ٥
-٣ٔ وبٞـ٣ تأح٥ش ٌزاس٢٘مذ ػشٔب٤ٝ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ٥ٔضاٖ ثش حؼبثشػ٣ فبد٢ اِضحٕٝحك داسد. ٚرٛد ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ
-ػشٔب٤ٝ ٘مذ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ؿذت حؼبثشػ٣، اِضحٕٝ غ٥شفبد٢حك وٝ داد ٘ـبٖ پظٚٞؾ د٤ٍش ٘تب٤ذ ٕٞچ٥ٙٗ، .ٌزاسد

ٌزاس٢ ٚ ٞب٢ ػشٔب٤ٝثشسػ٣ ساثغٝ ث٥ٗ فشكتدس پظٚٞـ٣ ثٝ  ،(1396) ٚ ٕٞىبساٖ اوجش٢ .دٞذ٣ٔ افضا٤ؾ سا ٌزاس٢
 پظٚٞؾ ا٤ٗ دس .پشداختٙذ ؿشوت ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس حؼبػ٥ت ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ثٝ رش٤بٖ ٘مذ٢
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 ثشسػ٣ ؿذٜ 1393 تب 1387 صٔب٣٘ دٚسٜ ع٣ دس تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پز٤شفتٝ ؿشوت 82 اعلافبت ٔب٣ِ
 ثبصاس اسصؽ ػٟٓ، ٘ؼجت ٞش ل٥ٕت ثٝ ػٟٓ ٞش ػٛد ٔق٥بس ػٝ اص ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٞب٢فشكت ػٙزؾ ٔٙؾٛس ثٝ اػت.
 ٘ـبٖ پظٚٞؾ ٘تب٤ذ ؿذ. سفتٝ وبس ػٟبْ ثٝ دفتش٢ اسصؽ ثٝ ػٟبْ ثبصاس اسصؽ ٘ؼجت ٞب،داسا٣٤ دفتش٢ اسصؽ ثٝ ٞبداسا٣٤
 .٘ذاسد ٚرٛد ٔقٙبداس٢ ساثغٝ ٘مذ٢ رش٤بٖ ٌزاس٢ ثٝ ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت ٚ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٞب٢فشكت ث٥ٗ وٝ ٥ٔذٞذ

 ػٟبٔذاسٖ ػبختبس ٚ تزبس٢ ٞب٢ ٌشٜٚ دس ٘مذ ٚرٜٛ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ٥ٔضاٖ ثشسػ٣ ثٝ (، دس پظٚٞـ2020٣)٥ِ1ٗ ٚ ٤ٝ

 ٚ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ فشكت ثب تزبس٢ ٞب٢ ٌشٜٚ ثٝ ٔشثٛط ٔقبٔلات وٝ دٞذ ٣ٔ ٘ـبٖ آ٘بٖ پظٚٞؾ ٘تب٤ذ  پشداختٙذ ٟ٘بد٢
. وٙٙذ ٣ٔ پـت٥جب٣٘ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞب٢ فشض٥ٝ اص ٞٓ ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ ٔض٤ت اص ٞٓ وٝ ٞؼتٙذ ٔشتجظ ػبختبس ػٟبٔذاس٢ ٘ٛؿ

 ٔٙتمُ ثبلا سؿذ ثٝ وٓ سؿذ ثب فضٛ ٞب٢ؿشوت اص سا ٌش٣ٞٚ دسٖٚ ػشٔب٤ٝ تزبس٢ ٞب٢ٌشٜٚ دٞذ وٝ ٣ٔ ٘ـبٖ ؿٛاٞذ

 ٚ ٌٛپتب .پز٤شد ٣ٔ تأح٥ش وٙتشَ وٙٙذٜ تم٤ٛت ػبختبس ٘ٛؿ اص ٞبَا٘تمب ا٤ٗ وٝ ٣ٔ دٞذ ٘تب٤ذ ٘ـبٖ أب وٙٙذ؛ ٣ٔ
 اص ؿٛاٞذ٢ ٌزاس٢:ػشٔب٤ٝ ٘مذ٢ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ٚ ٔب٣ِ تٛػقٝ رب٤ٍض٤ٗ ٔق٥بس ثشسػ٣ ثٝ پظٚٞـ٣ (، دس2019)2ٔبٞبوٛد

 تأح٥ش ٔخجت ؿشوت ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ تل٥ٕٓ ثش ٘مذ٣ٍٙ٤ رش٤بٖ اػت وٝ آٖ اص حبو٣ ٘تب٤ذ ٘ٛؽٟٛس پشداختٙذ. التلبد ٤ه
ٔب٣ِ،  تٛػقٝ وٝ ؿذ ٔـبٞذٜ ٕٞچ٥ٙٗ، ٞؼتٙذ. ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت داسا٢ ٞٙذ٢ ٞب٢دٞذ ؿشوت٣ٔ ٘ـبٖ وٝ ٌزاسد٣ٔ

 ث٥ـتش ٔؼتمُ ٚ ٞب٢ وٛچهؿشوت ثشا٢ ٔب٣ِ تٛػقٝ احش ٚ دٞذ٣ٔ وبٞؾ سا ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٘مذ٣ٍٙ٤ رش٤بٖ حؼبػ٥ت
-ػشٔب٤ٝ ٘مذ حؼبػ٥ت رش٤بٖ س٢ٚ ثذ٣ٞ ٍٟ٘ذاؿت احش پظٚٞـ٣ (، دس2018) 3رٛؿب ٚ آ٥ٌبپٛٔب رب٘ؼٖٛ، .اػت ثشرؼتٝ

 حؼبػ٥ت داس٘ذ، ثذ٣ٞ اص ٍٟ٘ذاؿت ثبلا٣٤ وٝ ٞب٣٤ؿشوت داد ٘ـبٖ پظٚٞؾ ٞب٤٢بفتٝ ٌزاس٢ ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس داد٘ذ
 ٥ٔضاٖ ؿٛ٘ذ،٣ٔ ٔٛارٝ ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت ثب وٕتش وٝ ٞب٣٤دس ؿشوت ٕٞچ٥ٙٗ اػت. ث٥ـتش آٟ٘ب ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٘مذ رش٤بٖ

 ٘مذ رش٤بٖ حؼبػ٥ت پظٚٞـ٣ (، دس2017) 4صة ٚ ث٥ج٣ ؿٟبة، س٤بم، .اػت وٕتش ٌزاس٢٘مذ ػشٔب٤ٝ رش٤بٖ حؼبػ٥ت
 ٞبؿشوت وٍٝٞٙب٣ٔ داد ٘ـبٖ آٟ٘ب پظٚٞؾ ٘تب٤ذ وشد٘ذ. ٔب٣ِ ثشسػ٣ ٔحذٚد٤ت اص ا٢ٕ٘ب٤ٙذٜ ثٝ فٙٛاٖ سا ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ

 ٘بثشاثش٢ تٛص٤ـ دس ٚالـ ؿٛد.٣ٔ داخ٣ّ ث٥ـتش ٘مذ رش٤بٖ ثٝ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت ؿٛ٘ذ،٣ٔ ٔٛارٝ ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت ثب
 ثذٖٚ ٞب٢ؿشوت ثب ٔمب٤ؼٝ دس سا ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت ثب ٞب٢دس ؿشوت ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٘مذ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ؿذت اعلافبت،
 .وٙذ٣ٔ ث٥ـتش ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت

 رش٤بٖ حؼبػ٥ت ٚ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞب٢ٞض٤ٙٝ ارتٕبف٣، ٔؼئ٥ِٛت ٌضاسؿٍش٢ فٙٛاٖ ثب پظٚٞـ٣ (، دس2017) 5ربسث٣٤ٛ ٚ ػبٔت
 ٔؼئ٥ِٛت دس ؿشوت ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٚ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت رش٤بٖ ث٥ٗ ساثغٝ ثشسػ٣ ٘مذ٢ ثٝ ػشٔب٤ٍٟزاس٢ رش٤بٖ

ثٝ  ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت ارتٕبف٣ ٔؼئ٥ِٛت فّٕىشد وٝ داد ٘ـبٖ ٘تب٤ذ اسٚپب٣٤ پشداختٙذ. ؿشوتٟب٢ دس ارتٕبف٣
 ٔٙف٣ تأح٥ش ثٝ وبٞؾ ٔٙزش تٛا٘ذ٣ٔ آصاد ٘مذ٢ رش٤بٖ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞب٢ٞض٤ٙٝ دٞذ؛٣ٔ وبٞؾ سا داخ٣ّ ٞب٢كٙذٚق

 رش٤بٖ حؼبػ٥ت پظٚٞـ٣ دس (2016) 6چٛدٚس٢، وبٔش ٚ ؿْٛ. ؿٛد ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ رش٤بٖ حؼبػ٥ت دس ارتٕبف٣ ٔؼئ٥ِٛت
 لبٖ٘ٛ ارشا٢ اص پغ داد ٘ـبٖ آٟ٘ب پظٚٞؾ ٘تب٤ذ وشد٘ذ. ٔغبِقٝ تمبسٖ اعلافبت٣ فذْ تغ٥٥شات تحت سا ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٘مذ

 ٕٞچ٥ٙٗ اػت. ؿذٜ وٓ اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ وبٞؾ احش ثش ٌزاس٢ ٘مذ ػشٔب٤ٝ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ٥ٔضاٖ اوؼ٣ّ، ػبسثٙض
 افضا٤ؾ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٘مذ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ؿذت ؿٛد٣ٔ ثبفج ٔب٣ِ ثب ٔحذٚد٤ت ٞب٢ؿشوت دس اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ
  .٤بثذ
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 پضٍّصّای فزضيِ
 فشض٥بت ا٤ٗ تحم٥ك ثٝ ؿشح ص٤ش ٣ٔ ثبؿٙذ:

 ساثغٝ ٚرٛد داسد.٢ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ؿشوت٣ ٚ حؼبػ
 ساثغٝ ٚرٛد داسد.٢ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ حؼبػ

 ساثغٝ ٚرٛد داسد.٢ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٟ٘بد٢ ٚ حؼبػث٥ٗ ٔبِى٥ت 
 ٢ تبح٥ش داسد.٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ؿشوت٣ ٚ حؼبػ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض
 ٢ تبح٥ش داسد.٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ حؼبػ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض

 ٢ تبح٥ش داسد.٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ ٚ حؼبػ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض
 

 ضٌاسی پضٍّصرٍش
ا٤ٗ پظٚٞؾ اص ِحبػ ٞذف وبسثشد٢ ٚ اص ِحبػ ٔب٥ٞت، ٤ه پظٚٞؾ تٛك٥ف٣ ثب تأو٥ذ ثش سٚاثظ ٕٞجؼت٣ٍ اػت، ص٤شا اص  

ٝ ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ ٔختّف سا ثب اػتفبدٜ اص تح٥ُّ سٌشػ٥ٖٛ، ٤ه عشف ٚضـ ٔٛرٛد سا ثشسػ٣ ٣ٔ وٙذ ٚ اص عشف د٤ٍش، ساثغ
لشاس ٣ٔ ٥ٌشد ٚ ٔجت٣ٙ ثش  (غبِقبت ٌزؿتٝٔاػتفبدٜ اص )ٜٚ ثش ا٤ٗ، دس حٛصٜ ٔغبِقبت پغ س٤ٚذاد٢ لإ٘ب٤ذ. فتق٥٥ٗ ٣ٔ

٣ اػت وٝ اعبِقبت ٚالق٣ كٛست ٞب٢ ٔب٣ِ ؿشوت ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ػب٤ش اعبِقبت ٚالق
ثب سٚؽ اػتمشا٣٤ ثٝ وُ ربٔقٝ آٔبس٢ لبثُ تق٥ٕٓ خٛاٞذ ثٛد. ربٔقٝ آٔبس٢ پظٚٞؾ حبضش ؿبُٔ ؿشوتٟب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ 

اص  )غشثبٍِش٢( دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٥ٔجبؿذ وٝ اص ث٥ٗ ا٤ٗ ؿشوتٟب، ٕ٘ٛ٘ٝ پظٚٞؾ ثٝ سٚؽ حزف ػ٥ؼتٕبت٥ه
 .ٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ا٘تخبة خٛاٞذ ؿذ٥ٔبٖ آٖ دػتٝ اص ؿشوتٟب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ث

 اًتخاب ًوًَِ آهاری با اعوال هحذٍدیت ّا ٍ ضزایط جاهعِ (:1)جذٍل 

ؿشوت ثٝ فٙٛاٖ ربٔقٝ غشثبٍِش٢ ؿذٜ ثبل٥ٕب٘ذٜ اػت. وٝ ٕٞٝ  107، تقذاد لا٘ؾش لشاس دادٖ و٥ّٝ ٔق٥بسٞب٢ ثبثقذ اص ٔذ
 ا٘ذ. آٟ٘ب ثٝ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبة ؿذٜ

 

 ٍ ًحَُ سٌجص هتغيزّای پضٍّصهذل 
 ٞب٢ سٌشػ٥ٖٛ ص٤ش اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ وٝ دس ادأٝ آٔذٜ اػت:ثشا٢ آصٖٔٛ فشض٥بت اص ٔذَ

                                                            
 

                                                                 
                              

 ؿشوت –ػبَ  ؿشوت ٔحذٚد٤ت ٞب ٚ ؿشا٤ظ

 5565 795 1398دس پب٤بٖ ػبَ ثٛسػ٣ ٚ فشا ثٛسػ٣ وُ ؿشوتٟب٢ ٔٛرٛد 

 (1799) (257) حزف ؿشوتٟب٢ فشا ثٛسػ٣

 (1022) (146) فقبَ ش٥غ ٢ٞبؿشوت حزف ؿشوتٟب٢ 

اػفٙذ  29پز٤ش٢ آٟ٘ب حزف ؿشوتٟب٢ غ٥ش اص دٚسٜ ٔٙت٣ٟ ثٝ تبس٤خ ثشا٢ سفب٤ت لبث٥ّت ٔمب٤ؼٝ
 ٔبٜ 

(132) (924) 

 (448) (64) ٌزاس٢حزف ؿشوتٟب٢ ّٞذ٤ًٙ، ثب٘ىٟب ٚ ػشٔب٤ٝ

 (623) (89) ٚ ؿشوتٟب٢ غ٥ش ت٥ِٛذ٢ (شا٤ٖا ٢ثٝ دادٜ )وٙتٛسػبص ٣فذْ دػتشػ

 749 107 تقذاد ؿشوت ٞب٢ ٔٛرٛد دس ربٔقٝ آٔبس٢ ثقذ اص افٕبَ ٔحذٚد٤ت ٞب ٚ ؿشا٤ظ
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 ٍابستِ هتغيز

  (:I) ًقذی بِ جزیاى گذاریسزهایِ حساسيت

 ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٞب٢ حؼبػ٥ت ٞض٤ٙٝ اػت، ؿذٜ پشداختٝ آٖ ثٝ ٔب٣ِ التلبد ٘ؾش٢ ٔجب٣٘ دس خٛث٣ ثٝ وٝ ٔجبحخ٣ اص ٤ى٣
 رش٤بٖ ثٝ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت عش٤ك اص ٔٙبثـ داخ٣ّ ثش ؿشوت ٤ه اتىب٢ ٥ٔضاٖ اػت. ٘مذ ٚرٝ رش٤بٖ ثٝ ٘ؼجت
 تغ٥٥شات ٥ٔضاٖ ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ عش٤ك اص ٘مذ٢ رش٤بٖ ثٝ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ؿٛد. ؿبخق حؼبػ٥ت٣ٔ تق٥٥ٗ ؿشوت آٖ ٘مذ٢

 ،كبِح٣ ؿٛد. ثٝ پ٥ش٢ٚ اص پظٚٞؾ٣ٔ تقش٤ف ٘مذ٢، رش٤بٟ٘ب٢ دس تغ٥٥ش ٚاحذ ٤ه اصا٢ ثٝ ا٢ ؿشوتػشٔب٤ٝ ٔخبسد دس
 دٚسٜ اَٚ ٞب٢ حبثتداسا٣٤ خبِق ثش حبثت ٞب٢داسا٣٤ دس ا٢ٔخبسد ػشٔب٤ٝ ٘ؼجت اص اػتفبدٜ ثب (1396) ٔشاد٢ ٚ ٔٛػ٢ٛ

 (.1396ٚ ٕٞىبساٖ،  كبِح٣) ؿٛد٣ٔ ٥ٌش٢ا٘ذاصٜ
 

  هتغيز هستقل

   :(         ) ساختار هالکيت
تشو٥ت ػٟبٔذاساٖ:  سٚد.ٞب ثٝ ؿٕبس ٣ٔ، دٚ رٙجٝ اػبػ٣ ػبختبس ٔبِى٥ت ؿشوت2ٚ ٥ٔضاٖ تٕشوض ٔبِى٥ت1تشو٥ت ػٟبٔذاساٖ

، 3(، تشو٥ت ػٟبٔذاساٖ اص عش٤ك چٟبس ٔتغ٥ش ٔبِى٥ت خبسر1387٣) ( ٚ ٕ٘بص٢ ٚ وشٔب2003٣٘) وٛٔبسٔـبثٝ پظٚٞؾ 
  ؿٛد.٥ٌش٢ ٣ٔا٘ذاصٜ 6ٚ ٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ 5، ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت4٣ٔبِى٥ت ؿشوت٣
ػٟب٣ٔ اص وُ : ثشاثش دسكذ ػٟبْ ٍٟ٘ذاس٢ ؿذٜ تٛػظ ارضا٢ ؿشوتٟب٢ (                   )ٔبِى٥ت ؿشوت٣

ػٟبْ ػشٔب٤ٝ ٣ٔ ثبؿذ ٚ ؿبُٔ تٕبْ ا٘ٛاؿ ؿشوت ٞب٢ ػٟب٣ٔ اػت، ثٝ رض آٟ٘ب وٝ دس ٔٛسد لجُ ث٥بٖ ؿذ. ا٤ٗ ٔتغ٥ش دس 
  (، ٥٘ض ثب ٥ٕٞٗ تقش٤ف ثٝ وبس سفتٝ اػت.1387(، ٚ ٕ٘بص٢ ٚ وشٔب٣٘ )2006(، اسٖ ٞبست ٚ ٥ِضاَ)2003ٞب٢ وٛٔبس )پظٚٞؾ

 

 : (                    ) هالکيت هذیزیتی
(، اسٖ 2003ٞب٢ وٛٔبس )ث٥بٍ٘ش دسكذ ػٟبْ ٍٟ٘ذاس٢ ؿذٜ تٛػظ افضب٢ خب٘ٛادٜ ٥ٞئت ٔذ٤شٜ اػت ا٤ٗ ٔتغ٥ش دس پظٚٞؾ

  (، ٥٘ض ثب ٥ٕٞٗ تقش٤ف ثٝ وبس سفتٝ اػت.1387(، ٚ ٕ٘بص٢ ٚ وشٔب٣٘ )2006ٞبست ٚ ٥ِضاَ)
 

 : (                       ) هالکيت ًْادی
ثشاثش دسكذ ػٟبْ ٍٟ٘ذاس٢ ؿذٜ تٛػظ ؿشوتٟب٢ دِٚت٣ ٚ ف٣ٕٔٛ اص وُ ػٟبْ ػشٔب٤ٝ اػت وٝ ا٤ٗ ؿشوت ٞب ؿبُٔ 

ٞب٢ ٞب٢ دِٚت٣ ٚ د٤ٍش ارضا٢ دِٚت اػت. ا٤ٗ ٔتغ٥ش دس پظٚٞؾؿشوت ٞب٢ ث٥ٕٝ، ٔٛػؼٝ ٞب٢ ٔب٣ِ، ثب٘ه ٞب، ؿشوت
(، ٥٘ض ثب ٥ٕٞٗ تقش٤ف ثٝ وبس سفتٝ اػت )ػتب٤ؾ ٚ 1387(، ٚ ٕ٘بص٢ ٚ وشٔب٣٘ )2006(، اسٖ ٞبست ٚ ٥ِضاَ)2003وٛٔبس )
 (.٥٘1394ب، كبِح٣

 

 گزهتغيز تعذیل

                                                           
1
 Shareholders Composition 

2
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3
 Foreign Ownership 

4
 Corporate Ownership 

5
 Managerial Ownership 

6
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  ًوایٌذگی: ّشیٌِ
 ٞب٢ؿٛد.ٞض٤ٙٝ پشداخت ٔذ٤ش اص ٥٘بثت ٕ٘ب٤ٙذٜ )فبُٔ( ثٝ ٤ه ثٝ ثب٤ذ وٝ اػت ؿشوت داخ٣ّ ٞب٢ٞض٤ٙٝ اص ٘ٛؿ ٤ه

(: AGENCY) ؿبخق ٞض٤ٙٝ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌؿٛد. ٣ٔ ٘بؿ٣ ٔذ٤ش٤ت ػٟبٔذاساٖ ٚ ث٥ٗ ٔٙبفـ تضبد ٘ؾ٥ش ٔؼبئ٣ّ اص ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ
تٛث٥ٗ(  Q) ( ٚ استجبط ٔتمبثُ آٖ ٞب ثب فشكت سؿذFCF) ٤ه ٔتغ٥ش ٔزبص٢ اػت وٝ ثش ٔجٙب٢ ؿبخق رش٤بٖ ٘مذ آصاد

تٛث٥ٗ وٓ ٞؼتٙذ رض ؿشوتٟب٢ ثب ٞض٤ٙٝ  Qثبلا ٚ  FCFٞب٣٤ وٝ داسا٢ (. دس ٚالـ ؿشوتFCF*Q) ؿٛد٥ٌش٢ ٣ٔا٘ذاصٜ
و٥ٙٓ. ٚ ٤ه ثبس ٞٓ ثشا٢ تٛث٥ٗ حذ ٥ٔب٘ٝ سا حؼبة ٣ٔ Qؿٛ٘ذ. ثٙبثشا٤ٗ ٤ه ثبس ثشا٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ثبلا عجمٝ ثٙذ٢ ٣ٔ

FCFَؿشوت ٞب٣٤ وٝ -، ػپغ ػبQ  ،آٟ٘ب سا ثٝ فٙٛاٖ تٛث٥ٗ آٟ٘ب ص٤ش ٥ٔب٘ٝ ٚ رش٤بٖ ٘مذ آصاد آٟ٘ب ثبلا٢ ٥ٔب٘ٝ ثبؿذ
 .د٥ٞٓو٥ٙٓ ٚ ثٝ آٟ٘ب فذد ٤ه ٚ ثٝ ثم٥ٝ فذد كفش سا اختلبف ٣ٔٞب٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٔقشف٣ ٣ٔٞب٢ داسا٢ ٞض٤ٙٝؿشوت

 

 تَبيي: Q ضاخص
 ،1فش٘چ ٚ )فبٔب ؿٛد تّم٣ ٌزاساٖػشٔب٤ٝ ثشا٢ ؿشوت، اسصؽ ٕ٘ب٤ٙذ٠ ٔٙض١ِ ثٝ تٛا٘ذ٣ٔ وٝ اػت ا٢آٔبسٜ تٛثQٗ٥ ٘ؼجت
 :ؿٛد٣ٔ ساثغٝ ص٤ش ٔحبػجٝ ؿشح ثٝ و٥ٛتٛث٥ٗ (. ٘ؼجت1388 ٌش٢، صسافت ٚ ٕ٘بص٢ ٚ 2003

  
                                      

        
 

 وٝ دس آٖ:
 .اسصؽ ػٟبْ فبد٢ دس پب٤بٖ ػبَ:          

)دس ا٤شاٖ ثٝ د٥ُِ فذْ ٚرٛد ا٤ٗ ػٟٓ كفش دس ٘ؾش ٌشفتٝ  ثشآٚسد اسصؽ ثبصاس ػٟبْ ٕٔتبص دس پب٤بٖ ػبَ :          
 .ؿٛد(٣ٕ٘

 .ٞب٢ ثّٙذ ٔذت دس پب٤بٖ ػبَاسصؽ دفتش٢ ثذ٣ٞ:          
 .ٞب٢ ربس٢ دس پب٤بٖ ػبَاسصؽ دفتش٢ ثذ٣ٞ:         
 .(1399، ٘ٛس٢ فش، حزبص٢ ،ٔٙلٛسفش) ٞب دس پب٤بٖ ػبَ اػتاسصؽ دفتش٢ وُ داسا٣٤:         

 

  آساد: ًقذ جزیاى
 ثشا٢ لاصْ ٔخبسد ا٘زبْ اص پغ ؿشوت وٝ دٞذ٘ـبٖ ٣ٔ سا ٘مذ٢ ٚرٝ ٚ اػت ؿشوتٟب فّٕىشد ٥ٌش٢ا٘ذاصٜ ثشا٢ ٔق٥بس٢

تب  دٞذ٣ٔ اربصٜ ٔذ٤شاٖ ثٝ وٝ اػت ا٥ٕٞت داسا٢ ح٥ج ا٤ٗ اص آصاد ٘مذ رش٤بٖ اخت٥بس داسد. دس ٞب،داسا٣٤ ٤ب تٛػقٝ ٍٟ٘ذاس٢
 آصاد ٘مذ ٞب٢رش٤بٖ تق٥٥ٗ ثشا٢ تحم٥ك ا٤ٗ دس.دٞذ٣ٔ افضا٤ؾ سا ؿشوت ػٟبْ اسصؽ وٝ وٙٙذ رؼتزٛ سا ٞب٣٤فشكت

 ساثغٝ ص٤ش ؿشح ثٝ آصاد ٘مذ ٞب٢رش٤بٖ ٔزوٛس، ٔذَ اػبع ثش ؿٛد.٣ٔ (، اػتفبد1989ٜ)2پّؼٗ ٚ ِٗ ٔذَ اص تزبس٢، ٚاحذ
 ؿٛد.٣ٔ ٔحبػجٝ

      
(                                      )

         
⁄  

 دس آٖ:وٝ 
  .t ػبَ دس i ؿشوت اػتٟلان ٞض٤ٙٝ وؼش اص لجُ ف٥ّٕبت٣ : ػٛد     
 .t ػبَ دس i دسآٔذ ؿشوت ثش ٔب٥ِبت وُ:     

  .t ػبَ دس i ؿشوت ؿشوت ثٟشٜ ٞض٤ٙٝ:         

                                                           
1 Fama, E & French, K 
2 Len and Plesen 
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دس ُ فذْ ٚرٛد ا٤ٗ ػٟٓ كفش )دس ا٤شاٖ ثٝ د٥ِ t ػبَ دس i ٕٔتبص ؿشوت ػٟبٔذاساٖ ثٝ پشداخت٣ ػٟبْ ػٛد:         
 .ؿٛد(شفتٝ ٣ٕ٘٘ؾش ٌ

 .t ػبَ دس i فبد٢ ؿشوت ػٟبٔذاساٖ ثٝ ػٛد ػٟبْ پشداخت٣:         
 .(1399، ٘ٛس٢ فش، حزبص٢ ،ٔٙلٛسفش) t ػبَ دس i ٞب٢ ؿشوتداسا٣٤ دفتش٢ اسصؽ وُ:          

 

 کٌتزلی:  هتغيزّای
داد٘ذ  ( ٘ـب2009ٖ) 3ٞبٚاو٥ٕ٥بٖ (،2017) 2ٕٞىبساٖ ٚ س٤بم (،2018) 1ٕٞىبساٖ ٚ رب٘ؼٖٛ ٕٞب٘ٙذ ٌزؿتٝ ٞب٢پظٚٞؾ

٣ٔ احش ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٘مذ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ثش ٞب داسا٣٤ ثبصدٜ ٚ ؿشوت ص٤بٖ ٔب٣ِ، اٞشْ ؿشوت، ا٘ذاصٜ ٔتغ٥شٞب٢ وٝ
 (. 1398 ،ا٥ٔش٢ ٚ خذا٣ٔ پٛس) ٌزاس٘ذ

 ٚ وٕتش )ساربٖ اعلافبت٣ تمبسٖ فذْ د٥ُِ ثٝ ثضسٌتش ٞب٢ؿشوت ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ، تئٛس٢ ٔغبثك (:SIZE) ضزکت اًذاسُ

 د٤ذ ٔقشم دس ث٥ـتش آٟ٘ب اعلافبت ص٤شا ا٘ذ؛ٔٛارٝ ( وٕتش1993٢، 5ثْٛ )٘بت ٔقبٔلات٣ ٞض٤ٙٝ ( ثب1995، 4ص٤ٍٙلاع
 ٔذ٤ش٤ت، ٞب٢فقب٥ِت ثش ٟ٘بد٢ ػٟبٔذاساٖ ٘ؾبست ثٝ د٥ُِ آٟ٘ب ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ تضبد ٚ ٥ٌشد٣ٔ لشاس ٚ تح٥ٍّّشاٖ ٌزاساٖ ػشٔب٤ٝ

 خبسر٣ ٔٙبثـ تأ٥ٔٗ ثٝ آٟ٘ب دػتشػ٣ ثبؿذ، ثضسٌتش ٞبؿشوت ا٘ذاصٜ چٝ ٞش وٝ دٞٙذ٣ٔ ٘ـبٖ ٞب٣٤ ٔؤِفٝچ٥ٙٗ  اػت. وٕتش
 اص ؿشوت ا٘ذاصٜ پظٚٞؾ ا٤ٗ دس ٤بثذ.٣ٔ وبٞؾ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٘مذ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ٚ اػت تش آػبٖ ٌزاس٢ ثشا٢ ػشٔب٤ٝ

 خٛاٞذ ؿذ.  ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ ػبَ پب٤بٖ دس ؿشوت ٞب٢ داسا٣٤ وُ عج٥ق٣ عش٤ك ٍِبس٤تٓ

 ٌزاسد.٣ٔ احش ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٘مذ رش٤بٖ حؼبػ٥ت ثش ٔب٣ِ اٞشْ وٝ داسد ٚرٛد چٙذ٢ دلا٤ُ (:LEV) هالی اّزم

 آٟ٘ب ٚسؿىؼت٣ٍ س٤ؼه ٥ٔضاٖ وٙٙذ،٣ٔ ص٤بد٢ اتىب٢ ٔب٣ِ اٞشْ عش٤ك اص ٔب٣ِ ٔٙبثـ تأ٥ٔٗ ثٝ ٞبوٝ ؿشوت ٍٞٙب٣ٔ
 ٘مذ٣ٍٙ٤ تأ٥ٔٗ دس ص٤بد احتٕبَ ثٝ ٚ ؿذٜ ٔـىُ دچبس ثٟشٜ ٚ ثذ٣ٞ اكُ پشداخت دس ٞبؿشوت ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ ٤بثذ ٣ٔٚ افضا٤ؾ

 ؿٛد ٣ٔ ثبفج ػشٔب٤ٝ ثبصاس دس اعلافبت ٘بثشاثش تٛص٤ـ د٤ٍش، عشف اص ؿٛ٘ذ. ٣ٔ ٔٛارٝ ٔـىُ ثب ٥٘ض ٌزاس٢ ثشا٢ ػشٔب٤ٝ
ثٝ  وٝ ؿٛ٘ذ ٔزجٛس ٚ ؿٛ٘ذ ٔٛارٝ ٔـىُ ثب افتجبسدٞٙذٌبٖ تؼ٥ٟلات عش٤ك اص خبسر٣ ٔب٣ِ ٔٙبثـ تأ٥ٔٗ دس ٞبوٝ ؿشوت

ا٤ٗ  ( دس2009 )ٞبٚاو٥ٕ٥بٖ، دٞٙذ ٘ـبٖ ص٤بد٢ حؼبػ٥ت داخ٣ّ ٔٙبثـ ثٝ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ ٍٞٙبْ ٚ وٙٙذ اتىب داخ٣ّ ٔٙبثـ
 خٛاٞذ ؿذ.  ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ ؿشوت ٞب٢داسا٣٤ وُ ثٝ ؿشوت ٞب٢ثذ٣ٞ وُ تمؼ٥ٓ اص ٔب٣ِ اٞشْ پظٚٞؾ

 اػت؛ ث٥ـتش داس٘ذ، ٌضاسؿٍش٢ ص٤بٖ وٝ ٞب٣٤ؿشوت ثشا٢ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ ٘مذ رش٤بٖ حؼبػ٥ت (:LOSS) ضزکت سیاى

 ؿذ٤ذ٢ غّجٝ ٞبؿشوت ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ ثش ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت ٚ اػت دؿٛاس خبسر٣ ٔب٣ِ ٔٙبثـ تأ٥ٔٗ ثشا٢ ٔذ٤شاٖ ص٤شا دػتشػ٣
اص  ثشخ٣ داسد. ٕٞشاٜ ثٝ ػ٣ٙ٥ٍٙ ٞض٤ٙٝ خبسر٣ ٔٙبثـ عش٤ك اص ٔب٣ِ ٔٙبثـ تأ٥ٔٗ ٞبؿشوت ٌٛ٘ٝ ا٤ٗ دس ٕٞچ٥ٙٗ،. داسد

 ا٤ٗ پشداص٘ذ،٣ٕ٘ ٔب٣ِ اعلافبت ؿفبف٥ت ثٝ ٌضاسؿٍش٢ ص٤بٖ وشدٖ پٟٙبٖ ٔٙؾٛس ثٝ ٞب ؿشوت وٝ ٔقتمذ٘ذ پظٚٞـٍشاٖ
 حبضش آٟ٘ب ص٤شا ٤بثذ؛ افضا٤ؾ خبسر٣ ٔٙبثـ وٙٙذٌبٖ تأ٥ٔٗ ٥ٔبٖ اعلافبت ٘بدسػت ا٘تخبة ٔؼئّٝ ؿٛد ٣ٔ وبس ثبفج

، 7ٕٞىبساٖ ٚ ؛ ث٥ىش2001، 6ٕٞىبساٖ )لأٛ٘ت ٚ وٙٙذ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ داس٘ذ، ٔب٣ِ دسٔب٘ذ٣ٌ وٝ ٞب٣٤دس ؿشوت ٥٘ؼتٙذ
 ثبؿذ داؿتٝ ٌضاسؿٍش٢ ص٤بٖ ؿشوت اٌش وٝ عٛس٢ ثٝ اػت؛ ٔزبص٢ ٔتغ٥ش ؿشوت ص٤بٖ ٔتغ٥ش پظٚٞؾ ا٤ٗ، (. دس2003

  .ؿٛد٣ٔ ٌشفتٝ ٘ؾش دس كفش كٛست ا٤ٗ غ٥ش ٚ دس ٤ه فذد

                                                           
1 Johnson et al 
2 Riaz, et al 
3 Hovakimian 
4 Rajan, & Zingales 
5 Nooteboom 
6 Lamont et al 
7 Baker et al 
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 ٔب٣ِ ٔحذٚد٤ت ثب داس٘ذ خٛث٣ ثؼ٥بس ٔب٣ِ فّٕىشد ٞبؿشوت وٝ ٍٞٙب٣ٔ ؿٛد٣ٔ اػتذلاَ (:ROA) ّادارایی باسدُ

 ا٤ٗ خٛة ثؼ٥بس ٔب٣ِ فّٕىشد ص٤شا وٙٙذ؛ ٔب٣ِ تأ٥ٔٗ خبسر٣ ٔب٣ِ ٔٙبثـ اص ساحت٣ ثٝ تٛا٘ٙذ٣ٔ ٚ ؿٛ٘ذٔٛارٝ ٣ٔ وٕتش٢
 ٌزاس٢، ػشٔب٤ٝ ٞب٢ فشكت ٍٞٙبْ وٝ ؿٛد٣ٔ ثبفج ث٥ـتش ػٛدآٚس٢ ٚ دٞذ٣ٔ پٛؿؾ سا ػشٔب٤ٝ ٞب ٞض٤ٙٝؿشوت ٌٛ٘ٝ
 رش٤بٖ حؼبػ٥ت ٥ٔضاٖ ٞب،داسا٣٤ ثبلا٢ ثبصدٜ وٝ وشد ث٥بٖ تٛا٣ٖٔ فٛق ٔغبِت ٔجٙب٢ ثش وٙٙذ. اتىب ٔٙبثـ داخ٣ّ ثٝ وٕتش

 خبِق ػٛد عش٤ك اص ٞب٢داسا٣٤ ثبصدٜ پظٚٞؾ ا٤ٗ (. دس2007، 1ٚ ػ٥ٛاداػبٖ )ث٥ىش دٞذ٣ٔ وبٞؾ سا ٌزاس٢٘مذ ػشٔب٤ٝ
 خٛاٞذ ؿذ.  ٥ٌش٢ ا٘ذاصٜ ؿشوت ٞب٢ داسا٣٤ وُ ثٝ

 

 ّای پضٍّص یافتِ

  آهار تَصيفی
ٞب ٚ ٔحبػجٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٔٛسد اػتفبدٜ دس پظٚٞؾ، پبسأتشٞب٢ تٛك٥ف٣ ٞش ٔتغ٥ش ثٝ كٛست ٔزضا آٚس٢ دادٜپغ اص رٕـ

٥ٔب٘ٝ، و٥ٕٙٝ ٚ ث٥ـ٥ٙٝ ٚ ٔحبػجٝ ؿذٜ اػت. ا٤ٗ پبسأتشٞب ؿبُٔ اعبِقبت ٔشثٛط ثٝ ؿبخلٟب٢ ٔشوض٢ ٘ؾ٥ش ٥ٔب٥ٍ٘ٗ، 
 4ٚ 3، 2ٞب٢ پشاوٙذ٣ٌ ٕٞچٖٛ ا٘حشاف ٔق٥بس، چ٣ٍِٛ ٚوـ٥ذ٣ٌ اػت. رذَٚ ؿٕبسٜٕٞچ٥ٙٗ اعبفبت ٔشثٛط ثٝ ؿبخق

 .دٞذآٔبس تٛك٥ف٣ ٔتغ٥شٞب٢ و٣ٕ ٔٛسد ثشسػ٣ سا ٘ـبٖ ٣ٔ

 آهارتَصيفی هتغيزّای پضٍّص (:2)جذٍل 
-ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ

 ٘مذ٢ ثٝ رش٤بٖ ٌزاس٢

 ٔبِى٥ت

 ؿشوت٣

 ٔبِى٥ت

 ٟ٘بد٢

 ٔبِى٥ت

 ٔذ٤ش٤ت٣

ا٘ذاصٜ 
 ؿشوت

 اٞشْ
 ٔب٣ِ

-داسا٣٤ ثبصدٜ
 ٞب

 107 107 107 107 107 107 107 ؿشوت تقذاد

 749 749 749 749 749 749 749 ؿشوت -ػبَ

 0.108 0.608 6.321 0.662 0.605 0.519 -0.261 ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

 0.087 0.591 6.249 0.718 0.715 0.647 -0.124 ٥ٔب٘ٝ

 0.626 2.956 8.765 0.987 0.987 0.987 18.257 ٔبوض٤ٕٓ

ٕٓ٥ٙ٥ٔ 11.235- 0.000 0.000 0.000 4.574 0.066 0.605- 

 0.153 0.275 0.637 0.228 0.317 0.342 1.189 ا٘حشاف ٔق٥بس

 0.022 2.856 0.932 -1.063 -0.861 -0.501 2.871 چ٣ٍِٛ

 5.290 21.523 4.830 3.429 2.318 1.682 104.054 وـ٥ذ٣ٌ

 
 ّای آهار تَصيفی هزبَط بِ هتغيز کيفی ّشیٌِ ّای ًوایٌذگیضاخص (:3)جذٍل 
 ؿشح فشاٚا٣٘ دسكذ دسكذ تزٕق٣

 ٞض٤ٙٝ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌٞض٤ٙٝ ثذٖٚ 463 61.82 61.82
 ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌداسا٢ ٞض٤ٙٝ 286 38.18 100.00 

 رــــــٕـــــ 749 100.00 

 
 ضزکت ّای آهار تَصيفی هزبَط بِ هتغيز کيفی سیاىضاخص(: 4)جذٍل 

 ؿشح فشاٚا٣٘ دسكذ دسكذ تزٕق٣

 ؿشوت ص٤بٖ ػٛد دٜ 653 87.18 87.18

                                                           
1 Becker, B., & Sivadasan, J 
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 دٜ ص٤بٖ 96 12.82 100.00

 رــــــٕـــــ 749 100.00 

 
 

 آسهَى ًزهال بَدى 
 آسهَى تطخيص تَسیع ًزهال جارکَ بزا(: 5جذٍل )

 تفؼ٥ش ػغح ٔقٙبداس٢ ربسوٛ ثشا ٘بْ ٔتغ٥ش

 تٛص٤ـ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 ٘مذ٢ ثٝ رش٤بٖ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت

 تٛص٤ـ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 ؿشوت٣ ٔبِى٥ت

 تٛص٤ـ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 ٔذ٤ش٤ت٣ ٔبِى٥ت

 تٛص٤ـ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 ٟ٘بد٢ ٔبِى٥ت

 تٛص٤ـ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞض٤ٙٝ

 تٛص٤ـ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 تٛص٤ـ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 ٔب٣ِ اٞشْ

 تٛص٤ـ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 ؿشوت ص٤بٖ

 تٛص٤ـ ٘شٔبَ ٘ذاسد 0.000 ٞبداسا٣٤ ثبصدٜ

دسكذ ٞؼتٙذ. ِزا اص تٛص٤ـ ٘شٔبَ ثشخٛسداس ٥٘ؼتٙذ. ثٝ ِحبػ  5داس٢ تٕب٣ٔ ٔتغ٥شٞب وٕتش اص ػغح ٔق٣ٙ 5 ثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ
ٞب٢ سٌشػ٥ٖٛ، ٘شٔبَ ثٛدٖ تٛص٤ـ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ اػت ٚ ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ ٔٙزش ثٝ ٘شٔبَ ٤ى٣ اص پ٥ؾ فشما٤ٙىٝ 

-ػشٔب٤ٝ ٌشدد ِزا اص تجذ٤ُ رب٘ؼٖٛ دس ٘شْ افضاس ٣ٙ٥ٔ تت رٟت تجذ٤ُ تٛص٤ـ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ)حؼبػ٥تؿذٖ وُ ٔذَ ٣ٔ
وٝ ٘تب٤ذ آٖ ثـشح ص٤ش اػت. ٘تب٤ذ ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٘شٔبَ ػبص٢  ٘مذ٢( ثٝ تٛص٤ـ ٘شٔبَ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت ثٝ رش٤بٖ ٌزاس٢

ثبؿذ. ثٝ د٥ُِ فذْ ٘شٔبَ ػبص٢ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ تٛػظ ٘شْ افضاس ٣ٙ٥ٔ تت ٚ ثب تٛرٝ ثٝ لض٥ٝ حذ تٛػظ آصٖٔٛ رب٘ؼٖٛ ٣ٔ
 پز٤ش٤ٓ.ث٥ـتش فشم ٘شٔبَ ثٛدٖ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ سا ٣ٔ nٔشوض٢ ٚ 

ٞب ٔب٘ب ٘جبؿٙذ ٕٔىٗ اػت دس حب٣ِ وٝ ضش٤ت تق٥٥ٗ ثضسي تح٥ُّ سٌشػ٣٘ٛ٥، دادٜاٌش دس ٤ه  -آصٖٔٛ ٔب٘ب٣٤ ٔتغ٥شٞب
ٞب٢ غّظ دس ٔٛسد ٥ٔضاٖ استجبط ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب ثضسي ثبؿٙذ وٝ ا٤ٗ ٕٔىٗ اػت ثبفج اػتٙجبط tاػت، ٔمبد٤ش آٔبسٜ ضشا٤ت 

ٞب٢ ٔذ٘ؾش ثب٤ذ ػبوٗ ِت، دادٜؿٛد. دس ا٤ٗ حبِت سٌشػ٥ٖٛ وبرة ٤ب ػبخت٣ٍ ا٤زبد ؿذٜ اػت. ثشا٢ ر٥ٌّٛش٢ اص ا٤ٗ حب
تٛاٖ اص آصٖٔٛ ٤ِٛٗ، ٥ِٗ ٚ چٛ،آصٖٔٛ ٞش٤غ ٚ. . . اػتفبدٜ ؿٛ٘ذ. ثشا٢ ثشسػ٣ ٚرٛد س٤ـٝ ٚاحذ دس اٍِٛٞب٢ تبث٣٤ّٛ، ٣ٔ

 ٌشدد. خلاكٝ فشضٝ ٣ٔ 6وشدوٝ ٘تب٤ذ آٖ ثٝ كٛست رذَٚ ؿٕبسٜ 
 ًتایج آسهَى هاًایی (:6)جذٍل 

 ٘ت٥زٝ ػغح ٔقٙبداس٢ zآٔبسٜ  ٘بْ ٔتغ٥ش

 ٔب٘ب اػت 0.000 -179.148 ٘مذ٢ ثٝ رش٤بٖ ٌزاس٢ػشٔب٤ٝ حؼبػ٥ت

 ٔب٘ب اػت 0.000 -20.500 ؿشوت٣ ٔبِى٥ت

 ٔب٘ب ٥٘ؼت 0.000 -11.53 ٔذ٤ش٤ت٣ ٔبِى٥ت

 ٔب٘ب اػت 0.001 -3.029 ٟ٘بد٢ ٔبِى٥ت

 ٔب٘ب اػت 0.000 -5.767 ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ ٞض٤ٙٝ

 ٔب٘ب اػت 0.034 -1.824 ؿشوت ا٘ذاصٜ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -12.624 ٔب٣ِ اٞشْ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -4.665 ؿشوت ص٤بٖ

 ٔب٘ب اػت 0.000 -12.590 ٞبداسا٣٤ ثبصدٜ
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دسكذ  5داس٢ تٕب٣ٔ ٔتغ٥شٞب داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص ؿٛد وٝ ػغح ٔق٣ٙٔـبٞذٜ 6٣ٔثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ ؿٕبسٜ
ٞب ثٝ كٛست رٕق٣ ٔب٘ب ثٛدٜ ٚ ٔذَ ٔب٘ب ٞؼتٙذ، ِزا ٔذَ ثبؿٙذ. ثٝ رٟت ا٤ٙىٝ رٕلات اخلاَ دس ٞشٞؼتٙذ ٚ ٔب٘ب ٣ٔ

 ثبؿذ. ٥٘بص٢ ثٝ ٔب٘ب ثٛدٖ ٤ىب٤ه ٔتغ٥شٞب ٣ٕ٘
 

 ّای پضٍّصًتایج آسهَى فزضيِ

 .ساثغٝ ٚرٛد داسد٢ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ؿشوت٣ ٚ حؼبػ فزضيِ اٍل:

 یًقذ یاىبِ جز یگذار یِسزها يتهالکيت ضزکتی ٍ حساس تخويي ًْایی رابطِ (:7)جذٍل 
                                                                     

 

 ٔتغ٥شٞب ضشا٤ت خغب tآٔبسٜ ػغح ٔقٙبداس٢ خغ٣آصٖٔٛ ٞٓ

 ٔبِى٥ت ؿشوت٣ 0.026 0.027 0.965 0.337 1.035

 ؿشوت ا٘ذاصٜ -0.044 0.014 -3.055 0.002 1.084

 ٔب٣ِ اٞشْ -0.064 0.037 -1.706 0.088 1.938

 ؿشوت ص٤بٖ 0.082 0.026 3.078 0.002 1.779

 ٞبداسا٣٤ ثبصدٜ -0.361 0.102 -3.536 0.000 2.742

---- 0.103 1.630 0.089 0.145 C )فشم اص ٔجذا( 

 )آصٖٔٛ ثبستّت( ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ (0.000)3781.383 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ 1.538

 ضش٤ت تق٥٥ٗ  0.089 آصٖٔٛ٘ٛؿ  اف ٥ِٕش ٞبػٕٗ

 ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ 0.083 ػغح ٔق٣ٙ داس٢(آٔبسٜ ) (0.061)1.243 -----

 آٔبسٜ ف٥ـش (0.000)14.659 ٘ٛؿ سٌشػ٥ٖٛ احشات ٔم٥ذ –پَٛ 

تب٥٤ذ ٚ آصٖٔٛ  H0دسكذ اػت، ِزا آصٖٔٛ  5پظٚٞؾ ث٥ـتش اص  ػغح ٔقٙبداس٢ اف ٥ِٕش دس ٔذ7َثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ 
 ثبؿذ. دس ادأٝ ٔتغ٥ش ٔبِى٥تٞب٢ تّف٥م٣ ثب احشات ٔم٥ذ، ثٟتش٤ٗ حبِت ثشآٚسد ٔذَ فٛق ٣ٔؿٛد، ِزا دادٜٞبػٕٗ ا٘زبْ ٣ٕ٘

ٔبِى٥ت ؿشوت٣ ٚ اػت، اص ا٤ٙشٚ  0.026( ٚ ضش٤ت ٔخجت 0.337دسكذ ) 5ؿشوت٣ داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ ث٥ـتش اص 
٢ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ثٝ ِحبػ آٔبس٢ ٚرٛد ٘ذاسد. ٕٞچ٥ٙٗ اص ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ ذ٘م ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تحؼبػ

٢ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ٚرٛد داسد. آٔبسٜ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تحؼبػٞب ثب ا٘ذاصٜ ؿشوت، ص٤بٖ ؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا٣٤
ثٛدٜ ٚ ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ف٥ـش  ٘بؿ٣ اص فذْ خٛد ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ 1.688ٚاتؼٖٛ ثب ٔمذاس  -دٚسث٥ٗ

دسكذ اػت وٝ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ٔغّت اػت، ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت. ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ  5وٕتش اص 
دسكذ ثٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٔٛرٛد دس ٔذَ ٚاثؼتٝ اػت.  8.3دٞذ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ 0.083ؿذٜ ٥٘ض ثشاثش ثب 
ثبؿٙذ. ثغٛس و٣ّ ٘تب٤ذ حبكّٝ ث٥بٍ٘ش فذْ ٣ٔ 10وٕتش اص  VIFؿٛد وٝ ٔمبد٤ش ثذػت آٔذٜ ٔـبٞذٜ ٣ٔ ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ

(( دس 0.000) 3781.383 -)٘تب٤ذ آصٖٔٛ ثبستّت ثبؿذ. ٚ دس ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غخغ٣ ٣ٔٚرٛد ٞٓ
 .تخ٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔذَ ٘ؼجت ثٝ سفـ آٖ الذاْ ٌشد٤ذٜ اػت

 ساثغٝ ٚرٛد داسد.٢ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ حؼبػ دٍم:فزضيِ 
 یًقذ یاىبِ جز یگذار یِسزها يتٍ حساس هذیزیتیهالکيت  : تخويي ًْایی رابطِ(8)جذٍل 

                                                                      
 

 ٔتغ٥شٞب ضشا٤ت خغب tآٔبسٜ ػغح ٔقٙبداس٢ خغ٣آصٖٔٛ ٞٓ

 ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ -0.034 0.039 -0.895 0.371 1.054

 ؿشوت ا٘ذاصٜ -0.043 0.013 -3.250 0.001 1.039
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 ٔب٣ِ اٞشْ -0.055 0.037 -1.501 0.133 1.825

 ؿشوت ص٤بٖ 0.112 0.023 4.835 0.000 1.875

 ٞبداسا٣٤ ثبصدٜ -0.271 0.099 -2.725 0.006 2.855

---- 0.071 1.804 0.088 0.159 C )فشم اص ٔجذا( 

 )آصٖٔٛ ثبستّت( ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ (0.000)4250.562 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ 1.544

 ضش٤ت تق٥٥ٗ  0.123 ٘ٛؿ آصٖٔٛ اف ٥ِٕش ٞبػٕٗ

 ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ 0.118 ػغح ٔق٣ٙ داس٢(آٔبسٜ ) (0.093)1.204 -----

 آٔبسٜ ف٥ـش (0.000)21.028 ٘ٛؿ سٌشػ٥ٖٛ احشات ٔم٥ذ –پَٛ 

تب٥٤ذ ٚ آصٖٔٛ  H0دسكذ اػت، ِزا آصٖٔٛ  5پظٚٞؾ ث٥ـتش اص  ػغح ٔقٙبداس٢ اف ٥ِٕش دس ٔذَ 8ثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ 
ٔبِى٥ت ثبؿذ. دس ادأٝ ٔتغ٥ش ٞب٢ تّف٥م٣ ثب احشات ٔم٥ذ، ثٟتش٤ٗ حبِت ثشآٚسد ٔذَ فٛق ٣ٔؿٛد، ِزا دادٜٞبػٕٗ ا٘زبْ ٣ٕ٘

ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ اػت، اص ا٤ٙشٚ  0.034( ٚ ضش٤ت ٔٙف٣ 0.371) دسكذ 5داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ ث٥ـتش اص ٔذ٤ش٤ت٣ 
٢ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ثٝ ِحبػ آٔبس٢ ٚرٛد ٘ذاسد. ٕٞچ٥ٙٗ اص ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تحؼبػ

٢ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ٚرٛد داسد. آٔبسٜ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تحؼبػٞب ثب ا٘ذاصٜ ؿشوت، ص٤بٖ ؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا٣٤
٘بؿ٣ اص فذْ خٛد ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ ثٛدٜ ٚ ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ف٥ـش  1.544ٚاتؼٖٛ ثب ٔمذاس  -دٚسث٥ٗ

ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ دسكذ اػت وٝ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ٔغّت اػت، ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت.  5وٕتش اص 
دسكذ ثٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٔٛرٛد دس ٔذَ ٚاثؼتٝ اػت.  11.8دٞذ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ 0.118ؿذٜ ٥٘ض ثشاثش ثب 

ثبؿٙذ. ثغٛس و٣ّ ٘تب٤ذ حبكّٝ ث٥بٍ٘ش فذْ ٣ٔ 10وٕتش اص  VIFؿٛد وٝ ٔمبد٤ش ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثذػت آٔذٜ ٔـبٞذٜ ٣ٔ
(( دس 0.000) 4250.562 -)٘تب٤ذ آصٖٔٛ ثبستّت ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ ثبؿذ. ٚ دسخغ٣ ٣ٔٚرٛد ٞٓ

 تخ٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔذَ ٘ؼجت ثٝ سفـ آٖ الذاْ ٌشد٤ذٜ اػت.

 ساثغٝ ٚرٛد داسد٢ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ ٚ حؼبػ فزضيِ سَم:
 یًقذ یاىبِ جز یگذار یِسزها يتاسهالکيت ًْادی ٍ حس : تخويي ًْایی رابطِ(9)جذٍل 

                                                                          
 

 ٔتغ٥شٞب ضشا٤ت خغب tآٔبسٜ ػغح ٔقٙبداس٢ خغ٣آصٖٔٛ ٞٓ

 ٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ -0.205 0.160 -1.278 0.205 1.054

 ؿشوت ا٘ذاصٜ -0.147 0.055 -2.643 0.008 1.039

 ٔب٣ِ اٞشْ -0.021 0.088 -0.245 0.806 1.825

 ؿشوت ص٤بٖ 0.113 0.036 3.069 0.002 1.875

 ٞبداسا٣٤ ثبصدٜ 0.583 0.155 3.747 0.000 2.855

---- 0.034 2.115 0.344 0.729 C )فشم اص ٔجذا( 

 )آصٖٔٛ ثبستّت( ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ (0.000)3859.187 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ 1.880

 ضش٤ت تق٥٥ٗ  0.322 ٘ٛؿ آصٖٔٛ اف ٥ِٕش ٞبػٕٗ

 ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ 0.204 ػغح ٔق٣ٙ داس٢(آٔبسٜ ) (0.060)1.245 -----

 آٔبسٜ ف٥ـش (0.000)2.731 ٘ٛؿ سٌشػ٥ٖٛ احشات ٔم٥ذ –پَٛ 

تب٥٤ذ ٚ آصٖٔٛ  H0دسكذ اػت، ِزا آصٖٔٛ  5پظٚٞؾ ث٥ـتش اص  ػغح ٔقٙبداس٢ اف ٥ِٕش دس ٔذ9َثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ 
ٔبِى٥ت ثبؿذ. دس ادأٝ ٔتغ٥ش ٞب٢ تّف٥م٣ ثب احشات ٔم٥ذ، ثٟتش٤ٗ حبِت ثشآٚسد ٔذَ فٛق ٣ٔؿٛد، ِزا دادٜٞبػٕٗ ا٘زبْ ٣ٕ٘

 ٥تٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ ٚ حؼبػاػت، اص ا٤ٙشٚ  -0.205( ٚ ضش٤ت ٔٙف٣ 0.205دسكذ ) 5داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ ث٥ـتش اص ٟ٘بد٢ 
٢ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ثٝ ِحبػ آٔبس٢ ٚرٛد ٘ذاسد. ٕٞچ٥ٙٗ اص ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ مذ٘ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب
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٢ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ٚرٛد داسد. آٔبسٜ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تحؼبػٞب ثب ؿشوت، ص٤بٖ ؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا٣٤
ؾ ثٛدٜ ٚ ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ف٥ـش ٘بؿ٣ اص فذْ خٛد ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞ 1.880ٚاتؼٖٛ ثب ٔمذاس  -دٚسث٥ٗ

دسكذ اػت وٝ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ٔغّت اػت، ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس اػت. ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ  5وٕتش اص 
دسكذ ثٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٔٛرٛد دس ٔذَ ٚاثؼتٝ اػت.  20.4دٞذ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ 0.204ؿذٜ ٥٘ض ثشاثش ثب 

ثبؿٙذ. ثغٛس و٣ّ ٘تب٤ذ حبكّٝ ث٥بٍ٘ش فذْ ٣ٔ 10وٕتش اص  VIFؿٛد وٝ ٔمبد٤ش ٤ذ ثذػت آٔذٜ ٔـبٞذٜ ٣ٔثبتٛرٝ ثٝ ٘تب
(( دس 0.000) 3859.187 -)٘تب٤ذ آصٖٔٛ ثبستّت ثبؿذ. ٚ دس ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غخغ٣ ٣ٔٚرٛد ٞٓ

 تخ٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔذَ ٘ؼجت ثٝ سفـ آٖ الذاْ ٌشد٤ذٜ اػت.

٢ تبح٥ش ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ؿشوت٣ ٚ حؼبػ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض چْارم:فزضيِ 

 داسد.
بِ  یگذار یِسزها يتبيي هالکيت ضزکتی ٍ حساسیٌذگی بز رابطِ ًوا یّا یٌِّش: تخويي ًْایی تاثيز (14)جذٍل 

 یاى ًقذیجز
                                                                                     

                              

 ٔتغ٥شٞب ضشا٤ت خغب tآٔبسٜ ػغح ٔقٙبداس٢ خغ٣آصٖٔٛ ٞٓ

 ٔبِى٥ت ؿشوت٣ 0.036 0.032 1.131 0.258 1.494

 ٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض -0.007 0.039 -0.188 0.850 4.640

 ٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞضٔبِى٥ت ؿشوت٣ * -0.074 0.058 -1.255 0.209 4.099

 ؿشوت ا٘ذاصٜ -0.038 0.014 -2.623 0.008 1.118

 ٔب٣ِ اٞشْ -0.070 0.037 -1.880 0.060 1.773

 ؿشوت ص٤بٖ 0.103 0.023 4.373 0.000 1.896

 ٞبداسا٣٤ ثبصدٜ -0.228 0.114 -1.993 0.046 3.659

---- 0.249 1.152 0.093 0.108 C )فشم اص ٔجذا( 

 )آصٖٔٛ ثبستّت( ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ (0.000)4170.072 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ 1.528

 ضش٤ت تق٥٥ٗ  0.119 ٘ٛؿ آصٖٔٛ اف ٥ِٕش ٞبػٕٗ

 ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ 0.111 ػغح ٔق٣ٙ داس٢(آٔبسٜ ) (0.069)1.232 -----

 آٔبسٜ ف٥ـش (0.000)14.417 ٘ٛؿ سٌشػ٥ٖٛ احشات ٔم٥ذ –پَٛ 

تب٥٤ذ ٚ آصٖٔٛ  دسكذ اػت، ِزا آصٖٔٛ 5پظٚٞؾ ث٥ـتش اص  ػغح ٔقٙبداس٢ اف ٥ِٕش دس ٔذ10َثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ 
 ثبؿذ. دس ادأٝ ٔتغ٥ش ٔبِى٥تٞب٢ تّف٥م٣ ثب احشات ٔم٥ذ، ثٟتش٤ٗ حبِت ثشآٚسد ٔذَ فٛق ٣ٔؿٛد، ِزا دادٜٞبػٕٗ ا٘زبْ ٣ٕ٘

اػت، اص ا٤ٙشٚ  -0.074( ٚ ضش٤ت ٔٙف٣ 0.209دسكذ ) ٤5ٙذ٣ٌ داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ ث٥ـتش اص ٕ٘ب ٢ٞب٤ٙٝٞضؿشوت٣ دس 
٢ تبح٥ش ٔقٙبداس٢ ثٝ ِحبػ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ؿشوت٣ ٚ حؼبػ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض

ثٝ  ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تحؼبػٞب ثب صدٜ داسا٣٤آٔبس٢ ٘ذاسد. ٕٞچ٥ٙٗ اص ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشوت، ص٤بٖ ؿشوت ٚ ثب
٘بؿ٣ اص فذْ خٛد ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ  1.528ٚاتؼٖٛ ثب ٔمذاس  -٢ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ٚرٛد داسد. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ٘مذ ٤بٖرش

دسكذ اػت وٝ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ٔغّت اػت، ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ  5ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ ثٛدٜ ٚ ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ف٥ـش وٕتش اص 
دٞذ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ 0.111ف٣ ثشخٛسداس اػت. ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٥٘ض ثشاثش ثب اص افتجبس وب

وٕتش  VIFؿٛد وٝ ٔمبد٤ش دسكذ ثٝ ٔتغ٥شٞب٢ ٔٛرٛد دس ٔذَ ٚاثؼتٝ اػت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثذػت آٔذٜ ٔـبٞذٜ ٣ٔ 11.1
ثبؿذ. ٚ دس ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛد ٘بٕٞؼب٣٘ خغ٣ ٣ٔثبؿٙذ. ثغٛس و٣ّ ٘تب٤ذ حبكّٝ ث٥بٍ٘ش فذْ ٚرٛد ٣ٔٓٞ 10اص 

 (( دس تخ٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔذَ ٘ؼجت ثٝ سفـ آٖ الذاْ ٌشد٤ذٜ اػت.0.000) 4170.072 -)٘تب٤ذ آصٖٔٛ ثبستّت ٚاس٤ب٘غ
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٢ تبح٥ش ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ حؼبػ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض فزضيِ پٌجن:

 داسد.
بِ  یگذار یِسزها يتبيي هالکيت هذیزیتی ٍ حساسیٌذگی بز رابطِ ًوا یّا یٌِّش: تخويي ًْایی تاثيز (11)جذٍل 

 یًقذ یاىجز
                                                                                       

                              

 ٔتغ٥شٞب ضشا٤ت خغب tآٔبسٜ ػغح ٔقٙبداس٢ خغ٣آصٖٔٛ ٞٓ

 ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ 0.026 0.040 0.561 0.574 1.494

 ٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض 0.101 0.056 1.802 0.071 9.719

 ٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض*ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣  -0.243 0.083 -2.913 0.003 9.051

 ؿشوت ا٘ذاصٜ -0.040 0.013 -3.003 0.002 1.084

 ٔب٣ِ اٞشْ -0.067 0.036 -1.830 0.067 1.811

 ؿشوت ص٤بٖ 0.114 0.023 4.864 0.000 1.947

 ٞبداسا٣٤ ثبصدٜ -0.196 0.114 -1.717 0.086 3.370

---- 0.200 1.281 0.089 0.114 C )فشم اص ٔجذا( 

 )آصٖٔٛ ثبستّت( ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ (0.000)4550.751 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ 1.538

 ضش٤ت تق٥٥ٗ  0.135 ٘ٛؿ آصٖٔٛ اف ٥ِٕش ٞبػٕٗ

 ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ 0.127 ػغح ٔق٣ٙ داس٢(آٔبسٜ ) (0.123)1.177 -----

 آٔبسٜ ف٥ـش (0.000)16.660 ٘ٛؿ سٌشػ٥ٖٛ احشات ٔم٥ذ –پَٛ 

تب٥٤ذ ٚ آصٖٔٛ  دسكذ اػت، ِزا آصٖٔٛ 5پظٚٞؾ ث٥ـتش اص  ػغح ٔقٙبداس٢ اف ٥ِٕش دس ٔذَ 11ثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ  
 ثبؿذ. دس ادأٝ ٔتغ٥ش ٔبِى٥تٞب٢ تّف٥م٣ ثب احشات ٔم٥ذ، ثٟتش٤ٗ حبِت ثشآٚسد ٔذَ فٛق ٣ٔؿٛد، ِزا دادٜٞبػٕٗ ا٘زبْ ٣ٕ٘

اػت، اص ا٤ٙشٚ  -0.243( ٚ ضش٤ت ٔٙف٣ 0.003) دسكذ ٤5ٙذ٣ٌ داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞضٔذ٤ش٤ت٣ دس 
٢ تبح٥ش ٔقٙبداس ٚ ٔقىٛػ٣ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ حؼبػساثغٝ ٤ٙذ٣ٌ ثش ٕ٘ب ٢ٞب٤ٙٝٞض

٢ ساثغٝ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تحؼبػداسد. ٕٞچ٥ٙٗ اص ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ ص٤بٖ ؿشوت ثب 
ٛد ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ ثٛدٜ ٚ ٘بؿ٣ اص فذْ خ 1.538ٚاتؼٖٛ ثب ٔمذاس  -ٔقٙبداس٢ ٚرٛد داسد. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ

دسكذ اػت وٝ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ٔغّت اػت، ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛسداس  5ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ف٥ـش وٕتش اص 
دسكذ ثٝ ٔتغ٥شٞب٢  12.7دٞذ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ 0.127اػت. ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٥٘ض ثشاثش ثب 

ثبؿٙذ. ثغٛس ٣ٔ 10وٕتش اص  VIFؿٛد وٝ ٔمبد٤ش ذَ ٚاثؼتٝ اػت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثذػت آٔذٜ ٔـبٞذٜ ٣ٔٔٛرٛد دس ٔ
)٘تب٤ذ آصٖٔٛ  ثبؿذ. ٚ دس ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غخغ٣ ٣ٔو٣ّ ٘تب٤ذ حبكّٝ ث٥بٍ٘ش فذْ ٚرٛد ٞٓ

 آٖ الذاْ ٌشد٤ذٜ اػت. (( دس تخ٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔذَ ٘ؼجت ثٝ سفـ0.000) 4550.751 -ثبستّت

٢ تبح٥ش ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٚ حؼبػ ٟ٘بد٢ث٥ٗ ٔبِى٥ت ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض فزضيِ ضطن:

 داسد.

بِ  یگذار یِسزها يتٍ حساس ًْادیبيي هالکيت یٌذگی بز رابطِ ًوا یّا یٌِّش: تخويي ًْایی تاثيز (12)جذٍل 

 یًقذ یاىجز
                                   

                                                                    
                      

 ٔتغ٥شٞب ضشا٤ت خغب tآٔبسٜ ػغح ٔقٙبداس٢ خغ٣آصٖٔٛ ٞٓ

 ٟ٘بد٢ٔبِى٥ت  0.030 0.033 0.915 0.360 1.461
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 ٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض 0.033 0.045 0.727 0.466 6.107

 ٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض* ٟ٘بد٢ٔبِى٥ت  -0.131 0.061 -2.121 0.034 5.556

 ؿشوت ا٘ذاصٜ -0.036 0.014 -2.432 0.015 1.112

 ٔب٣ِ اٞشْ -0.066 0.037 -1.763 0.0782 1.808

 ؿشوت ص٤بٖ 0.099 0.024 4.082 0.000 1.888

 ٞبداسا٣٤ ثبصدٜ -0.237 0.115 -2.054 0.040 3.656

---- 0.336 0.961 0.093 0.089 C )فشم اص ٔجذا( 

 )آصٖٔٛ ثبستّت( ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غ (0.000)4162.860 دٚسث٥ٗ ٚاتؼٖٛ 1.525

 ضش٤ت تق٥٥ٗ  0.117 ٘ٛؿ آصٖٔٛ اف ٥ِٕش ٞبػٕٗ

 ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ 0.108 ػغح ٔق٣ٙ داس٢(آٔبسٜ ) (0.065)1.238 -----

 آٔبسٜ ف٥ـش (0.000)14.028 ٘ٛؿ سٌشػ٥ٖٛ احشات ٔم٥ذ –پَٛ 

تب٥٤ذ ٚ آصٖٔٛ  دسكذ اػت، ِزا آصٖٔٛ 5پظٚٞؾ ث٥ـتش اص  ػغح ٔقٙبداس٢ اف ٥ِٕش دس ٔذ12َثب تٛرٝ ثٝ رذَٚ 
 ثبؿذ. دس ادأٝ ٔتغ٥ش ٔبِى٥تٞب٢ تّف٥م٣ ثب احشات ٔم٥ذ، ثٟتش٤ٗ حبِت ثشآٚسد ٔذَ فٛق ٣ٔؿٛد، ِزا دادٜٞبػٕٗ ا٘زبْ ٣ٕ٘

اػت، اص ا٤ٙشٚ  -0.131( ٚ ضش٤ت ٔٙف٣ 0.034) دسكذ 5داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ وٕتش اص  ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙذ٣ٌدس ٞض٤ٙٝ ٟ٘بد٢
٢ تبح٥ش ٔقٙبداس ٚ ٔقىٛػ٣ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٚ حؼبػ ٟ٘بد٢ث٥ٗ ٔبِى٥ت ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب٤ٙٝٞض

٢ ساثغٝ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تحؼبػؿشوت ثب  داسد. ٕٞچ٥ٙٗ اص ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ وٙتش٣ِ ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ ص٤بٖ
٘بؿ٣ اص فذْ خٛد ٕٞجؼت٣ٍ ث٥ٗ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ ثٛدٜ ٚ  1.525ٚاتؼٖٛ ثب ٔمذاس  -ٔقٙبداس٢ ٚرٛد داسد. آٔبسٜ دٚسث٥ٗ

داس دسكذ اػت وٝ ث٥بٍ٘ش ا٤ٗ ٔغّت اػت، ٔذَ ثشاصؽ ؿذٜ اص افتجبس وبف٣ ثشخٛس 5ػغح ٔقٙبداس٢ آٔبسٜ ف٥ـش وٕتش اص 
دسكذ ثٝ ٔتغ٥شٞب٢  10.8دٞذ ٔتغ٥ش ٚاثؼتٝ دسكذ اػت وٝ ٘ـبٖ ٣ٔ 0.108اػت. ضش٤ت تق٥٥ٗ تقذ٤ُ ؿذٜ ٥٘ض ثشاثش ثب 

ثبؿٙذ. ثغٛس ٣ٔ 10وٕتش اص  VIFؿٛد وٝ ٔمبد٤ش ٔٛرٛد دس ٔذَ ٚاثؼتٝ اػت. ثبتٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ ثذػت آٔذٜ ٔـبٞذٜ ٣ٔ
)٘تب٤ذ آصٖٔٛ  ثبؿذ. ٚ دس ٟ٘ب٤ت ثب تٛرٝ ثٝ ٚرٛد ٘بٕٞؼب٣٘ ٚاس٤ب٘غخغ٣ ٣ٔو٣ّ ٘تب٤ذ حبكّٝ ث٥بٍ٘ش فذْ ٚرٛد ٞٓ

 (( دس تخ٥ٕٗ ٟ٘ب٣٤ ٔذَ ٘ؼجت ثٝ سفـ آٖ الذاْ ٌشد٤ذٜ اػت.0.000) 4162.860 -ثبستّت
 

 گيزیبحث ٍ ًتيجِ
٢ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٚ حؼبػ ٥تثش ساثغٝ ػبختبس ٔبِى ٤ٙذ٣ٌٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض ٥شتبحٞذف اك٣ّ ا٤ٗ پظٚٞؾ 

ؿشوت  107ا٢ ٔتـىُ اص ثبؿذ. ثشا٢ دػت٥بث٣ ثٝ ا٤ٗ ٞذف ٕ٘ٛ٘ٝٞب٢ فضٛ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٣ٔدس ؿشوت
 ثٝ ػبختبس ٔبِى٥ت دس ٘ؾش ٌشفتٝ ؿذ. ٔفْٟٛ 1398تب  1392ٞب٢ پز٤شفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ع٣ ػبَ

 ثشفٟذٜ ٥ٞئت٣ ٔتـىُ اص ػٟبٔذاس٣٘ وٝ ٔؼئ٥ِٛت ؿشوت سا ؿٛد.٣ٔ اداسٜ ٚ وٙتشَ آٖ ػبصٔبٖ ثب وٝ داسد اؿبسٜ ٔف٣ٟٔٛ

 ػبختبس ٔٙبػت ثٛدٖ دس ٔٛسد سضب٤ت آٟ٘ب رّت ٚ حؼبثشػبٖ ٚ ٔذ٤شاٖ تق٥٥ٗ دس ػبختبس ٔبِى٥ت، ػٟبٔذاساٖ ٘مؾ داس٘ذ.

-آٟ٘ب ٣ٔ ٤فٚؽب ح٥غ١ ٚ ا٥ٕٞت ثٝ ثبتٛرٝ حبو٥ٕت٣ ٞب٢دس ٘ت٥زٝ، ٔؼئ٥ِٛت اػت. دس ؿشوت ارشا ؿذٜ داخ٣ّ وٙتشَ
ٚ ثب اػتفبدٜ اص  9ٔٙزش ؿٛد. دس ا٤ٗ ساػتب ٚ ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ افضاس ا٤ٛ٤ٛص ٘ؼخٝ  ؿشوتٟب تزبس٢ افتجبس ثش احشٌزاس٢ ثٝ تٛا٘ذ
ٞب٢ تشو٥ج٣ ٚ ثٝ سٚؽ سٌشػ٥ٖٛ خغ٣ چٙذ ٔتغ٥شٜ ٘ؼجت ثٝ آصٖٔٛ فشض٥بت الذاْ ٕ٘ٛد٤ٓ وٝ ٘تب٤ذ آٖ ثـشح ص٤ش دادٜ

 اػت.

. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ حبكُ ساثغٝ ٚرٛد داسد٢ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٔبِى٥ت ؿشوت٣ ٚ حؼبػث٥ٗ  فزضيِ اٍل:

( ٚ ضش٤ت ٔخجت 0.337) دسكذ 5ؿشوت٣ داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ ث٥ـتش اص  اص آصٖٔٛ فشض٥ٝ دس فلُ چٟبسْ، ٔتغ٥ش ٔبِى٥ت
٢ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ثٝ ِحبػ آٔبس٢ ٚرٛد مذ٘ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٔبِى٥ت ؿشوت٣ ٚ حؼبػاػت، اص ا٤ٙشٚ  0.026
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٘ذاسد. ٘تب٤ذ ا٤ٗ فشض٥ٝ ثشخلاف ثب ٔجب٣٘ ٘ؾش٢ پظٚٞؾ ٚ ثٝ د٥ُِ فذْ ٚرٛد پ٥ـ٥ٙٝ ٔشتجظ أىبٖ ٔمب٤ؼٝ فشاٞٓ ٍ٘شد٤ذ. 

ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ حبكُ  ساثغٝ ٚرٛد داسد.٢ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ حؼبػ فزضيِ دٍم:

( ٚ ضش٤ت ٔٙف٣ 0.371) دسكذ 5داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ ث٥ـتش اص ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ اص آصٖٔٛ فشض٥ٝ دس فلُ چٟبسْ، ٔتغ٥ش 
٢ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ثٝ ِحبػ آٔبس٢ ٚرٛد ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ حؼبػاػت، اص ا٤ٙشٚ  0.034

ثشخلاف ثب ٔجب٣٘ ٘ؾش٢ پظٚٞؾ ٚ ثٝ د٥ُِ فذْ ٚرٛد پ٥ـ٥ٙٝ ٔشتجظ أىبٖ ٔمب٤ؼٝ فشاٞٓ ٍ٘شد٤ذ. ٘ذاسد. ٘تب٤ذ ا٤ٗ فشض٥ٝ 

. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ حبكُ ساثغٝ ٚرٛد داسد٢ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ ٚ حؼبػ فزضيِ سَم:

( ٚ ضش٤ت ٔٙف٣ 0.205) دسكذ 5ث٥ـتش اص داسا٢ ػغح ٔقٙبداس٢ ٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ اص آصٖٔٛ فشض٥ٝ دس فلُ چٟبسْ، ٔتغ٥ش 
٢ ساثغٝ ٔقٙبداس٢ ثٝ ِحبػ آٔبس٢ ٚرٛد ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٔبِى٥ت ٟ٘بد٢ ٚ حؼبػاػت، اص ا٤ٙشٚ  0.205

 ٘ذاسد. ٘تب٤ذ ا٤ٗ فشض٥ٝ ثشخلاف ثب ٔجب٣٘ ٘ؾش٢ پظٚٞؾ ٚ ثٝ د٥ُِ فذْ ٚرٛد پ٥ـ٥ٙٝ ٔشتجظ أىبٖ ٔمب٤ؼٝ فشاٞٓ ٍ٘شد٤ذ.

٢ تبح٥ش ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ؿشوت٣ ٚ حؼبػ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض ارم:فزضيِ چْ

٤ٙذ٣ٌ داسا٢ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞضؿشوت٣ دس  داسد. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ حبكُ اص آصٖٔٛ فشض٥ٝ دس فلُ چٟبسْ، ٔتغ٥ش ٔبِى٥ت
ث٥ٗ ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞضاػت، اص ا٤ٙشٚ  -0.074( ٚ ضش٤ت ٔٙف٣ 0.209) دسكذ 5ػغح ٔقٙبداس٢ ث٥ـتش اص 
٢ تبح٥ش ٔقٙبداس٢ ثٝ ِحبػ آٔبس٢ ٘ذاسد. ٘تب٤ذ ا٤ٗ فشض٥ٝ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٔبِى٥ت ؿشوت٣ ٚ حؼبػ

 1ربسث٣٤ٛ ٚ ( ٚ ػبٔت1397) ٕٞىبساٖ ٚ (، ٔشاد1399٢ثشخلاف ثب ٔجب٣٘ ٘ؾش٢ پظٚٞؾ ٚ تحم٥مبت ٔذاّ٘ٛ ٚ ٕٞىبساٖ )
 ثبؿذ. ( 2017٣ٔ)

٢ تبح٥ش ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تث٥ٗ ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ٚ حؼبػ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض فزضيِ پٌجن:

داسا٢ ػغح ٔبِى٥ت ٔذ٤ش٤ت٣ ؿشوت٣ دس  داسد. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ حبكُ اص آصٖٔٛ فشض٥ٝ دس فلُ چٟبسْ، ٔتغ٥ش ٔبِى٥ت
ث٥ٗ ٔبِى٥ت ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب٤ٙٝٞضاػت، اص ا٤ٙشٚ  -0.243( ٚ ضش٤ت ٔٙف٣ 0.003) دسكذ 5اص  ٔقٙبداس٢ وٕتش

٢ تبح٥ش ٔقٙبداس ٚ ٔقىٛػ٣ داسد. ٘تب٤ذ ا٤ٗ فشض٥ٝ ٕٞشاػتب ثب ٔجب٣٘ ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٔذ٤ش٤ت٣ ٚ حؼبػ
ثبؿذ. ( 2017٣ٔ) ربسث٣٤ٛ ٚ ( ٚ ػبٔت1397) اٖٕٞىبس ٚ (، ٔشاد1399٢٘ؾش٢ پظٚٞؾ ٚ تحم٥مبت ٔذاّ٘ٛ ٚ ٕٞىبساٖ )

٢ تبح٥ش ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٚ حؼبػ ٟ٘بد٢ث٥ٗ ٔبِى٥ت ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب ٤ٙٝٞض فزضيِ ضطن:

داسا٢ ػغح  ٟ٘بد٢ٔبِى٥ت ؿشوت٣ دس  داسد. ثب تٛرٝ ثٝ ٘تب٤ذ حبكُ اص آصٖٔٛ فشض٥ٝ دس فلُ چٟبسْ، ٔتغ٥ش ٔبِى٥ت
ث٥ٗ ٔبِى٥ت ٤ٙذ٣ٌ ثش ساثغٝ ٕ٘ب ٢ٞب٤ٙٝٞضاػت، اص ا٤ٙشٚ  -0.243( ٚ ضش٤ت ٔٙف٣ 0.003) دسكذ 5اص  ٔقٙبداس٢ وٕتش

 ٢ تبح٥ش ٔقٙبداس ٚ ٔقىٛػ٣ داسد. ٘مذ ٤بٖثٝ رش ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٥تٚ حؼبػ ٟ٘بد٢
( ٚ 1397) ٖٕٞىبسا ٚ (، ٔشاد1399٢٘تب٤ذ ا٤ٗ فشض٥ٝ ٕٞشاػتب ثب ٔجب٣٘ ٘ؾش٢ پظٚٞؾ ٚ تحم٥مبت ٔذاّ٘ٛ ٚ ٕٞىبساٖ )

 ثبؿذ.( 2017٣ٔ) ربسث٣٤ٛ ٚ ػبٔت

 

 ّای اًجام پضٍّص هحذٍدیت

-ثبؿذ، ٣ِٚ ثٝ عٛس ثبِمٜٛ ٣ٔدس فشآ٤ٙذ پظٚٞؾ ف٣ّٕ، ٔزٕٛفٝ ؿشا٤ظ ٚ ٔٛاسد٢ ٚرٛد داسد وٝ خبسد اص وٙتشَ ٔحمك ٣ٔ
ٔحذٚد٤ت ٞب رات٣ ٚ ثشخ٣ ٘بؿ٣ اص ؿشا٤ظ ٔح٥غ٣ ٚ تٛا٘ذ ٘تب٤ذ پظٚٞؾ سا تحت تبح٥ش لشاس دٞذ. ثشخ٣ اص ا٤ٗ ٔحذٚد٤ت

 . ثبؿذٞب٢ صٔب٣٘ پظٚٞؾ ٣ٔ

ٞب٢ ٔب٣ِ ت٥ٟٝ ؿذٜ ثش ٔجٙب٢ ثٟب٢ تٕبْ ؿذٜ تبس٤خ٣ اػتفبدٜ اص آ٘زب٣٤ وٝ ثشا٢ ٔحبػجٝ ٔتغ٥شٞب٢ پظٚٞؾ اص كٛست
 ت اص ٘تب٤ذ فق٣ّ ثبؿذ.ٞب٢ ٔب٣ِ ثشا٢ تٛسْ ٕٔىٗ اػت ٘تب٤ذ پظٚٞؾ ٔتفبٚؿذٜ اػت؛ دس كٛست تقذ٤ُ اعلافبت كٛست

                                                           
1 
Samet, M., and A. Jarboui 
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ٌزاساٖ خبسر٣ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اػت وٝ ثٝ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝٞب٢ فٕذٜ فذْ ػشٔب٤ٝ٤ى٣ د٤ٍش اص ٔحذٚد٤ت
  .د٥ُِ ا٤ٗ ٔحذٚد٤ت فشض٥ٝ اَٚ ٚ پٙزٓ پظٚٞؾ ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس ٍ٘شفت

ثٛدٜ اػت وٝ دس ا٤ٗ ثبصٜ صٔب٣٘  1398ب ت 1392ٞب٢ ٔتقذد ٞب٢ ٔب٣ِ ٔشثٛط ثٝ ػبَٞب٢ اػتخشاد ؿذٜ اص كٛستدادٜ
 اػتب٘ذاسدٞب٢ حؼبثذاس٢ دچبس تغ٥٥شات ص٤بد٢ ؿذٜ اػت؛ دس ٘ت٥زٝ ٕٔىٗ اػت افذاد اػتخشاد ؿذٜ ٍٕٞٗ ٘جبؿٙذ. 

تّف٥ك ٚ ادغبْ تقذاد٢ اص ؿشوتٟب٢ ٕ٘ٛ٘ٝ دس ع٣ دٚسٜ پظٚٞؾ ٚ دس ٘ت٥زٝ اػتفبدٜ اص اعلافبت ؿشوت اك٣ّ دس ػبِٟب٢ 
 پغ اص ادغبْ. 

 

 هٌابع 

 ثشسػ٣ ساثغٝ ث٥ٗ فشكت ٞب٢ ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ٚ  ،(1396) ،صٞشا، ا٤بك، ٟٔؼب ،، فشخٙذٜػق٥ذ ،فتح٣ ،ٔحؼٗ ،٢اوجش
 .68-49، كق 17 ؿٕبسٜ ،2، دٚسٜ ٣ٔبِ ت٤ش٤چـٓ ا٘ذاص ٔذ ،حؼبػ٥ت ػشٔب٤ٝ ٌزاس٢ ثٝ رش٤بٖ ٘مذ٢

 ٥ٓتمؼ بػت٥ٚ تٕشوض( ٚ ػ ٢ػٟبٔذاس ت٥)تشو ت٥ػبختبس ٔبِى ،(1392) ،(٢)كغش ػتبسٜ ،٣وبؽٕ ٣سض ،ؿبفش ،٣بثب٥٘ث 
، 20، ؿٕبسٜ 4دٚسٜ  اٚساق ثٟبداس، ٥ُتحّ ٣دا٘ؾ ٔبِ ،ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ شفت٤ٝپز ٢ػٛد ؿشوت ٞب

 .28-15كق 
 ،حؼبػ٥ت ثش ؿذٜ ٍٟ٘ذاس٢ ٘مذ ٚرٝ ٚ ٔب٣ِ ٞب٢ (، تأح٥ش ٔحذٚد٤ت1392) ،صسٌش ف٥ٛر٣، ٤قمٛة ،ح٥ٕذ حم٥مت 

 .174-149 ، كق2، ؿٕبسٜ 2 دٚسٜ ٔب٣ِ، ٌضاسؿٍش٢ دس وبسثشد٢ ٞب٢ پظٚٞؾ ٘مذ٢، رش٤بٖ ثٝ ٌزاس٢ ػشٔب٤ٝ
 ،٣حؼبثشػ ١ثش حك اِضحٕ ت٥ػبختبس، ٔبِى ش٥تأح ٣(، ثشسػ1393) ،ى٥ٛخٛا٘ؼبس٢، ٘ ،٥ٗسأ ،٣لشثب٘ ،٣ِٚ خذاداد٢، 

 .72-57، كق1، ؿٕبسٜ 21دٚسٜ  ،٣ٞب٢ حؼبثذاس٢ ٚ حؼبثشػ ٣ثشسػ
 ٔ٢ٌزاسٝ ٤ػشٔب ٢٘مذ ب٤ٖرش ت٥ثش حؼبػ ٣اِضحٕٝ حؼبثشػ احش ٘ٛؿ حك ،(1398) ،٥ُاػٕبف ،٢ش٥أ ،احٕذ ،پٛس ٣خذا، 

 .86-65، كق 1، ؿٕبسٜ 26دٚسٜ  ،٣ٚ حؼبثشػ ٢حؼبثذاس ٢ٞب  ٣ثشسػ
 شات٥٥تغ ٥ٗثش ساثغٝ ث ت٥ػبختبس ٔبِى ش٥تأح ٣ثشسػ ،(1397)، ٛٔشث٥و ،٢اوشْ، داٚد ،ضاد٥ٜفّشٚص٥ف ٗ،٤فشص ،٣٤سضب 

 .104-89 ، كق70، ؿٕبسٜ 18 دٚسٜ ،٣دا٘ؾ حؼبثشػ، ؿشوتٟب ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣ٚ وٛتبٜ ث ٢ػٛدآٚس
 فّٕىشد  ت٥ػبختبس ٔبِى ب٥ٖ(، استجبط 1392ٔ)، فشا٘ه اِؼبدات ،٣شفجذا٥ِٟٔ ،٤ٗفشص ،٣٤سضب ٗ،٤٘ؾبْ اِذ بٖ،٥ٕ٥سح ٚ

 .88-65، كق 3، ؿٕبسٜ 1دٚسٜ  ،٣ٔبِ ت٤ش٤ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ، ساٞجشد ٔذ شفت٤ٝپز ٢ؿشوت ٞب ٣ٔبِ
 ِٛٞب دس ثٛسع  ؿشوت ٢ثش ثمب ت٥ٚ ػبختبس ٔبِى ٤ٝػبختبس ػشٔب ش٥تأح ،(1396)، احؼبٖ ،٣٤فخشا ،٢ٟٔذ ،٢لٟشٚد ٣سػ

 .101-73 ، كق1، ؿٕبسٜ 22 ، دٚسٜٚ ثٛدرٝ ٢ض٤فلّٙبٔٝ ثش٘بٔٝ س ،اٚساق ثٟبداس
 آصاد ٢٘مذ ٢ٞب ب٤ٖثش رش ٤ٝٚ ػبختبس ػشٔب ت٥ػبختبس ٔبِى ش٥(، تبح1394)،ٔحؼٗ ،ب٥٘ ٣كبِح ٗ،٥ٔحٕذحؼ ،ؾ٤ػتب ،

-15، كق 25، ؿٕبسٜ 7دٚسٜ  (،٣ٚ حؼبثشػ ٣ٔبِ ٢)پظٚٞـٙبٔٝ حؼبثذاس ٣ٚ حؼبثشػ ٣ٔبِ ٢حؼبثذاس ٢پظٚٞؾ ٞب
32. 
 ٤ٝػشٔب ت٥ثش حؼبػ ٣ت٤ش٤ٔذ ٥ٙ٣خٛؽ ث ش٥تأح ٣ثشسػ ،(1396) ،ٔحٕذ ،٢ٔشاد ،اِٝ سٚح ،٢ٔٛػٛ ،وشْ اِٝ ،٣كبِح 

 .76-65 ، كق33، ؿٕبسٜ 10 دٚسٜ اٚساق ثٟبداس، ٥ُتحّ ٣دا٘ؾ ٔبِ، ٢٘مذ ب٤ٖثٝ رش ٢ٌزاس
 ٖثٝ ٌشٜٚ  ٣ثب ٚاثؼتٍ ٢ٌزاس ٤ٝػشٔب ٢٘مذ ب٤ٖرش ت٥حؼبػ ٥ٗساثغٝ ث ،(1400) ،ٟٔؼب ،لزش ث٣ٍ٥ ،ح٥ٕذسضب ،و٥ٟب

 .94-75، كق 69، ؿٕبسٜ 5، دٚسٜ ٚ حؼبثذاس٢ ت٤ش٤دس ٔذ ٤ٗ٘ٛ ٣پظٚٞـ ٢ىشدٞب٤سٚ ،٢ٚ ػٟبٔذاساٖ ٟ٘بد ٢تزبس
 ؿذٜ دس ثٛسع  شفت٤ٝپز ٢ؿشوت ٞب ٤ٝثش ػبختبس ػشٔب ٣خب٘ٛادٌ ت٥ٔبِى ش٥تبح ،(1395) ،اِٟبْ ،ح٥فل ،٥ٗحؼ ،٢فخبس

 .164-145 ، كق20، ؿٕبسٜ 5 دٚسٜ ،٢ٌزاسٝ ٤دا٘ؾ ػشٔب ،(٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٢ثش تئٛس ٣اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ )ٔجتٙ
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 ،ّٛ٘ٚرٝ ٘مذ آصاد ٚ  ب٤ٖ(، ساثغٝ رش1399)، ٢رٕبدٚسد ،٣دٚر ٣ٌشٌبّ٘ ،٣فّ ٗ،٤خٛص ،آسؽ بٖ،٤٘بدس ،فبعٕٝ ٔذا
، كق 45، ؿٕبسٜ 12 دٚسٜ فلّٙبٔٝ حؼبثذاس٢ ٔب٣ِ، ،٣ٙذ٤ٌٕ٘ب ٤ٝٙٞض ٢ٍّش٤ٚ ٘مؾ تقذ ٢ٍٞزاس ٢ػشٔب ت٥حؼبػ
117-99. 
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