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بررسی تأثیر خوانایی صورت های مالی بر هزینه های نمایندگی
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 سمیه بیرانوندمنش3

 رضوانه رفیعی4

چاویها

ابه��امدرخواناییصورتهایمالیمنجربهکاهشتواناییسرمایهگذاراندرتحلیلودرکاطلاعات
مال��یشدهومیتواندعاملیدرجهتتعدیلهزینههاینمایندگیباشد.دراینمقاله،هدفبررسی
تاثی��رخواناییصورته��ایمالیبرهزینهه��اینمایندگیباتوجهبهکیفی��تحسابرسیوکیفیت
کنترلهایداخلیاست.بهمنظوربررسیموضوعموردمطالعه،ازالگویرگرسیونیدادههایترکیبی
دردورهزمان��ی1388ت��ا1396استفادهشدهودادههای120شرکتپذیرفتهشدهدربورساوراق
به��ادارتهرانجمعآوریوبرایآزم��ونفرضیههایپژوهشاستفادهشدهاس��ت.نتایجفرضیهاول
تحقیقمبنیبراثرمعنیدارخواناییصورتهایمالیبرهزینههاینمایندگیشرکتردنشدهاست.
صورتهایمالیباسطحخواناییبالابهشفافیتاطلاعاتشرکتهاکمککردهومیزانعدمتقارن
اطلاعاتیکهسرمایهگذارانوسایرذینفعاندرارزیابیعملکردشرکتباآنمواجههستندراکاهش
میده��دوآنه��اراقادرمیسازدک��هارزشگذاریدقیقتریازشرکتداشت��هوبررفتارهایفرصت
طلبان��همدیریتنظ��ارتداشتهباشند.فرضیهدومپژوهشبیانگرایناستکهکیفیتحسابرسیاثر
معناداریبرتعاملمشترکخواناییصورتهایمالیوهزینههاینمایندگیدارد.درنتیجهانتصاب
موسساتبزرگحسابرسی،نگرانیهایکیفیترابرایبخشعمدهایازسرمایهگذارانکاهشدادهو
انگیزههاییمدیرانبرایارایهاطلاعاتمبهموافشایناقصکاهشمییابد.درنهایتنتایجمشخص
میکن��دکهکیفی��تکنترلهایداخلیاثرمعناداریبرتعاملمشت��رکخواناییصورتهایمالیو
هزینهه��اینمایندگ��یشرکتندارد.باتوج��هبهاینکهبخشعم��دهایازکنترلهایداخلیتوسط
مدی��راناستقراریافتهوتحتکنترلآنهامیباشدبنابراین،ممکناستکنترلهایداخلیاثربخشی
لازمب��رایکاه��شابهامدراطلاعاتافشاشدهرانداشتهباش��د.نتایجپژوهشحاکیازآناستکه
افزایشخواناییصورتهایمالیدرواحدهایتجاریمنجربهافزایشکیفیتاطلاعاتارائهشدهبه
سهامداراناقلیتوتحلیلگرانشدهوعدمتقارناطلاعاتیبهواسطهشفافیتبیشتر،بینمدیرانو
ذینفعانکاهشمییابد.بهعبارتی،افزایشخواناییصورتهایمالیباکنترلرفتارهایفرصتطلبانه
مدی��رانمنجرب��هکاهشهزینههاینمایندگیشدهوکیفیتحسابرسیبهعلتبهبودکیفیتافشا،

منجربهکاهشابهامدراطلاعاتوهزینههاینمایندگیمیگردد.
واژه ه�ای کلیدی: خواناییصورتهایمالی،هزینهنمایندگ��ی،کیفیتحسابرسی،روشرگرسیون

خطیوکیفیتکنترلهایداخلی

1.استادیار،حسابداری،دانشکدهمدیریتواقتصاد،دانشگاهلرستان،خرمآباد،ایران)نویسندهمسئول(،ایمیل:
rashidi.m@lu.ac.ir

2.دانشجویکارشناسیارشد،حسابداری،دانشکدهعلوماقتصادیواداریدانشگاهلرستان،خرمآباد،ایران
3.دانشجویکارشناسیارشد،حسابداری،دانشکدهعلوماقتصادیواداریدانشگاهلرستان،خرمآباد،ایران
4.دانشجویکارشناسیارشد،حسابداری،دانشکدهعلوماقتصادیواداریدانشگاهلرستان،خرمآباد،ایران
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خوانایییکیازویژگیهایمهماطلاعاتمتنیاستکهبهصورتکیفیاندازهگیریمیشود
وبهطورگستردهدررشتههایمختلفموردبررسیقرارگرفتهاست.تحقیقاتمهمیبامحتوای
خوانای��یدرحوزهاینظامی،پزشکیوقانونانج��امشدهاست)بونسالومیلر2017،1؛دوبای2،
2004(.اطلاع��اتموجوددریکمتنتنهازمان��یقابلفهماستکهدرسطحبالاییازخوانایی
ق��رارداشتهباشد.درواقع،هرچهپیچیدگیمتنکمترباشد،میزانفهمآنبالاترمیرود)بلانکو
وهمک��اران،2017(.ازآنجاکهخواناییگزارشهایمالیپیامدهایاقتصادیمهمیدرپیدارد
)ل��ورانوم��کدوناد،2011؛بونسالومیلر،2017(،لذاشناسای��یعواملمؤثربرآنازاهمیت
بسزای��یبرخورداراست.دراینراستا،کمیسیونب��ورساوراقبهادارآمریکادرسال1967یک
گ��روهمطالعاتیبرایارائهرهنمودهاییبهمنظوربهبودخوانای��یوقابلیتفهمرویههایافشای
شرکته��اتشکیلداد.نتایجاینگزارشاتکهدرس��ال1969باعنوانگزارشویتمنتشرشد،
توصی��همیک��ردازآنجاکههمهسرمایهگ��ذارانقادربهفهمسریعگزارش��اتپیچیدهشرکتها
نیستند،لذاشرکتهابایدازانتشارگزارشهایپیچیده،طولانیویازاید،خوددارینمایند)آجینا
وهمک��اران،2016(.میانگی��نمتغیرخواناییصورتهایمال��ی)18/5579(نشاندهندهابهام
دراطلاع��اتافشاشدهتوسطشرکتهاوبیانمطالببص��ورتکلیوغیرشفافاست.ازطرفی،
میانگی��نکیفی��تکنترلهایداخلیبرابربا0/3816بودهک��هبیانگربالابودننسبیضعفهای
کنترلیدربینشرکتهایموردمطالعهاست.ازطرفی،ازلحاظتئوریدرشرکتهایسهامیبه
دلیلجداییمالکیتازمدیریت،اطلاعاتافشاشدهمانندصورتهایمالییکپلارتباطیبین
مدیری��توسهامدارانمیباشد.سرمایهگذارانوسهامداراناقلیتمیتوانندازطریقصورتهای
مال��یاطلاعات��یرادرموردوضعیتمالی،عملکردمالیوجریاننقدینگیشرکتبهدستآورند
ودرنتیجهچشماندازرشدشرکتوصلاحیتمدیرانراارزیابیکنند)لو،لیوچن2018،3(.

درتحقیق��اتداخلیص��ورتگرفتهازجمل��هصفریگرایلیورضای��یپیتهنویی)1397(و
باقریازغن��دی،حص��ارزادهوعب��اسزاده)1397(وتحقیقاتخارجیازجمل��هآسای،الیوتو
رنکمپ4)2016(عمدتابهتأثیرمستقیمخواناییگزارشگریمالیبرمنافعذینفعاندردستیابی
بهاهدافاقتصادیشانپرداختهاند.برایمثال،لی)2012(بیانمیدارد،گزارشهاییکهبهسختی
خوان��دهمیشوندتوانای��یاستفادهکنندهبهمنظوراستخراجاطلاعاتمفی��درامحدودترمیکند.
بنابرای��ن،یکیازاهدافاصلیگزارشگریمالی،ارائهاطلاعاتسودمنددرتصمیمگیریاقتصادی
سرمایهگ��ذارانواستفادهکنندگاناست.همچنینای��نگزارشهابهعنوانمنبعاصلیاطلاعاتی
اس��تکهدراختیارسهامدارانقرارمیگی��ردوآنهاازاینطریقمیتوانندصلاحیتمدیریتو
عملک��ردشرکتراارزیابینماین��د،بهطوریکهازاینطریقمیتواننظارتبرعملکردرابهبود
1. Bonsall and Miller
2. DuBay
3. Luo, Li and Chen
4. Asay, Elliott and Rennekamp
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بخشی��دهومنجرب��هافزایشانگیزهمدیراندرارائهاطلاعاتیقابلاتکاشود.برایناساس،انتظار

میرودکهخواناییصورتهایمالیموجبکاهشهزینههاینمایندگیشرکتهاشود.
پژوهشه��ایگذشتهحاکیازآناستک��هعواملیازجملهعملکردضعیف،دستکاریسود،
قوانی��نگزارشگ��ریمالیوالزام��اتسختگیرانهسازمانبورسواوراقبه��اداردربحثافشاءو
توانای��یمدیریت،برخواناییگزارشگریمالیاثرگذارهستند)لی،2008؛لاندولم،روگووژانگ،
2014؛ل��و،رام��وسوروگو،2017؛صف��ریگرایلیوپیتهنوئ��ی،1397(.پژوهشهایصورت
گرفتهازجملهایرتوگرول1وهمکاران)2017(نشاندادندکهخواناییصورتهایمالیمیتواند
کیفی��تاطلاع��اتراتحتتاثیرقراردهد.خواناییضعیفممک��ناستمنجربهمشکلاتجدی
درمدیریتسود،ضع��فدرپایداریسود،کاهشکیفیتپیشبینیتحلیلگرانوواکنشضعیف
بازاربهصورتهایمالیشود.بهطوریکهلهاویوهمکاران)2012(دریافتندکهدرشرکتهای
دارایگزارشه��ایمالیباخواناییکمتر،پراکندگیپیشبین��یسودتحلیلگرانبیشتروصحت

پیشبینیپایینتراست.
ازای��نرو،دراینپژوهشسعیبرآناستتاتاثیرخواناییصورتهایمالیدرکاهشتضاد
مناف��عبینگروههایمختلفازهردوجنب��هعواملدرونسازمانی)ازجملهکنترلهایداخلی(
وب��رونسازمان��ی)ازجملهکیفیتحسابرسی(موردبررسیقرارگیرد.اهمیتاینمطالعهدرآن
اس��تکهبهگونهایتجربیبهسرمایهگ��ذاران،قانونگذارانبازارسرمایهوسایراستفادهکنندگان
اطلاع��اتحسابدارینشانخواهددادکهشرکته��ایدارایصورتهایمالیباخواناییبیشتر،
متحم��لهزینههاینمایندگیکمتریمیشوندکهای��نامرمنجربهکاهشمشکلاتنمایندگی
ناش��یازتضادمنافعبینمدیریتوسهامدارانعم��دهواقلیتبواسطهبهبودکنترلهایداخلی
شرک��توکنترلرفتاره��ایفرصتطلبانهمدیران،میگردد)لو،لیوچن،2018(.بااینحالدر
عمدهمطالعاتداخلیصورتگرفتهاینموضوعکمترموردتوجهقرارگرفتهویکفضایخالیدر
ادبی��اتحسابداریوگزارشگریمالیبرایپژوهشدراینبارهوجودداردکهاینخود،انگیزهای
جهتانجامپژوهشاست.برایناساس،انگیزهاینپژوهشبسطادبیاتنظریمرتبطباخوانایی
صورته��ایمالیوتبیینتاثی��رآنبرهزینههاینمایندگیاست.ازای��نروسوالاتاصلیاین

تحقیقبهشرحزیراست:
1 متغیرهایموثربرخواناییصورتهایمالیچیست؟.
2 آی��اکیفیتحسابرس��یوکیفیتکنترلهایداخلیبرخوانای��یصورتهایمالیموثر.

است؟
3 آی��امیتوانرابطهیبینویژگیه��ایکنترلی)شاملحسابرسیوکنترلهایداخلی(و.

هزینهنمایندگیرابادرنظرگرفتنمیزانخواناییصورتهایمالیتحلیلنمود؟
درادام��هپژوهشابت��دا،مبانینظریوپیشینهیپژوهشهایانجامشده،فرضیههاوسپس،

مدلهاوروشهایپژوهشودرنهایتنتیجهگیریوپیشنهادهاارایهمیشود.
1. Ertugrul 
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مطابقنظرچال1)1958(،خواناییبهترکیبعواملمختلفیازجملهعلاقهوسهولتدرک
برایخوانندگاناشارهدارد.یانوسان2)2002(استدلالمیکنندکهخواناییبهدرجهدشواری
درخوان��دنیکمقالهاشارهمیکن��د.خواناییمیتوانددرخوانندگانمق��الاتعلاقهایجادکند
وبالعک��س.صورتهایمالییک��یازکانالهایاصلیبرایارتباطمی��انشرکتهاوسهامداران
ب��ودهوخوانای��ییکیازویژگیهایمهمای��نگزارشهااست.بسی��اریازمحققاندرسالهای
اخیرب��هبررسیعواملتعیینکنندهخواناییصورتهایمالیپرداختهاند.لی3)2008(دراولین
پژوه��شخودارتباطبینخواناییصورته��ایمالیوعملکردفعلیوآیندهشرکترابااستفاده
ازحج��مزی��ادیازدادههاینمونهدربازارهایسرمایهرابررسیکرد.اودریافتکهصورتمالی
شرکته��ایباسودهایجاریپایین،خواناییکمتریدارندوبیشترینخواناییصورتهایمالی
مرب��وطبهشرکتهایب��اپایدارترینسوداست.آجینالایوتی،ومسول��ی4)2016(دریافتندکه
شرکتهاییکهسودهایخودرادستکاریمیکنند،برایپنهانکردنایندستکاریصورتهای
مالیباسطحخواناییپایینمنتشرمیکنند.بههمینترتیب،لو،راموسوروگو5)2017(تمرکز
رابرمدیریتوتجزیهوتحلیلخواناییصورتهایمالیقراردادهودریافتندکهشرکتهایکه
انگیزهه��ایقویبرایدستکاریسوددارند،گزارشگریمالیپیچیدهتریهمدارند.اینیافتهها
نشانمیدهدکهمدیریتبهراحتیمیتواندخواناییصورتهایمالیرادستکاریکندورویکرد

افشاراتغییردهد)کیم،وانگوژانگ2017،6،اسچرندووالتر2000،7(.
خوانای��یصورته��ایمالیمیتواندبازتاب��یازشرایطووضعیتشرک��تباشدبهنحویکه
شرکتهاییکهبیشتردرمعرضریسکدعاویحقوقیقراردارنددارایاسنادوافشایاطلاعات
ب��اسطحخواناییب��الاهستند)نلسونوپریچارد2007،8(.بهعبارت��ی،خواناییمنجربهکاهش
مشکلاتمالیوسرمایهگذاریمیشود)بیدل،هیلاریووردی2009،9(.اعتقادبرایناستکه
سطحاعتمادسرمایهگذارانبهاطلاعاتافشاشدهتوسطشرکتهاییکهصورتهایمالیآنهادر
سطحپایینیازخواناییقرارداردکاهشمییابد،وبهاینترتیببهارزششرکتآسیبمیرسد
)هوانگوکیم2017،10(.خواناییصورتهایسالانهعلاوهبرپیامدهایکهدرسطحشرکتدارد،
دارایاثراتقابلتوجهیدرسطحبازارنیزاست.بهعنوانمثال،لارنس11)2013(نشانمیدهد

1. Chall
2. Yan and Sun
3. Lee
4. Ajina, Laouiti and Msolli
5. Lo, Ramos and Rogo
6. Kim, Wang and Zhang
7. Schrand and Walther
8. Nelson and Pritchard
9. Biddle, Hilary and Verdi
10. Hwang and Kim
11. Lawrence
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ک��هسرمایهگذارانواکنشضعیفینسبتبهاطلاعاتافشاش��دهکهخواناییپایینیدارندنشان
میدهن��د،درواق��عممکناستخواناییبرعملکردبازارسرمایهتاثی��رگذارد.اگرسرمایهگذاران
ب��رایاستخراجاطلاعاتباارزشازاسن��ادطولانیوپیچیدهمنتشرشدهتوسطشرکتها،نیازبه
زم��انوهزینهزیادیداشت��هباشند،اینامرباعثکمشدنحج��ممعاملاتودرنتیجهکاهش

واکنشبهبازارمیشود)هیرشلیفروتئو2003،1(.
خوانای��یبهت��رمیتواندبهسرمایهگذرانکمککندکههزینهه��ایخودرابرایجمعآوری
اطلاع��اتکاهشدهن��دودرنتیجهبرحجممعام��لاتسهامتاثیرمیگذارد.ب��هعبارتی،سطح
خوانای��یب��الامیتوان��ددرکسرمایهگذارانراازعملک��ردفعلیبهبودببخش��دواگرعملکردبا
درآم��دپیشبینیشدهسازگارباشد،قضاوتسرمایهگذاراننسبتبهآیندهشرکتبهبودمییابد
)دیفرانک��و2وهمک��اران،2015(.بطورکلیمطالع��اتنشانمیدهندک��هاستراتژیدستکاری
خوانای��یصورتهایمالیمانندکاهشعمدیسطحخواناییبرایمبهموپنهانکردناخباربد
میتواندمنجربهپیامداقتصادیبرایسرمایهگذارانشودایننوعرفتارافشایاستراتژیکدرواقع
ریشهدرفرصتطلبیمدیریتداردوبنابراینبهطوراجتنابناپذیریباعثتمرکزرویهزینههای

نمایندگیمیشود)لو،لیوچن،2018(.

ورت،تمناصراسا تاا تمناشا زمنها تاا،اتمنیگنا
دربازارهایمالی،تمرکزرویساختارمالکیتدرشرکتهایبورسیشایعاست.تمرکزروی
ساختارمالکیتمیتواندبهدونوعاصلیازمشکلاتنمایندگیشاملتضادمنافعبینسهامداران
ومدی��رانوتض��ادمنافعبینسهامدارانعمدهواقلیتمنج��رشود)اشلیفروویشنی1997،3(.
شرکتهای��یک��هصورتهایمالیباسطحخواناییبالاییدارن��دکیفیتاطلاعاتافشاشدهآنها
افزای��شمییابدک��همیتواندعدمتقارناطلاعاتیراکهسهام��دارانباآنمواجههستندکاهش
دادهوب��هآنهاکم��کمیکندتابتوانندبرعملکردمدیریتنظ��ارتداشتهباشند)لو،لیوچن،
2018(.دلی��لاساسیمشکلاتنمایندگی،عدمتق��ارناطلاعاتیبینمدیرانوسهامداراناست
ک��همانعازارزیابیمناسبصلاحی��توتلاشهایمدیرانتوسطمالکانمیشود.بنابراین،بهبود
خواناییصورتهایمالیراهکارمناسبیبرایکاهشمشکلعدمتقارناطلاعاتیاستکههردو
ط��رفباآنروبروهستند)آکرلف1970،4؛ه��رت1995،5(.همانظورکهعنوانشد،صورتهای
مالیاصلیترینکاناله��ایارتباطیوراهبردیبرایافشااطلاعاتدرشرکتهابهشمارمیآید.
سهام��داراناقلیتمعمولابراینظارتوایجادانگیزهدرمدیریتبهگزارشسالانهتکیهمیکنند

1. Hirshleifer and Teoh
2. De Franco et al
3. Shleifer and Vishny
4. Akerlof
5. Hart
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)هیل��یوپلاپو2001،1؛جنسنومکلین��گ1976،2(.بااینحالاگرصورتهایمالیشرکتها
خوانای��یپایین��یداشتهباشدسهامدارانزم��انوهزینهبیشتریبرایپ��ردازشاطلاعاتصرف
میکنندتادرکآنهارانسبتبهاطلاعاتارزیابیشدهواستخراجشدهازگزارشهایمالیبهبود

دهد)جی،ژانگوتیان2016،3(.
سهام��دارانخردممکناستدانشمحدودینسبتب��هصلاحیتوعملکردمدیریتداشته
باشن��دکهمنجربهتضعیفنظارتبرعملک��ردمدیریتشدهواختلافبینمدیرانوسهامداران
راتشدیدمیکند.سهامدارانعمدهمیتوانندازطریقمعادلاتنامتقارنمنافعسهامداراناقلیت
رانادیدهبگیرند)جیانگ،لیویو2010،4(.صورتهایمالیباسطحخواناییپاییندراستخراج
دقیقاطلاعاتتوسطسهامداراناقلیتاختلالایجادمیکنند،درنتیجهتواناییآنهارادررقابت
ب��اسهامدارانعمدهکاهشمیده��د.ازطرفیصورتهایمالیباخواناییب��الاانتقالاطلاعات
ارزشمن��دبهسرمایهگذارانبالق��وهراتسهیلمیکند،کهبهنوبهخ��ودمیتواندمنجربهکاهش
فش��ارنظارت��یبرشرکتهاشود.برمبنایفرضیهبازارک��ارا،اطلاعاتواعلامیههایمنتشرشده
ب��اارزشمرب��وطبهسرعتدرقیمتسهاممنعکسمیشود،ک��همیتواندمنجربهکاهشرفتار
نامتق��ارنسرمایهگذارانودرنتیجهتخصیصبهینهمنابعدربازارهایسرمایهشود.اینسازوکار
ب��ازارمیتوان��درویکردنظارتیمهمیبهشم��ارآمدهوبهاینترتیبب��هکاهشمحدودیتهای

سرمایهگذارانوسایررفتارهایفرصتطلبانهمدیرانکمککند.
خواناییضعی��فصورتهایمالیمیتواندعلامتدهندهعملک��ردضعیفمدیربودهومنجر
ب��هبرکناریمدیری��توحتیتهدیدازسویرقیب��انتجاریشود.مطالع��اتنشانمیدهدکه
اگ��رصورتهایمال��یخواناییپایینیداشت��هباشند،کیفیتپیشبین��یتحلیلگراننیزکاهش
مییاب��دوسرمایهگذارانوابستگیخودبهگزارشهایتحلیل��یراکاهشدادهوتمایلبهخرید
سه��امشرکتهای��یکهصورتهایمالیآنهاخواناییپایین��یدارد،کاهشمییابد)کیو،وانگو
ژان��گ2017،5(.بنابراینخواناییضعیفمانعانتق��الموثراطلاعاتباارزشصورتهایمالیبه
ب��ازارمیش��ودوموجبضعیفشدنبازاردربرابرفشارشرکته��ایداخلیوتشدیدهزینههای
نمایندگیمیشود.بهعبارتی،صورتهایمالیکهخواناییبیشتریدارند،درکاهشعدمتقارن
اطلاعاتیکهسهامدارانوسرمایهگذارانبالقوهباآنمواجههستندمفیدبودهومیتوانندنظارت

برشرکتهایداخلیرابهبودببخشندوهزینههاینمایندگیراکاهشدهند.
فرضیه اول:باافزایشخواناییصورتهایمالی،هزینههاینمایندگیشرکتکاهشمییابد.

1. Healy and Palepu
2. Jensen and Meckling
3. Ji, Zhang and Tian
4. Jiang, Lee and Yue
5. Kim, Wang and Zhang
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تثااهوفوتاصاتدابناداااتد هادوشاورت،تمناصراسا تاا تمناشا زمنها،اتمنیگن

حسابرس��انمسئولاطمین��اندهینسبتبهبکارگی��ریاستاندارده��ایحسابداریتوسط
مدی��رانهستند.بااینحال،حتیدرص��ورترعایتاستانداردهایحساب��داری،مدیرانامکان
انتخابرویههایحسابداری)ازجملهروشقیمتگذاریموجودیهایاتفکیکهزینههایجاری
ازسرمایهای(وانتخابرویههایعملیاتیکهبرگزارشگریمالیاثرگذاراست)ازجملهاجارههای
عملیاتییاسرمایهای(رادارند)چن1وهمکاران،2017(.ازطرفی،استانداردهایحسابداریدر
انج��امبرآوردهایحساب��داریازجملهذخیرهمطالباتمشکوکالوصول،ضمانتپسازفروشو

کاهشارزشداراییهاینامشهوداختیارعملرابهمدیرانواگذارکردهاست.
حسابرسان��یکهازاعتباربالاییبرخوردارب��ودهوریسکشکستدربازارمعناداریدارند،به
منظورکاهشاینریسکمدیرانراملزمبهانتخابرویههایحسابداریمحافظهکارانهواستفاده
حداکث��ریازاستانداردهایحسابداریمیکنند)مای��رز،مایرزوعمر2003،2(.آنهاهمچنیندر
هنگ��امارائهگزارشحسابرسیازاستقلالبالاییبرخوردارهستندزیراازبعداقتصادیوابستگی
مح��دودیبههریکازصاحبک��اراندارند.درنتیجه،حسابرسانانگی��زهوتواناییتغییردیدگاه
مدی��رانبهمنظوربکارگی��ریاستانداردهایحسابداریوبهبودبرآوردهادرجهتکاهشریسک
حسابرسیرادارند.دراینشرایطمیتوانپیشبینینمودکهتلاشمدیراندرجهتبهبوددقت
ارقامصورتهایمالیارائهشدهبهحسابرساناستوسایراشتباهاتوخطاهایاحتمالیتوسط
حسابرس��انکشفشدهوقبلازارائهصورته��ایمالینهاییبهسرمایهگذاران،اصلاحمیگردد.
حسابرس��یباکیفیتبالامنجربهبهبودکیفیتگزارشگریمالیبواسطهایجادانگیزهدرمدیران

وملزمسازیآنهابهکشفاشتباهاتومواردخلافقاعدهمیگردد)گانومیکاس2018،3(.
ل��ی)2008(نشانمیدهدکهکیفیتاطلاع��اتمنتشرشدهتوسطشرکتهامیتواندبهدو
بخ��شکیفیتافشاوکیفیتس��ودتقسیمشود.خواناییصورتهایمالیبهکیفیتافشاوابسته
اس��ت،درحال��یکهارزشکیفیتافش��ابستگیبهکیفیتس��وددارد.بنابراین،کیفیتسوددر
صورته��ایمالیبهوسیلهتأثیرخواناییصورتهایمالیبرهزینههاینمایندگیشرکتتقویت
میشود.حسابرسمستقلیکرویکرداصلیبرایتضمینکیفیتسوددرصورتهایمالیاست.
حسابرسانمستقلخدماتحرفهایحسابرسیراارائهمیدهندوموضوعگزارشهایحسابرس،
ارزیاب��یکیفیتس��ودصورتهایمالیمنتشرش��دهصاحبکارانمیباشد.بسی��اریازمطالعات
نش��اندادهاندکهکیفیتبالایحسابرسیسودبامدیریتضعیفسودوباکیفیتبالایسوددر
صورته��ایمالیمرتبطاست)فرانسیسویو2009،4(.بهعبارتی،باافزایشکیفیتحسابرسی،
کیفیتافشایاطلاعاتدرگزارشهایمالینیزبهبودیافتهوعدمتقارناطلاعاتیبینمدیرانو
سهام��دارانراکاهشمیدهد.درنتیجهانتظاربرایناستکهباکاهشتضادمنافعبینمدیران
1. Chen
2. Myers, Myers and Omer
3. Gunn and Michas
4. Francis and Yu
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وسهام��داران،هزینههاینمایندگیمرتبطنیزکاهشیابد.بنابراین،فرضیهدومپژوهشبهشرح

زیرمیباشد:
فرضی�ه دوم:کیفی��تحسابرسیرابطهمنفیبی��نخواناییصورتهایمال��یوهزینههای

نمایندگیراتشدیدمیکند.

تثااهوفوتاهناالا تااتتورناداااتد هادوشاورت،تمناصراسا تاا تمناشا زمنها تاا،اتمنیگن
اف��زونبرحسابرسیمستقل،سیستمکنترلداخلییکسازوکارمهمدیگربرایاطمیناناز
کیفیتسوددرصورتهایمالیاست.اینراهبردبهطورفزایندهایبهویژهاززمانتصویبقانون
ساربین��زاکسلیدرایالاتمتحدهدرسال2002موردتوجهق��رارگرفتهاست.استانداردگذاران
درزمین��هاستقرارومسئولیتکنترلهایداخلیچندی��ناستانداردمنتشرکردهاندکهبهبهبود
کنترلهایداخلیشرکتوکنترلهایموثربرارائهصورتهایمالیکمکمیکنندودرنتیجه
آنکیفیتاطلاعاتافشاشدهبهبودمییابد.مطالعاتصورتگرفتهحاکیازآناستکهکیفیت
کنترله��ایداخلیمیتواندمدیری��تسودراکنترلوپایداریوکیفی��تسودرابهبودببخشد

)دایلی،جیومکوی2007،1(.
درشرای��طعدماستقرارکنترلهایداخلیقوی،بهعلتعدمانتشاراطلاعاتمتقارن،نوسان
وریس��کسرمایهگذاریافزایشمییابد)هس��و،نووسلوفووانگف2017،2(.درچنینشرایطی،
مدی��راناقدامب��هتغییرزمانشناساییاخبارب��دنمودهکهبارویکردرفت��اریمدیرانهمراستا
میباش��د.درنتیجهسرمایهگ��ذارانباریسکگزینشنادرستوهزین��هفرصتمواجهمیشوند.
شناخ��تاثراتناشیازضعفدرکنترلهایداخل��ی،منجربهمخابرهاطلاعاتبهسهامداراندر
جهتتعیینسبدبهینهسرمایهگذاریوگزینشدرستشدهوسهامدارانرادرکنترلرفتارهای

مدیرانکهمنجربهتشدیدنوسانمیگردد،کمکمیکند.
نق��شراهب��ردیکنترله��ایداخلیدرکاهشهزین��هیاطلاعات،مبتنیب��رعدمقطعیت
میباشن��د.مدیرانتمایلبالاییبهاج��رایپروژههایفرصتطلبانهونیزبهتعویقانداختننتایج
واخب��ارنامساعددارندکهمنجرب��هافزایشدامنهریسکتحمیلیب��هسرمایهگذارانمیگردد.
کنترله��ایداخلیمیتواندبهعنوانجایگزینیبرایسازوک��ارراهبریجهتکنترلتصمیمات
کوت��اهم��دتمدیریتیدرنظرگرفتهش��ده،وسرمایهگذاریغیرکارآرامح��دودسازد)ژو،ونگ
وتیان��ژی2013،3(.کنترله��ایداخل��یباشناسای��یواعلامزودتراخباربدب��ههیاتمدیرهو
سرمایهگ��ذاران،امکانکنت��رلوارایهراهکاررافراهمساختهومنجرب��هبهبودعملکردبواسطه
کاه��شهزین��هسرمایهوافزایشسط��حسرمایهگذاریمیشود.شرکتب��اکنترلهایداخلیبا
کیفی��ت،احتم��الاکیفیتسودبالاتریخواهدداشت.انتظارب��رایناستکهکیفیتکنترلهای
داخل��یمنجربهبهبودخواناییصورته��ایمالیشودکهمتاثرازکیفیتافشااستوتاثیرقابل
1. Doyle, Ge and McVay
2. Hsu, Novoselov and Wang
3. Xu, wang and Tianxi
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توجهیبرکاهشهزینههاینمایندگیداشتهباشد.

فرضی�ه سوم: کیفیتکنترلداخلیرابط��همنفیبینخواناییصورتهایمالیوهزینههای
نمایندگیراتشدیدمیکند.

پودونهادرادن
ال،اندرس��نوکراولی1)2019(درمطالعهتأثیرفاصل��هزبانیوخواناییگزارشگریمالیبر
مناب��عخارجیسه��ام75کشورفعالدربورسایالاتمتحدهوب��هروشرگرسیونخطینشان
دادندکهفاصلهزبانیوپیچیدگیزبانیدرگزارشهایمالیبهعنوانحساسیتنسبتبهپردازش
اطلاع��اتبرایسرمایهگذارانخارجیعملمیکند،دربازارایالاتمتحدهسرمایهگذارانخارجی
بای��دبیشترینتوانایی،منابعوانگیزهرابرایغلبهبرمسائلترجمهزبانوخواناییداشتهباشند.
وهنگاممواجههبافاصلهزبانیومشکلاتخواناییازگزارشگریمالیاستفادهبیشتریمیکنند.
ابرنسی2وهمکاران)2019(دربررسیخواناییپاورقیصورتهایمالیونتایجحسابرسیدر
طیسالهای1999تا2010وبهروشرگرسیونخطیدریافتندکهشرکتهاییکهپاورقیهای
آنه��اکمترخواندهمیشونددارایتأخی��ردرگزارشحسابرسیهستن��د،هزینههایحسابرسی
بالاتریرامتحملمیشوندواحتمالاًاظهارنظرتعدیلشدهدریافتمیکنند.آنهاهمچنیننشان
دادندکهقابلیتخواناییپاورقیهااحتمالسوءاستفادههایمالیودعاویحقوقیمربوطبهنتایج

حسابرسیدرآیندهمرتبطاست.
لی��م،چالم��رزوهانلون3)2018(ب��ابررسیارتباطبی��ناستراتژیهایتج��اریوخوانایی
صورته��ایمالیب��راینمونهایمتشکلاز24817سال– شرکتدربازارسرمایهاسترالیامورد
بررس��یق��راردادندوبرایسنجشمیزانخواناییصورتهایمالیازدوشاخصفوگوشاخص
ط��ولمتناستفادهکردندوبهایننتیجهدستیافتن��دشرکتهاییکهبهدنبالیکاستراتژی
نوآورانههستندنسب��تبهشرکتهایدارایاستراتژیکارآمد،خواناییصورتهایمالیکمتری
دارند.همچنین،مدیرانجسوراقدامبهافشایعدماطمینانهاونکاتمنفیدرگزارشهایمالی
میکنن��دوایندرحال��یاستکهمدیرانمحافظهکاربیشترتمایلب��هافشایدعاویحقوقیو

مسایلقانونیدارند.
صالح��یوهمکاران)1399(ب��ابررسیپاسخحسابرسانبهخوانای��یصورتهایمالینشان
میدهندکهبینتأخیرهایگزارشحسابرسیوخواناییصورتهایمالیرابطهمثبتومعناداری
وج��وددارد.علاوهبراین،همچنی��نمشخصشدهاستکهخواناییصورته��ایمالیباهزینه
حسابرسیهمراهاس��ت.سرانجام،مشاهداتنشاندادکهارتباطبینتأخیرگزارشحسابرسیو

خواناییصورتهایمالیقویاست.
عب��دیوهمکاران)1399(دربررس��یتأثیرخواناییگزارشسالانهب��راندازهگیریریسک
1. Allee, Anderson, Crawley
2. Abernathy
3. Lim, Chalmers and Hanlon
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حسابرس��ینشانمیدهندک��هدرشرکتهاییکهخواناییگزارشگریمال��یآنهاپایینتراست،
هزینهه��ایحسابرسیبیشتر،تأخیردرگزارشحسابرس��یبیشترواحتمالبیشتریوجوددارد
ک��هنظرتعدیلش��دهدریافتکنند.ایننتای��جنشانمیدهندک��هدرشرکتهاییکهخوانایی
گزارشگ��ریمالیآنهاکمتراستحسابرسانباریس��کحسابرسیبیشتریروبرومیشوندوآنها

بایدرسیدگیهایبیشتریانجامدهند.
نوریفرومنصورفر)1399(درمطالعهنقشتوزیعوجهنقدبهسهامدارانبررابطهبینهزینه
نمایندگیومحافظهکاریمشروطدریافتندکهبینهزینهنمایندگیوتقاضابرایمحافظهکاری
مش��روطرابطهمثبتومعناداریوج��وددارد؛رابطهبینتوزیعوجهنقدومحافظهکاریمشروط
معن��ادارنیستونق��شتوزیعوجهنقدبررابطهبی��نهزینهنمایندگ��یومحافظهکاریمشروط
مثب��تومعن��یداراست.پرداختبیشترس��ودسهامباعثایجادتضادمناف��عبینسهامدارانو
اعتباردهندگ��انمیش��ود،ازاینرودرچنی��نشرایطیتقاضابرایمحافظ��هکاریهمازسوی
اعتباردهندگ��انوه��مسهامدارانبیشازپیش،افزایشمییاب��دوانتظارمیرودمحافظهکاری
حساب��داریبتوان��دانگیزههاییرابرایتصمیم��اتسرمایهگذاریکارا،بهوج��ودآوردهونظارت
برتصمیماتسرمایهگذاریمدیرانراتسهیلنمایدودرنهایتمنجربهکاهشمشکلاتنمایندگی
گ��ردد.ازای��نروشرکتهایبامازادوجهنق��ددرسطحبالا،سطحمحافظهک��اریبالاترینیز

برخوردارمیباشند.
نم��ازیوجعفری)1399(دربررس��یتأثیرتعدیلکنندگیهزین��هنمایندگیبررابطهبین
مسئولیتاجتماعیشرکتوچسبندگیهزینهدرشرکتهایپذیرفتهشدهدربورساوراقبهادار
تهراننش��اندادندکهیافتههایپژوهشحاکیازتأثیرمستقی��ممسئولیتاجتماعیشرکتبر
چسبندگ��یهزینههااست.افزونبرای��ن،نتایجنشاندهندهتأثیرهزینهنمایندگیبرچسبندگی
هزینهه��ااست.درشرکتهایبورسی،مسئولی��تاجتماعیشرکتیبرچسبندگیهزینههاتأثیر
مستقی��مدارد.بهاینمعنیکهشرکتهاییکهرتبهبالاتریدرمسئولیتاجتماعیدارند،شدت
چسبندگیهزینههایعملیاتیآنهابیشترازشرکتهاییاستکهرتبهمشارکتپایینتریدر
مسئولیتهایاجتماعیدارند.همچنین،هزینهنمایندگیبرشدترابطهبینمسئولیتاجتماعی

شرکتوچسبندگیهزینههاتأثیرداردوبرطبقآزمونوالد،شدترابطهراکاهشمیدهد.
حصارزاده،بذرافشانورجبعلیزاده)1398(دربررسیخواناییگزارشگریمالی:انتخابهای
مدیریت��یدرمقابلاصولشرکتدریافتندک��هقابلیتخواناییدردرجهاولنتیجهاصولاساسی
شرک��تاس��تونهانتخابه��ایمدیریتی.ع��لاوهبراین،خوانای��یاختیاریاثرع��دماطمینان

ضعیفترینسبتبهازخواناییذاتیدارد.
صفریگرایلیورضاییپیتهنویی)1398(درمطالعهاستراتژیتجاریوخواناییصورتهای
مالیدریافتند،شرکتهاییک��هدارایاستراتژیهایتهاجمیهستند،خواناییصورتهایمالی
آنه��ادرمقایسهباشرکتهایدارایاستراتژیدفاعیکمتراس��ت.علاوهبراین،نتایجنشانداد
ک��هاستفادهازگزینههایجایگزینبرایاندازهگیریقابلیتخواناییگزارشگریمالیواستراتژی
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کسبوکاربرنتایجاصلیمطالعهتأثیرنمیگذارد.

اششاپژش و
تحقی��قحاضرازن��وعکمیوبهسببآنکهمفاهیمموردتحقی��قبهصورتعینیدردنیای
خارجیوجوددارد،درگروهتحقیقاتاثباتگراییاستوواقعیتموضوعومحققکاملًامستقل
ازیکدیگ��رمیباشند.روششناسیغالباینگونهتحقیقاتاستف��ادهازروشهایآماریمتعدد
اس��ت.ازآنجاک��هروشاینتحقیقمبتنیبرتوصیفروابطواقع��یمیاندادههایموجوداست
)توصیفآنچههست(کهدرقالبمدلبیانمیگردد،تحقیقدرزمرهتحقیقاتتوصیفیبهشمار
م��یرود.مدلسازی،فرایندفرمولهسازیرواب��طدردنیایواقعیاست.ازاینرودراینتحقیق
نخس��تجنبهه��ایواقعیروابطشناختهشدهوسپسمدلبرمبن��ایفرضیاتوروابطمربوطه
طراح��یشدهاست.فرایندمدلس��ازیدراینتحقیق،مبتنیب��رروشعلمیودرقالبمنطق

نظریاست.
جامع��هیآماریموردمطالعهیای��نپژوهش،کلیهشرکتهایپذیرفتهشدهدربورساوراق
به��ادارته��رانبینسالهای1388تا1396است.برایانتخابنمونه،ازبینکلیهیشرکتهای
موج��ود،شرکتهاییکهواجدهریکازشرایطزیرنبودهاند،حذفشدهودرنهایتشرکتهای

باقیماندهبرایانجامآزمونانتخابشدهاند:
1-بهمنظورهمگنشدننمونهیآماریدرسالهایموردبررسی،شرکتهاپیشازسال1388

دربورساوراقبهادارتهرانپذیرفتهشدهباشند.
2-بهلحاظافزایشقابلیتمقایسه،دورهیمالیشرکتهامنتهیبهپایاناسفندماهباشد.

3-نمونهآماریشاملشرکتهایواسطهگریمالی،سرمایهگذاری،لیزینگ،بانکهاوشرکتهای
بیمهنمیشود.

4-شرکتهاطیقلمروزمانیاینپژوهشتغییرفعالیتیاتغییردورهیمالیندادهباشند.
5-دادههایموردنظرشرکتهادردسترسباشد.

درنهایتشرکتهایموردبررسیدراینپژوهش،شامل120شرکتپذیرفتهشدهدربورس
اوراقبه��ادارتهرانبودهاست.بهترتیبیکهازبینکلیهشرکتهایبورسی159شرکتبهعلت
عدمتطابقپایانسالمالی،63شرکتبهعلتفعالیتدرصنعتواسطهگریوسرمایهگذاریو
144شرکتنیزبهعلتعدمدسترسیبهاطلاعاتکاملطیدورهزمانیپژوهشحذفگردید.

تمگرااپژش و
ای��نپژوهشبهدنبالبررسیتاثیرخواناییصورتهایمالیبرهزینههاینمایندگیباتوجه
بهاثرتعاملیکیفیتحسابرسیوکیفیتکنترلهایداخلیباتوجهبهالگوهایارایهشدهتوسط
لو،لیوچن)2018(است.بدینمنظورازالگوهایزیربرایبررسیفرضیههااستفادهشدهاست.
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تمگراا)1(اناتاداابنافاضوهاتشل

11 
 

 ي مالی نداده باشند.ها طی قلمرو زمانی این پژوهش تغییر فعالیت یا تغییر دورهشرکت - 4
 ها در دسترس باشد.تهاي مورد نظر شرکداده - 5

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده  120هاي مورد بررسی در این پژوهش، شامل در نهایت شرکت
شرکت به  63شرکت به علت عدم تطابق پایان سال مالی،  159هاي بورسی است. به ترتیبی که از بین کلیه شرکت

شرکت نیز به علت عدم دسترسی به اطلاعات کامل طی  144گذاري و  علت فعالیت در صنعت واسطه گري و سرمایه
  دوره زمانی پژوهش حذف گردید.

  

  الگوي پژوهش
با توجه به اثر تعاملی کیفیت  هاي نمایندگیهاي مالی بر هزینهتاثیر خوانایی صورت این پژوهش به دنبال بررسی
. بدین منظور از است) 2018(چن  لو، لی وهاي داخلی با توجه به الگوهاي ارایه شده توسط حسابرسی و کیفیت کنترل

  ها استفاده شده است. هاي زیر براي بررسی فرضیهالگو
=,+*()'&$ %$#"!  ) جهت بررسی فرضیه اول1الگوي ( -. + -,/"0102343(%)* + -56789)* + -:83;")* + -<90#!324")* + -=>?&@(ℎ)*+ -BC4&$D')* + -EC'3;")* + -F6#12&0?1)* + -GH>I)* + -,.JKL)*+ -,,/K9LIJ)* + M 

=,+*()'&$ %$#"!   دوم هیفرض یبررس جهت )2( يالگو -. + -,/"0102343(%)* + -5C3!)* + -:C3! ∗ /"0102343(%)* + -<6789)* + -=83;")*+ -B90#!324")* + -E>?&@(ℎ)* + -FC4&$D')* + -GC'3;")* + -,.6#12&0?1)*+ -,,H>I)* + -,5JKL)* + -,:/"(LIJ)* + M 
=,+*()'&$ %$#"!   سوم هیفرض یبررس جهت )3( يالگو -. + -,/"0102343(%)* + -56#("?#04)* + -:6#("?#04 ∗ /"0102343(%)* + -<6789)*+ -=83;")* + -B90#!324")* + -E>?&@(ℎ)* + -FC4&$D')* + -GC'3;")*+ -,.6#12&0?1)* + -,,H>I)* + -,5JKL)* + -,:/"(LIJ)* + M 

  هاي مذکور:در الگو
Agency cost  هزینه نمایندگی؛Readability هاي مالی؛ خوانایی صورتBig  اندازه موسسه حسابرسی؛Internal 
اهرم مالی؛  LEVهاي ثابت؛ دارایی Tangibleاندازه شرکت؛  Sizeمالکیت نهادي؛  INSTهاي داخلی؛ کیفیت کنترل

Growth  رشد شرکت؛Blocks  سهامدار عمده؛RETVOL  نوسان بازده؛Bsize  اندازه هیات مدیره؛MGO  مالکیت
  دهد.استقلال هیات مدیره را نشان می Indboardمدیریت و 

  باشد:ل به شرح زیر میمتغیرهاي این پژوهش شامل دو دسته متغیرهاي وابسته و مستق
 

  متغیر وابسته
گرایی مدیریت در انجام هاي عملیاتی به فروش سالانه معیاري از افراطنسبت هزینه ):Agency cost( هزینه نمایندگی

کند و به گیري میمخارج اختیاري است. این نسبت چگونگی کنترل هزینه هاي عملیاتی شرکت توسط مدیران را اندازه

تمگراا)2(اناتاداابنافاضوهاتشم
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 ي مالی نداده باشند.ها طی قلمرو زمانی این پژوهش تغییر فعالیت یا تغییر دورهشرکت - 4
 ها در دسترس باشد.تهاي مورد نظر شرکداده - 5

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده  120هاي مورد بررسی در این پژوهش، شامل در نهایت شرکت
شرکت به  63شرکت به علت عدم تطابق پایان سال مالی،  159هاي بورسی است. به ترتیبی که از بین کلیه شرکت

شرکت نیز به علت عدم دسترسی به اطلاعات کامل طی  144گذاري و  علت فعالیت در صنعت واسطه گري و سرمایه
  دوره زمانی پژوهش حذف گردید.

  

  الگوي پژوهش
با توجه به اثر تعاملی کیفیت  هاي نمایندگیهاي مالی بر هزینهتاثیر خوانایی صورت این پژوهش به دنبال بررسی
. بدین منظور از است) 2018(چن  لو، لی وهاي داخلی با توجه به الگوهاي ارایه شده توسط حسابرسی و کیفیت کنترل
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=,+*()'&$ %$#"!   دوم هیفرض یبررس جهت )2( يالگو -. + -,/"0102343(%)* + -5C3!)* + -:C3! ∗ /"0102343(%)* + -<6789)* + -=83;")*+ -B90#!324")* + -E>?&@(ℎ)* + -FC4&$D')* + -GC'3;")* + -,.6#12&0?1)*+ -,,H>I)* + -,5JKL)* + -,:/"(LIJ)* + M 
=,+*()'&$ %$#"!   سوم هیفرض یبررس جهت )3( يالگو -. + -,/"0102343(%)* + -56#("?#04)* + -:6#("?#04 ∗ /"0102343(%)* + -<6789)*+ -=83;")* + -B90#!324")* + -E>?&@(ℎ)* + -FC4&$D')* + -GC'3;")*+ -,.6#12&0?1)* + -,,H>I)* + -,5JKL)* + -,:/"(LIJ)* + M 
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Growth  رشد شرکت؛Blocks  سهامدار عمده؛RETVOL  نوسان بازده؛Bsize  اندازه هیات مدیره؛MGO  مالکیت
  دهد.استقلال هیات مدیره را نشان می Indboardمدیریت و 

  باشد:ل به شرح زیر میمتغیرهاي این پژوهش شامل دو دسته متغیرهاي وابسته و مستق
 

  متغیر وابسته
گرایی مدیریت در انجام هاي عملیاتی به فروش سالانه معیاري از افراطنسبت هزینه ):Agency cost( هزینه نمایندگی

کند و به گیري میمخارج اختیاري است. این نسبت چگونگی کنترل هزینه هاي عملیاتی شرکت توسط مدیران را اندازه

درالگوهایمذکور:
Agency costهزینهنمایندگی؛Readabilityخواناییصورتهایمالی؛Bigاندازهموسسه
حسابرس��ی؛Internalکیفی��تکنترلهایداخلی؛INSTمالکیتنه��ادی؛Sizeاندازهشرکت؛
Tangibleداراییه��ایثابت؛LEVاه��رممالی؛Growthرشدشرکت؛Blocksسهامدارعمده؛
Indboardمالکی��تمدیریتوMGOاندازههی��اتمدیره؛Bsizeنوس��انب��ازده؛RETVOL

استقلالهیاتمدیرهرانشانمیدهد.

متغیرهایاینپژوهششاملدودستهمتغیرهایوابستهومستقلبهشرحزیرمیباشد:

 اغوااشتدااه
هزین�ه نمایندگ�ی )Agency cost(:نسب��تهزینههایعملیاتیبهف��روشسالانهمعیاری
ازافراطگرای��یمدیری��تدرانجاممخارجاختیاریاست.ایننسب��تچگونگیکنترلهزینههای
عملیات��یشرکتتوسطمدی��رانرااندازهگیریمیکن��دوبهعنوانمعی��ارمستقیمهزینههای
نمایندگ��یبهکارمیرود،ه��رچهنسبتهزینههایعملیاتیبهف��روشسالانهبالاترباشدبیانگر
اناس��تکهمی��زانکنترلهزینههایعملیاتیتوسطمدیریتشرکتکمتربودهاستودرواقع

هزینههاینمایندگیبالاتربودهاست)آنگ،کولولین2000،1(.

1. Ang, Cole and Lin
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 اغوا تاا ااقلا

خوانای�ی صورت ه�ای مالی )Readability(:برایاندازهگیریای��نمتغیرمطابقباپژوهش
دیفرانکووهمکاران)2015(ازشاخصفوگکهرواییواعتبارآنبرایسنجشخواناییمتون
فارس��یتوس��طبرخیمحققانداخلیازجمل��هسرهنگی،ابراهیمیوالهی��اریابهری)1393(،
صف��ریگرایلی،رضاییپیتهنوییونوروزی)1396(م��وردتاییدقرارگرفتهاست،استفادهشده
اس��ت.شاخصفوگتابع��یازدومتغیرطولجمله)برحسبکلم��ات(وکلماتپیچیده)تعداد

کلماتباسهیاچندبخش(استکهبهصورتزیرمحاسبهمیشود:
شاخص فوگ = 0/4 × )تعداد کلمات پیچیده + میانگین تعداد کلمات در هر جمله(

ازآنج��اکههمهسرمایهگ��ذارانقادربهفهمسریعگزارشاتپیچی��دهشرکتهانیستند،لذا
خواناییصورتهایمالیبهافزایشفهماعدادوارقامارایهشدهدرمتنصورتهایوگزارشهای

مالیکمکمیکند.
کیفیت حسابرسی )Big(: دراینپژوهشبهمنظوربررسیکیفیتحسابرسیازمعیاراندازه
موسسهحسابرسیاستفادهشدهاستومتغیریمجازیاستکهاگرحسابرسسازمانحسابرسی
ویایکیازموسساترتبهالفبراساسطبقهبندیانجمنحسابدارانرسمیباشدعددیکودر
غیراینصورتصفرمیپذیرد.کیفیتحسابرسیبیانگرتلاشهایحسابرسیدرجهتش�فافیت
درگزارشه��ایمالیبودهکهمنجربهبهبودفرآیندتصمیمگیریوکاه�شمخاط�راتمرب�وطه
استکیفیتحسابرسیباکنترلشفافیتگزارشگریمالیمنجربهکاهشتض�ادنمایندگیبین

مدیری�تومالکی�تمیگردد.
کیفی�ت کنترل های داخل�ی ) Internal(:متغیریمجازیاستکهاگرشرکتدرسالمورد
رسیدگیدارایضعفکنترلهایداخلیبرمبنایگزارشحسابرسمستقل)بهعلتعدموجود
دستورالعم��لصدورگزارشکنترلهایداخلیدرسالهایپیشین(یاگزارشکنترلهایداخلی
باش��دع��ددصفرودرغیراینصورتی��کمیپذیرد)چنوکان��گ2018،1(.کیفیتکنترلهای
داخل��یبیانگ��ربهبودواستق��رارراهبردهایکنترل��یدرونسازمانیاستک��هدرجهتکنترل

رفتارهایفرصتطلبانهمدیرانوکارکنانمورداستفادهقرارمیگیرد.

 اغواا تااهناامن
درای��نپژوهشمتغیرهایکنترلیبراس��استحقیقاتپیشینازجملهدایل،جیومکوی
)2007(،حی��دری،قادریورسول��ی)1395(وافلاطونیونعمتی)1397(تعیینودرالگوهای

تحقیقلحاظشدهاست.
اندازه شرکت )Size(:برابربالگاریتمطبیعیمجموعداراییهایشرکتمیباشد.

اهرم مالی )LEV(:برابربانسبتمجموعبدهیهابهمجموعداراییهایشرکتمیباشد.

1. Chen and Keung
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انحراف معیار بازده )RetVOL(:برابرباانحرافمعیار3سالهبازدهسالانهشرکتمیباشد.

نسبت دارایی ه�ای ثابت )Tangible(: برابربانسبتداراییهایثابتبهمجموعداراییهای
شرکتمیباشد.

رش�د ش�رکت )Growth(:برابربانسبتتغییراتفروشسالجاریوسالقبلبهمجموع
فروشسالقبلاست.

سهامداران عمده )Blocks(:مجموعدرصدمالکیتسهامدارانیکهبیشاز10درصدسهام
شرکترادراختیاردارند.

اندازه هیئت مدیره )Bsize(:برابرباتعداداعضایهیئتمدیرهمیباشد.
استق�لال هیئت مدیره )Indboard(:برابربانسبتتعداداعضایغیرموظفهیاتمدیرهبه

کلاعضایهیاتمدیرهاست.
مالکی�ت نهادی )INST(:میزانمالکیتنهادی،ازمجموعسهامدراختیاربانکهاوبیمهها،
هلدینگه��ا،شرکتهايسرمایهگذاري،صندوقه��ايبازنشستگي،نهادهايدولتيوشرکتهاي

دولتيبرکلسهاممنتشرهشرکتبدستمیآید.
مالکیت مدیریتی )MGO(:مالکیتمدیریتکهازتقسیمسهامنگهداریشدهتوسطهیئت

مدیرهبرکلسهامشرکتدرهردورهبدستمیآید.

متفاها تااپژش و
آ تاادرصوفن

برایارایهییکنمایکلیازخصوصیاتمهممتغیرهایمحاسبهشده،درجدولزیربرخی
ازآماره��ایتوصیفیاینمتغیره��ا،شاملمیانگین،میانه،انحرافمعیار،حداقلواکثرمشاهدات

ارائهشدهاست.

نیشلا1ااآ تاادرصوفنا اغوا تااپژش وا

انحراف میانهمیانگینمتغیرها
حداقلحداکثرمعیار

0/07320/06430/05130/54000/0049هزینهنمایندگی
18/557918/53600/727620/96419/0599خواناییصورتهایمالی
0/38160/00000/48601/00000/0000کیفیتکنترلهایداخلی

0/64100/00000/25151/00000/0000کیفیتحسابرسی
0/72160/81600/26380/99000/0100مالکیتنهادی
0/66620/69290/20540/99000/0100مالکیتمدیریت
5/89035/84890/64018/52004/2654اندازهشرکت
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حداقلحداکثرمعیار

0/9487-0/10880/10560/27460/9757رشدشرکت
5/26005/00000/66387/00005/0000اندازههیاتمدیره

0/67480/60000/14121/00000/4000استقلالهیاتمدیره
0/76950/79930/15370/99980/10950سهامدارعمده
0/37010/32280/21530/93340/0229داراییثابت
0/64900/65040/20411/36590/0964اهرممالی
0/36170/30660/22750/98000/0066نوسانبازده

منبع: یافته های پژوهش

میانگی��نهزینههاینمایندگ��یبرابربا0/0732ب��ودهکهبیانگرکنت��رلنسبیهزینههای
عملیات��یتوسطمدیریتدرشرکتهایموردمطالعهاس��ت.میانگینمتغیرخواناییصورتهای
مال��یبرابربا18/5579بودهکهنشاندهندهابهامدراطلاعاتافشاشدهتوسطشرکتهاوبیان
مطالببص��ورتکلیوغیرشفافاست.میانگینکیفیتکنترلهایداخلیبرابربا0/3816بوده
ک��هبیانگربالابودننسبیضعفه��ایکنترلیدربینشرکتهایم��وردمطالعهاست.میانگین
ان��دازهموسسهحسابرسیبیانگراستفادهازخدماتحسابرسیسازمانحسابرسیدربینبیشاز
23درص��دشرکتهایموردبررسیاست.ساختارمالکیتیشرکتشامل0/72سهامدارانمطلع
اس��تکهبخشعمدهایازاعضایهیاتمدیره)0/66(راتشکیلمیدهند.ارزشمیانگیناندازه
شرکت5/8903ونسبتداراییثابت0/3701میباشد.بهعبارتی،بخشمحدودیازداراییهای
شرکته��اثابتمیباشندکهبیانگرکمتربودنسرمایهگذاریبلندمدتاست.میانگیناهرممالی
ونوس��انبازدهبهترتیببرابربا0/6490و0/3617میباشدکهنشانمیدهدبخشعمدهایاز
مص��ارفشرکتازمحلبدهیهاتامی��نمالیشدهاست.ارزشمیانگینتعدادواستقلالاعضای
هیاتمدیرهبهترتیببرابربا5/260و0/6748استکهبیانگرنسبتبالاتراعضایغیرموظفدر
ساختارهی��اتمدیرهشرکتهامیباشد.ارزشمیانگین0/1088برایرشدشرکتنشاندهنده

روندافزایشیدرآمدهابرایشرکتهاموردمطالعهاست.

آ تااتبانبتطن
قب��لازبرازشمدلهالازماستتاآزمونFلیمربهمنظوربررسیاستفادهازروشدادههای
تابلوی��یب��ااثراتثابتدرمقابلروشدادههايترکیبیبرايمدلبالاانجامشود.نتایجحاصلاز
آزم��ونFلیم��ربرایمدلتحقیقباتوجهبهآمارهوسط��حخطایآزمونFلیمروردفرضیهی
H0ب��رایمدلهایتحقیق،لازماستبرایانتخ��ابازبینمدلدادههایتابلوییبااثراتثابت
ی��ادادهه��ایتابلوییبااثراتتصادفی،آزمونهاسمننیزانجامشود.کهنتایجحاکیازردنشدن
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فرضی��هیH0برایمدلتحقیقبوده،درنتیجهمدلدادههایتابلوییبااثراتثابتارجحاست.

بنابراین،برایتخمینمدلتحقیقازروشدادههایتابلوییبااثراتثابتاستفادهشدهاست.
درپژوه��شحاضر،ازآزمونوولدری��ججهتتشخیصخودهمبستگیم��دلاستفادهشده
است.مقدارآمارهیآزموندرهردومدلبزگتراز5درصدبودهواستقلالجملهیخطایمدل
میتواندپذیرفتهشود.علاوهبراین،ازآزمونفیشرجهتبررسیمعناداریکلمدلاستفادهشده
اس��ت.همچنین،نتایجآزمونمانایینش��اندادکهتمامیمتغیرهادرسطحخطای5درصدمانا

هستند.جدول)4(نتایجحاصلازبرآوردمدلهایتحقیقرانشانمیدهد.

نیشلا5اا،اتمجاصتصلاتساداآشاتاتمگراا1اپژش و

سطح خطاآماره ی  tضریبمتغیر
2/11740/0346-1/0024-خواناییصورتهایمالی

0/00281/08170/2797مالکیتنهادی
0/67300/5011-0/0027-مالکیتمدیریت
3/71600/0002-0/0123-اندازهشرکت
2/11880/0344-0/2006-رشدشرکت

1/03520/3009-0/0011-اندازههیاتمدیره
0/00240/43700/6622استقلالهیاتمدیره

0/28560/7752-0/0015-سهامدارعمده
2/11720/0346-0/2004-داراییثابت
0/00440/89190/3727اهرممالی
0/00421/33980/1807نوسانبازده
2/11570/0347-0/1762-جزثابت
4/82820/0000آزمونچاو

6/59140/0000آزمونهاسمن
0/6684ضریبتعیین

0/6630ضریبتعیینتعدیلشده
2/1420آمارهیدوربین-واتسون

0/4824)0/3980(آمارهوولدریج
0/7741)0/1806(آزمونوالد

F125/6501آماره
F0/0000احتمالآماره
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براساسالگوی)1(،فرضیه اول پژوهشمبنیبراینکهباافزایشخواناییصورتهایمالی،
هزینهه��اینمایندگیشرکتکاهشمییابد،ردنشدهاست.باتوجهبهفرضیهاول،انتظاربراین
بودکهB1منفیباشد.نتایجالگوی1درجدولفوقنشاندهندهیایناستکهافزایشخوانایی
صورته��ایمالیمنجربهکاهشهزینههاینمایندگیشرک��تمیشود.نتایجحاصلازبررسی

فرضیههایدوموسومپژوهشبهشرحزیرمیباشد:

نیشلا6اا،اتمجاصتصلاتساداآشاتاتمگراا2اشاااپژش و

متغیر
کیفیتکنترلهایداخلیکیفیتحسابرسی

احتمالآمارهtضریباحتمالآمارهtضریب
)RE(1/60900/1129-0/7221-1/16170/3029-0/9102-خواناییصورتهایمالی

)Big(3/62160/0000-0/0857-کیفیتحسابرسی---
RE*Big-0/1524-2/18340/0291---

)IC(0/66180/5083-0/0272----کیفیتکنترلهایداخلی
RE*IC---0/00140/60790/5434

1/37500/1695-0/0051-1/50180/1608-0/0125-مالکیتنهادی
0/00761/77250/06210/00751/76700/0776مالکیتمدیریت
0/60930/5425-0/0055-0/61200/5423-0/0025-اندازهشرکت
0/50720/6122-0/1469-0/59410/5697-0/1271-رشدشرکت

0/36430/7157-0/0005-0/47250/6003-0/0019-اندازههیاتمدیره
0/00261/00130/30760/01150/93760/3487استقلالهیاتمدیره

0/01214/0240/00000/01512/20690/0276سهامدارعمده
0/71760/4732-0/1642-0/50150/6138-0/1219-داراییثابت
0/02331/60170/12540/02091/62120/1054اهرممالی
0/07500/9402-0/0004-0/06210/9502-0/0012-نوسانبازده
0/96580/3129-0/1946-0/65270/4972-0/1425-جزثابت
5/12540/00004/32150/0000آزمونچاو

6/39170/00006/36400/0000آزمونهاسمن
0/61160/6258ضریبتعیین

0/55210/5628ضریبتعیینتعدیلشده
1/86101/9975آمارهیدوربین-واتسون

0/3324)0/5319(0/5009)0/4477(آمارهوولدریج
0/6031)0/3086(0/8719)0/2169(آزمونوالد
F9/86179/9344آمارهی

F0/00000/0000احتمالآمارهی
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فرضیه دوم پژوهشبیانمیکندکهکیفیتحسابرسیرابطهمنفیبینخواناییصورتهای
مال��یوهزینهه��اینمایندگیراتشدیدمیکند.بااستفادهازالگ��وی)2(پیشبینیمیشودکه
ضری��بB3منفیباشد.هم��انطورکهدرجدولفوقمشاهدهمیش��ودکیفیتحسابرسیاثر
معن��اداریب��رتعاملمشترکخواناییصورته��ایمالیوهزینههاینمایندگ��یدارد.بنابراین،

فرضیهدومپژوهشنیزردنشدهاست.
فرضی�ه س�وم پژوهشبیانمیکندکهکیفیتکنترلهایداخل��یرابطهمنفیبینخوانایی
صورته��ایمالیوهزینهه��اینمایندگیراتشدیدمیکند.بااستف��ادهازالگوی)3(پیشبینی
میش��ودک��هضریبB3منف��یباشد.همانطورک��هدرجدولفوقمشاه��دهمیشودکیفیت
کنترلهایداخلیاثرمعناداریبرتعاملمشترکخواناییصورتهایمالیوهزینههاینمایندگی

ندارد.بنابراین،فرضیهسومپژوهشردشدهاست.

،اورهاگواااشاپودناتت ت
درای��نپژوهش،نقشکیفیتحسابرسیوکیفیتکنترله��ایداخلیدرتغییرارتباطبین

خواناییصورتهایمالیوهزینههاینمایندگی،موردمطالعهقرارگرفتهاست.
فرضی��هاولپژوهشمبنیبراینکهخوانای��یصورتهایمالیمنجربهتغییردرهزینههای
نمایندگ��یمیش��ود،ردنشدهاست.نتایجحاصلازاینفرضیهمشابهنتایجپژوهشلو،لیوچن
)2018(میباش��د.ب��اتوجهبهکیفی��توخصوصیاتکیفیانتشاراطلاع��اتمربوطبهوضعیت
شرک��ت،ارزشاطلاعاتصورتهایمالیتنهامربوطبهزمان��یاستکهسهامدارانازآنهابرای
تصمیمگی��ریدرسرمایهگ��ذاریاستفادهکنند.بهعبارتی،صورته��ایمالیمیتواندبهکاهش
هزینهه��اینمایندگیکمککند.سرمایهگذاراناقلی��توسرمایهگذاراننهادیمعمولااطلاعات
مرتب��طبااهدافشرکترابهدستمیآورند.صورته��ایمالیباسطحخواناییبالابهشفافیت
اطلاع��اتشرکتهاکمککردهومیزانعدمتق��ارناطلاعاتیکهسرمایهگذارانوسایرذینفعان
درارزیاب��یعملک��ردشرک��تباآنمواجههستن��دراکاهشمیدهدوآنهاراق��ادرمیسازدکه
ارزشگذاریدقیقتریازشرکتداشتهوبررفتارهایفرصتطلبانهمدیریتنظارتداشتهباشند.
فرضی��هدومپژوهشمبن��یبراینکهکیفی��تحسابرسیاثرمعناداریب��رتعاملمشترک
خواناییصورتهایمالیوهزینههاینمایندگیدارد،ردنشدهاست.نتایجنشانمیدهدانتصاب
موسس��اتبزرگحسابرسی،نگرانیهایکیفیتراب��رایبخشعمدهایازسرمایهگذارانکاهش
دادهوانگیزههای��یمدیرانبرایارایهاطلاعاتمبهموافشایناقصکاهشمییابد.نتایجحاصل
ازای��نفرضیهباپژوهشهایل��ی)2008(تطابقدارد.کیفیتحسابرسیمنجربهتغییرکیفیت
افشاشدهوانگیزههایسرمایهگذارانبرایجستجویاطلاعاتخصوصیراازطریقکاهشمنافع

موردانتظارازکسباطلاعاتخصوصیکاهشمیدهد.
فرضی��هس��ومپژوهشمبنیب��راینکهکیفیتکنترله��ایداخلیاثرمعن��اداریبرتعامل
مشترکخواناییصورتهایمالیوهزینههاینمایندگیدارد،ردشدهاست.نتایجحاصلازاین
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فرضی��هباپژوهشه��ایدایل،جیومکوی)2007(تطابقندارد.اعتقادبرایناستکهمدیران
ب��همنظ��ورتوسعهرفتارهایفرصتطلبانهدرشرکتها،اقدامب��هکاهشکیفیتافشانمودهتااز
اینطریقبتوانندمخابرهاطلاعاتمنفیراپنهانسازندوازطرفی،باکاهشکیفیتکنترلهای
داخلی،ریسککشفاطلاعاتحسابداریوتصمیمگیریهایغیرکارآراکاهشدهند.درتوجیه
ع��دمتاییداینفرضیهمیتواناب��رازداشتباتوجهبهاینکهبخشعمدهایازکنترلهایداخلی
توسطمدیراناستقراریافتهوتحتکنترلآنهامیباشدبنابراین،ممکناستکنترلهایداخلی
اثربخش��یلازمبرایکاهشابهامدراطلاعاتافشاشدهرانداشتهباشد.اگرچهتوافقنظرزیادی
میاناستانداردگذاراندرموردافشاسادهوجودداردامامشکلخواناییصورتهایمالیشرکتها
درحالوخیمترشدناست.یافتههایپژوهشنشانمیدهدکهبهبودخواناییصورتهایمالی

میتواندبهسرمایهگذاراندرارزیابیونظارتبرشرکتهاکمککند.
براس��اسیافتهه��ایپژوهشحاضر،بهسازمانبورسواوراقبه��ادارتهرانپیشنهادمیشود
ک��هباایجادوبهبودراهکارهای��یجهتافزایشخواناییصورتهایمال��یواحدهایتجاری،در
راست��ایمح��دودساختنعدمتقارناطلاعاتیوکاهشتضادمناف��عبینمدیرانوذینفعانگام
برداشتهونظارتبیشتریبرگزارشهایمالیشرکتهاداشتهباشند.همچنین،بهسرمایهگذاران
وتحلیلگ��رانمالینی��زپیشنهادمیشودتادرتجزی��هوتحلیلاطلاعات،رابط��هبینخوانایی
صورته��ایمال��یوهزینههاینمایندگ��یرادرمدلهایتصمیمگیریخ��ودمدنظرقراردهند
وتوج��هداشتهباشندکهاحتمالب��روزرفتارهایفرصتطلبانهمدیری��تدرجهتپنهانکردن
مخابرهاطلاعاتمنفیدرشرکتهاییکهگزارشهایمالیمبهموبیکیفیتدارند،بیشتراست.
همچنی��ن،ب��هسرمایهگذارانوتحلیلگ��رانپیشنهادمیشودکهدرتجزی��هوتحلیلاطلاعات،
ب��هموسساتحسابرسیشرکته��اتوجهداشتهباشند،زیراشرکتهای��یکهتوسطسازمانهای
ب��زرگحسابرس��یمیشوندازکیفیتحسابرس��یبالاییبرخوردارندوای��نامرمنجربهکاهش
نگران��یسرمایهگذاراندرارتباطباکیفیتصورتهایمال��یشرکتهامیشود.استانداردگذاران
نیزبایدافشاسادهوهمچنینیکپارچگیبینخواناییاطلاعاتافشاشدهوسیستماطلاعرسانی
شرک��تراموردتوجهق��راردهند.درفرایندانجامپژوهشعلم��ی،مجموعهشرایطیوجوددارد
کهخارجازکنترلمحققاست،ولیبهطوربالقوهمیتواندنتایجپژوهشراتحتتاثیرقراردهد.
یک��یازمحدودیتهایاصلیپژوهشحاضرنیز،عدمدسترسیب��هفایلهایکاملگزارشهای
مالیشرکتهابودکهموج��بدشواریوزمانبرشدنمحاسبهشاخصهایخواناییگزارشگری
مال��یگردید.لازمبهذکراستکهخواناییصورته��ایمالییکعنصربسیارانتزاعیاستزیرا
اندازهگیریه��ایاینپژوهشصرفاًبراساسصورتهایمالیاست.برخیازمواردیکهپیشنهاد

میشوددرپژوهشهایآتیبررسیشوندعبارتنداز:
1 تاثیرخواناییصورتهایمالیبرکیفیتافشاءونگهداشتوجهنقدشرکتها.
2 تاثیرمحیطاطلاعاتیبرخواناییصورتهایمالی.
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