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Abstract 

The use of advanced information and communication technologies to 

change the structure of organizations and better information and 

services presentation in recent years has attracted the attention of many 

organizations and governments and legislators around the world. An 

example of the remarks made by the domestic legislator of paragraph 

(ch) of Article 68 of the Sixth Five-Year Development Plan Law on the 

Capital Market which has been granted the electrical licensing for 

some of the processes related to the registered companies in the Stock 

Exchange. "Blockchain Technology" with the features of 

"decentralization" and "information immutability", technologies that 
has the potential to be used in activities such as "comprehensive 

authentication and validation", "holding electronic assemblies" and 

"securities clearing” and despite the challenges and some concerns, it 

can bring "transparency", "guaranteeing the rights of small 

shareholders", "financial democratization" and "reducing costs and 

decommissioning" for the capital market. 
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 توسعهششم  برنامهبازارسرمایه نوین در پرتو قانون 

 1)کارکردسنجی فناوری بلاکچین در بازارسرمایه(

 

 ۳قاسم شفیعی، 2مهدی مددی

 

 چکیده

ر اطلاعات و ها و ارائه بهتهای پیشرفته اطلاعات و ارتباطات با هدف تغییر در ساختار سازماناستفاده از فناوری

گذاران در اقصی نقاط جهان قرار ها و قانونها و دولتاخیر مورد توجه بسیاری از سازمانهای خدمات در سال

قانون برنامه پنجساله ششم  86ماده « چ»توان در بند گذار داخلی را میای از توجهات قانوناست. نمونهگرفته

ن برخی لکترونیکی شدتوسعه و در خصوص کاربست فناوری در بازارسرمایه مشاهده کرد که طی آن مجوز ا

. ، به آن سازمان اعطا شده استهای ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادارشرکتاز فرآیندهای مربوط به 

ه بنابر است ک« فناوری بلاکچین»هایی که توانایی محقق ساختن این الزام قانونی را دارد، یکی از فناوری

احراز »، ظرفیت کاربرد در اعمالی چون «اپذیری اطلاعاتتغییرن»و « غیرمتمرکزبودن»هایی همانند خصلت

غم ررا دارا است و علی« تسویه اوراق بهادار»و « برگزاری مجامع الکترونیکی»، «جامع یو اعتبارسنج تیهو

ازی دموکراتیک س»، «تضمین حقوق سهامداران خرد»، «شفافیت»تواند ها، میها و برخی نگرانیوجود چالش

 را برای بازارسرمایه به ارمغان آورد. « زداییها و واسطههزینهکاهش »و « مالی
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 مقدمه 

های اقتصادی، سیاسی، اجتماعی و بر اینکه در همه عرصه وهلاعات و ارتباطات عطلافناوری ا

ها در های توسعه از جانب دولت، به یکی از مهمترین پیشراناستحضور جدی پیدا کردهفرهنگی 

های متعدد در این زمینه های مختلف را به تدوین چشم اندازها و برنامهو دولت جهان تبدیل شده

به سوط طور مبساله کشور در احکام متعددی بههای توسعه پنجبرنامهاست. در ایران نیز وا داشته

-د شدهاشاره و تاکیعات و ارتباطات و استفاده از مزایای مختلف این فناوری لاتوسعه فناوری اط

ی، عات، دولت الکترونیکلاهای متعددی ازجمله شبکه ملی اطبرمبنای این احکام، پروژه است و

 ی و...مت الکترونیکلاهای مختلف، سعاتی دستگاهلاهای اطهای مکانی، سیستمزیرساخت داده

ذار قرار گهایی که در همین راستا مورد تامل قانون. یکی از برنامهانددر دستور کار قرار گرفته

ساله قانون برنامه پنج 86ماده « چ»که در بند است چنان« هوشمندسازی بازارسرمایه»است گرفته

 قهای ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراشرکت خصوصدر است که اشعار داشته ششم توسعه

ارسال گواهینامه حق تقدم خرید سهام جدید از طرف شرکت به صاحبان  -1 ی چونبهادار، موارد

ها از طرف های مجامع عمومی و اطلاعیهنویسی و دعوتنامههای پذیرهانتشار اعلامیه -2؛ سهام

نویسی و تعهد خرید سهام شرکت، به جای مراجعه به بانک و تکمیل اوراق پذیره -3؛ شرکت

صدور گواهینامه موقت سهام،  -5؛ حضور در مجامع عمومی شرکت و اعمال حق رأی -4؛ طهمربو

ثبت  -8؛ های حق تقدم خرید سهام شرکت به جای چاپ کاغذی آنهااوراق سهام و گواهینامه

های حق تقدم خرید سهام شرکت، به جای ثبت آنها در دفاتر نقل و انتقالات سهام و گواهینامه

به روشی که به تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار -به طریق الکترونیکی  تواندمی کاغذی

-تههای نوین داشسازی بازارسرمایه و فناوریو بدین نحو سعی در همگام صورت پذیرد -رسدمی

 است.

-تههای مختلف قرارگرفهایی است که امروزه مورد توجه دولتفناوری بلاکچین یکی از فناوری

های پیشین تکامل تر کند. بلاکچین همانند تمام حلقهرا دست یافتنی« لت الکترونیکدو»است تا رویای 

های متعددی است و در همین راستا نیز با رفع ایرادات وارده فناوری در حال تجربه کردن فراز و نشیب

های سال از نخستین جرقه 33شمول شدن خود دارد. حدود بر خود سعی در هموار ساختن راه جهان

گذرد و با گذشت زمان و با تکامل و کشف ابعاد کاربردی مختلف دیدآیی فناوری بلاکچین میپ

دیگر  شود. امروزههای مختلف افزوده میبلاکچین بر تعداد مشتاقان استفاده از این فناوری در حوزه

 ارزهاییشوند و شناخت آن در اثر شناخت شده محدود نمیرمزنگاریی ارزهایبلاکچین به عرصه
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ای پزشکی، هکوین نیست بلکه بلاکچین راسا درحال تعریف و گسترش قلمرو خود در عرصهچون بیت

تای توان از آن به عنوان ابزاری در راسکه میبیمه، حقوق، بانکداری، دفاتر ثبت اسناد و... است، همچنان

استفاده کرد و بازارسرمایه  ششمساله قانون برنامه پنج 86تحقق بخشیدن به اهداف مقرر در بند چ ماده 

 را در جهت بازیابی جایگاه واقعی خود در اقتصاد ایران، یاری رساند.

در تاملی عمیق در خصوص بازار سرمایه نوین در پرتو فناوری بلاکچین، پرسش این است که اساسا 

؟ و ایه جذاب کندرا در بازارسرمتواند کاربرد آنهای در فناوری بلاکچین وجود دارد که میچه خصلت

های دیگر آن هایی مواجه هستیم؟ پرسشدرمسیر استفاده از فناوری بلاکچین در بازارسرمایه با چه چالش

های بازارسرمایه کاربرد دارد؟ و دستاوردکارکرد است که فناوری بلاکچین در کدام یک از بخش

رمایه در ابعاد تحقق تحول در بازارسرسد بلاکچین توانایی بلاکچین برای بازارسرمایه چیست؟ به نظر می

بازارسرمایه  را دارا است و« تضمین بهتر حقوق سهامداران»و « بهبود دسترسی»، «افزایش سرعت»، «شفافیت»

ن ترتیب دست یابند، بدی« شمولیجهان»ی آرزوی مشترک توانند بایکدیگر به تجربهو بلاکچین می

ندی از این مافزاید و بازارسرمایه نیز با بهرهر قلمرو خود میکند و بجدیدی را تسخیر می بلاکچین عرصه

های خود افزوده و مشتاقان بیشتری را در کنار خود خواهد دید و یک گام به جایگاه فناوری، بر جذابیت

 تر خواهد شد.واقعی خود در نظام مالی ایران نزدیک

یه بر با موضوع مورد مطالعه و با تکباتوجه به ماهیت نظری پژوهش، با عنایت به موضوعات مرتبط 

تفسیر و استدلال در سراسر پژوهش و با تبیین مفاهیم و اصطلاحات اساسی پژوهش، رویکرد تحلیلی 

خصوصیات و »و سعی شده که نخست تاملی پیرامون  استای برگزیده شدهمبتنی بر روش کتابخانه

ه موجود بر سر راه استفاد« هایها و چالشرانینگ»ای از بلاکچین داشته و پس از آن پاره« هایویژگی

« ارکردهاییک»از بلاکچین در بازارسرمایه را مورد بحث قرار گیرد، سپس در بخش دوم پس از بررسی 

جویی صورت هاین بهر« دستاوردهای»باشد، تاملاتی پیرامون تواند در بازارسرمایه داشتهکه بلاکچین می

ای هسعی بر آن شد تا از تجارب و برنامه« تجربه سایر دول»نگاهی به خواهدگرفت و در نهایت نیز با 

 شود.ها در خصوص استفاده از فناوری بلاکچین در بازار سرمایه استفادهآن

 

 . تحلیل معرفتی فناوری بلاکچین 1

پیش از آنکه به واکاوی کارکردهای فناوری بلاکچین در بازارسرمایه پرداخته شود لازم 

ا و هبلاکچین صورت پذیرد و ظرفیت« خصلت و خصوصیات»ملی پیرامون تا نخستاست 

 .شودهای فناوری مزبور به درستی تبیین محدودیت
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 فناوری بلاکچین« مفهومی»واکاوی 

ه از هایی است کعنوان یک ابر تکنولوژی، پوششی از کامپیوترها و شبکهبه 1بلاکچین

، «های متصل به یکدیگرتعدادی از رایانه»، «دینرم افزار کاربر»، «پایگاه داده»چندین قسمت 

 است.دهشو... تشکیل « ابزار نظارتی»ای،محیط نرم افزاری توسعه»، «مشتریان»

 ،«نوعی ساختمان داده»ممکن است مقصود « بلاکچین»در کاربست اصطلاح 

 «ا به همتاهمتهای شبکه«و یا اصطلاحی فراگیر برای « هاای از فناوریمجموعه»، «نوعی الگوریتم»

 باشد.

شود، به کار گرفته می« ساختمان داده»برای اشاره به یک « بلاکچین»هنگامی که اصطلاح 

شوند، مقصود نحوه قرارگیری اطلاعات در قالب واحدهایی است که بلوک نامیده می

هایی که مشابه صفحات یک کتاب بوده و همچون اجزای یک زنجیر با یکدیگر ارتباط بلوک

طلاح است. در عین حال مراد از اصنیز از همین قسم نشات گرفته« بلاکچین»اند، لفظ ر کردهبرقرا

هایی است که محتوای اطلاعاتی دستورالعمل ، مجموعه«الگوریتم»به عنوان یک « بلاکچین»

وزیع همتای کاملا تتعداد زیادی نسخه ساختمان داده بلاکچینی موجود در یک شبکه همتابه

لاح رساند. هنگامی که اصطروشی مشابه با یک رای گیری دموکراتیک به اجماع میشده را به 

شود، مقصود ترکیبی است از میکار گرفتهبه« هاای از فناوریمجموعه»برای « بلاکچین»

« رمزنگاری»های بلاکچین به عنوان ساختمان داده، بلاکچین به عنوان یک الگوریتم، و فناوری

متای هو حفظ صحت کارکرد یک شبکه همتابه بدست آوردنبرای  موعدر مجکه « امنیت»و 

صطلاحی توان به عنوان ارا می« بلاکچین»شوند. در انتها نیز کار گرفته میکاملا توزیع شده به

که از بلاکچین  2ای از دفاتر کلکاملا توزیع شده« همتاهای همتابهشبکه«فراگیر برای اشاره به 

 (.42، 2312، 3)درسچر کار بردکنند بهها استفاده میاز فناوریای به عنوان مجموعه

اده غیر بلاکچین یک پایگاه د»گفت که  باید «بلاکچین»در یک تعریف کلی از فناوری 

مستمر  کنند و به صورتها آن را کنترل میای کاملا توزیع شده از رایانهمتمرکز است که شبکه

ها، نشو برای بررسی اعتبار تراکدهد می برگشتهای پیشین هها را حفظ و به دادفهرستی از داده

 و نیز الگوریتم خاص خود« امنیت»و « رمزنگاری»های فناوری« های اجماعیمسمکانی»از 

 .«کندتا بدین نحو از تضعیف یا بازنگری غیرمجاز جلوگیری  ندکمیاستفاده

                                                                                                                                   
1. Drescher 
2. Ledgers 
3. Blockchain 
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 فناوری بلاکچین « ماهوی»واکاوی 

جهت حائز اهمیت است که فناوری بلاکچین از آن« سازمان یافتن»اشراف بر چگونگی 

تر شدن تصورات از کارکردهای فناوری بلاکچین در بازارسرمایه کمک مندانهبه واقع نخست

های تواند از چالشکشد و در ادامه میوضوح به تصویر میهای آن را بهو توانمندی کرده

 . کندگشایی در بازارسرمایه، گرهموجود بر سر راهِ کاربست این فناوری 

 
 در ساختار فناوری بلاکچین  تأمل

ها ادهگذاری د سازماندهی و به اشتراک منظورو بهها ای از نوآوریکچین بر پایه مجموعهبلا

 استتمامی اعضا  و ارائه آن بهای واحد از حقیقت نسخهآن تهیه هدف  ست واابداع شده

ن کند و در ایای ابتدایی عمل میهای دادهبلاکچین، متفاوت از پایگاه. (8، 2318، 1)یوروکلیر

 یشوند بلکه به صورت جمعی و به واسطه شبکهطور متمرکز نگهداری نمیها بهساختار داده

کلی طورشوند. بهای که اغلب در سراسر دنیا پراکنده هستند، مدیریت میرایانه 2همتا به همتا

 اند.تشکیل شده« شبکه»و « زنجیره»، «بلوک»اصلی ها از سه بخش بلاکچین

( است که هر یک از این 3ای متشکل از تعداد زیادی رایانه )گرههمتا شبکههمتابه« شبکه»یک 

ری که کنند و با استفاده از پروتکل نرم افزاای کمابیش دقیق از بلاکچین را ذخیره میها نسخهرایانه

ها و اجرای کدهای نرم افزاری را اطلاعات، انجام تراکنش سازیبه طور مشخص چگونگی ذخیره

نند کها هماهنگی ایجاد میاند میان نسخ اطلاعات یادشده و رایانههای فراید مشخص کردهبرای شبکه

شود چندین گره در نقاط (. زمانی که یک اطلاعات جدیدی وارد سیستم می13، 2312، 4)دِ فیلیپی

ایند نامبرده فرستند، فرهای مجاور خود میرا به تمام گرهریافت کرده و آنمختلف پیام گفته شده را د

ا در هکند که اطلاعات گفته شده در تمام شبکه تکثیر شود. پراکنده بودن گرهتاحدی ادامه پیدا می

 بوده و تا زمانی که حتی یک« ارتجاعی«های ذخیره شده به شدت شود تا دادهبلاکچین سبب می

 نسخه از باقی مانده باشد، آن اطلاعات نیز پایدار خواهند بود. 

های مربوط به ای از دادهمجموعهها از اجزای مهم یک بلاکچین هستند که حاوی «بلاک»

ه ب هستندمعین ی ثبت شده )اطلاعات خاص( در دفترکل عمومی در یک دوره هاتراکنش

                                                                                                                                   
1. Euroclear 

2. peer to peer 
 .ها را دارندوظیفه تایید و بررسی و محاسبات تراکنش د کهشویا گره گفته می node به هر کامپیوتر متصل به شبکه بلاک چین .3

4. De Filippi 
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 پس از .نوشت را توان هر چیزیای سفید است که روی آن میمانند برگههک بلاعبارت دیگر 

پس  دشوکامل شدن یک بلاک، بلاک مزبور بسته شده و استخراج بلاک بعدی شروع می

 امکان تغییر، حذف یا اضافه کردن هیچ تراکنشی در ،که در ادامه گفته خواهد شدچنان بنابراین

 د. های قبلی وجود ندارکبلا

و بخش کوین از دد برای مثال بلاکچین بیتشوداجزای مختلفی تشکیل میبلاک از  ره

ی خهنس شماره»زء به شش ج «بلاک هدر»ست. تشکیل شده ا اصلی )بلاک هدر و بدنه بلاک(

نحوی هبباشد هش بلاک قبلی: هربلاک در بلاکچین حاوی هش بلاک ماقبل خود می»، 1«برنامه

ین ا اساس در صورت فقدانبراینشوند. دیگر بنا میهای بلاک چین براساس یکبلاک که

ی هشِ درخت درهم ریشه»، 2«.گیردها شکل نمیشماری بین بلاکمولفه، هیچ ارتباط و گاه

تواند در یک هش خلاصه های موجود در بلاک میی تراکنشهمه (:درخت مرکل)سازی 

هدف سختی فعلی: »، 4«سنجزمان»، 3.«سازی استی هشِ درخت درهمهشود. این هش، ریش

ها اندازه باید کوچک باشد تا اعتبار آن توسط ماینردهد که هشِ فعلی، چههدفِ سختی نشان می

تر از هشِ عبارت دیگر یک هش، سایزی را به بیت دارد که باید مساوی یا کوچکتائید شود. به

تر از هشِ بدون صفر در ابتدا زیادی صفر در ابتدا، کوچک هدف باشد. یک هش با تعداد

ست. اثبات کار ا تمیافزوده شده توسط الگور رینانس، متغعدد تصادفی نانس: »و  5«.باشدمی

تقسیم  8«.زندیحدس م باشد،یم یرا که کمتر از هدف سخت یهشِ معتبر نریما قیطر نیبد

و اطلاعات مربوطه های تایید شده شامل تمام تراکنشنیز « بلاک»ی بدنهشود. می

 (. 2316، 2)ویدریاست

واند به آن تهمتا با دسترسی آزاد همگانی است و هر کسی میبلاکچین یک سیستم همتابه

متصل شده، منابع محاسباتی در اختیار سیستم گذاشته و اطلاعات معاملاتی جدیدی به آن اضافه 

ین های مختلف مبتنی بر بلاکچمتعلق به حساب داراییتواند به که هر شخصی بکند اما این

راستای حل این  در ،پذیرفتنی نیست کندها دخل و تصرفی دسترسی داشته باشد و بتواند در آن

« عاتهش کردن اطلا»اطلاعات ثبت شده، در بلاکچین از « تغییرناپذیری»مسئله و حفاظت از 
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را به  ایی کامپیوتری کوچکی هستند که هر نوع دادههاشود. توابع هش برنامهاستفاده می

که طول داده ورودی چقدر باشد. توابع هش کند، فارغ از آنای با طول مشخص تبدیل میرشته

عنوان ورودی قبول کرده و در خروجی یک رشته با طول ای را بهدر هربار اجرا یک بسته داده

برای  تولید سریع مقدار هش»توان به مزنگاری میرهای توابع هشکند. از خصلتثابت تولید می

ترین زمان بدان مفهوم که برای هر نوع داده توانایی محاسبه مقدار هش در سریع انواع داده:

معین بودن: تابع مورد نظر برای داده یکسان همواره مقدار هش یکسانی »، «ممکن، مقدور باشد

بینی مقدار هش با تغییر داده ورودی غیرقابل پیششبه تصادفی بودن: میزان تغییر »، «تولید کند

یک طرفه بودن: خروجی یک تابع یک طرفه به هیچ وجه دربردارنده اطلاعاتی درباره »، 1«باشد

مقاومت در برابر همکوبی:بدان معنی که یافتن دو یا چند داده مختلف »و « ورودی آن تابع نیست

، 2312، 2)درسچر اشاره کرد« سیار سخت باشدبا مقدار هش یکسان حاصل از آن تابع بسیار ب

23 .) 

ند برای هست« هازنجیره»پس از عملیات هش کردن اطلاعات، بخش سوم شبکه بلاکچین که 

 دارای« یرناپذیریتغی»منظور افزایش پیگیری و تشخیص سریع تغییرات و دستکاری اطلاعات، به

د د بلاک مزبور واجشودتکمیل میکه گذشت، هنگامی که یک بلاک . چنانهستنداهمیت 

کند و با مشاهده تواتر شماره است که همانند شماره صفحات یک کتاب عمل می« هدر بلوک»

تواند اطمینان حاصل کند که صفحات کتاب بدون کم و کاست و به صفحات خواننده می

رون بلاک د اند. در صورتی که تنها یکی از اطلاعاتصورت منظم در کنار یکدیگر قرار گرفته

 شودتغییر می ، هدر بلاک نیز دچارگفته شدهاطلاعات تغییر یافته « هش»تغییر یابد، در پی تغییر 

ر پی است( و به عبارت دیگر د)چراکه دیگر بلاک سابق نیست و واجد اطلاعات جدیدی گشته

تغییری اطلاعات درون بلاکی، یک بلاک جدید دارای هش اختصاصی خود پدیدار خواهد 

نان .( چاستد )چراکه هش هر بلوک مبتنی بر اطلاعات و مبادلات ثبت شده در آن بلوک ش

ی در جهت یکپارچه سازی اطلاعات و نظم بخش ،کوین گفته شدکه در بررسی بلاکچین بیت

 هش بلاک پیشین خود دربردارندهبر هش اختصاصی خود ها، هر بلاک علاوهارتباطات بلاک

در صورت تغییر اطلاعات در هر بلاک و پدیدآیی بلاکی  شودمیو همین امر سبب  استنیز 

                                                                                                                                   
خواهد بود  (78903c575b0dda53c4a7644a2dd36d0e)صورت  به« سلام»ای مثل خروجی داده« هشینگ»برای مثال در عملیات . 1

 تغییر خواهدیافت. (cc62eb1f179184095746cc36ca77d115)هش آن به« سلامت»به « سلام»حال در صورت تغییر این داده از 
2. Drescher 
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در آخر نیز در جهت  .شدها مختل جدید )با هش جدید(، ارتباط میان آن بلاک و سایر بلاک

وجود « یاشبکه»جای کنترل مرکزی یک کنترل منسجم توزیع شده کنترل این زنجیره، به

ن در سراسر جهان در فرآیند نظارتی خواهد داشت. مفهوم چنین امری آن است که همگا

 (. 2316، 1)لاورنس مشارکت خواهند داشت و دیگر خبری از نظارت محدود نخواهد بود

 
 ها و اقسام فناوری بلاکچین خصلت

وه از به سه گر« کاربران شبکه»و « دسترسی به اطلاعات»ها براساس دو معیار بلاکچین

، 2)ماسِسی اندتقسیم شده« خصوصی انحصاری» و« عمومی غیرانحصاری»، «عمومی انحصاری»

تواند به اطلاعات دسترسی پیدا کرده و آن را های عمومی هرشخصی میدر بلاکچین (.2316

عات اطلا «مشاهده»امکان  افراد خاصی تنهاهای خصوصی در حالی که در بلاکچین کندمشاهده 

خاب ها انتفعالیت« تأیید»ی راافرادی خاص بهای انحصاری . در بلاکچینثبت شده را دارند

همگان  ها برایهای غیر انحصاری توانایی تایید فعالیتدر بلاکچین به خودی خودو  دنشومی

 زم استلاکارگیری فناوری بلاکچین در بازارسرمایه نیز در دسترس خواهد بود. در موضوع به

اساس د و همچنین برداشت که نوع بلاکچین انتخابی بنابر اقتضائات و شرایط موجو توجه

هیچ  و شودها بایستی توسط نهاد متولی انتخاب های هریک از بلاکچینها و خصلتکارایی

 الزامی در این خصوص وجود ندارد.

تغییرناپذیری اطلاعات: باتوجه به ذات »های متعددی ازجمله ها عموما دارای خصلتبلاکچین

ه کهای هش گذاری یک طرفه، پس ازآنالگوریتمهای اجماع و بلاکچین و همچنین مکانیسم

« ود.شاطلاعات بر روی بلاکچین ثبت شد، تغییر یا حذف اطلاعات به طور استثنایی دشوار می

باشند و به دلیل ها در سطح جهانی در دسترس میشمولی: بلاکچینجهان» ،(82، 2318، 3)نارایانان

ر روی تواند به اطلاعات ذخیره شده بصل باشد میماهیت غیرمتمرکز خود هرکسی که به اینترنت مت

 ها با تکیه برناشناسی کاربران: بلاکچیننیمه»(، 22، 2312، 4)مرُابیتو« بلاکچین دسترسی پیدا کند

سازی اطلاعات یا انجام خصوصی، امکان ذخیره-امضای دیجیتال و رمزنگاری کلید عمومی

 ،(126، 2318)نارایانان، « آوردراد را بوجود میها بدون نیاز به آشکار کردن هویت افتراکنش
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اجماع محوری: زیربنای هر شبکه بلاکچین یک مکانیسم اجماع است که بر چگونگی مکانیسم »

طه، ای منظم و بلاواسافزوه شدن اطلاعات بر مخزن مشترک نظارت دارد و ثبت اطلاعات را به شیوه

 .( هستند33، 2316)دِ فیلیپی، « سازدممکن می

 

 های استفاده از بلاکچین در بازارسرمایهچالش

ها نیز ها و چالشهای فناوری بلاکچین در بازارسرمایه اما برخی نگرانیمندی از ظرفیتبهره

است. به عبارت دیگر پیش از استفاده از فناوری بلاکچین در بازار همراه داشته را با خود به

 آیا این فناوری دارای امنیت کافی»داده شود که  هاپژسشپاسخ به این  لازم استسرمایه 

گران در چنین سیستمی مورد محافظت قرارخواهدگرفت؟؛ باشد؟؛ آیا حریم خصوصی معاملهمی

ا های هسته معاملاتی رآیا بلاکچین توانایی افزایش سرعت معاملات از طریق کاهش خرابی

 است.شدهپرداخته بالا یهاپرسشبر همین اساس در ذیل به طرح و بررسی «. دارد؟

 

 تامین امنیت

« امنیت»های استفاده از فناوری بلاکچین در بازارسرمایه در خصوص تامین یکی از چالش

ای هاگرچه مکانیسم. است« امنیت در فضای بلاکچین»گذاران و به طور کلی بحث سرمایه

ن د از مهمترین ایامنیت بلاکچین دخیل هستند اما باید گفت که دو مور تامیندر متعددی

 د. هستن «تغییرناپذیری»و  «اجماع»مفاهیم  ،هامکانیسم

منظور اطمینان از ثبت منظم اطلاعات و بهبود امنیت، شامل یک مکانیسم ها بهبلاکچین

 کیداخل موجود در  ینودها ییتوانا» ،مقصود از اجماع(. 11، 2316هستند )دِ فیلیپی، اجماع 

ار شبکه و اعتبو سالم درست  تِ یتوافق بر وضع در جهت ،شده عیتوز نِیچشبکه بلاک

 تمیالگور»ا دارد که اصطلاح یبه موارد یستگببه اجماع  دنیرس ندیفرآ بیشتر. است «هاتراکنش

سید توان به این نتیجه رهای اجماع میبا بررسی تعدادی از مکانیسم شوند. یم دهینام «اجماع یها

و  1«بات کارگواه اث»وعی نمونه توسعه یافته یکی از دو مکانیسم ها، به نکه اغلب این الگوریتم

 .هستند 2«گواه اثبات سهام»

در حقیقت همان مکانیسم اجماع مورد استفاده در ارز  رمکانیسم اجماع گواه اثبات کا

، شدهیعراکنش به دفتر کل توزت. در این مکانیسم پس از ورود تاس «کوینبیت»شده رمزنگاری
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 حل مساله ریاضی نامتقارن گواه اثبات کاربه  تایید مشروعیت تراکنشمنظور به ماینرها

ایید و در است تراکنش تدهکرپردازند و پس از تعلق یافتن جایزه به ماینری که مسئله را حل می

وین، روش کبلاکچین عمومی به ثبت خواهدرسید. برای امنیت و یکپارچگی بلاکچین بیت

است که اضافه کردن، اصلاح و حذف نمودن اطلاعات را پس از گرفته شدهکار ای بهمبتکرانه

ن کویسازی اطلاعات در بلاکچین بیتسازد چراکه ذخیرهسازی با دشواری همراه میذخیره

های حاوی اطلاعات امکان پذیر از طریق تلاش جمعی، تایید بلوک تنهااست و « زمان»نیازمند 

 (. 32، 2318)نارایانان،  است

های پولی مکانیسمی برای نیل به توافق جمعی در سیستمم مکانیسم اجماع گواه اثبات سها

در این . دمبتنی بر بلاکچین است که نحوه عملکردی کاملا متفاوت از گواه اثبات کار دار

مکانیسم، برخلاف گواه اثبات کار، گره ایجادکننده بلوک بعدی به شکل کامل تصادفی نیست 

توانند با انجام برخی کارها و کسب برخی امتیازها، شانس خود برای ها( میو کاربران)گره

هرچه  در حقیقت، در مکانیسم اجماع گواه اثبات سهام .پیروزی در این رقابت را افزایش دهند

تن پاسخ ها برای یافشانس انتخاب شدن آن میزان سهام یا پول کاربران در شبکه بیشتر باشد

 (.3، 2312، 1)کینگ بیشتر است معمای ریاضی شبکه نیز

ثبات مکانیسم اجماع گواه ا»و « مکانیسم اجماع گواه اثبات کار»در کنار دو مکانیسم مرسوم 

ها استفاده های اجماعی دیگری نیز وجود دارد که در سطوح مختلف از آن، مکانیسم«سهام

ان بر اساس مقدار زمم : این مکانیسشدهگواه اثبات زمان سپری »هایی چون شود. مکانیسممی

ک لابرای شروع از بو  کندمانند زمان امتحان عمل می باقی مانده از یک مدت زمان مشخص

و در  های سیستم قابل شناسایی بودهتمامی گره کند، به این معنی کهچین مجوزدار استفاده می

ت، اعتماد ت قدراساس مکانیسم اجماع گواه اثبا: گواه اثبات قدرت»، «شبکه پذیرفته شده اند

هایی کل سیستم به تعداد محدود و مشخصی از اعضا است و به همین دلیل نیز وجود فرایند

این مکانیسم را  .است ها الزامیاستاندارد و قابل اعتماد برای شناسایی و انتخاب این اعتبارسنج

نیز قلمداد کرد که  ونیهای متمرکز کنتوان به مثابه فرایند تایید اعتبار توسط ادمین در سیستممی

: یتگواه اثبات ظرف»، «های خصوصی کاربرد بیشتری دارنددر مورد بلاکچین به خودی خود
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شوند ایجاد کرده و در ها را که پلات نامیده میهایی از دادهها بخشطی این الگوریتم، ماینر

پلات قرار دارد هارددیسک، یک کنند. اکنون در هر بخش از این سازی میهارددیسک ذخیره

گواه اثبات »، «افراد در ارتباط استی و در کنار هر پلات نیز یک هش که با آدرس عموم

گواه اثبات سهام  اثبات کار و گواه اثبات فعالیت، در حقیقت تلفیقی از دو مکانیسم گواه: فعالیت

ار آغاز کرده ت کعبارت بهتر، گواه اثبات فعالیت فرایند استخراج خود را از گواه اثبابهت. اس

ر، شانس هایی با سهام بیشتگرهو  دهدو با رفتن به بلوک بعدی، به گواه اثبات سهام انتقال می

دن در سوزان: گواه اثبات سوزاندن»، «عنوان اعتبارسنج دارندبیشتری برای انتخاب شدن به

یرقابل آدرس غ ها به یکمکانیسم اجماع گواه اثبات سوزاندن، در حقیقت به مفهوم ارسال سکه

اش است که به دلیل ماهیت رمزنگاری تصادفی آن، امکان شناساییهبرگشت و غیرقابل استفاد

درست مثل مکانیسم اجماع گواه اثبات سهام، در  .ها میسر نیستبرای هیچ گرهی، حتی ماینر

گواه »، «های بیشتری برای سوزاندن دارندتر هستند که سهام و سکهموفق افرادیاین مکانیسم نیز 

ت که در تری از گواه اثبات سهام اسمدل تغییریافته و پیچیده: این مکانیسم اثبات سهام اعطایی

های ها به گروهی خاص متکی است تا به نمایندگی از سوی کل گرهآن، اعتبارسنجی تراکنش

 133الی  21تعداد این نمایندگان منتخب معمولا بین  .ا را ارزیابی کنندهموجود در شبکه، بلوک

دهی و کنترل شبکه را تسهیل کرده و توزیع شرایط در خلال شبکه را گره است که سازمان

  (.2316، 1است )بیتاز این قبیل « .سازندممکن می

چین ه امنیت بلاکدر کنار مکانیسم اجماع، تغییرناپذیری نیز یکی از مفاهم مهم در عرص

ا برای به توانایی بلاکچین ه «ناپذیریتغییر» که به گستردگی بحث شد مفهومچناناست، 

یری به این . تغییرناپذتایید شده اند، اشاره دارد پیشترجلوگیری از تغییر تراکنش هایی که 

 مانتوان در گذر زمان تغییر داد و ارزش آن بعد از گذشت مدت زمعناست که چیزی را نمی

ماند. در بافت بلاکچین هیچ کس توانایی تغییر در اطلاعات را معینی یکسان باقی می

ترکیب اجماع و تغییرناپذیری چارچوبی را برای امنیت داده ها در (. 21، 2312)مرُابیتو، ندارد

د که کننآورد. در حالی که الگوریتم های اجماع تضمین میشبکه های بلاک چین فراهم می

                                                                                                                                   
1. Bit 
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ند. درگیر بر وضعیت فعلی شبکه توافق دار و همه طرفینِ شده است  پیروین سیستم از قوانی

ها که هر بلاک جدید از دادهها و سوابق تراکنش را بعد از آندرستی داده نیز« ناپذیریتغییر»

  (.2313، 1د )باینَنس آکادمیکناعتبار بخشی شد، ضمانت می
ی بلاکچین اما یک خطر بسیار بزرگ وجود درخصوص امنیت و حفاظت از اطلاعات در فناور

دهد که یک فرد یا زمانی رخ می 51حمله شود. یاد می« درصدی 51حمله »عنوان دارد که از آن به

هاجم مفرد ، شرایطیدر چنین در دست بگیرد قدرت پردازش شبکه را درصد  53از نهاد بتواند بیش

با  ها را حذف یا دستکاری کند.تراکنش بیشتراز قدرت استخراج کافی برخوردار خواهد بود تا 

ایید هایی را که خیلی وقت پیش تقادر نخواهد بود تراکنشنیز مهاجم با انجام حمله اکثریت حال این

های جدید خارج از پروتکل پاداش استخراج هر بلاک را تغییر دهد، سکه و یااند بازگرداند شده

هایی در شبکه ایجاد چنین اختلالو سرقت ببردبه را او نیست هایی را که متعلق بهتولید کند و سکه

 . غیرممکن است ی همچناندرصد 51حمله رغم وقوع علی

طاقت  و هرکسی بخواهد حتی یک سند را در بلاکچین اصلاح کند لازم است کار پرهزینه

ه یک شبکاز آنجا که بلاکچین های جدید به ازای هر بلوک را انجام دهد. فرسایِ تولید هش

دادن چنین حملاتی امری بعید است )لکن احتمال درعمل امکان رخ ها استشده از گرهتوزیع

اشد، های آن بیشتر بگرهتر و قدرت هر چه شبکه بزرگوقوع آن محال نیست( درچنین شرایطی 

 صورت یترآسانبه نحو بهتر و ها کاری دادهمحافظت در برابر حملات و جلوگیری از دست

ابد. یای افزایش میذیرد افزون بر این در چنین شرایطی هزینه و زمان لازم برای چنین حملهپمی

زمانی که یک بلاکچین به اندازه کافی بزرگ شود، احتمال این که فرد یا گروهی از افراد بتوانند 

رشد شبکه، به علاوه، با  .آیدقدرت محاسباتی لازم برای غلبه بر دیگران را داشته باشند، پایین می

ها لاکشود، چراکه بتر میها سختهای آن بلاکهای قبلی و دست بردن در تراکنشتغییر بلاک

و یا  باشد های یک بلاک بیشتربه یکدیگر متصل هستند. به همین دلیل، هر چقدر تعداد تاییدیه

هزینه اشد(، های بیشتری پدید آمده بهرچقدر اسناد بیشتری بر روی بلاکچین مستقر باشند )بلوک

درصد  51شود. از این رو، یک حمله تر مییا برگشت دادن معاملات آن سخت هاتغییر در بلاک

ر مدت تواند دمی به تنهایی، شود موفقها و بعید بودن رغم همه سختیحتی در صورتی که علی

 .تأثیر قرار دهدهای چند بلاک آخر را تحتزمان کوتاهی شبکه را مختل کند و تراکنش
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 حفاظت از حریم خصوصی

ات ، صیانت نمودن از اطلاعیکی از الزامات حیاتی برای بسیاری از عملیات بازارهای سرمایه

تواند نقش تاثیرگذاری در محافظت از میکه رمزنگاری  .استشخصی و حریم خصوصی افراد 

ریتی دقیقی مدی مستلزم استفاده از رکوردهای، باشدکچین داشتهلادر ب افراد ناشناس ماندن هویت

شوند و در هنگام لزوم مورد کچین نگهداری میلاو به صورت مجزا از بضاست که برای هر ع

کند و ای شفاف عمل میبلاکچین به شیوه (.15، 2318)مک کینسی،  گیرندرمزگشایی قرار می

برد.  هرهتواند از این فضا بباشد، میهرکسی بتواند یک تراکنش انجام دهد و یک حساب داشته

اب را های صاحبان چندین حسهای مختلف توانایی شناسایی رویهبا استفاده از بلاکچین، گروه

گذاران در بازارسرمایه دارند. این درحالی است که حفظ حریم شخصی و اطلاعات سرمایه

حتوای . با انتشار اطلاعات بر روی بلاکچین، ماستمبتنی بر بلاکچین دارای اهمیت انکار ناشدنی 

این اسناد در دسترس همگان قرار خواهد گرفت یعنی هرکسی که به اینترنت متصل باشد 

ها، امکان تخمین تواند حریم خصوصی افراد را به خطر اندازد )مثلا با جست و جوی دادهمی

های زدن دارایی افراد وجود خواهد داشت( حتی اگر هنگام ذخیره سازی اطلاعات از آدرس

، 2316، )دِ فیلیپی نیز استفاده شود سبب حذف ریسک این امر نخواهد شدعمومی نیمه ناشناس 

لت ساختار ها اساسا حریم شخصی افراد به عباشیم که در بلاکچینالبته بایستی توجه داشته(. 145

« فیزیکی موقعیت» مانندشود اطلاعاتی و اگر گفته می استنیمه ناشناس کاربران مورد حفاظت 

که امکان  استها IPافراد قابل دستیابی است به دلیل ارائه اطلاعات از طریق « هویت واقعی»و 

ساله  13رغم سن فناوری بلاکچین علی افزون بر این 1باشد.حفاظت از آن امکان پذیر می

ای هو امروزه طرح استشکوفایی خود یک فناوری جوانی است که در حال رشد و تکامل 

ظر و به ن استمتعددی در جهت افزایش ضریب حریم خصوصی در آن در دست بررسی و اجرا 

 تر خواهد شد.با گذشت زمان عملکرد آن در این بخش قابل قبول

 

 مقیاس پذیری شبکه

 این اطمینان حاصل لازم استچین در بازار سرمایه پیش از اجرایی ساختن فناوری بلاک

ه های متعددی که در بازارسرمایه بافی در جهت پردازش تراکنشکه بلاکچین توانایی ک شود

                                                                                                                                   
هر  یبرا دیاستفاده از آدرس جد) HDاستفاده از روش »و « بدون لاگ VPNاستفاده از »، «(Torمرورگر تور )استفاده از »از طرقی چون . 1

 (تراکنش
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. مقیاس پذیری یکی از موانع موجود بر سر راه گسترش فناوری استپیوندد را دارا وقوع می

هزار تراکنش را در روز  243کوین تقریبا برای مثال فرآیندهای بلاکچین بیت استبلاکچین 

هزار معامله در بورس و فرابورس در  533زانه حدود کند این در حالی است که روپردازش می

و در صورت برداشته شدن محدودیت های زمانی و مکانی افزایش قابل توجه  استحال انجام 

و محدودیت های بیشتر با د. افزایش توان شبکه برای پردازش تراکنشنیستاین آمار امری بعید 

ی چون های مختلفمشکل مقیاس پذیری راه برای رفع ،منابع فیزیکی و نرم افزاری همراه است

ی های اجتماعی، موازی سازتر پروتکلهای خاص از بلاکچین، توسعه سریعانتقال تراکنش»

 وک هابل زیسا شیافزا، دیجد یهابلوک دینرخ تول شیافزا، هاکاهش حجم تراکنشپردازش،

 . استپیشنهاد شده است و تا حدودی این مشکل در حال رفع شدن ( 125، 2316)دِ فیلیپی، « و...

 

 کارکردسنجی و اثرمندی 

بررسی پیرامون ظرفیت های فناوری بلاکچین در ارتقای ساختار بازارسرمایه اقتضای آن 

دارد که نخست کارکردهای مختلف بلاکچین در بازار سرمایه را مورد بررسی قرارگیرد و پس 

 تغییرات را مورد تامل قرارگیرد.از آن اثرات این 

 بازارسرمایه نوین با استفاده از بلاکچین

رگزاری تواند در بفناوری بلاکچین توانایی متحول ساختن ساختار بازارسرمایه را دارد و می

د که ، از آن استفاده شوتسویه اوراق بهادارگران و تر معاملهتر، اعتبارسنجی جامعمجامع شفاف

 گیردیانی تفصیلی کارکردهای مزبور مورد تامل قرار میدر ادامه در ب
 

 احراز هویت و اعتبارسنجی جامع

اد های مالی، ایجهای بلاکچین در بازارسرمایه و به طور کلی بازارها و سازماناز جمله استفاده

یک بانک اطلاعاتی و ساختار برای احراز هویت مشتریان است تا ضمن افزایش سرعت احراز هویت، 

مرکز به در مدل احراز هویت غیرمتتر صورت پذیرد. عتبارسنجی مشتریان نیز با دقت بیشتر و جامعا

دفتر  در یک «گواهی رمزنگاری شده»ها به صورت یک منظور تبادل اطلاعات در بستر شبکه، داده

ود خ هر زمان که سازمانی نیاز به اطلاعات داشته باشد درخواست. شوندکل غیرمتمرکز نگهداری می

کند و شخص مورد نظر، دانسته و آگاهانه اجازه دسترسی به بخشی از اطلاعات را در شبکه ارسال می

توان اطمینان حاصل کرد که اطلاعات ثبت گونه میداد. این هویتی خود را به سازمان مربوطه خواهد
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جاز قادر به دیدن های غیر مشود، سازمانشده از هویت افراد، در طی زمان دچار جعل و تحریف نمی

چون بینند، یک گواهی دیجیتالی رمزنگاری شده هماطلاعات شخصی افراد نیستند )تنها چیزی که می

قابل بروزرسانی خواهد بود و همچنین به  افراد یک رشته کاراکتر درهم است(، و تنها توسط خود

بتنی راز هویت دیجیتال مها در شبکه، کسی قادر به حذف آن نخواهد بود. احشدگی دادهدلیل توزیع

 تر و کاراتر بودن باعث جلب اعتماد عمومی نیز خواهد شدتر، ایمنبر بلاک چین علاوه بر سریع

 (. 2316، 1)والکر

ی ها همگیک بلاک چین عمومی را تصور کنید که اشخاص حقیقی و حقوقی و سازمان

ع از اطلاعات و مدارک ای کامل و جامتواند مجموعهاعضای آن هستند. هر شخص حقیقی می

 یرمزنگار هایالگوریتم از استفاده با و کرده آوری جمع راهویتی لازم برای احراز هویت 

ن کند. سپس ایها را یک به یک را رمزنگاری نامتقارن، به وسیله کلید خصوصی خود آن

گشت( ان های رمزنگاری شده را به همراه یک شناسه بیومتریک منحصر به فرد )همچون اثرداده

کند، در بلاک چین که در حقیقت نقش حلقه اتصال هویت دیجیتال به هویت فیزیکی را ایفا می

برای افزایش  .(2313)باینَنس آکادمی،  وجود آوردنموده و هویت دیجیتالی خودمختار را بهثبت 

هنگامی که یک نهاد  بنابراینشود میاز یک قرارداد هوشمند بلاکچینی استفاده امنیت 

مابین پس از به واسطه قرارداد هوشمند فی کندمیدرخواست دسترسی به اطلاعات شما را 

دریافت فرم ثبت اطلاعات، اطلاعات مورد نیاز به همراه امضای دیحیتالی فرد به آن سازمان 

 .دشوارسال می

 اند برای مثالوجود آمدههای متعددی بهمنظور اعتبار سنجی اطلاعات وارد شده موسسهبه

فهوم پلتفرم احراز هویت مبتنی بر بلاک م، IBMهای بزرگ فناوری اطلاعات همچونشرکت

، از این شرکتری گذاری جمعی شناخت مشتاشتراکبه»اند. پروژه سازی کردهچین را پیاده

ی و روزرسانآوری، ذخیره، بهسازوکاری غیرمتمرکز، ایمن و کارآمد برای اعتبارسنجی، جمع

 .کندها استفاده میگذاری اطلاعات مربوط به هویت مشتریاشتراکبه
 

 تعامل در مجامع 

بت های ثر مورد شرکتد»دارد که اشعار می برنامه پنج ساله ششم توسعه (86)ماده « چ»بند 

تواند به طریق الکترونیکی به روشی که به شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار، موارد زیر می

                                                                                                                                   
1. Walker 
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حضور در مجامع عمومی شرکت د: ... رسد، صورت پذیرازمان بورس و اوراق بهادار میتأیید س

وان تکه به وسیله آن می استاستفاده از فناوری بلاکچین یکی از طرقی ...«. ، و اعمال حق رأی

گیری الکترونیکی نمود. یکی از مزایایی چنین اقدامی افزایش اقدام به برگزاری مجامع و رای

و عوامل زمانی و مکانی دیگر به عنوان  استها رکت سهامداران در مجامع شرکتمیزان مشا

ها قرار نخواهد داشت و مجامع الکترونیکی با تحمیل نمودن هزینه کمتر، مانع در سر راه آن

ای هو سهامداران با اشراف بیشتر بر برنامه کندافزایی بیشتری را فراهم میمیزان مشارکت و هم

های مالی بهتری خواهند داشت موضوعی که امروزه باتوجه به تصمیم گرفتنها امکان شرکت

و اطلاعات سهامداران به برخی خبرهای  شدهها کمتر محقق سختی حضور در مجامع شرکت

 است. دهروایت شده محدود ش

ا هافزایش مشارکت سهامداران در تصمیمات شرکت مبتنی بر بلاکچینگیری یأسیستم ر

به نحوی که حتی ممکن است درصورت میل جمعی سهامداران خرد با  ر پی خوادداشترا د

رغم عدم تمایل تصمیمی )چون انتخاب عضوی درهیئت مدیره(، آن تصمیم علی گرفتن

توانند دهندگان میأیسهامداران عمده به تصویب برسد. در این سیستم با افزایش شفافیت، ر

 تاس پیگیری و مشاهده قابل آرا در دستکاری هرگونه و دهش شمارش آنها رأی بینند که

واند تبندی شده و محرمانه شرکت نباشد میدرصورتی که جزء اطلاعات طبقه یادشدهاطلاعات 

همچنین غیرمتمرکز بودن  (.35، 2314، 1شود )فیرفیلدبرای مشاهده عموم جامعه نیز عرضه 

و یا  د و تخریبوآراء در بین سرورها توزیع شهای مربوط به دادهد که شوبلاکچین سبب می

 بود. نخواهد پذیرامکان مرکزی، سیستم یک هک توسط آنهاتغییر دادن 
 

 تسویه اوراق بهادار

حائز اهمیت انکار ناشدنی تسویه معاملات در بازارهای مالی و بورس  مربوط بهحث مبا

 ایاپای،سویه و پت» یاپایو پا هیتسو ،یگذاردستورالعمل ثبت، سپرده( 1ماده )« د». وفق بند است

فرآیندی است که طی آن حقوق و تعهدات طرفین معامله در یک جلسه معامله محاسبه می شود 

ه و فعالیت های مرتبط با تسوی« شود.و وجوه حاصل از معامله، تسویه و اسناد مربوطه مبادله می

کزی گذاری مرابورس در شرکت سپردهپایاپای انواع معاملات در بورس اوراق بهادارتهران و فر

ی اپایو پا هیتسو ،یگذاردستورالعمل ثبت، سپرده( 18و حال حاضر وفق ماده ) صورت می پذیرد

                                                                                                                                   
1. Fairfield 
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و برای معاملات اوراق  (T+3)روز تسویه برای معاملات سهام، سه روز پس از انجام معامله »

در فناوری بلاکچین ویژگی « خواهد بود (T+1)مشارکت یک روز بعد از انجام معامله 

 اساس امکان تسویه آنیآورد و براینبلادرنگ بودن اما امکان کاهش زمان تسویه را فراهم می

 فراهم خواهد داشت.

های یکسانی دسترسی دارند و همه اعضا به دادهدر یک بلاکچین عمومی غیرانحصاری، 

شود، بنابراین فرآیند های بازار اعمال میها خیلی سریع در تمامی بخشتمامی بروزرسانی

ی به محض آن که بروزرسان و گیردتری انجام میلاها با بازدهی باپردازش و تسویه تراکنش

و مالکیت  ذیردپصورت میجدید شبکه مورد توافق قرار بگیرد، تسویه تراکنش به صورت آنی 

یازی به تسویه، ن در فرآیندشود تا یابد. این امر باعث مییک دارایی به فرد دیگر انتقال می

ن عملیات در برخی اوقات نیز ای)های پساتجارتی و مراکز تسویه متمرکز نداشته باشیم تاییدیه

نجام تمامی اعضای شبکه برای ا . (گیرندکوتاه شده و در عرض چند دقیقه یا چند ثانیه انجام می

عا توان ادکنند، از این رو میفاده میای یکسان استعملیات تجاری از یک مجموعه داده پایه

ها و تاخیرهای زمانی تسویه را فلادهد، اختها را کاهش میکچین دامنه خطای دادهلاکرد که ب

(. 2، 2318، 1)یوروکلیربخشدرساند و فرآیندهای کاربر به کاربر را سرعت میبه حداقل می

مربوطه  یشود، توکن ها یشده و وارد دفترکل م دییتراکنش تا کیکه  یزمانچراکه 

 یتالیجیپول د فیبه صورت همزمان به ک (عناصر داده حساس ایها  ییدارا یتالیجید ندگانینما)

 (.15، 2316، 2)باتاچاریا شوند یم زیوار یمالک اصل

 

 اثرگذاری بلاکچین در بازارسرمایه

 ازجمله: .داشته باشدتواند ثمرات متعددی استفاده از فناوری بلاکچین در بازار سرمایه می
 

 شفافیت

ایی که ههای همتا به همتا و امضای دیجیتال متکی است، دادهبه دلیل اینکه بلاکچین بر شبکه

ادین داری شده بر روی بلاکچین بنیکنند شفاف و تغییرناپذیر است. اطلاعات نگهها ذخیره میآن

یت ای بلاکچین در معرض عموم است. شفافهها و دیگر اطلاعات بافتی درباره تراکنشبوده و فراداده

                                                                                                                                   
1. Euroclear 

2. Bhattacharyya 
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ه توانند بلاکچین را مرور کند و این مطلب را تایید کنند کها میبلاکچین به این معنا است که گروه

یر های ذخیره شده بر روی بلاکچین در برابر تغیاست یا خیر؟ چراکه دادهآیا تراکنش به واقع رخ داده

ای هدهد که اطلاعات یادشده تاکنون به شیوما این اطمینان را می مقاوم و ارتجاعی هستند. بلاکچین به

 (. 63، 2316فرصت طلبانه دچار تغییرنشده و در آینده نیز دچار تغییر نخواهد شد )دِ فیلیپی، 

استفاده از فناوری بلاکچین عمومی غیرانحصاری سبب افزایش شفافیت در بازارسرمایه 

دهد، را توامان انجام می« نظارت»و « وساطت»الث که وظیفه شود. در بازارهای کنونی شخص ثمی

اصولا یک نهادحاکمیتی است و به معنای واقعی از استقلال برخوردار نیست. درچنین شرایط امکان 

ه ها محدود به افراد خاصی است. در بازارسرمایکند چراکه دسترسیبروز تخلفات افزایش پیدا می

ند چراکه نقش کبودن یکی از مزایایی است که شفافیت را ایجاد می دیجیتال اما ماهیت غیرمتمرکز

ها هستند که معاملات را رصد و تایید خواهند کرد. شفافیت اما نظارتی برعهده همگان بوده و آن

 ها نیز در بستر بلاکچین ازهای مالی شرکتتنها در سطح معاملاتی نخواهد بود. چراکه صورت

ت ی گزارشاها به ارائهنند اتفاقی که بورس ایران در پی الزام شرکتشوند. هماابهام خارج می

ینی سود بداد و با افزایش نظارت همگانی، اعلام اعداد مبهم و بدون پشتوانه در قالب پیشماهانه رخ

 تر مورد بررسی قرار گرفت. ها شفافکاهش یافت و فرآیند عملکرد شرکت

 

 سهامدارانتضمین حقوق 

نتهی های سازمانی و شرکتی متواند به هماهنگی بیشتر در اداره نمودن فعالیتچین میبلاک

 ها با بهبود مکانیسم کنترل درون سازمانی و افزایشهای عملیاتی آنو ضمن کاستن از هزینه شود

س از . برای مثال پکندها را نیز به نحو مطلوبی تامین ها، حقوق سهامداران آنشفافیت شرکت

بت ، قراردادهای هوشمند به اطمینان نسشودکه سهام شرکتی در بورس بر روی بلاکچین ثبت آن

به عدم انتشار میزان سهام بیشتر از مقدار مجاز، کمک نموده و به شناسایی اعضای شرکت در 

هایی چون بلاکچین همچنین با ظرفیت(. 162، 2316شد )دِ فیلیپی، هرلحظه منتهی خواهد 

شده  ابودنها، برخی از حقوق با افزایش شفافیت در شرکت« یری الکترونیکیگمجامع و رای»

ا فراهم هتری حقوق آنو به نحو مطلوب شده بازستانده« گیریحق تصمیم»سهامداران جزء چون 

گشا خواهد بود چراکه در نیز راه« پرداخت سود». کاربست این فناوری به نظر در شدخواهد 

اخت به طور خودکار و براساس تعهدات محاسبه شده توسط قرارداد بلاکچین دستورالعمل پرد

 ای و مصائبهوشمند، در زمان سررسید ایجاد و پرداخت خواهد شد و میزان تصمیمات سلیقه
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دریافت سود برای سهامداران نیز کاهش خواهد یافت. کاربرد بلاکچین در بهبود شرایط 

 شبکه هایگره همان یا اعضا تمامی که جایی نآ ، ازنیستها محدود به این تنهاسهامداران 

 خرید بازار در تسویه چرخه توانکه گذشت میکنند، چنانرا نگهداری می مشترکی دفترکل

 (. 13، 2316)باتاچاریا،  کرد تبدیل T+0 به T+3 از را بزرگ موسسات سهام توسط فروش و
 

 دموکراتیک سازی مالی

دموکراتیک » که گاه از آن به استیکی از تاثیرگذارترین تغییرات بهبود فرآیند دسترسی 

استوار است. درحال حاضر بازارهای « مکان»و « زمان»ی شود و بر دو مولفهتعبیر می« سازی مالی

دهند و بنابر دلایل مختلفی های خاصی را برای انجام معاملات اختصاص میسرمایه ساعت

بورس اوراق بهادار »شود. در هایی متوقف میائل نظارتی، معاملات در زمانازجمله مس

ساعت در هفت روز هفته و  24اما محدودیتی وجود نخواهد داشت و خدمات طی « دیجیتالی

شود و دیگر روز سال ارائه خواهد شد که موجب افزایش شدید دسترسی می 385

خواهد داشت همچنان که موانع جغرافیایی های دست و پاگیر زمانی در آن وجود نمحدودیت

دسترسی به بازار سرمایه به علت غیرمتمرکز بودن فناوری بلاکچین دیگر وجود نخواهد داشت 

و این  1گذاری در سراسر جهان شوندهای مختلف سرمایهتوانند وارد فرصتگذاران میو سرمایه

برداشته شدن (. 2313، 2)هوسیندموکراتیک سازی واقعی سیستم مالی جهانی خواهد بود

محدودهای زمانی و مکانی همچنین موجب افزایش نقدینگی و تعمیق بازار سرمایه نیز خواهد 

اق بهادار دارند. اور« اوراق بهادار دیجیتالی»های شخصی قابلیت تبدیل به برای مثال دارایی شد.

ی برای اند زمینه سازمان یافتهتوادارایی های غیر نقدی هستند. بازارسرمایه می بیشترخصوصی 

 اشخاص و مؤسساتی که در این زمینه فعالیت دارند را فراهم آورد.
 

 زداییها و واسطهکاهش هزینه

دور ص»توان در اموری چون های اداری است و از آن میبلاکچین یک راه برای عبور ما از بروکراسی

به جای چاپ کاغذی )حق تقدم خرید سهام شرکت های گواهینامه موقت سهام، اوراق سهام و گواهینامه

در دفاتر  به جای ثبت آنها) های حق تقدم خرید سهام شرکتثبت نقل و انتقالات سهام و گواهینامه»، («آنها

                                                                                                                                   
ها گذاری)همچون تاییدیه های شناخت مشتری و ضدپولشویی( و صدور مجوز ورود به این سرمایهالبته توجه شود که رعایت الزامات قانونی  .1

 .نیستها و این سهولت به معنی به مخاطره افتادن بازارها و سرمایه استاز مقدمات 
2. Hussain 
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 ،«(به جای مراجعه به بانک و تکمیل اوراق مربوطه) نویسی و تعهد خرید سهام شرکتپذیره»، («کاغذی

های هدر روزناما )به جای انتشار ههای مجامع عمومی و اطلاعیهنویسی و دعوتنامههای پذیرهنتشار اعلامیها»

بب و اموری از این قبیل استفاده کرد که چنین امری س« انتشار تصمیمات مجامع»، («کثیرالانتشار و جراید

رمایه برای ارستوان به جذابیت بازها شده و در نتیجه آن با کاهش دادن کارمزدهای مالیاتی میکاهش هزینه

تواند بازارسرمایه را به یک بازار سبز از منظر محیط زیستی تبدیل گذاری افزود. افزون بر این میسرمایه

کند چراکه در بستر بلاکچینی، اشخاص و نهادهای دولتی امکان ذخیره سازی اطلاعات معتبر را دارا هستند 

اتصال اینترنت، در دسترس همگان قرار گرفته شود که اطلاعات با وجود یک و همین موضوع باعث می

ه طور ها را بتوانند آنو نهادهایی چون سازمان بورس دیگر نیازی به ثبت کاغذی اطلاعات نداشته و می

ترین مزایای (. به عبارت دیگر یکی از مهم63، 2316دیجیتالی و بر روی بلاکچین ذخیره کنند )دِ فیلیپی، 

تصادی را به های ابتدایی اقتوانند تراکنشاگر به طور مناسب طراحی شوند، میها این است که این سیستم

 (.32، 2316تر و با قابلیت اعتماد و سرعت بسیار بالاتر انجام دهند )دِ فیلیپی، ای پایینازای هزینه

نظارتی  سازی سلسله مراتبتر و سبکزدایی و ساختاری سادهتواند با واسطههمچنین بلاکچین می

رآیند معاملات را تسهیل نموده و نیاز به مداخله انسانی را کاهش داده و یا حتی به صفر رساند. ساختار ف

سلسله مراتبی نظارت در بلاکچین با ساختار نظارتی کنونی تمایزاتی دارد. برای مثال در حال حاضر 

که ال شده و پس از آنها به هسته معاملاتی اصلی ارسها معاملاتی پس از ارسال به کارگزاریسفارش

ارتی، پیوندند و سپس در بخش دوم نظهای مربوطه صورت پذیرفتند، معاملات به وقوع میاعتبارسنجی

 شوند. بلاکچین تحتشوند و در صورت بروز تخلف ابطال میمعاملات صورت گرفته رصد می

کنند که از طریق می ها پشتیبانیآنها از ای از رایانهکنند. شبکهساختار سلسله مراتبی متفاوتی فعالیت می

چین شوند. در سطح عمومی، هیچ گروه مجزایی بلاکیک نرم افزار کنترل کننده به یکدیگر متصل می

ها بر یک گروه متمرکز برای نگهداری یا اجرای عملیات متکی نیستند. کند و بلاکچینرا کنترل نمی

ها گروه ز خدمات جهانی بی واسطه را داشته باشد وشود که بلاکچین ظرفیت پشتیبانی اها سبب میاین

 (.28، 2316توانند به یک یا چند دلیل مستقیما وارد عمل شوند )دِ فیلیپی، نیز می

 

 مندی از بلاکچین در بازارهای سرمایهتجربه بهره

دنبال برای بهره جستن از فناوری بلاکچین با هدف سرمایه در نقاط مختلف جهان بهبازارهای

ها و افزایش سرعت عملیات مندی از مزایای فناوری بلاکچین به منظور در کاهش هزینهبهره

 . این نهاداست بلاکچین مورد در کاوش مشغول شدت به لندن بورس مثال، . برایهستندتسویه 
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 لاکچینب تکنولوژی مورد وتحلیل در تجزیه به تا داده تشکیل را کارگروه یک 2315 سال در

 را پاارو بازار به دهیگزارش و معاملات تسویه در فرایند آن از استفاده اهکارهایر و پرداخته

 نهدر زمی را هاییپژوهش «ام بی آی» همکاری با نیز ژاپن بهادار اوراق کنند. بورس شناسایی

 در نبلاکچی کارگیریبه ای برای شیوه یافتن ،هاپژوهش این هدف. دهدمی انجام بلاکچین

 رسیده انپای به موفقیت با جداگانه آزمایشی مرحله دو .است اندک حجم با هاییتراکنش انجام

 بازار ر ساختارد تحول ایجاد پتانسیل دیجیتالی، دفترکل که اند داده نشان دست آمده به نتایج و

-هایی در این خصوص صورت پذیرفتهدر ایران نیز تلاش(. 6، 2316)باتاچاریا،  دارد را سرمایه

کمیته » 32مدیره فرابورس ایران در اسفندماه سال جلسه هیات 243مطابق با مصوبه . است

ها، تهدیدها و مزایا و معایب این تکنولوژی . با هدف بررسی فرصتتشکیل شد «چینبلاک

متشکل است از مدیرعامل فرابورس ایران، مدیرعامل شرکت  گفته شدهکمیته  .شدتشکیل 

های تامین سرمایه، معاونان و مدیران فرابورس نمایندگان شرکتمدیریت فناوری بورس تهران، 

الملل، مطالعات راهبردی و مشاوران های بازار، توسعه تکنولوژی، امنیت، حقوقی، بیناز حوزه

ای اساس و در راستد. برهمینکننآفرینی میشرکت که با مشورت استادان دانشگاهی نقش

 یرزسرمایه مختلف در استفاده از فناوری بلاکچین، در بازارهایمندی از تجارب بررسی و بهره

 گیرد.در این زمینه مورد تامل قرار می مطرح شدههای برخی از پروژه

 

 (Block BASTERی آلمان ) پروژه

 طور مشترک پروژه تحقیقاتی فناوری تسویه مبتنی بربه «بورزه دویچه» و «آلمان مرکزی بانک»

های ناوریهای مالی و فمنظور بهبود خدمات پشتیبانی و پیشرفت زمینهبه 2318ر سال زنجیره بلوکی را د

اد یک و نه ایج پژوهشیبا اهداف  که به تنهایی هدف از اجرای این پروژه مشترکنوین شروع کردند. 

ارزیابی »، «های مرتبط به آندرک عملکرد زنجیره بلوکی و فناوری»، شامل سیستم عملیاتی اجرا شد

های احتمالی نهبود درک هزیبه»، «های مبتنی بر زنجیره بلوکیامنیت و میزان قابل اطمینان بودن تراکنش

مبتنی بر  تحلیل راندمان و کارایی فرآیندهای»، «های مربوط به تسویه مبتنی بر زنجیره بلوکیتراکنش

از نتایج  ،در نهایتبود. « یت مالارزیابی میزان کارایی زنجیره بلوکی برای مبادلا»و « زنجیره بلوکی

ر کل های مبتنی برزنجیره بلوکی یا فناوری دفتحلچنین برداشت شد که راه دست آمده در این پروژهبه

ت. از پذیری به طرز چشمگیری بهبود یافته اسشود از نظر مقیاستوزیع شده که در صنعت مالی ارائه می

پلتفرم دارایی  ( و1.3)نسخه طرف دیگر، در این پروژه از دو پشته فناوری یعنی هایپرلجر فابریک 
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بنابراین  ،دانکه الزامات عملکردی مدنظر این طرح برآورده نشدهاز آنجایی ،دیجیتال بهره گرفته شده

گزارش ) های مولدتر یاد کردیدای احتمالی برای ساخت سیستمتوان از این بخش به عنوان کاندمی

 (. 18، 2316، 1بلاک باستر

 

 ژاپن

کچین در بازار سرمایه آغاز لارا در زمینه بکارگیری فناوری ب هاییپژوهشبورس ژاپن 

ایی با هکچین در انجام تراکنشلاهایی برای استفاده از بکرده است که هدف آن یافتن شیوه

ست به سرمایه اکچین در بازارلااستفاده از بهای موفق است. ژاپن که یکی از نمونهحجم اندک 

یش از کچین در هر سه مرحله پلابرسد تنها بورسی باشد که در زمینه استفاده از فناوری نظر می

 مالی ژاپنی، دو سازماننهاد  33معامله، معامله و پس از معامله فعال است و کنسرسیومی متشکل از 

 کارگیری فناوری دفتر کل توزیع شدهعات وظیفه دارند امکان بهلاهای فناوری اطرکتو ش

(DLT) د.های بازارسرمایه را بررسی کننکچین در زیرساختلاو ب 

 (تطبیق سفارش خرید و فروش) های انطباق معاملهحاضر قوانین و رویهکه درحالاز آنجایی

رسانی علا، ابزار اط(قیمت واحد، مبلغ تسویه، کمیسیون به عنوان مثال)محاسبه های مانند روش

حل اهتواند یک رمی« شده فناوری دفترکل توزیع»اند، نشده یزو کدهای مختلف استانداردسا

ای پژوهشی هسازی فرآیندهای انطباق معامله باشد. در یکی از طرحخوب برای دستیابی به بهینه

 های کنونیعملکردهای سیستمز است تا بخشی اکردهش لات JPX که در این زمینه انجام شده

ه شود، بتوسط مؤسسات مالی استفاده می بیشتررا که  (SP)ت دهندگان خدمامربوط به ارائه

ا منتقل کند ت «فناوری دفترکل توزیع شده»ی مشترک و قراردادهای هوشمند در عملکردها

ازی اندسازی ممکن و سازماندهی و راهکارایی بهبود یابد. همچنین در مورد فرآیندهای بهینه

بحث  ندهآیهای سازی برای نوآوریو زمینه» فناوری دفترکل توزیع شده» ها، قابلیت اجراییآن

یجاد بر فناوری، اوهلاع «شدهفناوری دفترکل توزیع»گیری از در نهایت، برای بهره. استشده

اهمیت  دارایدهندگان سیستم و مؤسسات مرکزی بسیار های صنعتی، ارائهاجماع بین شرکت

مشاهده شد که چندین الگوی قابل تصور برای دستیابی به چنین موفقیتی وجود در نهایت است. 

اوری هنوز که این فنبا توجه به این «شدهفناوری دفترکل توزیع»تر از دارد و کسب دانش عمیق

وه، با افزایش کارکردهای مربوط به لاعرسد. بهمیدر مرحله توسعه قرار دارد، ضروری به نظر 
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ر از انطباق اوری را فراتتوان حوزه بکارگیری این فن، می»فناوری دفترکل توزیع شده»زیرساخت 

 (.4، 1336اد )صفائی، گسترش د( سویه اوراق بهادار یا حوزه دادهعنوان مثال به تبه)معامله 

 

 استرالیا

 در خصوص جایگزینی سیستم الکترونیکیترده های گسارزیابی 2315بورس استرالیا در سال 

ویه تسهای سازی سیستمررسی و پیادهمنظور ببه 2312 انجام داد و در سال گذاریسپردهقدیمی 

و  کردرا انتخاب  1کچینی آمریکاییلاآپ بکچین یک استارتلاب اوریاوراق بهادار بر پایه فن

ش تر، بهبود امنیت و کاهمعاملات سریع»به منظور که ای اعلام نمود در اواخر همان سال در بیانیه

موجود گذاری ردهالکترونیکی سپمبتنی بر فناوری بلاکچین جایگزین سیستم سیستم « هاهزینه

نخستین کد برای اپلیکیشن جایگزین  2313رانجام در ماه می (. س3، 2316)باتاچاریا، خواهدشد

استفاده  ، برنامهشرکای جدیدبا انتخاب  2323و در سال  شدمنتشر بر پایه فناوری بلاکچین را 

 .شدشروع « کثبت، تسویه و ترخیص کالا از گمر »هایدر سامانه چینبلاک از
 

 آمریکا

ت اوراق بهادار لاهای جدیدی در انجام معامنوآوری دنبالبه 2313از سال  2بورس نزدک

وری اهای مالی با استفاده از فنبت و ضبط تراکنشموفق به ث 2315در سال سرانجام است و بوده

است. کار گرفتهرا به «Linq»کچینی لاکه تکنولوژی دفترکل ب نمودم لانزدک اعشد و  کچینلاب

 های خصوصی اوراق بهاداربار از لینک برای اجرا و رکورد تراکنش نخستیندر آن زمان برای 

«Chain.com»  3«شرکت خدمات مالی»با همکاری نزدک نیز  2312استفاده شد. در می سال 

ند کها را فراهم مییک روش پرداخت جدید را معرفی کرد که امکان پردازش مستقیم پرداخت

ند، کو منتقل می ضبطهای پرداخت را و از طریق یک دفترکل توزیع شده که دستورالعمل

 های پرداختدهد. این همکاری تراکنشودکار انجام میگیری را به صورت خفرآیند مغایرت

خصوصی  وکارهایی مانند بازار کند و بدین ترتیب به کسبدر بین طرفین معامله را تسهیل می

های مرتبط با نقدینگی در اوراق بهادار خصوصی را از میان کند تا چالشنزدک کمک می

 کچین برای توسعه پلتفرمیلا، از فن آوری ببورس نزدک همچنین(. 3، 2316)باتاچاریا،  بردارند
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ای مرتبط هها وپیچیدگیهزینه که منجربه کاهش استگیری سهامداران استفاده کردهرأیبرای 

 است.شدهگیری سهامداران در مجامع با رأی

 
 سوئیس

قرار که  کرداعلام  1ترین بورس اوراق بهادار سوئیسبزرگمیلادی،  2313در اوایل سال 

 ی دیجیتالچین در پلتفرم مبادلهاستفاده از تکنولوژی بلاک دوم سال جاری نحوه نیمه است در

SDX با استقبال از  بورس اوراق بهادار سوئیسهمچنین مدیرعامل  .را مورد ارزیابی قرار دهد

واقعیت این است که برای یک »کاهش زمان معاملات در فناوری بلاکچین اعلام داشت که 

روز زمان لازم است که به عنوان مالک آن معرفی شود. معامله تنها در کسری  2خریدار سهام 

های مورد نیاز باید یکی یکی انجام شده و عناوین شود، اما پس از آن پرداختاز ثانیه انجام می

در  استفاده کنیم، تمام این مراحل چیننیز منتقل شوند. در صورتی که ما از تکنولوژی بلاک

انیه به پایان خواهد رسید. این امر باعث خواهد شد که بازار به سطح بالاتری از کمتر از چند ث

مچنین وی ه .«کارآمدی برسد، بلکه در عین حال خطرات سیستم را نیز کاهش پیدا خواهد کرد

تواند تجارت سهام کاملا دیجیتال و مبتنی بر تکنولوژی بلاکچین نه تنها میبر این باور بود که 

 ندهدهد و نشان دهقابل معامله را گسترش می عنوانهایشود، بلکه طرات فعلی باعث کاهش خ

یک بازار بورس کاملا جدید »تواند در ساخت می SIX طلبی خواهد بود که بازار بورساین جاه

های تواند مراحل مختلف تجارت از جمله مبادله، رسیدگی و صندوقچین که میکمبتنی بر بلا

 (. 2313، 2)هوایلت ، موفق باشد«دیجیتال را برعهده بگیرد هاینگهداری دارایی

 

 سنگاپور

توسعه  رایبکشور  نیا یبا بانک مرکز را مشارکت خود یبورس اوراق بهادار سنگاپور به تازگ

ن قرار آ یط است وشروع کردهاوراق بهادار  یهاحل و فصل قرارداد یبرا ینیچپلتفرم بلاک کی

 یهادادبر قرار یمبتن  ونیاتوماس یهاندیبا استفاده از فرا 3در مقابل پرداخت لیتحو تیظرف زانیاست م

بانک  یهاتوسعه داده شده توسط تلاش نیبلاکچ یپروژه بر رو نی. اابدیبهبود  نیهوشمند بلاکچ
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 اوراق انجام شود. لیهمزمان با تحو ایقبل  دیبا یپرداخت نقد کندین مییحل و فصل است که از قبل تع ستمیس کیپرداخت 
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 تال،یجیارز د کیدارد تا دلار سنگاپور را به شکل  یخواهد کرد و با استفاده از آن سع تیفعال یمرکز

ها با تلاش نیا تینها دراست.  «Project Ubin» یابتکار یاز پروژه یبخش ندیفرا نیکند. ا زهیکنتو

تا در  سازدیمختلف را قادر م یهااست که موسسات و نهاد DvP سمیمکان کی یهدف توسعه

هبود را ب یاتیعمل یورو بهره برندیم نیاوراق بهادار را از ب یکه خطرات مرتبط با مبادله یحال

در سراسر  است را یتالیجیو د زهیکه به صورت توکن یمعاملات و داد و ستد اوراق بهادار بخشند،یم

 (. 2316، 1)داس انجام دهند یمشکل چیمختلف بدون ه نیبلاکچ یهافرمتپل
 

 ترکیه

سازی هذخیر منظوری، بهنیپلتفرم بلاکچ توسعهبه دنبال  2یهترک یبورس اوراق بهادار دولت

ست. در اغیر متمرکز  در یک شبکه مشخصات مشتریان جدید و اسناد به اشتراک گذاری شده

 یگذارردهسپ»، «بورس استانبول»این پلتفرم اطلاعات مشتریان در تعدادی مراکز دولتی چون 

مدیریت اسناد و  سازی خواهد شد. همچنینهمسان« ستاد حل اختلاف و شفافیت»و « یمل

این روش از ورود و با  ت مشتریان در شبکهی بلاکچین تسهیل خواهد شدویرایش اطلاعا

 (. 2316)داس،  شودها جلوگیری میاطلاعات اشتباه به پایگاه داده

 

 گیرینتیجه

اند که همه خدمات خود را احصا و ها مکلف شدهدر قوانین و مقررات کشور، دستگاه

ترونیک های دولت الکمشخص و برخی پروژهشناسایی کنند، خدمات قابل الکترونیکی شدن را 

 «مندضابطه»دارای اولویت را بر اساس ضوابط فنی و اجرایی توسعه دولت الکترونیک به شیوه 

طور خاص در حوزه کاربردهای بهبند  13قانون برنامه ششم مشتمل بر ( 86)ماده  اجرایی کنند.

 به توسعه دولت الکترونیک و هرچه عات و ارتباطات به مواردی پرداخته است کهلافناوری اط

وص ها در خصکه یکی از آن کندبیشتر الکترونیکی شدن فرایندهای سنتی کمک می

 دشدر این خصوص توصیه « فناوری بلاکچین»و در این مقاله کاربست  است« بازارسرمایه»

ییر یا تغتغییرناپذیری اطلاعات )»های متعددی ازجمله ها عموما دارای خصلتچراکه بلاکچین

شمولی )به دلیل ماهیت غیرمتمرکز(؛ شود(؛ جهانحذف اطلاعات به طور استثنایی دشوار می
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ک توانند در جهت ایجاد یک بانکه می هستند« اجماع محوریناشناسی کاربران و مکانیسم نیمه

در  که یک گواهی رمزنگاری شدهاطلاعاتی و ساختار برای احراز هویت مشتریان )از طریق 

(؛ و یا برگزاری مجامع الکترونیکی و رای گیری شوددفتر کل غیرمتمرکز نگهداری می یک

الکترونیکی )که ماحصل آن افزایش مشارکت سهامداران و شفافیت شرکت خواهد بود( و 

همچنین در راستای تسویه آنی اوراق بهادار به کار گرفته شود و شفافیت )به علت تغییرناپذیر 

وم بودن اطلاعات در هر لحظه(؛ محافظت از حقوق سهامداران )به دلیل بودن و در دسترس عم

شفافیت و افزایش تعامل سهامداران در مجامع و تصمیمات(؛ دموکراتیک سازی مالی )به علت 

-پراکنده بودن در مرزهای جغرافیایی در تمام ساعات روز و هفته که سبب تعمیق بازار نیز می

 زدایی( را بههای جانبی و واسطهت اصلاح فرآیند اداری، هزینهها )به عل(؛ و کاهش هزینهشود

هایی درخصوص تامین امنیت، ارمغان خواهد آورد هرچند در این راه با مصائب و چالش

است و همانند هر فناوری جوان  شدهحفاظت از حریم خصوصی و مقیاس پذیری نیز مواجه 

 .استها و بهبود عملکرد خود دیگری در حال رفع آن
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