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Abstract 

In this study, based on structural and environmental factors, we have investigated 

the dynamics of firms entering and exiting the market and turbulence in Iranian 

industries. To achieve this goal, data from the field of industrial activity of two-digit 

codes based on the International Classification of Goods and Services (ISIC) during 

the period 2009 - 2019 has been used. In addition to structural and environmental 

variables, the impact of macroeconomic variables such as real exchange rate, 

inflation rate, inflation rate uncertainty and real exchange rate uncertainty have been 

studied as control variables in the model. The Generalized Autoregressive 

Conditional Heteroskedasticity (GARCH) model was used to measure the 

uncertainty variables. After examining the significance of the data and their co-

integration using the kao test, the proposed model was estimated as fixed effects by 
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the Feasible Generalized Least Squares (FGLS) method. The results of the study 

indicate that during the period under review, structural and environmental factors 

have a significant impact on the dynamics of firms entering and leaving the market 

Keywords: Industry turbulence, Minimum efficient size, Entry rate, Exit rate, 

Structures market 

JEL Classification: M13, L11, L26, C23 

 



 

 

����� 	 
��
�	 �������	��#$%�& '�()�*� � �+��+	 ,-./ 0�#1%�2� �  

��&�
  3)�4�) ��./ 3��+��./  6�(�1%�2�  ���8 ����� �2 ���
��� � ����� 1400 �227  - 253  

������ �� �	
�� 
 ������� ����� �����  �
�� 
 �
�
 ���

����� ����� ����� �� �����  � ��1  

,��/ ��&	*  

��	�= �>��?@ 
	2+**� �.A	 �4��
 �>��./***� B���C �DE	 �./ 
	2+****  

�"
#$  

 ������� �	
�� 
��
�� �����	 ��
 ��  ������� ������ �� ����	 �    ����� � ���� ����
�� !�  "#$% � �
&�� �� ��Turbulence) ����
��� '
��
 (��!)�� (       ���
 ��� �������� �
��� ."��


��
� &
 ,-.� �/0# 
��
�� �12� �� ���.3 ���!) 4����5 ��6� ��� ��� �.!�   7��3 �881�

) :�	.� �ISIC  �;��	& ���� �� (1398  - 1388  ���A���
      ������B�	 ���!3 �� .4��
 �.�6

     C��; ,���2
� &�
 C��; ��81D &
 ���E�2
 '$3 � "F	 �����B�	 ��G�% ,����	 � �������
        H.�	 �� �����!3 ������B�	 '
��!� ��� ���2
� &�
 C��; �;�!�1#
�; � I��% �;�!�1#
�; ,I��%

�.6 ����� �&
.;
 �
�� ..;
    2
� &�
 C��; � I���% �;��!�1#
�; �����B�	 ���J   ��� �
 &
 ���
 ��5�� "�1�% ����J��%
 �#�6 �;�K1��; L;���
�(GARCH)      &
 L�� .4��
 �.�6 ���A���


��
� ���;�	 ����� "� � ��   :���) �� �.6 �M
�
 H.	 ,�M�3 '�	&N &
 ���A��
 �� �F;N � �6�0;

 

* $�
 �
&N �� P;
� ,�Q3�	 '
�F% .R
� ,��E�2
 ���J ,��E�2
 ���3� ��SP;
�,'
��
 ,'
�F% ,�	    
ariaazem@gmail.com 

** '
��
 ,'
�F% ,�	$�
 �
&N �� P;
� ,�Q3�	 '
�F% .R
� ,��E�2
 ���J �������
 ).!K��;T ,(H�UK	   
r_geraei@yahoo.com  

*** ,'
��
 ,'
�F% ,�	$�
 �
&N �� P;
� ,�Q3�	 '
�F% .R
� ,��E�2
 ���J �������
   
daghighiasli@gmail.com 

**** ,'
��
 ,'
�F% ,�	$�
 �
&N �� P;
� ,�Q3�	 '
�F% .R
� ,��E�2
 ���J �������
    
com.khosravinejadd@ gmail 

 :45���� W���%03/07/1400 :\��]� W���% ,07/10/1400  

Copyright © 2018, This is an Open Access article distributed under the terms of the 

Creative Commons Attribution 4.0 International, which permits others to download this work, share it 

with others and Adapt the material for any purpose. 



228   ����� 	 
��
�	 �������	��  ���8 ����� �2 ���
��� � ����� 1400  

 

"�1�% :����	 �2
.R \�� �� 4��G :
�G
 ) ��5��FGLS &
 �3��R �����	 ^���; ..6 ���N�� ( 
      ������� ��� �����	 � �������� ��	
�� ������ ���	 ���� �# �3 4�
 'N   � ���� ����

�� !� ���� �!�	 ��G�% �
&�� �� �� ..;�
� �FD�% ���2 � �
�  

%&
�'�
" :�� (��!) "#$%�5�) , ���� C�; ,���� C�; ,
��/	 ���  �
&�� ������ ,  

�/0# �.!�JEL :M13, L11, L26, C23  
  

1 . �"*� 

 �# ��H��   .�6� C�; �� �FD�% ���2 :�;���; \�_��� '
��
 �� 4�!) `_� ���
 ���
����% � ��S�
) a����; 4��G ���	�� ��bP% C�; � �� !� �� .4�
 ���� (�.���% ���  
���


  �;��	& ���� �� �Q3�	 c;�� �1�� ��	N1399  - 1395      ���
 �� ���Q�5
 \&�
 .�6� C��;
 e�%�% �� `_�6/6 ,3/5 ,5/6 - ,6/3, 6/7 �;
��� �
.�% � .)��   ���F� ����    �� Q��; ��
����

    :
����B% &
 �;��	& �&��� ��1�7/7 ,2/3 ,9/8 ,2/1 - ,3/13      4��
 ����� �
������� .�)��
     H�
 ����	 ��� ,�Q�3�	 c�;�� ���E�2
 ����J�1;)1400 :8 �3 ���F� .(    ����B% hi.�;
 ���

��F� a��6     �;��	& ���� ��# �� 4�!�) �3 ���1395  - 1390  �% ���  e��%9/5 ,1/4 - ,
0/7 - ,9 ,3/6 - ,6/5 j�KR ��
�
) .)��   ���F� ,�Q�3�	 c;�� ���E�2
 ���   ���E�2
�� ���

 ,'
��
1397 :63      `�_� ��� ��D � "F�� "�k�$� ,���!�) :
.���% ����� ����2� :�.2 � (
   ��l; &
 .4��
 ��P3 �� ���E�2
 ����% � .6� ���	 '
�!� �� 4�!)   `�%��N � c����%

)Thurik & Audretsch) (2001 ( ������ !� ��� �
&�� �� .�.D   ����m	 ��   &
 ����E�2
 �����%
���N�; n��# ����  4�
 45��P�� �3   ����  
� �b�o����!b% ,��
� p��/%�
  � ��.�!�N�5  .����% 

  � ��q�� .�.D (��!	 ,.�.D :7�E�	 ������!6     ^����% 
� .��.D �����
&�� ��	  .���1;. 
��$� �� ��
, �� !� ��� %�
 �� .�.D     .�;�
� 43���P	 �
&��� ������� � ��E�E_% ��
��3 p�/ 

�
) 
�.;��Kb  ) �������� �Alexandra & Barbosa,(55:2020   4����� ���Fr ���!s1� .(  ���� 
     ��� �!��5N���3 ���	��� ���/%�
 �
�� �6$% '
�!� �� ���E�2
 .6� 4��/% 4FD �!��5N��3

tN :������
 ����S�
 �
���� ����E�2
 c��� 4���5�r ��6� � �������� !� .  ��������	 .���.D  .��6��
`%��N)  )Audretsch(,2007 :63  (  



 ���������-� �� �*�F� � B��
C�� ��	-/ B�% ... ),��/ ��&	 (�	�#�
 �   229 

 

u13 � ) Q%��Lutz & Kemp( )2006( Q�; '�P; .;�
� �3  IQ�;��b	  �����  ���D�  ��3 ��
� 
�b1	 4�
 (;�	 ���� �� !� ��� .�.D �� �.6 �
&�� � (;�	 H�ER &
  �����������  ��
���3 

� ������ ��� �
&�� ) ���J)
�.;�Kb�
 �  (�������(Alexandra & Barbosa), 55:2020.(    
.��A �& � Q;
��
 )Siegfried & Evans( )1994�	 H7.��
 Q�; (  ��3 .!!3   ��A8�_	 ���7� 

�
�� ���� �� !� �� �
&�� &
 ��E�	 ���� 4�
 &
 �
&��  4�8� ��  I.��  ���N����  ,���2
� 
��l�;
 `��3 �1M
� �� �q�/% .!3 '.6    ����S��D ��G
 � �q�/% .6�) �!�Q ���D  ��� !�  ���� 
.�.D( v��% '�!��5N��3 .�.D �� �.	N��3 �%7�� &
 ��
  ��� !� ��  ��� ��  W����  ���  :
����B% 
v�
�6 �
&�� �� ���� � ���� ��� �� :
���B%  �
&���  W����  .�!�
��  ���!s1� .�
�  ����� 

�� !� �� �� 4�!) �� �� H�5
 `�� &
 4�!) �� H�R .6� C� ��
� ������5� �   �����2� .q
41�2 .!;�	 ��
]J  �1D��F%  Q��;  ��� !�  ��� 
�  ���0S	  ���  ����� &
  �
&���  .��
��   4����

'�	&��)  ���b1� ��� ����%  ���E�2
(OECD), 6:2019.(  

]� �� �D�% �� 4�1�
 � �� ��D `_� 4�!) �� ��E�2
 �8	 � `/;  :.�6  j��_�;
 �� 

�
&�� �� '
�!� �b� "F	 &
 ���% ������; �G�	 �� 4��2� ���]� `_� ,4�!) �� ��
  ������	 
������ ��� ���� � ���� �� !� �� �� (��!) �
&�� �� ��b��� "#$% )C�; ���� �� !� ��  ��$�� 

C�; ���� �� !� ( ��� �   ��/�A8% :���) &
  ������B�	  �������� �  ��	
��  �G��	  �����	 
��������	 �
�2 ��5�J 4�
. �% &
 ���
& �
 � �� �	
�� �
]J��G�%  ���  ��	�b%  ��13 �  ��A�3 

�`_ 4�!) �� ��P3 ���	 ����� �
�2   � �
��� .����J      �� ����/	 ,-.�� ���
 ��� �������
^!�          Lw�� � ���l; �;��0	 
.���
 I�� `�_� �� � ��	./	 &
 L�� .4�
 �.6 ���.% `_�

      H.�	 � �����B�	 ��5��	 ,`��x�� \�� I��� `_� �� ..6 .�
�� �5��	 n�/�% �!�P��
   ���5�� Q��; I���Fy `_� �� ..6 .�
�� ���0%   ��� ̂ ����; �    ��	�
�2 ������ ����	   �� .����J

`_� �S��; "S!� �	 ��
�
 ���J .��6  
  

2. ,
*�- .�
���  

1.2 B�I+ �+�D�  

  y �� � ���b81� � ����5� ,������ �E!� �� �8��� �� �
&�� �� 4�)�E� �F  H.�	 j�y��
)Structure ,Conduct and Performance )SCP(( .4���
 a�_��P% �����2 ���K�	 )Mason (
)1939 (pQD  ����
�;�;
���E�2
 ��� . 4�1�
 �� �3 �E!�      ��;�J ��� ��)�!� ���� &
 �������



230   ����� 	 
��
�	 �������	��  ���8 ����� �2 ���
��� � ����� 1400  

 

    z���	 ���b81� Lw�� � ����5� �� ������ &
 
� 4�8� 4FD � 4�
��� �
&��  ���3.   I��FA	
) �� v��% ��� ���K_; Q�; ���� (;
�	Bain( )1959     ��3 ��
����� e��b	 j�y���y �� � (
� !� ��b81� � ���5� �)�!� ��� ./��	�         .�;�
� �
��2 ������� �����
 ��E!� ��G��% 4��% ��

) �8 ���
 ..6 z��	Stigler) (1968�J�b�6 e�b	 j�y��y �� �3 Q�; ( -    �
.H
. ���. ���
        ���� (�;
�	 I��FA	 ,4��
 ������� ��� ���b81� ��E!� 41�� &
 4�8� 4FD .��� ./��	 

)Barrier to Entry( �!�Q� �� Q3�1% �� 
� �� !� �3 �5�q
 ���  ���  ��� !� ��� 40K; ��/���   ����
   '�;
����E�2
 �
&��� �� ���� (;
�	 4�1�
 � `/; �� �D�% �� .��1; ���0% .;&
��w� .��� ��D�	

    ��� �
&��� �� ���� (�;
�	 ���S�
 p��P!	 � �8� ����� ��   4���.��	 ��
.��% ..�!��
   ����
��S�
�� !� ���� (;�	 
� 4��� v��% �.6 �	 �
&�� �� .�.D ���  �J � .!;
�   �1�q �� �� ���

     �5��) .�!;�	 �8	
��� 4���� 41�� &
 �.6 ��S�
 (;
�	 &
 "K2 ��
 �� '��
]J ��)   ����
 ,
��/	���	�� :
Q�FS% �� &��; !� �
  4�A ,  7��3 :���A%,   ����E�;
 :
&����	
 ,  :����q

����% � n�/�% I�S;
 .���% (��!	 ��E�;
 ��6
� �����
 �� ,�    \���5 ���/%�
 ���_	 .�!;�	 
:�B�80% 
� ���3 ����&�
 �
&�� �� ���� (;�	 ,�6�3�
�
.�) .;
1389 :236  - 240(.  

�����6  �;�13 �(Shapiro & khemani) )1987 :25; ��� �����	 �� Q�; ( 
� '��P .�;�   ��3
 '��/%�!�	  C�; '��	 ��
����� � �� !� ���� 4�!) �� ��   ����D ��G
 �3 �;�	&   ���� ����D

�	 ��5�J �.���; ��6 ��
� ��D�.    
 �����	� H
���JN  :���J )Gort & Agarwal) (497:1996 Q��; (  &
 �3��R    ��3 4��
 'N

�� !� ���� � ���� C�; ����% �� �.�83 `/; H�E�	 �1� ���y &
 �8	�b% �R
�	   ��� ��
  ���N��; �3 �8b6 � �!5 45�P�� C�; �� {���	 :
���B% ��G�% 4�% ���� C�; � ��
� �
&��

�	 ��� �� ; .��
� ���J  �
&��� �� 4��2� :.6 �8��� �� �%.1� Q�; 4�!) &
 �� !� ���� C�
�	 ����% �x�� � �
&�� :��)�E� �� Q�; �� !� p�/� C�; .���J  ��J     .��
� � ��K� ��� !� ����

�x�� �J   ��1� ���y �
.��
 �� �3 ,4�
 H�E�	 �1� ���y �R
�	 �� ��K�
� Q�; �
&�� ���
 �
�� �
&�� �� ���� ��� C�; H�E�	�&�%    ��� !� ��� 40�K; .�.D ����
&�� �� ����
�   ����

�o���!b% &
 �
������ �1�.2     ���!s1� .4��
 �%7��� ��5�P�� ���  ���� |��� `�
Q�5
  �
� 4�!) �1� ���y ����
 �R
�	 �� "#$% 4��F; �� � ����     ���
�
 �� C��; ���
 `��3

4�!) �1� ���y ��FP	 $	�3 4�
; . ^����/�/�% v��% ����� ��
 :  �8�K� � '���8�1� 
(Hamilton & Beesley) )231:1984  - 217( � � ����w83 ������J )Klepper & Graddy( 



 ���������-� �� �*�F� � B��
C�� ��	-/ B�% ... ),��/ ��&	 (�	�#�
 �   231 

 

)44:1990  - 27 ( Q�;  �.�6 :�0G
 4��
    L!w��
 � 
������%�5 ���!s1� .)Fotopoulos & 

Spence) (261:1998�245�� !� ���� � ���� �3 .;�
� '�P; ��� �����	 �� (     �
&��� ��� ���
�;�J ��  �� �
 "�"� �;�	& �� !� ���� �3 .;�
�  ��� !� ���� �� �S!	 �02���	 .�.D ���   ����

�	 �802 �� !� ��
 ���� � ���J �&�% ���� �
�� 
� ���P�� ��}5 �
&�� &
 ��   �
&��� �� ����
�
 ��	 ��S�
    '���8�1� � �8�K� ..�!3 )Hamilton & Beesley( )1984 :220  - 219 "�� (   ���!y

'�P;  �K	 �� �3 .;�
��� !� &
 ����K� 4�!) �1� ���y �8	�b% ��� �    '��	&N ����
� �� ��
�� !� ����) ��� �   ��	 �
&��� ��
� (.!�K�; �
������ �
&�� �� �;7�# �1� &
 �3 ����  ..;��6 

  �� ��S��; ��
 ������	  ) 
����3Cabra( )1997(  � ���) ����Vivarelli( )2004   '
��!� 4��% (
���� :���0�6
  ����&�
 &
 �6�; � 4�!�) .6� C�; &
 .R &
 `��  ��
���3    �
&��� �� ��� !�

�3~ .4�
 �.6 `%��N )Audretsch( )1995      '����y�� �o
� &
 .��.� ���
 '���� �
��� Q�; (
)Revolving Door�	 ���A��
 ( ) .��1;  &�M
���3 � ���K����� )Baptista & Karaoz(,2011 :250( .

  4��
 ��.�	 �
&�� �� ���� (;
�	 �3 ��2
�	 ��   ��� !� &
 ����P�� �
.��%     ��
� �
&��� ��� ���
    H��E�	 .�6� ��8R�	 &
 ���%�3 � �E�_	 ����% I�FA	 ��
 ..6 .!�
��)Product Life 

Cycles( PLC)((      ��� �����!5 ���!s1� .4��
 H�E�	 �
�� �;7�# ��8� �8R�	 c� �	
 �
�� .4�
 �G�	 H�E�	 �1� ���y (��!) �� ����!5 ,��5�P�� ��� �� !�  ���  ���  ���#  I�
.�	 

:7�E�	 �.�.D 
� �5��	 �
&�� �� � .���% �	 .!!3 .��
 �1� ����  ���%�3   ����y '.�6 
�1�      ) ����3 � ����3
��3 ) .�6 .��
�� H��E�	Karakaya & Kerin,(2007 :278 .(  :�����


��l;  ����������� �� ���
� �� ���� ��� �  ��� !� ����      �
��;
 � �
&��� ��� ���  ����!�	&
 
:
��0�  
��� � "�F5   "�#$% �.��.�   ��� "�F�  �� �_�� )Churning(     �
&��� j��_�;
 :.�6 �
��D�  ��
��	 
� "#$% .        v���% �
&��� j��_�;
 n���# &
 4�!�) ��	�b% �
�� ��
Q�
 '
�%
�� !� :\�� �� �� �
&�� �� n5�	 ���  

6 �� !� 'N �� �3 �.;��  ��	 �� �� �� 4�/5�	 �� �
&�� �� ��
� �&�% ���    ��02���	 � .;��6
��� !     ����D n���# &
 �
&��� &
 ����� �� �
�
� 
� ���q ���   ����D)Displacement( 

�	 �� !� � .!!3 p$� .�.D ��� �� !� ���� &
 �6�; �.6 ��S�
 ���   �.�6 ���� ���
�	 �� 
� �
&�� &
 �	 �3 .!!3   ) �!�Q ���D 
� 'N '
��%Replacement(  I��;    ���3 ��
]�J

  .��1; ���0% 

Fr
 �J
 4�
 �/�!	�	 I�S;
 �!�Q ��D H�;�3 �� &
 �3 "���1; �� :���J 



232   ����� 	 
��
�	 �������	��  ���8 ����� �2 ���
��� � ����� 1400  

 

1 .���� !� ���� ���� !� ���� � .���.D �����  ���3 ������ ��
� ����� � '���	&N �����
� ����
�
&��  �	 .(��0�6
 ����) .;�6 

2 .�� !� ���� 'N ����!5 � ��
� 4�� &
 
� ��� ��
��3 �3 ���� .4�
 �.6 C�K!	 �� 

"� ���D �3 ��3 '��~
 .��� ��!y  ��	 ��A%
 �;�	& ���D    ��� !� ���� ��3 .��5
    ���/8� ����
   �������� &
 ��6�; �
&�� �� �.6 ��S�
 "3
�% � �.6 �
&�� �� ����2� �����P5 ��S�
 �� �S!	

 ��� !� �� ��P5 ��S�
 ���� .�.D          .�6 .��
�� �
&��� �� ��� !� ��� &
 ����5 .�	N��3�; ����
)&�M
��3 � ��K����� )Baptista & Karaoz,(2011 :250  - 249(  �.�6 I��S;
 �����	 .  ����
� �� 

�� !� ��/� ��   ���� &
 L�� �� !� �8	�b% ��� � �
&�� �� 4����5 �� ���6 v�
�6 � .�.D ���
 ��%�	 v��% �
&�� ��  ) '
���b1� �Mata & et al( )1995 :479     ��3 .4��
 'N &
 �3��R Q��; (

�� !� 4�/5�	  .6� �� ��K�
� �
&�� �� ���
� �&�% ���     ��� ������� ��% 4�!�) Q��� ��.�% �
.4�
 .	N��3 
��/	 �2
.R   
��3�� H7.��
 �� ��J&�� �.	N 4�.� �S��;)Lucas( )1987 (

4�
 'N �0K; ��
��3 �� �� !� 
��/	 {�0%�
 ��D� �� �!0	 .   �� �����KJ :
.!��K	 ��!s1�
C�; '��	 � �K01� �� ���
� �� !� ���� � ���� ���  �;
�	 � �
&�� �� ��   (�;
�	 '��1� ���� (
.��
� ��D� .!�K� ����  

�;���� � ) �8�1���
Bunch & Smiley ()1992 :511  �520  - 519( Q���; �� �����
� ���� 
�5�) ��� 
��/	 �� �����	 ��� '�P; .;�
� �3 
��/	 �!�F� (��!) .���% ��Q� �%���� ,   ���

4�!) 
� �
�� �� !� ��� .�.D � �&�% ��
� �� 4�!) �� 48� :$bP	 �������  ���  ��
���3 
�%��81� `��3 ��
� � ��
 �	
 �� "#$% 4�!)  ��G
  .��
��  4�6
]J.  �5��)  ����  
���/	 

�� ����
 �� |�� ,7�3 �;����3 � �� !� ���r �	 ���J. �5�) ���  
���/	  7��3  ���  ̀ �
Q�5
 
.���% �� c� H�E�	 a_P	 ��S�
 .�
�� .6 .48� &��� ��
 ��; &
 �5�)  ����  
���/	 
��F� !	�. &
 �x�� �J ��� a�E_% � "�K/% ��3 �� .���% H�E�	 4�
 .�5�)  
���/	 ��� 

�;����3 �� `�
Q5
 �&
.;
 �;����3 � :$�bP% �.���% ��S�
 .�
��  .�6.   �5��) ��P��   ����
�� 
��/	 ��;
�2 �b�Q�5  4��
 � ��  4���F;  �5��)  ����  
���/	 ��  |���  ��� !�  ��)�R 

`�
Q5
 �
.�% :$�bP% � �;����3 ��� �.���% ��
 .4�
 ��; &
  ���F�  �.�!	 &
  �5��)  ���� 
���E�2
 �6�; &
 .���% ���	�� � ��
]J �� |�� ��  c�� &
  ���.�R
�  �.����% �  ̀ ���3 
cK�� ���	 � ���A��
 &
 �5�) ��� �!�Q� n�/�% � ����% � '�b	
  ���/%�
  ����_	  \���5 

��S�
 �	 .���J  



 ���������-� �� �*�F� � B��
C�� ��	-/ B�% ... ),��/ ��&	 (�	�#�
 �   233 

 

) �K!��16
Schmalensee ()1988 :1�61  - 60( ; Q�� ��  ����/	  ����  ���  '
��!�" ���E�2
 
���!) c� ����� ���1D
" '��� �	 .!3 �3 �� 
��
 �;�0	 c� ,��l; ���
�  
��b�	  ���� 
Q3�1% ���� C�; � � ���� �� !� �� �� �
&�� ��D� ��
� .z��� �7�� Q3�1%  ���
  '��b	
 
� 

�� �� !� ��� ��D�	 �� 4�!) �	 .�� �% �1q 4�0m% "F� �
&��  ���  ���
��  ,�;��0% ���� � 
���� �� �
&�� H��!3 
� .!!3 .&
 ��� � �� Q3�1% ���E% �� �� &
  ��0!D  ��� �  �����
  "�F	 
������ �
&�� 4�
 � �� ����� ���
&�� &
 ��
 ��J.�� ��F� �	 '
�% �8� &��� ������5�  �����2� 

� �� ��k ����2� �� �
&�� 
� a�_P% �
�.    
  

2.2 $�1��3 J�4FK  

��� � �����	�� {�0%�
 '��	       ���E�2
 �
]�J��G�% � "�F	 ������B�	 � �
&��� ������ �����B�	
�	
�� '
�!� �� '$3 �Q� ;
�� �G�	     �
&��� �� ��� !� ���J.�;�	 � �
&�� �� ���� � ���� ���

�J
 �y &
 �/��� � �!k �1; �
������ '
��
 �� �;7�# �	
 ..6�� �� �#  '������  :������	���
 
��.��	 �� ��
�� �� �	
�� ,������� ���5� � ��b81�  a���6 c13 �� �
&��    ,Q�3�1% ����

�5�)     ��!�Q� ~��A; ,4�!�) .�6� ,���	�� ~�A; ,4�!) �&
.;
 ,
��/	 ���    � n��/�% ����
�� :�B�80% �!�Q� ~�A; � ����% `_�   I��S;
 ����E�2
 �8�_	 ���     ���1� �� .4��
 �.�6

 ,���
�) '
��b1� � ��PF�1388( �����	 �� �
 
��
�� .3 ) �12� ��FyISIC  &
 ���A���
 � (
������ �� �
– ��b81�–  �;��	& ���� �� ���5�1382  - 1374     ����� � ���� ������ ���

�� !� ���
��� 4�!) �� ��  ..;
   &
 ���J��8D �� ���� (�;
�	 4�1�
 �.!�� '�P; n�/�% ^���;
�� !� ���� � 4�!) �� �� ��E�2
 ��}5 4�1�
  '$�3  �b�6 ��  ���J�  �Q�� ;
 �  ���� ���� 

�� !� .�.D ��� �
&�� �� 4�
.  
) �	�	
 � �s���31391H�� �# �� (  ���1386  - 1375    ��� �
&��� ������ �G
 ����� ��

��J��3 ��	N &
 ���A��
 �� ��P3 ��Q� (��!) �� ����% � n�/�% ���_	    `��� ��� ���!) ���
 ����
��� �3��3 �A; �� &
     
 �3��R ������	 ��S��; ..�;
      ������� '���	 4�0m	 ����
� ���D� &

  �J��3 �� �����% � n�/�% ���_	 �� `�
Q5
 � ���E�;
��      ���� ��# '
���
 ���!�) ����
���	.4�
 �����  



234   ����� 	 
��
�	 �������	��  ���8 ����� �2 ���
��� � ����� 1400  

 

) '
��b1� � �6�3�
�
.�1391H�� �# �� ( ��� 1386  - 1374    '���	 ����
� ����� ��
��F� � �
&�� ������ �� `�
Q5
 �� �S!	 4��2� p�/%�
 .!�5���� �����F� |   �� `���3 � ���

��F� .6� C�; .4�
 �.6 ����� ���	 ���� �# �� ���  
) '
����b1� � \���%1392(  (��!��) �� ���� (;���	 :.��6 ���� �G���	 ���	
�� ������� ����

���;����3 ���;�� H.��	 j�y����y �� '
����
 �
  ������ ����5�� "���1�% ���������PJ c���!b% ���� 
)Generalized Method of Moments )GMM .!�5���� (()�5�     (;��	 ��� 4�0m	 �G
 
��/	 ���

        H
.�!�5�� a���6 �� �� ���� &
 ��
� �
&��� ��� ��� !� ���� C��; �� �A!	 �G
 � ����   - 
"F	 &
 �b� '
�!� �� Q�; �1P���       (;��	 ��� 4�0m	 ��G
 �
�
� �
&��� ������� �����B�	 ���%

4�
 �
&�� �� ���� C�; �� �A!	 �G
 � ����.  
) �&���; � \�% �b�F61393 H.�	 
��
 �� (     �������� ���k � �������� ����"  ��

131     ���12� ����Fy .��3 4�!��)ISIC) �;���	& ���� �� (1387  - 1375   &
 ���A����
 ����
a��6        '
���
 4�!�) �� ���]�� 4���2� '
Q��	 ��3 .;�
� '�P; H
.!�5�� � '�� ,�;�� ���

a��6 �
�� �%�0���	 ����/	 �� �D�% �� � i.;
  
.�!�5�� � '�� ,�;�� ���   (��!�) ���P�� H
    �
��2 ����E�;
 4���2� 4���R �� ��P3 �12� ��Fy .3      ���!s1� `��x�� ^����; ..�;�
�

�3�R  &
    ..�;�
� 4�����5 �G�	 4��2� &
 ��� �� ���}5 �� '
��
 ���!) ����
&�� �3 4�
 'N
.4�
 �.6 ��P3 �� ��3 � eK3 ��}5 e��_% �� �S!	 �8UK	 ��
 �  

) ���S�1394 :���q �� �D�% �� (    .�6� ��� �������� ��l!	 �� ��P3 (��!) ����%
   ��
� &
 ���A���
 ��� ���� �����	 �� ��P3 (��!) ������ �����!6 �
�� �
.��� ���E�2
   ����

��J��3    ���J��3 ���1�6�� 
���
 �� ��P3 ���!) ���  ���    ���� �� ���	N Q�3�	 ���!�) �
�;�	&  1386  - 1374 G�	 �����B�	 
��
 �� ���� �;�� \�� c13 ��    &
 �
&��� ������� ��� �

     �
��2 ������ ����	 
� 4�!�) �� Q3�1% a��6 �� �G�	 �	
�� �G
 ���S% � ��l; ��J.��
�!�Q� �3 4�
 'N &
 �3�R �����	 ^���; .4�
 ��
�    `�
Q�5
 ��� 
� ��G�% ����P�� L���% ���

     	 ��G
 Q��; �
&��� �&
.�;
 � �����% � n�/�% ,:�B�80% ���_	 ..;�
� (��!) �� Q3�1%   ��� ��A!
 ��� Q3�1% �� �b�Q�5 ���	�� :.6 � :
���) :.6 �G
 � ��6
� �
&�� Q3�1%    ���N��� ��!�	

4�
 �.6.  
3�;
�  \�% �b�F6 �)1396( H�� �# ��  ���1387  - 1374  \�� &
 ���A���
 ��   H.�	
�;��  ������
� 
��
 ��  ) ��12� ��Fy .3 ���(ISIC   ��� �0����	     ���}	 40�K; a���6 �



 ���������-� �� �*�F� � B��
C�� ��	-/ B�% ... ),��/ ��&	 (�	�#�
 �   235 

 

 ��!�Q� �
 )Cost disadvantages ratio )CDR((   ��D�� a���� � ���� � ��    4�!�) `�_�
'
��
 ..!��
��� �����	 ^���;  ��!�Q� ,:�B�80% :.6 ,Q3�1% :.6 �3 4�
 'N &
 �3�R   ����

�5�) � ��&�� C�; ,����% � n�/�%   ��� !� ���� ��D�� a��� �� �A!	 �G
 
��/	 ���   � ���
 a����6 ���� 4��0m	 ���G
���!�Q� ����}	 40��K;  �
 '
����
 ���!��) ������
&�� �� ����B�	 .��
�

\&�
  �� !� ���� C�; �� Q�; 4�!) ���Q5
    ��!�Q� ���}	 40�K; �� � 40m	 �G
 �
&�� �� ��  �

.��
� �A!	 �G
  

) ��6
.!� � �1��
��
1398       "��K�� �����2� v�
��6 � �
&��� ������� ������ ��l!	 �� (
 H
.!�5�� a��6 &
 ���A��
 �� '
��
 �b;��– P���   �
Q;��� H.�	 � ������ ��B�	 '
�!� �� �1

��
� &
 ���A��
 �� ���������k \�� '
�!� �� &�  �0�3�% ���10 �# c;��  H���   ����1395 
 - 1381 ��& ��1_% 
� '
��
 �b;�� ��}5 4��q�   4���2� 4��q� � ;�P; �����	 ^���; ..;


  .4�
 '
��
 �b;�� "�K�� �� ���E�;
  
 ���3 '�F�
��0� ��� �K�	 ) '
���b1� � �1399      &
 ���A���
 ��� ��� �� ������	 �� Q��; (

a��6  Q3�1% 40K; ���K  H
.!�5�� ,�� !� - ��
�
� �3 
��
 �� �3 � �;�� ,�1P���   ,���
 ���w� �3 � �����
 :$�FK% �319  �;�	& ���� �� �;
��
 c;��1396  - 1387   ������ ��

  .�!��
��� '
���
 �� ��
.b;�� 4�!) �
&�� ������      ��P��3 .�;�� &
 �3��R ������	 ^����; .
.4�
 �
&�� ��
 �� 4��2� 41� �� 43�R � ��E�;
  

) '
��b1� � �;�����N1399      �� �;��FD �����
&�� �� '�Q�5
&�� 4���2� ��� �D�% �� Q�; (
��F� �� '
��
 '
�A�& :
���) -.� ����
&�� 4��!6 4FD     H
.�!�5�� a���6 &
 ����J - 

��� ��B�	 '
�!� �� �1P���  �
&��� ������ ����&�
 �� �
&�� ���16     �.�!!3��
� �8�)
 ���P3
 �;�	& ���� �� '
�Ak&2017  - 2001  '��	 &
 �3 4�
 'N � ;�P; ^���; ..!��
���16   ���P3

 ��D�� ���
&�� �1� �� � ���0; �	�3 4��2� ������ �
�
� ���P3 ��� �.!!3��
� �8)
  &
 �

  .��
� ��D� ��E�;
  


�
�.;�Kb ��� ����� )2020 :52  - 67 (  ��� ��� ���/	 ��  &
 ���A���
   4�6
��� �	�!�P���
c� 4E6�.) � 4P��� !� H�B%�� ��  ���� (;
�	 &
 
��
� �
�2 ����� ���	 .�;.   4�6
���

�� !�    "�F	 �� ��� c�x%
���
 � ������� (;
�	 �3 4�
 'N &
 �3�R �� �����  ��� !� �   ����
�� !� �� �K��/	 �� cy�3  v���	 ����� !� �   ��� !� ��� �K��/	 �� v���	 ���    ��Q�� ����

"3 i��         i�� ��� �
&��� `�;
� � ����S% ���013 ..�;�
� �
&��� �� ���� (;
�	 �� 40K; ��%



236   ����� 	 
��
�	 �������	��  ���8 ����� �2 ���
��� � ����� 1400  

 

  �	��G��% ���� (�;
�	 &
 4���    � 4��
 ��b1	 � ��
]�J     v���	 &
 a2��; ������!6 ����
������2�   ����!s1� .����6���Jx�� ���� c�x%
�����
 (��;
�	 ���P_� ���G
 ������� ����� �
&���� ��
� �K� .��
�    

) '
��b1� � 4��
o2019  &
 `���� �� ��� �����	 �� (107    ��� !� ���
�D
 ��.�	   ����
   ���E�2
 H.�	 � �	�!P��� &
 �.	N 4�.� :��$#
 &
 ���A��
 �� ��&�3 ���F1D �� �.���%

"F	 �S!�  ��� !� ���N��� �� 40m	 � "�/�K	 ��G�% �3 
� �8	
�� ���%     ���6
� ���D�	 ����
4���� ,���E�2
 
��/	) H�;�3 �� ������ ,4��� ���   :���A% ,���	�� :�	
Q�
 ,(�&�% ���

�!�Q� ,H�E�	  4��Q	 &
 ��
������ I.� �!�Q� � i��P	 ���     �� ��;��	 � (
���/	 ����
�� !� ���� ��
�� �	 �
&�� �� .�.D ���   :��	
Q�
 '��	 ��
 &
 � ��
� �
�2 ����� ���	 
� .!6��

���	��  �
"F	 
� H�;�3 �� ������ � ���% 4�1�
 "3 
� (�&�% ���    �
&��� ��� ���� (;�	 ���%
���3 �����!6 �����	 ��
 �� ..;
    

 ) I�����
��� � ���3
��32018    H����
 ��� Q��; (1000  I��5   ��� !� ���      
���
 ��� H���5 ����

��N  (1D � �� !� ��K�  ���N203  :
�l; �D��� ,I�5190     .�� 
���
 ��� 
� ��� !� -

 '
�!� 4�% ��� �����	"    ��� ��� ���� (�;
�	 � ��� !� ��b81�    &
 ��%
�5 �8	���% :
��G
 :�
&
�D��  ���	�� ���&��; �
�� �� �� !� � �K��6 � 4�Q	 � �
"    ��� ���� (�;
�	 ���/�	 v�
��
�
&�����	�� ���&��; , �
eK3 v��	 , � 4�Q	 ,��3  ����2��� !�   ���� ���D�	  � ��K��6 � 
�� !� 81� �� ��b�� !�       :
��G
 ���D� &
 �3��R ������ ^����; ..;�
� �
�2 ����� ���	 
� ��

      ��A!	 v����	 ��G
 � ��� !� ���b81� �� &��; ���	 ���	�� � ����2� 4�Q	 '��	 40m	 � ��2
      ��� �.��3�% `��x�� ���
 .4��
 ��� !� ��b81� �� &��; ���	 ���	�� � ��3 � eK3 v��	 

 �K��6 4�1�
�� !� �  ��% '
�!� ����.  �.�!!3  ��/����  ����
�   '���	    � ���3 � e�K3 v���	
 ��b81�4�
 �� !�. �� !� �3 4��2
� ��
 '��� ��!s1�       ��� .�R &
 `��� .��3�% ��� �&��; ��

���	�� :�	
Q�
 �� !� �3 
�y .;�
.; �
     ��� i.�;
 ����K� ���	�� �� ��R
� �� �����
.�.D ���
� �� ~�A; �� ���2 c�;���b�
 :��S% &
 ���A��
.��� .!�
�� �
&�  

� '
�J c	 &��.;
 )2016     ����E�2
 �����% � ����b1� '�	&��� �}� �����P3 �� (
4���� �� !� ���� ��� ��F� .6� � ��Kb6�� ��� H�;�3 �����!6 � ���   n���# &
 �3 ����

'N ��F� .6� �� �� !� v��% j��13 (��!	 &
 ���A��
 4��� � ������ .�.S% �� �3 ���   ����
 �%.��	�� !� &
 (��!	 ��E��
 ��     ��F;N ��� n5�	��; ���  ��	 4����     ������ ����	 
� ����J



 ���������-� �� �*�F� � B��
C�� ��	-/ B�% ... ),��/ ��&	 (�	�#�
 �   237 

 

�
�2    ��3 4�
 'N &
 �3�R �����	 ^���; ..;�
� "��o�    ��	 � ��Kb6�� ���� ;
�% �! ����� . 
43�6 ���6 �� 
� ����� 4Kb6 ���  ���F� � ����2� (5�!	 n/�% �
�� "l!	 �
   ��6�; ���

 ���� &
 �� !� ��FK% ..��1; ��
"�o� �	 '��� �G�	 :��) �� ,��      �����2� .�;�� ��� .�!;
�%
/���� ��F� `�
Q5
 � ���� H�;�3 n��# &
 ���  ��G�% �8�_	 ���..;�
]J    

����� � ����3 )2015 :86  - 67  ������� "�
�
���� (–  ����5�–    �����
&�� �� 
� ���b81�
 'N� ;�P; �����	 ^���; ..;�
� �
�2 ����� ���	 ����
 � �b��	
 4�
    4�!�) c�� '7���5 �3

�)�� �&�% ���� �
�� 
� ��
�4_� 4�!) �� ��     &
 ��6�; �
&��� �� ���D�	 ��� � ���3 �%
.4�
 �
&�� �� 4��2� �S��; �� �; � ��
&�� :�.2  

Q1;�� )2013: 167  - 160  ���5�� 
���
�� ��� �����	�� (      �.�6 I��S;
 :������	 ����
 �8�_	 �����P3 �� '�//�	 v��% '�P;�
�     �FD��% ����2 :���A% ��3    p��/� H��1�R
 ��

�� !� ��
� ��D� �� !� �&
.;
 �� �D�% �� 4�!) �� �� .�� !�   ��	�1� 4�!) &
 �.6 ���� ���
�� !� � '
�D � cy�3 �1�.2 ��� �	�1� �%   ���/� C�; �� � ��Q� ��%7���  .!��K� �� �� .

��B% '�	& ���	 �� �
&�� �� ���� C�; �3 45���� ��� �����	  ��1� ���y �
.��
 �� � ���3 �
�	 ��� .R ���%7�� �� H�E�	     ��� !� ����	 \���J C��; ..��     � ��;
��N�; v�
��6 �� ���

.��
� 40m	 ��G�% �� !� �/� H�1�R
 �� 4�!) .6� C�; � 7�� ����2�  
� ��; '
��b1� )2012 :76  - 68 (�� h��� �����	 �� �!�0	   '
��.�	 &
 :
��l; ]�
 \��

�� ���
� ��  4�1�
 �D�� �����!622   ���6
� �����
 �� ,:�B�80%�G
 :�	�6 �
&�� �� ���� (;�	
�!�Q� ,.;�� ,�02� �
.�% ,\��5 Q3�1% ,H�;�3 ��}�
     ,�����!5 (���!	 ,4�PJ&�� ���2��k ���

4����  \$�% ��G�% ,���S% I�; �� ��
��5� ,�����.	 j��S% ,4K�& v��	 �AR ���   ����
q�/% ��1�2 `P3 ,\��5    �
��	 4��b��	 ,e��6 �%�5� L���% �!�Q� ,H�;�3 4��� �!�Q� ,�

�!�Q� 4�Q	 ,c�x%
���
 ����
 4���� ,�
       � n��/�% ��
���3 ,����S% ��
.;����
 ����	 �� ��
 ̀ ���� �8���� ,&��; ���	 ���	�� � :�B�80% �!�Q� ,���S% 4	$� � ���S% I�; ,����%   ��	�;

�� !� &
    .!��K;
�% ���y �� �/�K	 ���270   &
 �	�!�P���300      ��� �.�6 �����% �	�!�P���
�� !� (1D 
� �� &
 :
�l; �D��� � ���N 193 W��� -]R &
 L� 
� �0��	 �	�!P���   ����

 
��
 �� �.	N 4�.� ^���; ..!��1; �
�_��
 ��0�6
 � a2�;�l;:
  ��!�y '
��.	   &
 �3��R
�3 4�
 'N "F	 '
�!� �� :�B�80% �G
 &��; � ���� (;�	 ���% 4�1�
 "3 ���	�� ��  �%  (;��	 ���

�
&�� �� ,���� "F	 �����!6 �� ��$� �����	 ��
 .4�
 ��y ��      �
&��� ��� ���� (�;
�	 ����%



238   ����� 	 
��
�	 �������	��  ���8 ����� �2 ���
��� � ����� 1400  

 

�	 '�P; �	 Q�; � !��5 "�K�� ��R � ��1�D
 ,4���� �3 .��   ^����; � �
&�� ��b81� .;
�%
��
 ^���; ..�� �
�2 ��G�% 4�% 
� �
&�� �� ���� (;
�	 &
 �)�R      ��� ��S!	 ���!s1� n��/�%

.4�
 �.6 �
&�� �� ���� (;
�	 `;
� \��KJ � vK�  
H�� �� ���!) ��E�2
 :���l;    ̀ �_� � (��!�) �� ��A8�_	 ��������3 ���
 ���   ����

���	 ��
 �� 4�
 ��6
� �
&�� � ���E�2
 &�M
��3 � ��K����� )2011 :270  - 249�� (   ������	
H�� �# ��� ��� 1993 – 1986 � ��H�B%� ��
� ��b��� &
 ���A��
 ��    :
��G
 ��� ���8��% ���

 "��1�% :����	 �2
.R \�� �� ,4��G  ���5�� )Feasible Generalized Least Squares )FGLS(( 
 �
��319 ���!) �� !�      �;��0	 � ����S% :������	 j�y���y 
��
 �� �.6 ���0% ��.	 ��

������ ���E�2
 H.	 ,��l; � �� ���� � ���� ���    ���� C��;) "�#$% ���B�	 ���� �� �
&�
     ��� ���� C��; ,�������B�	 � H.�	 �� ��K�
� ��B�	 '
�!� �� (�� !� ���� C�; ��$�� �� !�
     a���6 ,4�!�) .�6� C��; ,4�!) .6� C�; �;�!�1#
�; ,4�!) &
 ���� C�; ,4�!)

�5�) ,��Q� �� !� ��Fy Q3�1% �b�� �&�S	 ��B�	 ,4�!) �&
.;
 ,
��/	 ��� �  ����S% ��
H��) = ���b�� �;����� C�; �� `��3 ���1 H�� �  = �;������ ���b�� C�; �� `�
Q5
 ���0 (

�� !� "F� �          � ���N��� 
� ����q�% ������B�	 '
��!� ��� �3���3 ��A; ^!�� ��& �
�
� ���
'�P;  ��
� "#$% '
Q�	 �3 .;
   �.�6 ��S�
  H��B%�� (��!�) ��    ������ ����	 ���� ��  {��0%�

�!�	 
��
&�� ������� �����B�	 �� �� � ��B�	 �b��   ����S% ����      '$�3 ���B�	 '
��!� ���

� H.	 �� ���E�2
 4�!) `_� .6� C�;       C��; �;��!�1#
�; � ����b81� ���B�	 '
��!� ��
 H.	 �� ����!3 ��B�	 '
�!� �� 4�!) .6���
�.  

� �1K8%���  '
��b1�)2005 :365(   3 ���P�� �� ��3 .!�5���� ��� `��x� ��  ������P
��}�
 &
 ����� ���	  ���E�2
 ����% � ���b1� '�	&��)OECD(    ����� � ���� C��;

�� !� �;�����  ��.R �
&�� �� ��20   ��.�R �� � 4�
 .)��20   ��%40   �� !� &
 .�)�� �   ����
 ��	 ���� 4�!) &
 � 4Kb6�� ��� �1� H�
 H�� �� �� �
&�� �� ���
�  .;��6.  ��;Q��  �

 '
��b1�)2003 Q�; (H�� �# �� ��� �����	 ��  ���1992  - 1980  ��
� &
 ���A���
 ��   ����
�� !�  '��K8 ;
 ��P3 ��� '�P;   ���F� .�6� .�;�
�   �����!5 ,(�0!	 �� &
 ���    � .��.D ����

�� !� �� �;�	&�� :
���B% ��F� �� �� !� ����) �
&�� j�_�;
 .;�� � �.;�	&�� ���   ������ ���
��F� �� �� !� ���� � �� ����	 ��S�
 (�
&�� �� 7  ��!s1� .���J  ����� � ���� ��� !�   ���  ���



 ���������-� �� �*�F� � B��
C�� ��	-/ B�% ... ),��/ ��&	 (�	�#�
 �   239 

 

 �� �S!	 4�!) � 45�� �&���;    ��� (��!�) �
&��� "F� ���B% � 4�!) ������ ��
���3  7��� 
.�
�� .6  .  

 ) �;��13 � �����6 �����	 ^���;1987  ��
� 
���
 ��� (    �;��	& ���� ����1972  - 1968 
��
� ��D� &
 �3�R Q�; 
��;�3 ��P3 C��; '��	 �D�% ���2 � 40m	 �   ��� !� ���� ����    ��� ���
.4�
 4�!) `_� .6� � 4�!)  

  ̀ ��x�� e�8k
 �3 4�
 'N &
 �3�R �.6 I�S;
 :�����	     ����y ������ ��� ���  ��1� 
��G�% ,H�E�	 ���5� � ��b81� �� |�� 4��2� �      ��� ���� (�;
�	 � �
&��� ������� ,��E�;

���
��� �
&�� � �	
�� ��G�% � ..;
      `�_� ��� � �.�b� ���!3 �� �����	 �	
�� � �
&�� �����

�Q� ;
 �� ����	 �	
�� 4�1�
 "k�$� 4�!)      ���5�J �.����; �
&��� ��� ���� � ���� ���
�	
�� ����� �� ��� ����
 �
�� ���/	 ��
 .4�
 �.6  �������� �  �����	  ���  �������  ���� 

���� � ���� �� !� �� �� �
&�� �� (��!) ��
��� '
��
.4�
 �  
  

3. 0�
1� 2
�  

1.3 0
	
 � �%��L
� �&�(� �%  

�	 ����% ��& :��) �� ����B�	 �����	 ��
 ��   :.;�6  

	�_ln	_���	
��: &
 ��B�	 ��
    ��� !� 40�K; ,������% "���� � I�5   ��
� �&��% �����   ���
4�!)i   '�	& ��t �� !� ���D�	 �� 4�!) �� ���
� ���i   H�� �%t-1 4�.� �.	N 4�
.  

	�_ln	_�
�������4�� 	: �� !� 40K; �����% "���� � I�5 &
 ��B�	 ��
    �.�6 ����� ���
 4�!) &
i "3 �1� ��  &
 �%4  '�	& �� H��t �� !� ���D�	 ��   4�!�) &
 �.�6 ���� ���i  

 H�� �%t-1 �.	N 4�.� 4�
.  
�_ln	_�
����4��:  &
 ��B�	 ��
 ��� !� 40K; �����% "���� � I�5     &
 �.�6 ����� ����

 4�!) i`�� �1� ��  &
4  '�	& �� H��t �� !� ���D�	 ��    4�!�) &
 �.�6 ���� ���i   ��%
  H���t-1     .4��
 �.�	N 4��.�      �;��FD �!��5N���3 �r��; �����% 
���
 ���2)The Global 

Entrepreneurship Monitor( �� !�  �� '
�D ��� $�%
 ������3 � eK3 ��	 �    �
�
� ��3 ���6
"3 �1�  &
 �%4 .!�K� H��4�� �
�� ���/	 ��
 �� .      �� ���P�� :���MQD � 4�5�A�6 ��� ����

�� !� ���� C�; �� ���
� .4�
 �.6 ���A��
 ����% ��
 &
 4�!) &
 ��  



240   ����� 	 
��
�	 �������	��  ���8 ����� �2 ���
��� � ����� 1400  

 

��_���	
�� + ��_�
�������������������
��_��� ��!"#!$%

: ����B�	 ��� �C���; ����1S	 &
 "��#$% "���  ���� ���� �����

4�!)  i C�; �  4�!�) &
 ���� ��� i   �.�	N 4��.�      4�!�) &
 ����� C��; .4��
i &
 ,
C�; ��1S	  4�!) &
 ���� ���i "3 �1� ��  &
 �%4  � H���    4�!�) &
 �����i    ��1� ���

`��  &
4 �.	N 4�.� H��  .4�
  

��_&�'(): �5�) a��6 
��/	 ��� )Minimum efficient scale    ��K3
�� '
��!� ��� (
 H.	 �� �
&�� �� ���� (;�	a��6 ��
 4�
 ��5� ��3 ��   :��6 �	 �0���	��& :��) ��  

&�'() = ∑ (
-.

�.
) × (

-.

-
)"

.12    )1(  

N�� !� �
.�% ,  ,4�!) �� H��5 ���3.       ���; &
 4�!�) '$k��6 �
.��% ���1S	j  ��. 

!� �
.�%��  �� H��5 ���  4�!)j �A         �0����	 �
��� .4��
 4�!�) '$k��6 ��3 ��1S	
4�!) &
 ���� C�; ,4�!) �� ���� C�; �����B�	  "�3 � H�� ��Fy &
 `�� �1� ��   &
 ��%

,H�� ��Fy "#$%  �5��) �   
���/	 ����   &�M
���3 � ���K����� \�� &
 )Baptista & Karoaz (
)2011�.6 ���A��
 �����	 ��
 �� ( 
4�.  

 Ln_Herfindahl-Hirshman;:  a����6 H
.��!�5�� - ) �1��P���H &
 4���
 :����0� (
�� !� �	�1% �
&�� "F� I�� '
�% ��1S	  4�!�) ���     ������	 ���
 �� ��3    ���B�	 '
��!� ���

�.6 ���A��
 H.	 �� � �0���	 ���� (;�	 ��A%�
 `S!� �
�� ,�
&�� �������    �� ��3 4��


'N	(
<$

<

=
)  �%       ��� a���6 ���
 �� I�� '
��% .4��
 �
&��� �� ���!) �� !� �
&�� "F� I�� '

�� !� ��Q� ���  ��!s1� .4�
 ��
� a��6 ����� �� ���P�� 4�1�
 �%   ��� a���6 ��


 a���6 -$�         ��� !� �	��1% ��� {����	 :���$#
 &
 Q�3�1% 40�K; ����    4�!�) ����
���A��
  �	 ���� ���� �� � .!3 a��6 ���� &
 ��l; ��� H.�K	 ��   ���2 � ��%   ��	 ��%   .�6��

,�6�3 �
�
.�)1377 :109 - 108.(  

H=∑ (
<$

<

=
"
�12 )  )2(  

 Ln_G�� 48� �� :     .�3 
���
�� (��!�) .6� C�; '��0; 
������  ��12� )ISIC(  &

.6� C�; )growth rate( D '
�!� �� �1���� � I�5 � (��!) H�B�6
 �;�����   C��; �
��� �!�P;�

.6� 4�!) ���A��
 �����	 ��
 �� ���3 "�
.  



 ���������-� �� �*�F� � B��
C�� ��	-/ B�% ... ),��/ ��&	 (�	�#�
 �   241 

 

 Ln_'ℎ?��50��� !� "F� a��6 "���� � :   ���& �k��6 �
�
� ���50  ��A;   
���
 ��� ,
i�F6 � cy�3 (��!) '�	&�� ����% ����N   ,4�!�) :�
&� �� ��K�
� '
��
 ���!) ���

 cy�3 (��!) &
 :��S% � '.�	D ,�����	 '
�!� ��    &
 4�!�) "�#$% '
Q��	 ����� 4F
41� �� !� ��� ��� .4�
 �.6 ���A��
 H.	 �� cy�3 �  

&
 ��l!	 H.	 ��
 ��Ln_GDPR	 "���� � a����; .���% �8�
�  ��/�/R ,Ln_infH?)(I� 
,I��% C�; "���� � 		Ln_garchif   I���% C��; �;��!�1#
�; "���� �,Ln_eM�	    &�
 C��; "����� �

 � ��2
�	SanO)(I�DM; �&�S	 ��B�	   ��� ������ &
 4�;�1	 ��G�% �0���	 �
�� "���%
4A���� ���	 �
Q�
 �.6 ���A��
 H.	 ��	.4�
   ���]�����B% �3 'N �� �D�% �� � �� ��� &


  ̀ ��� ,&�
 C��; �;�!�1#
�; �          ���}5 � ������ ��D
�	 �b�P	 ��� 
� ���2
� &�
 C��; ��!��
"�1E% ���	�� �
�� ���J  �
]�J     ���� z��# � .��.D ���� �    �;��!�1#
�; ��� 
� �
 �����%
�D
�	  �	  &
 "F	 ��
 ���� � 
�� 
]� . �&��Ln_garcheM�      C��; �;��!�1#
�; "����� � ���B�	

������ �� 'N :
�G
 ����� �
�� ��2
� &�
        (��!�) �
&��� ��� ��� ��� !� ����� � ���� ���
  .4���
 �.��6 �����J ����F� �������	 ����
 �� ����P3 	 a����6 &�
 C���; �0���������2
� 

)Real exchange rate )RER�� (( �� n�/�% ��
 �	 ��& H�	�5 
��
 :.6��  

RER=
!×QR�∗

QR�
  )3(  

 ,'N �� ���3E  ,�
&N �
&���� &�
 C���;Consumer price index) CPI*  4��1�2 a����6 (
-�E	 � �b��	
 �.!!3CPI    -��E	 4�1�2 a���6    ��	 '
���
 �.�!!3    ������	 ���
 ��..�6�� 

��
� -���E	 4��1�2 a����6 �����  4����� &
 ���b��	
 �.��!!3WDI)World Development 

Indicators-�E	 41�2 a��6 � (       �;��	& ���� �
��� �
&N �
&��� &�
 C��; � '
���
 �.!!3
 �.�6 �
�_��
 �Q3�	 c;�� 4��� &
 ����� ���	    ��
� � :���$#
 ���!s1� .4��
   ����

����B�	 ���� �� {���	h ,4�!) :�
&� &
   :���S% � '.�	    �%��5� '����!6��3 :���$#
 �
�EE_% 
 ��0�	 :�
&��.6 ]� 4�
    �
.��% ��� ������� I.� �� �D�% �� 4�
 �3~ ���2 .

��
� &
 �FD�% ���2 ���J �� {���	 ���	N ���         ��12� ���Fy .�3 
���
 ��� ���!�) ����
)ISIC��
� 
��
 �� �����	 ��
 �� ����� ���	 ���� �# �� (   ��12� �� ���� ISIC)  �
��� (

`�� 42� .4�
 �.6 ���A��
 :�0���	 �� �%  
  



242   ����� 	 
��
�	 �������	��  ���8 ����� �2 ���
��� � ����� 1400  

 

2.3 �N� ����  

    ����S% :������	 &
 I��F�
 �� � �.6 �
�_��
 ��l; �;�0	 j�y��y �� ���K�����   &�M
���3 �
(Baptista & Karaoz) )2011(  �� .��8��A��� �801���
 )Highfield & Smiley( )1987&
 ( 

� "F	 �����B�	 �G�	 ���E�2
 '$3 ��  ���E�2
 v��	 �81D &
 I���% C�; ,��2
� &�
 C�; ,
 C�; �;�!�1#
�;   �����	 ������B�	 :
�G
 ����� ��l!	 �� ��2
� &�
 C�; �;�!�1#
�; � I��%

� ��E�2
 "F	  '$34�
 �.6 ���A��
 H.	 �� .�&
.;
 �
��   I���% C��; �;�!�1#
�; ��B�	 ���J 
����2
� &�
 C���; �;���!�1#
�; �  &
\�� ��� �
;�����
� � ������J��%
 �#���6 �;���K1��; L

"���1�%  ����5��)Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity GARCH)(( 
��F�  �.6 ���J.4�
  ��
� \�� &
 ���A���
 �� �D�% ��       I�Q�� ������	 ���
 �� ��0�3�% ����

 '��	&N c13 �� �;�� �� ���/	 � �K�
� ��D� �����    � \���� ���� '��J�� )Breusch & 

Pagan( )1980) '
�K� � (Pesaran( )2004'�	&N ��; ����% 4FD ( ��   ������B�	 ����;�	 �
��F� .4�
 ����q H.	 �� ���A��
 ���	   ���� �� ���A���
 ���	 .R
� �P�� &
 ���J   ����

��
� �
�� �;�	& \�� '��� � 1� \��]� ��!�	 �� �;�� ��� �	 �;�� ���/	 ���    ��	
 ..�6��
� �J
�x�� �
�
� �;�� &
 ���/	 \�� � �J  '��	&N .6�� ��� ��� ���     .�R
� ��P�� ����
 .��� ) ��y � ��� ,���� ��F;�	&N ..;��J �l; �� 
� �! 1��; ��
LLC    ���6 � '
��K� ,"��
 ,(

)IPS(,  �P�5–    ,L���� ,'���� Lw�85 ,��5�� "�1�% ���5 �b��    ��81D &
 ��.�� � ��;�%��
'�	&N ��
� �� ���;�	 ��� �'�	&N �� �3 .!�K� ���8��% ��   ���)(LLC L��� , -   L��
�
Q�%

)Harris - Tzavalis) ���;�%�� ,(Breitung ��.��� � ,()Hadri   ���3 4���
 'N ���� ����5 (
       '��	&N �� ��	
 � ..!��K� '��Kb� (#��/	 '���	 .�R
� �P�� ���.!�N�5   �� �� ����   ���5

:��A�	 �	 "3�R .!�N�5 ��
 '���   ��S��; 
��
 �� 
]� ..6��  ) '
��K� '��	&N2004  ���
 �� (
'�	&N &
 `��x� ) ���LLC(         �b�P	 � H.�	 ������B�	 ����;�	 ������ �
��� ��;�%�� �

��F� j~�3 '����J� ) �D�����) 4�
 �.6 ���JBaltagi ,(2008 .(    H.�	 � �;�����J� (���%
 ��& :��) �� n�/�% ��
 �� �.6 H�1�
4�
 �.6 ����%:3  

��_���	
�� + ��_�����������

��TUVWUXYZ[Y$%

�
���� = \] + \2�_H	�_���	
�� + \=	�_��_�
�������4�� +
\^�_H�	_�
����4�� + \_��_`� + \a��_�
	� + \b��_&�'() + \c��_	H; +
\d��_'ℎ?��50� + \e��_`fg	� + \2]��_(�hH?)(I�� + \22��_i?�Oℎ(�h� +

		\2='?�O)(I�f&� +			\2^��_i?�Oℎ��   )4(  
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 '�	&  
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 ��  
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 "#$% � �
&�� �� ��  �� '
���
 (��!) �� �.6  ���� ��#1398  - 1388  ��	   ..�6��

��  ��F� �� ��l!	 ��1� ��
� \�� &
 ���J  �0�3�% ���)Panel data(     �S!�� ���E�2
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 \�� &
 ���A��
 ��(FGLS) ������ ����� �� �� !� ���� � ���� ���    �� (��!�) �
&��� �� ��
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) H�.D1 ����	N �
./	 �� �D�% �� �;�� �� ���/	 � �K�
� ��D� (     �A�) ���q�5 ,'��	&N �
..P; �� |�� �� ���/	 � �K�
� ��D� I.� �� �!0	  

 ��NO1 .�(*4� �#
��	� �-��P QR�
+  
��4FK '�D��F� :SC�J  

�-��P T-+  0���P �	N4� �-��P B  P-Value 

) '
�K�CD(  933/0 -  3511/0  
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� ���;�	 ����� �
�� �S��; ��    &
 ���J��8D �
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�
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 ��� !� ���� C�; �����B�	 �3 4�
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 `�� �1� �� 4�!) &
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�q�A% �0%�	 c� &
 L� &N 
��
�� ���J    a�����; .����% ���B�	 � �.6 �;�	 Q�; �;�%�� '�	
      ��q�A% ��0%�	 c�� &
 L�� Q��; ��/�/R �8�
�     '��	&N 
���
�� ����J   ��y � ��� ,����� 

�;�	  �	        ��q�A% ��0%�	 c�� &
 L�� Q��; I���% C��; �;�!�1#
�;��B�	 ..6�� J    
���
 ��� ����
���� �	 �;�	 '�	&N   ..6��  

 ��NO2���+�� �-��P U��
+ .  
�D��F� :SC��J�4FK '  

��L
�  
)B�	
�$(� V*�PV(  

�
./	 PV  ���	N �
./	 
)LLC(  

 ���	N �
./	
)Breitung(  �
./	 PV   �S��;

'�	&N  

L_Ln_enter 000/0  59/4 -  87/0  810/0  �;�	  

Ln_g 000/0  53/2 -  21/1 -  114/0  �;�	  

Ln_trbulence 000/0  72/8 -  73/0 -  233/0  �;�	  

L_Ln_exitup4 000/0  13/5 -  94/0 -  173/0  �	�;  

L_Ln_exitunder4 000/0  97/5 -  48/2 -  007/0  �;�	  

Ln_garcgexr 000/0  08/6 -  2/4  000/1  �;�	  

Ln-exr 000/0  36/39 -  01/4  000/0  �;�	  

Ln_gdpr 694/0  51/0  95/7 -  000/0  �;�	  

Ln-garchif 997/0  8/2  8/24  000/1  �	�;  

Ln_inflation 000/0  11/7 -  14/7 -  000/0  �;�	  

Ln-share50 000/0  47/11 -  39/1  918/0  �;�	  

��_&�' 000/0  66/28 -  99/5 -  000/0  �;�	  

Ln_H 000/0  71/6 -  91/9 -  000/0  �;�	  

       "�� '��	&N &
 �����B�	 ���� :.�	.!8� ������% ���
� ��D� I.� �� ��D� ����� �
��
��
� � �6�0;
  �M��3 ���)kao (   �5 .4��
 �.�6 ���A���
    ; '��	&N ���
 �� �A�) ���q  � ;��P

I.� '��	 :.	 .!8� �����% ���
� ��D�        '��	&N ��S��; ��� ��D�% ��� .4��
 H.	 �� ����B�	
) H�.D3       '���	 :.�	.!8� ������% ����
� ���D� &
 �3��R '�	&N �S��; � �� �A) ��q�5 (

�	 ����B�	 ..6��  
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 ��NO3. -��E �-��P �	 �A�W U��
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J�4FK '�D��F� :SC��  

-��E �-��P  

 0���Pt � V*�)B�	
�$(PV(  
ADF 
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  ������� ����l!	 ���� ��
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F  ���1��
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 I�Q�� � �A) ��q�5 �� � ;���
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�� 4�
  .  

 ��NO4.  �-��P �	 �A�W U��
+F ���)  
��J�4FK '�D��F� :SC  

 0���Pt  )B�	
�$(� V*�PV(  

74/2  0002/0  

 ��� &
 .��� �8R�	 ��
 �� H�R ��
� ���1_% \�� �� �      \�� :���) ��� ��0�3�% ����
 4����G :
���G
)Fixed Effects Model(  �5����E% �)Random Effects Model,(  \�� c���

          �1���� '��	&N &
 ���1_% \�� '.�6 a_�P	 4�FD ���l!	 ���1� ��� .��6 j�_�;

)Hausman( ���3 ���A��
     &
 ���A���
 � ;���� �A�) ���q�5 �� '�	&N ��
 
��
 �� ."�
  \��

       '��	&N ��S��; .4��
 �5���E% :
��G
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 ���A���
 ��!�	 �� 'N �� I.� � 4��G :
�G

) H�.D �1���5 (   4���G :
��G
 \�� '���� �%
��3 � �A) ��q�5 �� &
 �3�R    ��� 40�K;

�5��E% :
�G
 ����� ���	 H.	 �
��  �����	 ��
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 ��NO5. X���% �-��P �	 �A�W QR�
+  
��'�D��F� :SC J�4FK  

 0���PHausman  )B�	
�$(� V*�PV(  QR�
+  

39/42  0001/0  4��G :
�G
 \�� j�_�;
  

"�      � ��K01� ���� � L;����
� �;��K1��; ��D� '�	&N �
�� ��!y  Q��;   &
 e��%�% ���
'�	&N ��� .�
� )Wald( ^��.�� � �.6 ��.�% )Wooldridge �.�6 ���A��
 (    ������ .4��


;���
� �;�K1��; '�	&N ^���;� L      ��!�	 |��� &
 �3��R � ��K01� ����  "�3 ��
�   &
 ��%
5   .)���	 .6��H�.D 
��
 �� 
]� . )6( q�5��  ��     � L;����
� ����
�� ��� ��!0	 �A�) �� 

"������  �;���K1��; �b��P	 ����D� � �� � ���K� � L;�����
� �����  H.��	 �� � ���K01�
.���%  �	 .��6  

 ��NO6. 
�D�%
-C � Y+���	� �+���%�+ �-��P�	 �A�W U��
+�#  
��J�4FK '�D��F� :SC  

�-��P  p-value �	N4�  QR�
+ 

Wald 0000/0 96/686 ��
� ��D� L;���
� �;�K1��;  

Wooldridge 0000/0  165/32 ��
� ��D� � �K01����  

) H�.D ^���; �� �D�% ��6 �� �!0	 (� L;���
� �;�K1��; �bP	 ��D� ���   � ��K01�
 ������N�� ,H.	 ��OLS)(  
��3 ���0;]�  \�� ��� H.�	 ���N�� ,�bP	 (5� 4FD 
 (FGLS) 


    ��
� H.�	 ���N��� ^����; .4�5�J I�S;   ���� ��0�3�%     \�� ��� 4���G :
��G
 ��� )FGLS(  ��
H�.D )7�.6 �M
�
 ( .4�
  

��NO 7 .0
	
 �N� 
��P�� U��
+  B�%�D�E�K  Q� Z��[ '	�[	 �� \��FGLS  ���� �#1398 - 1388  
J�4FK '�D��F� :SC��  

��L
�  ��>]  Z 

L_ln_enter 4942/0  )000/0(15/10  

L_lnexitup4 1128/0  )006/0 (74/2  

L_lnexitunder4 2398/0  )000/0(42/4  
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Ln_MES 0685/0 -  )009/0 (62/2 -  

Sanction 4204/0 -  )000/0(88/3 -  

Ln_H 3974/1 -  )000/0(91/4 -  

Ln_share50 2352/3  )000/0(64/10  

Ln_g 7345/3  )000/0(76/9  

Ln_exr 5229/0 )000/0(38/10  

Ln_inflationr 1639/0  )152/0(43/1  

Ln_garchif 3734/2  )000/0(76/9  

Ln_gdpr 9908/0  )000/0(57/7  

Ln_garchexr 9141/9 -  )000/0(12/10 -  

�� !� ���� C�; � ���� C�; �
�� �.	N 4�.� e�
�q    H��� ���Fy &
 `�� �1� �� ���
"3 � J&�� 4�!) &
 H�� ��Fy &
 �%   � "�#$% '
Q��	 �� 40m	 ��G�% �
�
� � ��l; �;�0	 �� ��

������ C�; �� {���	 e�
�q .!y �� .4�
 ����� ���	 ���� �� �
&�� ���    &
 ����� ����
) H�� ��Fy &
 `�� �1� �� 4�!)11286/0"3 �1� �� 4�!) &
 ���� � (   H��� ��Fy &
 �%

)2398/0  4���1R �.�!!3�J&�� ��� (    4�����; ���� ���D�	     4�!�) &
 ��8�_	 ���# &

��P3   4���1R .4�
      ��� !� ����� &
 (;��	 ��3 �����   ����    ������ ��
���3 ���   ��� ��}�� �

�o���!b% �o�;
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.;����
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��� �5�) ��B�	 e��q .4�
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&�� �� ��
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Q	 &
 ��P3 �1; �
���� �� 
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 �3� ���2 ..6��
�5�) �� ���
� ��      �b�F�6 :������	 &
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� �� �����	 ��
 �� 
��/	 ���

) \���%1390 :3) ���6�3�
�
.� � (1386 :18 -1�� .4���
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��
 ��E�2
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.��% ��3 4�
 'N &
 �3�R Q�; (
�� !�  ��	 .���% '
��
 �� ���E�2
 
��/	 �!�F� |�� �� �3 ����      �
.��% � i.�;
 ����K� .�!!3

�� !� &
 �Q�y�;     ��� !� ����� .����% |��� � ��KD ��F� 4�Q	 ��
 &
 ��     ��!�F� v�
��6 &
 ���
�!�	 �8)�5   ���B�	 �
��� �.	N 4�.� e��q ..;�
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