
  نوین در فصلنامه رویکردهاي پژوهشی

  مدیریت و حسابداري
Journal of New Research Approaches 
in Management and Accounting 

  434-467 ص ،1400 زمستان ،83 شماره پنجم، سال
ISSN: 2588-4573 
http://www.majournal.ir 

 

بر  و بحران مالی رعاملیقدرت مدهاي ، شاخصهرهیمد ئتیه يهایژگیو ریتأث

  ي پذیرفته شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهرانهابانک يریپذ سکیر

  

  1 محسن حمیدیان

  2 محمد محمدي

  3 بهنام کریمی دلدار

  20/10/1400: چاپ تاریخ 20/09/1400: دریافت تاریخ

  چکیده

 يریپذ سکیبر ر و بحران مالی رعاملیقدرت مدهاي ، شاخصهرهیمد ئتیه يهایژگیو ریتأث هدف پژوهش: بررسی

 از پژوهش نیا يجامعۀ آمار شناسی پژوهش:باشد. روشمی ي پذیرفته شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهرانهابانک

در این تحقیق از . باشدیم 1399 تا 1393 یدورة زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران، ط رفتهیپذبانک  18 انیم

نشان داد  بیاول تا ششم به ترت هیفرض جینتاهاي پژوهش: یافتهتابلویی) با اثرات ثابت استفاده شده است. پانل (هاي  داده

استقلال . دارد یمعنادار و منف ری) تاثینگینقد اعتباري و ریسک سکیها (ربانک يریپذسکیبر ر رهیمد ئتیکه اندازه ه

 ئتیه ؛ تخصصدارد یمعنادار و منف ری) تأثینگینقد سکیو ر ياعتبار سکیها (ر بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیه

عامل بر  ریحقوق مد .داردن یمعنادار و منف ری) تأثینگینقد سکیو ر ياعتبار سکیها (ر بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد

؛ اما این تاثیرگذاري بر ریسک نقدینگی مثبت ندارد یمعنادار و منف ری) تاثياعتبار سکیها (ربانک يریپذسکیر

(ریسک اعتباري و ریسک  ها بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد أتیه سیعامل و رئ ریمد فهیوظ یدوگانگباشد؛  می

 ری) تأثینگینقد سکیو ر ياعتبار سکی(ر ها بانک يریپذ سکیبر ر یبحران مالو  دارد و منفی معنادار ریتأث نقدینگی)

و نظم و  شتریب یانسان هیدر دسترس بودن سرما لیبزرگتر به دل يها رهیمد ئتیه بحث و نتیجه گیري: دارد. و مثبتی معنادار

تعداد  ،یندگینما يمفروضات تئورمطابق با  .دهند یرا کاهش م يریپذ سکیر ،يریگ میتصم ندیدر فرآ شتریتعادل ب

  مرتبط هستند. رهیمد ئتیه ماتیتصم جهیبا نت کنند یم تیفعال یشرکت رهیمد ئتیکه در ه یرانیمد
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 مقدمه -1

در اثر بحران آغاز  آنهاسهام  شتریکه ب این تجربه تلخ بودندها در سراسر جهان شاهد  از بانک ياری، بس2008سال  انیتا پا

نشان  تیعواق نیرفت. ا نیاز ب شود، یم یتلقدر آمریکا بحران از زمان رکود بزرگ  نیتر يکه جد 2007شده در سال 

و  یبه طور کل یمؤسسات مال رمسئولانهیغ يِریپذ سکینشده چقدر در برابر رفتار ر محافظت يکه اقتصادها دهد یم

ها  بانک تیموفق دارد کهبیان می) 2015( 2استولز ).2021، 1(فرناندز و همکاران هستند ریپذ بیطور خاص آس ها به بانک

) بر این باورند که 2016( 3سریواستاو و هاگندورف دارد. یکردن آنها بستگ سکیبه نحوه ر یمال ستمیو سلامت س

 .کندیم دیرا تهد یثبات کل بخش مال نیو سلامت موسسات و همچن یمنیها اکتوسط بان غیرضروري يریپذسکیر

و متخصصان  پژوهشگراناز  ياریبس هاي فراوان در بازار،ثباتی-ورم بسیار بالا و بیرکود و ت ،یبحران مال زماندر 

 و انجام نداده است نفعانیمنافع ذ نگهداشتخود را در اصلی هدف  یشرکت تیحاکم يهاسمیکنند که مکانیاستدلال م

در  يریپذ سکیرفتار ر تیبا توجه به اهم زا باشد.تواند بسیار هزینهمیمناسب  تیریبدون مد سکیر شیافزا نیبنابرا

مطالعه بررسی و  ره،یمد ئتیدر مورد ه ژهیو بانک، به یداخل تیحاکم يها سمیمجدد بر مکان دیبحران و تاک طیشرا

یا خیر، از اهمیت بسیاري  گذارد یم ریشده تأثرفتهیپذ سکیبانک بر سطح ر تیحاکم ایآ نکهیو ا هابانک يریپذ سکیر

 فایدر اقتصاد ا یکه بخش بانک يا ژهینقش و لیبه دل یبانک سکی). ر2021(فرناندز و همکاران، بالایی برخوردار است 

ها تا حد  بانک يریپذ سکیر شیافزا ؛ چرا کهاست یبانک گذاران در سطوحقانون یاصل يها یاز نگران یکی کند، یم

کل  يرا برا يادیز یمنف یشود و اثرات خارج یمال ستمیس یو فروپاش یمال يها بحرانممکن است منجر به  يادیز

مهم  اریبس یمال ستمیثبات س يها براکه بانک ییاز آنجا ).2013، 4(دنگ و همکاران کند جادیکشور ا یک اقتصاد

ها  بانک يبرا فیضع شرکتی تیمشکلات حاکم ن،ی. علاوه بر اباید بر آنها صورت گیرد يترقیهستند، نظارت دق

  ).2009، 5(پاساندارد  ي در پیتر توجه قابل يها نهیهز یآنها حت یاست و ورشکستگ یربانکیغ يها از شرکت دتریشد

آنها  زی) و نقش متماتیو شفاف یدگیچیخاص خود (مانند پ يهایژگیو لیها به دلاست که بانک لیدل نیبه ا مسئله نیا

حصول  ي. براآیندبه شمار می "ژهیو" نهادهاییموارد)  ریسا انیدر م ،ینگیپرداخت و نقد ستمی(س یمال يگردر واسطه

 رانیمد يدارامانت فیوظا رایها مهم است، زدر بانک ژهیبه و رهیمد ئتیه یاتیسالم، نقش ح یاز حکمران نانیاطم

 نیز هاکننده میاعتبار دهندگان و تنظ ریبه سپرده گذاران، سا ،) فراتر از سهامداران"يوفادار فهیوظ"و  "مراقبت فهیوظ"(

 تیحاکم تیتقو . به منظورستندین رانیمد دارانهامانت فیاز وظا يانحصار اننفعیسهامداران ذ ن،یبنابرا؛ ابدییم تعمیم

معنا که  نیبه ا بر عهده دارد؛شرکت  سکیر یمشو خط ياستراتژ تیدر نظارت و هدا یاتینقش ح رهیمد ئتیه ،یشرکت

مبتنی  يهااستی، س، پذیرش ریسکسکیر آوريتاببانک، از جمله  سکیر یکل ياستراتژ يبر اجرا دیبا رهیمد ئتیه

 يهااصول و ارزش ،یشرکت تیچارچوب حاکم ،یداخل يهاکنترل ستمیو انطباق؛ س سکیر تیریمد ،پذیريبر ریسک

ها و  بانک تیو شفاف یدگیچیپ ،یرمالیغ يها با شرکت سهیدر مقای، نظارت مستمر، دقیق و کافی داشته باشد. شرکت

مقوله که خود  یدر حال کند، یم تر يمؤسسات جد نیا يرا برا يریپذ سکیآنها، مشکل ر يها ییدارا ینگیتک نیهمچن

ها، سلامت بانک تی). موفق2021(فرناندز و همکاران،  آیدبه شمار می یاتیشرکت ح تیموفق يبرا يریپذ سکیر

                                              
1. Fernandes et al 
2. Stulz 
3. Srivastav and  Hagendorf 
4. Deng et al 
5. Pathan 
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 ریمد). از سوي دیگر، 2016و  2015(استولز،  دارد یها بستگبانک پذیري سکیو اقتصاد به شدت به نحوه ر یمال ستمیس

منحصر به فرد در شرکت دارد. منابع قدرت  یگاهیارشد، جا تیریمد میاز ت يعنصر مرکز کیعامل به عنوان 

 ریقدرت مد يبرا هاي مورد نظرشاخص نیترعامل)، متداول ریمد یدوگانه (دوگانگ يمانند ساختار رهبر ،يساختار

که  ابدییکاهش م یزمان تیریدر نظارت و کنترل مد رهیمد ئتیه یاثربخش ،یندگینما يعامل هستند. بر اساس تئور

کاهش  زیعامل ن ریخواهد داشت و نظارت مد يقدرت کمتر رهیمد ئتیصورت ه نیوجود داشته باشد، در ا یدوگانگ

 شودیم یبانیو کنترل شرکت از هم جدا هستند پشت تیکه مالک یزمان و منافع ییواگرا از طریق ی،ندگینما هی. نظرابدییم

محافظت از  يکند که برایو مشخص م کرده جادیا رانیسهامداران و مد نیرا ب "یندگیمشکلات نما" بر مبناي آن، که

 ن،یبنابرا؛ از سهامداران خواهد بود زتریگر سکیر رانیمد ،تنوع (استعداد، تجربه مرتبط با شغل) رقابلیغ یانسان هیسرما

 يها که پروژه یدر حال رند،یرا بپذ کمتر ارزشبا و  تر منیا يها ممکن است پروژه زیگر سکیر يها بانک رانیمد

 نیها ا وجود بانک یاصل لیاز دلا یکی ).2021(فرناندز و همکاران،  را رد کنند تربا ارزش بسیار زیاداما  تر، سکیپرر

 ریاخ بزرگ دهه حال، بحران نیبهتر هستند. با ا ها سکیر تیریو مد یابیمؤسسات در ارز ریها نسبت به سا است که آن

. کرده است لیتبد رشفافیک صنعت غیرا به  یبخش بانک را بشدت کاهش داده است و هابانک پذیري سکیر میزان

و  ییزدا از مقررات یناش يدر صنعت بانکدار يساختار راتییتغ لیبه دل ریاخ يها احتمالاً در سال تیعدم شفاف نیا

ی بزرگتر، جهان تر، دهیچیپ یرا به طور قابل توجه يصنعت بانکدار ،راتییتغ نیاست. ا افتهی شیافزا یمال يها ينوآور

توجه به مباحث مطرح با  ).2017، 6ه است (هرایکویز و کوزلوسکیکرد یمال يها بازار تو وابسته به تحولا ترشمول

 يها سمیمکان ایآ پردازد کهمطالعه حاضر به تببین این موضوع می هاي داخلی،هاي دقیق از پژوهششده و بررسی

شده در  رفتهیپذ هايبانک يریپذ سکیبر ر هاي هیئت مدیره) همراه با قدرت مدیر عاملی (ویژگیشرکت تیحاکم

 ئتیه يها یژگیو ره،یمد ئتیه يها یژگیو ریمقاله حاضر تأث یا خیر؟ گذارد یم ریتأث سازمان بورس اوراق بهادار تهران

 نکهی. با توجه به اکند یم یرا بررس رانیشده در بورس ا رفتهیپذ يها بانک يریپذ سکیبر ر یبحران مال نیو همچن رهیمد

علاقه  ریاخ يها شود در سال یبانک ستمیس یثبات یمنجر به ب تواند یم یرانیا يها از حد توسط بانک شیب يریپذ سکیر

ها  بانک يریپذ سکیموضوع صورت گرفته است که چگونه رفتار ر نیپژوهشگران به منظور درك ا ياز سو يا ندهیفزآ

اصلاح  ندیپژوهش، به فرآ نیا جینتا ن،یبنابرا؛ رو گردد شیپ يها و همسو با تحولات و بحران افتهیبهبود  تواند یم

کمک  یمال ستمیثبات س نیها و تضم بالقوه نامطلوب توسط بانک يها سکیمحدود کردن ر يبرا یبانک تیحاکم

به ویژه در زمان تشدید  و سهامداران بانک رانیمد يمطالعه برا نیا يها افتهیدر سطح بانک،  ن،ی. علاوه بر اکند یم

  خواهد بود. يدیمهم و کل هاي مالیبحران

  پژوهشنظري  اتیمروري بر ادب -2

ها را  نظارت کرده و رفتار فرصت طلبانه آن رانیبانک بر مد کی رهیمد ئتیآن ه يمورد انتظار که بر مبنا یاثربخش

 اتیدارد. ادب یبستگ رهیمد ئتیه تیآن مانند استقلال، اندازه، تخصص و نوع مالک يها یژگیبه و کند یمحدود م

 ایحل  يدر تلاش برا یمهم ینقش نظارت رهیمد ئتیه رمستقل د رانیکه مد دهد ینشان م یندگیدر حوزه نما یپژوهش

به  تواند یم رهیمد ئتیل هچارچوب، استقلا نیو سهامداران دارند. در ا تیریمد نیب یندگینما يها حداقل کاهش تضاد

 رهیمد ئتیاستقلال ه نیرابطه ب یاز حد در نظر گرفته شود؛ مطالعات قبل شیب يریپذ سکیکنترل ر يبرا یزمیعنوان مکان

                                              
6. Hryckiewicz & Kozłowski 



 434-467 ص ،1400 مستان ز ،83 رویکردهاي پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداري، شماره  4

 
جهت و  کیممکن است در  يریپذ سکیو ر رهیمد ئتیاستقلال ه نیحال، رابطه ب نیاند، با ا کرده لیو عملکرد را تحل

 یمال يها که شرکت افتندیدر )2012( 7). به عنوان مثال، اگرچه ارکنز و همکاران2021همسو نباشد (فرناندز و همکاران، 

 ئتیبا ه ییها شرکت- نکهیبر ا یمبتن يها شواهد اند، آن داشته يبدتر کرددر طول بحران عمل شتریمستقل ب رهیمد ئتیبا ه

) 2009. پاتان (پیدا نکردند -اند را متحمل شده يشتریب سکیآمده، ر شیپ یمال يها از بحران شیتر، پ مستقل رهیمد

شده است که  2004- 1997ها در دوره  کمتر توسط بانک يریپذ سکیمنجر به ر شتریمستقل ب رانیکه حضور مد افتیدر

بر اساس  ن،یتر هستند. همچن حساسمقررات  تیمستقل نسبت به رعا رانیرخ داده باشد که مد لیدل نیممکن است به ا

از ضرر  يریها در جلوگ که به شرکت کنند یم تیحما تر سکیر کم يها مستقل از پروژه رانیاعتبار، مد هیفرض نیا

) 2012( 8. فررو و همکارانکند یمحافظت م تیریها در بازار مد از وجهه شرکت و شهرت آن جهیو در نت کند یکمک م

شرکت در دوره  يریپذ سکیر تر نییمنجر به سطوح پا رهیمد ئتیمستقل در ه رانیاز مد يکه نسبت بالاتر افتندیدر

ر و ا، اکب2012- 2003ثابت نشد. در طول دوره  ،يمهم در دوره رشد اقتصاد نیاما ا شود، ی) م2008( يرکود اقتصاد

 سکیمستقل، ر يها رهیمد ئتینشان داند که ه ایتانیدر بر یمال يها از شرکت يا ) بر اساس نمونه2017( 9همکاران

، 2014-2004دوره  يبزرگ برا يها از بانک يکشور نیب يا با استفاده از نمونه ن،ی. همچنکنند یم رندیپذ یرا م يکمتر

منجر به  رهیمد ئتیاستقلال ه شیافزا 2009که پس از سال  دهد ی) نشان م2017( 10والاسکاس و همکاران جینتا

 نهیبه رهیمد ئتیسو، اگرچه اندازه ه گریدر د .شود یدوره نمونه م هیبا بق سهیها در مقا تر بانک محتاطانه يریپذ سکیر

 یخط مش يها بر ارزش شرکت و انتخاب رهیمد ئتیاندازه ه رسد یها مصداق ندارد، اما به نظر م همه شرکت يبرا

بر عملکرد  رهیمد ئتیاندازه ه ریتأث ی رغم اینکهعلحال،  نیدارد. با ا ییبسزا ریها تأث آن يریپذ سکیشرکت و ر

 يریپذ سکیارتباط ر یچگونگ حیبه طور صر یمستند شده است، مطالعات نسبتاً کم اتیدر ادب یها به خوب شرکت

 ئتیه یو اثربخش يریگ میتصم ندیبر فرآ رهیمد ئتیاندازه ه کنند؛ یم یرا بررس رهیمد ئتیها با اندازه ه توسط شرکت

از  ی. برخگذارد یم ریتأث يریپذ سکیبر ر تنظار تیفیو ک يریگ میتصم ندیو به نوبه خود بر فرآ گذارد یم ریتأث رهیمد

 شتریکه تلاش ب دهد ینشان م یاجتماع یشناس اقتصاد و روان يها نهیدر زم یگروه يریگ میها در خصوص تصم پژوهش

کننده  بزرگتر منعکس يها گروه یینها ماتیرو، تصم نیبه اجماع لازم است. از ا دنیرس يتر برا گروه بزرگ يبرا

احتمال  نیا ن،یبنابرا؛ )2021است (فرناندز و همکاران،  دتریکوچکتر شد يها است و نسبت به گروه يشتریب يها سازش

اه در عملکرد شرکت همر يکمتر راتییبزرگتر با تغ رهیمد ئتیه تر، نییپا سکیبا ر یماتیوجود دارد که با اتخاذ تصم

 یینها میبه تصم دنیرس يبرا رایز کند، یم لیرا تعد رهیمد ئتیه ماتیبزرگتر، شدت و حدت تصم رهیمد ئتیباشد. ه

بالا و در ارتباط با  يها ). مطابق با استدلال2008لازم است (چنگ،  يشتریبزرگتر، مذاکره و مصالحه ب رهیمد ئتیه

 ئتیبا ه ییها که شرکت دهد یها نشان م شرکت رهیمد ئتیدر ه یگروه يریگ میدر خصوص تصم یپژوهش اتیادب

 جینتا ،ییکایآمر يها از شرکت يا در نمونه ن،ی. علاوه بر ادهند یرا نشان م يبزرگتر نوسان عملکرد کمتر يها رهیمد

 بیها آس توسط شرکت يریپذ سکیر ندیبه فرآ رهیمد ئتیکه اندازه ه کند یم تیحما هیفرض نیا) از 2012( 11وانگ

 ئتیه دهد، یم شیکه عدم تقارن اطلاعات را افزا یو مبهم بودن کسب و کار بانک یدگیچی. با توجه به پرساند یم

                                              
7. Erkens et al 
8. Ferrero et al 
9. Akbar et al  
10. Vallascas et al  
11. Wang 
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بانک،  يها ییبودن دارا فرد منحصربه نیو همچن ها یژگیو نیهستند. ا دیها مف بانک يبرا ژهیبزرگتر به و يها رهیمد

 يها ئتیو نقش ه کند یم دتریشد یرمالیغ يها با شرکت سهیمؤسسات در مقا نیا يرا برا يریپذ سکیموضوع ر

بانک  نگیهلد يها ) با استفاده از شرکت2009). پاتان (2021(فرناندز و همکاران،  سازد یمرتبط م شتریتر را ب بزرگ

ها نشان  پژوهش ن،یهمچن .گذارد یم یمنف ریبانک تأث يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیاندازه ه هک افتیمتحده در الاتیا

 ،12کیکرده است (کرك پاتر فایها ا در بحران يا نقش عمده رهیمد ئتیه ياعضا یکه فقدان تخصص مال دهند یم

 الاتیا یمؤسسات مال انیمستقل در م رانیمد انیدر م یداشتند که تخصص مال انی) ب2014( 13و همکاران مینتون). 2009

دلار  اردیلیم کیاز  شیمتحده با ب الاتیا يتجار يها بانک نگیهلد يها کل شرکت چهارم کیاست.  نییمتحده پا

است که  نیمعمولاً اعتقاد بر ا ب،یترت نیمستقل خود ندارند. به ا رانیمد انیدر م یمتخصص مال کی یحت ،ییدارا

محدود کرده ها را  بانک تیریداز حد م شیب يها سکیر تواند یم رهیمد ئتیدر ه شتریمستقل ب یحضور کارشناسان مال

بانک و در  يریپذ سکیو ر رعاملیقدرت مد نیرابطه ب یدر ارتباط با بررس بکاهد. یها در طول بحران مال و از سقوط آن

 یرا که به نفع شخص یماتیکه اقدامات و تصم رود یقدرتمند انتظار م ییاجرا رانیاز مد ،یندگینما يچارچوب تئور

که  شود ینم ینیب شیپ ،يزیگر سکیفرض ر لیرو، به دل نی. از ارندیبگ میآن تصم يآنهاست، دنبال کنند و بر مبنا

 کنند یارائه م ی) شواهد تجرب2008( 14انانچو بو میاساس، ک نی. بر اشود یم یتلق سکیانجام دهند که ر ییها انتخاب

را نشان  سکیاز ر يتر نییسطوح پا کنند، یرا اتخاذ م رعاملیمد یدوگانگ يکه رهبر ییها شرکت دهد یکه نشان م

بانک  سکیعامل با ر ریکه قدرت مد افتی) در2009متحده، پاسان ( الاتیدر ا ها کاز بان يا . با استفاده از نمونهدهند یم

عامل قدرتمند  رانیکه مد دهد ی) نشان م2017اکبار و همکاران ( يها افتهی ب،یترت نیکمتر مرتبط است. به هم

داد،  حیتوض یندگیانم يتئور نهیدر زم توان یرا م ی. رابطه منفدهند یکاهش م یمال يها را در شرکت يریپذ سکیر

 15و مولرکاهل نیلاول گر،ید يدارند. از سو يشتریب يزیگر سکیشهرت و شغل، ر سکیر لیبه دل رانیکه مد ییجا

 الاتیا يها وام دهنده و بانک يها از شرکت يا با استفاده از نمونه بی) به ترت2020( 16) و آلتونباس و همکاران2012(

 یندگینما هیکه با مفروضات نظر مرتبط است يریپذ سکیبه طور مثبت با ر لعام ریکه قدرت مد دهند یمتحده نشان م

 يایحقوق و مزا ،یخود از منظر شغل هايییمحافظت از دارا يبرا رانیمد ،یندگینما يندارد. بر اساس تئور یهمخوان

 ییها زهیانگ ها کعامل بان رانیمد ز،یگر سکیر رانیو در قالب مد کنند یرا انتخاب م تر سکیکم ر يها پروژه گر،ید

  کمتر دارند. سکیر رشیپذ يبرا

ها  وجود بانک یاصل لیاست. در واقع، دل یبخش بانک یاصل يها یژگیاز و یکی سکیر میو تسه تیریمد ،یابیارز

به  توانند یم نیبنابرا کنند، یمؤسسات بهتر عمل م رینسبت به سا ها سکیر تیریو مد يها در غربالگر است که آن نیا

 تیریها در مد بانک ،یمال يها با بازار سهی. در مقانندگذاران ناآگاه عمل ک سپرده يعنوان ناظر واگذار شده برا

که متعاقباً  سکیر میانباشت عظ ،ییتوانا نیا رغمی. علکنند یبهتر عمل م زیها را متنوع کرد ن آن توان یکه نم ییها سکیر

 يمناسب برا يها زهیها با انگ بانک ایآ نکهیرا در مورد ا یقابل توجه يها دیترد افت،یتحقق  ریدر طول بحران اخ

. در واقع، تحولات کند یم جادیمواجه هستند، ا گذاران هیگذاران و سرما از سپرده یندگیبه نما سکیمؤثر ر تیریمد
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به  تر کینزد یو وابستگ شتریب يریپذ سکیبه سمت ر ها زهیانگ فیاحتمالاً به تحر يدر صنعت بانکدار يساختار

  ).2021، 17(الهالابی و همکاران کمک کرده است یمال يها بازار

  پژوهش نهیشیپ -3

بر  رعاملیقدرت مد ریتأث یبررس«با عنوان  ی) پژوهش1400پرور ( گل یقربان ،یپژوهش يها نهیشیپ یدر ارتباط با بررس

با  1397 یال 1391 يها سال یپژوهش، ط نیانجام دادند. ا »رهیمد ئتیقدرت ه یلیبر نقش تعد دیبا تأک یبانک سکیر

 لاتی(تحص رعاملیکه قدرت مد دهد ینشان م جی. نتااستچندگانه انجام شده  ونیرگرس لیاستفاده از روش تحل

(استقلال  رهیمد ئتیقدرت ه نیندارد و همچن يمعنادار ریتأث یبانک سکی) بر ررعاملیمد يو دوره تصد رعاملیمد

 یبانک سکی) و ررعاملیمد يو دوره تصد رعاملیمد لاتی(تحص رعاملیقدرت مد نیبر رابطه ب يری) تأثرهیمد ئتیه

 يها بانک کیستماتیس سکیبر ر یبحران مال ریتأث یبررس«با عنوان  ی) پژوهش1400( یتاج نیو نگ یتاج نیگندارد. ن

 نیا جیبوده است. نتا 1399 تیلغا 1394پژوهش از سال  یانجام دادند. بازه زمان» 1394-1399درحال توسعه از سال 

 یبحران مال نیدارد. همچن ریتأث یتوسعه جهان رحالد يها بانک کیستماتیس سکیبر ر یپژوهش نشان داد که بحران مال

 یشورک يدارد. گل محمد ریدرحال توسعه تأث يها بانک کیستماتیس سکیر زانیبر م رانیمد يریپذ سکیدر تعامل با ر

انجام دادند. » شرکت يریپذ سکیو ر رعاملیمد يها یژگیو نیرابطه ب«با عنوان  ی) پژوهش1399( يو زارع مهرجرد

تا  1393 یدوره زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیشرکت پذ 156 یموضوع، اطلاعات مال یرسبر يبرا

با  رعاملیمد يدوره تصد نیب يدار یرابطه معن دهد؛ یپژوهش نشان م جیمورد مطالعه قرار گرفته است. نتا 1397

شرکت دارد و اهرم  يریپذ سکیدار با ر یمعنو  یشرکت مشاهده نشد. به علاوه اندازه شرکت رابطه منف يریپذ سکیر

 جینتا نیشرکت دارد. ا يریپذ سکیدار با ر یرابطه مثبت و معن زیو عمر شرکت در بورس ن ها ییدارا ینرخ بازده ،یمال

اتخاذ شده توسط شرکت  سکیبر سطوح ر یقابل توجه ریتأث زین رهیمد ئتیشرکت و ه يها یژگیکه و دهد ینشان م

 دیتول يها یتعاون يریپذ سکیدر ر رهیمد ئتیه يها یژگیو ریتأث«با عنوان  ی) پژوهش1398( يزیعز و يریدارد. مش

 رعاملیمد یدوگانگ ره،یمد ئتیاندازة ه يها ریبا متغ ژهیو سکینشان داد که ر جیانجام دادند. نتا »لانیاستان گ يکشاورز

 يها ریبا متغ تیفعال سکیر ره؛یمد ئتیو استقلال ه رهیمد ئتیه یدوگانگ يها ریبقا با متغ سکیر ره؛یمد ئتیو استقلال ه

با عنوان  ی) پژوهش1398و همکاران ( یدارند. عباسعل يدار یرابطۀ معن رهیمد ئتیو استقلال ه رهیمد ئتیه یدوگانگ

. دندانجام دا)» يصنعت بانکدار ي(مورد کاو رعاملیمد یدوگانگ لگری: نقش تعديریپذ سکیو ر رهیمد أتیپاداش ه«

 گر،یبانک وجود دارد. از طرف د يریپذ سکیو ر رهیمد أتیه يپاداش نقد نیب يو معنادار ینشان داد رابطه منف جینتا

وجود  گر،یبه عبارت د؛ قرار نداد ریرا تحت تأث يرابطه مذکور در صنعت بانکدار رعامل،یمد یدوگانگ گر لیتعد ریمتغ

و  يپژوهش داشته باشد. باقرزاده هوشمند يها ریمتغ نی) بر رابطه بیهش(کا یشینتوانست اثر افزا رعاملیمد یدوگانگ

شده در بورس  رفتهیپذ يها بانک یبر عملکرد مال رهیمد أتیه يها یژگیو ریتأث«با عنوان  ی) پژوهش1397فرد ( یوسفی

بر عملکرد  رهیمد أتیه ازه: اندنکهیعبارتند ازا قیتحق یاصل يها پرسش قیتحق نیانجام دادند. در ا» اوراق بهادار تهران

 ياعضا یدارد؛ دانش مال يریها چه تأث بانک یبر عملکرد مال رهیمد أتیه ياعضا بیدارد؛ ترک يریها چه تأث بانک یمال

 رانیا هیدر بازار سرما رهیمد ئتیکه ه دهد یپژوهش نشان م جیدارد نتا يریها چه تأث بانک یبر عملکرد مال رهیمد أتیه

بر عملکرد شرکت ندارد.  یتیبا اهم ریعمل ننموده و تأث یندگیکاهش مشکلات نما يخود برا فیظابصورت کارآ به و

                                              
17. Alhalabi et al 
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شرکت  يریپذ سکیر زانیبر م رهیمد ئتیه یتخصص مال لیتحل«با عنوان  ی) پژوهش1397و همکاران ( يجلودار

 یپژوهش نشان ازرابطه مثبت ومعن جیاانجام دادند. ت» شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ يها موردمطالعه: شرکت

  .باشد یشرکت م يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیه یدار تخصص مال

 يریپذ سکیبر ر رعاملیو قدرت مد رهیمد ئتیه يها یژگیو ریتأث«با عنوان  ی) پژوهش2021فرناندز و همکاران (

 ئتیمستقل، اندازه ه رانیکه نسبت مد دهد ینشان م یاصل يها افتهیانجام دادند. » در برابر بحران داریپا يها ها: دوره بانک

 تیگذاشته است. در مقابل، مالک یمنف ریتأث ریاخ یبانک در طول بحران مال يریپذ سکیبر ر رعاملیو قدرت مد رهیمد

 گذاشت. یمثبت ریبانک تأث يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیه سیسابق به عنوان رئ رعاملیمد کیسهامداران و حضور  ينهاد

 يریپذ سکیر یتجرب لیتحل ؟یمال نانیعدم اطم ای ياقتصاد نانیعدم اطم«با عنوان  ی) پژوهش2021( 18وو و همکاران

و  یکلان اقتصاد، مقررات مال طیبانک، شرا يها یژگیانجام دادند. پس از کنترل و »ییاینوظهور آس يها بانک در بازار

ها به طور ناهمگون با  بانک يریپذ سکیر دهد یشد که نشان م دایپ یاز عوامل سطح بازار، شواهد ثابت گرید یبرخ

 یمال نانیکه عدم اطم یدر حال يریپذ سکیسطح ر. کند یم رییتغ یو بحران مال یو مال ياقتصاد نانیعدم اطم شیافزا

با  یبانک يها بر بازار یناهمگون ریاحتمالاً تأث نانیاطمحال، عدم  نیکمتر همراه است. در هم یبانک يریپذ سکیبالاتر با ر

 رهیمد ئتیه يها یژگیو ریتأث«با عنوان  ی) پژوهش2020( 19کارکوسکا و آسدانسکی متفاوت دارد. تیساختار مالک

و نشان  کرده یم دییرا تأ یو ثبات بانک رهیمد ئتیاندازه ه نیب یرابطه منف جیانجام دادند. نتا »یها بر ثبات بانک شرکت

در بانک، آن را محدود کرده باشد.  يریپذ سکیبه ر قیتشو يمستقل ممکن است به جا رهیمد ئتیه کیکه  دهد یم

و  رهیمد ئتیه ایبانک: آ يریپذ سکیعامل بر ر ریقدرت مد ریتأث«با عنوان  ی) پژوهش2020و همکاران ( لتونباسآ

عامل قدرتمند و  رانیها در صورت داشتن مد نشان داد که بانک جیانجام دادند. نتا »دارند؟ تیاهم ينهاد گذاران هیسرما

 رهیمد ئتیاندازه و استقلال ه- نکهیبر ا یمبن یدارند. شواهد کم يشتریب يریپذ سکیاحتمال ر ف،یاً ضعترازنامه نسبت

وجود دارد و  - گذارند یم ریتأث يریپذ سکیآن بر ر قیعامل قدرتمند از طر رانیکه مد ییها بر کانال يا کاهنده ریتأث

 .کنند یم تیقدرتمند را تقو ییاجرا رانیمد يریپذ سکیر حاتیترج ينهاد گذاران هیوجود دارد که سرما يشواهد

و  ازیمورد ن هیارزش، سرما ،یبانک رانیمد يپاداش نقد نیرابطه ب«با عنوان  یپژوهش) 2020( 20رحیم و هوسنی

 یدر دوره زمان يشده در بورس اوراق بهادار اندونز رفتهیبانک پذ 28شامل  قیانجام دادند. نمونه تحق ».يریپذ سکیر

 سکیبر ر يمعنادار یمنف ریثتأ ياز آن است که پاداش نقد یحاک قیتحق جیمشاهده است. نتا 336با  2006-2017

: يریپذ سکیو ر یشرکت تیاصلاح حاکم«با عنوان  ی) پژوهش2020( 21کایرولا و همکاران بانک دارد. یاتیعمل

ساز و کار مهم  کی يریپذ سکیکه ر دهد یانجام دادند. نشان م» بازار در حال ظهور کیدر  یبررس کیاز  يشواهد

 تیحما دگاهید نیاز ا ها افتهی. دهد یم شیاصلاح شده، ارزش شرکت را افزا یشرکت تیآن حاکم قیاست که از طر

شرکت و  يریپذ سکیبر ر یمثبت ریتأث تواند یم رهیمد ئتیه شتریاصلاح شده و استقلال ب یشرکت تیحاکم که کند یم

با  ی) پژوهش2020و همکاران ( نهیتر در حال تحول داشته باشد.  ینظارت طیمح کیدر  یشرکت يگذار هیسرما يها میتصم

 يا يشواهد قو جیانجام دادند. نتا »نوع بانک مهم است؟ ای: آیعملکرد و ثبات مال ره،یمد ئتیتخصص و مشغله ه«عنوان 

                                              
18. Wu et al 
19. Karkowska & Acedański 
20. Rahim & Husni 
21. Koirala et al 
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 يسودآور یعنی( ییبالا یعملکرد بانک اد،یمشغله و تخصص ز يدارا رهیمد ئتیبا ه یمعمول يها که بانک دهند یارائه م

 ،ینگینقد سکیر ،ياعتبار سکیر ن،ییپا یورشکستگ سکیر یعنی( شتریب یدرآمد) و ثبات مال يکم برا نهیبالا و هز

 .دهند ی) نشان میاتیعمل سکیو ر ییدارا سکیر

  هاي پژوهش هیفرض -4

  ، تاثیر معناداري دارد.هابانک يریپذسکیبر ر رهیمد ئتیه يهایژگیو) 1

  ها تاثیر معنادار و منفی دارد.) اندازه هیئت مدیره بر ریسک پذیري بانک1-1فرضیه 

 ها تاثیر معنادار و منفی دارد.) استقلال هیئت مدیره بر ریسک پذیري بانک1-2فرضیه 

 ها تاثیر معنادار و مثبتی دارد.بر ریسک پذیري بانک) تخصص و دانش مالی هیئت مدیره 1-3فرضیه 

  ، تاثیر معناداري دارد.هابانک يریپذسکیبر ر هاي قدرت مدیرعامل) شاخصه2

  ، تاثیر معناداري دارد.هابانک يریپذ سکیعامل بر ر ریمد يایحقوق و مزا) 2-1

  ، تاثیر معناداري دارد.هابانک يریپذ سکیبر ر دوگانگی وظیفه مدیر عامل و رئیس هیات مدیره) 2-2

  ، تاثیر معناداري دارد.هابانک يریپذ سکیبر ر ) بحران مالی3

  پژوهش يرهایمتغ نحوه اندازه گیري -5

  وابسته متغیر -5-1

 بانک يریپذسکیر  

  :گردد یاستفاده م ریبه شرح ز ینگینقد سکیو ر ياعتبار سکیر ریها از دو متغ بانک يریپذ سکیر زانیبه منظور م

  ریسک اعتباري

  در این تحقیق براي اندازه گیري ریسک اعتباري از فرمول زیر استفاده خواهد شد:

���.� =
 Loan ��

���.�

 

  که در رابطه فوق:

CRi,t ریسک اعتباري بانک :i  در زمانt باشد.می 

Loani,t کل تسهیلات بانک :i  در زمانt باشد.می  

TAi,t کل دارایی هاي بانک :i  در زمانt باشد.می  

  ریسک نقدینگی

 محاسبه ریگذاران است که بصورت فرمول ز براي وجه نقد توسط سپرده) پوشش تقاضاي وجه نقدها (ریسک نقدینگی در بانک

  خواهد شد:

����.� =
� Cash �.� SecuritiesforSlae �.�� DDeposit �.�� shortTermDeposti �.�� shortTermLoan �.��

 TotalAssts ��
  

  متغیرهاي مستقل -5-2 

 رهیمد ئتیه يهایژگیو  

  استفاده می گردد: رهیمد ئتیه يهایژگیومعیار زیر به منظور بررسی  سهاز 

 در غیر این صورت نفر باشد صفر و  5عضا  ست که اگرتعداد تعداد اعضاي هیات مدیره یا اندازه هیات مدیره: اندازه هیات مدیره

  .یک خواهد بود
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  آیداز نسبت مدیران غیرموظف به کل اعضا بدست می: هیات مدیره استقلال.  

  یک و در غیر این صورت صفر خواهد بود هیات مدیره داراي یک عضو متخصص باشد گر: اهیات مدیره تخصص و دانش.  

 رعاملیقدرت مد هايشاخص  

  گردد:استفاده می رعاملیقدرت مدمعیار زیر به منظور بررسی  دواز 

  یک متغیر ساختگی بوده که در صورتی پاداش نقدي مصوب شرکت تقسیم بر نسبت به مجموع  عامل: ریمد يایحقوق و مزا

ت مدیریت بوده عدد هاي صنعت مربوطه عضو نمونه باشد، بیانگر قدرحقوق و مزایاي پرداختی بیشتر از میانه همان دوره شرکت

  .نمایدیک و در غیر این صورت عدد صفر را اختیار می

  :دوگانگی وظیفه مدیر عامل و رئیس هیات  دوگانگی وظیفه مدیر عامل و رئیس هیات مدیره و یا نائب رئیس هیات مدیره

  باشد.می 0ر غیر این صورت و د 1مدیره نیز باشد برابر مدیره: متغیر مجازي اگر مدیرعامل رئیس یا نائب رئیس هیئت

 یبحران مال  

آن استفاده شده  يریاندازه گ يبرا ریز يارهای) از مع1395و همکاران ( یمیاز ابراه يرویاست که به پ یمستقل، بحران مال ریمتغ

  است: 

مشمول ماده  - 3درصد کاهش داشته است.  40از  شیهرسال نسبت به سال قبل ب یمیسود تقس -2 یسال متوال 5در  یمال انیز -1

که بحران  ییاست. به شرکت ها یبحران مال يسه شرط را داشته باشد، دارا نیاز ا یکیقانون تجارت باشد. چنانچه هر بانک،  141

  شود. یمقدار صفر داده م نصورتیا ریو در غ کیدارند، مقدار  یمال

  باشد:زیر می نگارهگیري متغیرهاي وابسته، مستقل و کنترلی به شرح چگونگی اندازه
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  پژوهش يرهایمتغ يریگاندازه): 1نگاره (

 معادل متغیر نوع

  لاتین

 علامت متغیر محاسبه نحوه

 در اختصاري

 تجربی مدل

 پژوهش

 متغیرهاي

 وابسته

  

 يریپذسکیر

 بانک

Banks’ 
taki-risk

ng 

  گردد:به منظور میزان ریسک پذیري بانک ها از دو متغیر ریسک اعتباري و ریسک نقدینگی به شرح زیر استفاده می

  ریسک اعتباري:

  در این تحقیق براي اندازه گیري ریسک اعتباري از فرمول زیر استفاده خواهد شد:

���.� =
 Loan ��

���.�

 

  ریسک نقدینگی:

گذاران است که بصورت فرمول  براي وجه نقد توسط سپرده) پوشش تقاضاي وجه نقدها (ریسک نقدینگی در بانک

  خواهد شد: محاسبه ریز

����.�

=
� Cash �. +  SecuritiesforSlae �.� −  DDeposit 

�.�
−  shortTermDeposti 

�.�
−  shortTermLoan 

 TotalAssts ��

BNRi,t 

 

 

 

 

 

 

 متغیرهاي

 مستقل

  گردد: می استفاده رهیمد ئتیه يها یژگیو بررسی منظور به زیر معیار سه از  لاتین معادل

  و صفر باشد نفر 5 عضا اگرتعداد که ست مدیره هیات اندازه یا مدیره هیات اعضاي تعداد :مدیره هیات اندازه 

  .بود خواهد یک صورت این غیر در

 
BOASi,t  
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ویژگی هاي 

 هیئت مدیره

 Board
characterist

ics 

  آید می بدست اعضا کل به غیرموظف مدیران نسبت از :مدیره هیات استقلال.  

 

  صورت این غیر در و یک باشد متخصص عضو یک داراي مدیره گرهیاتا :مدیره هیات دانش و تخصص 

 .بود خواهد صفر

BOAIi,t  

  

 

BOAPi,t 

 
 

   

 

قدرت 

  مدیرعامل

 CEP
Power 

  گردد: می استفاده رعاملیمد قدرت بررسی منظور به زیر معیار سه از

  نسبت بر تقسیم شرکت مصوب نقدي پاداش صورتی در که بوده ساختگی متغیر یک عامل: ریمد يایمزا و حقوق 

 قدرت بیانگر باشد، نمونه عضو مربوطه صنعت شرکتهاي دوره همان میانه از بیشتر پرداختی مزایاي و حقوق مجموع به

 .مینماید اختیار را صفر عدد صورت این غیر در و یک عدد بوده مدیریت

  

  رئیس و عامل مدیر وظیفه دوگانگی مدیره: هیات رئیس نائب یا و مدیره هیات رئیس و عامل مدیر وظیفه دوگانگی 

 می 0 صورت این غیر در و 1 برابر باشد نیز هیئتمدیره رئیس نائب یا رئیس مدیرعامل اگر مجازي متغیر مدیره: هیات

 باشد.

 

  

CEOCi,t  
  

  

 
  

CEODi,t 

 آن يریگ اندازه يبرا ریز يارهایمع از )1395( همکاران و یمیابراه از يرویپ به که است یمال بحران مستقل، ریمتغ   یبحران مال

   است: شده استفاده

 -3 است. داشته کاهش درصد 40 از شیب قبل سال به نسبت هرسال یمیتقس سود -2 یمتوال سال 5 در یمال انیز -1

 است. یمال بحران يدارا باشد، داشته را شرط سه نیا از یکی بانک، هر انچهچن باشد. تجارت قانون 141 ماده مشمول

  .شود یم داده صفر مقدار نصورتیا ریغ در و کی مقدار دارند، یمال بحران که ییها شرکت به

  

  

FINCi,t 
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 متغیرهاي

  کنترلی

 معادل

  لاتین

 علامت محاسبه چگونگی و تعریف

  اختصاري

  SIZEi,t  شود. می محاسبه سهام بازار ارزش طبیعی لگاریتم طریق از Firm Size شرکت اندازه

 

Leverag اهرم
e  

 i,tLEVE شود. می محاسبه گیري اندازه کل ییدارا بر میتقس ها یبده کل گیري اندازه طریق از

  :شود می محاسبه زیر صورت به و است بانکها عملیاتی کارایی دهنده نشان   درآمد نسبت

�� =
��

��
	

 

�� 

 سپرده نسبت

 به کوتاهمدت

 مدت بلند

  :گردد می محاسب زیر بصورت که است بانکها مدت بلند هاي سپرده به کوتاهمدت هاي سپرده نسبت  

�� =
�ℎ��

���
	

 

  

�� 

 .هست محاسبه قابل زیر بصورت شاخص این   مدیریت درآمد

��� =
���

���
 

��� 
 

 .میشود محاسبه زیر بصورت بانک داراییهاي مجموع بر خالص سود تقسیم از    دارایی بازده

����. � =
�������

��
 

��� 

  

  



 13 شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ هاي بانک يریپذ سکیبر ر یو بحران مال رعاملیقدرت مد هاي شاخصه ره،یمد ئتیه هاي یژگیو ریتأث

 

  پژوهش هاي رگرسیونیمدل -6

 هايمدل، هابانک يریپذ سکیبر ر و بحران مالی رعاملیقدرت مدهاي شاخصه، رهیمد ئتیه يهایژگیو ریتأث یبررس به منظور

   :میکنیم جادیرا ا ریز یونیرگرس

  :)1-1 هیفرضنخست براي آزمون  یونیرگرسمدل 

BNR i,t = ��+ � 1 BOASi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

  ):1-2فرضیه دوم براي آزمون  یونیرگرسمدل 

BNR i,t = ��+ � 1 BOAIi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

  :)1-3 هیفرضسوم براي آزمون  یونیرگرسمدل 

BNR i,t = ��+ � 1 BOAPi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

  :)1-2چهارم براي آزمون فرضیه  یونیرگرسمدل 

BNR i,t = ��+ � 1 CEOCi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

  :)2-2پنجم براي آزمون فرضیه  یونیرگرسمدل 

BNR i,t = ��+ � 1 CEODi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

  ):3ششم براي آزمون فرضیه  یونیرگرسمدل 

BNR i,t = ��+ � 1 FINCi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

  روش شناسی تحقیق -7

پژوهش حاضر از نقطه نظر روش استنتاج، از نوع . دآییبه شمار م يهدف، از نوع کاربرد يپژوهش حاضر بر مبنا

باشد. این نوع از پژوهش مشتمل بر گردآوري اطلاعات دقیق به منظور آزمون فرضیه یا پاسخ به تحلیلی می –توصیفی

این پژوهش از دیدگاه فرآیند اجرایی از نوع پژوهش باشد.  سوالات مربوط به وضعیت فعلی موضوع مورد مطالعه می

استقرایی صورت  -اساس استدلال قیاسیگیري از اطلاعات تاریخی گذشته (شبه تجربی) و بر همبستگی که با بهره -علی

پذیرد که هدف از آن آزمون فرضیات بیان شده در جهت مشاهده رابطه علی میان متغیرهاي مستقل و میزان می

ساله از  7 یبازه زمان قیقلمرو تحق نیهمچن اثرگذاري آنها بر متغیر وابسته و کشف میزان همبستگی میان متغیرها است.

 هاي پذیرفته شده در بورسو مشتمل بر بانک بورس اوراق بهادار تهران قیبر گرفته و مکان تحق را در 1399تا  1393

  :شوندیعنوان نمونه انتخاب م باشند به ریز طیشرا يدارابانک هایی که  .باشد یم

  بانک در دسترس باشد. ازیمورد ن اطلاعات) 2 باشد. دهی) نماد بانک از تابلو بورس اوراق بهادار حذف نگرد1 

  بانک، به عنوان نمونه نهایی پژوهش انتخاب گردیدند. 18با توجه به شرایط فوق و محدود بودن جامعه آماري، در نهایت 



 434-467 ص ،1400 مستان ز ،83 رویکردهاي پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداري، شماره  14

 

  هاي پژوهشداده لیتحلتجزیه و  -8

  آمار توصیفی-8-1

به صورت مجزا  ریهر متغ یفیتوص يها مورد استفاده در پژوهش، پارامتر يها ریها و محاسبه متغ داده يآور پس از جمع

و  نهیشیو ب نهیکم انه،یم ن،یانگیم رینظ يمرکز يها ها شامل اطلاعات مربوط به شاخص پارامتر نیمحاسبه شده است. ا

- 4است. جدول شماره ( یدگیوکش یچولگ ار،یانحراف مع چونهم یپراکندگ يها اطلاعات مربوط به شاخص نیهمچن

  .دهد یرا نشان م یمورد بررس یکم يها ریمتغ یفی) آمار توص1

  پژوهش یمتغیرهاي کم): آمار توصیفی 2( نگاره

حداک  میانه  میانگین  نماد متغیر  ریمتغ

  ثر

انحراف   حداقل

  معیار

  یدگیکش  یچولگ

  SIZE  19,981  19,887  22,746  17,538  1,131  0,204  2,184 اندازه شرکت

  CR  0,567  0,604  0,767  0,091  0,143  1,511-  5,382 اعتباري ریسک

  LEV  0,972  0,961  1,620  0,214  0,209148  0,902-  15,301 اهرم مالی

  LDC  0,052  0,040  0,309  0,0008  0,050  2,523  12,097 نقدینگی ریسک

  ROA  0,023-  0,001  0,076  0,538  0,099  3,893-  18,66  دارایی بازده

 سپرده نسبت

 بلند به کوتاهمدت

  مدت

DR  0,231  0,123  1,508  0,004  0,278  2,300  8,873  

  ER  0,197  0,145  0,940  0,833-  0,320  0,365-  4,269 درآمد نسبت

  BOAI  0,657  0,60  1,00  0,20  0,226  0,076-  2,246  مدیره هیات استقلال

  پژوهش یاسم هايداده یفراوان لیتحل): 3نگاره (

  درصد فراوانی  فراوانی  جواب  تعداد مشاهدات علامت  متغیر

 BACHELOR 126  رهیمد اتیاندازه ه
  76,25  732  )1بلی (

  23,75  228  )0خیر (

حقوق و مزایاي 

 مدیرعامل
CEOC  126 

  41,56  399  )1بلی (

  58,44  561  )0خیر (

دوگانگی وظایف 

 مدیرعامل
CEOD 126 

  41,15 395  )1بلی (

  58,85 565  )0خیر (

  FINC 126  بحران مالی
 42,86  54  )1بلی (

  57,14 72  )0(خیر 

  BOAP 126  تخصص هیئت مدیره
 36,78  114  )1بلی (

  31,10 102  )0خیر (
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که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل  شود یها محسوب م آن نیتر مهم نیانگیشده م انیب يمرکز يها شاخص نیاز ب

اندازه شرکت، برابر  ریمتغ نیانگیمثال م يها است. برا داده تینشان دادن مرکز يبرا یشاخص مناسب نیانگیاست. م عیتوز

از  گرید یکی انهی. ماند افتهینقطه تمرکز  نیحول ا ریمتغ نیمربوط به ا يها داده شتریب دهد یکه نشان م باشد یم 19,981

است که نشان  19,887برابر با  ریمتغ نیهم انهیم شود یمشاهده م )2( است. همانگونه که در نگاره يمرکز يها شاخص

 97( ینسبت اهرم مال نیانگی. مباشد یمقدار م نیا شترازیب گرید یمیو ن نیکمتر از ا ریمتغ نیا يها از داده یمین دهد یم

سهام طریق از  یمال نیرا به تأم یبده قیاز طر یمال نیتأم ،یمال نینمونه در تأم يها که شرکت دهد یدرصد) نشان م

  .دهند یم ترجیح

  ی بیترک ونیمربوط به برآورد مدل رگرس يهاآزمون شیپ -8-2   

 ن ماناییآزمو 

 ونیباعث بروز مشکل رگرس ها ری. مانا نبودن متغرندیمورد ازمون قرار گ ییایها از لحاظ پا داده دیمدل، با نیقبل از تخم

استفاده  نیپسران وش م،یا وچاو و و نیل ون،یاز ازمون ل ها ریمتغ ییمانا صیپژوهش به منظور تشخ نی. در اشود یکاذب م

  ) گزارش شده است:4ها به صورت خلاصه در نگاره ( داده ییایازمون پا جی. نتامیکن یم

  پژوهش يرهایمتغ ییآزمون مانا): 4نگاره (

مقدار آماره لوین، لین و   علامت  متغیر

  چو

احتمال آماره لوین، لین و 

  چو

  SIZE 3,56 -  0,000 اندازه شرکت

  CR 24,06-  0,000 اعتباري ریسک

  LEV 273,16-  0,000 اهرم مالی

  LDC 37,09-  0,000 نقدینگی ریسک

  ROA 75,44-  0,000 دارایی بازده

 بلند به کوتاهمدت سپرده نسبت

 مدت

DR 16,32-  0,000  

  ER 11,07-  0,0000 درآمد نسبت

 هیات اعضاي مالکیت درصد

  مدیره

BOAO 21,91-  0,000  

  BOAI 13,98-  0,000  مدیره هیات استقلال

  BOAS 2,26 -  0,011  مدیره هیات اندازه

  CEOD 9,46 -  0,000  عامل مدیر وظیفه دوگانگی

  CEOC 7,82 -  0,000  عامل مدیر مزایاي و حقوق

  FINC 3,80 -  0,0000  مالی بحران
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  .هستند درصد پایا 5همانطور که از نتایج آزمون لیون، لین وچاو مشخص است تمامی داده ها در سطح معناداري 

  هاي پژوهشآزمون فرضیه -8-3

  فرضیه اولنتایج  

 دارد یمعنادار و منف ریها تاثبانک يریپذسکیبر ر رهیمد ئتیاندازه ه:  

  ) استفاده شده است.1- 1براي آزمون این فرضیه از مدل شماره (

  ):1-1مدل (

BNR i,t = ��+ � 1 BOASi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

 ي پژوهش براي فرضیه نخستهانتایج آزمون انتخاب نوع داده  

 هاسمن آزمون و ریمیل F آزمون جینتا): 5نگاره (

  

 5کمتر از  ریمیل F آماره آزمونکه احتمال  دهد ی) ارائه شده است، نشان م5که در جدول نگاره ( مریآزمون ل جینتا

 نیتخم يآزمون هاسمن برا جی. با توجه به نتاشود یاستفاده م یبیمدل از روش ترک نیتخم يو لذا برا باشد یدرصد م

  .شود یمدل از اثرات ثابت استفاده م یینها

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

 یمیرل - Fازمون   ریسک اعتباري

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  18,54

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  31,95  ازمون هاسمن

 یمیرل - Fازمون   ریسک نقدینگی

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  3,85

  تلفیقی  

  تصادفیتایید اثرات ثابت در مقابل اثرات   0,000  38,87  ازمون هاسمن
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 براي فرضیه نخست برآورد مدل جینتا  

  لاو هیآزمون فرض جی): نتا6نگاره (

    ریسک نقدینگی  ریسک اعتباري    

 يمعنادار )tآماره (  )β( یبضر  نماد متغیرها نام متغیر

)Prob( 

 یبضر

)β(  

 يمعنادار )tآماره (

)Prob( 

عامل 

تورم 

 یانسوار

)VIF(  

 ---- c 0,657  3,456  0,000  -0,102 -1,519 0,132  عرض از مبداء

اندازه هیئت 

  مدیره

BOAS 0,015-  3,154-  0,002  0,004-  2,081-  0,037  1,010  

  SIZE 0,005-  0,587-  0,558  0,007  2,248  0,01  1,068  اندازه شرکت

  LEV 0,035  1,711  0,090  0,001-  0,166-  0,868  4,808  اهرم مالی

نرخ بازده 

  دارایی

ROA 0,446  9,235  0,000  0,019-  0,758-  0,450  4,958  

  ER 0,013-  1,440-  0,153  0,001  0,208  0,835  1,061  سپرده نسبت

  DR 0,010  0,473  0,637  0,003-  0,299-  0,765  1,113 درآمد نسبت

  AR(1) 0,009-  0,186-  0,852  0,029  0,538  0,591    

  معناداري Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
squared)  

ضریب 

  تعیین

  تعدیل شده

Adjuste
d R-
squared  

  معناداري Fآماره 

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
square

d)  

دوربین 

  واتسون

D-W)(  

88,67  0,000  0,56  0,45  4,86  0,000  0,58  1,711  

  

  لاو هیفرض یو ناهمسان یآزمون خودهمبستگ جی): نتا7نگاره (

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  43,26  گادفري  اعتباريریسک 

  عدم وجود ناهمسانی واریانس  0,006  1,543  وایت

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  13,51  گادفري  ریسک نقدینگی

  عدم وجود ناهمسانی واریانس  0,997  0,361  وایت
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 Prob 88,67 برابر با Fکه مقدار آماره،  دهد ی) ارائه شده است نشان م7که در نگاره ( هیآزمون فرض جیبا توجه به نتا

نشان دهنده  Fآماره  ي. معنادارباشد یمعنادار م درصد بوده و 5 يمدل کمتر از سطح خطا Fآماره  يبرا و محاسبه شده

 رشیمورد پذ يبا توجه به سطح خطا وبوده  -0,015برابر  رهیمد ئتیاندازه ه ریمتغ بیکل مدل است. ضر يمعنادار

بر  رهیمد ئتیاندازه ه که دهد ینشان م؛ لذا نتایج کلی باشد یدار م یه کمتر از پنج درصد است، معنک 0,002

 وبوده  - 0,004برابر  رهیمد ئتیاندازه ه ریمتغ بیدارد. ضر یمعنادار و منف ری) تأثياعتبار سکیها (ر بانک يریپذ سکیر

 دهد ینشان ملذا نتایج کلی  باشد یدار م یکه کمتر از پنج درصد است، معن 0,037 رشیمورد پذ يخطا طحبا توجه به س

واتسون  نیدارد. مقدار اماره دورب یمعنادار و منف ری) تأثینگینقد سکیها (ر بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیاندازه ه که

 ونیجملات خطا در رگرس نیب یگخودهمبست دعدم وجو انگریقرار دارد و ب 5. 2تا  5. 1که در بازه است  1,711برابر 

درصد از  55 باًیتقر دهد یهستند که نشان م %56و  %45 بیتر ت شده به لیتعد نییتع بیوضر نییتع بیضر زانی. مباشدمی

 يبرا VIFآماره  ریمقاد نکهیاست. با توجه به ا نییقابل تب یکنترل يها ریمستقل و متغ ریوابسته توسط متغ ریمتغ راتییتغ

وجود ندارد. با  یهمخط قیمستقل تحق يها ریمتغ نیگرفت که ب جهینت توان یم نیبنابرا؛ باشد یم 10کمتر از  ها ریمتغ ههم

 یحاک بیبه ترت تیو وا يآزمون گادفر جینتا نیاست. همچن یواتسون، فاقد مشکل خودهمبستگ- نیتوجه به آماره دورب

رفع  يبرا ؛ کهاست یونیدر مدل رگرس انسیوار یناهمساننوع دوم) و عدم وجود ( یالیسر یاز وجود خودهمبستگ

  .ها استفاده شده است مدل ییدر برآورد نها ar(1)از  یالیسر یخودهمبستگ

 نتایج فرضیه دوم  

 دارد یمعنادار و منف ریها تاثبانک يریپذسکیبر ر رهیمد ئتیه استقلال:  

  است. ) استفاده شده1- 2براي آزمون این فرضیه از مدل شماره (

  ):1-2مدل (

BNR i,t = ��+ � 1 BOAIi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

 دومي پژوهش براي فرضیه هانتایج آزمون انتخاب نوع داده  

 هاسمن آزمون و ریمیل F آزمون جی): نتا8نگاره (

  

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

 یمیرل - Fازمون   ریسک اعتباري

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  18,54

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  41,57  ازمون هاسمن

 یمیرل - Fازمون   ریسک نقدینگی

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  4,33

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  44,91  ازمون هاسمن



 19 شده در سازمان بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ هاي بانک يریپذ سکیبر ر یو بحران مال رعاملیقدرت مد هاي شاخصه ره،یمد ئتیه هاي یژگیو ریتأث

 
 5کمتر از  ریمیل F آماره آزمونکه احتمال  دهد ی) ارائه شده است، نشان م8که در جدول نگاره ( مریآزمون ل جینتا

 نیتخم يآزمون هاسمن برا جی. با توجه به نتاشود یاستفاده م یبیمدل از روش ترک نیتخم يو لذا برا باشد یدرصد م

  .شود یمدل از اثرات ثابت استفاده م یینها

 دومبراي فرضیه  برآورد مدل جینتا  

  دوم هیآزمون فرض جی): نتا9نگاره (

    ریسک نقدینگی  ریسک اعتباري    

نماد  نام متغیر

  متغیرها

 معناداري )t( آماره  )β( ضریب

)Prob( 

 ضریب

)β(  

 معناداري )t( آماره

)Prob( 

عامل 

تورم 

 واریانس

)VIF(  

 ----  c 0,631  2,956  0,004  -0,083 -2,013 0,047  عرض از مبداء

استقلال هیئت 

  مدیره

BOAI  0,790-  2,475-  0,013  0,020-  2,833-  0,005  1,047  

  SIZE 0,005-  0,650-  0,536  0,007  3,508  0,000  1,070  اندازه شرکت

  LEV 0,043  1,738  0,085  0,008-  3,454-  0,000  4,906  اهرم مالی

  ROA 0,462  8,095  0,000  0,056 --  5,361-  0,000  5,118  نرخ بازده دارایی

  ER 0,016-  2,050-  0,043  0,005-  1,933-  0,056  1,059  سپرده نسبت

  DR 0,016  0,867  0,388  0,005  0,781  0,436  1,119 درآمد نسبت

  AR(1) 0,009031  0,650  0,517  0,047-  1,594-  0,114    

  معناداري Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
squared

)  

ضریب 

  تعیین

  تعدیل شده

Adjuste
d R-
squared  

  معناداري Fآماره 

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
square

d)  

دوربین 

  واتسون

D-W)(  

103,70  0,000  0,66  0,55  9,64  0,000  0,73  1,690  

  

  

  

  

  

  



 434-467 ص ،1400 مستان ز ،83 رویکردهاي پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداري، شماره  20

 

  دوم هیفرض یو ناهمسان یآزمون خودهمبستگ جینتا): 10نگاره (

 Prob 103,70 برابر با Fکه مقدار آماره،  دهد ی) ارائه شده است نشان م8که در نگاره ( هیآزمون فرض جیبا توجه به نتا

نشان دهنده  Fآماره  ي. معنادارباشد یمعنادار م درصد بوده و 5 يمدل کمتر از سطح خطا Fآماره  يبرا و محاسبه شده

 رشیمورد پذ يبا توجه به سطح خطا وبوده  - 0,790 با برابر رهیمد ئتیه استقلال ریمتغ بیکل مدل است. ضر يمعنادار

بر  رهیمد ئتیه استقلال که دهد ینشان م؛ لذا نتایج کلی باشد یدار م یکه کمتر از پنج درصد است، معن 0,013

بوده  -0,020برابر  رهیمد ئتیه استقلال ریمتغ بیدارد. ضر یمعنادار و منف ری) تأثياعتبار سکیها (ر بانک يریپذ سکیر

نشان لذا نتایج کلی  باشد یدار م یکه کمتر از پنج درصد است، معن 0,005 رشیمورد پذ يخطا طحبا توجه به س و

دارد. مقدار اماره  یمعنادار و منف ری) تأثینگینقد سکیها (ر بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیه استقلال که دهد یم

جملات خطا  نیب یخودهمبستگ دعدم وجو انگریقرار دارد و ب 5. 2تا  5. 1که در بازه است  1,690واتسون برابر  نیدورب

  . باشدمی ونیدر رگرس

 نتایج فرضیه سوم  

 دارد یمعنادار و منف ریها تاثبانک يریپذسکیبر ر رهیمد ئتیه تخصص مالی:  

  ) استفاده شده است.1- 3براي آزمون این فرضیه از مدل شماره (

  ):1-3( مدل

BNR i,t = ��+ � 1 BOAPi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

 ي پژوهش براي فرضیه سومهانتایج آزمون انتخاب نوع داده  

  (فرضیه سوم) هاسمن آزمون و ریمیل F آزمون جی): نتا11نگاره (

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  39,6  گادفري  ریسک اعتباري

  عدم وجود ناهمسانی واریانس  0,102  1,43  وایت

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  19,72  گادفري  ریسک نقدینگی

  واریانسعدم وجود ناهمسانی   0,729  0,809  وایت

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

 یمیرل - Fازمون   ریسک اعتباري

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  17,33

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  44,17  ازمون هاسمن

 یمیرل - Fازمون   ریسک نقدینگی

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  3,82

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  45,05  ازمون هاسمن
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 5کمتر از  ریمیل F آماره آزمونکه احتمال  دهد ی) ارائه شده است، نشان م11که در جدول نگاره ( مریآزمون ل جینتا

 نیتخم يآزمون هاسمن برا جی. با توجه به نتاشود یاستفاده م یبیمدل از روش ترک نیتخم يو لذا برا باشد یدرصد م

  .شود یمدل از اثرات ثابت استفاده م یینها

 سومبراي فرضیه  برآورد مدل جینتا  

  سوم هیآزمون فرض جی): نتا12نگاره (

    ریسک نقدینگی  ریسک اعتباري    

نماد  نام متغیر

  متغیرها

 يمعنادار )tآماره (  )β( یبضر

)Prob( 

 یبضر

)β(  

 يمعنادار )t(آماره 

)Prob( 

عامل 

تورم 

  واریانس

 ----  c 0,657  3,213  0,001  -0,036 -1,566 0,121  عرض از مبداء

 یتخصص مال

  رهیمد ئتیه

BOAO  0,0008-  0,064-  0,948  0,004-  1,087-  0,279  1,104  

  SIZE 0,005-  0,627-  0,532  0,004  4,249  0,000  1,081  اندازه شرکت

  LEV 0,039  1,545  0,126  0,003-  1,258-  0,211  4,804  اهرم مالی

  ROA 0,444  8,125  0,000  0,040-  2,505-  0,014  4,96  نرخ بازده دارایی

  ER 0,013-  1,448-  0,151  0,001-  0,997-  0,321  1,125  سپرده نسبت

  DR 0,013  0,659  0,511  0,004  0,797  0,427  1,121 درآمد نسبت

  AR(1) 0,024  0,502  0,616  0,034-  0,927-  0,356    

  معناداري Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
squared)  

ضریب 

  تعیین

  تعدیل شده

Adjuste
d R-
squared  

  معناداري Fآماره 

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
square

d)  

دوربین 

  واتسون

D-W)(  

89,37  0,000  0,66  0,55  10,70  0,000  0,75  1,780  

  سوم هیفرض یو ناهمسان یآزمون خودهمبستگ جی): نتا13نگاره (

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  36,73  گادفري  ریسک اعتباري

  عدم وجود ناهمسانی واریانس  0,012  1,83  وایت

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  13,29  گادفري  ریسک نقدینگی

  عدم وجود ناهمسانی واریانس  0,998  0,35  وایت
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 Prob 89,37 .برابر با Fکه مقدار آماره،  دهد ی) ارائه شده است نشان م12که در نگاره ( هیآزمون فرض جیبا توجه به نتا

نشان دهنده  Fآماره  ي. معنادارباشد یمعنادار م درصد بوده و 5 يمدل کمتر از سطح خطا Fآماره  يبرا و محاسبه شده

مورد  يبا توجه به سطح خطا وبوده   - 0,0008 با برابر رهیمد ئتیه تخصص ریمتغ بیکل مدل است. ضر يمعنادار

بر  رهیمد ئتیه تخصص که دهد ینشان م؛ لذا نتایج کلی باشد یمندار  یاز پنج درصد است، معن ببشترکه  0,948 رشیپذ

  -0,004برابر  رهیمد ئتیه تخصص ریمتغ بیدارد. ضرن یمعنادار و منف ری) تأثياعتبار سکیها (ر بانک يریپذ سکیر

نشان لذا نتایج کلی  باشد یمندار  یاز پنج درصد است، معن بیشترکه  0,0279 رشیمورد پذ يخطا طحبا توجه به س وبوده 

 آمارهدارد. مقدار ن یمعنادار و منف ری) تأثینگینقد سکیها (ر بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیه تخصص که دهد یم

جملات خطا  نیب یخودهمبستگ دعدم وجو انگریقرار دارد و ب 5. 2تا  5. 1که در بازه است  1,780واتسون برابر  نیدورب

  . باشدمی ونیدر رگرس

 نتایج فرضیه چهارم  

 دارد يمعنادار ریبانک ها، تاث يریپذ سکیعامل بر ر ریمد يایحقوق و مزا:  

  ) استفاده شده است.2- 1براي آزمون این فرضیه از مدل شماره (

  ):2-1مدل (

BNR i,t = ��+ � 1 CEOCi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

 ي پژوهش براي فرضیه چهارمهانتایج آزمون انتخاب نوع داده  

  (فرضیه چهارم) هاسمن آزمون و ریمیل F آزمون جی): نتا14نگاره (

  

 5کمتر از  ریمیل F آماره آزمونکه احتمال  دهد ی) ارائه شده است، نشان م14که در جدول نگاره ( مریآزمون ل جینتا

 نیتخم يآزمون هاسمن برا جی. با توجه به نتاشود یاستفاده م یبیمدل از روش ترک نیتخم يو لذا برا باشد یدرصد م

  .شود یمدل از اثرات ثابت استفاده م یینها

  

  

  

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

 یمیرل - Fازمون   ریسک اعتباري

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  18,66

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  44,47  ازمون هاسمن

 یمیرل - Fازمون   ریسک نقدینگی

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  4,105

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  47,11  ازمون هاسمن
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 چهارمبراي فرضیه  برآورد مدل جینتا  

  چهارم هیآزمون فرض جی): نتا15نگاره (

    ریسک نقدینگی  ریسک اعتباري    

نماد  نام متغیر

  متغیرها

 يمعنادار )tآماره (  )β( یبضر

)Prob( 

 یبضر

)β(  

 يمعنادار )tآماره (

)Prob( 

عامل 

تورم 

 یانسوار

)VIF(  

 ----  c 0,592  2,871  0,005  -0,078 -2,242  0,027  عرض از مبداء

 مدیر حقوق

  عامل

CEOC  0,007  1,021  0,310  0,007  2,771  0,006  1,056 

  

  SIZE 0,002-  0,260-  0,794  0,006  4,173  0,000  1,080  اندازه شرکت

  LEV 0,034  1,543  0,126  0,002-  0,722-  0,471  4,800  اهرم مالی

  ROA 0,436  8,230  0,000  0,047-  3,153-  0,002  4,97  نرخ بازده دارایی

  ER 0,018-  1,617-  0,109  0,006-  5,237-  0,000  1,081  سپرده نسبت

  DR 0,010  0,455  0,650  0,008  1,182  0,240  1,115 درآمد نسبت

  AR(1) 0,016  0,305  0,760  0,029-  0,879-  0,381    

  معناداري Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
squared)  

ضریب 

  تعیین

  تعدیل شده

Adjuste
d R-
squared  

  معناداري Fآماره 

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
square

d)  

دوربین 

  واتسون

D-W)(  

91,01  0,000  0,66  0,55  16,24  0,000  0,88  1,783  

  

  چهارم هیفرض یو ناهمسان یآزمون خودهمبستگ جی): نتا16نگاره (

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  40,96  گادفري  ریسک اعتباري

  عدم وجود ناهمسانی واریانس  0,011  1,919  وایت

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  15,411  گادفري  ریسک نقدینگی

  واریانسعدم وجود ناهمسانی   0,998  0,352  وایت
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 Prob 91,01. برابر با Fکه مقدار آماره،  دهد ی) ارائه شده است نشان م15که در نگاره ( هیآزمون فرض جیبا توجه به نتا

نشان دهنده  Fآماره  ي. معنادارباشد یمعنادار م درصد بوده و 5 يمدل کمتر از سطح خطا Fآماره  يبرا و محاسبه شده

 رشیمورد پذ يبا توجه به سطح خطا وبوده   - 0,007 با برابر عامل ریحقوق مد ریمتغ بیکل مدل است. ضر يمعنادار

بر عامل  ریحقوق مد که دهد ینشان م؛ لذا نتایج کلی باشد یمندار  یاز پنج درصد است، معن بیشترکه  0,310

با  وبوده  0,006برابر عامل  ریحقوق مد ریمتغ بیضردارد. ن یمعنادار و منف ری) تأثياعتبار سکیها (ر بانک يریپذ سکیر

 دهد ینشان ملذا نتایج کلی  باشد یدار م یاز پنج درصد است، معن کمترکه  1,056 رشیمورد پذ يخطا طحتوجه به س

 نیدورب آمارهدارد. مقدار  مثبتمعنادار و  ری) تأثینگینقد سکیها (ر بانک يریپذ سکیبر رعامل  ریحقوق مد که

جملات خطا در  نیب یخودهمبستگ دعدم وجو انگریقرار دارد و ب 5. 2تا  5. 1در بازه  کهاست  1,780واتسون برابر 

  . باشدمی ونیرگرس

 نتایج فرضیه پنجم  

 دارد يمعنادار ریها، تاثبانک يریپذسکیعامل بر ر ریمد وظایف دوگانگی:  

  ) استفاده شده است.2- 2براي آزمون این فرضیه از مدل شماره (

  ):2-2مدل (

BNR i,t = ��+ � 1 CEODi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

 پنجمي پژوهش براي فرضیه هانتایج آزمون انتخاب نوع داده  

  )پنجم(فرضیه  هاسمن آزمون و ریمیل F آزمون جی): نتا17نگاره (

  

 5کمتر از  ریمیل F آماره آزمونکه احتمال  دهد ی) ارائه شده است، نشان م17که در جدول نگاره ( مریآزمون ل جینتا

 نیتخم يآزمون هاسمن برا جی. با توجه به نتاشود یاستفاده م یبیمدل از روش ترک نیتخم يو لذا برا باشد یدرصد م

  .شود یمدل از اثرات ثابت استفاده م یینها

  

  

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

 یمیرل - Fازمون   ریسک اعتباري

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  29,47

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  44,48  ازمون هاسمن

 یمیرل - Fازمون   ریسک نقدینگی

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  8,55

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  44,11  ازمون هاسمن
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 پنجمبراي فرضیه  برآورد مدل جینتا  

  پنجم هیآزمون فرض جی): نتا18نگاره (

    ریسک نقدینگی  ریسک اعتباري    

نماد  نام متغیر

  متغیرها

 يمعنادار )tآماره (  )β( یبضر

)Prob( 

 یبضر

)β(  

 يمعنادار )tآماره (

)Prob( 

عامل 

تورم 

 یانسوار

)VIF(  

 ----  c 0,6290  3,4201  0,001  -0,040 -2,8720  0,005  عرض از مبداء

 مدیر دوگانگی

  عامل

CEOd  0,019-  2,338-  0,021  0,004-  3,311  0,001  1,070  

  SIZE 0,004-  0,567-  0,571  0,004  8,215  0,000  1,070  اندازه شرکت

  LEV 0,047  1,772  0,079  0,005-  1,746-  0,084  4,963  اهرم مالی

  ROA 0,456  7,980  0,000  0,040-  2,402-  0,018  4,986  نرخ بازده دارایی

  ER 0,018-  2,124-  0,036  0,004-  3,099-  0,002  1,059  سپرده نسبت

  DR 0,013  0,613  0,541  0,0003-  0,007  0,994  1,114 درآمد نسبت

  AR(1) 0,018  0,403  0,687  0,020-  0,559-  0,577    

  معناداري Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
squared)  

ضریب 

  تعیین

  تعدیل شده

Adjuste
d R-
squared  

  معناداري Fآماره 

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
square

d)  

دوربین 

  واتسون

D-W)(  

95,90  0,000  0,66  0,55  11,83  0,000  0,77  1,783  

  

  پنجم هیفرض یو ناهمسان یآزمون خودهمبستگ جینتا): 19نگاره (

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  39,56  گادفري  ریسک اعتباري

  عدم وجود ناهمسانی واریانس  0,025  1,75  وایت

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  14,11  گادفري  ریسک نقدینگی

  واریانسعدم وجود ناهمسانی   0,998  0,352  وایت
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 Prob 95,90. برابر با Fکه مقدار آماره،  دهد ی) ارائه شده است نشان م18که در نگاره ( هیآزمون فرض جیبا توجه به نتا

نشان دهنده  Fآماره  ي. معنادارباشد یمعنادار م درصد بوده و 5 يمدل کمتر از سطح خطا Fآماره  يبرا و محاسبه شده

مورد  يبا توجه به سطح خطا وبوده   -0,019 با برابرعامل ریمد دوگانگی وظایف ریمتغ بیکل مدل است. ضر يمعنادار

 فیوظا یدوگانگ که دهد ینشان م؛ لذا نتایج کلی باشد یدار م یاز پنج درصد است، معن کمترکه  0,021 رشیپذ

 فیوظا یدوگانگ ریمتغ بیدارد. ضر یمعنادار و منف ری) تأثياعتبار سکیها (ر بانک يریپذ سکیبر ر رعاملیمد

دار  یاز پنج درصد است، معن کمترکه  0,001 رشیمورد پذ يخطا طحبا توجه به س وبوده  - 0,004برابر  رعاملیمد

 ری) تأثینگینقد سکیها (ر بانک يریپذ سکیبر ر رعاملیمد فیوظا یدوگانگ که دهد ینشان ملذا نتایج کلی  باشد یم

 دعدم وجو انگریقرار دارد و ب 5. 2تا  5. 1که در بازه است  1,780واتسون برابر  نیدورب آمارهدارد. مقدار  مثبتمعنادار و 

  . باشدمی ونیجملات خطا در رگرس نیب یخودهمبستگ

 نتایج فرضیه ششم  

 دارد يمعنادار ریها، تاثبانک يریپذسکیبر ر یبحران مال:  

  ) استفاده شده است.3براي آزمون این فرضیه از مدل شماره (

  ):3( مدل

BNR i,t = ��+ � 1 FINCi,t + � 2 SIZEi,t+ � 3 LEVi,t + � 4 �� i,t  + � 5��i,t+ � 6��� i,t +	� 

7��� i,t εi,t 

 ي پژوهش براي فرضیه ششمهانتایج آزمون انتخاب نوع داده  

  (فرضیه پنجم) هاسمن آزمون و ریمیل F آزمون جی): نتا20نگاره (

  

 5کمتر از  ریمیل F آماره آزمونکه احتمال  دهد ی) ارائه شده است، نشان م20که در جدول نگاره ( مریآزمون ل جینتا

 نیتخم يآزمون هاسمن برا جی. با توجه به نتاشود یاستفاده م یبیمدل از روش ترک نیتخم يو لذا برا باشد یدرصد م

  .شود یمدل از اثرات ثابت استفاده م یینها

  

  

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

 یمیرل - Fازمون   ریسک اعتباري

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  29,47

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  44,48  ازمون هاسمن

 یمیرل - Fازمون   ریسک نقدینگی

  چاو)(

در برابر مدل  )پانل( ترکیبیتایید مدل    )0,000(  8,55

  تلفیقی  

  تایید اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی  0,000  44,11  ازمون هاسمن
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 براي فرضیه ششم برآورد مدل جینتا  

  ششم هیآزمون فرض جی): نتا21نگاره (

    ریسک نقدینگی  ریسک اعتباري    

نماد  نام متغیر

  متغیرها

 يمعنادار )tآماره (  )β( یبضر

)Prob( 

 یبضر

)β(  

 يمعنادار )tآماره (

)Prob( 

عامل 

تورم 

 یانسوار

)VIF(  

 ----  c 0,596  2,705  0,008  -0,025 -1,0860  0,28  عرض از مبداء

  FINC  0,805  2,660  0,007  0,005  3,204  0,001  1,070  بحران مالی

  SIZE 0,003-  0,354-  0,724  0,003  3,905  0,000  1,070  اندازه شرکت

  LEV 0,057  1,922  0,058  0,002-  0,924-  0,358  4,963  اهرم مالی

  ROA 0,278  5,138  0,000  0,034-  2,044-  0,044  4,98  نرخ بازده دارایی

  ER 0,023-  2,684-  0,008  0,001-  0,844-  0,400  1,059  سپرده نسبت

  DR 0,013  0,689  0,492  0,004  0,829  0,409  1,114 درآمد نسبت

  AR(1) 0,020  0,492  0,623  0,031-  0,828-  0,409    

  معناداري Fآماره  سایر اطلاعات

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
squared)  

ضریب 

  تعیین

  تعدیل شده

Adjuste
d R-
squared  

  معناداري Fآماره 

Prob)(  

ضریب 

  تعیین

(R-
square

d)  

دوربین 

  واتسون

D-W)(  

115,42  0,000  0,66  0,55  11,94  0,000  0,77  1,749  

  

  ششم هیفرض یو ناهمسان یآزمون خودهمبستگ جی): نتا22نگاره (

 Prob 115,42. برابر با Fکه مقدار آماره،  دهد ی) ارائه شده است نشان م18که در نگاره ( هیآزمون فرض جیبا توجه به نتا

نشان دهنده  Fآماره  ي. معنادارباشد یمعنادار م درصد بوده و 5 يمدل کمتر از سطح خطا Fآماره  يبرا و محاسبه شده

  نتیجه  معناداري آماره  آزمون  

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  39,56  گادفري  ریسک اعتباري

  عدم وجود ناهمسانی واریانس  0,025  1,75  وایت

  وجود خودهمبستگی  )0,000(  14,11  گادفري  ریسک نقدینگی

  واریانسعدم وجود ناهمسانی   0,998  0,352  وایت
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که  0,007رشیمورد پذ يبا توجه به سطح خطا وبوده  0,805 با برابر یبحران مال ریمتغ بیکل مدل است. ضر يمعنادار

ها  بانک يریپذ سکیبر ر یبحران مال که دهد ینشان م؛ لذا نتایج کلی باشد یدار م یاز پنج درصد است، معن کمتر

مورد  يخطا طحبا توجه به س وبوده 0,005برابر  بحران مالی ریمتغ بیدارد. ضر مثبتیمعنادار و  ری) تأثياعتبار سکی(ر

بر  یبحران مال که دهد ینشان ملذا نتایج کلی  باشد یدار م یاز پنج درصد است، معن کمترکه  0,001 رشیپذ

که است  1,749واتسون برابر  نیدورب آمارهدارد. مقدار  مثبتمعنادار و  ری) تأثینگینقد سکیها (ر بانک يریپذ سکیر

  . باشدمی ونیجملات خطا در رگرس نیب یخودهمبستگ دعدم وجو انگریقرار دارد و ب 5. 2تا  5. 1در بازه 

  هاي پژوهشیافته يگیربحث و نتیجه -9

 بحث و بررسی فرضیه نخست پژوهش -9-1

 معنادار و  ری) تاثینگینقد اعتباري و ریسک سکیها (ربانک يریپذسکیبر ر رهیمد ئتیاندازه هنشان داد که  جینتا

در  لیبزرگتر به دل يها رهیمد ئتیکه ه دهد یمتفاوت نشان م دگاهیاز منظر پژوهشگر و از دو د ها افتهی لی؛ تحلدارد یمنف

. مطابق دهند یرا کاهش م يریپذ سکیر ،يریگ میتصم ندیدر فرآ شتریو نظم و تعادل ب شتریب یانسان هیدسترس بودن سرما

 رهیمد ئتیه ماتیتصم جهیبا نت کنند یم تیفعال یشرکت رهیمد ئتیکه در ه یرانیتعداد مد ،یندگینما يبا مفروضات تئور

و  یمشکلات ارتباط رایز شوند یم دهیکوچکتر عموماً کارآمدتر و مولدتر د يها رهیمد ئتیمرتبط هستند. بعلاوه، ه

 رهیمد ئتیدر ه رانیتعداد مد شیمستند شده است که اگرچه افزا اتیدر ادب نیوجود دارد. همچن يکمتر ینگهماه

 یشواهد تجرب نیاز سود باشد. همچن شتریممکن است ب نهیرا ارائه دهد، هز يشتریب یانسان هیها ممکن است سرما شرکت

 ییها با شرکت سهیتر در مقا کوچک رهیمد ئتیبا ه ییها شرکت دهد یاستدلال وجود دارد که نشان م نیاز ا تیدر حما

و زارع  یشورک يگل محمدهاي پژوهش یافتهنتایج با  دارند. يعملکرد بهترتر،  بزرگ يها شرکت رهیمد ئتیبا ه

 و پژوهش فرناندز و همکاران »شرکت يریپذ سکیو ر رعاملیمد يها یژگیو نیرابطه ب«) با عنوان 1399( يمهرجرد

در برابر  داریپا يبانک ها: دوره ها يریپذ سکیبر ر رعاملیو قدرت مد رهیمد ئتیه يهایژگیو ریتأث«با عنوان ) 2021(

  ؛ هماهنگی دارد.»بحران

 بحث و بررسی فرضیه دوم پژوهش -9-2

معنادار و  ری) تأثینگینقد سکیو ر ياعتبار سکیها (ر بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتینشان داد که استقلال ه جینتا

مستقل به  رانیداشت که نقش مد انیب توان یاز منظر پژوهشگر، م جینتا شتریب ریو تفس لیدارد؛ در ارتباط با تحل یمنف

 ریگذاران و سا ) و قانوندهند یم حیرا ترج يشتریب سکی(که ر هامدارانمنافع س نیکننده ب افراد موازنه ایعنوان فرد 

ما نشان  جینتا ،ی. به طور کلردیگ ی) شکل مدهند یم حیرا ترج تر منیا يها استیکمتر و س سکی(که ر یتیمقامات حاکم

از منافع طلبکاران  فظتمحا يمحدود و برا يها تا حدود در بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیاستقلال ه ریأثکه ت دهد یم

مستقل که در  يها ئتیدر قالب ه یداخل تیحاکم يها سمیمحدود مکان یاست. اثربخش یناکاف یبانک دهندگان اتیو مال

توسط  ینظارت خارج تیبه تقو ازین ،یحفاظت از ثبات مال يکه برا دهد ینشان م م،یکن یمطالعه خود مشاهده م

پرور  گل یپژوهش قربان جیعنوان شده با نتا يها افتهی. ماند یم یباق یاتیبزرگ ح ياه و ناظران بر بانک ها کننده میتنظ

 يزیعز »رهیمد ئتیقدرت ه یلیبر نقش تعد دیبا تأک یبانک سکیبر ر رعاملیقدرت مد ریتأث یبررس«) با عنوان 1400(

فرناندز و  ؛»لانیاستان گ يکشاورز دیتول يها یتعاون يریپذ سکیدر ر رهیمد ئتیه يها یژگیو ریتأث«) با عنوان 1398(

 داریپا يها ها: دوره بانک يریپذ سکیبر ر رعاملیو قدرت مد رهیمد ئتیه يها یژگیو ریتأث«) با عنوان 2021همکاران (
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 ؛»یها بر ثبات بانک شرکت رهیمد ئتیه يها یژگیو ریتأث«) با عنوان 2020( یو کارکوسکا و آسدانسک» در برابر بحران

 .ددار یهمخوان

 بحث و بررسی فرضیه سوم پژوهش -9-3

معنادار و  ری) تأثینگینقد سکیو ر ياعتبار سکیها (ر بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیه تخصصنشان داد که  جینتا

 هاي پژوهشی ما، در کشورهاي پیشرفته،بر خلاف یافته که دهد یاز منظر پژوهشگر نشان م ها افتهی لیتحلدارد؛ ن یمنف

حضور  ژهی. به طور وشود یها م آن سکیطور واضح باعث کاهش ر ها به بانک رهیمد ئتیدر ه شتریب یتخصص مال

 يتجار يها بانک يدر آستانه بحران مرتبط است. برا شتریب يریپذ کسیمستقل با ر رانیمد انیدر م یکارشناسان مال

دلیل این نتایج شاید  .بهتري خواهد شدبه عملکرد  جرمستقل من رانیمد انیدر م شتریب یکارشناسان مال حضور بزرگ،

 عدم همخوانی و تناسب تخصص اعضاي هیئت مدیره با نوع فعالیت و عدم آگاهی کافی به ساز و کارهاي مالی باشد.

 رهیمد ئتیه یتخصص مال لیتحل« با عنوان  ی) پژوهش1397و همکاران ( يپژوهش جلودار جیعنوان شده با نتا يها افتهی

و همکاران  نهیتر و» شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ يها طالعه: شرکتشرکت موردم يریپذ سکیر زانیبر م

 همسو» نوع بانک مهم است؟  ای: آیعملکرد و ثبات مال ره،یمد ئتیتخصص و مشغله ه« عنوان  با ی) پژوهش2020(

  .باشد یمن

 بحث و بررسی فرضیه چهارم پژوهش -9-4

؛ اما این ندارد یمعنادار و منف ری) تاثياعتبار سکیها (ربانک يریپذسکیعامل بر ر ریحقوق مدنشان داد که  جینتا

 يکه بر مبنا دهد یپژوهشگر نشان م دگاهیاز د جینتا شتریب ریو تفس لیتحل باشد.تاثیرگذاري بر ریسک نقدینگی مثبت می

ها و  انواع مختلف پرداخت ه،ینظر نیها و بر اساس ا در بانک ژهیبه و یو نقش مهم آن در امور مال یندگینما هینظر

. شود ی) محسوب مرانی(مد ندگانی(سهامداران) و نما یمنافع اصل ییهمگرا يبرا هیعملکرد، ابزار اول یمبتن يها پاداش

 يشتریب يریپذ سکیتا ر کند یم قیرا تشو رانیبر پرداخت از سود سهام، مد یعامل و مبتن رانیمد شتریپاداش ب جه،یدر نت

: يریپذ سکیو ر رهیمد أتیپاداش ه«) با عنوان 1398و همکاران ( یعباسعل جیتاعنوان شده با ن يها افتهیداشته باشند. 

رابطه «) با عنوان 2020( یو هوسن می؛ و پژوهش رح)»يصنعت بانکدار ي(مورد کاو رعاملیمد یدوگانگ لگرینقش تعد

  همخوانی دارد. ».يریپذ سکیو ر ازیمورد ن هیارزش، سرما ،یبانک رانیمد يپاداش نقد نیب

 پژوهش پنجمبحث و بررسی فرضیه  -9-5

(ریسک اعتباري و ریسک  ها بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد أتیه سیعامل و رئ ریمد فهیوظ ینشان داد که دوگانگ جینتا

 هینظر يکه بر مبنا دهد یپژوهشگر نشان م دگاهیاز د جینتا شتریب ریو تفس لیدارد. تحل و منفی معنادار ریتأث نقدینگی)

شود،  ختهیبا هم در آم فیوظا یو به نوع جادیا رهیمد أتیه سیعامل و رئ ریمد فهیوظ یچنانچه دوگانگ ،یندگینما

 قدرت رهیمد ئتیو متعاقب آن ه شودروبرو می محسوسی کاهش مطلوب، با در نظارت و کنترل رهیمد ئتیه یاثربخش

 ییعدم همگرا زیو ن یندگینما هینظر يبر مبنا نی. همچنابدی یکاهش م زیعامل ن ریخواهد داشت و نظارت مد يکمتر

خواهد  جادیا رانیسهامداران و مد نیب "یندگینما کلاتمش"و کنترل شرکت  تیمالک انیم کیمنافع؛ در صورت تفک

) با 1398( يزیعزهاي نتایج با یافته خواهند داشت. يتر نییپا يریپذ سکینسبت به سهامداران ر ،رانیرو، مد نیشد و از ا

فرناندز و ؟ و پژوهش »لانیاستان گ يکشاورز دیتول يها یتعاون يریپذ سکیدر ر رهیمد ئتیه يها یژگیو ریتأث«عنوان 
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 داریپا يها ها: دوره بانک يریپذ سکیبر ر رعاملیو قدرت مد رهیمد ئتیه يها یژگیو ریتأث«) با عنوان 2021همکاران (

  باشد.می، مطابق »در برابر بحران

 پژوهش ششمبحث و بررسی فرضیه  -9-6

دارد.  و مثبتی معنادار ریتأث )ینگینقد سکیو ر ياعتبار سکی(ر ها بانک يریپذ سکیبر ر ینشان داد که بحران مال جینتا

 يها در سال رانیداشت که کشور ا انیب توان یپژوهشگر، م شتریب ریاستنباط و تفس نیحاصل شده و همچن جینتا يبر مبنا

با  یجهان يها از بانک ياریبس يدر خصوص قطع همکار ژهی(به و یخارج ندهیفزآ يها میوجود تحر لیبه دل ر،یاخ

و  يسفته باز یعدم وجود تعهدات بلند مدت، گستردگ ریفراوان در داخل ( نظ يها تیریسوء مد زی) و نیرانیا يها بانک

آن  يها امدیرا تجربه کرده است که آثار و پ یفراوان یمال يها اقتصاد)، بحران یواقع ریاز حد بخش غ شیبزرگ شدن ب

 يرگذاریبواسطه تأث یرانیا يها بانک ان،یم نی. در ازند یکشور دامن م طیشدن شرا تر یوجود دارد و به بحران زیتا کنون ن

. با توجه کنند یم فایا يا نقش عمده ،یمال يها از بحران يریرپذیبحران و هم در تأث جادیفراوان بر اقتصاد کشور، هم در ا

بسر  یمطلوب طیدر کشور، در شرا ینگیو نقد ياعتبار سکیر يها در حوزه ژهیبه و سکیر تیپژوهش، وضع جیبه نتا

دقت  ازمندیاست که ن افتهی شیافزا يو ارز یمال يها بروز بحران لیبه دل ها سکیر نیمناسب در ا ییو عدم کارا برد ینم

 ریتأث یبررس«) با عنوان 1400( یتاج نیو نگ یتاج نیگنپژوهش  جیتاعنوان شده با ن يها افتهی .باشد یم يتر ژهینظر و

« ) با عنوان 2021( ؛ فرناندز و همکاران»1394-1399درحال توسعه از سال  يها بانک کیستماتیس سکیبر ر یبحران مال

و وو و » در برابر بحران داریپا يهابانک ها: دوره يریپذ سکیبر ر رعاملیو قدرت مد رهیمد ئتیه يهایژگیو ریتأث

 يها بانک در بازار يریپذ سکیر یتجرب لیتحل ؟یمال نانیعدم اطم ای ياقتصاد نانیعدم اطم«) با عنوان 2021( همکاران

  همخوانی و تطابق دارد. »ییاینوظهور آس

  از پژوهشپیشنهادات بر اساس نتایج حاصل  -10

  اول هیفرضپیشنهادات مرتبط با  

 ینگینقد سکیبالاتر ر رهیمد ئتیه يها با تعداد اعضا مطلب که بانک نیحاصل شده در خصوص ا جیبا توجه به نتا )1  

گردد تا  نییتع یبه شکل یمورد بررس يها بانک رهیمد ئتیه يکه تعداد اعضا گردد یم شنهادیدارند، پ يکمتر يو اعتبار

 تیکامل به وضعع یدر زمان بحران و آگاه يریگ میدر زمان تصم تیاز منظر قاطع رهیمد ئتیمختلف ه فیاز انجام وظا

و متعاقب  ردیدر ابعاد مختلف در حد معقول صورت گ يریپذ سکیآن ر يحاصل شود تا بر مبنا یکاف نانیکشور، اطم

  بانک شود. دیعا يشتریب یآن، سودده

اندازه و تعداد اعضاء، با توجه به  شیها در خصوص افزا بانک رهیمد ئتیه يریگ میدر صورت تصم شود یم شنهادیپ )2

  کشور استفاده گردد. یفعل تیافراد خبره، با تجربه و آگاه به وضع انیکشور، حدالامکان از م یبحران طیشرا

  دوم هیفرضپیشنهادات مرتبط با  

 گردد یم شنهادیپ یمورد بررس يها بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیمثبت استقلال ه ریو تأث جیبه نتا تیبا عنا )1

 یده يحق رأ تیتقو قیاز طر رهیمد ئتیمستقل ه يتعداد اعضا شیگذار در خصوص افزا قانون انیکارگزاران و متول

  را صورت دهند. ازیها، اقدامات مورد ن آن
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و بهره  يسهامداران نهاد شیافزا قیاز طر ،یمورد بررس يها بانک رهیمد ئتیرده بالا در ه رانیمد شود یم شنهادیپ) 2

 نیا رایرا فراهم سازند ز شتریب ینظارت و کنترل داخل يها نهیخود، زم يها رهیمد ئتیدر ه رموظفیغ ياز اعضا شتریب

  اشد.داشته ب ییمهم، نقش بسزا ریدر موارد غ اه بانک يریپذ سکیر لیتقل يدر راستا تواند یمهم م

 سوم هیمرتبط با فرض شنهاداتیپ  

 رانیمد شود، یم شنهادیها، پ بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد ئتیه یمعنادارِ تخصص و دانش مال يرگذاریبا توجه به تأث

 یبحران طیدر شرا ژهیبه و- بازار  تیمسلط به وضع یمال رانیمد و استخدام نشینسبت به گز ،یمورد بررس يها بانک

 از طریقکشور دارند،  یفعل تیبه وضع یکه اشراف کاف یمال رانیداشته باشند؛ چرا که مد يا ژهیدقت نظر و -کشور

  ها باشند. بانک يراهگشا توانند ی، مهاي مرتبط با بازارمختلف به ویژه ریسک يها سکیر ییشناسا

 چهارم هیمرتبط با فرض شنهاداتیپ  

ها به  و بانک شود یها قلمداد م بانک یاصل يها در زمره اقدامات و ساز و کار یو بازپرداخت بده افتی) از آنجا که در1

 ئتیه يرده بالا ياعضا گردد یم شنهادیداراند، لذا پ يکمتر يریپذ سکیدر موعد مقرر، ر یعدم بازپرداخت بده لیدل

ها در زمان  بانک یتا از ورشکستگ رندیرا در نظر بگ رانیبه مد عملکردبر  یمبتن يها، پرداخت پاداش نقد بانک رهیمد

  .ندینما يریده تا حد ممکن، جلوگ انیز يها سکیر رشیبحران و پذ

و  همراه با نظارت ،یزشیانگ يها از مشوقتا حد ممکن  ها بانک رهیمد ئتیه يرده بالا ياعضای گردد م شنهادیپ) 2

ي مطبوع خود، ها در بانک هاي اعتباري و نقدینگی سکیکاهش رایجاد قوانین لازم الاجرا به منظور و  یکاف کنترل

   استفاده نمایند.

پنجم هیمرتبط با فرض شنهاداتیپ  

دارد،  يمعنادار يرگذاریها تأث بانک يریپذ سکیبر ر رهیمد أتیه سیعامل و رئ ریمد فهیوظ یاز آنجا که دوگانگ

که تمرکز  ندیرا انتخاب نما ییها بلندمدت، بانک يها در قالب سپرده گذاران هینفعان و سرما يکه ذ گردد یم شنهادیپ

 يکمتر یدهانی، زمتعاقب آنو  داشته يکمتر سکیسطح ر ها کدست از بان نی، چرا که ااستها کمتر  قدرت در آن

  خواهند داشت. زین

 ششم هیمرتبط با فرض شنهاداتیپ  

و مالکان  رانیمد گردد یم شنهادیپ ،یرانیا يها بانک يریپذ سکیبر ر یبحران مال ادیز اریبس يرگذاریبا توجه به تأث) 1

 یفعل یبحران طیخود در شرا يها بانک ینگیو نقد ياعتبار سکیشده در بورس منظور کاهش ر رفتهیپذ يها بانک

اقدامات لازم را صورت  ه،یسرما تینرخ کفا نهیبه شیافزا زیو ن هیاول هیتا حد ممکن نسبت به نگهداشت سرما کشور

  دهند.

همراه  یمحسوس شیبا افزا ،یدر زمان بحران مال یرانیا يها در بانک يو اعتبار ینگینقد يها سکیر نکهیبا توجه به ا) 2

قانون تجارت در  141کنند که طبق ماده  يگذار هیسرما ییها در بانک گذاران هیکه سرما گردد یم شنهادیاست؛ لذا پ

  .رندیقرار نگ یبحران مال يدارا يها زمره نهاد

  هاي آتیپیشنهادات براي پژوهش -11

درصد مالکیت هیئت مدیره و تنوع ) پیشنهاد می شود در پژوهش هاي آتی، دیگر ابعاد و ویژگی هاي هیئت مدیره نظیر 1

  جنستی نیز در کنار سایر متغیرهاي عنوان شده، بررسی و سنجیده شود.
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هاي هیئت مدیره نظیر درصد مالکیت هیئت مدیره و تنوع  ) پیشنهاد می شود در پژوهش هاي آتی، دیگر ابعاد و ویژگی2

  جنستی نیز در کنار سایر متغیرهاي عنوان شده، بررسی و سنجیده شود.
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Abstract 
Objective: To investigate the effect of board characteristics, CEO power indicators and 
financial crisis on the risk-taking of banks listed on the Tehran Stock Exchange. Research 
Methodology: The statistical population of this research is among the 18 banks listed on the 
Tehran Stock Exchange during the period 1393 to 1399. In this research, panel (panel) data 
with fixed effects have been used. Findings: The results of the first to sixth hypotheses, 
respectively, showed that the size of the board has a significant and negative effect on banks' 
risk-taking (credit risk and liquidity risk). Board independence has a significant and negative 
effect on banks' risk-taking (credit risk and liquidity risk); The expertise of the board of 
directors does not have a significant or negative effect on banks' risk-taking (credit risk and 
liquidity risk). The salary of the CEO does not have a significant and negative effect on the 
risk-taking of banks (credit risk); But this has a positive effect on liquidity risk; The duality 
of the duties of the CEO and the Chairman of the Board of Directors has a significant and 
negative effect on banks 'risk-taking (credit risk and liquidity risk) and the financial crisis has 
a significant and positive effect on banks' risk-taking (credit risk and liquidity risk). 
Discussion and Conclusion: Larger boards reduce risk due to the availability of more human 
capital and more order and balance in the decision-making process. According to the 
assumptions of agency theory, the number of directors on the corporation board is related to 
the outcome of the board decisions. 
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