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 زاضًیؿت ایيضاث ِه ٌیٍلفِ،

 

 ّبیتَظی یریطذ ی ًباطویٌبًیؾیبؾتپَلی،حكثیوِؾطاًِ،الگَیذَزتَضیحیثبٍلفِ: هاهغواکليذ

 JEL:C32،G22،O16بنذي طبقه



 . مقذمه1

ِاظزیطثدبظثرفثبًىیٍثرفٍال دیالتهدبز،ثیيضاث ِ التهدبززاًبىثدَزُاؾدت هَضزتَجد
گدطیثبًدههطودعی(ٍثردفّدبیپدَلی ثدبهتدَلیعٌدَاىه جدطاندلیؾیبؾدتثرفثبًىیثدِ

زضتدَجْیلبثدآگطیزٍلت(تأثیطّبیهبلی ثبهتَلیعٌَاىگصضگبُانلیؾیبؾتٍال یالتهبزثِ
ثدبتتطیيزٍثرفثیكتطثبقس،ضقسالتهبزی ّطچِّوبٌّگیثیياؾتزاضات بزلالتهبزیوكَض

 ثبتَجِثِضاث ِثیيعولىطزؾیبؾدتپدَلیٍهتغیطّدبیودخىثردفٍال دیالتهدبز،ذَاّسثَز

ِّطگًًَِباطویٌبًیزضعولىطزؾیبؾتپَلیهی -تَاًساثطا ًبه لَثیزضثردفٍال دیالتهدبزثد
 ّوطاُزاقتِثبقس 

طزُپصیطفتِقسُاؾتوِتَؾ ِالتهبزیؾطیعثبافعایفلسض طَضگؿتاهطٍظُایيٍال یتثِ
ّب،تمبضبثدطایاهٌیدتالتهدبزیٍفیعیىدیضاافدعایفزازُذطیسافطازٍاؾتبًساضزّبیظًسگیآى

0/7ّبیٍال دیثجدتقدسُزًیدبتمطیجدبً،وآحكثیو0295ِ-9985اؾت ثطایهببلزضزٍضُظهبًی

ِزتضتطیلیدَى63/2ثطاثطقسُاؾت ی ٌدی،اظ ِافدعایفآهطیىدبزتضتطیلیدَى55/4ثد اؾدتیبفتد
ًِمدفتٌْدبًِّبثیوِحكؾطیع( ضقس0296-9،9982ؾَئیؿیاتىبییثیوِ قطوت ضاگدصاضاىثیود

ِزّدس،هدیافدعایفهدبلیگطیٍاؾ ٍِذؿبض ججطاىضیؿه،وٌٌسگبىاًتمبلتأهیيعٌَاىثِ ثلىد
ثیوِثرفوِهْویًمفضرنعلی ثطزًْبزیثبتهیگصاضاىعٌَاىؾطهبیِّوچٌیياعتجبضقبىضاثِ

ایديقدَز،چٌساىثساىتَجًِودیهبلی-ضقسازثیب زضه وَتًوٌس،اهبهیایفبزضؾیؿتنالتهبزی

ذدَزثِضاظیبزیتَجِثبظاضؾْبم،ٍثبًىیثرفی ٌیهبلی،زیگطاجعاءثرفاؾتوِحبلیزض
ؾیبؾدتتهدویوب تدأثیطاّویتثیكتطیثدطایگصاضاىؾیبؾتٍ زضًتیجِ،هحممبىاًسوطزُجلت

جّطاىاتربشقسُتَؾطالتهبزی بًیٍؾیبؾیض طّبیًباطویٌ س هبلیثبظاضعولىطزثِهطثَ ؿتٌ لبئآّ
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ِوِه وَتًًطخاظآًجبیی ّدبیثیٌدیقدسٍُظیدبىگدصاضیپدیفّبیحكثیوِثطزضآهدسؾدطهبی
ثبقٌس،لصاایياًتظبضهٌ میاؾدتّبیتجبضیّؿتٌس(هجتٌیهیذَززضه طوچطذِاًتظبضی وِ

ٍِجَزوخىالتهبزٍثیوِحكثیيزاضیه ٌیهتمبثآوِضاث ِ   Guo et al., 2009 ثبقدس زاقدت
Lee & Chiu, 2012 Lee et al., 2017زضعدیي )ُ ایزضذهدَلًحدَُحدبل،ازثیدب گؿدتطز

تدط،ثطضؾدیجدسیحدبليیثدباّبیؾیبؾتالتهبزیٍجدَزًدساضز ًِباطویٌبًیٍاوٌفثرفثیوِث

ِاظآًجدبییه تمسًدس(Gupta et al. 2016(9ثردفثیودِثدِزٍزلیدآحدبئعاّویدتاؾدت:  ود
لدصاوٌدس،فكدبضٍاضزهدیالتهدبزیّدبیثطذدیف بلیدتثطه وَتًالتهبزیؾیبؾتّبیًباطویٌبًی

(حجدن0گصاقدت  ذَاّدسثیودًِیدعتدأثیطذطیدسثطضفتبضاهطایيوِقَزفطووِاؾتهٌ می
قَزثرفثیوِهدَضزاضظیدبثیعظیویاظهٌبثعهبلیزضثرفثیوِجطیبىزاضزوِایياهطؾجتهی

ضاثدطایودآًدبگَاضیعَالدتثعضگدیثردفچٌدیيتطیٍالعقَز ظیطاّطگًَِثحدطاىزضزلیك

 زاقت ذَاّسیزضپالتهبز

قدَز ضٍ،زضهمبلِحبضطاثطًباطویٌبًیؾیبؾتپدَلیثدطحدكثیودِزضایدطاىثطضؾدیهدیاظایي

ثبقسوِث ساظهمسهِ،زضثرفزٍم،هجبًیًظدطیهَضدَ ؾبظهبًسّیایيهمبلِثِایينَض هی
قدَز ثردفچْدبضمثدِثدطآٍضزهدسلٍقٌبؾیتحمیكاضائدِهدیثحثقسٍُزضثرفؾَمضٍـ

ِیتجطثیاذتهبلیبفتٍِزضّبتحلیآیبفتِ گیدطیولدیًْبیتزضثرفپبیبًیهمبلِ،ثِاضائًِتیجد
  پطزاذتِقسُاؾت 

 

 . مباني نظري2

ِتدَاىثدِاضظیدبثیاضتجدبطثدیيحدكهدیتجطثیًٍظطیاگطچِثبگؿتطـازثیب  ِثیود ِثد هٌعلد

ثطایًوبیٌسُ ٍِال دیتَلیدسٍثیوِثبظاضزضّبف بلیتای ِثد ًُهٌعلد ِثدطایایوبیٌدس التهدبزیتَؾد 
ًظطیزضذهدَلًتدبی آىٍجدَزًدساضز زضثطذدیاظه بل دب ،چطذدِّیچاتفبقاهبپطزاذت،

(Cummins & Nye 1980هبدبل،قدسُاؾدت ثدطایثًَِؾبًب ثبظاضؾْبمًؿجتزاز9ُگطیثیوِ

 وطزًسثطضؾی9976تب9958زضثبظُظهبًیضاعبزیؾْبمپطتفَیثبظزّیٍهطوتًطخثیيضاث ِ

________________________________________________________________ 
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ّدبیزاضیثیيایيهتغیطّبٍجَزًساضزًٍتیجِگطفتٌسوِپَیبییّبزضیبفتٌسوِّیچضاث ِه ٌیآى
ؾدْبمثبظاضثطهؤثطزضه طواثطا هكتطنهؿتمآاظعَاهآاًسٍیبتهبزفیًطخهطوتیبوبهخً

(ضاث دِثدیيحدكثیودNiehaus & Terry 1993ٍ)Fung et al. 1998ٍِ،حدبليیزضع ّؿتٌس
ثطضؾیوطزًس ه بل ِاٍلثدباؾدتفبزُاظآظهدَىعلیدت9988-9946ًطخثْطُضاثطایزٍضُظهبًی

گطًجطًكبىزازوِحكثیوِّیچاضتجبطیثبثبظزّیاٍضاقذعاًًِساضز زضه بل ِزٍمهحممدیيثدب

-تَاًسؾدْنلبثدآزضیبفتٌسوًِطخثْطُهیٍتحلیآتَاثعٍاوٌفثِضطثVARِترویيیههسل
 & Lamm-Tennantالوللی،تَجْیاظتغییطا حكثیوِضاتَضیحزّس زضیهچبضچَةثیي

Weiss 1997ّبیؾْبمضازض(ضاث ِثیيتغییطا حكثیوِ،تغییطا ًطختٌعیآٍتغییطا قبذم
بلیب،ؾَئیؽ،اؾپبًیب،زاًوبضنٍغاپديثدطایزٍضُ،وبًبزا،آلوبىرطثی،ایتهتحسُایبت وكَضّبی

ُثطضؾیوطزًس آى9987-9979ظهبًی ّدبیتطویجدیًكدبىزازًدسودِّبثبترودیيیدههدسلزاز

تغییطا حكثیوِفمطثبتغییطا قبذمؾْبمهطتجطاؾتٍّیچاضتجبطیثبتغییدطا ًدطختٌعیدآ
سلثدطایوكدَضّبیفدطزیثدباؾدتفبزُاظضٍـًساضز زضهطحلِث سهحممیيثدبترودیيهجدسزهد

(تغییدطا حدكثیودِثدبتغییدطا زضقدبذم9یبفتِثِایيًتیجِضؾیسًسوِ حسالآهطث ب ت وین
ُایدبت ؾْبمًٍطختٌعیآزضوكدَضّبی (ثدطایوكدَضّبی0ٍوبًدبزاضاث دِهٌفدیزاضز  هتحدس

(ثطایوكَضغاپيتغییطا 3ایيهتغیطّبیبفتًكس  زاضیثیيآلوبىرطثیٍایتبلیبّیچضاث ِه ٌی
ؾْبمضاث ِهبجتزاضز،اهبّیچاضتجبطیثبتغییطا زضًطختٌعیآزضحكثیوِثبتغییطا زضقبذم

ِ -9972(ثدطایوكدَضغاپديزضزٍضُظهدبًیChen et al. 1999ایزضه بل دًِساضز چٌیيًتیجد

ًكدبىزازودVARِاًجبقدتگی(ثباؾتفبزُاظتحلیدآّدنBlondeau 2001زؾتآهس ًیعث9995ِ
ّبیریطعوط،ًطخثْطُثلٌسهس ٍثبظزّیثبظاضؾدْبمزضزٍضُظهدبًیضاث ِثلٌسهستیثیيحكثیوِ

ّبیٍیحبویاظآىاؾتوِتغییطا حدكثیودِفمدطثدبتغییدطا ٍجَززاضز یبفت9963-9999ِ
-ّبیّدن(ثباؾتفبزُاظهسلJawadi et al. 2009اؾت ّوچٌیي،هس هطتجطًطخثْطُزضوَتبُ

STECMٍض یت  ّبیتهحیحذ بیاًتمبلتغییطاًجبقتگیآؾتبًِ ی ٌیهسل
(ًكدبىزازًدسود9ِ

ُایدبت ت سیآحكثیوِریطعودطزضفطاًؿدِ،غاپديٍ ًبپیَؾدتِ،ًبهتمدبضىٍریطذ دیاؾدت هتحدس

________________________________________________________________ 
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ضثیيحكثیوٍِثبظاضّبیهبلیزاضز زاقَاّسحىبیتاظاضتجبطه ٌی
 Enz 2000،)Feyen et al. 2011،)Lee & Chiu 2012ٍ)Leeثطذیه بل دب ًظیدط

et al. 2013bُّدبیثدبظاضثیودِاثدطا اًسوِزضجب هرتلفضقسزضآهدسثدطف بلیدت(ًكبىزاز
ُثدبا(Salahmanesh et al. 2016،حدبليیزضعدهتفبٍتیزاقتِاؾت  ّدبیؾدطیؾدتفبزُاظزاز

ِزضایددطاى9358-9394ظهددبًیزٍضُ ثددیيف بلیددتثددبظاضثیوددٍِثرددفثددبًىیثددِثطضؾددیضاث دد

ِظهبىثبظاضثیوِ،ثرفثبًىیٍضقسالتهبزیاظطدطفزیگدطپطزاذّنططفٍضاث ِاظیه  اًدستد
بؼًَ قبذمجبیگعیيقسىًتبی ثطاؾاؾتوِثبٍجَزهتفبٍ آىگطًتبی ثطضؾیعلیت،ثیبى

ف بلیتثبظاضثیوِ،ٍلیجْتعلیتاظف بلیتثبظاضثیوِثِؾوتثرفثبًىیاؾت ّوچٌیيٍجَز
ثلٌسهس ثیيف بلیتثبظاضثیوِ،ثرفثبًىیٍف بلیتثرفثدبًىیثدبضقدسالتهدبزیتبئیدسضاث ِ
زضوٌبضتَؾد ِهدؤثطؤؾؿب ثیوِ(ه تمسًسوِهMohagheghzadeh et al. 2017 اؾتقسُ

ّبیتظمضاثدطایضقدسالتهدبزیتَاًٌسثباًجبقتؾطهبیِ،ظهیٌٍِتأهیياهٌیتالتهبزیؾطهبیِهی
تَؾد ٍِگدطٍُوكدَضّبیهٌتردتزضحدبلزضّدبیتطویجدیزازُّبثدباؾدتفبزُاظ آىفطاّنوٌٌس

ظًدسگیّدطزٍظًسگیٍریطّبیوِتَؾ ِثیوًِكبىزازًس0222-0295زضثبظُظهبًییبفتِتَؾ ِ
ؾد حآیدثدِزلتَؾ ِتأثیطهبجتزاضًدس،ّوچٌدیيحبلیبفتٍِزضثطضقسالتهبزیوكَضّبیتَؾ ِ

ظًسگیثطضقدسالتهدبزیظًسگیٍریطّبیتَؾ ِ،تأثیطثیوِزضآهسؾطاًِپبییيوكَضّبیزضحبل
یبفتِاؾت ّبثیكتطاظوكَضّبیتَؾ ِآى

Gupta et al. 2018ه تمسًسوًِباطویٌدبًیؾیبؾدتالتهدبزیاظططیدكچٌدسیيوبًدبلثدط)

ًظدطٍجدَزطَضولیزضثؿیبضیاظازثیب التهبزیایياتفدبق(ث9ِّبیثیوِاثطگصاضاؾت: ف بلیت
ّدبیٍال دیالتهدبزًظیدطزّدیف بلیدتزاضزوًِباطویٌبًیؾیبؾتالتهبزیًمفهْویزضقدىآ

Bloom, 2009 2012گصاضی،اقدتغبلٍضقدسالتهدبزیزاضز َضم،ؾطهبیِّبیتجبضی،تچطذِ
Julio & Yook, Jones & Olson, 2013 Kang et al., 2014 Wang et al., 2014 

Gulen & Ion, 2016 Bloom et al., 2018;،ثطایهبدبل )Baker et al. 2016ثدبؾدبذتي)

ؾتالتهبزی،زضیبفتٌسودِایديقدبذماثدطیهٌفدیثدطگیطیًباطویٌبًیؾیبقبذهیثطایاًساظُ
ایٌجدبزضتَاًدسوِهیولیسیًىتِزاضز یههتحسُایبت گصاضی،تَلیسٍاقتغبلزضضٍیؾطهبیِ

ِذطیدسضفتدبضثطیزضنَضتًباطویٌبًیؾیبؾتالتهبزیوِاؾتآىه طحقَز ٍال دیتدأثیطثیود
ِزاضیاثدطه ٌدیهصوَضالتهبزیّبیف بلیتزاضزوِثط -(اظهٌظدطضفتدبضضیؿده0ثبقدس  زاقدت
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ِحدكّبیاؾبؾیهؤلفِاظیىیًباطویٌبًیؾیبؾتیگطیعی، اؾدت ضیؿدهودبّفجْدتزضثیود
ِهمدطٍىتیحِهطالجتجبیگعیٌیٍلغَثطایهببل، ِثد 9ِندطف ِ ود ِثد زضًباطویٌدبًیؾیبؾدتیهٌعلد

ضاذدَزّبیثیوِحكگطاىثیوِاظثؿیبضیوِاؾتُقسقَز(ثبعثهیگطفتِزضًظطهتحسُایبت 
ِزضًباطویٌدبًیافدطازٍ(ضیؿده3  زٌّسافعایف -ؾیبؾدیهحدیطاظّدبآىزضنتدبثعاٍلزضجد

ِه تمسًدس(Park et al. )Beck & Webb 2003،2002اؾت ذَزقبىاجتوبعی ثجدبتیثدیود

ٍذطیدساضاىافدكالتهدبزیاهدطایديظیدطاثیوِجلَگیطیوٌدس،ثبظاضتَؾ ِاظاؾتهوىيؾیبؾی
Ward & Zurbrueggزّدس عوطضاتحتتدأثیطلدطاضهدیثیوِهحهَت ثبلمَُوٌٌسگبىعطضِ

ِثجب وِزضیبفتٌس(2002  ِتمبضدبیثدبزاضیطدَضه ٌدیؾیبؾیثد .Lee et al هدطتجطاؾدتثیود
 2013a)ضیؿهوبّفوِزازًسًكبى ثبهیوبّفضاثیوِیتمبضبوكفالتهبزیّبیزض زّس 

ِتمبضدبیثطوِّؿتٌسالتهبزیّبیضیؿهاظایّبیؾیبؾتی،طجمِوًِباطویٌبًیتَجِثِایي ثیود

ًیدعثیودِضاحدكاؾدتّبیؾیبؾتالتهدبزیهوىديًباطویٌبًیبزیظاحتوبلثِلصاگصاضًس،تأثیطهی
 تحتتأثیطلطاضزٌّس

Balcilar et al. 2018تَظیعقدسُذَزضگطؾدیًَیریطذ دیثبٍلفِهسلیهاظبزُاؾتف(ثب
 NARDL)تأییسعخٍُثط ثطضؾیوطزًسغاپيزضؾطاًِثیوِثطحكپَلیضاؾیبؾتًباطویٌبًیاثط

ثلٌسهس ثیي ِحدكپدَلی،ؾیبؾدتًباطویٌدبًیضاث ِ ِثیود هحممدیيؾدطاًِ،ٍال دیزضآهدسٍؾدطاً
ًتیجدِثدساىایدي زاضزٍجَزؾطاًِثیوِحكپَلیٍؾیبؾتویٌبًیًباطثیيهبجتیزضیبفتٌسوِضاث ِ

ِالتهدبزی،ثبعدثافدعایف ودبّف(حدكؾیبؾتافعایف وبّف(ًباطویٌبًیوِه ٌیاؾت ثیود

  قَزؾطاًِهی

 

 شناسي تحقيق . روش3

ظهٌظَضثطضؾیاثطًباطویٌبًیؾیبؾتپَلیٍؾ حزضآهسثطحدكثیودِؾدطاًِازضایيثرفثِ
قَز:(اؾتفبزُهیBalcilar et al. 2018هسله طحقسُتَؾط

 9)0 1 2t t t tLnTIPPC LnMPU LnGDPPCβ β β ε= + + +

________________________________________________________________ 

1- Affordable Care Act 
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زٌّدسًُباطویٌدبًیًكبىtMPUزٌّسُحكثیوِؾطاًِ،هتغیطًكبىtTIPPCوِزضایٌجبهتغیط
جولدِذ دباؾدت tεزٌّسُتَلیسًبذبلمزاذلدیؾدطاًًٍِكبىtGDPPCتپَلی،هتغیطؾیبؾ

ّدبیپدَلیزضایدطاىٍتج دب التهدبزیآى،تظمثطایقٌبؾبییهیعاىًباطویٌبًیًؿجتثِؾیبؾدت
تدَاىّبهدیقبذمزؾتيیاظااضائِقَز ّبیپَلیاؾته یبضیثطایًباطویٌبًیًؿجتثِؾیبؾت

،الگَّددبیٍاضیددبًؽًبّوؿددبًیقددططی0،اًحددطافاظضًٍددس9ثددِاًحددطافه یددبضهیددبًگیيهتحددطن

زّدسودِّدیچهجدبًیتئدَضیىیّوچٌدیيه بل دب ًكدبىهدی ٍریطُاقبضُودطز 3ذَزضگطؾیًَی
ِگیطیًَؾبًب حجنٍال یپَلزضذهَلاضجحیتیهقبذمثطایاًساظُ عٌدَاىه یدبضی ثد

حدبلقدبذمهتدساٍلزضایديگیطیًباطویٌبًیؾیبؾتپَلی(ثطزیگطیٍجَزًساضز ثبثطایاًساظُ
ارلته بل ب ،ٍاضیبًؽًبّوؿبًیقططیذَزضگطؾیًَیاؾتوِزضپػٍّفحبضدطًیدعاظایدي

ُضٍـاؾتفبزُهی هطودعیٍثیودِّدبیتحمیدكاظهٌدبثعثبًدهقَز زضفطآیٌسثدطآٍضزهدسل،زاز

-9352نَض ؾبتًِزضثدبظُظهدبًیّبزضایيه بل ِثِهطوعیاؾترطاجقسُاؾت ّوچٌیيزازُ
ثبقٌس هی9397

قدَز زضایديه بل دِثحدث(اؾتفبزُهدیShin et al. 2014(اظه بل 9ِزضثطآٍضزالگَی 
ًكٍضودَزه دطحقدسُاؾدت عسمتمبضىضطیتیهعبهآاثطگصاضثطهتغیطٍاثؿتِزضقطایطضٍ

(الگَیجسیسیهَؾَمثدِالگدَیPesaran, Shin & Smith 2001ّبثباؾتفبزُاظه بل ِآى
(ضاه طحوطزًدس ایديضٍـیدهتىٌیدهNARDLّبیتَظی یریطذ ی ذَزتَضیحیثبٍلفِ

هدس ٍوَتبُجسیسثطایتكریمضٍاثطریطذ یًٍبهتمبضىثیيهتغیطّبیالتهبزیزضثلٌسهس 

xٍyقدَز فدطووٌیدسودِاؾت زضایيقیًََُؾبىهتغیطّبثِزٍگطٍُهبجتٍهٌفیتمؿینهی
نَض ظیدطت طیدفهتغیطّبیهؿتمآٍٍاثؿتِیههسلّؿتٌس گطًجطٍیَىضاث ِثلٌسهس ضاثِ

وٌٌس:هی

 0)                         t t t ty x xβ β ε+ + − −= + +

txِ(ّؿدتٌس هتغیدطهؿدتمآI(9اًجبقتِقسُاظهطتجِیده ی ٌدی، txٍtyوِزضایٌجب -ثد

________________________________________________________________ 

1- Moving Average Standard Deviation 

2- Trend Deviation 

3- Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
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 نَض عجبض 
t t tx x x x+ −= + +

o
قسُوِزضآىتجعیِ

tx +ٍ
tx فطآیٌسّبیجودعجعئدی−

ّؿتٌس ی ٌیtxتغییطا هبجتٍهٌفیزض

 3)                                
max( , )

min( , )

t t

t j j

j j

t t

t j j

j j

x x x

x x x

+ +

= =

− −

= =

= ∆ = ∆

= ∆ = ∆

∑ ∑

∑ ∑

o

o

1 1

1 1



ِطَضًبهتمبضىّدن(زٍؾطیظهبًیثYoon Granger 2002ِ &ثبتَجِثِت طیف اًدساًجبقدت

-ّبّوچٌیيًكبىزازًسوِّدناًجبقتِثبقٌس آىّبثبیىسیگطّنّبیهبجتٍهٌفیآىّطگبُهؤلفِ
گیپٌْدبىاًجبقدتاًجبقتگیپٌْبىاؾدتٍّدناًجبقتگیذ یاؾتبًساضز هتمبضى(حبلتذبنیاظّن

ِاًجبقتگیًبهتمبضىاؾت ضاث ِّنًیعحبلتذبنیاظّن ّدبیهجودَ تجو دیاًجبقتِذ یهؤلفد
نَض ظیطذَاّسثَز:هبجتٍهٌفیثِ

 4)                t t t t tz y y x xβ β β β+ + + − + + + −= + + +o o 1 1

txٍقدَزودِ(ثبقس،زضایينَض گفتِهدیo)Iاًجبقتِقسُاظهطتجِنفط ی ٌی، tzاگط

tyِاًس اگدطاًجبقتِنَض ًبهتمبضىّنثβ β+ −=o oٍβ β+ −=1 txٍقدس،زضایديندَض ثب1

tyاًجبقتگیهتمبضىّؿتٌس زاضایّنSchorderet, 2003ِزضًظدط( حبلثدب ّدبیگدطفتيهؤلفد

ثدِARDL(p,q)(اؾترطاجقسُاؾتٍٍاضزوطزىآىزضیدههدسل4هبجتٍهٌفیوِاظضاث ِ 
ینضؾیس:ذَاّNARDL(p,q)هسل

 5)                 ( )
p q

t j t j j t j j t j t

j j

y y x xφ θ θ ε+ + − −
− − −

= =

= + + +∑ ∑
o1



jθضطایتثبٍلفِهتغیطٍاثؿتِ،jφّبیثْیٌِ،ت سازٍلفpٍqِزضضاث ِفَق
+ٍjθ

ضدطایت−

جولِاذخلثبهیبًگیينفطٍٍاضیبًؽثبثتاؾت ّدطضاث دtεِّبیهتغیطهؿتمآٍبهتمبضىٍلفًِ
هس زاضزودِزؾدتیبثیثدِآىت دبزلضات دویيوَتبECMُیهARDL(p,q)ثلٌسهس زضهسل

 قَز:ض ظیطتٌظینهینًَیعالگَیتهحیحذ بثِNARDL(p,q)وٌس ثطایياؾبؼزضهسلهی

 6)    
( )

( )

p q

t t t t j t j j t j j t j t

j j

p q

t j t j j t j j t j t

j j

y y x x y x x

y x x

ρ θ θ γ ϕ ϕ ε

ρξ γ ϕ ϕ ε

− −
+ + − − + + − −

− − − − − −
= =

− −
+ + − −

− − − −
= =

∆ = + + + ∆ + ∆ + ∆ +

= + ∆ + ∆ + ∆ +

∑ ∑

∑ ∑

o

o

1 1

1 1 1
1

1 1

1
1
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وِزضایٌجب

ثِاظای , , ,...,
p p

j j i

j i j

j pρ φ γ φ
= = +

= − = − = −∑ ∑
1 1

1 1 1 

,
q q

j j

j j

θ θ θ θ+ + − −

= =

= =∑ ∑
o o

 

ثِاظای , , ,...,
q

j j

i j

j qϕ θ ϕ θ+ + + +

= +

= = − = −∑o o

1

1 1  

ثِاظای , , ,...,
q

j j

i j

j qϕ θ ϕ θ− − − −

= +

= = − = −∑o o

1

1 1 

tّوچٌدددیي t t ty x xξ β β+ + − −= −  دددبیًبهتمدددبضىاؾدددتٍثیدددبًگطجدددعءتهدددحیحذ−

θβ ρ
++ = −ٍθβ ρ

−− = زٌّس پبضاهتطّبیثلٌسهس ًبهتمبضىهطثَطِضاًكبىهی−

اًجبقدتگیٍتَاىثِثطضؾیعسمٍجَزّنّبیپؿطاىٍّوىبضاىهیوبضگیطیآظهَىوطاًِثبثِ

نَض ظیدطاًجبقتگیثِهجٌیثطعسمٍجَزّنآظهَىت بزلثلٌسهس پطزاذتوِفطضیِنفطآى
اؾت:

           
:

:

H

H

ρ θ θ

ρ θ θ

+ −

+ −

 = = =


≠ ≠ ≠

o o

o1



زضزFٍ(همبزیطثحطاًیضاثطایآهدبضPesaran et al. 2001ًُبهتمبضىاؾت،Fچَىتَظیع

ّؿتٌسٍثبضزیگطثبایيفطوودِّودo)Iِاًس اثتساثبفطوایٌىِّوِهتغیطّب هطحلِترویيظزُ
ٍوددطاىثددبتضاثددطایo)Iّؿددتٌسٍؾددپؽوددطاىپددبییيضاثددطایضگطؾددَضّبی I(9هتغیطّددب 

تدطاظهمدساضودطاىثدبتثبقدس،بتیثدعضيهحبؾدجFاًس اگطآهبضُت طیفوطزIُ(9ضگطؾَضّبی 
قَزٍاگطآهدبضُتطاظوطاىپبییيثبقس،فطضیِنفطضزًویقَزٍاگطوَچهفطضیِنفطضزهی

Fًتیجدِاؾدت ؾدپؽثدباؾدتفبزُاظآظهدَىهحبؾجبتیثیيایيزٍودطاىلدطاضثگیدطز،آظهدَىثدی

θثبآظهَىtxاؾتبًساضزٍالسثِثطضؾیعسمتمبضىثلٌسهس  θ+ هس آىٍعسمتمبضىوَتبُ=−

qثبآظهَى q

j jj j
ϕ ϕ− −+ −

= =
=∑ ∑o o

1 1

زٌّدسُعدسمقَزوِاگطفطضیِنفطضزقَز،ًكبىپطزاذتِهی

تمبضىاؾت 
ودِزضایدطاىزضایيه بل ِثطایثطضؾیاثطا ًبهتمبضىًَؾبًب ؾیبؾتپدَلیثدطضٍیحدكثی
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گطفت:زضًظطنَض ظیطتَاىثِه بزلِضگطؾیَىثلٌسهس ًبهتمبضىضاهی

 7)  t t t t tLTIPPC LMPU LMPU LGDPPCβ β β β ε+ + − −= + + + +o 1 1 2

ثیدبًگطتغییدطا هبجدتٍ"-"ٍ"+"ّدبیزٌّسُعخهتلگدبضیتن،عخهدتًكبىLوِزضایٌجب

βهٌفددیٍ +
1ٍβ −

نددَض ،تهددطیحهددسلضددطایتًبهتمددبضىثلٌسهددس هطثَطددِّؿددتٌس زضایددي1

NARDL:زضچبضچَةفطمتهحیحذ بعجبضتٌساظ

 8) 

,

(

)

t t t t

p q

G t j t j j t j

j j

j t j G j t j t

LTIPPC LTIPPC LMPU LMPU

LGDPPC LTIPPC LMPU

LMPU LGDPPC

ρ ρ θ θ

θ γ

ε

+ + − −
− − −

− −
+ +

− − −
= =

− −
− −

∆ = + + +

+ + ∆ + Π ∆

+Π ∆ +Π ∆ +

∑ ∑
1 1 1 1

1 1

1
1

o

o



ًظدطاظطف(ند8ّبثطایثطآٍضزضاث ِ ّبیپؿطاىٍؾبیطآظهَىثسیْیاؾتوِآظهَىوطاًِ

 اًجبقتِثبقٌس،ّوبًٌسفَقذَاّسثَز یبهتمبثخًّنtLMPUٍtLGDPPC، o)I، 9)Iوِآى



 . نتايج حاصل از برآورد الگو4

 . آزمون ريشه واحذ4-1

فددَلط-ضیكددٍِاحددسزیىددیّددبیكآظهددَىزضایدديثرددفپبیددبییولیددِهتغیطّددبیالگددَاظططیدد
لدطاضیهَضزثطضؾد(ظایتبضیدتغییدطؾدبذتبضیپیساوطزىزضٍى ثطای9اًسضٍظ-یبفتٍِظیَ ت وین

زضندس،5زاضیزّدسودِزضؾد حه ٌدبیبفتدًِكدبىهدیفَلطت ودین-گیطز ًتبی آظهَىزیىیهی

(زضزٍحبلتLGDPPCذلیؾطاًِ (ٍتَلیسًبذبلمزاLTIPPCهتغیطّبیحكثیوِؾطاًِوآ 
ثددبضثددبعددطواظهجددسوٍثددسٍىضًٍددسٍثددبعددطواظهجددسوٍضًٍددسزضؾدد حًبپبیددبثددَزٍُثددبیدده

(زضّدطLMPUّؿتٌس(،اهبهتغیطًباطویٌدبًیؾیبؾدتپدَلی I(9اًس ی ٌی، گیطیپبیبقسُتفبضآ
آظهدَىًٍسزضؾد حپبیدباؾدت زضزٍحبلتثبعطواظهجسوٍثسٍىضًٍسٍثبعطواظهجسوٍض

ثطایدياؾدبؼ،اؾتتطوبهآ A ٍ B زٍالگَیًؿجتثCِوِالگَیآًجبییاظٍظًیع،اًسض-َ ظی

قىؿتؾبذتبضیپدؽاظیهثبلحبظLTIPPCٍLGDPPCهتغیطّبیتَاىًتیجِگطفتوِهی

________________________________________________________________ 

1- Zivot & Andrews 
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(I(9 ی ٌی، یههطتجِاظًجبقتِقسُاایيهتغیطّب،زیگطعجبض ثِ اًسقسُپبیبگیطیثبضتفبضآیه
(اؾت ثٌدبثطایي،o)I زضؾ حپبیب ی ٌی،قىؿتؾبذتبضییهثبلحبظLMPUّؿتٌس اهبهتغیط

ثبتَجِثًِتبی آظهَىپبیدبییٍعدسمٍجدَزهتغیدطیثدبزضجدِپبیدبییثدبتتطاظیده،اؾدتفبزُاظ
ثبقس هجبظهیNARDLضٍیىطز


 رونذ و بذون مبذأ از عرض نتايج حاصل از پايايي متغيرها با -1جذول 

 جمعيمرتبه هم فولرآماره ديکي متغيرها فولرآماره ديکي متغيرها

LTIPPC 4893/0 LTIPPC∆ 1779/4- ( )I 1 

LGDPPC 1682/1- LGDPPC∆ 0867/4- ( )I 1 

LMPU 5272/5- LMPU∆ - ( )I o 

-93/2 ريود                       بدين ي مبدأ از عرض با فًلر ديکي آزمًن بحراوي مقدار
 

 َاي تحقيق مىبع: يافتٍ
 

 رونذ و مبذأ از عرض نتايج حاصل از پايايي متغيرها با -2جذول 

 جمعيمرتبه هم فولرآماره ديکي متغيرها فولرآماره ديکي متغيرها

LTIPPC 2213/2- LTIPPC∆ 2218/4- ( )I 1 

LGDPPC 1295/1- LGDPPC∆ 3673/4- ( )I 1 

LMPU 6247/5- LMPU∆ - ( )I o 

-513/3                              ريود ي مبدأ از عرض با فًلر ديکي آزمًن بحراوي مقدار
 

 َاي تحقيق مىبع: يافتٍ
 

 وزانذر-وتزي آزمون ريشه واحذ -3 جذول

 متغير
 Cالگوي  Bالگوي  Aالگوي 

 tآماره  سال شکست tره آما سال شکست tآماره  سال شکست

LTIPPC 1362 8393/3- 1364 0823/4- 1362 4253/4- 

LGDPPC 1363 7634/3- 1379 0986/5- 1365 9489/4- 

LMPU 1386 7438/6- 1370 1339/6- 1386 921/6- 

LTIPPC∆ 1368 9885/4- 1375 7779/4- 1368 7704/5- 

LGDPPC∆ 1368 5146/6- - - 1368 1292/6- 

LMPU∆ - - - - - - 

 -08/5 -42/4 -93/4 درصد 5مقادير بحراوي در 

 َاي تحقيقمىبع: يافتٍ
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 محاسبه نااطميناني سياست پولي. 4-2

(گیطیًباطویٌبًیؾیبؾتپَلیعٌَاىه یبضاًساظُ ثِؾبظیًَؾبًب حجنٍال یپَلثطایهسل

گدطفتيیىدیاظه یبضّدبیزضًظطٍثب9جٌىیٌع-پؽاظت ییيضتجِپبیبیی،ثباؾتفبزُاظضٍـثبوؽ
ت سازجوخ ذَزضگطؾیَىٍت سازجوخ 4یبحٌبىوَئیي3ثیعیي-،قَاضتع0اطخعبتیآوبئیه

ِ قدًَس پدؽاظآظهدَىت یدیيهدیARMA(p,q)ندَض هیبًگیيهتحطنثطایه بزلِهیدبًگیيثد
ًَؾبًب ضاARCHتَاىثباؾتفبزُاظذبًَازُهییزضنَضتطٍووخؾیهثطایه بزلِهصوَض،ف

ثطایحجنٍال یپَلاؾترطاجوطزوِهسلهیبًگیيزاضایًبّوؿبًیٍاضیدبًؽثبقدس ثٌدبثطایيثدب

ضٍـت ییيقس ثطاؾبؼًتبی حبنآاظAR(0نَض  اؾتفبزُاظه یبضآوبئیهه بزلِهیبًگیيثِ
عٌَاىثْتطیيحبلتاًتربةقس ّبیهرتلف،فطآیٌسیبزقسُثِجٌىیٌعزضثیيحبلت-ثبوؽ
 

 AR(2نتايج حاصل از برآورد مذل ) -4جذول 

 سطح معناداري استيودنت tمقدار آماره  انحراف معيار ضرايب متغيرها

83/3 عرض از مبدأ  29/3  164/1  251/0  

AR(1) 7899/1  0862/0  749/20  0000/0  

AR(2) 7959/0-  0893/0  9073/8-  0000/0  

SIGMASQ 08/3  492/0  261/6  0000/0  

/R =2 0 98   /AIC = 59 53    /F statistic− =1056 658      

( ) /prob F statistic− =0 000  

 َاي تحقيقمىبع: يافتٍ
 

ىبیتاظعدسمٍجدَزّوجؿدتگیپیدبپیجودخ ذ دبًگبضهسلفَق،حثطضؾیًوَزاضّوجؿتِ
ARCH-LM(اظآظهدَىARCHزاضز ثدطایثطضؾدیٍجدَزًبّوؿدبًیٍاضیدبًؽزضهدسل اثدطا 

قدَزفطضدیِندفطایديآظهدَى،ی ٌدی(هخحظدِهدی5وِزضجسٍل طَضیقَز ّوبىاؾتفبزُهی

قَز طفتِهیّوؿبًیٍاضیبًؽضزٍفطضیِهمبثآ،ی ٌیًبّوؿبًیٍاضیبًؽپصی



________________________________________________________________ 

1- Box-Jenkins 
2- Akaike information criterion (AIC) 
3- Schwarz-Bayesian information criterion (SIC) 
4- Hannan–Quinn information criterion (HIC) 
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 ARCH-LMنتيجه آزمون  -5 جذول

0046/0 .prob F 0781/5 F statistic− 

0071/0 .prob Chi Square− 0787/12 *Obs R squared− 

 َاي تحقيقمىبع: يافتٍ
 

وٌدس ضاتأییدسهدیEGARCH(0،0هدسل، ،ًتیجِثطآٍضزARCHثبتَجِثِتأییسٍجَزاثطا 

9ِثٌبثطایي،همبزیطًباطویٌبًیؾیبؾتپَلیثبتَجِثدِه بزلدِ  6زؾدتآهدسُزضجدسٍل(ًتدبی ثد
هحبؾجِذَاّسقس 

 9)
log( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) log( )

( ) log( )

t t t
t t

t t t

t

u u u
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 EGARCH(2،2)نتايج حاصل از برآورد مذل  -6جذول 

 سطح معناداري استيودنت tماره مقدار آ انحراف معيار ضرايب متغيرها

c(1) 2458/33  4164/7  4827/4  0000/0  

c(2) 3302/0-  4615/0  7154/0-  4743/0  

c(3) 1408/2  5496/0  8947/3  0000/0  

c(4) 1572/0  1968/0  7984/0  4246/0  

c(5) 8187/0  0918/0  9146/8  0000/0  

c(6) 4401/0-  1276/0  4481/3-  0000/0  

 حقيقَاي تمىبع: يافتٍ
 

 غيرخطي ARDL. برآورد مذل 4-3

ثبتَجِثًِتبی آظهَىپبیبییٍعسمٍجَزهتغیطیثبزضجدِپبیدبییثدبتتطاظیده،اؾدتفبزُاظ
ثبقدس،اهدبتظماؾدتپدیفاظثدطآٍضز،اظٍجدَزضاث دِثلٌسهدس هیدبىهجبظهدیNARDLضٍـ

اًجبقتگیثدیي ثطایایيهٌظَض،ّناًجبقتگیاطویٌبىحبنآقَزهتغیطّبیهسلاظططیكآظهَىّن
(ًكدبىزاز7ُّبهَضزثطضؾیلطاضگطفتوًِتبی آىزضجسٍل هتغیطّبثباؾتفبزُاظآظهَىوطاًِ

قسُاؾت 
زضندس95هحبؾجبتیاظهمبزیطثحطاًیوطاًِثبتزضؾ حاطویٌدبىFوِهمساضآهبضُآًجبییاظ
ًتدبی حبندآقَز بزلیثلٌسهس ثیيهتغیطّبیهسلتأییسهیتطاؾت،ثٌبثطایيٍجَزضاث ِت ثیف

ثدطضٍیّبیهطثَطِثطایثطضؾیاثطًباطویٌبًیؾیبؾتپدَلیٍآظهَىNARDLاظثطآٍضزالگَی
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(9ٍ(، 8تَلیسًبذدبلمزاذلدیؾدطاًِزضجدساٍل ثبٍجَزهتغیطّبیتَضیحیحكثیوِزضایطاى
(آٍضزُقسُاؾت 92 


 NARDLالگوي  انباشتگي در تصريح بلنذمذتها براي همزمون کرانهآ -7 جذول

متغير 

 وابسته
 محاسباتي Fآماره  درصد 0            درصد 5       درصد 01 سطح اطمينان 

LTIPPC 
 15/5 822/3 226/3 کراوٍ پاييه

96902/10 
 28/6 714/4 054/4 کراوٍ بالا

 َاي تحقيقمىبع: يافتٍ


 NARDLهاي تشخيصي در برآورد الگوي آزمون -8 جذول

1189/0 .prob F 2883/2 F statistic− 
 آزمًن خًدَمبستگي پياپي

0581/0 .prob Chi Square− 6916/5 *Obs R squared− 

1901/0 .prob F 7764/1 F statistic− 
 آزمًن واَمساوي يارياوس

1814/0 .prob Chi Square− 7859/1 *Obs R squared− 

 َاي تحقيقمىبع: يافتٍ
 

 نتايج آزمون والذ براي بررسي اثر نامتقارن نااطميناني سياست پولي -9 جذول

 بلندمدت

t                             F                              χ                        آمارٌ 2
 

 08898/9                      08898/9                    0148/3                  مقدار

 0026/0                        0046/0                         0046/0                احتمال

 مدتتاٌکً

t                              F                              χ                      آمارٌ 2
 

 2642/8                       2642/8                   -8747/2                مقدار

 0040/0                       0071/0                        0071/0               احتمال

 َاي تحقيقمىبع: يافتٍ
 

زّس ًتبی حبندآاظآظهدَىظزُقسُضاًكبىهیّبیتكریهیهسلترویي(آظهَى8جسٍل 

ِزّسوِهسلترویيذَزّوجؿتگیپیبپیٍٍاضیبًؽًبّوؿبًیًكبىهی ذدَثیتهدطیحظزُقسُثد
هس اظآظهَىٍالدساؾدتفبزُقدسُاؾدتبهتمبضىثلٌسهس ٍوَتبُقسُاؾت ثطایثطضؾیاثطا ً

ٍتمدبضىعدسماّویدتآهسُزؾتثِ(( ًتبی 9 جسٍل  ُثلٌسهدس  ًباطویٌدبًیهدس ضاثدطایوَتدب
زّس ایيثساىه ٌباؾتوِزضتحلیآضاث ِثیيًباطویٌدبًیؾیبؾدتپدَلیٍهیًكبىؾیبؾتپَلی
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ًتدبی (92 جدسٍلتمدبضىحدبئعاّویدتاؾدت طذ دیثدَزىٍعدسمحكثیوِؾطاًِوآ،لحبظری
س زًّكبىهیاثطًباطویٌبًیؾیبؾتپَلیضاثطحكثیوِهس ٍثلٌسهس وَتبُ


 NARDLبرآورد الگوي نتايج  -11جذول 

 روابط بلندمدت

 احتمال استيودنت tمقدار آماره  انحراف معيار ضرايب متغيرها

LTIPPC( 1- ) 3761/0-  09/0  1776/4-  0002/0  

LMPU_POS( 1- ) 0828/0-  0350/0  3631/2-  0244/0  

LMPU_NEG( 1- ) 0743/0-  0354/0  0943/2-  0442/0  

LGDPPC 6892/0  2172/0  1724/3  0033/0  

مدتروابط کوتاه  

 احتمال استيودنت tمقدار آماره  انحراف معيار ضرايب متغيرها

D(LMPU_POS) 0199/0-  030/0  6647/0-  5110/0  

D(LMPU_POS( 1- )) 0863/0  0333/0  5858/2  0145/0  

D(LMPU_NEG) 1394/0-  03735/0  7329/3-  0007/0  

D(LMPU_NEG ( 1- )) 0346/0-  03444/0  00442/1-  3228/0  

DUM*LMPU_NEG 03602/0  01143/0  15126/3  0035/0  

-8532/10 عرض از مبدأ  5539/3  0538/3-  0045/0  

/R =2 0 665               /F statistic− = 6 3564             ( ) /prob F statistic− =0 0000 

 اثرات بلىدمدت

 احتمال استيًدوت tمقدار آمارٌ  اوحراف معيار ضرايب متغيرَا

β +
1 2202/0-  1087/0  0247/2-  0513/0  

β −
1 1975/0-  0722/0  7352/2-  0101/0  

 َاي تحقيقمىبع: يافتٍ
 

ًتبی حبنآاظثطآٍضزضطایتثلٌسهس تغییطا هبجتٍهٌفیًباطویٌبًیؾیبؾتپَلی ی ٌی،

β +
1ٍβ −

ضى،زّسوِّطزٍضطیتثلٌسهدس ًبهتمدب(ًكبىهی92حكثیوِؾطاًِزضجسٍل (ثط1
وِیهزضندسافدعایفزضًباطویٌدبًیؾیبؾدتپدَلی،حدكثیودِطَضیزاضّؿتٌس ثِهٌفیٍه ٌی

زّسٍیهزضنسوبّفزضًباطویٌدبًیؾیبؾدتپدَلی،زضنسوبّفهی00هیعاىؾطاًِوآضاثِ
زّس زضذهَلتأثیطهٌفیًباطویٌبًیثدطحدكزضنسافعایفهی99هیعاىحكثیوِؾطاًِوآضاثِ

ِزًجبلثِذبًَاضّب،ًباطویٌبًیالتهبزیتَاىگفتوِزضقطایطثبتثَزىثیوِهی ٍّدبوبّفّعیٌد
ّدبثدطایثیودِّؿتٌس،لصاتمبضدبیآىّبیذَززضثبظاضّبیهؿىي،اضظٍطخحفظاضظـزاضائی
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ِوبّفهی َاضٍزلیدآًباطویٌدبًیطدَلعودطؾطپطؾدتذدبًیبثس زضقطایطثجب التهدبزیًیدعثد
زضًتیجًِباطویٌبًیزضآهس،تمبضبیثطایثیوِافعایفیبفتِوِایيهَجتافعایفحدكثیودِؾدطاًِ

قَز هی
ّوچٌیيًتبی حبویاظآىاؾتوِضاث ِهبجتیثیيزضآهسؾطاًٍِحكثیوِؾطاًِودآٍجدَز

ِ ِیدهزضندسودطدَضیزاضز ایيثسیيه ٌیاؾتوِثیوِیهوبتیضطٍضیزضایطاىاؾت ثد

ِافعایفزضزضآهسؾطاًِهَجتهی زضندسافدعایفیبثدس 68هیدعاىقَزوِحكثیوِؾطاًِوآثد
تدبثتَاًدسقدَزتطهدیضطٍضیثیوِعوطٍجَز،ّطچِزؾتوعزؾطپطؾتذبًَاضثبتتطثبقسزضٍالع،

ٌدس ظیدطاعسمٍجَززضآهسگصقتِحفدظوآٍضذبًَازٍُذبًَازُضازضهمبثآهكىخ هطيًبى
اگطهیعاىههطففطزًؿجتثِافدعایفزضآهدسووتدطقَز هیزضآهسثیكتطهٌجطثِههطفثیكتط

ِتَاًدس،فطزهیثبقس هدطتجطثدبّدبیگدصاضیؾدْویاظآىضاثدِظهدبىثبظًكؿدتگیٍیدبثدِؾدطهبی

 قدَزتَاًسهٌجطثِافعایفتمبضدبیثیودِعودطیاذتهبلزّسوِایياهطههحهَت ثیوِعوط
وِثیوِیهوبتیضطٍضیاؾت لصاثِتغییدطا لیودتحؿبؾدیتووتدطیتَجِوٌیساظآًجبیی

ثدبتتطیودِه بلجدِّبیثیوِزضٍاوٌفثِحكثیوِزّس ایيثساىه ٌیاؾتوِتمبضبیًكبىهی
  قَزثیوِحكوآحجنوبّفؾجتتبیبثسًویوبّفوبفیاًساظُقَزثِهی

اهب ثبقسزاضًوی،ه ٌیتغییطا هبجتًباطویٌبًیضطیتًتبی ثطآٍضزقسُثطایهس ،زضوَتبُ
یدههس ، ثسیيه ٌیوِزضوَتبُاؾت2863/2تغییطهبجت،ضطیتثطآٍضزیایيثبیهٍلفِ،

ِزضنس زضندس8هیدعاىافعایفزضًباطویٌبًیؾیبؾتپَلیثبیهٍلفِ،حكثیوِؾدطاًِودآضاثد

-گطایيهسعباؾتوِچَىزضقطایطافعایفًباطویٌدبًی،ثدبظزّیس ایيًتیجِثیبىزّافعایفهی
ِتَاًسهتفبٍ اظثبظزّیّبیٍال یهی گدطاىثدطایحفدظؾد حؾدَزّبیاًتظبضیثبقس لصاثیود

هٌفدیتغییدطا ضدطیتثدطآٍضزقدسُوٌٌدس ّوچٌدیي،ّدبیثدبتتطیضاه بلجدِهدیذَز،حكثیوِ
ًباطویٌدبًیزضودِیدهزضندسودبّفطدَضیثِ،ثبقسهی-9394/2ثبزاضٍثطاثطٌی،ه ًباطویٌبًی

حدبل،تغییدطا عدیيزض گدطززهدیحكثیوِؾطاًِوآزضزضنسی94افعایف،ثبعثؾیبؾتپَلی

 .ثبقسزاضًویه ٌیثبیهٍلفِ،ًباطویٌبًیهٌفی

ٍپبیساضیضطایتهٌظَضاطویٌبىاظثِ ِضگطؾیَىثدطآٍضزقدسُ ،آهدسُزؾدتندحتًتدبی ثد
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9هجودَ تجو دیپؿدوبًسّبیثبظگكدتیّدبیآظهَى
هجودَ تجو دیهجدصٍضا پؿدوبًسّبیٍ 

ّبهمبزیطآهبضُثطآٍضزقسُزضثیيزٍهمساضثحطاًدیزضاؾت زضایيآظهَىاًجبمقس0ُثبظگكتی

تَاىفطضیِنفطیًو،گطززٍزضنَضتیوِاظایيزٍوطاًِذبضجًگطزززضنسضؾنهی5ؾ ح
(9 ّدبزضقدىآهجٌیثطپبیساضثَزىضگطؾیَىثطآٍضزقسُضاضزًوَز ًتبی حبنآاظایيآظهَى

ت ًكبىزازُقسُاؾ



 
 CUSUMQو  CUSUMهاي پايذاري آزمون -1 شکل

 َاي تحقيقمىبع: يافتٍ
 

 یثیيذ دَطوًِوَزاضّبیهجوَ پؿوبًسّبیتجو یٍهجصٍضپؿوبًسّبیتجواظآًجبیی
زضنسلطاضزاضًس،لصاهسلثطآٍضزیزضثلٌسهس پبیساضاؾت 5ثحطاًی

 

 گيريبنذي و نتيجه. جمع5

اظزیطثبظهَضزتَجدِالتهدبززاًبىثدَزُاؾدت ثرفثبًىیٍثرفٍال دیالتهدبز،ثیيضاث ِ
طودعی(ٍثردفگدطیثبًدههّدبیپدَلی ثدبهتدَلیعٌدَاىه جدطاندلیؾیبؾدتثرفثبًىیثدِ

زضتدَجْیلبثدآگطیزٍلت(تأثیطّبیهبلی ثبهتَلیعٌَاىگصضگبُانلیؾیبؾتٍال یالتهبزثِ
ثدبتتط ّطچِّوبٌّگیثیيایيزٍثرفثیكدتطثبقدس،ضقدسالتهدبزیزاضزت بزلالتهبزیوكَض

ٍذَاّسثَز ال دیالتهدبز، ثبتَجِثِضاث ِثیيعولىطزؾیبؾدتپدَلیٍهتغیطّدبیودخىثردف

________________________________________________________________ 

1- Cumulative sum of recursive residuals (CUSUM) 
2- Cumulative sum of squares of recursive residuals (CUSUMQ) 
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ِّطگًًَِباطویٌبًیزضعولىطزؾیبؾتپَلیهی -تَاًساثطا ًبه لَثیزضثردفٍال دیالتهدبزثد
ِّوطاُزاقتِثبقس ثبهطٍضازثیب تحمیكهی ّدبیتجطثدیزضظهیٌدِاضتجدبطتَاىزضیبفدتودِیبفتد

ًیهَضزه بل ِاؾدتًباطویٌبًیؾیبؾتپَلیٍحكثیوِؾطاًِه  َفثًَِ وكَضّبٍزٍضُظهب
ِضٍ،ایديتَاىیهضاث ِاظپیفت ییيقسُل  یضازضًظطگطفدت اظٍلصاًوی هدسلیدهثدباضائد

ِ،تجطثی زضایدطاىاثطًباطویٌبًیؾیبؾتپَلیٍتَلیسًبذبلمزاذلیؾطاًِثطضٍیحكثیوِؾدطاً

آظهَىگطزیس 9397-9352زضثبظُظهبًینَض ؾبتًِثِ
پؽاظت یدیيضتجدِپبیدبیی،ثدبؾبظیًَؾبًب حجنٍال یپَليهٌظَض،اثتساثطایهسلثطایای

جٌىیٌدعٍثدبزضًظدطگدطفتيیىدیاظه یبضّدبیاطخعدبتیهطثَطدِت دساز-اؾتفبزُاظضٍـثبوؽ
ِ نددَض جوددخ ذَزضگطؾددیَىٍت ددسازجوددخ هیددبًگیيهتحددطنثددطایه بزلددِهیددبًگیيثدد

ARMA(p,q) ٍت ییيقسًس تأییدسٍجدَزپؽاظآظهَىفدطٍووخؾدیهثدطایه بزلدِهدصوَض

EGARCHِ(0،0،هسل ARCHاثطا  زؾدتثطآٍضزگطزیسٍقبذمًباطویٌبًیؾیبؾتپدَلیثد
اؾتفبزُقس،چدطاودِایديضٍـاهىدبىثطضؾدیاثدطا NARDLآهس ثطایثطآٍضزهسلاظضٍـ

NARDLّدبزضتهدطیحثلٌسهدس الگدَیهَىوطاًِوٌس ًتبی آظًبهتمبضىًباطویٌبًیضافطاّنهی
اًجبقتگیهیدبىهتغیطّدبیهدَضزاؾدتفبزُقدبهآحدكثیودِؾدطاًِ،ًباطویٌدبًیًكبىزازوِضاث ِّن

ؾیبؾتپَلیٍتَلیسًبذبلمزاذلیؾطاًٍِجَززاضز ّوچٌیيًتبی آظهَىٍالدسحىبیدتاظآى
 ٍثلٌسهس زاضایضفتبضیًبهتمبضىاؾت هسزاضزوًِباطویٌبًیؾیبؾتپَلیزضوَتبُ

ِزازوِزضوَتبًُتبی حبنآاظثطآٍضزهسلًكبى ثدیيتغییدطا هبجدت زاضیه ٌدی هس ضاث د

ضاث ِهبجتدیثدیيایديزٍٍجدَزاهبثبیهٍلفِ،ًساضز، حكثیوِؾطاًِزضایطاىٍجَز ٍ ًباطویٌبًی
-ّدبیٍال دیهدیطایطافعایفًباطویٌدبًی،ثدبظزّیگطآىاؾتوِچَىزضقایيًتیجِثیبى زاضز

ّدبیگطاىثطایحفظؾ حؾَزذَز،حكثیوِّبیاًتظبضیثبقس لصاثیوِتَاًسهتفبٍ اظثبظزّی
ثدیيتغییدطا هٌفدی زاضیهدس ضاث دِهٌفدیٍه ٌدیوٌٌس ّوچٌیي،زضوَتبُثبتتطیضاه بلجِهی

  زاضًیؿتایيضاث ِه ٌیاهبثبیهٍلفِ،ز،زاض حكثیوِؾطاًٍِجَز ٍ ًباطویٌبًی

زاضّؿتٌس تأثیطهٌفیًباطویٌبًیثطحدكثیودِزضثلٌسهس ّطزٍضطیتًبهتمبضى،هٌفیٍه ٌی
ِزًجبل،افطازثًِباطویٌبًیالتهبزیگطایيازعباؾتوِزضقطایطثبتثَزىثیبى ٍّدبودبّفّعیٌد

ّدبثدطایثیودِّؿتٌس،لصاتمبضدبیآىاضّبیهؿىي،اضظٍطخّبیذَززضثبظحفظاضظـزاضائی
ِوبّفهی زلیدآًباطویٌدبًیطدَلعودطؾطپطؾدتذدبًَاضٍیبثس زضقطایطثجب التهدبزیًیدعثد
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زضًتیجًِباطویٌبًیزضآهس،تمبضبیثطایثیوِافعایفیبفتِوِایيهَجتافعایفحدكثیودِؾدطاًِ
ِقَز ّوچٌیي،زضثلٌسهس ضهی -اث ِهبجتیثیيزضآهسؾطاًٍِحكثیوِؾطاًِوآٍجدَززاضز،ثد

وِوكفحدكثیودِؾدطاًًِؿدجتثدِتَلیدسًبذدبلمزاذلدیؾدطاًِووتدطاظٍاحدساؾدت طَضی
گطهربضجضٍیؾیبؾتثیوِاؾت،ایيثساىه ٌیاؾتوِثیودِیدهوِحكثیوًِوبیبىاظآًجبیی

 وبتیضطٍضیزضایطاىاؾت 

،ثبتَجِثِتأثیطهٌفیًباطویٌبًیؾیبؾدتپدَلیثدطضٍیحدكثیودِضدطٍض زاضزودِثٌبثطایي
ّدبیذَثیهسیطیتقدَز زضٍالدع،اؾدتفبزُاظاؾدتطاتػیاضتجبطثبًههطوعیثبثبظاضّبیهبلیثِ

قدَز گدصاضیپدَلیتجدسیآعٌَاىیهاثعاضؾیبؾتیثبًههطوعیزضؾیبؾدتتَاًسثِاضتجبطیهی
-ؾْنثِپَلی،زضؾیبؾتاطویٌبًیًبوبّفثبتَاًسّبیاضتجبطیهیحیحایياؾتطاتػیهسیطیتن
-گصاضاىٌّگبمتدسٍیيؾیبؾدت،ؾیبؾتزیگطعجبض ثِ ثبقسزاقتِهبلیثرفاثطثركیؾعاییزض

ّدبیهعثدَضضاثدطثبظاضّدبیهدبلیهدسًظطلدطاضّبیپَلیزضؾ حوخى،ثبیسآثبضًبقیاظتهوین
زٌّس 
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