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 چكيده
پول، منابع مالي و نقدينگي از جمله عناصر بسيار مهم در اقتصاد كـشورها              

ها و شرايط مختلف بر اقتصاد تأثير گذاشـته          سياست  هستند كه تحت تأثير   
ها   پذيرند. بخش قابل توجهي از منابع پولي از طريق بانك           و از آن تأثير مي    

شود. بـر ايـن اسـاس         و در قبال ارائه خدمات بانكي وارد چرخه اقتصاد مي         
ها در مسير فعاليت خود با        هميشه اين احتمال وجود خواهد داشت كه بانك       

هايي همانند ريسك نقـدينگي، اعتبـاري،         هايي مواجه شوند. ريسك     چالش
مورد توجه قرار   ارزي، عملياتي و غيره همواره به تنهايي و به صورت مجزا            

ها و مخاطرات مترتب بر  اند ليكن بررسي عوامل مؤثر بر انواع ريسك گرفته
عنوان ريسك جامع، كمتر مورد توجـه قـرار گرفتـه             ها به   هاي بانك   فعاليت

تـرين عوامـل مؤثـر بـر          عنوان اصـلي   شاخص به 28است. بر اين اساس از  
ريسك جامع شناسـايي شـده در تحقيقـات قبلـي مؤثـر بـر مخـاطرات و                   

شـاخص بـا        22گـروه و      8هـاي بـانكي در        هاي مترتب بر فعاليـت      چالش
اي شناسايي و احصاء شده است. عوامل         استفاده از روش دلفي فازي ذوزنقه  

بانك دولتي متشكل از تركيب ريـسك بعـد مـالي،             8شناسايي شده براي    
بر اساس عدم توازن منابع و مصارف با        90-95اي از سال نظارتي و سرمايه 

عنوان معيار ريسك جامع      معيار برداشت مازاد از منابع بانك مركزي ج.ا.ا به        
معيـار    22مورد آزمون قرار گرفت. نتيجه تحقيـق حـاكي از آن اسـت كـه             

 6درصـد طـي       87/04گروه مـذكور      8هاي مالي     احصاء شده شامل نسبت   
 سال مورد آزمون قابليت توضيح ريسك جامع را داشته است. 
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Abstract 
 

Money, financial resources and liquidity are of 
the most important elements in the economy of 
the countries that being impressed by different 
conditions and policies can affect the economy 
and been affected by it So, that would always be 
probable that the banks may encounter some 
challenges at their work. Risks such as liquidity, 
credit, currency and operational risk have always 
been considered separately. But, examining the 
effective factors on different risks and the 
adventures associated with the banking activities, 
named comprehensive risk, have been less 
considered. According to what mentioned above, 
in the present study, using the banking system 
and university experts’ ideas, from 28 effective 
factors on adventures and challenges associated 
with banking activities that were identified in the 
previous studies, applying the Trapezoidal Fuzzy 
Delphi Approach 22 indexes were identified and 
considered as the main effective factor on 
comprehensive risk. The factors identified for 8 
government-owned banks between the years  
1390-1395, on the basis of resources and 
expenditures imbalances and considering the 
overdraft from CBI’S resources as a criteria, were 
used as the criteria for examining the comprehensive 
risk. The results of the study show that the 22 
identified indexes can explain the comprehensive 
risk whit the accuracy of 87.04 percent for the 6 
years under examination. 
 
Keywords: Comprehensive Risk, Fuzzy Delphi 
Approach, Trapezoidal Fuzzy Number. 
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 مقدمه
پول، منابع مالي و نقـدينگي از جملـه عناصـر بـسيار مهـم در       

هـا و شـرايط       اقتصاد كشورها هستند كه تحت تـأثير سياسـت        
پذيرند. بخش    مختلف بر اقتصاد تأثير گذاشته و از آن تأثير مي         

هـا و در قبـال ارائـه          قابل توجهي از منابع پولي از طريق بانك       
هـا    شود. به عبارتي بانـك   خدمات بانكي وارد چرخه اقتصاد مي 

با جذب منابع پولي در قالب سپرده از يك سو و تزريـق منابـع     
پولي به اقتصاد از طريـق ارائـه تـسهيلات از سـوي ديگـر در               

شوند و به طـور طبيعـي در معـرض            سيستم اقتصادي وارد مي   
گيرنـد. بـر ايـن        هاي اقتصادي نيز قرار مـي       ها و بحران    نوسان

هـا در     اساس هميشه اين احتمال وجود خواهد داشت كه بانك        
هايي مواجه شـوند و ايـن موضـوع           مسير فعاليت خود با چالش    

هـا در بـاز پرداخـت وجـوه           همواره ريسك عدم توانايي بانـك     
گذاران (به ويژه در هنگام ورشكـستگي) را در پـي دارد.              سپرده

هـا و مؤسـسه    علاوه بـر ايـن در صـورت سـوءمديريت بانـك      
گذاران مورد تهديد قـرار       اعتباري، منافع و اصل سرمايه سپرده     

گيرد. نقش ريـسك و تمهيـدات لازم در زمينـه مقابلـه بـا                مي
كنترل و كاهش آن به قدري اهميت يافته كه مديريت ريسك           
از يك امر اختياري به امري الــزامي و حيــاتي مبـدل شـده               
است. در اين زمينه كميته نظارت بر بانكداري (كميته بـال) در         

در   1988نامـه سـال       راستاي بهبود مقررات موضـوع موافقـت      
زمينه كفايت سرمايه، چارچوب جديدي را به سيستم بانكداري         
جهان معرفي كرده كه ضوابط جديدي را با توجه به محوريـت            
ريسك در عمليات بانكي، براي تعيين كفايـت سـرمايه در بـر             
دارد. بدين منظور هدف اصلي كميته بال افزايش حساسيت در          

هـا    زمينه ريسك و تأكيد بر نظـام مـديريت ريـسك در بانـك       
گيري و كنترل ريـسك در ايـران داراي           است. شناسايي، اندازه  

سابقه طولاني نبوده و در يك دهه اخير مورد توجه قرار گرفته            
ها و تحقيقات انجام شده در حـوزه          است. از طرف ديگر تلاش    

هـاي مختلـف      ريسك به صورت جامع نبـوده و صـرفاً مـاژول          
ريسك را شامل شده است. بيشترين توجـه، معطـوف ريـسك         
اعتباري و سپس نقـدينگي و عمليـاتي بـوده ليكـن بـه سـاير         

هـا بـر روي       ها و ارتباط و اثرات متقابـل ايـن ريـسك            ريسك
يكديگر خيلي توجه نشده است. اين در حـالي اسـت كـه ايـن      

هـا    مخاطرات داراي اثرات همپوشاني بـوده و بايـد در تحليـل           
براي اخذ نتايج قابل اتكا، اين اثرات يكجا مورد بررسـي قـرار             
گيرد. نقطه شروع مديريت ريـسك جـامع، تهيـه فهرسـتي از             

هاي قابـل مـديريت اسـت. اگـر چـه بـراي               مهمترين ريسك 
ارزيابي ريسك جامع تنها يك راه كاملاً صحيح وجـود نـدارد،            

ها براي شروع، با ديدگاهي بالا به پائين،        اما بسياري از سازمان 
هاي بالقوه را توسط مديران اجرايـي كليـدي           مهمترين ريسك 

نمايند. براي كمك به اين بحـث،         سراسر سازمان شناسايي مي   
هاي اصلي ريسك مانند عملياتي،       ها، فهرستي از طبقه     سازمان

مالي، قانوني و بازار را تهيه كـرده و سـپس بـه بحـث دربـاره                 
هاي بالقوه هر طبقه براي كل واحد تجاري يا هر يـك              ريسك

تـرين و     پردازنـد. سـاده     از واحدهاي عمـده كـسب و كـار مـي          
هاي مقدماتي، ارزيابي ريـسك       مؤثرترين راه براي اجراي اقدام    

از بالا به پايين با كمك مديران اصلي واحدهاي كسب و كـار             
و مديران ارشد اجرايي اسـت. پـس از بلـوغ فرآينـد مديريـت               

توانند به اين     ريسك جامع، افراد بيشتري از سراسر سازمان مي       
تواند از طريـق      آوري اطلاعات نيز مي     فرآيند اضافه شوند. جمع   

مصاحبه، پرسشنامه و جلـسات كميتـه تكميـل گـردد. نتايـج              
ارزيابي ريسك معمولاً با استفاده از يك دماسـنج ريـسك يـا             

شود تا شدت نسبي هر       هاي گرافيكي نشان داده مي      ساير شيوه 
ريسك در جهت دستيابي به استراتژي يا هدف كسب و كاري           
مشخص، به طور برجسته نشان داده شود. هر ريسكي كـه در            

شود بيـانگر سـطح خاصـي از          دماسنج ريسك نمايش داده مي    
عملكرد در رابطه با استراتژي يا هدف كسب و كار مورد نظـر             

باشد. ارزيابي ريسك يك هـدف كـسب و كـار خـاص، بـا        مي
هاي شدت ريسك انتخاب شده توسط واحد         استفاده از شاخص  

اقتصادي براي سطح مشخص عملكـرد، در دماسـنج ريـسك           
 ).1397شود (شكرخواه و همكاران،  نمايش داده مي

در اين تحقيق هدف شناسـايي عوامـل مؤثـر بـر ريـسك        
هاي دولتي با هدف تعيين ارتباط علـي بيـن عـدم              جامع بانك 

توازن منابع و مصارف با معيار برداشت مـازاد از منـابع بانـك               
 باشد. عنوان معيار ريسك جامع مي مركزي ج.ا.ا به

 
 پژوهشمباني نظري 

در دنياي امروز تقريبا تمامي افراد به نحوي با مفهوم ريـسك            
دانند در كليه شئونات زنـدگي بـا ريـسك            آشنايي داشته و مي   

مواجه هـستند. ريـسك در مفهـوم عـام آن عبـارت اسـت از                
اي در    خطري كه به علت عدم اطمينان در مورد وقـوع حادثـه           

آيد و هر چه قدر اين عدم اطمينان بيشتر باشد            آينده، پيش مي  
شود ريسك زيـادتر اسـت (لـويس لاون و            اصطلاحاً گفته مي  

 ).2016، 1همكاران
براي ريسك تعاريف متعددي وجود دارد كه در زيـر چنـد            
تعريف مشهور از ريسك ارائه شـده اسـت (راعـي و سـعيدي،              

1383.( 
  “در معرض خطر قرار گرفتن ”، ريسك را 2فرهنگ و بستر
 تعريف كرده است.

1. Luc Laeven et al 
2. Websters’ New Collegiate Dictionary 



 

 27 هاي دولتي  بولو و اعرابي: شناسايي عوامل مؤثر بر ريسك جامع بانك

را زيــان بــالقوه  3گــذاري ريــسك فرهنــگ لغــات ســرمايه
 داند. گذاري كه قابل محاسبه است، مي سرمايه

ريسك را هر گونه نوسانات در هـر گونـه عايـدي              4گالتيز
 خوانده است. 

ايكـه بتــواند نتيجـه مـورد          هر پديـده   ”ريسـك را     5گيلب
 تعريف كرده است.  “گذاران را منحرف سازد انتـظار سـرمايه

اي يك    ، ريسك را انحراف معيار چند دوره      6هري ماركويتز 
متغير ناميده است. ديدگاه ديگري در خصوص تعريف ريـسك          

 وجود دارد كه تنها به جنبه منفي نوسانات توجه دارد.
ريسك را احتمال كاهش درآمد يـا از دسـت دادن             7هيوب

توان دريافت كـه ريـسك        كند. بنابر اين مي     سرمايه تعريف مي  
 توان آن را محاسبه و كنترل نمود.  هميشه وجود دارد، اما مي

اي منفـي     گران مالي ريسك لزوماً پديـده       از ديدگاه تحليل  
نيست، بلكه به همراه هر فرصتي ريسك نيز وجـود دارد و در             

هـا نـيز از       ها، تمامي فرصـت     صورت از بين بردن كليه ريسك     
بين خواهد رفت. مفهـوم ريـسك در بازارهـاي پولـي و مالـي         

گـيري    نقش كليدي دارد، بنابر اين بايد آن را شناخت و انـدازه           
اي در نظــر گرفــت كــه بتــوان بــه وســيله آن  كــرد و برنامــه

هاي همـراه بـا       هاي غيرضروري را از بين برد و ريسك  ريسك
 فرصت را مديريت نمود. 

ــي و      ــل محيط ــداوم در عوام ــيرات م ــه تغي ــه ب ــا توج ب
هاي متفاوتي بر ساختار مالي       هاي مالي، هر روز ريسك      سيستم

ــي  ــر م ــسات اث ــه    مؤس ــف از جمل ــسات مختل ــد. مؤس گذارن
هاي صنعتي، توليدي و خدمـاتي و مؤسـسات پولـي و            سازمان

هاي خــاصي     مالـي با توجه به حـوزه عملـكرد خود با ريسك        
شـوند.    ها به دو قسمت كلي تقسيم مي    شوند. ريسك مواجه مي 

ها به طور مستقيم بر وضعيت مالي و سـودآوري            برخي ريسك 
ها، ريسكهاي مالي     گذارند. به اين نوع ريسك      ها اثرمي   سازمان

شود كه عبارتند از: ريـسك نـرخ ارز، ريـسك نـرخ               اطلاق مي 
سود، ريسك اعتباري، ريسك نقدينگي، ريسك بـازار (چـن و           

 ).2016، 8همكاران
ها كه براساس ماهيـت غيرمالـي         بخش ديگري از ريسك   

گذارند عبارتند از: ريسك      ها اثر مي    اند و بر سازمان     شكل گرفته 
مديريت، ريسك سياسي، ريسك صـنعت، ريـسك عمليـاتي،          

 ). 1383ريسك قوانين و مقررات (راعي و سعيدي، 
هاي نام برده شـده شـمول كلـي           شايان ذكر است ريسك   

هـا داشـته و بيـشتر از ديـدگاه بـازار              ها و شركت    براي سازمان 
هـاي    سرمايه مطرح شده است. اين در حالي است كه ريـسك          

تأثيرگذار بر صنعت بانكداري در ايران، به دليل عدم بسترهاي          
آوري و مقايـسه اطلاعـات        مناسب اطلاعـاتي و امكـان جمـع       

هاي برشمرده شده بوده و بيشتر بـر          كيفي، محدودتر از ريسك   
هاي اعتباري، نرخ ارزي، نقدينگي، نرخ سود و عملياتي           ريسك

آوري اطلاعـات و داده را دارنـد، متمركـز            كه غالباً امكان جمع   
 شده است.

هــاي  بــراي تخميــن ريــسك بانــك، تركيــبي از شــاخص
هـا كـه از       گـيرد وايـن شـاخص       مقداري مورد استفاده قرار مي    

شوند همراه بـا      ها حاصل مي  هاي داخلي و بيروني بانك  بررسي
هـاي از نـوع       هاي مبتني برحسابداري همانند شـاخص       شاخص
گيرد. در آمريكا در      مورد استفاده قرار مي     CAMEL(9كمل ( 

نظام فدرال رزرو، يك نظام اخطـاردهي تحـت عنـوان كمـل             
معيـار    6هـا بـا       هـا بانـك     طراحي شده است كه بر اسـاس آن       

 ).1390شوند (طالبلو،  سنجيده مي 1اساسي در شكل 
بر اساس روش كمل به هريك از ايـن مـوارد بـراي هـر               

بـراي بهتريـن      1شـود كـه       داده مـي    5تـا   1بانك امتيـازي از     
براي بدترين وضعيت است و پس از آن بـا جمـع              5وضعيت و  

امتياز هر بانـك، در مـورد وضـعيت ريـسكي بـودن هربانـك               
سرمايه يك بانـك يـك شـبكه حفـاظتي را             .شود  قضاوت مي 

دهد به رغم مشكلاتي كه بـا         تشكيل داده و به بانك اجازه مي      
ها را داشته     آن مواجه است توانايي لازم براي بازپرداخت بدهي       

باشد. اساساً وجود سرمايه در بانك عامل ايجـاد نظـم اسـت و      
هـاي بانـك (تـسهيلات        اگر سطح سرمايه بـه نـسبت دارايـي        

اعطايي)خيلي پايين باشد، بانك بـا ريـسك عـدم توانـايي در             

9. Capital Adequacy, Asset Quality, Management, 
Earnings, Liquidity and Sensitivity to market risk
(CAMEL)  

3. Hilderth 
4. Galtiz 
5. Glib 
6. H. Markowitz 
7. Hube 
8. Chen et al 

 هاي كمل   ها بر اساس شاخص  ريسك بانك. 1شكل 
)CAMEL( 
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شود. اگر سطح سرمايه نسبت به        ايفاي تعهدات خود مواجه مي    
ها خيلي بالا باشد بحث حبس سرمايه و عدم استفاده از             دارايي

يابـد. سـودآوري      آن مطرح شده و سودآوري بانك كاهش مي       
هاي بـانكي مهمـترين ابـزار سـنجش           نيز در مجموعه فعاليت   

عملكرد مديريت بانك است. بنابراين مديريت بانك تمايل به         
پايين بودن اين نسبت دارد و براي به حداكثر رسـاندن بـازده             
سرمايه، تمايل به نگهداري سـرمايه كمـتري دارد. در مقابـل،            

گذاران و مقامات نظارتي كـه وظيفـه حفاظـت از منافـع          قانون
گذاران را به عهده دارند مايـل هـستند بـراي             عمومي و سپرده  

 ثبات اقتصاد، سرمايه بانك نسبتاً در سطح بالاتري باشد.
  

 مروري بر پيشينه پژوهش
عوامل  ”)، تحقيقي در قبرس شمالي با عنوان        2012(  10گانسل

  “ها در اقتصاد قـبرس شـمالي        خرد و كلان ورشكستگي بانك    
انجام داده است. درايـن مطالعـه محقـق بـا اسـتفاده از مـدل                
لاجت چند متغيره و يك داده پنل تنظيـم شـده از متغيرهـاي              

بانـك تجـاري قـبرس        24مربوط به اقتصاد كلان در سـطح        
به بررسي عوامـل مؤثـر در    1984-2008شمالي از سال هاي  

پردازد. نتايج حاصـل از ايـن بررسـي           ها مي   ورشكستگي بانك 

حاكي از آن است كه عدم كفايت سرمايه، درآمد پايين، انـدازه            
كوچك، نرخ تورم بالا، نرخ رشد پايين، شرايط نامطلوب ناشي          
ــم      ــل مه ــه عوام ــازار در تركي ــشار ب ــاري و ف ــوك تج از ش

 ). 1ها در قبرس شمالي هست (جدول  ورشكستگي بانك
تعيين عملكرد  ”)، در تحقيقي تحت عنوان      2013(  11اونگور
بـا اسـتفاده از رگرسـيون چنـد            “هاي تجاري كنيـا     مالي بانك 

ها ميزان تأثير     متغيره و روش حداقل مربعات بر روي پنل داده        
هـا    هر يك از عوامل خارجي و داخلي اثرگذار بر عملكرد بانك          

 ).2اند (جدول  را مورد بررسي قرار داده
تحليـل  ”)، در تحقيق در روماني با عنوان        2013(    12رومانا

بـه     “هاي تجاري براساس چهارچوب كملز      سلامت مالي بانك  
هاي   بانك از بانك    15تجزيه و تحليل و مقايسه سلامت ملي        

فعال در روماني براساس چهارچوب معيارهاي كملـز پرداختـه          
 است.

تجزيـه و تحليـل   ”)، در تحقيقي با عنوان 2014( 13فروهي
به تجزيه و تحليل       “هاي مراكش با استفاده از مدل كمل        بانك

پرداختـه    2001  -2011هـاي مـراكش در دوره         عملكرد بانك 
 ).4است (جدول 
ارزيابي ”    )، درتحقيقي با عنوان   2014(  14و همكاران   بندري

 )2012هاي شناسايي شده در تحقيق گانسل (  ابعاد و شاخص. 1جدول 
 ها  شاخص ابعاد رديف

 متغير مربوط به بانك 1

 ها  سرمايه به جمع دارايي
 ها  جمع تسهيلات اعطايي به جمع دارايي

 ها درآمد خالص به جمع دارايي
 ها ها به جمع وام جمع سپرده

 ها لگاريتم جمع دارايي

 متغيرهاي اقتصاد كلان 2
 نرخ رشد توليد ناخالص داخلي

 نرخ تورم
 نرخ بهره

 شاخص فشار بازار در تركيه شرايط خارجي 3

 ها  شاخص ابعاد رديف

 سرمايه به دارايي كفايت سرمايه 1

 مطالبات غير جاري به جمع تسهيلات اعطايي كيفيت دارايي 2

 جمع درآمد عملياتي به جمع سود خالص مديريت 3

 ها  كل تسهيلات به كل سپرده نقدينگي 4

10.Gunsel 

11.Ongore 
12.Romana 
13.Ferrouhi 
14.Bhandari et al 

 )2013هاي شناسايي شده در تحقيق اونگور (  ابعاد و شاخص. 2جدول 
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هاي تجاري نپال بـا اسـتفاده از فرآينـد تحليـل              عملكرد بانك 
به شناسايي معيارهاي مالي معرف عملكـرد و          “  سلسله مراتبي 

هـاي فعـال در كـشور نپـال پرداختـه و              سلامت و ثبات بانك   
هاي مورد    بندي بانك   سپس براساس اين معيارها اقدام به رتبه      

 ).5اند (جدول  مطالعه نموده
هـاي    بررسي بانـك  ”)، در تحقيقي با عنوان      2014(  15گاپتا

بانـك    26عملكـرد     “دولتي هند با استفاده از چهارچوب كمـل  
مورد   2008-2013بخش دولتي هند را در يك دوره پنج ساله          

 ).6ارزيابي قرار داده است (جدول 
ــودي و همكــاران ــوان 2015(  16تري ــا عن )، در تحقيقــي ب

هـاي دولـتي و خـصوص         اي عملكـرد بانـك      بررسي مقايسه    ”
به بررسـي و       “بندي كمل   هندوستان با استفاده از سيستم رتبه     

هاي خصوصي و دولتي هنـد طـي پنـج            مقايسه عملكرد بانك  
 ). 7اند (جدول  پرداخته 2008-2012سال متوالي 

)، در تحقيقـي بـا      1395چي و همكاران (     در ايران پوستين  
  “هـا   تأثير رقابت در صنعت بانكداري بـر ثبـات بانـك           ”عنوان  

اند در زمينه تأثير رقابت در صنعت بانكـداري بـر             مطرح نموده 

هـــا دو ديــدگاه كلـــي وجـــود دارد. ديـــدگاه              ثبــات بانـــك 
ثبات) كه رقابـت را عامـل تـشديد         -شكنندگي (تمركز -رقابت

ــي   ــاتي م ــي ثب ــده ب ــت   كنن ــدگاه رقاب ــارد و دي ــات              -انگ ثب
شكنندگي) كه تقويت رقابت را موجب تقويـت ثبـات          -(تمركز

داند. بر همين اساس در اين مقاله تلاش شده صـحت هـر              مي
كدام از دو ديدگاه فـوق بررسـي شـود. بـه هميـن منظـور بـا                  

بانـك فعـال در       18هـاي تـابلويي بـراي         استفاده از مدل داده   
ايـن نتايـج     1384-1390صنعت بانكداري ايران در تمام دوره  

هـا ارتباطـي      به دست آمد. ميان رقابت (تمركز) و ثبات بانـك         
منفي و معنادار وجود دارد. از ميان سـاير متغيرهـا نـيز دارايـي       

ترين اثر (مثبـت) معنـادار را بـر ثبـات بـر جـاي                 ها قوي   بانك
 گذارد. مي

رابطه بيـن   ”)، در تحقيقي با عنوان      1395طالبي و سلگي (   
  “هاي ايراني   ريسك و نسبت كفايت سرمايه: شواهدي از بانك       

رابطه بين ريسك و نسبت كفايـت سـرمايه، كفايـت الزامـات             
ها داراي سـطوح      اي در كنترل ريسك و نيز رفتار بانك         سرمايه

هاي ايران در دوره      هاي بانك   مختلف سرمايه با استفاده از داده     
كارگيري روش معادلات هم زمـان     و با به 1389-1394زماني  

)SEM    اند. نتايج ايـن بررسـي نـشان          ) مورد بررسي قرار داده 15.Gupta 
16.Trivedi et al 

 )2013هاي شناسايي شده در تحقيق  رومانا (  ابعاد و شاخص. 3جدول 

 ها  شاخص ابعاد رديف

 كفايت سرمايه 1
 هاي ريسكي سرمايه پايه به ميانگين موزون دارايي

 حقوق صاحبان سهام به كل دارايي

 كيفيت دارايي 2
 مطالبات غير جاري به جمع تسهيلات اعطايي
 ضمان تسهيلات اعطايي به خالص درآمد بهره

 تسهيلات اعطايي به جمع دارايي

 كيفيت مديريت 3
 هزينه هاي عملياتي به جمع دارايي

 هزينه بهره به سپرده

 سودآوري 4
 سود خالص به حقوق صاحبان سهام

 سود خالص به جمع دارايي
 هزينه به درآمد

 نقدينگي 5
 ها هاي نقد و شبه نقد به سپرده دارايي

 ها تسهيلات اعطايي به سپرده

 ها  شاخص ابعاد رديف

 بدهي به حقوق صاحبان سهام كفايت سرمايه 1
 ضمان تسهيلات اعطايي به تسهيلات اعطايي كيفيت دارايي 2
 خالص درآمد به تسهيلات اعطايي كيفيت مديريت 3
 ها سود خالص به جمع دارايي سودآوري 4

 ها ها به جمع دارايي سپرده شرايط نقدينگي 5

 )2014هاي شناسايي شده در تحقيق  فروهي (  ابعاد و شاخص. 4جدول 
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 هاي شناسايي شده در تحقيق  ابعاد و شاخص. 5جدول  
 )2014بندري و همكاران (

 ها شاخص ابعاد رديف

1 
كفايت 
 سرمايه

 سرمايه اصلي

 سرمايه مكمل

 جمع سرمايه

2 
كيفيت 
 دارايي

مطالبات غيرجاري به جمع 
 تسهيلات اعطايي

 ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام

حقوق صاحبان سهام به تعداد سهام 
 منتشره

 سود خالص به حقوق صاحبان سهام

 وري بهره 3

 درآمد بهره به تسهيلات اعطايي

هزينه هاي اداري به كل هزينه هاي 
 عملياتي

جمع هزينه هاي عملياتي به جمع 
 دارايي

 سود خالص به تعداد كاركنان

 سودآوري 4

 سود خالص به سود ناخالص

سود خالص به تعداد سهام عادي 
 منتشره

 ها هزينه بهره به كل سپرده

 ارزش بازار به حقوق صاحبان سهام

هاي  سود خالص به تسهيلات و وام
 اعتباري اعطايي

 سود خالص به جمع دارايي

 نقدينگي 5

هاي نقد و شبه نقد به جمع  دارايي
 ها دارايي

هاي نقد و شبه نقد به كل  دارايي
 ها سپرده

جمع تسهيلات اعطايي به كل 
 ها سپرده

 هاي شناسايي شده در تحقيق  ابعاد و شاخص. 6جدول 
 )2014گاپتا (

 ها شاخص ابعاد رديف

 كفايت سرمايه 1

هاي  سرمايه پايه به مجموع دارايي
 موزون شده با ريسك

 بدهي به حقوق صاحبان سهام

سود قبل از بهره و ماليات به هزينه 
 بهره

 ها هاي اعتباري به جمع دارايي وام

اوراق بهادار دولتي به جمع 
 گذاري ها سرمايه

 كيفيت دارايي 2

هاي اعتباري غير جاري به خالص  وام
 هاي اعتباري وام

هاي اعتباري به جمع  خالص وام
 ها دارايي

گذاري ها به جمع  جمع سرمايه
 ها دارايي

هاي اعتباري استاندارد به جمع  وام
 هاي اعتباري وام

3 
كيفيت 
 مديريت

 جمع در آمد به تعداد كاركنان

 سود خالص به تعداد كاركنان

 ها تسهيلات اعطايي به جمع سپرده

 سود خالص به حقوق صاحبان سهام

 سودآوري 4

 سود خالص به دارايي

 خالص حاشيه بهره به خالص دارايي

 ها سود عملياتي به جمع دارايي

 درآمد بهره به جمع درآمد

 نقدينگي 5

هاي نقد و شبه نقد به جمع  دارايي
 ها دارايي

 ها اوراق بهادار دولتي به جمع دارايي

هاي نقد و شبه نقد به جمع  دارايي
 ها سپرده

هاي نقد و شبه نقد به  دارايي
 هاي جاري سپرده
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اي دو طرفه بين ريـسك و نـسبت سـرمايه             دهد كه رابطه    مي
وجود دارد. علاوه بر فشارهاي قانوني، الزامات بازاري سـرمايه          

هـاي داراي     نيز بر تغييرات نسبت سرمايه اثرگذار است و بانك        
ســرمايه پــايين بــا ســرعت كمــتري ســرمايه خــود را تعديــل 

 كنند.  مي
ــا عنــوان1395منــصوريان و همكــاران (   )، در تحقيقــي ب

هاي مالي حـسابداري بـر نـسبت كفايـت           بررسي تأثير نسبت” 
هـاي    سرمايه در شبكه بانكي كـشور، مطالعـه مـوردي: بانـك           

به بررسـي رابطـه بيـن          “44تجاري دولتي، خصوصي و اصل      
هاي مالي حسابداري و نسبت كفايت سرمايه در شـبكه            نسبت

هاي سه گروه بـانكي در فاصـله          اند. داده   بانكي كشور پرداخته  
هـا    با استفاده از روش تحليل تركيبي داده   1385-1390زماني  

مورد ارزيابي قرار گرفته و يافته ها بيانگر وجود ارتباط مثبت و            
ها (گروه تجاري دولتي و خصوصي)، با         معنادار بين اندازه بانك   

نسبت كفايت سرمايه و ارتباط منفي و معنادار بين اهرم مالـي            
هـا ارتبـاط مثبـت و         با نسبت كفايت سرمايه دارد. بازده دارايي      

ــروه       ــادار در گ ــي و معن ــي و منف ــروه خصوص ــادار در گ معن
هاي تجاري دولـتي، بـازده حقـوق صـاحبان سـهام نيـز              بانك

هاي تجاري دولتي و منفـي و         ارتباط مثبت و معنادار بين بانك     
هاي خصوصي با نسبت كفايت سرمايه دارد.         معنادار بين بانك  

هاي مالـي     ها حاكي از عدم وجود ارتباط بين نسبت         ساير يافته 
هـاي اصـل      حسابداري با نسبت كفايت سرمايه در گروه بانك       

باشد و بيانگر الزام اهميت و توجـه بـه نـسبت كفايـت                مي  44
 سرمايه بوده است.

ــاران (  ــاني و همك ــوان   1395رحم ــا عن ــي ب )، در تحقيق
پذيري شبكه بانكـي      تحليلي بر رابطه سياست پولي و ريسك      ”

هـاي    پذيري بانك   اثر سياست پولي نرخ سود بر ريسك         “ايران
كشور بر اساس اطلاعات صورت مالي سالانه شبكه بـانكي و           

هاي تابلويـي     آمارهاي اقتصادي كشور با استفاده از روش داده       
اند. در اين مقاله، نـسبت   كرده را بررسي 1385  -1394در دوره  

عنـوان شـاخص      مطالبات غير جاري به تسهيلات اعطـايي بـه        
هاي مقاله    شده است. يافته    ها در نظر گرفته     پذيري بانك   ريسك

حاكي از ايـن اسـت كـه كـاهش نـرخ سـود باعـث افزايـش                  
شود. همچنين نتيجه حاصـل       پذيري سيستم بانكي مي     ريسك

ها بستگي به ثبـات       پذيري بانك   از اثر سياست پولي بر ريسك     
هـاي باثبـات      كـه بانـك     طـوري   هاي كشور دارد. به     مالي بانك 

توانند ريـسك ناشـي از تغيـيرات نـرخ سـود را               بيشتر بهتر مي  
كنترل نمايند. از سوي ديگر بررسي اثرات سياسـت پولـي بـر             

ها بر اساس نوع مالكيت بيانگر اين اسـت           پذيري بانك   ريسك
هـاي    تـر از بانـك      هاي دولتي بـزرگ     كه اثر نرخ سود در بانك     

 )2015هاي شناسايي شده در تحقيق تريودي و همكاران ( ابعاد و شاخص. 7جدول 

 ها شاخص ابعاد رديف

 كفايت سرمايه 1

 هاي ريسكي سرمايه پايه به ميانگين موزون دارايي

 بدهي به حقوق صاحبان سهام

 ها هاي اعتباري به كل دارايي وام

 كيفيت دارايي 2

 هاي اعتباري سررسيد گذشته نرخ رشد وام

 هاي اعتباري سررسيد گذشته سطح ناخالص وام

 هاي اعتباري سررسيد گذشته سطح خالص وام

 سودآوري 3

 ها سود خالص به ميانگين دارايي

 ها هاي اعتباري سررسيد گذشته به كل سپرده وام

 درآمد به تعداد كاركنان

 سود خالص به تعداد كاركنان

 نقدينگي 4

 ها هاي نقد و شبه نقد به كل دارايي دارايي

 ها اوراق بهادار دولتي به كل دارايي

 ها اوراق بهادار مورد تأييد به كل دارايي

 هاي جاري هاي نقد و شبه نقد به سپرده دارايي

 ها هاي نقد و شبه نقد به كل سپرده دارايي

 هاي جذب شده هاي اعطايي و سپرده تفاوت نرخ بهره وام حساسيت بازار 5
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 خصوصي است.
مـدل بومـي     ”)، در تحقيقـي بـا عنـوان         1395پـور (    قاسم

هـا و مؤسـسات اعتبـاري ايرانـي بـر مبنـاي               بندي بانـك    رتبه
بررسي و شناسايي عوامل مؤثر بر عملكـرد   به مطالعه   “ عملكرد
هاي ايراني پرداخته اسـت. محقـق در ايـن تحقيـق بـه                بانك

ها پرداخته و سپس با       استفاده از دلفي فازي به شناسايي مؤلفه      
ها اقـدام     بندي بانك   استفاده از تكنيك تاپسيس نسبت به رتبه      

 نموده است.
)، تحقيقـي بـا عنـوان       1395دانش جعفـري و همكـاران (      

ــه” ــك رتب ــدي بان ــسك   بن ــر ري ــت در براب ــر مقاوم ــا از نظ ه
سيستماتيك در راستاي نظام مالي مقاومتي (روش رگرسـيون         

انـد. هـدف      انجـام داده  “  كوانتيل و همبـستگي شـرطي پويـا)       
هاي پذيرفته شـده در بـورس اوراق          تحقيق تعيين سهم بانك   

بهادار تهران در بروز ريسك سيستميك بر مبناي روش ارزش          
در معرض خطر شرطي و مقايسه نتـايج بـه روش رگرسـيون             
كوانتيل و همبستگي شرطي پويا بوده اسـت. جهـت بررسـي             
ريسك سيستميك نظام بانكي، با استفاده از مدل همبـستگي          
شرطي پويا و رگرسيون كوانتيـل، شـاخص ارزش در معـرض            

دهد كه مـدل     خطر شرطي محاسبه شده است. نتايج نشان مي 
همبستگي پويا در مقايسه با رگرسيون چاركي، نتايج واقعي تر          
نشان داده است و بر اين اساس محققين بر روي نتـايج مـدل            
همبستگي پويا تمركز داشته و نتايج رگرسيون چاركي را صرفاً        

انـد. در ايـن مقالـه عـلاوه بـر             جهت مقايسه منعكـس كـرده     
هاي منتخـب،     محاسبه شاخص ريسك سيستميك براي بانك     

ها از نظـر سهمـشان در ريـسك سيـستميك             بندي بانك   رتبه
ها بررسـي شـده اسـت.         انجام پذيرفته و رفتار و عملكرد بانك      

هـاي مالـي      نتيجه حاكي از آن است كه در زمان وقوع بحران         
انـد. عليرغـم      هاي داخلـي از آن تـأثير نپذيرفتـه          جهاني، بانك 

اينكه در مطالعات بيـن المللـي، نتـايج دو روش كـم و بيـش                
يكسان بوده است، ولي در مورد ايران اين نتايج متفاوت بـوده            

هــا در بــروز ريــسك  و نتــايج يكــساني از نظــر ســهم بانــك
 سيستميك نداشته است.

تحليـل  ”)، تحقيقي با عنوان     1395خوشنود و اسفندياري (   
سازوكار تعديل نسبت كفايت سرمايه در گذر از سلامت بانكي          

اند. از آنجا كـه در مقطـع يـاد شـده              انجام داده    “به ثبات مالي  
هـا بـه افزايـش        ميزان تأمين ثبات مالي از طريق الـزام بانـك   

هاي بانكي آزمون نشده بـود،        سرمايه و كاهش ريسك فعاليت    
محققين نسبت به ارزيابي اين مسئله از طريق سازوكار تعديل          

هـاي    نسبت كفايت سرمايه در شبكه بـانكي ايـران در چرخـه           
اقدام نمودند.    1391لغايت    1386ركوردي و رونق دوره زماني      

نتايج بيانگر پوشش نسبي اين هدف، صرفاً در دوره ركـوردي           

هاي نمونه مورد بررسي، حركتي به        اخير بوده و در آخرين سال     
سمت توجه به ضرورت ثبات مـالي از منظـر كـاهش ريـسك             

 هاي بانك مشاهده شده است.  منتج از فعاليت
شناسـايي  ”)، تحقيقي با عنوان     1395  استادي و همكاران (   

بندي ريسك هاي مالي در مؤسسات مالي و بانكي با            و اولويت 
اند. بر ايـن      انجام داده    )“cvاستفاده از روش ضريب تغييرات (     

هاي مالي تعريف و شناسايي شده، سپس هشت          اساس ريسك 
هـا از طريـق       هـاي جزئـي آن      ريسك مـالي اصـلي و ريـسك       

هـا     مصاحبه با خبرگان و كارشناسان مديريت ريسك در بانـك  
گذاري شده است. بدين طريق در اين تحقيـق            اصلاح و صحه  

ريسك جزيي، به عـلاوه درجـه اهميـت           16ريسك مالي و      8
ها در پياده سازي مديريت ريسك ارايـه شـده و در نهايـت                آن

هاي جزيـي     هاي مالي و ريسك     ميزان اهميت و ترتيب ريسك    
 8سازي مـديريت ريـسك بـه شـرح جـدول              ها براي پياده    آن

 تعيين شده است. 
مديريـت  ”)، در تحقيقي با عنـوان       1396جعفري و روحي ( 

ريسك اعتباري مشتريان بـانكي بـا اسـتفاده از روش ماشـين             
بردار تـصميم بهبـود يافتـه بـا الگـوريتم ژنتيـك بـا رويكـرد                 

كـاوي بـراي    هـاي داده  الگويي با اسـتفاده از روش    “كاوي  داده
انـد. نتايـج      بيني شاخص نرخ وصول مشتريان ارائه كـرده         پيش

دهد الگوي پيشنهادي اين پژوهش، دقـت بيـشتري           نشان مي 
بيـني درصـد وصـول مطالبـات          دارد. به طور كلي، هدف پيش     

قراردادهاي با حتمال ريسك مطالبـاتي بـالا قبـل از اعطـاي             
 تسهيلات است. 

الگـوي  ”)، در تحقيقي با عنـوان       1396ثقفي و همكاران (   
بـا     “جامع مديريت ريسك اعتباري در نظـام بانكـداري ايـران          

پردازي زمينه بنياد، با پـشت        استفاده از راهبرد پژوهشي نظريه    
سرگذاشتن مراحل مختلف كدگذاري به چارچوب سه بخـشي         
الگوي جامع مـديريت ريـسك اعتبـاري شـامل خـط مـشي،              
متدلوژي و زيرساخت دسـت پيـدا نمودنـد. ايـن پـژوهش بـه              

 )1395 ها استادي و همكاران ( هاي مالي بانك ريسك. 8جدول 
 ها ريسك رديف

 ريسك نقدينگي 1

 ريسك اعتباري 2

 ريسك عملياتي 3

 كفايت سرمايه 4

 ريسك نرخ بازده 5

 هاي مالي ريسك ساختار صورت 6

 ريسك بازار 7

 ريسك پوششي 8



 

 33 هاي دولتي  بولو و اعرابي: شناسايي عوامل مؤثر بر ريسك جامع بانك

هاي يك الگوي جامع بـراي        ها و مؤلفه    احصاء و بررسي مقوله   
 مديريت ريسك اعتباري پرداخته است. 

بررسـي تـأثير سـاختار      ”)، تحقيقي با عنوان     1396فشاري(
هاي خصوصـي و دولتـي        پذيري بانك مالكيت بر رفتار ريسك   

انجام داده است. هدف       “هاي تابلويي پويا)    ايران (رهيافت داده  
گذاري ساختار مالكيت بانك و تغيـيرات         اين تحقيق بررسي اثر   
هـاي دولـتي تخصـصي و         پـذيري بانـك   آن بر رفتـار ريـسك   

هـاي خصوصـي      هاي خصوصي تجاري و بانـك       تجاري، بانك 
بانـك    15قنون اساسي) مشتمل بر       44( بر اساس اصل         شده

بوده است. نتايج تحقيق      1393لغايت    1384براي دوره زماني    
هـاي    هاي دولـتي نـسبت بـه بانـك          بيانگر اين است كه بانك    

خصوصي در معرض ريسك بيشتري قرار دارند. اين در حالـي           
داري بـر ريـسك بانكـي         است كه تمركز مالكيت تأثير معـني      

هـاي خصوصـي شـده در دوره بعـد از             ندارد. همچنيـن بانـك    
ــه   خصوصــي ســازي كــاهش محسوســي را در ريــسك تجرب

هـاي رقيـب (سـاير        اند. ايـن در حـالي اسـت كـه بانـك             كرده
هاي خصوصي و دولتي) در اين دوره تغييرات محسوسي           بانك

گـيري    اند. بر اين اساس محقق نتيجه       پذيري نداشته   در ريسك 
سـازي    ها ناشي از خصوصي   نموده كه تغييرات در ريسك بانك 

 ها بوده است. آن
اهميـت   ”)، در تحقيق ديگري بـا عنـوان         1396احمديان ( 

  “ها  ها در تعيين رتبه نظارتي بانك       تركيب دارايي و بدهي بانك    
نسبت به بررسي اثر تركيـب سـبد دارايـي و بـدهي بـر رتبـه                 

ها اقدام نمـوده اسـت. در ايـن تحقيـق از روش               نظارتي بانك 
ها استفاده شده است. نتايج       كملز براي تعيي رتبه نظارتي بانك     

هـا    اين تحقيق حاكي از آن است كه هرچه سبد دارايي بانـك           
هاي آتي در رتبه      كه بانك در دوره     تر باشد، احتمال اين     ريسكي

بهتر قرار گيرد، كاهش يافتـه و احتمـال كـاهش رتبـه آن در               
يابد. همچنين هرچه منابع پايـدار در         هاي آتي افزايش مي     دوره

سبد بـدهي بانـك بيـشتر باشـد، احتمـال ايـن كـه بانـك در                
هاي آتي در رتبه بهتر قرار گيرد، افزايش يافته و احتمـال              دوره

 يابد. هاي آتي كاهش مي كاهش رتبه آن در دوره
مدلـي  ”)، تحقيقـي بـا عنـوان        1396سليمي و همكـاران (   

انـد. ايـن      انجام داده    “هاي ايراني   براي ارزيابي توان مالي بانك 
پژوهش باهدف تـدوين و طراحـي مـدلي بـراي ايـن منظـور               

ها، ميزان صحت و      شده است. در ارزيابي توان مالي بانك   انجام
گـيرد. بـراي      ها مـورد سـنجش قـرار مـي          سلامت ذاتي بانك  

طراحي و تدوين مدل يـاد شـده، ابتـدا مـدل مفهومـي اوليـه                
هاي گـسترده و اسـتخراج       ها با بررسي ارزيابي توان مالي بانك 

هاي پركـاربرد در ايـن زمينـه تدويـن            ها و شاخص   ابعاد، مؤلفه 
گرديــد. ســپس ايــن مــدل در ســه مرحلــه، روايــي ســنجي و 

سازي شد. در مرحله نخست بـا برگـزاري جلـسات پنـل               بومي
هـا مـورد      هـا و شـاخص      خبرگان، روايي محتوايي ابعاد، مؤلفـه     

بحث و بررسي قرار گرفت و اصلاحات لازم در مدل مفهومـي          
 8بعـد،     4آمده شـامل      دست  اوليه انجام پذيرفت. مدل نهايي به     

عنوان مدلي بومـي   تواند به شاخص مي باشدكه مي 51مؤلفه و  
هاي ايراني مورداسـتفاده      و بديع براي ارزيابي توان مالي بانك      

قرار گيرد. نتايج برآورد مدل نشان داد كه بعد وضعيت مالي، با            
دهنـده    درصد وزن، بيشترين سهم را در ميان ابعاد انعكاس          32

هاي دارد. پـس از بعـد وضـعيت مـالي، ابعـاد               توان مالي بانك  
وضعيت رقابتي، وضعيت مديريت و وضعيت ريسك به ترتيـب          

 هاي بعدي قرار گرفتند. در رتبه 16و  25، 26با اوزان 
تدويـن  ”)، در تحقيقي با عنوان      1396احمديان و حيدري (   

بـا اسـتفاده از        “سند جامع هشدار سريع شـبكه بـانكي كـشور         
هـا بـه      هاي مركزي مطرح و بخش نظـارت آن         تجربيات بانك 

تشريح روش شناسـي بـراي ارائـه سيـستم هـشدار سـريع در               
پـردازد. در مرحلـه اول يـك مـدل            بخش بـانكي كـشور مـي      

اقتصادسنجي كه احتمال تنزيل رتبه سلامت مالي يك بانـك          
را تخمين مي زند، ارائه شده است. در مرحله دوم با استفاده از             

هاي ماندگاري عمر بانك و توابـع خطـر، سـاختار زمانـي               مدل
دوره ورشكستگي  بانك تخميـن زده شـده اسـت. نتـايج بـه               

دهد كه متغيرهاي بخش واقعـي اقتـصاد          دست آمده نشان مي   
مانند ارزش افزوده بخش خدمات و صنعت و متغيرهاي بخش          
اسمي مانند پايه پولي و نرخ بهره بازار بين بانكي داراي تأثيـر             

هـا    معناداري بر احتمال بدتر شدن وضعيت سلامت مالي بانك        
هستند. همچنين اين متغيرها در نتايج حاصل از تخميـن تابـع    
خطر براي دوره مورد بررسي معنادار و با علامت منفي موجب           

هاي موجـود در سيـستم بانكـي          كاهش دوره خطر براي بانك    
هـا ماننـد نـسبت        هاي مـالي بانـك      اند. متغيرهاي صورت    شده

مطالبـات معــوق و انـدازه بانــك در صـورت افــزايش موجــب    
كاهش زمان بدتر شدن وضعيت بانك و يا به عبـارتي ديگـر،             
باعث افزايش سـرعت در معـرض خطـر قـرار گـرفتن بانـك               

 ).9شوند (جدول  مي
بـرآورد   ”)، در تحقيقي با عنوان      1396مشيري و عبدالشاه (   

توزيع زيان اعتباري صنعت بانكداري ايران با استفاده از آزمون          
بـا اسـتفاده از اطلاعـات فـصلي متغيرهـاي كـلان                “استرس

تا فصل تابستان     1383اقتصادي و صنعت بانكداري طي دوره       
هاي ناشـي از ريـسك اعتبـاري را بـا اسـتفاده از                ن  ، زيا 1395

ها تحت    آزمون استرس برآورد و حداقل سرمايه مورد نياز بانك    
اند. در گـام      سناريوهاي استرس و پايه مشخص را تعيين كرده       

اول با استفاده از شبيه سازي مونت كارلو، احتمالات نكـول در            
افق زمـاني يـك سـاله تحـت سـناريوي پايـه و سـناريوهاي                
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سازي شـده و سـپس توزيـع زيـان پرتفـوي بـا              استرس شبيه 
استفاده از مقادير در معـرض نكـول و زيـان ناشـي از نكـول                
محاسبه شده است. براي اين هـدف نـيز ابتـدا يـك پرتفـوي               
فرضي ساخته و مقادير در معـرض نكـول بـراي هـر وام بـه                 
صورت تصادفي با توزيع يكنواخت تعيين شده و مقـدار زيـان            

 ناشي از نكول نيز مقدار ثابت در نظر گرفته شده است.
تحليـل  ”    )، در تحقيقي با عنـوان     1396ندري و همكاران (   

هـاي خـاص بـانكي در بانكـداري بـدون ربـاي               پديده ريسك 
ضمن بررسي انواع ريـسك هـا در دو نـوع بانكـداري                “ايران

متعارف و بـدون ربـا، تحليلـي از جايگـاه و نقـش ريـسك در          
اند. نتايـج     ها ارائه داده    بانكداري بدون ربا و اهميت پوشش آن      

ها   اين تحقيق حاكي از آن است كه ريسك هاي بانكي، بانك          
را به سمت افزايش بنگاه داري يا كاهش شموليت مالي سوق           
داده و امكان تخصيص بهينه منابع را كاهش و بنگاه داري را            

هـاي بـانكي در برابـر         عنوان راهكاري براي پوشش ريسك      به
 بانكداران قرار داده است. 
آزمـون  ”)، تحقيقـي بـا عنـوان        1396مشايخ و مقدسـي (    

استرس: رويكردي نوين براي مديريت ريـسك بـا تأكيـد بـر             
انـد. در ايـن مقالـه، يـك           انجـام داده     “ها  كفايت سرمايه بانك  

ها ارائه شده كه شـامل        براي آزمون استرس در بانك        چارچوب
ــايج آن در   ــشاي اطلاعــات نت چگونگــي طراحــي، اجــرا و اف

هاي بحرانـي اسـت.       هاي عادي در مقايسه با موقعيت       موقعيت
عنوان ابزاري كه     همچنين، اهميت و منافع انجام اين آزمون به    

هاي سنوات اخير مورد توجه جامعه قانونگذاران         در طي بحران  
 و ناظرين بوده، توضيح داده شده است. 

بنـدي    رتبـه  ”)، تحقيقي با عنوان     1396ارضاء و قاسم پور (    
هاي خصوصي ايران براساس مدل كملـز بـا اسـتفاده از              بانك

بـه     “رويكرد تركيبي فرآينـد تحليـل سلـسله مراتـبي و آراس           
هـاي فعـال در نظـام بانكـي           ارزيابي و مقايسه عملكرد بانـك     

ــه  ــز پرداخت ــد. مؤلفــه كــشور در چــارچوب مــدل كمل هــاي  ان
هـا در هـر يـك از          كارآمدي، سـلامت و ثبـات بانـك         سنجش
هاي كفايت سرمايه، كيفيت دارايي، مديريت، سـودآوري،          حوزه

نقدينگي و حساسيت نسبت به ريسك بازار شناسايي و سـپس          
با استفاده از فرآيند تحليل سلسله مراتبي، ضريب اهميت هـر            
كدام از ايـن عوامـل بـا اسـتفاده از نظـرات خبرگـان صـنعت                 

هاي بورسـي     بانكداري تعيين شده است. در ادامه تمامي بانك       
و فرابورسي فعال در نظـام بـانكي كـشور، بـر مبنـاي مقاديـر            

هـاي مـالي حسابرسـي        هاي استخراج شده از صـورت       شاخص
ــدال،        ــايت ك ــده در س ــشر ش ــير منت ــال اخ ــج س ــده پن ش

بنـدي شـده      و تكنيك آراس رتبه     1394لغايت    1390هاي  سال
است. نتايج حاصـل نـشان دهنـده آن اسـت كـه بـه ترتيـب                 

هـاي خاورميانـه، پاسـارگاد، قـوامين، كـارآفرين و سـينا               بانك
تـري نـسبت     براساس اطلاعات پنج سال اخير عملكرد مطلوب 

 اند.  هاي مورد مطالعه داشته به ساير بانك
الگـوي  ”)، در تحقيقي با عنـوان       1396احمديان و گرجي (   

هـاي سـالم و در        بيني ورشكستگي جهت شناسايي بانك      پيش
هاي كـشور     هاي مالي بانك    با استفاده از صورت      “معرض خطر 

كـارگيري شـاخص ثبـات        و بـه    1385-1393در حوزه زمـاني     
هـاي در شـرف       عنوان شـاخص ورشكـستگي، بانـك        بانكي به 

هـاي    اند. براي شناسايي بانـك      ورشكستگي را شناسايي نموده   
ورشكسته، تابع كرنل اين شاخص، ترسيم و نقطه اسـترس آن     

هـايي كـه كمـتر از نقطـه          اي كـه بانـك   محاسبه شد، به گونه 
استرس قرار دارند، ورشكسته و در غير ايـن صـورت سـالم در          

كـارگيري روش     نظر گرفته شدند. براي برآورد الگو، ابتدا با بـه         
هـاي سـالم و در معـرض خطـر را             تجزيه، عواملي كـه بانـك     

كـارگيري    توانند تفكيك نمايند را شناسايي و سپس بـا بـه            مي
بيـني ورشكـستگي      الگوي لاجيت، الگوي مناسب براي پيـش      

 ).10ها طراحي شد (جدول  بانك
تأثيـر   ”)، در تحقيقـي بـا عنـوان      1396مهرآرا و كريميان ( 

به بررسـي      “تمركز بازار بر عملكرد سيستم بانكداري در ايران       
اثرات تمركز بـازار بـر عملكـرد سيـستم بانكـداري در ايـران               

هاي پنـل     اند. به منظور برآورد اين رابطه از روش داده          پرداخته
اسـتفاده    1392لغايت    1384هاي    بانكي در فاصله زماني سال    

دست آمده بيـانگر آن اسـت كـه متغيرهـاي             اند. نتايج به    كرده
تمركز، تورم، رشد حجم پول و نسبت تسهيلات بانكي به كل           
دارايي سيستم بانكي تأثير مثبت و متغيرهـاي ريـسك و نـرخ          
سود علي الحساب تأثير منفي بر عملكـرد سيـستم بـانكي در             

اندكه افزايش تمركـز،      ايران دارند. محققين چنين نتيجه گرفته     

 هاي سند جامع هشدار سريع شاخص. 9جدول 
 )1396احمديان و حيدري (

 ها شاخص رديف
 رشد ارزش افزوده بخش صنعت 1
 رشد ارزش افزوده بخش خدمات 2
 گذاري رشد سرمايه 3
 مطالبات معوق به دارايي 4
 حقوق صاحبان سهام به دارايي 5
 درآمد خالص بهره اي 6
 وقفه وام به كل دارايي 7
 نسبت مطالبات غيرجاري به خالص 8
 تسهيلات اعطايي 9
 لگاريتم اندازه بانك 10
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پذيري را در سيستم بانكي كاهش و در نتيجه            رقابت و ريسك  
هد. علاوه بـر ايـن تـورم و           احتمال وقوع بحران را كاهش مي     

رشد حجم پول هر چنـد تبعـات منفـي بـر متغيرهـاي كـلان              
تواننـد تـوان      مدت مي   اقتصادي در بلندمدت دارند اما در كوتاه      

 ها را افزايش دهند.  سودآوري بانك
تأثيـر   ”)، در تحقيقي با عنـوان       1397رحماني و همكاران (   

اي بـر مـيزان       درجه رقابت در سيستم بانكي و الزامات سرمايه       
بــا اســتفاده از برآوردگــر    “هــاي ايــران پــذيري بانــك ريــسك

ــشتاورهاي    ــارچوب روش گ ــد در چ ــدل و بان ــستمي بلان سي
اي   يافته، به بررسي تأثير درجه رقابت و الزامات سـرمايه           تعميم

تـا    1385پذيري سيـستم بـانكي ايـران طـي دوره             بر ريسك 
دهد كـه درجـه       آمده نشان مي    دست  اند. نتايج به    پرداخته    1394

رقابت در بازار سپرده با يك وقفه، تأثير مثبت و معنـاداري بـر              
ها دارد، ولي افزايش درجـه رقابـت          پذيري بانك   ميزان ريسك 

هـا    پـذيري بانـك     در بازار تسهيلات، منجر به كاهش ريـسك       
شود. در مورد تأثيرگذاري نـسبت سـرمايه بـه دارايـي بـر                مي

آمده حاكي از تأثيرگذاري      دست  ها، نتايج به    پذيري بانك   ريسك
هـا    پذيري بانك   منفي و معنادار نسبت مذكور بر ميزان ريسك       

دهد كـه افزايـش       است. همچنين، نتايج اين مطالعه نشان مي      
هـا،   نگهداري سرمايه به ازاي هر واحـد دارايـي توسـط بانـك     

شـود. كـاهش سـودآوري        ها مي   منجر به كاهش سودآوري آن    
هـا،    هـا در اثـر افـزايش نـسبت سـرمايه بـه دارايـي آن                 بانك
پــذيري  اي در كـاهش ريــسك  كــارايي الزامـات ســرمايه  عـدم 
 شود. ها را سبب مي بانك
 

 روش پژوهش
هـاي مقطـع دكـتري و         نامه  ها و پايان   براي اين منظور رساله  

ارشد و ساير منابع معتبر داخلي و خارجي مـورد بررسـي قـرار              
شاخص مؤثـر بـر      33گرفته و پس از تعيين چارچوب موضوع،  

هـا، كيفيـت      ها در نه گروه كيفيـت دارايـي         ريسك جامع بانك  
ــازار،   ــرخ ب ــه ن مــديريت، نقــدينگي، ســودآوري، حساســيت ب

هــاي پــشتيبان تــصميم، حاكميــت شــركتي، كفايــت  سيــستم
هـاي متعـددي در       سرمايه و مالكيت احصاء شده است. مؤلفـه       

شناسـايي شـده      11تحقيق قبلي به شـرح جـدول          31بررسي  
 است.

 5الـي     1هاي رديف     شود مؤلفه   طور كه ملاحظه مي     همان
رديـف بـه خـود اختـصاص          18بيشترين توزيع فراواني را بين    

 5اند. بر اين اساس در مدل مفهومي اوليه علاوه بـر ايـن                داده
رديف (براي رعايـت احتيـاط) از مؤلفـه حساسـيت بـازار نيـز               

 استفاده شده است.
هاي مورد استفاده در مؤلفه نقدينگي در         با بررسي شاخص  

 بيني ورشكستگي  هاي پيش شاخص .10جدول 
 )1396احمديان و گرجي (

 متغيرهاي مستقل ها سرفصل رديف

 كفايت سرمايه 1

حقوق صاحبان سهام به كل 
 دارايي

مطالبات غيرجاري به حقوق 
 صاحبان سهام

حقوق صاحبان سهام به كل 
 بدهي

 كيفيت دارايي 2
مطالبات غيرجاري به كل 

 تسهيلات

 كيفيت مديريت 3

 سپرده شعب

 هزينه مالي به دارايي

 هزينه عملياتي به بدهي

هزينه مالي به سود قبل از كسر 
 ماليات

 سودآوري 4

 بازده دارايي

 حاشيه سود

هزينه غيربهره اي به دارايي 
 درآمدزا

 هزينه به درآمد

سود قبل از كسر ماليات به كل 
 بدهي

 كيفيت زندگي 5

دارايي نقد شونده به كل دارايي 
 درآمدزا

 دارايي نقد شونده به دارايي كل

 تسهيلات به سپرده

6 
حساسيت به 
 ريسك بازار

گذاري ها و مشاركت ها  سرمايه
 به كل حقوق صاحبان سهام

دارايي درآمدزا به بدهي بهره 
 دار

 ساختار مالي بانك 7
گذاري مدت دار  سپرده سرمايه

 به دارايي كل

 ريسك نقدينگي 8
 دارايي جاري به بدهي جاري

 اوراق مشاكرت به كل دارايي

 ريسك اعتباري 9

درآمد خالص بهره اي به 
 تسهيلات

مطالبات مشكوك الوصول به 
 كل تسهيلات
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هـاي بـانكي، توزيـع فراوانـي ايـن            تحقيقات پيـشين ريـسك    
 استخراج و ارائه شده است. 12ها به شرح جدول  شاخص

شـامل    3الـي     1هاي رديف     بر اساس جدول فوق شاخص    
هـاي    مـدت، دارايـي     هاي كوتاه   هاي نقد شونده به بدهي      دارايي

ها داراي بيـشترين      ها، تسهيلات به سپرده     نقد شونده به دارايي   
شـاخص مـورد اسـتفاده در مؤلفـه           11توزيع فراواني در بيـن      

هـا در تحقيقـات       انـد. در مؤلفـه كيفيـت دارايـي          نقدينگي بوده 
 13هاي متعدد و متنوعـي بـه شـرح جـدول         پيشين از شاخص 

 استفاده شده است.
هـاي    مطابق با جدول فوق الذكر توزيع فراوانـي شـاخص         

داري   هاي بعدي داراي  تفـاوت معـني         با رديف   3الي    1رديف  
هـاي مطالبـات غيرجـاري بـه          بوده و از ايـن جهـت شـاخص        

هـاي    هـا، دارايـي     هاي سودآور به كل دارايي      تسهيلات، دارايي 
هـاي مؤثرتـر در مؤلفـه         ثابت به حقوق صاحبان سهام شاخص     

 ها قابل شناسايي است. كيفيت دارايي 
 36بــراي مؤلفــه ســودآوري در تحقيقــات پيــشين تعــداد 

 مورد استفاده قرار گرفته است. 14به شرح جدول   شاخص
هاي مـورد     اي از شاخص    به رغم وجود تعداد قابل ملاحظه     
ها، بازده    هاي بازده دارايي    استفاده در مؤلفه سودآوري، شاخص    

سرمايه و نسبت هزينه به درآمد داراي توزيع فراواني بيـشتري         
هـاي مـورد اسـتفاده در         باشند. شـاخص    ها مي   از ساير شاخص  

ارائـه    15تحقيقات پيشين در مؤلفه مديريت به شـرح جـدول           
 شده است.
شود پراكندگي قابل توجهي در       گونه كه ملاحظه مي     همان
هاي مؤلفه مديريت وجود دارد و در مقايـسه بـا سـاير               شاخص
تري برخوردار است. كفايـت       ها، از توزيع فراواني پراكنده      مؤلفه

هـاي مطـرح در       تـرين مؤلفـه     عنوان يكـي از اصـلي       سرمايه به 
باشد كه از توزيع فراواني متمركزتـري نيـز           تحقيقات قبلي مي  

هـاي ايـن      توزيع فراواني شاخص    16برخوردار است. در جدول  
 مؤلفه ارائه شده است.

هاي موزون به ريسك،      هاي سرمايه پايه به دارايي      شاخص
هاي موزون به ريسك و سرمايه اصلي         سرمايه اصلي به دارايي   

بــه ســرمايه تكميلــي از توزيــع فراوانــي بيــشتري نــسبت بــه 
هاي بعدي برخوردار هستند. به همين دليل         هاي رديف   شاخص

در مدل مفهومي اوليه از ايـن شـاخص بـراي مؤلفـه كفايـت               
 ).  17سرمايه استفاده شده است (جدول 

عنـوان      معمولاً در اين قبيل از تحقيقات از روش دلفي بـه      
ابزار همگرايي نظرات متخصصان و خبرگان در مورد سؤالات          

در   1950روش دلفي، در اوايـل دهـه    .شود تحقيق استفاده مي 
نيروي هوايي آمريكا از سـوي تيمـي در سـازمان رانـد بـراي               
كسب اجماع بين متخصصان استفاده و معرفي شـد. هـدف از            

ترين توافق گروهي خبرگـان در   اين روش دسترسي به مطمئن 
مــورد موضــوعي خــاص اســت كــه بــا اســتفاده پرســشنامه و 
نظرخواهي از خبرگان، با توجـه بـه بـازخورد حاصـله صـورت              

بيني، دلفي    انواع مختلفي از دلفي همانند، دلفي پيش        .پذيرد  مي
گذاري و خط مـشي، دلفـي اجمـاع خبرگـان و دلفـي                سياست

تجزيه و تحليل براي مقاصد مختلف مورد استفاده قرار گرفتـه           
 ).1393است (باباجاني، 

هاي سـنجش     پس از طراحي پرسشنامه دلفي شامل گويه       
گـان در چهـار گـروه شـامل كارشناسـان و              اهميت براي خبره  

مـديران سيــستم بانكي،كارشناســان و مــديران نهــاد نظارتــي  
هـا و اعـضاي       (بانك مركزي ج.ا.ا)، حسابرسان مستقل بانـك      

 85/05ها ارسـال و بـا نـرخ پاسـخدهي             هيئت علمي دانشگاه  
 ).18درصد دريافت شد (جدول 

اطلاعات جمعيت شناسي خبرگـان مـشتمل بـر جنـسيت،      
ميزان تحصيلات، رشته تحصيلي، سن، سمت شغلي و مـيزان          

 ارائه شده است.  19تجربه در جدول 
هاي ارائه شده توسط افراد       بيني  در روش دلفي سنتي، پيش    

گردند، در حالي كـه بـراي         خبره در قالب اعداد قطعي بيان مي      
سازد. از    هاي بلندمدت، آن را از دنياي واقعي دور مي          بيني  پيش

هـاي ذهـني خـود        ها و توانـايي     طرفي افراد خبره از شايستگي    
دهـد كـه    نمايند و ايـن نـشان مـي    بيني استفاده مي براي پيش 

قطعيت، حاكم بر ايـن شـرايط از نـوع امكـاني اسـت نـه                  عدم
هـاي    قطعيت، سازگاري با مجموعه   احتمالي. امكاني بودن عدم   

هاي   فازي دارد و بنابر اين بهتر است كه با استفاده از مجموعه           
بيـني بلندمـدت و       كارگيري اعداد فـازي) بـه پيـش         فازي(با به 

گيري در دنيـاي واقعـي پرداختـه شـود (آذر و فرجـي،                تصميم
1389.( 

خبرگان داراي خصوصيات ذهني متفاوتي هستند بنابرايـن        
براي دستيابي به اجماع منطقي بين نظـرات خبرگـان از روش            

اي اسـتفاده شـده اسـت.         دلفي فازي با استفاده از اعداد ذوزنقه      
اي به صورت چهـار       نمودار زير نشان دهنده اعداد فازي ذوزنقه      

 . )1اي است (نمودار  مؤلفه
 

 

 
 اي اعدادفازي ذوزنقه. 1نمودار 



 

 37 هاي دولتي  بولو و اعرابي: شناسايي عوامل مؤثر بر ريسك جامع بانك

هاي تحقيقات پيشين  توزيع فراواني مؤلفه. 11جدول 
 هاي بانكي ريسك

توزيع 
 فراواني

 رديف ها مؤلفه

 1 نقدينگي 24
 2 سرمايه 24
 3 ها كيفيت دارايي 22
 4 سودآوري 19
 5 كيفيت مديريت 16
 6 حساسيت بازار 4
 7 وري بهره 4
 8 درآمد و هزينه 3
 9 سهم از بازار 2
 10 متغيرهاي كلان اقتصاد 2
 11 ريسك بازار 2
 12 سهام گروهي 1
 13 شرايط خارجي 1
 14 نسبت هاي شعب 1
 15 شاخص ثبات 1
 16 شاخص شكنندگي مالي 1
 17 تنوع جغرافيايي 1
 18 كيفيت زندگي 1

نقدينگي در   هاي مؤلفه شاخصفراواني توزيع . 12جدول 
 هاي بانكي تحقيقات پيشين ريسك

توزيع 
 فراواني

 رديف ها شاخص

 1 هاي كوتاه مدت هاي نقد شونده به بدهي دارايي 14

 2 ها هاي نقد شونده به دارايي دارايي 13

 3 ها تسهيلات به سپرده 10

 4 ها اوراق بهادار دولتي به كل دارايي 2

 5 جريان نقد عملياتي به جريان نقد 1

 6 ها بدهي جاري به سپرده 1

 7 ها جاري به دارايي دارايي 1

 8 ها هاي سودآور به سپرده دارآيي 1

 9 ها اوراق بهادار پذيرفته شده به كل دارايي 1

 10 ها اوراق مشاركت به كل دارايي 1

 11 هاي بين بانكي خالص دارايي 1

هادر  كيفيت دارايي  هاي مؤلفه توزيع فراواني شاخص. 13جدول 
 هاي بانكي تحقيقات پيشين ريسك

توزيع 
 رديف ها شاخص فراواني

 1 مطالبات غير جاري به تسهيلات 17

 2 ها هاي سودآور به كل دارايي دارايي 11

 3 هاي ثابت به حقوق صاحبان سهام دارايي 8

 4 ضمان تسهيلات به خالص تسهيلات 2

 5 ضمان تسهيلات به تسهيلات نا خالص 2

 6 ذخيره زيان تسهيلات به كل تسهيلات 2

 7 نرخ رشد مطالبات غير جاري 2

 8 توزيع بخشي تسهيلات 2

 9 هزينه مطالبات مشكوك الوصول به تسهيلات 1

 10 ها به تسهيلات گذاري سرمايه 1

 11 مطالبات غير جاري به حقوق صاحبان سهام 1

1 
هاي اعتباري سررسيد  سطح نا خالص وام

 گذشته
12 

 13 هاي اعتباري سررسيد گذشته سطح خالص وام 1

 14 ضمان تسهيلات اعطايي به خالص درآمد بهره 1

 15 درصد تغيرات تسهيلات نسبت به سال قبل 1

 16 مطالبات غير جاري به حقوق صاحبان سهام 1

 17 اوراق بهادار به حقوق صاحبان سهام 1

 18 ها هاي جاري به كل دارايي دارايي 1

 19 ها هاي ثابت به كل دارايي دارايي 1

 20 ها سود اوراق بهادار به كل دارايي 1
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 هاي بانكي  سودآوري در تحقيقات پيشين ريسك   هاي مؤلفه  توزيع فراواني شاخص .14جدول 
توزيع 
توزيع  رديف ها  شاخص فراواني

 رديف ها  شاخص فراواني

 1 ها)  ها (سود خالص به كل دارايي  بازده دارايي 18 19 ها  اي به كل دارايي  خالص درآمدهاي بهره 1

 2 بازده سرمايه (سود خالص به حقوق صاحبان سهام ) 9 20 ها  گذاري  سود حاصل از سرمايه 1

 3 ها به درآمدها  هزينه 5 21 نرخ رشد سود خالص 1

 4 حاشيه سود 3 22 سود عملياتي به متوسط سرمايه در گردش 1

 5 سود قبل از كسر ماليات به حقوق صاحبان سهام 2 23 سود خالص به سود ناخالص 1

 6 ها  سود قبل از كسر ماليات به كل دارايي 2 24 ها  هزينه بهره به كل سپرده 1

 7 سود قبل از كسر ماليات به درآمدهاي عملياتي 2 25 ها  سود عملياتي به جمع دارايي 1

 8 اي به كل درآمدها  درآمد بهره 2 26 ها  خالص حاشيه بهره به خالص دارايي 1

 9 اي به كل درآمدها  درآمدغير بهره 2 27 ها  تسهيلات سررسيد گذشته به كل سپرده 1

 10 سود خالص به تعداد سهام منتشره 2 28 درآمد به تعداد كاركنان 1

 11 سود خالص به كل تسهيلات 2 29 سود خالص به تعداد كاركنان 1

 12 سود خالص به كل درآمدهاي مشاع و غير مشاع 2 30 حاشيه عملياتي 1

 13 ها  سود قبل از كسر ماليات به كل بدهي 1 31 حاشيه بهره 1

 14 هاي سودآور  اي به متوسط دارايي  خالص درآمدهاي بهره 1 32 گري  هاي واسطه  نسبت هزينه 1

 15 هاي درآمد زا  اي به دآرايي  هزينه غير بهره 1 33 ها  اي به نرخ رشد دارايي  خالص درآمدهاي بهره 1

 16 اي  اي و غير بهره  مخارج عمياتي به جمع درآمدهاي بهره 1 34 التزام به درآمد تسهيلات  وجه 1

اي به نرخ رشد حقوق صاحبان   خالص درآمدهاي بهره 1 35 هاي موزون به ريسك  سود عملياتي به دارايي 1
 17 سهام

كارمزد و سود دريافتي از تسهيلات به كل  1
تفاوت سود دريافتي از تسهيلات اعطايي و سود پرداختي  1 36 درآمدهاي مشاع و غير مشاع

 18 ها  به سپرده
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 هاي بانكي  مديريت در تحقيقات پيشين ريسك   هاي  مؤلفه  توزيع فراواني شاخص .15جدول 
توزيع 
توزيع  رديف ها  شاخص فراواني

 رديف ها  شاخص فراواني

 1 سرانه سود به پرسنل 5 15 جمع درآمدعملياتي به جمع سود خالص 1

 2 سرانه هزينه به شعب 4 16 ها  هزينه عملياتي به جمع د ارايي 1

 3 سرانه سود به شعب 3 17 ها  هزينه بهره به سپرده 1

 4 سرانه هزينه به پرسنل 3 18 درآمد به تسهيلات 1

 5 سرانه هزينه عملياتي به پرسنل 1 19 سپرده به پرسنل و شعب 1

 6 سرانه درآمد عملياتي به پرسنل 1 20 تسهيلات به پرسنل و شعب 1

 7 رشد سودآوري 1 21 هزينه هر واحد پول وام داده شده 1

 8 هاي تاريخي  متوسط نرخ رشد دارايي 1 22 ها  هزينه مطالبات مشكوك الوصول به هزينه 1

 9 هاي تاريخي  متوسط نرخ رشد وام 1 23 ها  درآمدهاي مشاع به هزينه 1

 10 متوسط نرخ رشد سودآوري تاريخي 1 24 ها  درآمدهاي غيرمشاع به هزينه 1

 11 ها  هاي اعتباري اعطايي به كل سپرده  تسهيلات و وام 1 25 رشد تعداد شعب 1

 12 ها  هزينه بهره به كل سپرده 1 26 ها  هزينه مالي به دارايي 1

 13 ها  هاي عملياتي به كل دارايي  هزينه 1 27 ها  هزينه عملياتي به بدهي 1

 14 هاي بانك  حقوق و مزاياي كاركنان به متوسط دارايي 1 28 هاي مالي به سود قبل از كسر ماليات  هزينه 1
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كفايت سرمايه در   هاي مؤلفه  توزيع فراوان شاخص .16جدول 
 هاي بانكي تحقيقات پيشين ريسك

 ها مؤلفه توزيع فراواني

رديف
 

 1 هاي موزون به ريسك سرمايه پايه به دارايي 18

 2 هاي موزون به ريسك سرمايه اصلي به دارايي 11

 3 سرمايه اصلي به سرمايه تكميلي 11

 4 ها حقوق صاحبان سهام به دارايي 5

 5 ها به حقوق صاحبان سهام بدهي 4

 6 حقوق صاحبان سهام به تسهيلات 3

 7 ها به حقوق صاحبان سهام سپرده 2

 8 ها تسهيلات به كل دارايي 2

 9 ها به حقوق صاحبان سهام دارايي 1

 10 هاي احتمالي حقوق صاحبان سهام به بدهي 1

 11 ها حقوق صاحبان سهام ب سپرده 1

 12 سود خالص به حقوق صاحبان سهام 1

 13 حقوق صاحبان سهام به مطالبات غيرجاري 1

 14 ها سپرده قانوني به كل سپرده 1

هاي ثابت) به  دارايي -(حقوق صاحبان سهام 1
 15 ها كل دارايي

 16 ها گذاري اوراق بهادار دولتي به جمع سرمايه 1

 17 قانوني در نظام بانكي ميانگين نرخ سپرده 1

 18 ميزان سرمايه آزاد 1

 19 داخلي نسبت توليد سرمايه 1

 20 نرخ رشد حقوق صاحبان سهام 1

 21 نسبت سرمايه آزاد به حقوق صاحبان سهام 1

 ها در مدل مفهومي اوليه ها و شاخص ابعاد، مؤلفه. 17جدول

رديف
 

 شاخص(نشانگر) مؤلفه بعد

1 
  

بعد 
 نظارتي

  

كيفيت 
 ها دارايي

 نسبت مطالبات غير جاري به تسهيلات

هاي سودآور به كل  نسبت دارايي
 ها دارايي

هاي ثابت به كل حقوق  نسبت دارايي
 صاحبان سهام

كيفيت 
 مديريت

 سرانه سود به پرسنل

 سرانه سود يه شعب

 سرانه هزينه به پرسنل

 سرانه هزينه به شعب

 نقدينگي

هاي نقد شونده به كل  نسبت دارايي
 ها دارايي

 ها نسبت تسهيلات به سپرده

هاي نقد شونده به  نسبت دارايي
 هاي كوتاه مدت بدهي

 سودآوري

 ها بازده دارايي

 بازده سرمايه

 نسبت هزينه به درآمد

حساسيت به 
 نرخ بازار

 نسبت وضعيت باز ارزي به سرمايه

 ها هاي ارزي به كل سپرده نسبت سپرده

 نسبت تسهيلات ارزي به كل تسهيلات

هاي  نسبت تسهيلات ارزي به سپرده
 ارزي

هاي  سيستم
پشتيبان 
 تصميم

 واحد مستقل ريسك

 سامانه بانكداري متمركز

 افزار يكپارچه مديريت ريسك نرم

حاكميت 
 شركتي

 هيئت مديره غير موظف

 هيئت مديره دو سطحي

2 
بعد 
 اي سرمايه

كفايت 
 سرمايه

هاي موزون  نسبت سرمايه پايه به دارايي
 به ريسك

هاي  نسبت سرمايه اصلي به دارايي
 موزون به ريسك

 نسبت سرمايه اصلي به سرمايه تكميلي

 مالكيت

 دولتي

 نيمه خصوصي

 خصوصي
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تعداد پرسشنامه  گروه خبرگان رديف
تعداد پرسشنامه  سهم از كل ارسالي

 دريافتي
نرخ 
 دهي پاسخ

 56/95 43 48/0 45 كارشناسان، مديران و حسابرسان مستقل سيستم بانكي 1
 48/90 19 28/0 21 كارشناسان و مديران بانك نهاد ناظر(مركزي ج.ا.ا) 2
 67/66 4 08/0 6 ها حسابرسان مستقل بانك 3
 33/53 8 17/0 15 ها اعضاي هيئت علمي دانشگاه 4

05/85 74 100/0 87 جمع  

 هاي ارسالي و دريافتي  توزيع فراواني پرسشنامه. 18جدول 

 ها  هاي جمعيت شناختي خبرگان در پرسشنامه ويژگي. 19جدول 

 
بــر ايــن اســاس متغيرهــاي كلامــي بــه صــورت اعــداد  
 ارائه شده است. 20اي در جدول  ذوزنقه

سؤالات تعيين ميزان تأثيرگـذاري (اهميـت) هـر يـك از            
اهميـت از مـدل       هـاي بـي     ها به منظور حذف شاخص      شاخص

مفهومي تحقيق طراحي شده و براي اين سـؤالات از مقيـاس            
 ). 2اي استفاده شده است (نمودار  نه درجه

پس از دريافـت نظـرات خبرگـان در خـصوص شناسـايي        
ها بر اسـاس متغيرهـاي        متغيرهاي مؤثر بر ريسك جامع بانك     

براي محاسبه ميانگين هندسي      20كلامي مطروحه در جدول     
اسـتفاده شـده اسـت        1اي از فرمول شماره     اعداد فازي ذوزنقه 

 ).1390(زنجيرچي، 
 )1فرمول (

  
اي، فـازي     بعد از محاسبه ميانگين هندسي اعـداد ذوزنقـه        

اي بـا اسـتفاده از فرمـول      زدايي اعداد ميانگين هندسي ذوزنقه 
 ).2010انجام شده است (صنايعي،  2شماره

 )2فرمول (

 

 

 
هـا    در مسائل مربوط بـه تعييـن مـيزان اهميـت شـاخص            

هـا    هايي كه عدد ديفازي ميانگين هندسـي آن         معمولاً شاخص 
اي براي مقادير كلامي اهميت  تابع عضويت ذوزنقه. 2نمودار 

 ها شاخص
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فاقد اهميت تلقـي      0/7باشد با اهميت و كمتر از         0/7بيش از   
قابـل مـشاهده اسـت (آذر و همكـاران،            21شود در جدول      مي

1393.( 
شـود متغيرهـاي      مشاهده مي   21گونه كه در جدول       همان

سرانه درآمد به شعب، سرانه درآمد به پرسنل، سرانه هزينه بـه            
شعب، سرانه هزينه به پرسنل از مؤلفه كيفيت مديريت، نسبت          
وضعيت باز ارزي به سرمايه از مؤلفه حساسيت به نرخ بـازار و             
شاخص مالكيت نيمه خصوصي از مؤلفه مالكيـت داراي عـدد           

باشند كه فاقد اهميـت تلقـي شـده و            مي  0/7ديفازي كمتر از    
ها و متغيرهاي با اهميـت        شوند. بر اين اساس نسبت      حذف مي 

به شرح مدل مفهومي نهايي صورت بندي شده است (جـدول           
22 .( 

)، مـدل معـادلات     2براي مـدل مفهومـي نهـايي (شـكل          
هـا بـر      ساختاري طراحي و ضريب تأثيرات هر يك از شـاخص        

گـيري شـده      ها و در گام بعدي بر ابعاد محاسبه و انـدازه            مؤلفه
است. براي اين منظـور مـدل مفهومـي نهـايي را بـه همـراه                

افـزار    ها وارد نرم    هاي مربوط به بخش اهميت شاخص       خروجي
 ليزرل شده است. 

افزار ضـرايب تـأثير هـر         بر اساس اطلاعات وارد شده، نرم     
ها را به طور معكوس در لايه قبلي اعمال و به             يك از شاخص  

ها و ابعـاد اسـتخراج        صورت پيش رونده ضرايب اهميت مؤلفه     

 متغير كلامي اي عدد فازي ذوزنقه
 اهميت كاملا بي )0، 0، 1/0، 2/0(
 اهميت خيلي بي )0، 1/0، 2/0، 3/0( 
 اهميت بي )1/0، 2/0، 3/0، 4/0( 
 اهميت نسبتاً بي )2/0، 3/0، 4/0، 5/0( 
 بي تفاوت )3/0، 4/0، 6/0، 7/0( 
 نسبتاً با اهميت )5/0، 6/0، 7/0، 8/0( 
 با اهميت )6/0، 7/0، 8/0، 9/0( 

 خيلي با اهميت )7/0، 8/0، 9/0، 1( 
 )1 ،1 ،9/0 ،8/0(  كاملا با اهميت 

اي و متغيرهاي كلامي اهميت  اعداد فازي ذوزنقه. 20جدول 
 ها  شاخص

 هاي دريافتي، ميانگين هندسي و ديفازي ميانگين هندسي توزيع فراواني پاسخ. 21جدول 
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هـاي بـرازش     اي از شـاخص     شده است. تعداد قابـل ملاحظـه      
هاي معادلات ساختاري وجود      هاي مدل   گيري  (تناسب) دراندازه 

ها به صورت همزمـان مناسـب         دارد كه حصول سه فقره از آن      
 ).23شود (جدول  بودن مدل تعبير مي

)، درجــه آزادي           Chi-squareهــاي كــاي دو ( شــاخص
)DF        ) و ميانگين مجذور خطـاي اسـتاندارد (RMSEA  از (

هايي هستند كه هرچه كمتر باشند، مدل برازش          جمله شاخص 
ها در صـورت زيـاد بـودن بيانگـر            بهتري دارد و ساير شاخص    

افزار، شاخص كاي دو      هاي نرم   باشند. خروجي   برازش خوب مي  
)2χ    و ميانگين مجذور خطاي      5، درجه آزادي    0/469) با مقدار

 شود.  مدل مناسب برازش مي RMSEA (0/097استاندارد (
بر اين اساس ضرايب اهميت هريك از ابعاد به شرح زيـر            

 است:

 
 

در خــصوص ريــسك جــامع ســه بعــد مــالي، نظــارتي و  
اي در نظر گرفته شده اسـت. ريـسك هركـدام از ايـن       سرمايه

هاي مشخص) محاسبه و      ابعاد از معادلات جداگانه (با شاخص     
دست   گيري شده و مقدار كمي آن ابعاد براي هر بانك به            اندازه

 آمده است.
گانه مـالي، نظـارتي و        در گام بعدي با استفاده از ابعاد سه        

 ها و متغيرهاي با اهميت شناسايي شده به همراه ضريب اهميت نسبت .22جدول 

ها،  مدل معادلات ساختاري در خصوص اهميت شاخص. 2شكل 
 ها و ابعاد مؤلفه



  98)، بهار و تابستان 10(پياپي  2دو فصلنامه حسابداري دولتي؛ سال پنجم، شماره 

 

44 

اي نسبت به تعييـن مقـدار ريـسك جـامع بـر اسـاس                 سرمايه
، xاقدام شده است. بر اين اساس بعـد مـالي محـور               3فرمول  

را تــشكيل zو بعــد نظــارتي محــور yاي محــور  بعــد ســرمايه
حجـم    A,B,Cدهـد. فـضاي محـصور بيـن مختـصات             مي

گانـه طراحـي      ريسك جامع كه بر مبناي تأثير ريسك ابعاد سه        
دهد. هرچه حجم محـصور در هـرم مثلـث            شده را تشكيل مي   

گانه بيشتر باشد، ريسك جامع بيشتر و هرچـه           القاعده ابعاد سه  
اين حجم كمتر باشد، ريسك جامع كمتر خواهد بـود (نمـودار            

3   .( 
 مساحت قاعده( قائم الزاويه) برابر است با

 

 
با استفاده از اين فرمول، ريسك جامع بر مبنـاي ريـسك            

اي به شـرح زيـر قابـل محاسـبه            ابعاد مالي، نظارتي و سرمايه    
 است.

 
و ريسك ابعاد، حجـم هـرم مثلـث           6با استفاده از فرمول     

عنوان ريسك جامع در نظر گرفته شده، محاسبه           القاعده كه به  
و با استفاده از معيـار عـدم تـوازن بيـن منـابع و مـصارف بـا                   
شاخص اضافه برداشت از منـابع بانـك مركـزي ج.ا.ا راسـتي             

 آزمايي شده است.
 
 هاي پژوهش يافته

متغيرهاي سرانه درآمد به شعب، سرانه درآمد به پرسنل، سرانه        
هزينه به شعب، سرانه هزينه به پرسنل، نـسبت وضـعيت بـاز             
ارزي به سرمايه و مالكيت نيمه خصوصي داراي عدد ديفـازي           

گفتـه در     باشد كه بر اساس مطالب پيش       درصد مي   70كمتر از   
ها فاقد اهميت تلقي شـده و حـذف           بررسي ريسك جامع بانك  

ها و متغيرهـاي بـا اهميـت بـه            شوند. بر اين اساس نسبت      مي
ارائـه    24ها بر ريسك جامع طـي جـدول           شرح و نوع تأثير آن    

 شده است. 
ــراي   ــده ب ــاي باقيمان ــاري،   8متغيره ــتي تج ــك دول بان

 1395لغايـت     1390هـاي   اي بـراي سـال   تخصصي و توسـعه  
هاي مـذكور قـادر هـستند بـا           محاسبه و مشخص شد شاخص    

درصد نوسانات اضافه برداشت از محل منابع بانك          87/4دقت  
ترين معيار عدم تـوازن منـابع و          عنوان اصلي   مركزي ج.ا.ا را به   

 مصارف توضيح دهد. 
 

 گيري بحث و نتيجه
اي   شاخص مطرح، با استفاده از دلفي فازي ذوزنقـه          28از بين   

ها، نقدينگي،    گروه كيفيت دارايي    8تر در     شاخص با اهميت    21
هـاي پـشتيبان      سودآوري، حساسـيت بـه نـرخ بـازار، سيـستم          

شركتي، مالكيت و كفايت سـرمايه شناسـايي         تصميم، حاكميت 
 ). 25شده است (جدول 

 ريسك بعد مالي

 
 

 ريسك بعد نظارتي

 
 اي ريسك بعد سرمايه

 

 رديف شاخص برازش مدل بازه قابل قبول

Chi-square < 0.05 Chi-square 1 

  3 >خوب 

  5 >قابل قبول
DF 2 

GFI > 0.9 GFI 3 

AGFI > 0.8 AGFI 4 

NFI > 0.9 NFI 5 

RFI > 0.9 RFI 6 

IFI > 0.9 IFI 7 

TLI > 0.9 TLI 8 

CFI > 0.9 CFI 9 

PNFI > 0.5 PNFI 10 

PCFI > 0.5 PCFI 11 

  0.08 >خوب

  to 0.1 0.08 >متوسط

  0.01 <ضعيف 
RMSEA 12 

هاي مورد استفاده براي برازش مدل معادلات  شاخص. 23جدول 
 ساختاري

 تركيب ابعاد و تعيين فضاي ريسك جامع. 3نمودار 



 

 45 هاي دولتي  بولو و اعرابي: شناسايي عوامل مؤثر بر ريسك جامع بانك

 ها بر ريسك جامع در مدل مفهومي نهايي تأثير شاخص. 24جدول 
 تأثير بر ريسك شاخص(نشانگر) مؤلفه بعد رديف

 بعد مالي 1

 ها كيفيت دارايي
 مثبت نسبت مطالبات غير جاري به تسهيلات

 منفي ها هاي سودآور به كل دارايي نسبت دارايي
 منفي هاي ثابت به كل حقوق صاحبان سهام نسبت دارايي

 نقدينگي
 منفي ها هاي نقد شونده به كل دارايي نسبت دارايي

 مثبت ها نسبت تسهيلات به سپرده
 منفي هاي كوتاه مدت هاي نقد شونده به بدهي نسبت دارايي

 سودآوري
 منفي ها بازده دارايي
 منفي بازده سرمايه

 مثبت نسبت هزينه به درآمد

 حساسيت به نرخ بازار
 مثبت ها هاي ارزي به كل سپرده نسبت سپرده

 مثبت نسبت تسهيلات ارزي به كل تسهيلات
 مثبت هاي ارزي نسبت تسهيلات ارزي به سپرده

 بعد نظارتي 2
 هاي پشتيبان تصميم سيستم

 منفي واحد مستقل ريسك
 منفي سامانه بانكداري متمركز

 منفي افزار يكپارچه مديريت ريسك نرم

 حاكميت شركتي
 منفي هيئت مديره غير موظف
 منفي هيئت مديره دو سطحي

 اي بعد سرمايه 3
 كفايت سرمايه

 منفي هاي موزون به ريسك نسبت سرمايه پايه به دارايي
 منفي هاي موزون به ريسك نسبت سرمايه اصلي به دارايي

 منفي نسبت سرمايه اصلي به سرمايه تكميلي

 مالكيت
 منفي دولتي

 مثبت غيردولتي

 هاي شناسايي شده با اهميت در محاسبه ريسك جامع شاخص. 25جدول 
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 ريسك جامع هر بانك 

 
با استفاده از فرمول ريسك جامع، براي هر بانـك دولتـي            
مقدار آن محاسبه شده و از تطـابق آن بـا اضـافه برداشـت از                

 87/04منابع بانـك مركـزي ج.ا.ا مـشخص شـد مـدل فـوق            
قابليـت توضـيح تغـيرات و         1390-1395هـاي   درصد در سال 

نوسانات اضافه برداشت از منابع بانك مركـزي ج.ا.ا را داشـته            
هـاي احـصاء شـده        هاي تحقيق شاخص    است. بر اساس يافته   

توانند مبنايي براي برآوردهاي ريـسك جـامع واقـع شـود.              مي
هاي وجود واحد مستقل ريسك، نوع مالكيت دولتي و           شاخص

وجود هيئت مديره غـيرموظف بيـشترين تـأثير را در كاهـش             
 اند. ريسك جامع داشته

 

 منابع

          ،آذر، عادل؛ حمزه جونقاني، ستار و احمـدي نيـك جونقـاني
. گـيري   تئوري فازي و كاربرد آن در تصميم    ).  1393پژمان. ( 

 تهران: انتشارات صفار.
   ،علـم مـديريت فـازي     ).  1395حجـت. (    آذر، عادل و فرجي   .

 تهران: انتشارات مهربان نشر.
    )تدوين سند جامـع     1396احمديان، اعظم و هادي حيدري .(

هـاي    فـصلنامه پـژوهش   .    هشدار سريع شبكه بانكي كـشور     
 ). 33(10، پولي و بانكي

)  .كاربرد  روش دلفي در تحقيقات 1393باباجاني،  جعفر  .( 

ــن   ــسابداري. دومي ــمح ــتري   ه ــشجويان دك ــشي دان اندي
 ، دانشكده مديريت، دانشگاه تهران. حسابداري

             نيـا،  خنيفر، حـسين؛ بـزاز، زينـب؛ تهرانـي، رضـا و محقـق
هـاي    ). بررسي و مقايسه عملكرد بانـك      1394محمدجواد. ( 

ــتي و خصوصــي براســاس مــدل   ــه .   CAMELدول مجل
 ). 2(13، مديريت فرهنگ سازماني

   شـكن، محمـد هاشـم و پاشـازاده،           دانش جعفري، داود؛ بت
ها از نظر مقاومـت در برابـر          بندي بانك   رتبه  ).  1395حامد. ( 

ريسك سيستماتيك در راستاي نظام مـالي مقـاومتي روش          
فــصلنامه رگرســيون كوانتيــل و همبــستگي شــرطي پويــا. 

 ). 72(19، مطالعات راهبردي بسيج
          ،رحماني، تيمور، مهرآرا، محسن؛ محسني، اميـن و شـاكري

رقابــت در سيــستم بــانكي و   ). تــأثير درجــه1397گيــتي. (
هاي ايـران.     پذيري بانك   اي بر ميزان ريسك     الزامات سرمايه 

 .122 فصلنامه تحقيقات اقتصادي،
     ) .فرآينـد تحليـل سلـسله       1390زنجيرچي، سـيد محمـود .(

 مراتبي فازي. تهران:.انتشارات صانعي شهميرزادي. 
            .سليمي، محمدجواد؛ حنفي زاده، پيام و جعفـري، ابوالفـضل

  هـاي ايـران.     ). مدلي براي ارزيابي توان مـالي بانـك   1396( 
 ).17(5، مجله راهبرد مديريت مالي

  ) .بررسي تـأثير سـاختار مالكيـت بـر          1396فشاري، مجيد .(
هـاي خصوصـي و دولـتي ايـران           پذيري بانـك  رفتار ريسك 

هاي پولي    فصلنامه پژوهش هاي تابلويي پويا).      (رهيافت داده 
 ).32(10، و بانكي
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