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رقابــت در سیســتم بانکــی بــه واســطه ورود بانک هــای جدیــد در 
ســال های اخیــر افزایــش یافتــه اســت. بنابرایــن، بانک هــا بــرای افزایــش 
ســهم بــازاری خــود سیاســت های متفاوتــی را در پیــش می گیرنــد. 
ــتند  ــت هایی هس ــه سیاس ــارات از جمل ــد اعتب ــدی و رش ــازی درآم تنوع س
ــن  ــند. در همی ــذار باش ــا تاثیرگ ــی بانک ه ــر کارای ــت ب ــن اس ــه ممک ک
راســتا، مطالعــة حاضــر بــا اســتفاده از اطلاعــات بانکــی بــرای دورة زمانــی 
ــارات و تنــوع  ــر اعتب ــه بررســی اث ــا 1393 و رگرســیون توبیــت ب 1385 ت
ــردازد.  ــه سیســتم بانکــی می پ ــی هزین ــر کارای ــدی ب ــع درآم ســازی مناب
ــک  ــینا و بان ــک س ــه بان ــد ک ــان می ده ــر نش ــه حاض ــای مطالع یافته  ه
ــتند.  ــه هس ــی هزین ــن کارای ــترین و کمتری ــب دارای بیش ــه ترتی ــی ب مل
نتایــج بــرآورد توبیــت نشــان می دهــد کــه اعتبــارات و تنوع ســازی منابــع 

ــود.  ــا می ش ــة بانک ه ــی هزین ــود کارای ــث بهب ــدی باع درآم
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چکیده 

Competition in the banking system due to the entry of new 
banks has increased in recent years. Therefore, banks have 
different policies to increase their market share. Income di-
versification and credit growth are the policies that may affect 
the banks efficiency. This study examines the effects of credit 
growth and income diversification on the cost  efficiency of 
banking system by using the banking-level data over the pe-
riod of 2006-2014 and applying Tobit model.  The study find-
ings show that the Sina Bank and Bank Meli have the highest 
and lowest cost efficiency, respectively. The results of Tobit’s 
estimation show that credit growth and income diversification 
improve the cost efficiency of banking industry.
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Abstract

ارزیابی اثر اعتبارات و تنوع سازی درآمد بر کارایی هزینه بانک های ایران
یونس گلی1*، یوسف محنت فر2 

1. دانشجوی دکتری اقتصاد دانشگاه رازی 
2.استادیار اقتصاد دانشگاه مازندران 
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 مقدمه.1
هر اقتصادی برای رشد و توسعه نیازمندد دو بشدش حقیقدی و    
مالی کارآمد، مکمل و قدوی اسدت، درواقدع، توسدعه اقتصدادی      
بدون ایجاد و توسعه سیستم مالی کارآمد امدری امکدان ناپدذیر    
است. در اقتصادهای مشتلف همواره دو بشش بدازار سدرمایه و   

گیرندد. یکدی از    بشش بانک تأمین مالی اقتصاد را به عهده می
معضلاتی که در اقتصاد ایران وجود دارد، توسعه نیافتگی بدازار  

های اقتصدادی اسدت،    سرمایه برای جذب منابع موردنیاز بشش
درصد است و تنها  39ها در تأمین مالی برابر با  زیرا سهم بانک

درصددد از تددأمین مددالی بددر عهددده بشددش سددرمایه اسددت   59
حساسیت و ندوع عملکدرد شدبکه    (. بنابراین، 5831 5)کمیجانی

سزایی در توسدعه اقتصدادی و رشدد پویدا     بانکی کشور نقش به
بدا   کده  هستند خدماتی مؤسسات از یکی ها خواهد داشت. بانک

لدذا کدارایی    دارندد   سدروکار  اقتصداد  یعنی اجتماع، حیاتی نبض
هدا نقدش مهمدی در رشدد و توسدعه      هدا و اسدترات ی آن   بانک

 اقتصادی دارد. 
های اصدلی کارآمدد بدودن شدبکه بدانکی،       شاخصیکی از 

ناکارایی هزینه است، ناکارایی هزینه به معنای عمل نکردن در 
عبارتی وجود ناکارایی هزینه بر این دلالت حد مطلوب است، به

تواند در هزینة کمتدر صدورت     ها می دارد که فعالیت فعلی بانک
شدان  گیرد و نوعی شکاف بین حد مطلوب و وضعیت فعلی را ن

هدا موجدب    دهد، بنابراین در حد بهینه عمل نکدردن باندک   می
شود. هرچه میزان کدارایی هزیندة    ها میپذیری بیشتر آن آسیب
هدا در تشصدیص    ها افدزایش یابدد، تدوان ریسدک باندک      بانک

های جدید تولیدی افزایش یافته و بده ایدن    اعتبارات به فعالیت
امدروزه یکدی از    توان رشد اقتصادی را افدزایش داد.  واسطه می

مشکلات اصلی برای اقتصاد ایران، عدم هدایت منابع مالی بده  
های جدید تولیدی است و یکی از دلایدل اصدلی    سمت فعالیت

هدا در باندک و ناتواندایی     برای چنین واقعیتی، بالا بودن هزینده 
های تولیدی است. کارایی هزینده   ها برای ریسک در فعالیت آن

ای وی ه هر بانک در رابطه بدا میدزان   ه بانکی تابعی از سیاست

                                                                      
 5831همایش صنعت بانکداری سال . 5

تشصیص اعتبارات و منابع درآمددی و شدرایا اقتصداد کدلان     
عبارتی چه میزان از منابع بانکی به صورت تسدهیلات  است، به

اعطا شود و چه میزان از کل درآمددهای باندک بدر درآمددهای     
هایی است که بر کدارایی هزیندة    ای متمرکز باشد، سیاست بهره
ثر است. اعطای اعتبارات بدر کدارایی شدبکه بدانکی     ها مؤ بانک

طدرف، افدزایش اعتبدارات بدا     دارای دو اثر متفاوت دارد  از یک
صدورت کدارایی   ای همراه اسدت و بده ایدن    افزایش درآمد بهره

یابدد و از طدرف دیگدر، افدزایش      هدا افدزایش مدی    هزینه بانک
ندگان دلیل احتمال عدم بازپرداخت از جانب وام گیراعتبارات به

منجر به افزایش مطالبات معوق شده و از ایدن طریدک کدارایی    
یابد. بنابراین بسته به غالب بودن هر  ها کاهش میهزینة بانک

کدام از اثرات، ممکن است، اعتبارات باعدث بهبدود یدا کداهش     
( نشدان  5کارایی هزینه شود. شواهد آمداری در نمدودار شدمارة)   

، نسدبت مطالبدات   2هباندک مطالعده شدد    53دهد که بدرای   می
تدا   5831غیرجاری به کل تسهیلات اعطا شده در دورة زمدانی  

روندی ناهمواری را تجربه کرده است.این نسبت در سال  5838
درصدد   1/25به  5833درصد بوده و در سال  51برابر با  5831

درصدد   1/51افزایش یافته است و سپس در روندی کاهشی به 
بندابراین، سدهم بدالایی از     کاهش یافته اسدت،  5838در سال 

تواندد   اعتبارات به صورت مطالبات غیرجاری اسدت و ایدن مدی   
هدا   ها شود. در سطح باندک  منجر به کاهش کارایی هزینه بانک

نیز نسبت مطالبات غیرجاری به طدور متوسدا در دورة زمدانی    
درصد و  83برای بانک توسعه صادرات برابر با  5838تا  5831

درصد است، تفاوت در نوع میدزان   1بر با برای بانک مسکن برا
مطالبات غیرجاری به دلیل نوع وثیقه موردنیداز بدرای دریافدت    

 ها است. اعتبارات در این بانک
 تسدهیلات  اعطدای  و نقدینگی جذب با ها بانک طورکلی،به

 محسدوب  ها بنگاه برای و قابل دسترس مهم مالی منابع از یکی

و  وام جریدان  بهینه و صحیح یریکارگبه نظری، بُعد شوند. از می
 درنتیجه و اشتغال و تولید گذاری، سرمایه افزایش تواند می اعتبار

                                                                      
ها شامل بانک ملی، ملت، تجارت، سپه، رفاه، کشاورزی، پارسیان،  . این بانک2

پاسارگاد، سرمایه، سینا، کارآفرین، اقتصاد نوین، مسکن، صنعت و معدن، 
 صادرات، توسعه صادرات، پست بانک و سامان است. 

  

 

 عوامدل  میدان  از ایران داشته باشد. در دنبالبه را اقتصادی رشد

جهدت   بانکی اعتبارات به دسترسی عامل اقتصادی، رشد بر مؤثر
 در زیدرا  اسدت،  برخوردار ای وی ه اهمیت از گذاری سرمایه انجام

 منابع از یکی مالی بازار در های موجود محدودیت دلیل به ایران

اسدت   بدانکی  مندابع  هدا  بنگداه  بدرای  قابل دسترس و مهم مالی
 (. 5831)محمدن اد و همکاران، 

 

 
. نسبت مطالبات غیرجاری1نمودار 

  
 ها گزارش عملکرد بانک :ماخذ

 
 در امدر  ایدن  و اسدت  باندک  بقای برای لازم شرط درآمد کسب

 خود، درآمد بدون های دارایی که بانک است پذیر امکان صورتی

 که تبدیل کند درآمدزا های دارایی به را خود نقد های دارایی یعنی

 بنابراین، شد. خواهد بانک ریسک افزایش باعث دیگر، وجهی از

 حفظ با درآمد کسب از است عبارت مدیریت بانک اصلی وظیفه

 تعدادل  و ایجداد  هدف این به رسیدن برای و بانک ایمنی سطح

 باندک  هدای  دارایی پرتفوی منطقی ترکیب بازده، و ریسک بین

 داخدل  نقددینگی  از هدا  بانک آن بر  علاوه .است ضروری امری

 بده  ارائه یا گذاری برای سرمایه موردنیاز وجوه تأمین برای بانک

کنند  یم استفاده مناسب هزینه با و مناسب زمان در گذاران سپرده
 در مهم های موضوع از یکی تنوع .(5831)شاهچرا و جوزدانی، 

 بدرای  تندوع  اسدترات ی  از توانند می ها بانک مالی است. ادبیات
و  تدورکمن  (کنندد  اسدتفاده  ریسدک  کداهش  و افزایش عملکرد

   5333 ،8و راو پانددیا    2959 ،2حنان و برگر   2952 ،5ییگیت

                                                                      
1 .Turkmen & Yigit  
2. Berger & Hannan 
3. Pandya & Rao  

 (. 1،2991و همکاران بائله   2959 ،1همکاران و الساس
دهد که آیا اعتبارات و  مطالعة حاضر به این سوال پاسخ می

ها اثر معناداری را بر  سازی سبد درآمد بانکسیاست تنوع
 ها دارد؟  کارایی هزینه بانک

ساختار مطالعه به این صورت است که ابتدا، مبانی نظری و 
 شدود. سدپس بده بررسدی    مروری بر مطالعات پیشین بیان مدی 

پردازد. درنهایت، نتایج برآوردها ارائه ها و روش تحقیک می داده
 شود. و تحلیل می

 پژوهش پیشینة بر . مروری2

دهدد، کده    نشدان مدی   بانکداری صنعت در تنوع با مرتبا ادبیات
: باشد داشته مشتلفی انواع تواند می بانکی ادبیات در پذیری تنوع
 مشتلدف،  نداطک م و هدای جغرافیدایی   موقعیدت  در پدذیری  تنوع
و  محصدولات  در پدذیری  درآمددی، تندوع   مندابع  در پذیری تنوع

. اقتصدادی  هدای  شده و تنوع پذیری در بشش ارائه مالی خدمات

                                                                      
4. Elsas et al  
5. Baele et al  
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 فدراهم  را شدرایطی  جغرافیدایی  مشتلدف  مناطک در پذیری تنوع
 و امکانات مناطک آن در مشتریان نیازهای به باتوجه که کند می

 )تابدا   شود ها ارائهآن برای شرایا آن با مطابک مالی خدمات
 کسدب  در تغییر با درآمدها در پذیری (. تنوع2955 ،5همکاران و

 کده  اسدت  ای مشهود غیربهره درآمدهای طریک از ها بانک سود
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متمرکز بر تأمین مالی از طریک سپرده / وام بوده و کمتر مبتنی 
هدای   هدا دریافتندد کده باندک     باشدند. همچندین آن   بر تنوع می
د ابدتلا بده   دلیل کمبود تنوع درآمددی، کمتدر مسدتع   اسلامی به

 تنوع بین ارتباط (2951 ) 5و همکاران عواید درآمدی هستند. لی

 داد نشدان  هدا  یافته کردند، بررسی را ها بانک و عملکرد درآمدی

 یابد. می افزایش تنوع طریک از ها بانک که عملکرد
ای  اندد کده درآمددهای غیربهدره     بیشتر مطالعات نشان داده

ثبات بودن این نوع  دلیل بیباعث افزایش سودآوری شده اما به
، اسدتیرو   2991 2یابد )استیرو  از درآمدها، ریسک افزایش می

( نشدان  2993) 4(. همچنین لپتیت و همکداران 2991 3و رامبل
ای  هدای غیربهدره   هایی کده بیشدتر بدر فعالیدت     دهند، بانک می

متمرکددز هسددتند، دارای ریسددک نکددول بیشددتری نسددبت بدده  
ده هسددتند. مرسیسددا و  ت وامهددای متمرکددز بددر فعالیدد  بانددک

بانک اروپایی در  111های  ( با استفاده از داده2991) 5همکاران
هدا از تندوع    دهند که منافع بانک نشان می 2998تا  5331دوره 

سازی درآمدها کمتر از نااطمینانی بدالای ناشدی از درآمددهای    
کده هرچده سدهم درآمددهای     ای است. به این صدورت  غیربهره
الاتر باشد، سود بده ازای مقددار ثدابتی از ریسدک     ای ب غیربهره

هدای   ( برای باندک 2993) 6یابد. چیاورزو و همکاران کاهش می
دهند که تنوع سازی درآمد، جدایگزینی بدین    ایتالیایی نشان می

دهد، این ندوع جدایگزینی بیشدتر     ریسک و بازدهی را بهبود می
( در 2955) 7یابد. ساینا و ولدف  های بزرگ بهبود می برای بانک

دهند که تندوع   کشور در نوظهور، نشان می 55ای برای  مطالعه
ها را افزایش داده و ریسدک در   سازی درآمدها، سودآوری بانک

 8دهدد. آچاریدا و همکداران    معرض ورشکستگی را کداهش مدی  
بانک ایتالیدایی بدرای دوره    591های  ( با استفاده از داده2991)

د کده تندوع سدازی لزومدا     دهن نشان می 5333تا  5338زمانی 

                                                                      
1. Lee et al  
2. Stiroh 
3. Stiroh and  Rumble 
4. Lepetit 
5. Mercieca et al  
6. Chiorazzo et al  
7. Sanya and Wolfe 
8. Acharya et al  

( 2959) 3دهد. لوزانو و پاسیوارس ها را بهبود نمی عملکرد بانک
ای  طور متوسا زمانی که درآمدد غیربهدره  دهند که به نشان می

شدود،   عنوان یک ستانده در مدل مرزی در نظدر گرفتده مدی   به
 10یابد. همچندین مسدلیر و همکداران    کارایی هزینه افزایش می

نند کده افدزایش رقابدت در بازارهدای مدالی      ک ( بیان می2951)
شود که سیاسدت تندوع را    ها می منجر به ایجاد الزام برای بانک

 در پیش بگیرند. 
 و درآمدددها پددذیری تنددوع(، 5831شدداهچرا و جددوزدانی ) 

 ایدن  کشدور را بررسدی کردندد. در    بدانکی  شدبکه  در سودآوری
 ای غیربهره درآمدهای اثرگذاری چگونگی تحقیک هدف ارزیابی

 براسداس  .اسدت  کشدور  بانکی شبکه در ریسک و سودآوری بر
 بدر  مثبدت  تدأثیر  دارای ای غیر بهدره  درآمدهای پ وهش، نتایج

 اسدت و در  بدانکی  بدر ریسدک   منفی تأثیر و هابانک سودآوری

 و ای بهره درآمدهای به ها بانک درآمد بیشتر کشور بانکی شبکه
 یابد.  می ای اختصاص غیر بهره درآمدهای به کمتر

ترین منابع مالی برای خانوارها اعتبارات بانکی یکی از مهم
هددای اقتصددادی اسددت، زیددرا کددارگزاران اقتصددادی در و بنگدداه

کشورهای در حال توسعه کمتر بر منابع خارجی متکی هسدتند،  
کند که آزادسازی مدالی و   زا بیان می علاوه تئوری رشد درونبه

دت بر رشد اقتصادی دارد، با رشد اعتبارات اثری مثبتی در بلندم
تواند اثر ندامطلوبی را   این وجود توسعه بیش از حد اعتبارات می

( 2958و همکداران )  55ها داشدته باشدد، آمدادور    بر کارایی بانک
دهند که توسعه اعتبارات باعث  های کلمبیا نشان می برای بانک

و  52شود. برداوج افزایش ریسک و نسبت مطالبات غیرجاری می
دهددد کدده توسددعه  ای نشددان مددی ( در مطالعدده2951ان )همکددار

هدا   های چینی باعث افدزایش ریسدک باندک    اعتبارات در بانک
( اثر رشد وام و تجدارت را بدر ریسدک    2952) 58شود. کاولر می

دهدد   کشور اروپایی را بررسی کرده و نشان مدی  51ها در   بانک
های با نرخ رشدد بدالای وام دارای ریسدک بیشدتری     که بانک

                                                                      
9. Lozano-Vivas and Pasiouras  
10. Meslier 
11.Amador 
12.Baradwaj 
13.Kohler 
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هایی که سهم  باشند، همچنین بانک ها می سبت به سایر بانکن
ای به علت افزایش تنوع منابع درآمدی افدزایش   درآمد غیربهره

 کنند. دهند ثبات مالی بیشتری را تجربه می می
یابیم با بررسی مطالعات انجام شده در داخل و خارج، درمی

ت را بدر  سدازی درآمددها و اعتبدارا   ای هنوز اثر تندوع  که مطالعه
بندابراین   .ها در ایران بررسی نکدرده اسدت   کارایی هزینه بانک

 مطالعه حاضر از نظر موضوع و روش تحقیک کاملا  جدید است. 

 . روش تحقیق 3 
هم تشکیل روش تحقیک در این مطالعه از دو قسمت وابسته به

شده است، در بشش اول کارایی هزینه تعیین و در بشدش دوم   
ارایی از طریدک رگرسدیون توبیدت بررسدی     عوامل مدؤثر بدر کد   

( با ارائه روشی مبتنی بر حداقل کدردن  5311) 5شود.  فارل می
هدای تولیدد یکسدان،     کدارگیری منحندی  های تولیدی و به نهاده

گیری نمود، مبنای کار فارل کارهای انجام شده کارایی را اندازه
یدل  اما ایدن روش بده دل   ( بود.5315) 2به وسیله دبرو و کوپمنز

های که در روش فارل  مشکلات عملی در محاسبه و محدودیت
)بازده ثابت به مقیاس( مطر  بود، کداربرد عملدی نیافدت و تدا     

روش تحلیدل مدرزی    5311هدا مسدکوت ماندد. در سدال      سال
روش تحلیل پوششی داده با الهدام از   5331تصادفی و در سال 

مطدر   گیدری کدارایی   هدای انددازه   عنوان روشتعریف فارل به
(. روش تحلیل مرزی تصادفی توسا ایگندر،  5311شدند )فارل 

لاول و اشمیت معرفی شد، وی گی و مزیت اصلی این مددل در  
ارائه جمله خطای دو جزیی اسدت کده یدک جدز  آن اثرهدای      

کندد. بدر    گیدری مدی  تصادفی و جز  دیگر عدم کارایی را اندازه
عددم کدارایی   گیری میزان  همین اساس این مطالعه برای اندازه

ها از روش مرزی تصادفی استفاده کرده است، تابع  هزینه بانک
 8هزینه همانند تدابع تولیدد و برطبدک مطالعده بداتیس و کدولی      

 ( قابل نوشتن است.5صورت رابطه شمارة)( به5331)
(5)   (  )                    

                                                                      
1. Farrell 
2. Debreu and Koopmans  
3. Battese and  Coelli  

ام iبنگاه لگاریتم هزینه برای  (  )  (، 5در معادله شمارة)
  ام اسدت،  iبردار هزینه نهادها و میزان ستاده بنگداه     است، 

   بردار ستونی ضرایب است کده بایسدتی تشمدین زده شدود،     
شود، ناکارایی هزینده   متغیر تصادفی نامنفی است که فرض می

کند، نسبت مقدار حدداقل هزینده بده میدزان      گیری می را اندازه
( اسدت کده مقددار    2معادله شدمارة ) صورت هزینه کل بنگاه به

 کند. ناکارایی هزینه را مششص می

(2)     
   
  
    (   )
   (      )

    (   ) 

مقدار بهینة هزینه    است،  5( برابر یا کمتر از 2مقدار معادله )
ه ام اسدت، . مبتندی بدر مطالعد    iمقدار واقعی هزینه بانک    و 

(، معادلات بالا به صورت موارد زیر قابل 5332باتیس و کولی )
 تغییر است:

(8) 

         (       )  

    (     (   )) 

             
                        

 
متغیددر غیرمنفددی اسددت، و   (     )    (، 8در معددادلات )

اکثر راستنمایی قابل تشمین است، زمانی از طریک حد ηپارامتر 
برقرار باشد، بدین معنا است که مدل ناکارایی در طول  η≠0که 

ηزمددان قابددل تغییددر اسددت، امددا اگددر    برقددرار باشددد،    
صددورت میددزان ناکددارایی در طددول زمددان ثابددت اسددت،  ایددندر

ηکه درصورتی ، ناکارایی هزینه در طدول زمدان کداهش      
اسدتفاده از تشمدین حدداکثر راسدتنمایی      یابد و برعکس. بدا  می

γو             مقادیر      

       
قابل محاسدبه اسدت،    

برابر با صفر باشد،  γبین صفر و یک است. اگر مقادیر  γمقدار 
به معنی نبود ناکارایی هزینه است و تفاوت بین مقدار بهینده و  

در این صدورت بدرای تشمدین    است و  vواقعی هزینه ناشی از 
توان از روش حداقل مربعدات معمدولی اسدتفاده     تابع هزینه می

صورت عمومی برطبک طورکلی، تابع هزینه ترانسلوگ بهکرد. به

  

 

( استفاده 1( براساس رابطه شمارة )2951) 5مطالعه زهو و کنگ
 شود.  می

(4) 

  (   )                      
         
         

  
   (      ) 

  
   (      ) 

  
   (      ) 

  
   (      ) 

   (             )
    (      
       )
    (             )
    (             )
    (             )
    (             )
         

 
 yنسبت کل هزینه به قیمت سدرمایه،      (،1در معادله شمارة )

بردار نسبت قیمدت   w ها است، شامل سپرده و تسهیلات بانک
( بده قیمدت   f( به قیمت سدرمایه و قیمدت پدول )   lنیروی کار )

ت تقسیم هزینده  سرمایه است. قیمت نهاده نیروی کار به صور
شدود، قیمدت    ها بر تعداد نیروی کار محاسبه مدی  پرسنلی بانک

سرمایه فیزیکی به صورت تقسیم هزینه عملیاتی خالص شده از 
شود و قیمدت   هزینه پرسنلی بر میزان دارایی ثابت محاسبه می

ای بده کدل مندابع قدرض شدده       پول از تقسیم کل مشارج بهره
( براسداس روش حدداکثر   1آیدد. معادلده شدمارة )    دسدت مدی   به

جزیی است  uراستنمایی تشمین زده شده است، در این معادله، 
همدان خطدای    vشدود و   که در محاسبه ناکارایی اسدتفاده مدی  

گیدری کدارایی از قبیدل    هدای انددازه   تصادفی است، سایر روش
ها بین اجزا  خطا تمایز قائدل نیسدت و بده     تحلیل پوششی داده

ه از تحلیل مدرزی تصدادفی اسدتفاده    همین دلیل در این مطالع
 شده است. 

باتوجه بده اینکده متغیدر وابسدته تحقیدک، کدارایی هزینده        
تدوان از   ها اسدت و ایدن متغیدر محددود اسدت، لدذا نمدی        بانک

                                                                      
1. Zhao and Kang  

های مرسوم برای بررسی عوامل مؤثر بدر کدارایی هزینده     روش
استفاده کرد، به همین دلیل از مدل توبیت برای بررسی هددف  

شود. متغیر وابسته تحقیک، پیوسته اما  ک استفاده میتحقیاصلی 
مطالعده حاضدر، اثدر اعتبدارات و     محدود بین صفر و یک است. 

کندد،   ها را بررسدی مدی   سازی درآمد بر کارایی هزینه بانکتنوع
ها در محدوده صفر و یک قدرار دارد،   متغیر کارایی هزینه بانک

یدک محددود    های استفاده شدده در عددد صدفر و    درواقع، داده
تدوان از برآوردهدای حدداقل     اند، یعنی بدرای بدرآورد نمدی    شده

هدا نرمدال اسدت، اسدتفاده     کند، توزیع آن مربعات که فرض می
 شود.  هایی استفاده می لذا از مدل توبیت برای چنین داده ،کرد

با فرض همسانی واریدانس و توزیدع نرمدال بده پیدروی از      
اسدتفاده شدده بدرای     مدل توبیدت  (2993) 2کامرون و تریودی
 ( است. 1صورت معادله شمارة )مطالعه حاضر به

(1)                                  
دهندده  نشان Xمتغیر غیرقابل مشاهده است،      (،1در معادله )

بدرای       متغیرهای توضیحی است که قابل مشاهده هسدتند،  
 Lقابل مشداهده و بدرای مقدادیر برابدر بدا       Lگتر از مقادیر بزر

تدوان از   مشداهده شدده باشدد، مدی         سانسور شده است، اگر 
تشمین حداقل مربعات استفاده کدرد. درواقدع در مددل توبیدت     

   و متغیر قابل مشاهده      رابطة بین متغیر غیرقابل مشاهده 
 .( است1صورت رابطه شمارة )به

(1)     {   
                
                

( 1) شمارة(، برابر با معادله 1( و )1) شمارةترکیب دو معادله  
 است:

(1) 
   

 {   
                       

   
            

    
صورت معادله های مورد استفاده به احتمال سانسور شدن داده

 ( است:3) شمارة

                                                                      
2. Cameron and Trivedi 

    64   گلی، محنت فر: ارزیابی اثر اعتبارات و تنوع سازی درآمد ...  



  

 

( استفاده 1( براساس رابطه شمارة )2951) 5مطالعه زهو و کنگ
 شود.  می

(4) 

  (   )                      
         
         

  
   (      ) 

  
   (      ) 

  
   (      ) 

  
   (      ) 

   (             )
    (      
       )
    (             )
    (             )
    (             )
    (             )
         

 
 yنسبت کل هزینه به قیمت سدرمایه،      (،1در معادله شمارة )

بردار نسبت قیمدت   w ها است، شامل سپرده و تسهیلات بانک
( بده قیمدت   f( به قیمت سدرمایه و قیمدت پدول )   lنیروی کار )

ت تقسیم هزینده  سرمایه است. قیمت نهاده نیروی کار به صور
شدود، قیمدت    ها بر تعداد نیروی کار محاسبه مدی  پرسنلی بانک

سرمایه فیزیکی به صورت تقسیم هزینه عملیاتی خالص شده از 
شود و قیمدت   هزینه پرسنلی بر میزان دارایی ثابت محاسبه می

ای بده کدل مندابع قدرض شدده       پول از تقسیم کل مشارج بهره
( براسداس روش حدداکثر   1آیدد. معادلده شدمارة )    دسدت مدی   به

جزیی است  uراستنمایی تشمین زده شده است، در این معادله، 
همدان خطدای    vشدود و   که در محاسبه ناکارایی اسدتفاده مدی  

گیدری کدارایی از قبیدل    هدای انددازه   تصادفی است، سایر روش
ها بین اجزا  خطا تمایز قائدل نیسدت و بده     تحلیل پوششی داده

ه از تحلیل مدرزی تصدادفی اسدتفاده    همین دلیل در این مطالع
 شده است. 

باتوجه بده اینکده متغیدر وابسدته تحقیدک، کدارایی هزینده        
تدوان از   ها اسدت و ایدن متغیدر محددود اسدت، لدذا نمدی        بانک

                                                                      
1. Zhao and Kang  

های مرسوم برای بررسی عوامل مؤثر بدر کدارایی هزینده     روش
استفاده کرد، به همین دلیل از مدل توبیت برای بررسی هددف  

شود. متغیر وابسته تحقیک، پیوسته اما  ک استفاده میتحقیاصلی 
مطالعده حاضدر، اثدر اعتبدارات و     محدود بین صفر و یک است. 

کندد،   ها را بررسدی مدی   سازی درآمد بر کارایی هزینه بانکتنوع
ها در محدوده صفر و یک قدرار دارد،   متغیر کارایی هزینه بانک

یدک محددود    های استفاده شدده در عددد صدفر و    درواقع، داده
تدوان از برآوردهدای حدداقل     اند، یعنی بدرای بدرآورد نمدی    شده

هدا نرمدال اسدت، اسدتفاده     کند، توزیع آن مربعات که فرض می
 شود.  هایی استفاده می لذا از مدل توبیت برای چنین داده ،کرد

با فرض همسانی واریدانس و توزیدع نرمدال بده پیدروی از      
اسدتفاده شدده بدرای     مدل توبیدت  (2993) 2کامرون و تریودی
 ( است. 1صورت معادله شمارة )مطالعه حاضر به

(1)                                  
دهندده  نشان Xمتغیر غیرقابل مشاهده است،      (،1در معادله )

بدرای       متغیرهای توضیحی است که قابل مشاهده هسدتند،  
 Lقابل مشداهده و بدرای مقدادیر برابدر بدا       Lگتر از مقادیر بزر

تدوان از   مشداهده شدده باشدد، مدی         سانسور شده است، اگر 
تشمین حداقل مربعات استفاده کدرد. درواقدع در مددل توبیدت     

   و متغیر قابل مشاهده      رابطة بین متغیر غیرقابل مشاهده 
 .( است1صورت رابطه شمارة )به

(1)     {   
                
                

( 1) شمارة(، برابر با معادله 1( و )1) شمارةترکیب دو معادله  
 است:

(1) 
   

 {   
                       

   
            

    
صورت معادله های مورد استفاده به احتمال سانسور شدن داده

 ( است:3) شمارة

                                                                      
2. Cameron and Trivedi 
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(3) 
  (      )    (           )

  {       
 } 

تابع توزیع تجمعی نرمال استاندارد  { } (، 3در معادله شمارة )
های سانسور نشده  برای داده    است، اما مقدار مورد انتظار از 

 ( است:3صورت رابطه شمارة )به

(3) 

 (           )     

  {    
    
 }

 {      
  

 } 

چگدالی نرمدال اسدتاندارد اسدت،      { } (،3در معادله شدمارة ) 
 (، به دلیدل وجدود پدیدده سانسدور    3میانگین شرطی در معادله )

   شدن، متفاوت از 
اسدت کده ایدن منجدر بده ناسدازگاری          

هدا سانسدور    تشمین حداقل مربعات معمولی در مواردی که داده
شود. تابع چگالی دارای دو جز  اسدت، فدرض    شده هستند، می

ها باشدد   دهنده سانسور نشدن دادهشاخص نشان d=1کنید که 
صدورت، تدابع   درایدن ها باشد،  بیانگر سانسور شدن داده d=0و 

 ( قابل نوشتن است:59صورت معادله شمارة )چگالی به

(59) 

 ( )  [  
√  

   {  
   (  

     ) }]
  
[ {( 

          
 )}]

    

 

(، جدز  مربدوط بده مشداهدات     59قسمت دوم معادلده شدمارة )  
دهد، با ماکزیمم کردن لگاریتم عبارت  را نشان میسانسور شده 

   و  β( و شرایا مرتبه اول، تشمین حداکثر راستنمایی از 59)
آید، ضرایب توبیت هر دو اثر را با هم ترکیب کدرده   دست میبه

)آبراهدام و   کندد  و تنها یک ضریب را برای هر دو گدزارش مدی  
نهدایی مددل    همدین دلیدل اثدرات    (. بده  2959، 1ساسی کومار

                                                                      
1 . Abraham and Sasikumar 

، 2دونالد و مفیت )مک توبیت به طور مستقیم قابل تفسیر نیستند
برای قابلیت تفسیر اثرات نهایی از تجزیه اثرات نهدایی  (. 5339

کنند، درواقع در یک تفسدیر، رابطدة    در مدل توبیت استفاده می
بین ارزش انتظاری همه مشاهدات و در تفسیر دیگدر از مقددار   

صدورت رابطده   کنند، که به ( استفاده می   مورد انتظار شرطی )
 ( هستند:55شمارة )

(55)     ( )    
چگالی تجمعی تابع توزیع نرمدال   F(Z)(، 55در رابطه شمارة ) 

بدر    x امین متغیدر k. بنابراین بررسی اثر  ⁄     است و 
 ( ) ( اسدت و  52صدورت معادلده تجزیده شدمارة )    به y روی

 امین مشاهده است:iاحتمال سانسور نشدن داده در 

(52)    
   

  ( ) (   
 

   
)     (

  ( )
   

) 

   بر روی میانگین مشداهدات     طورکلی، اثر نهایی متغیر به
برابر با مجموع وزندی اثدرات آن بدر روی میدانگین مشداهدات      

دهی شدده و اثدر   وسیله احتمال سانسور نشدن وزنمثبت که به
وسدیله میدانگین   آن بدر روی احتمدال سانسدور نشددن کده بده      

 مشاهدات مثبت وزن دهی شده است. 
مدل تجربی مورد استفاده برای تبیین عوامل موثر بر کارایی 

 ( است:58) شمارةهزینه به صورت رابطه 

(58) 
                             

                
              

 credعدم کارایی هزینده بدانکی،    effic(، 58) شمارةدر رابطه 
شداخص   diverمیزان نسبت اعتبارات به کدل دارایدی باندک،    

نددازه باندک،   ا sizeهیرشمن منابع درآمددی،  -تمرکز هرفیندال
go  هدای دولتدی    متغیر دامی دولتی بودن بانک که برای باندک

رشدد   gdpو برای خصوصی برابر بدا صدفر اسدت،     یکبرابر با 
های رشد اقتصادی  تورم در اقتصاد است. داده inflaاقتصادی و 

-و تورم از وب سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران به
 دست آمده است. 

                                                                      
2 . McDonald and Moffitt 

  

 

  ها .گردآوری داده4
باتوجه به اینکه مطالعه حاضدر، اثدر تندوع سدازی درآمددها و      

کندد، لدذا از    اعتبارات بر کارایی نظدام بدانکی را بررسدی مدی    
شود، نظام بانکی کشور  ها استفاده میهای در سطح بانک داده

های خصوصدی و دولتدی هدر سداله گدزارش      متشکل از بانک
ن گدزارش  اید  .دهند عملکرد خود را به بانک مرکزی ارائه می

عملکرد شامل گزارشات سود و زیان و ترازنامه بدانکی اسدت   
که تمام اطلاعات مورد نیاز را بدرای مطالعده حاضدر پوشدش     

هدای مدورد نیداز را     (، روند کلی داده5دهد، جدول شمارة ) می
دهد، برای اندازه گیری میدزان اعتبدارات از نسدبت     نشان می

دهدد   واهد نشان مدی اعتبارات به دارایی استفاده شده است، ش
ها به طور متوسا در سال که نسبت اعتبارات به دارایی بانک

اسدت،   111/9برابر با  5838و در سال  121/9برابر با  5831
درواقع تغییرات نسبت اعتبارات نوسانی بوده و روند منظمی را 

هدا   دهد، مقادیر بالای نسبت اعتبارات برای باندک  نشان نمی
هدا   لای اعتبارات در روند کارایی باندک نشان دهنده اهمیت با

هدا از شداخص   سدازی درآمدد باندک   است. برای محاسبه تنوع
هدا   هیرشمن استفاده شده است، درآمد بانک-تمرکز هرفیندال

شامل درآمدهای مشاع و غیرمشاع اسدت، درآمددهای مشداع    
گذاری و  شامل سود تسهیلات اعطایی و سود ناشی از سرمایه

گدذاران از   است که سود پرداختی به سدپرده گذاریهایی   سپرده
آن کم شدده اسدت، امدا درآمددهای غیرمشداع شدامل سدود        

گددذاری و  تسددهیلات اعطددایی، سددود حاصددل از سددرمایه    
گذاری، درآمد کارمزد، درآمد حاصل از مبادلات ارزی و  سپرده

-سددایر درآمدددها اسددت، بددرای محاسددبه شدداخص هرفیندددال
زا  درآمدی از کل درآمد هر هیرشمن ابتدا سهم هر کدام از اج

بانک محاسبه شده است و سپس با جمع بسدتن مجدذور هدر    
ها برای هر بانک در هر سال شاخص به دسدت   کدام از سهم

 براسددداس شدددواهد، بدددرای دورة زمدددانی    5آمدددده اسدددت. 

                                                                      
∑    هیرشمن به صورت -شاخص هرفیندال .5 (   )

  
محاسبه شده     

  است که در آن 
 X( از کل درآمد   معادل با سهم هر یک از اجزا  درآمد )  

 است. 

بانک  53سهم درآمد مشاع از کل درآمد برای  5838تا  5831
صد است، بندابراین  در 11طور متوسا برابر با مورد مطالعه به

ها وابسته به درآمد مشاع اسدت.  ای از درآمد بانک سهم عمده
سهم درآمد کارمزد و سود تسدهیلات در قسدمت درآمددهای    

درصدد اسدت. باندک     58و  51غیرمشاع به ترتیدب برابدر بدا    
مسکن و بانک سرمایه بیشدتر متکدی بدر درآمددهای مشداع      

ترتیب برابدر  به هاهستند، زیرا سهم درآمدهای مشاع برای آن
درصد اسدت. همچندین سدهم درآمدد کدارمزد در       33و  33با 

پست بانک و بانک کشاورزی دارای بیشترین مقدار و معدادل  
 درصد است.   89با 

هیرشدمن بدالاتر باشدد،     -هرچه میزان شاخص هرفینددال 
تدر اسدت، تغییدرات تندوع پدذیری       تنوع پذیری درآمدی پدایین 
دهد که شاخص تمرکدز    نشان می( 5درآمدی در جدول شمارة )

درآمد ابتدا افزایشی بوده و سپس کاهش یافتده اسدت، شدواهد    
ای  ها به سمت درآمدهای غیربهدره  دهنده تغییر رویه بانکنشان

ای در درآمد کل بانک  عبارتی سهم درآمدهای غیربهره است، به
های اخیر افزایش یافته است. اندازه بانک کده برابدر بدا     در سال

تم میزان دارایی هدر باندک در هدر سدال اسدت، رونددی       لگاری
 دهد. افزایشی را نشان می

یکی از متغیرهای اصلی برای مطالعه حاضر، عددم کدارایی   
هزینه بانکی است، باتوجده بده اینکده ایدن متغیدر بده صدورت        

تدابع هزینده     گزارش شده وجود ندارد، لذا بدا اسدتفاده از روش  
شدواهد در   .ورد شده استترانسلوگ و روش مرزی تصادفی برآ

تدا   5831دهدد کده در بدازه زمدانی      ( نشان می5)هجدول شمار
میزان عدم کدارایی  هزینده رونددی افزایشدی را داشدته       5838

در  511/9است، طوری که مقدار عدم کارایی هزینده از مقددار   
افزایش یافته است، بدرای   5838در سال  211/9تا  5831سال 

ه دلایل متعدددی وجدود دارد کده در    تغییرات عدم کارایی هزین
شود. میزان نسبت اعتبدارات تشصدیص    این مطالعه بررسی می

داده شده به بشش واقعی اقتصاد و سیاست تنوع سدازی مندابع   
هایی است که بر عدم کدارایی هزینده    درآمدی از جمله سیاست

 ها مؤثر است.  بانک
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  ها .گردآوری داده4
باتوجه به اینکه مطالعه حاضدر، اثدر تندوع سدازی درآمددها و      

کندد، لدذا از    اعتبارات بر کارایی نظدام بدانکی را بررسدی مدی    
شود، نظام بانکی کشور  ها استفاده میهای در سطح بانک داده

های خصوصدی و دولتدی هدر سداله گدزارش      متشکل از بانک
ن گدزارش  اید  .دهند عملکرد خود را به بانک مرکزی ارائه می

عملکرد شامل گزارشات سود و زیان و ترازنامه بدانکی اسدت   
که تمام اطلاعات مورد نیاز را بدرای مطالعده حاضدر پوشدش     

هدای مدورد نیداز را     (، روند کلی داده5دهد، جدول شمارة ) می
دهد، برای اندازه گیری میدزان اعتبدارات از نسدبت     نشان می

دهدد   واهد نشان مدی اعتبارات به دارایی استفاده شده است، ش
ها به طور متوسا در سال که نسبت اعتبارات به دارایی بانک

اسدت،   111/9برابر با  5838و در سال  121/9برابر با  5831
درواقع تغییرات نسبت اعتبارات نوسانی بوده و روند منظمی را 

هدا   دهد، مقادیر بالای نسبت اعتبارات برای باندک  نشان نمی
هدا   لای اعتبارات در روند کارایی باندک نشان دهنده اهمیت با

هدا از شداخص   سدازی درآمدد باندک   است. برای محاسبه تنوع
هدا   هیرشمن استفاده شده است، درآمد بانک-تمرکز هرفیندال

شامل درآمدهای مشاع و غیرمشاع اسدت، درآمددهای مشداع    
گذاری و  شامل سود تسهیلات اعطایی و سود ناشی از سرمایه

گدذاران از   است که سود پرداختی به سدپرده گذاریهایی   سپرده
آن کم شدده اسدت، امدا درآمددهای غیرمشداع شدامل سدود        

گددذاری و  تسددهیلات اعطددایی، سددود حاصددل از سددرمایه    
گذاری، درآمد کارمزد، درآمد حاصل از مبادلات ارزی و  سپرده

-سددایر درآمدددها اسددت، بددرای محاسددبه شدداخص هرفیندددال
زا  درآمدی از کل درآمد هر هیرشمن ابتدا سهم هر کدام از اج

بانک محاسبه شده است و سپس با جمع بسدتن مجدذور هدر    
ها برای هر بانک در هر سال شاخص به دسدت   کدام از سهم

 براسددداس شدددواهد، بدددرای دورة زمدددانی    5آمدددده اسدددت. 

                                                                      
∑    هیرشمن به صورت -شاخص هرفیندال .5 (   )

  
محاسبه شده     

  است که در آن 
 X( از کل درآمد   معادل با سهم هر یک از اجزا  درآمد )  

 است. 

بانک  53سهم درآمد مشاع از کل درآمد برای  5838تا  5831
صد است، بندابراین  در 11طور متوسا برابر با مورد مطالعه به

ها وابسته به درآمد مشاع اسدت.  ای از درآمد بانک سهم عمده
سهم درآمد کارمزد و سود تسدهیلات در قسدمت درآمددهای    

درصدد اسدت. باندک     58و  51غیرمشاع به ترتیدب برابدر بدا    
مسکن و بانک سرمایه بیشدتر متکدی بدر درآمددهای مشداع      

ترتیب برابدر  به هاهستند، زیرا سهم درآمدهای مشاع برای آن
درصد اسدت. همچندین سدهم درآمدد کدارمزد در       33و  33با 

پست بانک و بانک کشاورزی دارای بیشترین مقدار و معدادل  
 درصد است.   89با 

هیرشدمن بدالاتر باشدد،     -هرچه میزان شاخص هرفینددال 
تدر اسدت، تغییدرات تندوع پدذیری       تنوع پذیری درآمدی پدایین 
دهد که شاخص تمرکدز    نشان می( 5درآمدی در جدول شمارة )

درآمد ابتدا افزایشی بوده و سپس کاهش یافتده اسدت، شدواهد    
ای  ها به سمت درآمدهای غیربهدره  دهنده تغییر رویه بانکنشان

ای در درآمد کل بانک  عبارتی سهم درآمدهای غیربهره است، به
های اخیر افزایش یافته است. اندازه بانک کده برابدر بدا     در سال

تم میزان دارایی هدر باندک در هدر سدال اسدت، رونددی       لگاری
 دهد. افزایشی را نشان می

یکی از متغیرهای اصلی برای مطالعه حاضر، عددم کدارایی   
هزینه بانکی است، باتوجده بده اینکده ایدن متغیدر بده صدورت        

تدابع هزینده     گزارش شده وجود ندارد، لذا بدا اسدتفاده از روش  
شدواهد در   .ورد شده استترانسلوگ و روش مرزی تصادفی برآ

تدا   5831دهدد کده در بدازه زمدانی      ( نشان می5)هجدول شمار
میزان عدم کدارایی  هزینده رونددی افزایشدی را داشدته       5838

در  511/9است، طوری که مقدار عدم کارایی هزینده از مقددار   
افزایش یافته است، بدرای   5838در سال  211/9تا  5831سال 

ه دلایل متعدددی وجدود دارد کده در    تغییرات عدم کارایی هزین
شود. میزان نسبت اعتبدارات تشصدیص    این مطالعه بررسی می

داده شده به بشش واقعی اقتصاد و سیاست تنوع سدازی مندابع   
هایی است که بر عدم کدارایی هزینده    درآمدی از جمله سیاست

 ها مؤثر است.  بانک
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 های مورد استفاده . روند کلی داده1جدول 
اندازه  

 انکب
تنوع 

سازی 
 درآمد

عدم  اعتبارات
کارایی 
 هزینه

5831 38/59 111/9 121/9 511/9 
5831 85/55 111/9 111/9 518/9 
5831 13/55 193/9 111/9 515/9 
5833 11/55 125/9 135/9 515/9 
5833 32/55 122/9 138/9 538/9 
5839 51/52 12/9 113/9 533/9 
5835 83/52 833/9 115/9 251/9 
5832 13/52 832/9 111/9 281/9 
5838 32/52 111/9 111/9 211/9 

 محاسبات تحقیک مأخذ:         

 . برآورد مدل و تحلیل نتایج 5
گیری عدم کارایی هزینة سیسدتم  باتوجه به اهمیت بالای اندازه

هدای مددنظر پرداختده     بانکی ابتدا به برآورد عدم کارایی باندک 
ترانسلوگ بدا اسدتفاده روش    شود، بنابراین ابتدا  تابع هزینة می

 شود. حداکثر راستنمایی تشمین زده می
 . برآورد تابع هزینه ترانسلوگ 2جدول  

  ضریب انحراف معیار tآماره 
33/9 2/9 531/9    
55/9- 18/9 9352/9-    

591/9 131/9 918/9    
15/5 892/9 131/9    
58/5 531/9 255/9    
11/8 581/9 155/9    
11/8 515/9 13/9    
1/8 9853/9 551/9    
11/8 9521/9 911/9    
83/8- 588/9 112/9-    
18/5- 9183/9 9321/9-     
18/5- 9132/9 9383/9-     
13/9 918/9 9891/9     
1/5 911/9 9315/9     

152/9 9293/9 9521/9     
83/5 553/9 511/9            
51/1 551/9 31/9         
11/1- 953/9 591/9-       

121/9 233/9 513/9      
 های تحقیک یافته ماخذ:

( 2)هنتایج تشمین تابع هزینده ترانسدلوگ در جددول شدمار    
ک درصد منفی و در سطح خطای ی ηدهد که ضریب  نشان می

معنادار است، بنابراین، اولا : عدم کارایی هزینه در طدول زمدان   
کند و ثانیا : این تغییرات در طول زمان افزایشی اسدت.   تغییر می

بوده و در سطح خطدای یدک    31/9برابر یا  γهمچنین ضریب 
درصد از واریانس جز  خطدای   31درصد معنادار است، بنابراین 
شدود. باتوجده بده     توضیح داده مدی مدل از طریک جز  ناکارایی 

(، نتدایج بدرآورد   2پارامترهای بدرآورد شدده در جددول شدمارة )    
( 8)هبانک دولتی و خصوصی در جددول شدمار   53کارایی برای 

هدای   های خصوصدی نسدبت بده باندک     دهد که بانک نشان می
تری برخوردار هستند، برطبک نتدایج   دولتی از عدم کارایی پایین

ر طدول دوره مدورد مطالعده، میدزان عددم      ( د8جدول شدمارة ) 
کارایی سیستم بانکی افزایش یافته است، براساس برآوردهدای  

هدای بدا    صورت گرفته بانک ملی و بانک صادرات جدز  باندک  
طوری که میزان عدم کدارایی باندک   کمترین کارایی هستند، به

و  11/9ترتیب برابدر بدا   به 5838ملی و بانک صادرات در سال 
اسدت،   53/9و  25/9ترتیب برابر بدا  به 5831ر سال و د  12/9

های سینا، صنعت و معددن، اقتصداد ندوین و     اما در مقابل بانک
کده   ایکارآفرین دارای کمترین عدم کارایی هسدتند، بده گونده   

، 55/9برابر با  5838ترتیب در سال ها بهمیزان عدم کارایی آن
بدده 5831 اسددت و ایددن مقددادیر در سددال 52/9و  52/9، 55/9

این نتایج  .بوده است 55/9و  55/9، 59/9، 59/9ترتیب برابر با 
( سازگار 5832از جنبه روند تغییرات با مطالعه کاشی و حاجیان )

های مدورد مطالعده در    است. سرعت تغییرات عدم کارایی بانک
هدای اقتصداد    طول دوره متفاوت بوده است، برای مثدال باندک  

هایی هسدتند   عت و معدن جز  بانکنوین، سینا، کارآفرین و صن
های ملی  که دارای کمترین تغییرات در کارایی هستند، اما بانک

در واقع هدر   .اند و صادرات دارای بیشترین تغییر در کارایی بوده
چه ساختار یدک باندک از انسدجام بدالاتری و دارای اهدداف و      
استرات ی مششص باشدد، نوسدانات در آن بده حدداقل خواهدد      

های خصوصدی از ایدن نظدر کده دارای اسدترات ی       انکرسید، ب
 خاص و پویا هستند، دارای حداقل عدم کارایی هستند. 

 

  

 

 ها بانک  . برآورد عدم کارایی هزینه3جدول
 5831 5833 5839 5832 5838 

 83/9 81/9 21/9 22/9 53/9 تجارت
 11/9 11/9 81/9 23/9 25/9 ملی
 83/9 88/9 21/9 22/9 53/9 ملت

 81/9 82/9 21/9 22/9 53/9 ورزیکشا
 81/9 85/9 21/9 25/9 51/9 سپه

 51/9 51/9 58/9 52/9 52/9 پارسیان
 51/9 51/9 51/9 58/9 52/9 پاسارگاد

 89/9 21/9 28/9 53/9 51/9 رفاه
 51/9 58/9 58/9 52/9 52/9 سامان

 12/9 11/9 82/9 21/9 53/9 صادرات
 55/9 55/9 55/9 59/9 59/9 صنعت و معدن

 23/9 21/9 22/9 53/9 51/9 پست بانک
 21/9 22/9 53/9 51/9 51/9 توسعه صادرات
 52/9 55/9 55/9 55/9 55/9 اقتصاد نوین

 21/9 22/9 53/9 51/9 51/9 سرمایه
 55/9 55/9 55/9 55/9 59/9 سینا

 52/9 55/9 55/9 55/9 55/9 کارآفرین
 21/9 22/9 53/9 51/9 51/9 مسکن

 های تحقیک یافته مأخذ:
 

بددرای بررسددی عوامددل مددؤثر بددر عدددم کددارایی هزیندده از  
رگرسیون توبیت استفاده شده اسدت، باتوجده بده اینکده تمدام      

های تحقیک به صورت نسبت هستند و دورة زمانی مطالعده   داده
( 5ها در سطح مانا بوده )پیوست شمارة  محدود است، تمام داده

( 1مایی در جدول شدمارة ) و همچنین نتایج آزمون نسبت راستن
هدا وجدود دارد، لدذا     دهد که اثرات ناهمگن بین بانک نشان می

باید از پانل توبیت برای بررسی اثدرات متغیرهدا اسدتفاده کدرد،     
درصد از واریانس کل جمله  18دهد که  نیز نشان می rhoآمارة 

 ها است.  خطا ناشی از اثرات ناهمگن بین بانک
دهد کده انددازة    ( نشان می1مارة )نتایج برآورد در جدول ش

بانک یا لگاریتم دارایی بانک، اثر مثبت و معناداری را بدر عددم   
دهد کده هزینده مددیریت و     کارایی هزینه دارد و این نشان می

یابدد، همچندین اثدر     های بزرگ، بسیار افزایش می نظارت بانک
متغیر دامی دولتی بودن بر عدم کارایی هزینه مثبدت و معندادار   

دهد که نوع مالکیت تأثیر معناداری را بدر   ست و این نشان میا

عدم کارایی هزینه دارد، یکدی از دلایدل اصدلی بدرای ضدریب      
ها، جدا بودن مالکیت از مدیریت و عدم  مثبت دولتی بودن بانک

های دولتدی بدا کدارایی در نظدام      سویی هدف مدیران بانک  هم
شدمن بدرای   هیر-بانکی است. ضریب شاخص تمرکز هرفیندال

ها مثبت و معندادار اسدت، بندابراین هرچده      منابع درآمدی بانک
میزان تمرکز منابع درآمدی افزایش یابد، عدم کارایی هزینه نیز 

یابد، چرا کده اندواع مندابع درآمددی دارای ریسدک       افزایش می
متفاوت هستند و تمرکز بالاتر بر نوعی خاص از درآمدد باعدث   

شدود، بندابراین سیاسدت تندوع      افزایش عدم کارایی هزینه مدی 
هدا   سازی منابع درآمدی باعدث افدزایش کدارایی هزینده باندک     

شود.  افزایش نسبت اعتبارات اثر منفدی و معنداداری را بدر     می
عدم کارایی هزینه سیستم بانکی دارد، هرچه سهم اعتبارات در 

هدا  ها افزایش یابد، عدم کارایی هزینه نیز در بانکدارایی بانک
یابدد، یکدی از دلایدل اصدلی بدرای وجدود چندین         کاهش مدی 

 .ای بالاتر همراه با اعطای تسهیلات است ای، درآمد بهره نتیجه
دلیل شرایا تورمی و متلاطم بودن بازارها در اقتصداد  درواقع به

ایران، انگیزه برای دریافت وام بدا بهدره بدالاتر افدزایش یافتده      
بده ارائده وام بدا     ها در پاسخ به چنین شرایا، اقداماست، بانک

کنند، همچنین به دلیل اخدذ وثیقده بدا اهمیدت      بهره بالاتر می
یابدد.   ها، میزان عدم کارایی کداهش مدی   برای بسیاری از بانک

ای تسهیلات پرداخت شده به افراد  طورکلی، درآمد زایی بهره به
مشتلف باعث اثرگذاری مثبت اعتبارات بر کاهش عدم کدارایی  

ن نتدایج بدا مطالعده شداهچرا و جدوزدانی       هزینه شده است.  ای
 ( سازگاری دارد. 5831)

بررسی اثرگذاری متغیرهای در سطح کلان از قبیل تورم و 
دهد کده در زمدان    ( نشان می1رشد اقتصادی در جدول شمارة )

یابد، هرچه اقتصداد   تورم کارایی سیستم بانکی ایران کاهش می
هدای باندک    یدی دارای ثبات کمتدری باشدد، ارزش پدول و دارا   

کاهش یافته و به این واسدطه میدزان کدارایی هزینده افدزایش      
یابد، اما اثر رشد اقتصادی بر عدم کدارایی منفدی و معندادار     می

است، بنابراین هرچه میزان رشد اقتصادی افزایش یابد، کارایی 
 یابد.  هزینه بانکی افزایش می
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 ها بانک  . برآورد عدم کارایی هزینه3جدول
 5831 5833 5839 5832 5838 

 83/9 81/9 21/9 22/9 53/9 تجارت
 11/9 11/9 81/9 23/9 25/9 ملی
 83/9 88/9 21/9 22/9 53/9 ملت

 81/9 82/9 21/9 22/9 53/9 ورزیکشا
 81/9 85/9 21/9 25/9 51/9 سپه

 51/9 51/9 58/9 52/9 52/9 پارسیان
 51/9 51/9 51/9 58/9 52/9 پاسارگاد

 89/9 21/9 28/9 53/9 51/9 رفاه
 51/9 58/9 58/9 52/9 52/9 سامان

 12/9 11/9 82/9 21/9 53/9 صادرات
 55/9 55/9 55/9 59/9 59/9 صنعت و معدن

 23/9 21/9 22/9 53/9 51/9 پست بانک
 21/9 22/9 53/9 51/9 51/9 توسعه صادرات
 52/9 55/9 55/9 55/9 55/9 اقتصاد نوین

 21/9 22/9 53/9 51/9 51/9 سرمایه
 55/9 55/9 55/9 55/9 59/9 سینا

 52/9 55/9 55/9 55/9 55/9 کارآفرین
 21/9 22/9 53/9 51/9 51/9 مسکن

 های تحقیک یافته مأخذ:
 

بددرای بررسددی عوامددل مددؤثر بددر عدددم کددارایی هزیندده از  
رگرسیون توبیت استفاده شده اسدت، باتوجده بده اینکده تمدام      

های تحقیک به صورت نسبت هستند و دورة زمانی مطالعده   داده
( 5ها در سطح مانا بوده )پیوست شمارة  محدود است، تمام داده

( 1مایی در جدول شدمارة ) و همچنین نتایج آزمون نسبت راستن
هدا وجدود دارد، لدذا     دهد که اثرات ناهمگن بین بانک نشان می

باید از پانل توبیت برای بررسی اثدرات متغیرهدا اسدتفاده کدرد،     
درصد از واریانس کل جمله  18دهد که  نیز نشان می rhoآمارة 

 ها است.  خطا ناشی از اثرات ناهمگن بین بانک
دهد کده انددازة    ( نشان می1مارة )نتایج برآورد در جدول ش

بانک یا لگاریتم دارایی بانک، اثر مثبت و معناداری را بدر عددم   
دهد کده هزینده مددیریت و     کارایی هزینه دارد و این نشان می

یابدد، همچندین اثدر     های بزرگ، بسیار افزایش می نظارت بانک
متغیر دامی دولتی بودن بر عدم کارایی هزینه مثبدت و معندادار   

دهد که نوع مالکیت تأثیر معناداری را بدر   ست و این نشان میا

عدم کارایی هزینه دارد، یکدی از دلایدل اصدلی بدرای ضدریب      
ها، جدا بودن مالکیت از مدیریت و عدم  مثبت دولتی بودن بانک

های دولتدی بدا کدارایی در نظدام      سویی هدف مدیران بانک  هم
شدمن بدرای   هیر-بانکی است. ضریب شاخص تمرکز هرفیندال

ها مثبت و معندادار اسدت، بندابراین هرچده      منابع درآمدی بانک
میزان تمرکز منابع درآمدی افزایش یابد، عدم کارایی هزینه نیز 

یابد، چرا کده اندواع مندابع درآمددی دارای ریسدک       افزایش می
متفاوت هستند و تمرکز بالاتر بر نوعی خاص از درآمدد باعدث   

شدود، بندابراین سیاسدت تندوع      افزایش عدم کارایی هزینه مدی 
هدا   سازی منابع درآمدی باعدث افدزایش کدارایی هزینده باندک     

شود.  افزایش نسبت اعتبارات اثر منفدی و معنداداری را بدر     می
عدم کارایی هزینه سیستم بانکی دارد، هرچه سهم اعتبارات در 

هدا  ها افزایش یابد، عدم کارایی هزینه نیز در بانکدارایی بانک
یابدد، یکدی از دلایدل اصدلی بدرای وجدود چندین         کاهش مدی 

 .ای بالاتر همراه با اعطای تسهیلات است ای، درآمد بهره نتیجه
دلیل شرایا تورمی و متلاطم بودن بازارها در اقتصداد  درواقع به

ایران، انگیزه برای دریافت وام بدا بهدره بدالاتر افدزایش یافتده      
بده ارائده وام بدا     ها در پاسخ به چنین شرایا، اقداماست، بانک

کنند، همچنین به دلیل اخدذ وثیقده بدا اهمیدت      بهره بالاتر می
یابدد.   ها، میزان عدم کارایی کداهش مدی   برای بسیاری از بانک

ای تسهیلات پرداخت شده به افراد  طورکلی، درآمد زایی بهره به
مشتلف باعث اثرگذاری مثبت اعتبارات بر کاهش عدم کدارایی  

ن نتدایج بدا مطالعده شداهچرا و جدوزدانی       هزینه شده است.  ای
 ( سازگاری دارد. 5831)

بررسی اثرگذاری متغیرهای در سطح کلان از قبیل تورم و 
دهد کده در زمدان    ( نشان می1رشد اقتصادی در جدول شمارة )

یابد، هرچه اقتصداد   تورم کارایی سیستم بانکی ایران کاهش می
هدای باندک    یدی دارای ثبات کمتدری باشدد، ارزش پدول و دارا   

کاهش یافته و به این واسدطه میدزان کدارایی هزینده افدزایش      
یابد، اما اثر رشد اقتصادی بر عدم کدارایی منفدی و معندادار     می

است، بنابراین هرچه میزان رشد اقتصادی افزایش یابد، کارایی 
 یابد.  هزینه بانکی افزایش می
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 . برآورد مدل توبیت و اثرات نهایی4جدول 
ل ضرایب مد 

 توبیت 
ضرایب  tآماره 

 توبیت
اثرات 
 نهایی

9811/9** دولتی بودن  813/2 982/9 
 9151/9 911/1 911/9*** اندازه بانک

 -211/9 -181/8 -233/9*** اعتبارات
 911/9 31/2 913/9*** تنوع سازی 

 9921/9 911/8 99231/9*** تورم 
 -118/9 -13/1 -321/9*** رشد اقتصادی
  133/1 31/55*** عرض از مبدا 

   rho 18/9آماره 
آزمون نسبت 

 راستنمایی
***21/595   

درصد، *** معناداری ضرایب  1** معناداری ضرایب را در سطح خطای 
 درصد. 5در سطح خطای 

 های تحقیک یافته مأخذ:

برای تفسیر مقداری نتایج از برآورد اثدرات نهدایی اسدتفاده    
خصوصدی بده دولتدی باعدث      ها از شود، تغییر مالکیت بانک می

شدود، افدزایش یدک     می 982/9افزایش کارایی هزینه به اندازه 
ها باعث کاهش کارایی هزینده بده انددازة     درصد در اندازة بانک

، و افزایش نسبت اعتبارات به اندازة یک درصد باعدث  9151/9
و افزایش یک درصد در   211/9افزایش کارایی هزینه به اندازه 

دها باعث افدزایش کدارایی هزینده بده انددازة      تنوع سازی درآم
شود. بنابراین کاهش اندازة بانک، خصوصی بدودن،   می 911/9

هدا، افدزایش نسدبت اعتبدارات،      تنوع سازی سبد درآمدد باندک  
افزایش رشد اقتصادی و ایجاد ثبات اقتصدادی باعدث افدزایش    

 شود. کارایی هزینه می

 گیری . بحث و نتیجه6
هدای   درصدد فعالیدت   39ار، بدیش از  براساس شواهد مرکدز آمد  

شدود،   اقتصادی توسا سیستم بانکی کشدور تدأمین مدالی مدی    
بنابراین ناکارایی هزینه و عملکرد ناصدحیح بدانکی دارای آثدار    
نامطلوب بر کل اقتصاد کشور است، مطالعه حاضر با استفاده از 

گیری عددم کدارایی هزینده و    های اقتصادسنجی به اندازه روش
ل موثر بر عدم کدارایی هزینده در سیسدتم بدانکی      بررسی عوام

نشدان   5838تدا   5831هدا در دورة   پردازد، شواهد برای داده می
دهد که عدم کارایی هزینه سیستم بانکی روندی افزایشی را  می

هدای ملدی و    تجربه کرده است و در سدطح بدانکی نیدز باندک    
تصاد های سینا، اق صادرات دارای کمترین کارایی هزینه و بانک

نوین و کارآفرین دارای بدالاترین کدارایی هزینده هسدتند، لدذا      
هدای  های دولتی در مقایسه بدا باندک  طورکلی مدیریت بانک به

خصوصی از نظر معیار کارایی هزینه بسیار نامطلوب اسدت. لدذا   
برای بررسی عوامل مؤثر بر کارایی هزینه از رگرسدیون توبیدت   

دهد کده اعتبدارات و    ان میاستفاده شده است، نتایج برآورد نش
سازی منابع درآمدی باعث بهبدود کدارایی هزینده سیسدتم     تنوع

شود، باتوجه به اینکه افزایش اعتبارات از یک طدرف   بانکی می
شدود و از طدرف    ای  ممکن است منجر به افزایش درآمد بهدره 

دلیل عدم بازپرداخدت از سدمت وام گیرنددگان ممکدن     دیگر به
مطالبدات وصدول نشدده شدود و از ایدن      است منجر به افزایش 

طریک درآمدها کاهش یابد. اما برآورد مدل نشان داده است که 
اثر توسعه اعتبارات بر کارایی هزینه مثبت اسدت، بندابراین اثدر    

ای ناشدی از توسدعه اعتبدارات بدیش از اثدر       افزایش درآمد بهره
افزایش مطالبات وصول نشده است. اگرچه در سطح بانکی اثدر  

بارات بر کارایی هزینه مثبت اسدت امدا بدرای مدوثر بدودن      اعت
اعتبددارات در سددطح کددلان بایددد زمیندده جددذب اعتبددارات در   

های دارای ارزش افزوده بالا فراهم آید تا رشد اقتصدادی   بشش
هدا بهبدود    در سطح کلان در کنار افزایش کارایی هزینه باندک 

در  یابد، و نوعی ارتباط قوی بین بشش مدالی و بشدش واقعدی   
اقتصاد شکل گیرد. امروزه اقتصداد ایدران در معمدای نقددینگی     
دچار شده اسدت، معمدای نقددینگی بده معندای آن اسدت کده        

هدای  نقدینگی در سطح کلان بیشدتر و در سدطح خدرد بنگداه    
تولیدی محدودیت اعتبدار وجدود دارد، ایدن بده معندای وجدود       

قتصداد  بازارهای دارای ارزش افزوده پایین از قبیدل دلالدی در ا  
ایران است که سهم بالایی از اعتبارات را به سمت خود جدذب  

دلیدل وجدود سدود بدالا در     کنندد. اگرچده ممکدن اسدت بده      می
هدای دارای ارزش افدزوده پدایین،     تشصیص اعتبارات به بشش

ها افزایش یابد، اما به دلیل عدم تأمین مالی  کارایی هزینه بانک
چندین سیاسدتی مشدرب    های دارای ارزش افزوده بدالا،   فعالیت

 رشد اقتصادی است. 
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