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 موجودی کالا سازی بر عملکرد های متنوعتاثیر استراتژی

 
 کارشناس ارشد حسابداری،  دانشگاه ارومیه، ارومیه، ایزان     زهرا یوسف زاده

  

 دانشیار حسابداری، دانشگاه ارومیه، ارومیه، ایزان غلامرضامنصورفر 

  

 استادیار حسابداری، دانشگاه ارومیه، ارومیه، ایزان  فرزاد غیور

  چکیذٌ
ٞب ثشای تذاْٚ أشٚصٜ ٕٞشاٜ ثب تغییشات ػشیـ ٚ ٔذاْٚ دس ثبصاسٞبی وؼت ٚ وبس تقذاد سٚ ثٝ سؿذی اص ؿشوت

ػبصی سا ثب تغییش تدبست خٛد ثٝ ػٛدآٚسی ٚ ثٝ ٔٙؾٛس افضایؾ إٞیت ٔب٘ذٌبسی ٚ پبیذاسی دساصٔذت ٔبِی، ٔتٙٛؿ

اصعشفی افضایؾ تٙٛؿ ٔحلٛلات، پٛؿؾ تمبضبی ا٘ذ. ٞبی ٔحلَٛ خذیذ یب ثبصاسٞبی خٟب٘ی پیبدٜ وشدٜثخؾ

ٞبی تِٛیذی ثٛدٜ اػت. ثشایٗ ٞب ٚ الذاْ ثٝ ٍٞٙبْ اص ٔٛاسد ثب إٞیت دس ؿشوتغیشلغقی ٔـتشیبٖ، ٔذیشیت ٔٛخٛدی

ػبصی ثش فّٕىشد ٔٛخٛدی وٝ یىی اص ٔٛضٛفبت اػبع، ٞذف اكّی پظٚٞؾ حبضش ثشسػی تبثیش اػتشاتظی ٔتٙٛؿ

إِّّی ثٛدٜ اػت. خبٔقٝ آٔبسی ثشسػی ثب دس ٘ؾشٌشفتٗ افشاص تٙٛؿ ثٝ ٔشتجظ، غیش ٔشتجظ ٚ ثیٗٔذیشیت فّٕیبت ثٛدٜ 

ثٛدٜ ٚ  1397-1388ٞبی ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس عی ػبَؿذٜ ٔـتُٕ ثش وّیٝ ؿشوت

 120ٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘بیی پظٚٞؾ ثٝ ٞبی ٔٛسد وبٚؽ دس ٌیشی ثٝ سٚؽ غشثبٍِشی كٛست ٌشفتٝ اػت ٚ تقذاد ؿشوتٕ٘ٛ٘ٝ

ا٘ذ. ٘تبیح حبكّٝ ٘ـبٖ ٞب ثٝ سٚؽ حذالُ ٔشثقبت تقٕیٓ یبفتٝ ثشآٚسدی ٔٛسد آصٖٔٛ لشاس ٌشفتٝؿشوت سػیذ ٚ فشضیٝ

ٞب چٙیٗ یبفتٝداسی ثش فّٕىشد ٔٛخٛدی داؿتٝ اػت. ٞٓإِّّی تبثیش ٔثجت ٚ ٔقٙیػبصی ٔشتجظ ٚ ثیٗدادٜ اػت وٝ ٔتٙٛؿ

ػبصی غیش ٔشتجظ داسای اثش ٔقىٛع ثش فّٕىشد ٔٛخٛدی ثٛدٜ أب، ایٗ ساثغٝ اص ِحبػ اػت وٝ ٔتٙٛؿحبوی اص آٖ ثٛدٜ 

إِّّی ٔحلٛلات ثب اتىب ثٝ آٔبسی ٔقٙبداس ٘جٛدٜ اػت. ثش پبیٝ ٘تبیح اوتؼبة ؿذٜ، افضایؾ دس تٙٛؿ ٔشتجظ ٚ ثیٗ

ػبصی غیش ٜٚ، فّت ٔقٙبداس ٘جٛدٖ تبثیش ٔتٙٛؿٔٛخٛدی احتیبعی ثبلاتش افضایؾ دس فشٚؽ سا دس پی داؿتٝ اػت. ثٝ فلا

ٞبی ثبصاسیبثی ٔحلٛلات تِٛیذی ٞبی ٔشثٛط ثٝ تِٛیذ ٚ ثش٘بٔٝتٛاٖ ٘بؿی اص ٞضیٙٝٔشتجظ ثش فّٕىشد ٔٛخٛدی سا ٔی

 ثیبٖ ٕ٘ٛد.

  إِّّی، فّٕىشد ٔٛخٛدی. ػبصی ثیٗػبصی غیش ٔشتجظ، ٔتٙٛؿػبصی ٔشتجظ، ٔتٙٛؿٔتٙٛؿ َا: کلیذياشٌ
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  مقذمٍ
-دس فلش حبضش ٔـخلٝ اكّی ٔحیغی وٝ ٔٛػؼبت ٚ كٙبیـ ٔختّف دس آٖ ثٝ فقبِیت ٔی

پشداص٘ذ تغییشات ٔذاْٚ، ػشیـ ٚ فؾیٓ تىِٙٛٛطیىی ٚ سلبثت ٌؼتشدٜ اػت. دس چٙیٗ 

-ا٘ذاص سلبثتی ؿشوتٔحیغی ثٝ ٔٙؾٛس حفؼ ثمب ٚ فذْ ٚاٌزاسی ثبصاس فشٚؽ ثٝ سلجب، چـٓ

ثبؿذ. ثذیٗ ٔٙؾٛس تٛخٝ ثٝ اٍ٘یضی دس حبَ تغییش ٔیٍفتٞبی د٘یب ثٝ عٛس ػشیـ ٚ ؿ

تمبضبٞبی ٔتٙٛؿ ثبصاس ٚ تمبضبٞبی غیش لغقی ٔـتشیبٖ ، تِٛیذ ٔحلٛلاتی ثب ویفیت ثبلا دس 

وبلا ثٝ ٔٛلـ ٚ تذاثیش ٍٟ٘ذاؿت ٔٛخٛدیٞب، پبػخٍٛیی ػشیـ ٚ ثٝ حدٓ وٓ، وبٞؾ ٞضیٙٝ

ٞب دس ٞب ٚ تذاْٚ ػٛدآٚسی ؿشوتاػتشاتظیفٙٛاٖ فٛأُ حیبتی ٔٛفمیت ثشای دػتیبثی ثٝ 

ایٗ ؿشایظ اص ضشٚستی كذ چٙذاٖ ثشخٛسداس ؿذٜ اػت. ِزا دس ثبصاس سلبثتی أشٚص وٝ 

ٞبی أشٚصی، یبفتٗ ٞبی اػبػی ؿشوتؿٛد، یىی اص چبِؾتغییشات ثٝ ػشفت ا٘دبْ ٔی

ٚاحذٞب ٞبی تدبسی، ثب ٞذف افضایؾ ػٛد ایٗ ساٞىبسی دس خٟت ثٟجٛد فّٕىشد ٚاحذ

ثبؿذ. ثٙبثشایٗ، ٔذیشیت دأٙٝ فّٕیبتی ثشای یه ؿشوت ثٝ ِحبػ دػتیبثی ثٝ ٔضیت ٔی

تشیٗ ٔغبِقبت ٔقیبسٞبی فّٕىشد ٔٛخٛدی یىی اص ٌؼتشدٜ سلبثتی ثؼیبس ٟٔٓ اػت. فّٕىشد

اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ػغح ٔٛخٛدی ٚ فّٕىشد  1"ٔذیشیت فّٕیبت"فّٕیبتی دس ٔمبلات 

ٓ داسای استجبط ٔؼتمیٓ ثٛدٜ ٚ ٘یض ػغح ٔٛخٛدی ثش فّٕىشد یه فّٕیبتی یه ػیؼت

وبلا، سٚد ٍٟ٘ذاؿت ٔٛخٛدیثبؿذ. ثش ایٗ اػبع، ا٘تؾبس ٔیػیؼتٓ فّٕیبتی تبثیش ٌزاس ٔی

ٞب دس پی داؿتٝ ثبؿذ. دس كٛست ٞبیی سا ثشای ؿشوتتش اص حذ ٔقمَٛ ٞضیٙٝوٕتش یب ثیؾ

ٞبیی ٘ؾیش سوٛد ػشٔبیٝ، اػتٟلان ٚ ثیٕٝ یٍٟٙٝ٘ذاؿت ٔٛخٛدی ثیؾ اص حذ ٔٛسد ٘یبص ٞض

ٞب سا ٞبی اضبفی ػلأت ٔبِی ػبصٔبٖٞبی ٍٟ٘ذاؿت ٔٛخٛدیٚخٛد داسد. دس ٔمبثُ، ٞضیٙٝ

ی اص دػت داٖ دٞٙذ. اص عشفی دیٍش، وٕجٛد ٔٛخٛدی ٞضیٙٝ٘یض ثٝ عٛس خذی وبٞؾ ٔی

شایٗ، ایٗ أش ٔٙدش ؿذٜ (. ثٙبث1388فشكت سا دس پی داسد )خقفش٘ظاد ٚ ٔشٚتی ؿشیف آثبد، 

ٞب ٚ ٔٛػؼبت پیٛػتٝ تلاؽ وٙٙذ ٔمذاس ٔقمِٛی اص ٔٛخٛدی وبلا سا اػت وٝ ػبصٔبٖ

ٍٟ٘ذاسی ٕ٘بیٙذ، وٝ ایٗ ػیبػت تب حذ صیبدی ثب ٔذیشیت دأٙٝ فّٕیبتی دس خٟت اتخبر 
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(. یه خشیبٖ ٟٔٓ تحمیك تحّیّی 2008، 1ثبؿذ )فبٍِب ٚ ػشثٗتلٕیٕبت ٔبِی ٔشتجظ ٔی

دٞذ )اص لجیُ ٔمذاس ٞبی ٔٛخٛدی لغقی ٚ تلبدفی سا تٛػقٝ ٔیداسد وٝ ٔذَٚخٛد 

ای( ثٝ د٘جبَ ػیبػت ٔٛخٛدی ثٟیٙٝ ٞبی ثبصٍ٘شی ٔؼتٕش ٚ دٚسٜػفبسؽ التلبدی، ػیبػت

(. افضٖٚ ثش 2018، 2ثشای ثٝ حذاوثش سػب٘ذٖ ػٛد یب ثٝ حذالُ سػب٘ذٖ ٞضیٙٝ اػت )وٛئٗ

وٙٙذ، ثش تِٛیذ ثٝ ٔٛلـ سفتبس ٔٛخٛدی سا ثشسػی ٔی ایٗ، ثؼیبسی اص ٔغبِقبت تدشثی وٝ

تٕشوض داس٘ذ ٚ دسیبفتٙذ وٝ اتخبر تِٛیذ ثٝ ٔٛلـ فّٕىشد ٔٛخٛدی سا ثب تؼشیـ دس ٌشدؽ 

 3ثخـذ. اِٚیٛاسص ٚ وبچٖٛٔٛخٛدی یب وبٞؾ ػغٛح ٔٛخٛدی دس عَٛ صٔبٖ ثٟجٛد ٔی

ٔٛخٛدی ثیـتشی ٘ضد خٛد  ؿٛد وٝ ٕ٘بیٙذٌبٖ،دٞٙذ وٝ سلبثت ثبفث ٔی(  ٘ـبٖ ٔی2009)

ٞب دسیبفتٙذ دس حبِی وٝ داؿتٗ ٕ٘بیٙذٌی ٔدضا ٚ ٌؼتشدٜ ثب ػغح ٔٛخٛدی داؿتٝ ثبؿٙذ. آٖ

دٞذ. اص ثبلاتش استجبط داسد، ا٘قغبف پزیشی ٔحلَٛ دس ٚالـ ػغح ٔٛخٛدی سا وبٞؾ ٔی

٘تؾبسات ٞبی اخیش ٚ ثب ایدبد وؼت ٚ وبس ٘ٛیٗ ٚ ٔذسٖ، ثٝ دِیُ افضایؾ اعشفی دس عی ػبَ

ٌیشی ا٘ذ وٝ ثب ثٟشٜٔـتشیبٖ ٚ اص ٔذ افتبدٌی ػشیـ ٔحلٛلات، ٚاحذٞبی التلبدی دسیبفتٝ

-ٞبی تِٛیذ ا٘جٜٛ ٚ كشفب ثب تِٛیذ وبلاٞبی فقّی خٛد لبدس ثٝ سلبثت ثب ػبیش ؿشوتاص ػیؼتٓ

پزیش ٘یؼتٙذ. ِزا سٚیىشدٞبیی وٝ خٟت ثٟجٛد ٞبی ا٘قغبفاسص دس ایٗ ٔحیظٞبی ٞٓ

ٌیشد ثش پبیٝ استمبی ٔحلٛلات ٞب دس چٙیٗ ؿشایغی ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔیؿشوت فّٕىشد

 5ػبصی غیش ٔشتجظ(یب تِٛیذ ٔحلٛلات ٔتفبٚت ٚ خذیذ )ٔتٙٛؿ 4ػبصی ٔشتجظ(فقّی )ٔتٙٛؿ

ثبؿٙذ ٞبی پیـشفتٝ ػبخت ٚ تِٛیذ ٔیثبؿذ وٝ ٞش وذاْ اص ایٗ ساٞىبسٞب، ٘یبصٔٙذ ػیؼتٓٔی

پزیشی خٛد، تمبضبٞبی غیشلغقی ٔـتشیبٖ سا ثب ثٟجٛد ویفیت ثش ا٘قغبفوٝ ثب تٕشوض ٚ تىیٝ 

ػبص٘ذ )حؼیٙی ی ثؼیبس وٛتبٜ فٕش ٔحلَٛ سا ثشآٚسدٜ ٔیٚ تمبضبٞبی ٔتٙٛؿ ثبصاس ثب چشخٝ

سٚد ٔٙدش ثٝ ثٟجٛد (. ثش ایٗ اػبع، یىی اص فٛأّی وٝ ا٘تؾبس ٔی2013٘لت ٚ ٕٞىبساٖ، 

ٞبی پیـیٗ حبوی اص (. پظٚٞؾ2013، 6ثبؿذ )٘ـتتٙٛؿ ٔی فّٕىشد ؿٛد، اػتفبدٜ اص ساٞجشد
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تٛا٘ذ فّٕىشد ؿشوت سا ثب اػتفبدٜ اص ٔضایبی تٙٛؿ ٔحلَٛ ٔیآٖ اػت وٝ اػتشاتظی 

ٞبی تِٛیذ، وبٞؾ سیؼه، افضایؾ لذست ثبصاس، وبٞؾ ٞضیٙٝخٛیی ٘بؿی اص تٙٛؿ كشفٝ

تٛا٘ذ ثخـی ٔیفلاٜٚ تٙٛؿ (. ث2018ٝٔقبٔلاتی ٚ اثشات یبدٌیشی ثٟجٛد ثخـذ )وٛئٗ، 

ٞبی وؼت ٚ وبس اص عشیك ٞب سا ثٝ ٚػیّٝ دسٚ٘ی وشدٖ فقبِیتفّٕىشد فّٕیبتی ؿشوت

ػبصی (. ثٝ دیٍش ػخٗ،  تٙٛؿ1394افضایی دس فّٕیبت استمبء دٞذ )وشیٕی،ایدبد ٞٓ

ثبؿذ ؿشوتی ثٝ ٔقٙبی ٚسٚد ؿشوت ثٝ ثبصاسٞب یب وؼت ٚ وبسٞبی تدبسی خذیذ ٔی

ی (؛ ثٝ فجبست دیٍش ثٝ خبی ته ٔحلِٛی ؿذٖ دس چٙذیٗ صٔی2015ٝٙ، 1)ٔبسٚیبٖ

ػبصی ثٝ دٚ سٚؽ ی ٔحلٛلات ٔتٙٛؿ ٚ ٔختّف الذاْ ؿٛد. تٙٛؿٔتفبٚت، ثٝ تِٛیذ ٚ اسائٝ

ؿٛد وٝ ٔغبثك ثب آٖ خذٔبت ٚ ٍٕٖٞٛ )ٔشتجظ( یب ٘بٍٕٖٞٛ )غیش ٔشتجظ( ا٘دبْ ٔی

یب خذٔبت ٚ ٔحلٛلات خذیذ غیش  ٔحلٛلات ٔشتجظ خذیذ ثشای ٔـتشیبٖ )ٍٕٖٞٛ( ٚ

 (. 1389ٌشدد )فّی احٕذی ٚ ٕٞىبساٖ، ٔشتجظ ثشای ٔـتشیبٖ )٘بٍٕٖٞٛ( اسائٝ ٔی

ای تدشثی ثشای ثشسػی اثشات تٙٛؿ ٔحلٛلات ( ٔغبِق2013ٝ) 2ثٝ فلاٜٚ، ساخبٌٛپبلاٖ

ْ فشٚؿبٖ ایبلات ٔتحذٜ سا ا٘دبٔٛخٛدی خشدٜ ٞبی ػیؼتٓ تٛصیـ سا ثش فّٕىشد ٚ ٚیظٌی

ٔٛخٛدی سا تبییذ دٞذ. ایٗ ثشسػی ٘ٝ تٟٙب ٕٞجؼتٍی ٔٙفی ثیٗ تٙٛؿ ٔحلَٛ ٚ وبسایی ٔی

ٞب ثب ػغح وٙذ وٝ ثیٗ تقذاد فشٚؿٍبٜوٙذ، ثّىٝ ٕٞچٙیٗ ایٗ ٔٛضٛؿ سا ٔـخق ٔیٔی

ٔٛخٛدی  ٔٛخٛدی ثبلاتش، استجبط ٚخٛد داسد، دس حبِی وٝ ثیٗ تقذاد ا٘جبسٞب ٚ فّٕىشد

ػبصی ٔتٙٛؿ ثب ٚخٛد ٌؼتشٌی تحمیمبتی وٝ دس صٔیٙٝ چٍٍٛ٘ی تبثیش استجبعی ٚخٛد ٘ذاسد.

ٔحلَٛ ثش فّٕىشد تدبسی ٚخٛد داس٘ذ، ٔمبلات ٔذیشیت اػتشاتظیه دس ثشسػی استجبط 

ػبصی ٔحلَٛ ؿشوت ٚ فّٕىشد فّٕیبتی ٔب٘ٙذ فّٕىشد ٔٛخٛدی وبس ٔتٙٛؿثیٗ اػتشاتظی 

ثبؿٙذ وؼب٘ی وٝ ٔی (2002) 3٘بساػٕیبٖ ٚ ویٓا٘ذ. یىی اص ٔٛاسد اػتثٙبء خبكی ا٘دبْ ٘ذادٜ

ی ٔٙحٙی ؿىُ ثب فّٕىشد ؿشوت ػبصی ٔحلَٛ داسای یه ساثغٝوٙٙذ ٔتٙٛؿتبییذ ٔی

اػت؛ ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ وٝ دس ػغٛح پبییٗ تٙٛؿ ٔشتجظ ػٛدآٚسی وٕتش ؿذٜ ٚ ٔیضاٖ ػٛددٞی 

یبثذ، افضٖٚ ثش ایٗ، تٙٛؿ غیش ػبصی ٔشتجظ افضایؾ ٔیٞب دس ػغٛح ثبلای ٔتٙٛؿؿشوت
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ٔشتجظ دس ػغٛح پبییٗ ٔٙدش ثٝ افضایؾ ػٛددٞی ٚ دس ػغٛح ثبلا ٔٛخت ثٝ وبٞؾ 

وٙٙذ وٝ ایٗ ساثغٝ ٔٙحٙی ؿىُ ثٝ عٛس ٞب تـشیح ٔیچٙیٗ آٖػٛدآٚسی خٛاٞذ ؿذ. ٞٓ

-ؿٛد. ثٙبثشایٗ، ثشسػیی تبٔیٗ تقذیُ ٔیٔثجت تٛػظ یىپبسچٍی داخّی دس ػشاػش ص٘دیشٜ

ٞب تب حذ ػبصی ٔحلٛلات ثبفث افضایؾ ػٛدآٚسی ػبصٔبٖدٞذ وٝ تٙٛؿ٘ـبٖ ٔی ٞب

ٕ٘بیذ. ثب تٛخٝ ثٝ ٞب فشاٞٓ ٔیٞبیی سا ثشای ؿشوتٌشدد ٚ ٔبصاد ثش آٖ، ٞضیٙٝٔقمِٛی ٔی

ٞبی كٛست ٌشفتٝ ثٝ دِیُ ٘جٛد تحمیمبت دسخٛس تٛخٝ، ٔغبِت ٔغشح ؿذٜ ٚ ثشسػی

ٞب اص ػبصی ثش فّٕىشد ٔٛخٛدی ؿشوتجشدٞبی ٔتٙٛؿٔغبِقٝ ٚ ثشسػی تبثیش ٔؼتمیٓ ساٞ

 ؿٛد.إٞیت خبكی ثشخٛسداس ٔی

خٟت دػتیبثی ثٝ اٞذاف پظٚٞؾ، دس ادأٝ ٘خؼت ٔجب٘ی ٘ؾشی ٚ پیـیٙٝ پظٚٞؾ ٔغشح 

ٞب ٚ اػتٙجبط آٔبسی دس استجبط ثب ؿٛد. ػپغ ثب ثیبٖ سٚؽ پظٚٞؾ ٚ تدضیٝ ٚتحّیُ دادٜٔی

ؿٛ٘ذ. دس ٟ٘بیت ثشاػبع ٔجب٘ی ٘ؾشی اوتؼبة ؿذٜ اسائٝ ٔیٞبی پظٚٞؾ، ٘تبیح فشضیٝ

ٌیشی ا٘دبْ ؿذٜ ٚ ثب ثیبٖ پیـٟٙبدات ٔغشح ؿذٜ ٚ ٘تبیح آصٖٔٛ فشضیبت پظٚٞؾ، ٘تیدٝ

 یبثذ. وبسثشدی خبتٕٝ ٔی

 مباوی وظری

ٞب ثٝ وبلا دس ػبصٔبٖعی دٚ دٞٝ ٌزؿتٝ تغییشات صیبدی دس تذاثیش ٍٟ٘ذاؿت ٔٛخٛدی

وبلا ثبیذ دس تقذادی اص پظٚٞـٍشاٖ ثش ایٗ ثبٚس٘ذ وٝ ٍٟ٘ذاسی ٔٛخٛدی ٚخٛد آٔذٜ اػت.

وبلا سا ثب عشح ٔؼبئّی ٘ؾیش ٔٛخٛدیٞب وبٞؾ یبثذ. آ٘بٖ وبٞؾ دس ػغح ؿشوت

 3، خذٔبت ِدؼتیه ؿخق ثبِث2، فّؼفٝ تِٛیذ ثٝ ٔٛلـ، ثشٖٚ ػپبسی1تىِٙٛٛطی اعلافبت

ٞب ثبیؼتی ثشخی دیٍش ثبٚس داس٘ذ وٝ ؿشوت وٙٙذ. دس ٔمبثُ،ثیبٖ ٔی 4ٚ ٔمبعقٝ وبسی فشفی

ٞب ثش پبیٝ عشح ٔؼبئّی ٕٞچٖٛ ػغح وبلای ثیـتشی ٍٟ٘ذاسی وٙٙذ. اػتذلاَ آٖٔٛخٛدی

ؿٛد. ثٙبثشایٗ ثب سػب٘ی ثٝ ٔـتشیبٖ ٚ سؿذ تمبضب ثشای ٔحلٛلات ٌٛ٘بٌٖٛ ثیبٖ ٔی خذٔبت

ٞبی ٍٟ٘ذاسی ػیبػتتٛخٝ ثٝ فمذاٖ تمبضبی لبثُ اعٕیٙبٖ دس عَٛ صٔبٖ،  تضبد ثیٗ 
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وٙذ وٝ وبلا ؿذٜ اػت ٚ ایٗ ػٛاَ سا ٔغشح ٔیوبلا ٔٛخت تغییشاتی دس ٔٛخٛدیٔٛخٛدی

تٛا٘ذ فّٕىشد فّٕیبتی ؿشوت سا تحت تبثیش لشاس وبلا ٔیٔٛخٛدیآیب تغییشات دس فّٕىشد 

 (.  2005، 1دٞذ؟ )چٗ ٚ ٕٞىبساٖ

ثیٙی ؿذٜ آتی ٞشٌبٜ تمبضبی پیؾ( اؽٟبس داس٘ذ وٝ 1991) 2دس ایٗ ٔیبٖ ثش٘بسد ٚ َ٘ٛ

ثیـتشی ثٝ فشٚؽ  ٌشدد حذالأىبٖ ٔٛخٛدیؿشوتی سٚ٘ذ ٘ضِٚی داؿتٝ ثبؿذ، تلاؽ ٔی

وبلا وبٞؾ چـٍٕیشی خٛاٞذ داؿت. ثٙبثشایٗ، سػب٘ذٜ ؿٛد، دس ٟ٘بیت ػغح ٔٛخٛدی

ثبؿٙذ. ٕٞچٙیٗ دس كٛست وبلا دس استجبط ٔیٞبی آتی ٔؼتمیٕب ثب ػغح ٔٛخٛدیفشٚؽ

ثیٙی ؿذٜ آتی ٘یض وبٞؾ خٛاٞٙذ یبفت. ثیٙی ؿذٜ آتی، ػٛدٞبی پیؾتمبضبی پیؾ وبٞؾ

 ثبؿذ.وبلا ثب ػٛدٞبی آتی ثٝ عٛس ٔؼتمیٓ دس استجبط ٔیثٙبثشایٗ، ػغح ٔٛخٛدی

-ػبصی ٔحلَٛ سا ثٝ اػتشاتظی ػبصی ٔحلَٛ ثیـتش اػتشاتظی ٔتٙٛؿٔمبلات ٔتٙٛؿ

ػبصی ٔشتجظ اؿبسٜ ثٝ ٌؼتشؽ ثٝ وٙٙذ. ٔتٙٛؿٔی ػبصی ٔشتجظ ٚ غیش ٔشتجظ عجمٝ ثٙذیٔتٙٛؿ

ػبصی غیش ٔشتجظ، ٞبیی اص ٔحلَٛ داسد وٝ ثٝ یىذیٍش ٔشتجظ ا٘ذ. دس ٔمبیؼٝ ثب ٔتٙٛؿثخؾ

ٞب ػبصی ٔشتجظ، كشفٝ التلبدی ٘بؿی اص ٚخٛد استجبط دس ػشاػش ثخؾٔضیت اكّی ٔتٙٛؿ

دس ا٘تؾبسات ٔـتشیبٖ، ٔٙدش ثٝ تِٛیذ (. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ تغییشات دائٓ 2018ثبؿذ )وٛئٗ، ٔی

ٔحلٛلاتی ثب تٙٛؿ صیبد ٚ دس حدٓ وٓ ؿذٜ اػت. ثذیٟی اػت تغییشات ثٝ ٚخٛد آٔذٜ 

ثبیؼتی ثٝ عشیمی ا٘دبْ ٌیشد تب ثتٛا٘ذ پبػخٍٛیی لاصْ سا ٔتٙبػت ثب ٘یبصٞبی ٔـتشیبٖ داؿتٝ 

وٙٙذ بصی اػتذلاَ ٔیػػبصی ٔشتجظ، ٔمبلات ٔتٙٛؿ(. ثش عجك ٔتٙٛؿ1990، 3ثبؿذ )صِٙٛیه

وٙٙذ تب ثشای ٘یبصٞبی ٔـتشیبٖ خذٔت ٞب پشتفٛی ٔحلٛلات ٔشتجظ سا ایدبد ٔیوٝ ؿشوت

پزیشی اػتشاتظیه سا ثشلشاس وٙٙذ ٚ پبػخٍٛیی ٚ سػب٘ی ثٟتشی داؿتٝ ثبؿٙذ، ا٘قغبف

پزیشی ٚ ٚاوٙؾ ثٝ تغییشات دس ٔحُ ثبصاس سا ثٟجٛد ثخـٙذ. تبویذ فٛق ثش ا٘قغبف

وٙٙذٜ ثبؿذ )وٛپشا ٚ  ٌیشی ٔذیشیت ٔٛخٛدی تقییٗتٛا٘ذ ثشای خٟتٔی پبػخٍٛیی

-ای اص ٔحلٛلات ٔشتجظ ٔی(. اص عشفی حفؼ ٚ ثشلشاسی ٔدٕٛفٝ ٌؼتشد2015ٜ، 4ٔیٙذَ
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ثٙذی ٔـتشی ٚ اػتفبدٜ اص تٙٛؿ تٛا٘ذ فشٚؽ سا افضایؾ دٞذ وٝ ایٗ افضایؾ ثٝ دِیُ تمؼیٓ

دِیُ افضایؾ تٙٛؿ ٔحلٛلات ٚ ٕٞشاٜ ثب فمذاٖ (. ثٝ 2018ثبؿذ )وٛئٗ، دس ٔحلٛلات ٔی

ثیٙی پزیشی ٔحلَٛ پیؾثٙذی ٔـتشی ٚ ا٘قغبفاعلافبت تمبضبی لبثُ اعٕیٙبٖ، تمؼیٓ

(. دس ٔمبثُ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ 2012، 1ػبصد )ٚاٖ ٚ ٕٞىبساٖتمبضب سا ثب ٔـىُ ٔٛاخٝ ٔی

اسد وٝ ثبفث افضایؾ پزیشی ٚ پبػخٍٛیی ٘یبص ثٝ تشاوٓ وٓ ٔٛخٛدی دوبسایی، ا٘قغبف

احتیبعی سا افضایؾ خٛاٞذ داد. ثٝ فذْ اعٕیٙبٖ تمبضب ؿذٜ ٚ دس ٟ٘بیت ػغح ٔٛخٛدی

دٞذ وٝ ػغح ٔٛخٛدی ثب فذْ ٞبی ولاػیه ٔٛخٛدی ٘ـبٖ ٔیفلاٜٚ ثؼیبسی اص ٔذَ

افضایؾ تٙٛؿ (. ثش ایٗ اػبع، 2015یبثذ )وٛپشا ٚ ٔیٙذَ، اعٕیٙبٖ تمبضب افضایؾ ٔی

 احتیبعی ثیـتشی اػتیُ فذْ لغقیت ثبلاتش تمبضب، ٘یبصٔٙذ ٔٛخٛدیدِٝ ٔحلٛلات ث

-(. ٔغبثك ثب ٔجب٘ی ٘ؾشی ٔغشح ؿذٜ فشضیٝ اَٚ پظٚٞؾ ثٝ استجبط ثیٗ ٔتٙٛؿ2018)وٛئٗ، 

 پشداصد. ػبصی ٔشتجظ ٚ فّٕىشد ٔٛخٛدی ٔی

 ٔٛخٛدی اثش ٔثجت ٚ ٔقٙبداسیػبصی ٔشتجظ ثش فّٕىشد ٔتٙٛؿفشضیٝ ٘خؼت : اػتشاتظی 

 داسد.

ٞبی ٞبی تِٛیذی غیش ٔشتجظ ثب ثخؾػبصی غیش ٔشتجظ ثٝ اػتشاتظی تٛػقٝ ثٝ ثخؾٔتٙٛؿ

ػبصی غیش ٔشتجظ ثٝ دٞٙذ وٝ ٔتٙٛؿٔٛخٛد اؿبسٜ داسد. اٌش چٝ ثشخی اص ٔحممبٖ ٘ـبٖ ٔی

وٙذ تب اص التلبد ٔبِی )ثبصاس ػشٔبیٝ داخّی وبسا( ثٟتش ثٟشٜ ٌیشد، سیؼه ؿشوت وٕه ٔی

ٞبی ٕٞبٍٞٙی ٚ وٙتشَ وٕتشی ؿٛد. دس ٔمبثُ ثشخی اص ذ ٚ ٔتحُٕ ٞضیٙٝسا وبٞؾ دٞ

ػبصاٖ ٔشتجظ فٕٛٔب فّٕىشد ثٟتشی ا٘ذ وٝ ٔتٙٛؿٞبی پیـیٗ ثٝ ایٗ اتفبق ٘ؾش سػیذٜپظٚٞؾ

ٞبی غیش ٔشتجظ، (. ثب ٌؼتشؽ ثٝ ثخؾ2018ػبصاٖ غیش ٔشتجظ داس٘ذ )ٕٞبٖ ٔٙجـ، اص ٔتٙٛؿ

-ٞبی ٔشتجظ ٔیاص یه ثخؾ ٔٙفشد یب ٌشٚٞی اص ثخؾ ٞب لبدس ثٝ وبٞؾ ٚاثؼتٍیؿشوت

ٞبی چٙیٗ ٘ـبٖ دادٜ اػت وٝ ثٝ فّت ٚاثؼتٍی وٕتش ثیٗ ثخؾثبؿٙذ. ایٗ ٔٛسد ٞٓ

وٙذ. ثٝ عٛس ٔـبثٝ، ٘ٛا ٚ ٕٞبًٞٙ حشوت ٔیٞب وٕتش ثٝ كٛست ٞٓٔحلَٛ، ثبصدٜ آٖ

داسد وٝ ثٝ  ٞبی ٔحلَٛ غیش ٔشتجظ احتٕبَ وٕتشیفذْ لغقیت تمبضبی ٞش یه اص ثخؾ

ٞب سا ثٝ آٚا حشوت وٙٙذ ٚ ٕٔىٗ اػت ٔٛخٛدی دس ػغح لؼٕتكٛست ٕٞبًٞٙ ٚ ٞٓ
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ػبصی غیش ٞبی اخشاوٙٙذٜ ٔتٙٛؿٞبی ٔختّفی حشوت دٞٙذ. ثش ایٗ اػبع، ؿشوتسٚؽ

ٔشتجظ، اص فذْ لغقیت تمبضبی وبٞؾ یبفتٝ ػٛد ثشدٜ ٚ ثٙبثشایٗ تٕبیُ داس٘ذ وٝ ٔٛخٛدی 

تٛا٘ذ ثٝ خٛثی ثب . ثٙبثشایٗ فذْ لغقیت تمبضبی ػغح ؿشوت ٔیوٕتشی سا ٍٟ٘ذاسی وٙٙذ

ػبصی غیشٔشتجظ ٔتحذ ؿذٜ ٚ تٛػظ آٖ وبٞؾ یبثذ. ثش ایٗ اػبع، ٘یبص ثٝ فٟشػت ٔتٙٛؿ

احتیبعی وٕتش اػت ٚ ثب افضایؾ تٙٛؿ غیش ٔشتجظ ٔحلٛلات، ػغح ٔٛخٛدی ٔٛخٛدی

یٝ دْٚ پظٚٞؾ ثٝ تـشیح اثش (. ثش ایٗ اػبع، دس فشض2018یبثذ )ٕٞبٖ ٔٙجـ، وبٞؾ ٔی

 ػبصی غیش ٔشتجظ ثش فّٕىشد ٔٛخٛدی پشداختٝ ؿذٜ اػت. ٔتٙٛؿ

ٔٛخٛدی اثش ٔٙفی ٚ ٔقٙبداسی ػبصی غیش ٔشتجظ ثش فّٕىشد ٔتٙٛؿفشضیٝ دْٚ : اػتشاتظی 

 داسد.

ٞبی خغشافیبیی یب ثبصاسٞبی إِّّی اػتشاتظی تٛػقٝ ثٝ ػشاػش ٔىبٖػبصی ثیٗٔتٙٛؿ

-ٞبی ػبصٌبس ثب اػتشاتظی ٔتٙٛؿدس ساػتبی دیذٌبٜ ٔجتٙی ثش ٔٙبثـ، ؿشوت خٟب٘ی اػت.

ٞبی اكّی خٛد سا وٝ دس ثبصاسٞبی داخّی تٛػقٝ ؿٛ٘ذ تب تٛا٘بییإِّّی لبدس ٔیػبصی ثیٗ

یبفتٝ دس  یبفتٝ دس ثبصاسٞبی خبسخی ثٝ اؿتشان ثٍزاس٘ذ. ثب اػتفبدٜ اص ٔضایبی سلبثتی تٛػقٝ

ٞب ثشای ثٟجٛد دٞذ تب ؿشوتػبصی اخبصٜ ٔیٞبی ٔتٙٛؿاػتشاتظیثبصاس داخّی، چٙیٗ 

افضایی ثب ثٝ ػٛدثخـی خٛد، اػتفبدٜ ثٟتش اص ٔٙبثـ ّٕٔٛع ٚ ٘بّٕٔٛع، دػتیبثی ثٝ ٞٓ

ٔٙذ ؿٛ٘ذ )ٕٞبٖ ٔٙجـ، ػبصی ثٟشٜإِّّی اص ٔتٙٛؿاؿتشان ٌزاسی ٔٙبثـ ثٝ كٛست ثیٗ

2018 .) 

إِّّی ثش فّٕىشد ػبصی ثیٗی ٔشتجظ وشدٖ ٔتٙٛؿتشیٗ تلاؽ ثشادس ایٗ ٔیبٖ، ٘ضدیه

ٞب استجبط ثیٗ ٘فٛر ( اػت. ثٝ عٛس خبف، آ2013ٖ) 1ٔٛخٛدی، پظٚٞؾ ٞبٖ ٚ ٕٞىبساٖ

ثبصاس دس حبَ ؽٟٛس ٚ ػغح ٔٛخٛدی سا پیـٟٙبد وشد٘ذ ٚ اثشات وبٞؾ ٔٛخٛدی ٘فٛر 

ػتشػی ثٝ ٔحلَٛ( ثبصاس دس حبَ ؽٟٛس سا ثٝ دِیُ فذْ حؼبػیت ثٝ ویفیت خذٔبت )ٔثلا د

 وٙٙذ. ٚ اػتفبدٜ اص تِٛیذوٙٙذٌبٖ لشاسدادی دس ثبصاس ٘ٛؽٟٛس سا تبییذ ٔی

إِّّی ٘یبص ثٝ ػش ٚ وبس داؿتٗ ٚ ٔقبّٔٝ وشدٖ ثب فذْ لغقیت ػبصی ثیٗاص عشفی، ٔتٙٛؿ

(. ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ 2013ٞبی التلبدی ٚ سٚ٘ذ ثبصاس داسد )ٞبٖ ٚ ٕٞىبساٖ، اضبفی اص فقبِیت
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وٙذ، ثب فذْ لغقیت ثیـتش إِّّی دس خٟت ا٘غجبق فشضٝ ثب تمبضب تلاؽ ٔیػبصی ثیٗٛؿٔتٙ

احتیبعی ٞب الذاْ ثٝ ٍٟ٘ذاسی ٔٛخٛدیؿٛد وٝ ؿشوتتمبضب استجبط داسد ٚ ثبفث ٔی

ی إِّّی دسثشداس٘ذٜٞبی ثیٗ(. دس ٟ٘بیت، حضٛس دس فشك2018ٝثیـتشی ٕ٘بیٙذ )وٛئٗ، 

وبسی اػت. ثٙبثشایٗ اِقُٕ٘ؾیش ٞضیٙٝ حُٕ ٚ ٘مُ ٚ ٞضیٙٝ حكٞبی ػفبسؽ ثیـتشی ٞضیٙٝ

ٞبی تشاوٙؾ افضایؾ یبفتٝ ثب ٔٛخٛدی چشخٝ ٔغبثك ثب ٔذَ ٔمذاس ػفبسؽ التلبدی، ٞضیٙٝ

(. ثٙبثشایٗ، دس فشضیٝ ػْٛ پظٚٞؾ ثٝ تجییٗ تبثیش 2018ثبلاتش دس استجبط اػت )ٕٞبٖ ٔٙجـ، 

 فّٕىشد ٔٛخٛدی پشداختٝ ؿذٜ اػت.إِّّی ثش ػبصی ثیٗاػتشاتظی ٔتٙٛؿ

ٔٛخٛدی اثش ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی  إِّّی ثش فّٕىشدػبصی ثیٗٔتٙٛؿ فشضیٝ ػْٛ : اػتشاتظی

 داسد.

 پیطیىٍ پصيَص

( دس ثشسػی فّٕىشد ؿشوت ٚ تٙٛؿ دس ثخؾ ا٘شطی اػتذلاَ 2020) 1ٚػتشٔٗ ٚ ٕٞىبساٖ

ٞبی ا٘شطی ٘ؼجت ثٝ ؿشوت ٞبی ا٘شطی تدذیذ پزیش ػٛدآٚسی ثبلاتشیوشد٘ذ وٝ ؿشوت

ػبصی ٚ ای ٔٙفی ثیٗ اػتشاتظی ٔتٙٛؿٞب دسیبفتٙذ وٝ ساثغٝچٙیٗ آٖٔتقبسف داس٘ذ. ٞٓ

( دس پظٚٞـی وٝ ثٝ ثشسػی ٔذیشیت 2019) 2فّٕىشد ؿشوت ٚخٛد داسد. أجب ٚ ٕٞىبساٖ

 ٞبی تِٛیذی اص عشیك پشػـٙبٔٝ دس خٙٛة ؿشلی ٘یدشیٝٔٛخٛدی ٚ فّٕىشد فّٕیبتی ثٍٙبٜ

ثٝ ا٘دبْ سػب٘ذ٘ذ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ ثیٗ ٞضیٙٝ ٔٛخٛدی، سٚیىشد تِٛیذ ثٝ ٔٛلـ، 

-سیضی ٔٛاد ٔٛسد٘یبص، ٔـبسوت اػتشاتظیه تبٔیٗ وٙٙذٜ ٚ فّٕىشد فّٕیبتی ؿشوتثش٘بٔٝ

( ثٝ ثشسػی 2018) 3ٞبی تِٛیذی ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبداسی ٚخٛد داسد.  ٘ٛاوٛثی ٚ آٌٛػتبیٗ

ٞب ٞبی ٔٙتخت دس ٘یدشیٝ پشداختٙذ. ٘تبیح تحمیك آّٖىشد ٔبِی ؿشوتتبثیش تٙٛؿ دس فٕ

دٞذ وٝ فّٕىشد ٔبِی ٘یدشیٝ ثٝ عٛس لبثُ تٛخٟی تحت تبثیش ٔحلَٛ اػت، اص ٘ـبٖ ٔی

ایٗ سٚ ثیٗ فّٕىشد ٔبِی ٚ تٙٛؿ ٔشتجظ ٕٞجؼتٍی ٘ؼجتب ٔقٙبداسی ٚخٛد داسد، أب تٙٛؿ 

( دس پظٚٞـی ثب فٙٛاٖ 2016) 4ذ. فبً٘ ٚ ٔیـشاثبؿوؼت ٚ وبس اص ٘ؾش آٔبسی ٔقٙبداس ٕ٘ی
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 ثخـی ٔٙدش ثٝاػتفبدٜ اص ساٞجشد تٙٛؿ ٞب ثیبٖ وشد٘ذ وٝثشفّٕىشد ؿشوت ثخـیتٙٛؿتبثیش

-وٝ ضقف ػیؼتٓ حبوٕیتدسیبفتٙذ ٞب آٖٕٞچٙیٗ  ؿٛد.ٔی ٞبفّٕىشد ؿشوتتمّیُ 

ایٗ أش وٝ ٕ٘بیذ ثخـی تشغیت ٔیسا دس خٟت ثىبسٌیشی ساٞجشد تٙٛؿٞب ؿشوتی، ؿشوت

دس  (2015) 1ػبصد.آخبی ٚ ٔذٞٛٔبتیٞب سا ثب خُّ ٔٛاخٝ ٔیػٛدآٚسی ؿشوت  بٟ٘بیت

ؿشوتی پشداختٙذ. ػبصیٔتٙٛؿاػتشاتظی ٚ ٔذیشیت ػٛد ثیٗ ساثغٝ خٛٚخؼتپظٚٞـی ثٝ 

تـذیذ ٔذیشیت ػٛد  ثٝ ؿشوتیثخـیتٙٛؿساٞجشد  ٞبی پظٚٞؾ حبوی اص آٖ اػت وٝیبفتٝ

ؿشوتی دس ػبصی ( دسیبفتٙذ ساٞجشد ٔتٙٛؿ2013) 2ٚإٍ٘یٗ ٚ ػٛچیًٛ٘ .ٌشددیٕ٘ ٙدشٔ

-تبثیش ٔقٙی ، أب ثش سٚی سؿذ فشٚؽؿتٝدا ٞب اثش ٔٙفیػٛدآٚسی ؿشوتثش وٛتبٜ ٔذت 

ثش  ٘ٝ داسبٔثجت ٚ ٔقٙای ساثغٝ ثخـیثٝ فلاٜٚ آٟ٘ب اػتذلاَ وشد٘ذ وٝ تٙٛؿ٘ذاسد.  داسی

 ٞب دس ثّٙذٔذت داسد.  ؿشوتػٛدآٚسی  ٚ ٘ٝ ثش سؿذ فشٚؽ

ؿشوتی ٚ سیؼه ٚسؿىؼتٍی ثب ( دس پظٚٞـی تٙٛؿ1398دس ایشاٖ داداؿی ٚ ِٛلاوی )

دٞذ تبویذ ثش ساٞجشدٞبی تٕبیض ٚ سٞیشی ٞضیٙٝ سا ٔٛسد ثشسػی لشاس داد٘ذ. ٘تبیح ٘ـبٖ ٔی

ؿشوتی داسای اثش ٔقٙبداسی ثش سیؼه ٚسؿىؼتٍی وٝ ثشخلاف ٔجبحث تئٛسیىی، تٙٛؿ 

ٌٛ٘ٝ تبثیش ٔقٙبداسی اص ػٛی ساٞجشد تٕبیض ٚ سٞجشی ٞضیٙٝ ثبؿذ. ٕٞچٙیٗ ٞیچٞب ٕ٘یشوتؿ

ؿشوتی ٔـبٞذٜ ٘ـذٜ اػت. حبخیٟب ٚ ٔمبٔی ثش ساثغٝ ثیٗ سیؼه ٚسؿىؼتٍی ٚ تٙٛؿ

ثخـی ؿشوتی ثش ٞضیٙٝ ثذٞی اػتذلاَ وشد٘ذ ( دس تحمیمی ثٝ ثشسػی اثش ساٞجشد تٙٛؿ1395)

داسی ٚخٛد داسد. ثٝ إِّّی استجبط ٔقىٛع ٚ ٔقٙیثخـی ثیٗتٙٛؿوٝ ٔیبٖ ٞضیٙٝ ثذٞی ٚ 

-إِّّی ٔٙدش ثٝ تمّیُ ٞضیٙٝ ثذٞی ٚ اػتشاتظی تٙٛؿثخـی ثیٗٞب دسیبفتٙذ وٝ تٙٛؿفلاٜٚ آٖ

ٞبی حبضش دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ثخـی ؿشوتی ٔٙدش ثٝ فضٚ٘ی سؿذ ؿشوت

ای اػتذلاَ وشد٘ذ وٝ ٔیبٖ ػبختبس بِقٝ( دس ٔغ1393ٌشدیذٜ اػت. ٘بؽٕی ٚ ٕٞىبساٖ )

ٔبِىیت )ٔبِىیت ٟ٘بدی، ٔبِىیت ؿشوتی ٚ ٔبِىیت ٔذیشیتی( ثب وبسایی ٔذیشیت 

داس ٚ ٔؼتمیٕی حبوٓ اػت. ثٝ فلاٜٚ ثیٗ وبسایی ٔذیشیت وبلا استجبط ٔقٙیٔٛخٛدی

بط ی ٔقٙبداس ٚ ٔقىٛع ٚ استجوبلا ٚ دسكذ افضبی غیشٔٛؽف ٞیأت ٔذیشٜ ساثغٝٔٛخٛدی
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داس ٚ ٔؼتمیٓ اػت. ٕٞتی ٚ وبلا ثب ا٘ذاصٜ ٞیأت ٔذیشٜ ٔقٙیثیٗ وبسایی ٔذیشیت ٔٛخٛدی

ی ٞب ساثغٝثخـی ؿشوت( دسیبفتٙذ وٝ ثیٗ ثبصدٜ غیشفبدی ٚ ساٞجشد تٙٛؿ1392یٛػفی ساد )

ثخـی ٞب ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ ساٞجشد تٙٛؿچٙیٗ آٖٔٙفی ٚ ٔقٙبداسی ٚخٛد داسد. ٞٓ

ؿذٜ یش ٔثجت ٚ ٔقٙبداس دس ساثغٝ ثیٗ ثبصدٜ غیشفبدی ٚ اسصؽ ٚخٝ ٘مذ ٍٟ٘ذاسیداسای تبث

 ثبؿذ. ٞب ٔیؿشوت

 ريش

ٞبی اثجبتی ثٙذی تحمیمبت فّٕی ثشاػبع ٞذف اص ٘ٛؿ پظٚٞؾٔغبِقٝ حبضش، اص ثبثت ٌشٜٚ

چٙیٗ دسكذد پبػخ ثٝ ایٗ ػٛاَ اػت وٝ آیب ثىبسٌیشی ثبؿذ. ٞٓٚ پغ سٚیذادی ٔی

ٞب اثشٌزاس اػت یب خیش. دس ایٗ ػبصی ؿشوتی ثش فّٕىشد ٔٛخٛدی ؿشوتٔتٙٛؿاػتشاتظی 

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع پظٚٞؾ خبٔقٝ آٔبسی ثشسػی ؿذٜ، ٔـتُٕ ثش وّیٝ ؿشوت

ٌیشی ثٛدٜ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ 1397-1388ػبِٝ اص ػبَ  10اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ دس عی یه دٚسٜ 

زا ثٝ ٔٙؾٛس ٍٕٞٗ ثٛدٖ اعلافبت، خبٔقٝ آٔبسی ثٝ سٚؽ غشثبٍِشی كٛست ٌشفتٝ اػت. ِ

 آٔبسی ٔٛسد ثشسػی ثٝ كٛست صیش ٔحذٚد ؿذٜ اػت: 

 
 سال شزکت( 0044) 8811َای پذیزفتٍ شدٌ در سال تعداد شزکت

 سال شزکت( 804تغییز سال مالی داشتٍ است ) 8831تا  8811در طی سال 

 شزکت( سال 8404شًد )َا بٍ پایان اسفىد مىتُی ومیسال مالی آن

 سال شزکت( 8884گزی مالی ي َلدیىگ ي بیمٍ )گذاری، گزيٌ صىایع باوکی، ياسطٍَای سزمایٍشزکت

 سال شزکت(144اطلاعات مًردویاس جُت محاسبٍ در پایان َز سال مالی قابل دستزس ي مًجًد وباشد )

 سال شزکت ( 8044َای مًرد کايش در ومًوٍ وُایی پژيَش )تعداد شزکت

 

ٞبی خغٛط تِٛیذ ٔحلَٛ ٚ تٟیٝ اعلافبت ٔشثٛط ثٝ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ اص دادٜثشای 

ٞبی ٔبِی، ػبٔب٘ٝ وذاَ ٚ ٞبی تٛضیحی كٛستٞب دس یبدداؿتآٔبس تِٛیذ ٚ فشٚؽ ؿشوت

چٙیٗ خٟت اخشای تحّیُ دس ایٗ پظٚٞؾ آٚسد ٘ٛیٗ اػتفبدٜ ٌشدیذٜ اػت. ٞٓ٘شْ افضاس سٜ

ٞب، وذٞبی ثشای وّیٝ وبلاٞب ٚ ٔحلٛلات تِٛیذی ؿشوت، ISICثٙذی ٔغبثك ثب ٘ؾبْ ٌشٜٚ
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سإٞٙبی وذٌزاسی وّیٝ وبلاٞب ٚ خذٔبت  "ثشٌشفتٝ اص وتبثچٝ ISIC سلٕی  4سلٕی ٚ  2

آٚسی ٚ ٔؼتخشج ٌشدیذ. ٌشد "ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ"ٚ ٘یض ػبیت  "1كٙقتی

چٙذیٗ كٙقت ٚ یب چٙذیٗ ٞبی ٔٛخٛد دس ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی دس ثذیٗ ػبٖ ٔقیٗ ؿذ وٝ ؿشوت

 وؼت ٚ وبس ٔختّف فقبِیت داس٘ذ.

 َا مذل آزمًن فرضیٍ

-ػبصی ثیٗػبصی ٔحلَٛ ٚ ٔتٙٛؿثٝ عٛس خبف، اص ٔذَ صیش ثشای تؼت تبثیشات ٔتٙٛؿ

 ٔٛخٛدی اػتفبدٜ ؿذٜ اػت : إِّّی ثش فّٕىشد 

 (8مذل 

(Inventory- Performance it ) =      (                         )  
  (                            )    (              
                 )    (              )    (        
           )    (              )      
 

 ( ثٝ ؿشح ریُ اػت: 1ٕ٘بدٞبی ثشسػی ؿذٜ دس ٔذَ )

Inventory Performance   ٔٛخٛدی؛ : فّٕىشدRelated Diversification ٔتٙٛؿ :-

 Internationalغیش ٔشتجظ؛ ػبصی : ٔتٙٛؿUnrelated Diversificationجظ؛ ػبصی ٔشت

Diversificationإِّّی؛ ػبصی ثیٗ: ٔتٙٛؿGross Margin   حبؿیٝ ػٛد ٘بخبِق؛ :

Capital Intensityٝٞبی ثبثت؛ ٌزاسی دس اللاْ داساییثشی، ػشٔبیٝ: ػشٔبی: Holding 

Cost   .ٞضیٙٝ ٍٟ٘ذاسی 

 

 متغیرَای پصيَص گیریاوذازٌ

 اِف( ٔتغیش ٚاثؼتٝ

( خٟت 2018؛ وٛئٗ، 2013، 2دس پظٚٞؾ حبضش، ٔغبثك ثب تحمیمبت )ٔیـشا ٚ ٕٞىبساٖ

 ٌشدد.ٔٛخٛدی اص ٘ؼجت ٔیبٍ٘یٗ ٔٛخٛدی ثٝ فشٚؽ اػتفبدٜ ٔیػٙدؾ ػغح 
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فّٕىشد ٔٛخٛدی  (        2ٔذَ   
ٔیبٍ٘یٗ ٔٛخٛدی اَٚ ٚ پبیبٖ دٚسٜ 

فشٚؽ
 

 ة( ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ

؛ تمی صادٜ خب٘مبٜ 2016؛ فبً٘ ٚ ٔیـشا، 2018ٞبی )وٛئٗ، دس ایٗ پظٚٞؾ، ٔـبثٝ پظٚٞؾ

ٌیشی خٟت ا٘ذاصٜ (1985) 1( اص ؿبخق آ٘تشٚپی پیـٟٙبد ؿذٜ تٛػظ پبِپ1396ٛٚ صیٙبِی، 

ثٙذی ػبصی لبدس ثٝ عجمٌٝیشی اص ٔتٙٛؿٌشدد. چٙیٗ ا٘ذاصٜػبصی وُ اػتفبدٜ ٔیٔتٙٛؿ

 ثبؿذ.ت )وُ( ثٝ ٔشتجظ ٚ غیشٔشتجظ ٔیػبصی ٔحلٛلأتٙٛؿ

 وٙیٓ ثٝ كٛست:ػبصی وُ آ٘تشٚپی سا ٔحبػجٝ ٔی٘خؼت ٔتٙٛؿ

∑      (                   3ٔذَ   
 
     (

 

  
) 

 ( ثٝ ؿشح ریُ اػت : 2ٕ٘بدٞبی ٔٛخٛد دس ٔذَ )

Ps تٙبػت فشٚؽ دس ثخؾ :S اػت وٝ ثب وذISIC ؿٛد.چٟبسسلٕی تقییٗ ٔی 

    (
 

  
 Sٚصٖ ثخؾ  (

ػبصی آ٘تشٚپی، ثٝ دػت آٚسدٖ ٔیضاٖ تٙٛؿ ٔشتجظ اػت. پیشٚ ٔشحّٝ دْٚ دس الذأبت ٔتٙٛؿ

، DRjؿٛد. ٘خؼت ػبصی ٔشتجظ دس دٚ ٌبْ ٔحبػجٝ ٔی(، ٔتٙٛؿ1985وبس تحمیمی پبِپٛ )

ؿٛد وٝ دٚ سلٕی اػت تقشیف ٔی ISICاْ ثخؾ  jػبصی ٔشتجظ ٌشٜٚ وٝ ثٝ فٙٛاٖ ٔتٙٛؿ

 دػت آیذ:  ایٗ كٛست ثٝتٛا٘ذ ثٝ ٔی

∑ (            4ٔذَ    
 
    (

 

  
 ) 

 ( ثٝ ؿشح ریُ اػت :3ٕ٘بدٞبی ٔٛخٛد دس ٔذَ )

    
 ػٟٓ فشٚؽ اص ثخؾ   دس ٌشٜٚ    اْ  

     (
 

  
 ٚصٖ ػٟٓ فشٚؽ اص ثخؾ  دس ٌشٜٚ   اْ ( 

 ٌشدد: ػبصی ٔشتجظ ثٝ كٛست ریُ ٔحبػجٝ ٔیدْٚ : ٔتٙٛؿ

      ∑ (          5ٔذَ
  

 ( فجبست ا٘ذ اص : 4ٕ٘بد ٔٛخٛد دس ٔذَ )

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1. Palpo. 
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 ػبصی ؿذٜ اْ دس فشٚؽ وُ ؿشوت ٔتٙٛؿ  j تٙبػت فشٚؽ دس ٌشٜٚ     

ػبصی آ٘تشٚپی، ثذػت آٚسدٖ ٔیضاٖ تٙٛؿ غیش ٔشتجظ اػت. ثٝ ٔشحّٝ ػْٛ دس الذأبت ٔتٙٛؿ

ٞؼتٙذ ٚ ٘یض اوٖٙٛ دس دػتشع ػبصی ٔشتجظ ٞٓػبصی وُ ٚ ٞٓ ٔتٙٛؿایٗ دِیُ وٝ ٞٓ ٔتٙٛؿ

ػبصی وُ ؿشوت ثٝ كٛست ٔدٕٛؿ تٙٛؿ غیش ٔشتجظ ٚ تٙٛؿ ٔشتجظ تقشیف ؿذٜ ٔتٙٛؿ

 اػت : 

 ػبصی وُػبصی ٔشتجظ ; ٔتٙٛؿػبصی غیش ٔشتجظ + ٔتٙٛؿ(   ٔتٙٛؿ6ٔذَ 

-ػبصی وُ ثٝ دػت ٔیػبصی   ٔشتجظ اص ٔتٙٛؿػبصی غیش ٔشتجظ اص تفشیك ٔتٙٛؿِزا، ٔتٙٛؿ

 آیذ:

 ػبصی غیش ٔشتجظػبصی وُ ; ٔتٙٛؿٔتٙٛؿ -صی ٔشتجظ ػب( ٔتٙٛؿ7ٔذَ 

(. ثشای 2018إِّّی ٘ؼجت فشٚؽ كبدساتی اػت )وٛئٗ، ػبصی ثیٗتشیٗ ٔقیبس ٔتٙٛؿٔقَٕٛ

؛ وپش ٚ 2010، 1؛ آپٛػت2018ٛٞب )وٛئٗ، إِّّی ٔغبثك ثب پظٚٞؾػبصی ثیٗٔحبػجٝ ٔتٙٛؿ

( اص ٘ؼجت فشٚؽ كبدساتی ثٝ وُ فشٚؽ 2000، 3؛ ٌشیٙدش ٚ ٕٞىبسا2003ٖ، 2وٛتت

 اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 

إِّّیثیٗ(        8ٔذَ  ػبصیٔتٙٛؿ    
إِّّیثیٗ فشٚؽ 

  وُ فشٚؽ
 

 ج( ٔتغیشٞبی وٙتشِی

ٞبی ولاػیه ثب دلت ٔٛخٛدی ٚ حبؿیٝ ػٛد ٘بخبِق ٘ٝ تٟٙب دس ٔذَاستجبط ثیٗ ػغح 

، 4یض ٔؼتٙذ ؿذٜ اػت )ٌبیٛس ٚ ٕٞىبساٖتـشیح ؿذٜ، ثّىٝ ثٝ خٛثی دس تحمیمبت تدشثی ٘

٘بخبِق ثٝ كٛست ریُ ٔحبػجٝ ٌشدیذٜ (. ثٙبثشایٗ، حبؿیٝ ػٛد2013؛ ساخبٌٛپبلاٖ، 2005

 اػت: 

حبؿیٝ ػٛد ٘بخبِق(       9ٔذَ  
(ثٟبی تٕبْ ؿذٜ وبلای فشٚؽ سفتٝ فشٚؽ وُ)

فشٚؽ وُ
 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1. Apostu, A.  

2. Capar, N., & Kotab, M.  
3. Geringer et al.  
4. Gaure et al.  
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ٞبی اعلافبت ٚ ػیؼتٌٓزاسی دس ا٘جبس، فٙبٚسی دٞذ وٝ ػشٔبیٝٞبی لجّی ٘ـبٖ ٔیپظٚٞؾ

ٔٛخٛدی سا احتیبعی ٚ ثٟجٛد ٌشدؽ ٔشتجظ ثب ٔٛخٛدی ٕٔىٗ اػت وبٞؾ ٔٛخٛدی

( اص سٚؽ 2013(. ثٙبثشایٗ، ٔغبثك ثب پظٚٞؾ ساخبٌٛپبلاٖ )2018تؼشیـ ٕ٘بیٙذ )وٛئٗ، 

 ثشی )فضٚ٘ی ػشٔبیٝ( ثٝ كٛست صیش اػتفبدٜ ؿذٜ اػت:ٔحبػجٝ ػشٔبیٝ

بیٝػشٔ ثشی(              10ٔذَ  
ٞبیداسایی ثبثت

فشٚؽ وُ
 

ٞب، ا٘جبسداسی، ٌزاسی ؿذٜ دس ٔٛخٛدیٞضیٙٝ ٍٟ٘ذاسی ؿبُٔ ثٟبی فشكت ٚخٜٛ ػشٔبیٝ

-ثبؿذ. ٔغبثك ثب ٔذَ ٔمذاس ػفبسؽ التلبدی فشم ٔیٞب ٔیفبػذ ٚ اص ٔذ افتبدٖ ٔٛخٛدی

تٕبیُ ٞب وٙیٓ ٞضیٙٝ ٍٟ٘ذاسی ٔٛخٛدی ثب ػغح ٔٛخٛدی استجبط ٔٙفی داسد. صیشا ؿشوت

ٞبی ٍٟ٘ذاسی ا٘ذ، وبٞؾ دٞٙذ تب اص ٞضیٙٝٞب ٍ٘ٝ داؿتٝٞبیی سا وٝ آٖداس٘ذ وٝ ٔٛخٛدی

دٞذ وٝ ػغح ٔٛخٛدی ثبلا اختٙبة وٙٙذ. افضٖٚ ثش ایٗ، ٔذَ ٔٛخٛدی تلبدفی ٘ـبٖ ٔی

ی ای ثٝ دٚسٜیبثذ چشا وٝ ٞضیٙٝ حُٕ ٚ ٍٟ٘ذاسی ٔٛخٛدی اص دٚسٜٔٛخٛدی وبٞؾ ٔی

؛ ٞبٖ ٚ 2018ثذ. ِزا سٚؽ ػٙدؾ اػتفبدٜ ؿذٜ ٔغبثك ثب ٔذَ )وٛئٗ، یبدیٍش افضایؾ ٔی

 ثبؿذ. ( ٔی2013ٕٞىبساٖ، 

  ٞضیٙٝ ٍٟ٘ذاسی ٔٛخٛدی( 11ٔذَ
ٞبیٞضیٙٝ ٔبِی وُ

ٞبیثذٞی وُ
 

 َا  یافتٍ

 . آمارتًصیفی متغیرَای پصيَص8جذيل 

 وام  متغیز
عىًان 

 متغیز
 کمتزیه بیشتزیه میاوٍ میاوگیه

اوحزاف 

 معیار
 احتمال جارک بزا

-عملکزد 

 مًجًدی
INP 888/4 064/4 406/8 403/4 043/4 866/388 444/4 

ساسی متىًع

 مزتبط
RD 440/8 311/4 801/0 444/4 608/4 010/03 444/4 

ساسی متىًع

 غیز مزتبط
URD 881/4 441/4 144/4 444/4 811/4 303/103 444/4 

ساسی متىًع

 المللیبیه
IND 848/4 408/4 163/4 444/4 818/4 004/8000 444/4 
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حاشیٍ سًد 

 واخالص
GM 008/4 003/4 688/4 480/4- 800/4 113/01 444/4 

سزمایٍ 

 بزی
CIN 808/4 008/4 606/8 408/4 806/4 461/8048 444/4 

َشیىٍ 

وگُداری 

 مًجًدی
INHC 460/4 406/4 860/4 444/4 408/4 181/60 444/4 

ساسی متىًع

 کل
TD 800/8 801/8 001/0 444/4 680/4 106/83 444/4 

 آمار تًصیفی

 

ؿٛد ( اسائٝ ؿذٜ اػت. ٕٞب٘غٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٔی1آٔبستٛكیفی ٔتغیشٞب دس خذَٚ )

ٞبی ایشا٘ی ثٝ ٘ؼجت ٔیبٍ٘یٗ ٔٛخٛدی وبلای اَٚ ٚ پبیبٖ دٚسٜ ثٝ وُ فشٚؽ دس ؿشوت

ػبصی ٔشتجظ، غیش ثبؿذ. ٔمذاس ٔیبٍ٘یٗ ٔتٙٛؿدسكذ ٔی 31كٛست ٔیبٍ٘یٗ دس حذٚد 

( حبوی اص آٖ اػت وٝ 103/0(ٚ )118/0(، )005/1إِّّی ثٝ تشتیت ثشاثش ثب )ٔشتجظ ٚ ثیٗ

ػبصی ٔشتجظ ثیـتش ثٛدٜ ٚ ی صٔب٘ی پظٚٞؾ، ثٝ ٔتٙٛؿٞبی ایشا٘ی دس عی ثبصٌٜشایؾ ؿشوت

ػٛد  ا٘ذ. ٔمذاس ٔیٙیٕٓ حبؿیٝإِّّی ٘یض ثشخٛسداس ثٛدٜػبصی غیش ٔشتجظ ٚ ثیٗاص ٔتٙٛؿ

( ثٛدٜ وٝ ثٝ دِیُ وٕتش ثٛدٖ دسآٔذ فّٕیبتی اص ثٟبی تٕبْ ؿذٜ -034/0٘بخبِق ثشاثش ثب )

ی صٔب٘ی ٔٛسد ثشسػی اػت. دس ثیٗ ٔتغیشٞبی ٞب دس عی ثبصٜآٖ ثشای تقذادی اص ؿشوت

ثشی داسای ثشی ٚ ٞضیٙٝ ٍٟ٘ذاسی ٔٛخٛدی، ٔتغیش ػشٔبیٝحبؿیٝ ػٛد٘بخبِق، ػشٔبیٝ

دسكذ اػت. لیبع ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیشٞبی فّٕىشد ٔٛخٛدی ٚ  35س حذٚد ثیـتشیٗ ٔیبٍ٘یٗ د

وبلای اَٚ ٚ پبیبٖ دٚسٜ ثٝ فشٚؽ دٞذ وٝ ٘ؼجت ٔیبٍ٘یٗ ٔٛخٛدیثشی ٘ـبٖ ٔیػشٔبیٝ

ثبؿذ. ٔمذاس ٔیبٍ٘یٗ ٞضیٙٝ ٞبی ثبثت ثٝ فشٚؽ وُ ٔیوٕتش اص ٘ؼجت ٔیبٍ٘یٗ داسایی

ٞبی ٔٛسد ثشسػی اص ٞضیٙٝ ٞبیٍٟ٘ذاسی ٔٛخٛدی ٘ـبٖ دٞٙذٜ آٖ اػت وٝ ؿشوت

ػبصی وُ چٙیٗ ٔمذاس ٔیبٍ٘یٗ ٔتٙٛؿتشی ثشخٛسداس٘ذ. ٍٟٞٓ٘ذاسی ٔٛخٛدی پبییٗ

ثبؿذ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔمذاس ایٗ ٔتغیش اص كفش تب ٔمبدیش ثضسٌتش ثضسٌتش اص ( ٔی125/1)

ٔتغیشٞبی ٞبػت. دس ثیٗ ػبصی ٔٙبػت ؿشوتیه اػت، ٔمذاس ایٗ ٔتغیش ٘ـبٖ اص ٔتٙٛؿ

ػبصی وُ ثیـتشیٗ ا٘حشاف حَٛ ٔیبٍ٘یٗ سا داسد ٚ ٔتغیش ٞضیٙٝ ٍٟ٘ذاسی تحمیك، ٔتٙٛؿ



 1411پائیس | 71شماره | سال هجدهم | مطالعات تجربی حسابداری مالی  علمی فصلنامه |131

ثبؿذ، ِزا ٔتٕشوضتش ثٛدٜ ٚ اص دلت ثیـتشی ٔٛخٛدی داسای وٕتشیٗ ا٘حشاف ٔقیبس ٔی

% 95دٞذ وٝ دس ػغح اعٕیٙبٖ ثشخٛسداس اػت. ثٝ فلاٜٚ، ٘تبیح آصٖٔٛ خبسي ثشا ٘ـبٖ ٔی

 ثبؿٙذ. پظٚٞؾ داسای تٛصیـ غیش ٘شٔبَ ٔی تٕبٔی ٔتغیشٞبی

 وتایج تخمیه

ٞبی ٔٛسد ثشسػی دس پظٚٞؾ اص دٚ آصٖٔٛ ثٝ ٔٙؾٛس تفىیه ٚ اسصیبثی ٘ٛؿ اٍِٛی دادٜ

ٞب پبٌبٖ ٚ ٞبػٕٗ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت وٝ ثٝ تشتیت فشم كفش ٞش یه اص آصٖٔٛثٛسٚؽ

( 2وتؼبة ؿذٜ دس خذَٚ )ثبؿذ. ٘تبیح أقبدَ تدٕیقی ثٛدٖ ٚ اثشات تلبدفی ثٛدٖ ٔی

 ٕ٘بیؾ دادٜ ؿذٜ اػت. 

% اٍِٛی ٟ٘بیی 95تٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ دس ػغح اعٕیٙبٖ ( ٔی2ٔغبثك ثب ٘تبیح خذَٚ )

 ثبؿذ. ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ اص ٘ٛؿ تشویجی ثب اثشات تلبدفی ٔی
 

 . وتایج آزمًن بريش پاگان ي َاسمه2جذيل

مدل 

 پژيَش

 آسمًن َاسمه آسمًن بزيش پاگان

 مقدار آمارٌ
احتمال 

 آمارٌ

وتیجٍ 

 آسمًن
 مقدارآمارٌ

احتمال 

 آمارٌ
 وتیجٍ آسمًن

َای فزضیٍ

 پژيَش
 081/4 040/0 پاولی 444/4 008/0660

اثزات 

 تصادفی

 

 بررسی فريض کلاسیک 

ٕٞجؼتٍی ٔذَ پیؾ اص تخٕیٗ ٟ٘بیی، اسصیبثی فشٚم ولاػیه ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٚ خٛد

عشفی ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح اوتؼبة ؿذٜ، اٍِٛی اثشات تلبدفی  ٔٛسد ثشسػی ضشٚسی اػت. اص

ثشای ثشآٚسد ٔذَ ا٘تخبة ؿذٜ اػت، ثٙبثشایٗ ثشسػی ٚ اسصیبثی آصٖٔٛ ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ 

: 291ٞبی ٔذَ دس اٍِٛی اثشات تلبدفی ضشٚسی ٘یؼت )ثٙی ٟٔذ ٚ ٕٞىبساٖ، ٔب٘ذٜثبلی

1395 .) 

ٕٞجؼتٍی ِٚذسیح ثب فشم فذْ ٚخٛد خٛد( حبٚی ٘تبیح حبكّٝ اص آصٖٔٛ 3ٚخذَٚ )

دٞذ وٝ دس % ٘ـبٖ ٔی95آٔذٜ اص ایٗ آصٖٔٛ دس ػغح اعٕیٙبٖ ثبؿذ. ٘تبیح ثذػتػشیبِی ٔی
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ٕٞجؼتٍی ٕٞجؼتٍی ٚخٛد داسد. دس ٘تیدٝ ثشای سفـ خٛدٞبی پظٚٞؾ ٔـىُ خٛدفشضیٝ

 1بفتٝ ثشآٚسدیػشیبِی )ٔشتجٝ اَٚ( ٚ تخٕیٗ ٔذَ ٟ٘بیی، اص سٚؽ حذالُ ٔشثقبت تقٕیٓ ی

 (.1397: 336ٞبی پظٚٞؾ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت )افلاعٛ٘ی، ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ

 
 .  وتایج آزمًن يالذریج1جذيل

 احتمال آمارٌ آمارٌ آسمًن مدل پژيَش

 444/4 101/01 فزضیٍ ايل، ديم ي سًم

 

 َای پصيَصوتایج آزمًن فرضیٍ
 8ريش  -مًجًدیالمللی بر ػملکرد مرتبط ي بیهسازی مرتبط، غیر . وتایج مذل تاثیر متىًع0جذيل

 VIF سطح مؼىاداری tآمارٌ  خطای استاوذارد ضریب وماد وام متغیر

 RD 441/4 440/4 600/8 433/4 401/8 ساسی مزتبطمتىًع

 URD 404/4- 486/4 030/8- 831/4 400/8 ساسی غیز مزتبطمتىًع

 IND 806/4 481/4 686/1 444/4 413/8 المللیساسی بیهمتىًع

 GM 880/4- 404/4 188/6- 444/4 401/8 حاشیٍ سًد واخالص

 CIN 806/4 443/4 181/81 444/4 408/8 بزیسزمایٍ

 INHC 000/4 463/4 013/6 444/4 460/8 َشیىٍ وگُداری مًجًدی

 - REST1 111/4 480/4 180/64 444/4 مقادیز باقیماودٌ

 - 0β 004/4 484/4 148/00 444/4 مقدار ثابت

413/0=D. W 444/4=Prob. F 161/4 R-squared=  161/4=R2 

 

دٞذ وٝ ٔمذاس ثبثت ( ٘ـبٖ ٔی4٘تبیح اوتؼبة ؿذٜ اص تخٕیٗ ٟ٘بیی ٔذَ دس خذَٚ )

(، حبؿیٝ ػٛد٘بخبِق 126/0إِّّی )ػبصی ثیٗ( ٚ ضشیت ٔتغیشٞبی ٔتٙٛؿ240/0)

دسكذ ٚ  5( دس ػغح 452/0ٍٟ٘ذاسی ٔٛخٛدی )( ٚ ٞضیٙٝ 156/0ثشی )(، ػشٔبی134/0ٝ)

داس اػت. ثٝ فلاٜٚ ثب دسكذ ٔقٙی 10( دس ػغح 008/0ػبصی ٔشتجظ )ضشیت ٔتغیش ٔتٙٛؿ
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1. Estimated least square (EGLS) 



 1411پائیس | 71شماره | سال هجدهم | مطالعات تجربی حسابداری مالی  علمی فصلنامه |132

ػبصی غیش ٔشتجظ (، ضشیت ثشآٚسد ؿذٜ ثشای ٔتٙٛؿ4ٞبی ٔٙذسج دس خذَٚ )تٛخٝ ثٝ یبفتٝ

غیش ٔشتجظ ٚ فّٕىشد  ػبصیدٞٙذٜ ساثغٝ ٔٙفی ثیٗ ٔتٙٛؿ( ثٝ دػت آٔذٜ وٝ ٘ـبٖ -020/0)

ػبصی غیش ٔشتجظ دس ٔذَ چٙیٗ، ثٝ دِیُ آ٘ىٝ ػغح ٔقٙبداسی ٔتٙٛؿٔٛخٛدی اػت. ٞٓ

ػبصی غیش ثبؿذ، ثٙبثشایٗ دس وّیٝ ػغٛح اعٕیٙبٖ ٔتٙٛؿ( ٔی197/0ثشسػی ؿذٜ ٔقبدَ )

داسی ثب فّٕىشد ٔٛخٛدی اػت. ثش ایٗ اػبع، فشضیٝ دْٚ ی ٔقٙیٔشتجظ فبلذ ساثغٝ

ؿٛد. دس ثشسػی فشضیٝ اَٚ ثب اتىب ثٝ ٘تبیح حبكّٝ اص تخٕیٗ ٔذَ ثشسػی ٔیپظٚٞؾ سد 

ػبصی % ٔجٙی ثش ٚخٛد ساثغٝ ثیٗ ٔتٙٛؿ90(، فشضیٝ اَٚ دس ػغح اعٕیٙبٖ 4ؿذٜ دس خذَٚ )

ػبصی چٙیٗ، اص آ٘دبیی وٝ ضشیت ٔتغیش ٔتٙٛؿؿٛد. ٞٓٔشتجظ ٚ فّٕىشد ٔٛخٛدی تبییذ ٔی

ػبصی ٔشتجظ ٔٙدش ثٝ افضایؾ )وبٞؾ( )وبٞؾ( ٔتٙٛؿثبؿذ، افضایؾ ٔشتجظ ٔثجت ٔی

تٛاٖ ٌفت؛ ٞش چٝ فّٕىشد ٔٛخٛدی آتی خٛاٞذ ؿذ. دس ثشسػی فشضیٝ ػْٛ پظٚٞؾ ٔی

إِّّی ؿشوتی ثیـتش ثبؿذ فّٕىشد ٔٛخٛدی ٘یض افضایؾ خٛاٞذ یبفت. دس ػبصی ثیٗٔتٙٛؿ

إِّّی ثب ػبصی ثیٗٔتٙٛؿ % افضایؾ دس ٔیضا95ٖؿٛد وٝ دس ػغح اعٕیٙبٖ ثیٙی ٔی٘تیدٝ پیؾ

افضایؾ دس ٔیضاٖ فّٕىشد ٔٛخٛدی ٕٞشاٜ خٛاٞذ ؿذ. احتٕبَ آٔبسٜ ٔذَ ثشسػی ؿذٜ 

ثبؿذ. ٔمذاس % ٔذَ سٌشػیٛ٘ی لبثُ تبییذ ٔی95ثبؿذ، ثٙبثشایٗ دس ػغح اعٕیٙبٖ ٔی 0001/0

َ ضشیت تقییٗ ٔذَ فّٕىشد ٔٛخٛدی ٔجیٗ آٖ اػت وٝ ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ ٚ وٙتشِی ایٗ ٔذ

ی تٕبْ % اص تغییشات فّٕىشد ٔٛخٛدی سا تـشیح وٙٙذ. ثٝ فلاٜٚ، ٔمبدیش آٔبس76ٜتٛا٘ٙذ ٔی

وٕتش اػت ٚ ایٗ ٔٛضٛؿ ثیبٍ٘ش فذْ ٚخٛد ٕٞجؼتٍی ثیٗ  5ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ اص فذد 

چٙیٗ، ثٝ دِیُ آ٘ىٝ آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٖٛ ٔذَ ٔقبدَ ثبؿذ. ٞٓٔتغیشٞبی پظٚٞؾ ٔی

ٕٞجؼتٍی ثیٗ یٗ دس ٔذَ پظٚٞؾ احتٕبَ ثشٚص ٔـىلات ٘بؿی اص خٛدثبؿذ. ثٙبثشأی 079/2

-ثیٙی ٔیخٕلات خغب ثٝ حذالُ سػیذٜ اػت. افضٖٚ ثش ایٗ، ثش پبیٝ ٘تبیح ثذػت آٔذٜ پیؾ

ثشی افضایؾ یبفتٝ، أب ثب حبؿیٝ ػٛد ٘بخبِق وبٞؾ ؿٛد وٝ فّٕىشد ٔٛخٛدی ثب ػشٔبیٝ

ٛدی ٚ خٌّٛیشی اص فذْ لغقیت تمبضب، چٙیٗ خٟت افضایؾ فّٕىشد ٔٛخیبثذ ٚ ٞٓٔی

 ٞبی ٔٛسد ثشسػی افضایؾ یبفتٝ اػت. ٞضیٙٝ ٍٟ٘ذاسی ٔٛخٛدی دس ؿشوت
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 (Robustnessاستحکام وتایج )
 2ريش  -مًجًدیالمللی بر ػملکرد سازی مرتبط، غیر مرتبط ي بیه. وتایج مذل تاثیر متىًع5جذيل

خطای  ضریب وماد وام متغیر

 استاوذارد

سطح  tآمارٌ 

 مؼىاداری

VIF 

 RD 443/4 440/4 166/8 460/4 410/8 ساسی مزتبطمتىًع

 URD 440/4- 488/4 041/4- 610/4 011/8 ساسی غیز مزتبطمتىًع

 IND 808/4 481/4 160/6 444/4 840/8 المللیساسی بیهمتىًع

 GM 888/4- 404/4 118/6- 444/4 400/8 حاشیٍ سًد واخالص

 CIN 800/4 443/4 104/81 444/4 400/8 بزیسزمایٍ

 INHC 008/4 463/4 048/6 444/4 410/8 َشیىٍ وگُداری مًجًدی

 - REST1 111/4 480/4 163/64 444/4 مقادیز باقیماودٌ

 - 0β 080/4 484/4 860/08 444/4 مقدار ثابت

418/0=D. W 444/4=Prob. F 161/4 R-squared=  163/4=R2 

 

ػبصی وُ اػتفبدٜ ٌیشی ٔتٙٛؿاصؿبخق آ٘تشٚپی خٟت ا٘ذاصٜدس ٔغبِقٝ حبضش، 

ػبصی وُ ثٝ سٚؽ فشٚؽ ٔدٕٛؿ ٚ سٚؽ فشٚؽ ٌشدیذٜ اػت. دس كٛست ٔحبػجٝ ٔتٙٛؿ

ػبصی غیش ٔشتجظ، ٔغبثك ثب ٔجب٘ی ٘ؾشی ثیبٖ ؿذٜ دس داخّی ٚ خبسخی ٚ تغییش سلٓ ٔتٙٛؿ

-ثٝ ٘تبیح یىؼب٘ی سػیذٜ( 5( ٚ )4ٞبی پظٚٞؾ ٚ ٘تبیح ٔٙذسج دس خذَٚ )خلٛف فشضیٝ

ػبصی ٔشتجظ ٚ فّٕىشد ٔٛخٛدی دس ایٓ. فشضیٝ اَٚ پظٚٞؾ دس خلٛف ساثغٝ ثیٗ ٔتٙٛؿ

ٔٛسد تبییذ لشاس ٌشفتٝ اػت. فشضیٝ دْٚ پظٚٞؾ فلاسغٓ ٚخٛد ساثغٝ  90ػغح اعٕیٙبٖ %

ی ػبصی غیش ٔشتجظ دس وّیٝ ػغٛح اعٕیٙبٖ فبلذ ساثغٝٔٙفی ثیٗ فّٕىشد ٔٛخٛدی ٚ ٔتٙٛؿ

-ٙبداس ثب فّٕىشد ٔٛخٛدی اػت ٚ فشضیٝ ػْٛ پظٚٞؾ وٝ ثٝ ثشسػی استجبط ثیٗ ٔتٙٛؿٔق

ای %، داسای ساثغ95ٝپشداصد دس ػغح اعٕیٙبٖ إِّّی ٚ فّٕىشد ٔٛخٛدی ٔیػبصی ثیٗ

داس ثب فّٕىشد ٔٛخٛدی اػت. دس خلٛف ٔتغیشٞبی وٙتشِی ٕٞب٘غٛسوٝ دس ٔثجت ٚ ٔقٙی

ثشی ٔٙدش ثٝ افضایؾ ( ثیبٖ ٌشدیذ ػشٔبی4ٝبیح خذَٚ )ؿٛد ٚ دس ٘ت( ٔـبٞذٜ ٔی5خذَٚ )
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ؿٛد. فّٕىشد ٔٛخٛدی ؿذٜ ٚ حبؿیٝ ػٛد ٘بخبِق ثٝ وبٞؾ فّٕىشد ٔٛخٛدی ٔٙتٟی ٔی

ثٝ دِیُ خٌّٛیشی اص فذْ لغقیت تمبضب ٞضیٙٝ ٍٟ٘ذاسی ٔٛخٛدی دس ؿشوتٟبی ٔٛسد 

 ػٙدؾ افضایؾ یبفتٝ اػت. 

 گیری  بحث ي وتیجٍ

ػبصی ؿذٜ ٚ فّٕىشد ٞبی ٔتٙٛؿط ثیٗ ا٘تخبة اػتشاتظیه ؿشوتدس ایٗ ٔغبِقٝ استجب

-ٞبی تٙٛؿدٞذ وٝ ا٘ٛاؿ ٔختّف اػتشاتظیایٓ. ٘تبیح ٘ـبٖ ٔیٔٛخٛدی سا ثشسػی ٕ٘ٛدٜ

ٌزاس٘ذ. ثش ٞبی ٔختّف تبثیش ٔیثخـی، فٛأّی ٞؼتٙذ وٝ ثش فّٕىشد ٔٛخٛدی دس خٟت

تٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ ثٝ دِیُ ٔٛاخٝ ثب ٔی ٞبی پظٚٞؾپبیٝ ٘تبیح اوتؼبة ؿذٜ اص آصٖٔٛ فشضیٝ

فذْ لغقیت ثبلاتش تمبضب، افضایؾ دس تٙٛؿ ٔشتجظ ٔحلٛلات ثب اتىب ثٝ ٔٛخٛدی احتیبعی 

تٛا٘ذ افضایؾ دس فشٚؽ سا دس پی داؿتٝ ثبؿذ. ثذیٗ تشتیت اضبفٝ ٕ٘ٛدٖ ثبلاتش ٔی

ٚ افضایؾ  ٔحلٛلات خذیذ ٔشتجظ ثب ٔحلٛلات ٔٛخٛد، ضٕٗ دػتیبثی ثٝ ٔضیت سلبثتی

ٌشدد ٚ دس ٘تیدٝ ٔٙدش ثٝ ثٟجٛد فّٕىشد ػٟٓ اص ثبصاس ثٝ افضایؾ فّٕىشد ٔٛخٛدی ٔٙتح ٔی

ػبصی غیش ٔشتجظ ثش فّٕىشد ٞب خٛاٞذ ؿذ. فّت ٔقٙبداس ٘جٛدٖ تبثیش ٔتٙٛؿفّٕیبتی ؿشوت

ٞب ٚ تٛاٖ ٘بؿی اص ایٗ ٔٛضٛؿ دا٘ؼت وٝ ؿشایظ التلبدی حبوٓ ثش ؿشوتٔٛخٛدی سا ٔی

ٞبی ثبصاسیبثی ٔحلٛلات تِٛیذی دس تٙٛؿ غیش ٔشتجظ ٞبی ٔشثٛط ثٝ تِٛیذ ٚ ثش٘بٔٝٞضیٙٝ

ثخـی غیش ثبؿذ. افضٖٚ ثش ایٗ دس كٛست ثىبسٌیشی اػتشاتظی تٙٛؿثیـتش اص تٙٛؿ ٔشتجظ ٔی

ٞبی وؼت ٚ وبس اص ٔٙبثـ تبٔیٗ ٔبِی خذیذ ثیـتش ٍٕٞٗ ثٝ دِیُ اِضأبت ٚخٛد صیشػبخت

ٟ٘بیت دس خلٛف ٔقٙبداس٘جٛدٖ ساثغٝ ثیٗ فّٕىشد ٔٛخٛدی ٚ  اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ. دس

ٞبی ٘ؾبست، ٕٞبٍٞٙی ٚ تٛاٖ ثیبٖ ٕ٘ٛد وٝ ٕٔىٗ اػت ٞضیٙٝػبصی غیش ٔشتجظ ٔیٔتٙٛؿ

ٞبی اخشاوٙٙذٜ ایٗ اػتشاتظی ػبصی ٔحلَٛ غیش ٔشتجظ ثشای ؿشوتوٙتشَ داخّی ٔتٙٛؿ

ٞب ٞبی ٔتٙٛؿ دس ٔٛاسدی ٘ؾیش ٞضیٙٝتثیـتش اص ٔٙبفـ آٖ ثبؿذ. ثٝ فجبست دیٍش فّٕىشد ؿشو

ٞب پبییٗ آٔذٜ ٚ ٞبی ٔتٕشوض ثٛدٜ ٚ ثٙبثشایٗ ثبصدٜ ؿشوتٚ ػٛدآٚسی وٕتش اص ؿشوت

چٙیٗ، پظٚٞؾ حبضش ثیبٍ٘ش آٖ اػت وٝ ٔٙدش ثٝ وبٞؾ فّٕىشد ٔٛخٛدی ٌشدد. ٞٓ

دِیُ إِّّی ٕٔىٗ اػت ثبفث فـبس صیبدی ثش ٔذیشیت ٔٛخٛدی ؿٛد ٚ ثٝ ػبصی ثیٗٔتٙٛؿ
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داؿتٗ ٔـىلات دس ٔذیشیت ص٘دیشٜ تبٔیٗ عٛلا٘ی ٚ افضایؾ فذْ لغقیت تمبضب، ثٝ 

ٞبی خٟب٘ی ػبصی ؿذٜ فـبس ٚاسد وٙذ تب ٔٛخٛدی احتیبعی ثیـتشی ٍٟ٘ذاسی ؿشوت

إِّّی تبثیش ٞب دس وـٛسٞبی ٔتٙٛؿ ٚ دس ثبصاسٞبی ثیٗاػبع فقبِیت ؿشوتٕ٘بیٙذ. ثشایٗ

ٞب داؿتٝ ٚ ٟ٘بیتب ٔٙدش ثٝ افضایؾ فّٕىشد د ٔٛخٛدی ؿشوتداس ٚ ٔثجتی ثش فّٕىشٔقٙی

فّٕیبتی ٚ ثٟجٛد ػٛدآٚسی خٛاٞذ ؿذ. ثٝ عٛس وّی، ٘تبیح اوتؼبة ؿذٜ ثب ٘تبیح پظٚٞؾ 

( 2007) 1( ٔغبثمت داسد. ثٝ فلاٜٚ ٘تبیح ایٗ پظٚٞؾ ثب ٘تبیح چبً٘ ٚ ٚا2018ً٘وٛئٗ )

-ٞب تقییٗ ؿذ وٝ ٔتٙٛؿاص پظٚٞؾ آٖثبؿذ. ثذیٗ دِیُ وٝ ثشاػبع ٘تبیح حبكُ ٕٞؼٛ ٔی

ٞبی ٞبی ٔشتجظ، تبثیش ٔغّٛثی ثش فّٕىشد ٔبِی ؿشوتٞب ٚ حٛصٜػبصی دس داخُ ثخؾ

ٞب سا إِّّی ثٝ عٛس ٔثجت ٚ ٔقٙبداس فّٕىشد ٔبِی ؿشوتچٙیٗ تٙٛؿ ثیٗچٙذ ّٔیتی داسد. ٞٓ

پظٚٞؾ ثشخلاف ٞبی كٛست ٌشفتٝ دس ایشاٖ، ٘تیدٝ ایٗ ثخـذ. ثش عجك پظٚٞؾثٟجٛد ٔی

دٞذ ٞب ٘ـبٖ ٔیٞبی حبكُ اص پظٚٞؾ آٖثبؿذ. یبفتٝ( ٔی1393٘تبیح فخبسی ٚ عبعبسی )

ٞبی ایشا٘ی ٞبی ٘مذی آصاد ٚ فّٕىشد ٔبِی دس ؿشوتػبصی ٔشتجظ ثب خشیبٖوٝ ثیٗ ٔتٙٛؿ

 ساثغٝ ٔقٙبداسی ٚخٛد ٘ذاسد.

   پیطىُاد

ٞب پیـٟٙبد وبسٌیشی ساٞجشد تٙٛؿ دس ؿشوتی ثٝٔٛضٛفبت صیش ثشای ثشسػی ثیـتش دس صٔیٙٝ

 ؿٛد: ٔی

 ثخـی ٚاحذٞبی تدبسی؛ ی ثیٗ سیؼه ػیؼتٕبتیه ٚ ساٞجشد تٙٛؿثشسػی ساثغٝ-1

 ی فٕش ٚاحذٞبی تدبسی؛ ی سؿذ اص چشخٝػبصی ؿشوتی دس ٔشحّٝتبثیش ٔتٙٛؿ-2

 ٔذت؛تبٜٞب دس ثّٙذٔذت ٚ وٛثخـی ؿشوتی ثش ٔیضاٖ ػٛدآٚسی ؿشوتثشسػی اثش تٙٛؿ-3

 ثخـی دس عَٛ چشخٝ تجذیُ ٚخٝ ٘مذ.ثشسػی تبثیش ساٞجشد تٙٛؿ-4

 ٞبٔحذٚدیت

ٞبی پظٚٞؾ حبضش، فذْ وٙتشَ ؿشایظ ػیبػی ٚ التلبدی تشیٗ ٔحذٚدیتیىی اص اكّی

چٙیٗ دس حبوٓ ثش ثبصاسٞب اػت وٝ دس فٛاكُ صٔب٘ی ٔتفبٚت ثبثت فشم ؿذٜ اػت. ٞٓ

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

1. Chang, S.C., & Wang, C.F.  
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بیی اص لجیُ ٘ٛؿ فقبِیت ٚ كٙقت ٚ اثشات تٛسٔی وٝ خٛس روش اػت وٝ فذْ وٙتشَ ٔتغیشٞ

تٛا٘ٙذ دس تقٕیٓ ٘تبیح ثبؿذ ٔییه فبوتٛس ثؼیبس ٟٔٓ دس وـٛسٞبی دس حبَ تٛػقٝ ٔی

 اثشٌزاس ثبؿٙذ. 

 تؼارض مىافغ

 تقبسم ٔٙبفـ ٘ذاسْ. 
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 مىابغ 

. EViewsافضاس ٞبی ٔبِی ٚ حؼبثذاسی ثب ٘شْلتلبدػٙدی دس پظٚٞؾ(. ا1397)افلاعٛ٘ی، فجبع. 
 : تشٔٝ.تٟشاٖ

ؿٙبػی دس  ٞبی تدشثی ٚ سٚؽ(. پظٚٞؾ1395ثٙی ٟٔذ، ثٟٕٗ، فشثی، ٟٔذی ٚ حؼٗ پٛس، ؿیٛا. )
 تشٔٝ. حؼبثذاسی. تٟشاٖ:

ٔذیشٜ ٚ خجٟٝ ٌیشی ٞبی ٞیئت (. تبثیش ٚیظٌی1396تمی صادٜ خب٘مبٜ، ٚحیذ ٚ صیٙبِی، ٟٔذی. )

 . 157-135(، 1)5،  ساٞجشد ٔذیشیت ٔبِیػبصی ؿشوت. ٔذیشیت ثش اػتشاتظی ٔتٙٛؿ

: ٟٔشثبٖ ٔذیشیت تِٛیذ ٚ فّٕیبت. تٟشاٖ(. 1388خقفش٘ظاد، احٕذ ٚ ٔشٚتی ؿشیف آثبدی، فّی. )

 ٘ـش.

ٞضیٙٝ ثذٞی دس ؿشوتی ثش ػبصی ٔتٙٛؿاػتشاتظی (. تبثیش 1395حبخیٟب، صٞشٜ ٚ ٔمبٔی، فٟیٕٝ. )

-119(، 64)16، ٔدّٝ دا٘ؾ حؼبثشػیٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ. ؿشوت

134. 

(. تٙٛؿ ؿشوتی ٚ سیؼه ٚسؿىؼتٍی ثب تبویذ ثش 1398داداؿی، ایٕبٖ ٚ أیشی ِٛلاوی، صٞشا. )

 . 213-185(، 2)6، ٔدّٝ دا٘ؾ حؼبثذاسی ٔبِیساٞجشدٞبی تٕبیض ٚ سٞجشی ٞضیٙٝ. 

ٍ٘شؿی خبٔـ ثش ٔذیشیت (. 1389ی احٕذی، فّیشضب، فتح الله، ٟٔذی ٚ تبج اِذیٗ، ایشج. )فّ
 تِٛیذ دا٘ؾ. اػتشاتظیه. تٟشاٖ:

ٞبی ٘مذی آصاد، (. ٔغبِقٝ ساثغٝ ٔتمبثُ خشیب1393ٖفخبسی، حؼیٗ ٚ عبعبسی، ػشاج اِذیٗ. )

ٞبی پظٚٞؾٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ. ثخـی ٚ فّٕىشد دس ؿشوتتٙٛؿ
 . 147-129(، 15)4، تدشثی حؼبثذاسی

(. ساثغٝ ثیٗ ػبص ٚوبسٞبی حبوٕیت 1393٘بؽٕی، أیٗ، ٕٔتبصیبٖ، فّیشضب ٚ كبِحی ٘یب، ٔحؼٗ. )

ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس وبلا دس ؿشوتؿشوتی ٚ وبسایی ٔذیشیت ٔٛخٛدی

 .186-159(، 42)11، . فلّٙبٔٝ ٔغبِقبت تدشثی حؼبثذاسی ٔبِیٖتٟشا

ثخـی ٚ اسصؽ ػغح ٍٟ٘ذاؿت (. استجبط ساٞجشد تٙٛؿ1392ٕٞتی، حؼٗ ٚ یٛػفی ساد، صٞشٜ. )

فلّٙبٔٝ ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ. ٚخٝ ٘مذ ثب ثبصدٜ غیش فبدی دس ؿشوت
 .148-127(، 37)11، ٔغبِقبت تدشثی حؼبثذاسی ٔبِی

References 



 1411پائیس | 71شماره | سال هجدهم | مطالعات تجربی حسابداری مالی  علمی فصلنامه |138

Ajoy, R., & Maadhumathi, R. (2015). Diversification strategy and earning 

management. www. Ssrn. Com. 

Apostu, A. (2010). The effect of corporate diversification strategies on 

capital structure: An empirical study on European companies. 

Unpublished Thesis Aarhus School of Business, Aarhus University.   

Bernard, V., & Noel, J. (1991). Do inventory disclosure sales and earnings? 

Journal of Accounting Auditing and Finance, 82-145. doi: 

10.1177/0148558x9100600202 

Caper, N., & Kotab, M. (2003). The relationship between international 

diversification and performance in service firms. Journal of International 

Business Studies, 34(4), 345-355. DOI: 10.1057/palgrave.jibs.8400036 

Chang, S.C., & Wang, C.F. (2007). The effect of product diversification 

strategies on the relationship between international diversification and 

firm performance. Journal of World Business, 42(1), 61-67. DOI: 

10.1016/j.jwb.2006.11.002  

Chen, H., Frank, M.Z., & Wu, Q. Q. (2005). What actually happened to the 

inventories of American companies between 1981 and 2000? 

Management Science, 51(7), 1051-1031. DOI: 10.128/mnsc.1050.0368 

Chopra, S. & Meindl, P. (2015). Supply chain management: strategy, 

planning, and operation, 6thed. Pearson Education, London. 

Fulga, C., & Serban, F. (2008). Multi- Item inventory model with constant 

rate of deterioration and assurance stock. Economic Computation and 

Economic Cybernetics Studies and Research, 42(3-4), 157-170.  

Gaure, V., Fisher, M.L., & Raman, A. (2005). An econometric analysis of 

inventory turnover performance in retail services. Management Science, 

51(2), 181-194. http://doi:org/10.1287/mnsc.1040.0298 

Geringer, J. M., Tallman, S., & Olsen, D. M. (2000). Product and 

international diversification among Japanese multinational firms. 

Strategic Management Journal, 21(1), 51-80. https:// doi.org/ 10. 1002/ 

(sici) 1097-0266(200001)21:1<51::aid-smj77>3.0.co;2-k 
Han, C., Dong, Y., & Dresner, M. (2013). Emerging market penetration 

inventory supply and financial performance. Production and Operations 

management, 22(2), 335-347. doi: 10.1111/j.1937-5956.2011.01311.x   

Hosseini Nasab, H., Barak, S., & Hosseini S.M. (2013). Hybrid fuzzy 

knowledge-based FMS facility layout with AGV using imperialist 

competitive algorithm and genetic algorithm. International Journal of 

Industrial Engineering & Production Management, 24(1), 67-79. 

Knech, M. (2013). Diversification industry dynamism and economic 

performance. Wiesboden, Germany Gabal. 

Kwangmin, P., & SooCheong, J. (2013). Effect of within-industry 

diversification and related diversification strategies on firm performance. 



 139|و همکاران  یوسف زاده

 
 

International Journal of Hospitality Management, 34, 51- 60. https:// 

doi:org/10.1016.j.ijhm.2013.02.009 

Marouan, K. (2015). Corporate board characteristics managerial 

entrenchment and diversification strategy: Evidence from Tunisian 

Context. International Journal of Business and Management, 10(7), 184-

195. doi: 10.5539/ijbm.v10n7p184 

Mbah, S., Obiezekwem, J., & Okuoyibo, A. (2019). Inventory management 

and operational performance of manufacturing firms in South-East 

Nigeria. International Business Research, 12(7), 76-82. doi: 10.5539/ 

ibr.v12n7p76  

Mishra, S., Modi, S.B., & Animesh, A. (2013). The relationship between 

information technology capability inventory efficiency and shareholder 

weahth: a firm- level empirical analysis. Journal of Operations 

Management, 31(6), 289-312. doi: 10.1016/j.jom.2013.07.006 

Narasimahan, R., & Kim, S.W. (2002). Effect of supply chain integration on 

the relationship between diversification and performance: Evidence from 

Japanese and Korean firms. Journal of Operations Management, 20(3), 

303-323. http://doi.org/10.1016/so272-6963(02)00008-6 

Nwakoby, N., & Augustine, I. (2018). Effect of diversification on the 

financial performance of selected firms in Nigeria. International Journal 

of Advanced Academic Research, Social and Management Science, 4(12), 

1-16. 

Olivares, M., & Cachon, G. P. (2009). Competing ratailers and inventory. 

An empirical investigation of general motors dealership in isolated US 

markets. Management Science, 55(9), 1586-1604. http://dx.doi: 10.1287/ 

mnsc.1090.1050  

Phung, DN., & Mishra, A.V.  (2016). Corporate diversification and firm 

performance: Evidence from Vietnamese listed firms. Australian 

Economic Paper, 55(4), 386-408. http://doi.org/10.1111/1467-8454. 

12083 

Qian, Z. (2018). Dynamic linkage between corporate diversification 

strategies and operational performance [Doctoral thesis]. University of 

New York. 

Rajagopalan, S. (2013). Impact of variety and distribution system 

charocteristics on inventory level at US retailrs. Manufacturing and 

service Operations Management, 15(2), 191-204. https://doi.org/10.1287/ 

msom.1120.0407 

Wan, X., Evers, P. T., & Dresner, M. E. (2012). Too much of a good thing: 

The impact of product variety on operations and sales performance. 

Journal of Operations Management, 30(4), 316-324. https://doi.org/ 10. 

1016/j.jom.2011.12.002 



 1411پائیس | 71شماره | سال هجدهم | مطالعات تجربی حسابداری مالی  علمی فصلنامه |141

Westermann, W., Ridder, A. D., & Achtereckte, M. (2020). Firm 

performance and diversification in the energy sector. Managerial 

Finance, 46(11), 1373-1390. https://doi.org/10.1108/mf-11-2019-0589 

Zelenovic, D. M., & Sormaz, D. N. (1990). The methodology for design of 

effective computer integrated manufacturing system. Robotics and 

Computer-Integrated Manufacturing, 7(3-4), 279-290.  https://doi.org/ 

10.1016/0736- 5845(90)90012-w 

Aflatoni, A. (2018). Econometrics in Financial and Accounting Research 

with Eviews Software. Tehran. [In Persian].  

Ali Ahmadi, A., Fathollah, M., & Tajeddin, I. (2010). A Comprehensive 

Approach to Strategic Management. Tehran. [In Persian].  

Bani Mahd, B., Arabi, M., & Hosseinpour, S. (2016). Experimental 

Research and Methodology in Accounting. Tehran. [In Persian]. 

Dadashi, I., & Amiri Lolaki, Z. (2019). Corporate diversity and bankruptcy 

risk with emphasis on differentiation strategies and cost leadership. 

Journal of Financial Accounting Knowledge, 6(2), 185-213. doi: 

10.30479/jfak.2019.10107.2413. [In Persian]. 

Fakhgari, H., & Tatari, S. (2014). Study of the interrelationship of free cash 

flows, diversification and performance in companies listed on the Tehran 

Stock Exchange. Empirical Accounting Research, 4(15), 129-147. doi: 

10.22051/jera.2015.1996. [In Persian].  

Hajiha, Z., and Maghami, F. (2016). The effect of corporate diversification 

strategy on debt cost in companies listed on the Tehran Stock Exchange. 

Journal of Auditing Knowledge, 16(64), 119-134. [In Persian]. 

Hemmati, H., & Yousefi Rad, Z. (2014). Relationship between partial 

diversity strategy and value of cash holding level with abnormal returns 

in companies listed on the Tehran Stock Exchange. Quarterly Journal of 

Experimental Studies in Financial Accounting, 11(37), 127-148. [In 

Persian].  

Jafarnezhad, A., & Morvati Sharifabadi, A. (2009). Production and 

Operations Management. Tehran. [In Persian]. 

Nazemi, A., Momtazian, A., & Salehinia, M. (2014).  The relationship 

between corporate governance mechanisms and the efficiency of 

inventory management in companies listed on the Tehran Stock 

Exchange. Quarterly Journal of Experimental Studies in Financial 

Accounting, 11(42), 159-186. [In Persian].  

Taghizadeh Khanghah, V., & Zeinali, M. (2017). The impact of board 

characteristics and management bias on company diversification strategy. 

Financial Management Strategy, 5(1), 135-157. doi: 10.22051/jfm. 2017. 

11516. 1139. [In Persian]. 

  

 



 141|و همکاران  یوسف زاده
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