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تأثیر مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشی سود با تأکید بر عدم شفافیت 
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 3، امین حاجیان نژاد2، ناصر ایزدی نیا1مجید هاشمی دهچی

 

بررسی ارتباط بین ارتباط ارزشی سود و قابلیت مقایسه حسابداری با توجهه بهه هدف این پژوهش : چکیده

های داخلی است. جامعه آماری در ایهن پهژوهش تمهامی نقش عدم شفافیت گزارشگری مالی و ضعف کنترل

تها  0371شهرکت در دوره زمهانی  011شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده که تعداد های پذیرفتهشرکت

ی ههادادهالگوی رگرسیون چند متغیهره مبتنهی بهر  شده است. ازه روش حذف سیستماتیک انتخابب 0370

های حاصل از تخمین مهدل های پژوهش استفاده گردید. یافتهیهفرضترکیبی با اثرات ثابت، به منظور آزمون 

سهود ههر سههم، پژوهش بیانگر این است که بین مقایسه پذیری حسابداری و ارتباط ارزشی ارزش دفتری و 

عدم شفافیت گزارشگری  های پژوهش نشان داد زمانی کهرابطه مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین یافته

مالی زیاد است، تأثیر مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشهی ارزش دفتهری و سهود ههر سههم کهاهش 

ارد، مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط های داخلی وجود دیابد. علاوه بر این نیز، زمانی که ضعف کنترلمی

ها بیانگر این موضوع اسهت ارزشی ارزش دفتری و سود هر سهم تأثیر معناداری ندارد. به طور کلی این یافته

های مالی باعث افزایش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در ارزیابی بازار سهرمایه که مقایسه پذیری صورت

 شوند.می
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 مقدمه -1

کنندگان استانداردهای گذاران و تهیههای مالی برای سرمایهصورت ارتباط ارزشی

ارتباط ارزشی سود رابطه بین اطلاعات حسابداری و ارزش بازار  حسابداری اهمیت زیادی دارد.

 اینکه مورد در را بینشی حسابداری اطلاعات یارزش ارتباط در تحول یا بازده سهام است. درک

، 0کند )جرد، نیوسفلا و ستیممی فراهم خیر یا است مرتبط جدید اقتصاد در حسابداری آیا

ای به بررسی رابطه قیمت سهام و ارقام مطالعات گسترده(. 1110، 1؛ تینگارد و دامکر1100

هستند  اطلاعاتی کنندهاند تا مشخص نمایند که ارقام حسابداری منعکسحسابداری پرداخته

)براون،  .خیر یا کنندمی استفاده شرکت سهام صاحبان حقوق گذاریارزش در گذارانسرمایه که

های مالی، پژوهشگران و ان بالقوه صورتکنندگاستفاده (. از نظر1112، 3هی و تیتل

کنندگان استانداردهای حسابداری، ارزش اطلاعات حسابداری تحت تأثیر عوامل مختلفی تهیه

بر  ( نشان داد که قابلیت مقایسه حسابداری1111) 0و وانگ ، کرتگیرد. پژوهش چنقرار می

ای گزارشگری مالی از جمله هگذاری با در نظر گرفتن سایر ویژگیارزیابی تصمیمات سرمایه

 تأثیرگذار است. های داخلیعدم شفافیت گزارشگری مالی و کنترل

مالی است که هدف آن ارتقا های ارتقا دهنده صورتهای مقایسه پذیری یکی از ویژگی

حسابداری های کیفی مربوط بودن و ارائه منصفانه است )هیات تدوین استانداردهای ویژگی

های ایسه پذیری به ویژه برای فعالان بازار سرمایه مهم است زیرا تصمیم(. مق1101، 5مالی

های همسان است. انداز شرکتها در درجه اول شامل ارزیابی و مقایسه چشمگذاری آنسرمایه

کند تا از طریق اطلاعات در گذاران کمک میقابلیت مقایسه بیشتر حسابداری به سرمایه

های اقتصادی یک شرکت را با دقت بیشتری ان بنیانهای همسدسترس مربوط به شرکت

 (.1111ارزیابی کنند. سه دلیل برای این کار وجود دارد )چن و همکاران، 

های مالی اول اینکه مقایسه پذیری، منجر به افزایش کیفیت اطلاعات مندرج در صورت 

صحت اطلاعات های قبلی قابلیت مقایسه منجر به افزایش دقت و شود. بر اساس پژوهشمی

های همسان و کاهش عدم اطمینان در مورد دقت طریق اطلاعات شرکت شود و ازمالی می

نماید )پترسون، های مالی منتشرشده را تسهیل میها، امکان ارزیابی منصفانه صورتارزیابی آن

(. علاوه بر این مقایسه پذیری، به وسیله محدود کردن توانایی 1105، 2اسماردبک و ویلک

 (.1102، 9دهد )کیم، لی، لو و یومدیران در نگه داشت اخبار بد، کیفیت اطلاعات را افزایش می
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دوم این که قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری باعث کاهش هزینه جمع آوری و پردازش 

، 7؛ کیم و کرفت و رایان1107، 0شود )چوی، چوی، میرز و زیبارتاطلاعات مختص شرکت می

ردازش و جمع آوری اطلاعات مختص شرکت، به خاطر عدم دسترسی کافی (. هزینه پ1103

مقایسه پذیری اطلاعات حسابداری امکان درک  گذاران به منابع، زیاد است. بنابراینسرمایه

کند گذاران با میزان آگاهی و دانش کمتر فراهم میاطلاعات خاص شرکت را برای سرمایه

ن است که مقایسه پذیری بیشتر، محیط اطلاعاتی یک دلیل سوم ای (.1107)چوی و همکاران، 

تری از اطلاعات در سطح شرکت را از طریق آسان کردن الگوها و فراهم کردن بخش گسترده

؛ فانگ، 1100، 01کند )دی فرانکو، کوتاری و وردیتر میگذاران، غنیصنعت و بازار برای سرمایه

های با شده از طرف شرکتایش اطلاعات گزارش(. به این مفهوم که افز1107، 00ایزلین و ژانگ

های مالی شرکت همسان شده و صورتقابلیت مقایسه، باعث ایجاد یک محیط اطلاعاتی غنی

(. به طور 1107شود )چوی و همکاران، دارای محتوای اطلاعاتی برای فعالان بازار سرمایه می

وسیله قابلیت مقایسه کاهش کلی به دلیل اینکه هزینه جمع آوری و پردازش اطلاعات به 

 شودهای مالی ایجاد مییابد، پتانسیل ارزیابی صحیح و با دقت اطلاعات مندرج در گزارشمی

که این خود منجر به بهبود ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری خواهد شد )چن و همکاران، 

1111.) 

ود دارد، تأثیر همچنین زمانی که عدم شفافیت گزارشگری مالی و ضعف کنترل داخلی وج

یابد )چن و همکاران، مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری کاهش می

عنوان جلوگیری عمدی از دسترسی به اطلاعات، (. عدم شفافیت گزارشگری مالی به1111

یت گزارش نادرست اطلاعات یا عدم توانایی بازار در کسب اطمینان از کفایت مربوط بودن و کیف

شده است. زمانی که شفافیت کامل در گزارشگری مالی وجود ندارد، شده تعریفاطلاعات گزارش

ای خود، اطلاعات شود تا به منظور حفظ شغل و اعتبار حرفهاین فرصت برای مدیران فراهم می

(. زمانی که محیط 1117، 01منفی را در داخل شرکت مخفی نمایند )هاتن، مارکس و تهرانیان

یابد شفاف است مزایای قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری کاهش می اتی یک شرکت غیراطلاع

شده داشته باشند )چن و اعتمادی از اعداد گزارشتوانند ارزیابی قابلگذاران نمیزیرا سرمایه

(. کنترل داخلی فرآیندی است که با مشارکت هیات مدیره، مدیریت و سایر 1111همکاران، 

تجاری در جهت کسب اطمینان معقول در خصوص دستیابی به اهداف عملیاتی، کارکنان واحد 
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شده است. ایجاد ضعف در کنترل داخلی، نظارت بر عملکرد سطوح گزارشگری و رعایت طراحی

شود. وجود ضعف مختلف سازمان را مختل کرده و باعث کاهش شفافیت و پاسخگویی می

گذاران از قابلیت اتکای اطلاعات حسابداری ایههای داخلی، روی درک سرمبااهمیت در کنترل

تأثیر منفی خواهد داشت. این موضوع باعث افزایش ریسک اطلاعات حسابداری شده که بر 

گذاران، تأثیر منفی خواهد داشت )چن گذاری و قیمت سهام از دیدگاه سرمایهتصمیمات سرمایه

های مالی مرتبط با ارتباط ارزشی (. در نتیجه مزیت قابلیت مقایسه صورت1111و همکاران، 

 اطلاعات حسابداری کاهش خواهد یافت.

های پژوهش حاضر اطلاعات بیشتری درباره میزان تأثیر مقایسه پذیری رود یافتهانتظار می

تهها از ایههن راه  ارتبههاط ارزشههی( در اختیههار گههذارد) و سههودمند بههودن اطلاعههات حسههابداری

های اقتصادی کمک نمایهد. همچنهین ایهن گرفتن تصمیم گذاران و مالکان شرکت را درسرمایه

ههای مههم های مهالی بها سهایر ویژگیاولین پژوهشی است که مزایای قابلیت مقایسهه صهورت

در ادامه مبانی و پیشینه پژوهش،  زمان مورد بررسی قرار داده است.گزارشگری مالی به طور هم

شهده ارائه گیریدر انتها بحث و نتیجهههای پژوهش و های پژوهش، روش پژوهش، یافتهفرضیه

 است.

 

 مبانی نظری پژوهش -2

 بهازار فعهالان اختیهار ارزیابی، در گیری وتصمیم برای را مربوط اطلاعات مالی، هایصورت

 ههر سههم در دفتهری ارزش و های قبلی نشان دادند که سهود ههر سههمپژوهش .دهدمی قرار

 مطالعهات همچنهین، .(0775، 00فلهتمن و اولسهن؛ 0775، 03مربوط است )اولسن سهام ارزیابی

 هر سهم تأثیر دفتری ارزش و سود گذاران ازسرمایه ارزیابی بر که را هاخاص شرکت هایویژگی

 است شدهداده های قبلی نشانمثال در پژوهش عنوان به .مورد بررسی قرار داده است گذارد،می

؛ 0779، 05شهرکت )باسهو مالی سلامت و سودآوری به منوط مالی هایصورت ارزشی ارتباط که

 (،1100، 09های نامشهود )سریواسهتاوادارایی در گذاریسرمایه (،0770، 02بارت، بیور و لندمسن

 (1100، 00اطلاعهاتی )دانهگ، بهروان و مککهول محهیط و خارجی و داخلی نظارت سازوکارهای

سیر تحول ارتباط ارزشی مورد تحلیل قراردادند و ( 1100) 07همچنین بارث، لی و مککلار .است

های های نامشههود، فرصهتارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری به وسیله داراییمتوجه شدند که 
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کهه  های قبلی نشان دادند نشان دادندیابد. همچنین پژوهشرشد و عملکرد شرکت افزایش می

و سود هر سهم تأثیرگذار است )چن و  مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشی ارزش دفتری

 (1111همکاران، 

های ارتقادهنده سیستم گزارشگری مهالی اسهت. قابلیت مقایسه حسابداری یکی از ویژگی 

های تجاری آگاهانهه اتخها  سازد تا تصمیمگذاران را قادر میاطلاعات حسابداری مربوط سرمایه

. با این وجود سودمندی اطلاعات حسهابداری کندنمایند که در نتیجه آن قیمت سهام تغییر می

های همسان مقایسه کرد، گذاران به شدت میزانی که اطلاعات را بتوان بین شرکتبرای سرمایه

(. بههر اسههاس دیههدگاه 1101، ی حسههابداری مههالیاسههتانداردهاهیههات تههدوین )بسههتگی دارد 

دهد حسابداری را افزایش می کنندگان استانداردها، قابلیت مقایسه، مربوط بودن اطلاعاتتدوین

کنههد )هیههات گذاری جهایگزین را تسهههیل میهای سههرمایهگذاران از فرصههتو ارزیهابی سههرمایه

رود قابلیت مقایسه بیشهتر بهر اسهاس . انتظار می(1101، 11المللیاستانداردهای حسابداری بین

های اقتصهادی گذاران در ارزیهابی پدیهدههای همسهان بهه سهرمایهاطلاعات در دسترس شرکت

 کمک کند. سه دلیل منطقی برای این کار وجود دارد.

. دهدمی افزایش را همسان هایشرکت مورد در موجود اطلاعات میزان اولاً مقایسه پذیری

 شودمی همسان هایشرکت در دانش گسترش به منجر مالی، هایصورت مقایسه پذیری بیشتر

از  دهنهدمی تشهکیل یکدیگر برای دارتریمعنی الگوهای مقایسه پذیر های همسانشرکت زیرا

شود )فانگ و فراهم می بازار و صنعت اطلاعات به بیشتری دسترسی گذاراناین رو برای سرمایه

 اجهازه گذارانسهرمایه بهه بیشهتر مقایسه قابلیت های همسان باشرکت (. وجود1107همکاران، 

 افهزایش. کننهد درک بهتهر را صهنعت هایرکتشه اقتصادی هایتفاوت و هاشباهت تا دهدمی

 تهرغنی اطلاعهاتی فضهای یهک ایجهاد باعهث کل در همسان هایشرکت توسط اطلاعات عرضه

 بهرای مهالی هایصهورت مقایسه پهذیری، افزایش با که دادند نشان قبلی هایپژوهش .شودمی

ای از مجموعه قابلیت مقایسه، که رودبنابراین انتظار می .شوندمی ترآموزنده فعالان بازار سرمایه

 تها کنهد کمهک گذارانسهرمایه بهه و دههد گسهترش بازار در دسترس را برای فعالان اطلاعات

در  کننهد، ارزیهابی خود همتایان سایر با مقایسه در را شرکت یک اساسی اقتصادی هایفعالیت

 (.1111کنند )چن و همکاران،  ارزیابی بهتر را شرکت ارزش نتیجه
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 شهرکت مهالی هایصهورت در شهدهارائه اطلاعهات کلهی کیفیت پذیری اینکه مقایسه دوم

 در منهدرج اطلاعهات دقهت توانهدمی مقایسه پذیری خاص، طور به .دهدمی افزایش همسان را

کیم و  کند. کمک شرکت بهتر ارزیابی برای گذارانسرمایه بخشد و به بهبود را مالی هایصورت

دادند که قابلیت مقایسه، عدم تقارن اطلاعاتی و عدم اطمینان در بهازار ( نشان 1103همکاران )

قابلیهت مقایسهه  کهه اسهت داده نشهان همچنهین های قبلهیدهد. پژوهشبدهی را کاهش می

 توانهایی زیهرا دههدمی افزایش را مالی هایاطلاعات موجود در صورت کیفیت های مالی،صورت

کنهد )کهیم و همکهاران، می محدود بازار را فعالان برای نامطلوب اطلاعات کردن پنهان در مدیر

1102.) 

 شهرکت خاص اطلاعات پردازش و آوریجمع هزینه سوم اینکه قابلیت مقایسه حسابداری

 صهنعت، و بازار سطح به مربوط اطلاعات که(. درحالی1103دهد )کیم و همکاران، می کاهش را

 و کسب شود،می پردازش بازار در جمعی تلاش نتیجه یک عنوان به گذارانسرمایه توسط اغلب

 ( اسهتدلال1107چهوی و همکهاران ) .اسهت برانگیزتهر چهالش شرکت خاص اطلاعات پردازش

 را شهرکت خهاص اطلاعهات تها کنهدمی کمهک گذارانسهرمایه بهه پذیری مقایسه که کنندمی

 عنهوان بهه همسان هایشرکت اطلاعات از توانندمی هاآن زیرا کنند، درک و استخراج راحتیبه

( 1103) همکهاران و کننهد. کهیم اسهتفاده همتها شهرکت مهالی هایصورت تفسیر در الگو یک

 را مهالی هایوتحلیلتجزیه تا سازدمی قادر را گذارانسرمایه بیشتر، مقایسه پذیری که معتقدند

برآورد نمایند. در نتیجه دهند و ارزش شرکت را با دقت و کارایی بیشتر  انجام بیشتری کارایی با

دهد )چن و رود مقایسه پذیری حسابداری ارتباط ارزشی اطلاعات مالی را افزایش میانتظار می

 های اول و دوم پژوهش به شرح زیر است:(. بر این اساس فرضیه1111همکاران، 

مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشهی ارزش دفتهری ههر سههم تهأثیر  فرضیه اول:

 مثبت دارد.

 مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشی سود هر سهم تأثیر مثبت دارد. فرضیه دوم:

ای از عههدم تقههارن اطلاعههاتی بههین مههدیران و عههدم شههفافیت گزارشههگری مههالی درجههه

کهاری و گزارشگری مالی مهدیران را قهادر بهه پنهان دهد. عدم شفافیتگذاران نشان میسرمایه

غیهر  مهالی گزارشهگری (. اگر1100، 10کند )کیم و ژانگانباشت اخبار بد برای دوره طولانی می

 شهرکت بهین اختلافهات آیها که دهند تشخیص توانندنمی راحتیبه گذارانسرمایه شفاف باشد،
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 اطلاعهات دلیل به یا اساسی است اقتصادی رخدادهای دلیل به های همسانشرکت و مورد نظر

همسهان  هایشهرکت ههایگزارش با اصلی شرکت مالی هایصورت اگر حتی بنابراین، .نادرست

اسهت  دشهوار مربوطهه حسهابداری اطلاعات بودن اعتمادقابل و دقیق ارزیابی باشد، مقایسهقابل

 (1111)چن و همکاران، 

ت گزارشگری مالی با عدم تقارن اطلاعاتی بالا، های قبلی نشان داد که عدم شفافیپژوهش

گذاری نادرست دارایی مرتبط است )ههاتن و همکهاران، و قیمت ریسک سقوط قیمت سهام بالا

 اسهت بعیهد است، زیاد مالی گزارشگری عدم شفافیت میزان وقتی (.1100؛ کیم و ژانگ، 1117

 بهرآورد اساس زیرا بخشد بهبود را گذارانسرمایه ارزیابی قضاوت بتواند مقایسهقابل اطلاعات که

است  برخوردار پایینی کیفیت از( اصلی شرکت مالی هایصورت مثال، عنوان به) گذارانسرمایه

 نهامطلوب ارائهه اطلاعهات از تها سازدمی قادر را مدیران (. عدم شفافیت1111)چن و همکاران، 

 بهه مهالی منصهفانه مربهوط هایصهورت ارائهه میهزان مورد در را هایینگرانی و کنند خودداری

 (.1117کند )هاتن و همکاران،  ایجاد اقتصادی رخدادهای

ارتبهاط  بهین رابطه در مهمی کنندهتعدیل نقش دلیل دو به مالی گزارشگری عدم شفافیت

 بها گذارانسهرمایه اسهت ممکهن اول اینکهه اگرچهه .دارد حسهابداری قابلیت مقایسهه و ارزشی

 هنوز اما کنند، استنباط را شدهاعلام ناشناخته اخبار از برخی همسان هایشرکت لوتحلیتجزیه

 خطر به را مالی ارتباط ارزشی صورت قابلیت مقایسه در مورد مزایای تواندعدم شفافیت می هم

 کهه دههدمی افهزایش را سههام قیمت سقوط خطر مالی گزارشگری عدم شفافیت دوم، .بیندازد

کند )چن و  ضعیف را شرکت ارزیابی و های مالیمقایسه پذیری صورت بین ارتباط است ممکن

 با توجه به این توضیحات فرضیه سوم و چهارم پژوهش به شرح زیر است: .(1111همکاران، 

عدم شفافیت گزارشگری مالی، تأثیر مقایسه پذیری حسابداری بهر ارتبهاط  فرضیه سوم:

 دهد.ارزشی ارزش دفتری هر سهم را کاهش می

عدم شفافیت گزارشگری مالی، تأثیر مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط  فرضیه چهارم:

 دهد.ارزشی سود هر سهم را کاهش می

بر قابلیت مقایسه حسهابداری تأثیرگهذار های حسابداری که همچنین یکی دیگر از ویژگی

در  دههدمی نشهان موجهود ههایهای آن اسهت. پژوهشاست، ساختار کنترل داخلهی و ضهعف

 ریسهک حسهابداری، گیریانهدازه خطهای ریسک است، ترضعیف داخلی کنترل که هاییشرکت
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 نهدرو در را غیرعمهدی و عمهدی تحریهف کهه وجهود دارد بیشتری عملیاتی ریسک و اطلاعات

 صهحیح داخلهی ههایکنترل مقابهل، (. در1115، 11کند )جی و مکویمی وارد مالی گزارشگری

از سهو  جلهوگیری موجهب و کنهدمی تسهیل را سرمایه بازار انضباط و نظارت مالی، گزارشگری

 (.1109، 13شود )کی، لی، ژو و سانمی شرکت منابع از مدیریت استفاده

 در را خهود هایارزیابی گذارانسرمایه که شودمی باعث داخلی کنترل هایهمچنین ضعف

 افشهای بهه نسهبت گذارانسرمایه .کنند اصلاح موجود حسابداری اطلاعات دقت و کیفیت مورد

 واکهنش ( و1115، 10دهند )دی فرانکو، گهوان و لهومی نشان منفی واکنش داخلی کنترل نقص

، 15دارد )همرزلهی، میهرز و شهکی یر منفهی ارتبهاط داخلهی کنتهرل افشای عدم شفافیت با بازار

بینی سود کهه توسهط فعهالان های کنترل داخلی بر عملکرد دقت پیش(. همچنین ضعف1110

ههای گیهرد، تأثیرگهذار اسهت. پژوهشبازار سرمایه با استفاده از اطلاعات حسابداری صورت می

های مکانیسهمبینی تحلیهل گهران بهه کیفیهت قبلی نشان داده است که خطا و پراکندگی پیش

(. بر 1117، 19؛ کیم، سانگ و ژانگ1112، 12های داخلی بستگی دارد )بات، هوپ و کانگکنترل

مهالی  اطلاعات به گذارانسرمایه اعتماد مالی، گزارشگری ناکارآمد داخلی هایکنترل این اساس

ههای مقایسهه های داخلی دارای ضعف باشند مزیتبنابراین زمانی که کنترل .دهدمی کاهش را

های پهنجم و (. بر این اسهاس فرضهیه1111یابد )چن و همکاران، پذیری حسابداری کاهش می

 ششم این پژوهش به شرح زیر است:

های داخلی، تأثیر مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشی ضعف کنترل فرضیه پنجم:

 دهد.ش دفتری هر سهم را کاهش میارز

های داخلی، تأثیر مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشی ضعف کنترل فرضیه ششم:

 دهد.سود هر سهم را کاهش می
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 مروری بر پیشینه پژوهش -4

( در پژوهش خود ارتباط بین ارتباط ارزشی گزارشگری مالی 1102) 10اتریدستجسین و 

کاری به ورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد که بین محافظهکاری شرطی را مو محافظه

وسیله اقلام تعهدی و ارتباط ارزشی، رابطه مثبتی وجود دارد. علاوه بر این بین شناسایی به 

 موقع زیان و ارتباط ارزشی رابطه منفی وجود دارد.

 هایصورته ( در پژوهشی به بررسی رابطه قابلیت مقایس1109) 17حبیب، حسن و الهادی

که قابلیت مقایسه  دادیممالی و نگهداشت وجه نقد شرکتی پرداختند. نتایج این پژوهش نشان 

. همچنین نتایج این پژوهش گرددیممالی منجر به کاهش ارزش وجه نقد شرکتی  هایصورت

حاکی از آن است که این کاهش ارزش وجه نقد به دلیل معیارهای محدودیت مالی، کیفیت 

 گزارشگری مالی و حاکمیت شرکتی است.

های مالی بر استفاده ( به بررسی تأثیر قابلیت مقایسه صورت1111کیم و همکاران )

دهد که با افزایش قابلیت ها نشان میهای پژوهش آنمدیران از منابع شرکتی پرداختند. یافته

یافته یل افزایشتحص ای و سودآوریمقایسه، ارزش نهایی نگهداشت وجه نقد، مخارج سرمایه

گذاران بر استفاده مدیران از منابع سازمان را است. همچنین قابلیت مقایسه امر نظارت سرمایه

 شود.بخشد و از این طریق موجب افزایش ارزش شرکت میتسهیل می

های مالی و ارتباط ارزشی ( در پژوهشی قابلیت مقایسه صورت1111چن و همکاران )

های پژوهش گویای این مطلب بود که ر سهم را بررسی نمودند. یافتهارزش دفتری و سود ه

دهد ولی بر ارتباط های مالی ارتباط ارزشی سود هر سهم را افزایش میقابلیت مقایسه صورت

تأثیر ندارد. همچنین نتایج نشان داد که زمانی که عدم شفافیت  ارزشی ارزش دفتری هر سهم

های مالی کاهش وجود دارد، تأثیر قابلیت مقایسه صورت های داخلیگزارشگری و ضعف کنترل

یابد. از طرفی دیگر زمانی که شرکت توسط حسابرس متخصص حسابرسی شود، تأثیر می

 یابد.های مالی بر ارتباط ارزشی سود افزایش میقابلیت مقایسه صورت

انایی مدیران ( به در مطالعه خود به بررسی تأثیر تو1111) 31فرانسیس، حسن، سیراج و وو

ها نشان دهد که بین ارتباط ارزشی سود و بر ارتباط ارزشی سود حسابداری پرداختند. یافته

های با توانایی مدیران رابطه مثبت وجود دارد. همچنین تأثیر توانایی مدیران در شرکت
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تر است. همچنین قدرت بازار محصول حاکمیت شرکتی ضعیف بر ارتباط ارزشی سود پر رنگ

 دهد.میزان اثرگذاری توانایی مدیران بر ارتباط ارزشی سود را افزایش می قوی

شرکت نشان دادند  001های ( در پژوهش خود با استفاده از داده0370حاجیها و چناری )

های مالی و نگه داشت وجه وجود دارد و کیفیت که رابطه منفی بین قابلیت مقایسه صورت

د و شدت رابطه بین این دو متغیر را تحت تأثیر قرار گزارشگری مالی نقش تعدیل گر دار

 دهد.می

( به بررسی رابطه بین ارتباط ارزشی و 0370اسماعیلی کیا، اوشنی و بخشی )

سال -شرکت 731کاری حسابداری پرداختند. نمونه مورد مطالعه در این پژوهش شامل محافظه

ن داد که رابطه مثبت بین بوده است. نتایج نشا 0370لغایت  0371برای دوره زمانی 

توان تبیین کاری و ارتباط ارزشی گزارشگری مالی وجود دارد. این نتیجه بدین شرح میمحافظه

کاری منجر به ارتقای قابلیت اتکای اطلاعات و تبع آن افزایش ارتباط ارزشی نمود که محافظه

 گزارشگری مالی شده است.

در پژوهش خود بر بررسی پیامدهای قابلیت ( 0377) جعفری، گرگانلی، اشرفی و نادریان

گذاران و اعتباردهندگان با تأکید بر نقش مالکیت های مالی از دیدگاه سرمایهمقایسه صورت

های نقدی با بازده سهام تأثیر مثبت نهادی پرداختند. نتایج نشان داد که قابلیت مقایسه جریان

کند. علاوه بر این قابلیت مقایسه سود دیل میو معناداری دارد و مالکیت نهادی این رابطه را تع

بر نوسان پذیری بازده سهام تأثیر منفی و معناداری دارد که مالکیت نهادی این رابطه را تعدیل 

 کند.می

( در پژوهشی به بررسی توانایی مدیران 0011حاجیان نژاد، هاشمی دهچی و ایزدپناهی )

ت شرکتی و قدرت بازار محصول پرداختند. نتایج بر ارتباط ارزشی سود با توجه به نقش حاکمی

شود. همچنین زمانی که نشان داد که توانایی مدیران باعث افزایش ارتباط ارزشی سود می

یابد. حاکمیت شرکتی ضعیف است، تأثیر توانایی مدیران بر ارتباط ارزشی سود افزایش می

 تباط ارزشی سود تأثیر ندارد.همچنین توانایی مدیران در شرایط قدرت بازار محصول بر ار

( در مطالعههه خههود رابطههه بههین قابلیههت مقایسههه اطلاعههات 0011گههل محمههدی و زارع )

حسابداری و حق الزحمه حسابرسی مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد رابطهه منفهی بهین 
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فهی قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری و حق الزحمه حسابرسی وجود دارد. همچنین رابطه من

 بین قابلیت مقایسه و تأخیر در گزارش حسابرسی وجود دارد.

 

 روش پژوهش -5

شده در بورس اوراق یرفتهپذهای جامعه آماری مورد بررسی در پژوهش حاضر، شرکت

بوده است. به دلیل اینکه محاسبه قابلیت مقایسه  0370الی  0371بهادار تهران طی بازه زمانی 

الی  0309ی هاسالی مربوط به هادادهسال قبل است، لذا ی سه هادادهحسابداری بر اساس 

آوری گردیده است. برای محاسبه ارزش بازار هر سهم نیاز به اطلاعات سه ماه یز جمعن 0307

 0377ی ارزش سهام تا پایان خرداد سال هادادهپس از پایان سال مالی است به همین خاطر 

قرار گرفتند که از  مدنظرهایی اب نمونه، شرکتشده است. در این پژوهش برای انتخیآورجمع

 شرایط زیر برخوردار بودند:

مقایسه بودن اطلاعات، سال مالی هر شرکت به پایان اسفندماه ختم در راستای قابل -1

 شود.

 سال مالی شرکت، طی دوره زمانی پژوهش تغییر نکرده باشد.  -2

 باشند.( بارها دارای سهام معاملاتی )حداقل هر سه ماه یکشرکت -3

های بیمه، لیزینگ، هلدینگ، مؤسسات مالی و شده جز شرکتهای انتخابشرکت -4

 بانکی نباشند.

 هادادهی آورجمعشرکت انتخاب شدند. جهت  011بر اساس فیلترینگ حاضر، درمجموع 

 است. شدهاستفاده 00استتا  افزارنرماز  هامدلجهت برآورد  اکسل و افزارنرماز 

از مدل ( 1111چن و همکاران )اول و دوم پژوهش بر اساس پژوهش  یهفرضبرای آزمون 

 ( بهره برده شده است.0ی ترکیبی به شرح رابطه )هادادهیری بارگرگرسیونی با 

 (0رابطه )

pi,t+3 = β0 + β1BVPSi,t + β2EPSi+t + β3Comi,t + β4Comi,t ∗ BVPSi,t

+ β5Comi,t ∗ EPSi,t + β6Sizei,t + β7Levi,t + β8Lossi,t + εi,t 

ارزش : i,tBVPS: قیمت ههر سههم در پایهان خهرداد سهال بعهد؛ i,t+1Pکه در رابطه فوق: 

: انهدازه ti,Size؛ : مقایسهه پهذیری حسهابداریti,Com: سود هر سهم؛ i,tEPS؛ دفتری هر سهم
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گیری ایهن متغیرهها زیان دهی شرکت. در ادامه نحوه اندازه: i,tLossاهرم مالی؛ : i,tLev شرکت؛

 و معنادار باشد. مثبت 5βو  4βرود ضریب انتظار می و دوم برای تأیید فرضیه اول شود.ارائه می

از ( 1111چن و همکاران )بر اساس پژوهش برای آزمون فرضیه سوم و چهارم پژوهش 

 ( بهره برده شده است.1ی ترکیبی به شرح رابطه )هاداده یریکارگبه مدل رگرسیونی با

 (1رابطه )

Pi,t+3 = β0 + β1BVPSi,t + β2EPSi+t + β3Comi,t + β4Comi,t ∗ BVPSi,t

+ β5Comi,t ∗ EPSi,t + β6OPAi,t + β7OPAi,t ∗ BVPSi,t

+ β8OPAi,t ∗ EPSi,t + β9Comi,t ∗ OPAi,t + β10BVPSi,t

∗ Comi,t ∗ OPAi,t + β11EPSi,t ∗ Comi,t ∗ OPAi,t + β12Sizei,t 

 

 و چهارمبرای تأیید فرضیه سوم عدم شفافیت گزارشگری مالی.  i,t:OPAکه در رابطه فوق:

 و معنادار باشد. مثبت 11βو  10βرود ضریب انتظار می

از ( 1111چن و همکاران )بر اساس پژوهش برای آزمون فرضیه پنجم و ششم پژوهش 

 ( بهره برده شده است.3ی ترکیبی به شرح رابطه )هادادهیری کارگبهمدل رگرسیونی با 

 (3رابطه )

Pi,t+3 = β0 + β1BVPSi,t + β2EPSi+t + β3Comi,t + β4Comi,t ∗ BVPSi,t +

β5Comi,t ∗ EPSi,t + β6Weaki,t + β7Weaki,t ∗ BVPSi,t + β8Weaki,t ∗

EPSi,t + β9Comi,t ∗ Weaki,t + β10BVPSi,t ∗ Comi,t ∗ Weaki,t + β11EPSi,t ∗

Comi,t ∗ Weaki,t + β12Sizei,t + β13Lossi,t + β14Lossi,t + εi,t  

و ششهم برای تأییهد فرضهیه پهنجم های داخلی. ضعف کنترل i,t:Weakکه در رابطه فوق:

 و معنادار باشد. مثبت 11βو  10βرود ضریب انتظار می

 

 متغیر وابسته -5-1

متغیر وابسته این پژوهش ارتباط ارزشی سود است. ارتباط ارزشی سود رابطه بین 

ی ارتباط ریگاندازهاطلاعات حسابداری و ارزش بازار یا بازده سهام است. در این پژوهش برای 

شده است. در این ( استفاده0775ی بر حسابداری اولسن )ارزشی سود از مدل ارزیابی مبتن
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رویکرد، ارزش بازار شرکت عملکردی از ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام و سود است. این 

 ( است:0مدل به شرح رابطه )

pi,t+1                                (0رابطه ) = β0 + β1BVPSi,t + β2EPSi+t + εi,t  

i,t+1P قیمت هر سهم شرکت :i ؛ در پایان خردادماه سال بعد,tiBVPS ارزش دفتری هر :

که عبارت است از نسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر تعداد  tدر سال  iسهم شرکت 

که طریق تقسیم سود خالص بر  tدر سال  i: سود هر سهم شرکت tiEPS,؛ سهام عادی شرکت

شود. با نامیده می رتباط ارزشی سودابه عنوان  2β. ضریب آیدیم به دستتعداد سهام عادی 

 یابد.توسعه می 0صورت رابطه به 0واردکردن متغیرهای مستقل و کنترلی، رابطه 

 

 متغیر مستقل -5-2

باشهد کهه بهه منظهور متغیر مستقل این پژوهش می (COMمقایسه پذیری حسابداری )

شده است. بر اساس مدل، دو شرکت ( استفاده1100محاسبه آن از مدل دی فرانکو و همکاران )

شوند که برای یک مجموعه از رویدادهای اقتصادی یکسان )مثل زمانی مشابه در نظر گرفته می

نمایند. جهت محاسهبه مقایسهه پهذیری  بازده( گزارش مالی )مثل سود حسابداری( مشابه ارائه

 شود:به شرح زیر عمل می jو  iحسابداری بین دو شرکت 

ههای ( بها اسهتفاده از داده5سال مدل رگرسیونی بر اساس رابطه )-نخست برای هر شرکت

 شود.برآورد می tسال اخیر منتهی به پایان سال  0ماهه( برای دوره سری زمانی )شش

 i,k Returni,t + βi,t = αi,kEarning+i,kε (5رابطه )

 که در آن:

i,kEarningسود خالص شرکت : i ماههدر شش k  تقسیم بر ارزش بازار سههام شهرکت در

 .ماههابتدای شش

i,kReturn بازده سهام شرکت :i ماهه در ششk. 

سال به عنوان معیاری از عملیهات حسهابداری -( برای هر شرکت5ضرایب برآورد شده از رابطه )

 jβ و jαو ضهرایب  iدهنده عملیهات حسهابداری شهرکت شهاننiβو  iαیعنهی  آن شرکت است؛

اسهت. شهباهت بهین عملیهات حسهابداری دو شهرکت  jدهنده عملیات حسابداری شرکت نشان
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دهد. به منظهور بهرآورد تفهاوت بهین عملیهات میزان قابلیت مقایسه بین دو شرکت را نشان می

ههای مشهابه در مهورد یهک از مفهوم قابلیت مقایسهه )ارائهه گزارش jو  iحسابداری دو شرکت 

( سهود 9( و )2های )شود. لذا در هرسال با استفاده از رابطهمجموعه رویداد مشابه( استفاده می

رویداد ) iدو شرکت به طور جداگانه با استفاده از ضرایب خاص خود شرکت ولی با بازده شرکت 

 شود.بینی می( پیش5به با دوره زمانی رابطه )مشابه( برای دوره زمانی مشا

E(Earning)ii,k=αî +βi (2رابطه )
̂Returni,k 

E(Earning)ij,k=αĵ +βj (9رابطه )
̂Returni,k 

 ها:در این رابطه

ii,kE(Earning)بینی شده بهرای شهرکت : سود پیشi  و شهش ماهههk  بها اسهتفاده تهابع

 iو بازده شرکت  iحسابداری شرکت 

ij,kE(Earning)بینی شده بهرای شهرکت : سود پیشj  و شهش ماهههk  بها اسهتفاده تهابع

 iو بازده شرکت  jحسابداری شرکت 

 شود:( محاسبه می0از طریق رابطه ) tدر سال  jو  iس س قابلیت مقایسه بین دو شرکت 

 (0رابطه )

 
ComAccij,t=

-1
8

∑|E(Earning)ii,k - E(Earning)ij,t|

k

k-7

 

ij,tComAcc دهنده قابلیت مقایسه بین دو شرکتنشانi   وj  در سالt .است 

و  iتر این شاخص بیانگر قابلیت مقایسه بالاتر بهین شهرکت با توجه به اینکه مقادیر بزرگ

هههای i,j,tComAcc تههرمیههانگین چهههار عههدد بزرگقابلیههت مقایسههه برابههر بهها اسههت،  jشههرکت 

 صنعت است.هم  jهای با شرکت iشده برای شرکت محاسبه
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 متغیرهای تعدیل گر -5-3 

 شود:گر است که در ادامه هریک توضیح داده می این پژوهش دارای دو متغیر تعدیل

 عدم شفافیت گزارشگری مالی: .الف

گیری عدم شفافیت گزارشگری مالی از مدیریت سود در این پژوهش برای اندازه

به کمک اقلام تعهدی اختیاری صورت با توجه به اینکه مدیریت سود  شده است.استفاده

شده است. بر گیری اقلام تعهدی اختیاری استفادهشده جونز برای اندازهگیرد، از مدل تعدیلمی

اساس این مدل، اقلام تعهدی اختیاری معادل تفاوت بین مجموع اقلام تعهدی و اقلام تعهدی 

( 7تعهدی غیر اختیاری، رابطه ) غیر اختیاری است. از رو ابتدا به منظور محاسبه جمع اقلام

 شود:می )به صورت مقطعی( برآورد

 (7رابطه )

TACCi,t = α0(1/Ai,t−1) + α1∆Salei,t + α2∆Reci,t +  α3PPEi,t + ɛi,t 
 که در رابطه فوق:

TACCعملیاتی و جریان نقد عملیاتی به  : مجموع اقلام تعهدی که از تفاوت بین سود

تغییر در فروش : Sale∆شرکت در پایان سال قبل؛ های : مجموعه داراییAآید؛ دست می

 ثابت مشهود.های خالص دارایی: PPEهای دریافتنی؛ تغییر در خالص حساب: Rec∆شرکت؛ 

به دست آمده از این برآورد، برای محاسبه اقلام تعهدی غیر  3αو  0α ،1α ،2αس س پارامتر 

 است. شدهاستفاده( 01اختیاری به شرح رابطه )

 (01)رابطه 

 که در رابطه فوق:

NDACCاقلام تعهدی غیر اختیاری است : 

 شده است:( محاسبه00در نهایت اقلام تعهدی اختیاری بر اساس رابطه )

 (00رابطه )

DACCi,t = TACCi,t – NDACCi,t 
 که در رابطه فوق:
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DACCاست. : اقلام تعهدی اختیاری 

سود به عنوان معیار عدم شفافیت پس از محاسبه اقلام تعهدی اختیاری، میزان مدیریت 

 گیری شده است:( اندازه01گزارشگری مالی از طریق رابطه )

 (01رابطه )

OPAi,t=Abs(DACCi,t)+Abs(DACCi,t-1)+ Abs(DACCi,t-2) 

 که در رابطه فوق:

OPAگزارشگری مالی؛  : عدم شفافیتAbs.نماد قدر مطلق : 

 های داخلیب: ضعف کنترل

شده است، محاسبه ضعف کنترل داخلی از یک متغیر مجازی استفادهدر این پژوهش برای 

شده باشد های داخلی اشارهاگر در گزارش حسابرس شرکت به وجود ضعف با اهمیت در کنترل

 (.1111عدد یک و در غیر این صورت صفر )چن و همکاران، 

 

 متغیرهای کنترلی -5-4

 قرار تأثیر تحت را است، رابطه ممکن هک اقتصادسنجی دلیل دو را به (0لازم است رابطه )

 قیمت بر سهام دفتری ارزش و سود تأثیر است ممکن مقطعی اختلافات دهد، اصلاح نمود. اولاً،

های با محدودیت مالی کمتر، تمایل به ارائه چندین به طور مثال، شرکت .کند مخدوش را سهام

(. برای جلوگیری از این 0770برابر سود و ارائه کمتر ارزش دفتری دارند )بارث و همکاران، 

های زیان با طور که سیگنالشود. دوم اینکه همانمشکل، اندازه شرکت و اهرم مالی کنترل می

 رودانتظار می دارد، سود به نسبت کمتری اطلاعاتی نقش زیان یابد وگذشت زمان، افزایش می

دهد. به همین  کاهش را (1رابطه ) رگرسیون توجیهی قدرت ضرر، هایسیگنال افزایش که

گیری این متغیرها شود. نحوه اندازه( می0دلیل متغیر زیان به عنوان متغیر کنترلی وارد رابطه )

 به شرح زیر است:

 .هاییدارا(: لگاریتم طبیعی ارزش دفتری کل Sizeت )اندازه شرک

 .هاییدارابر کل  هایبده(: تقسیم کل Levاهرم مالی )

(: یک متغیر مجازی است اگر شرکت زیان گزارش کرده باشد برابر است با Lossزیان )

 یک و در غیر این صورت صفر.
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 های پژوهشیافته -5

 آمار توصیفی -6-1

 نگاره( است. تعداد مشاهدات در این 0) پژوهش به شرح نگارهآمار توصیفی متغیرهای 

آمده، میانگین و میانه قیمت هر دستمشاهده است. مطابق نتایج به 700برای هر متغیر برابر با 

و بیشترین میزان قیمت هر سهم  11/3903و  01/0272های نمونه به ترتیب سهم شرکت

هایی ین موضوع بیانگر این است که در شرکتااست.  101/001و کمتر مقدار آن  1/001031

میانگین و میانه ارزش دفتری هر سهم که قابلیت مقایسه بیشتر است، قیمت سهام بیشتر است. 

و  010/702است و میانگین و میانه سود هر سهم به ترتیب  91/1100 و 01/1591به ترتیب 

های مالی با قابلیت مقایسه صورتاست که این اعداد نیز گویای این مطلب است که  77/021

 000درصد ) 05همچنین حدود  شوند.بیشتر سبب افزایش سود و ارزش دفتری هر سهم می

 های داخلی هستند.های نمونه دارای ضعف با اهمیت در کنترلسال( شرکت -شرکت

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش :1نگاره 

 متغیر
 حداقل حداکثر میانه میانگین نماد

انحراف 

 معیار

 P 01/0272 11/3903 1/001031 101/001 10/30230 قیمت هر سهم

ارزش دفتری هر 

 سهم
BVPS 01/1591 91/1100 09/55501 50/31111- 503/0002 

 EPS 010/702 77/021 01/33230 070/5551 01/1017 سود هر سهم

مقایسه پذیری 

 حسابداری
COM 1205/1- 1033/1- 1137/1- 0512/1- 0010/1 

 SIZE 3527/00 1099/01 0015/11 221/01 095/0 اندازه شرکت

 LEV 2530/1 2150/1 3330/0 1121/1 0911/1 اهرم مالی

عدم شفافیت 

 گزارشگری مالی
OPA 0175/1 1501/1 5013/1 1300/1 221/1 
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 شدهاستفادهیرهای توضیحی، از روش همبستگی پیرسون متغبرای بررسی هم خطی میان 

یرهای مستقل و کنترلی موجود در متغ( بین 1است. بر اساس اطلاعات مندرج در نگاه )

ی پژوهش همبستگی بسیار ضعیف و متوسط وجود دارد که گویای عدم هم خطی بین هامدل

 باشد. یمیرها متغ

 

 جدول همبستگی: 2 نگاره 

Loss Lev Siza Weak OP Com EPS BVPS P  

        111/0 P 

       111/0 090/1 BVPS 

      111/0 102/1 050/1 EPS 

     111/0 193/1 019/1 107/1 Com 

    111/0 153/1- 150/1- 109/1- 105/1- OP 

   111/0 100/1- 111/1- 100/1- 112/1- 111/1- Weak 

  111/0 125/1- 031/1- 157/1- 011/1 015/1 125/1 Siza 

 111/0 150/1- 137/1- 101/1- 112/1 317/1- 520/1- 152/1- Lev 

111/0 390/1 100/1- 110/1 103/1 130/1- 323/1- 107/1- 191/1- Loss 

 

 های پژوهشیهفرضنتایج حاصل از آزمون  -6-2

 الف( نتایج آزمون فرضیه اول و دوم

لیمر  Fاز آزمون  .شده استنشان داده (3نتایج آزمون فرضیه اول و دوم پژوهش در نگاره )

لیمر و از آزمون  Fبرای تعیین نحوه برازش مدل بین مدل تلفیقی و مدل اثرات ثابت، از آزمون 

هاسمن برای تعیین از بین دو مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی، استفاده شد. بر اساس آزمون 

F های پانلی با اثرات ثابت است.لیمر و هاسمن نوع برازش مدل با استفاده از داده 
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 : نتایج آزمون فرضیه اول و دوم پژوهش3نگاره 

 z p-value VIFآماره  خطای استاندارد ضرایب نام متغیر متغیر

 - 1111/1 -71/0 100/1553 10/01507 مبدأعرض از  ضریب ثابت

BVPS 
ارزش دفتری هر 

 سهم
970/1 1000/1 27/7 1111/1 07/9 

EPS 20/0 1111/1 7/77 0100/1 190/0 سود هر سهم 

Com 03/0 1111/1 03/0 130/3 030/03 قابلیت مقایسه 

Com*BVPS 

قابلیت  ضربحاصل

مقایسه و ارزش 

 دفتری هر سهم

113/2 7170/1 00/2 1111/1 77/5 

Com*EPS 

قابلیت  ضربحاصل

مقایسه و سود هر 

 سهم

900/3 715/0 72/0 1511/1 17/5 

Size 11/0 705/1 00/1 97/021 057/09 اندازه شرکت 

Lev 00/1 111/1 09/01 100/0 050/03 اهرم مالی 

Loss 33/0 111/1 05/5 017/5 100/31 زیان 

 1111/1 30/000 آماره والد )معناداری کل مدل(

 1111/1 11/1 لیمر Fآماره 

 1111/1 00/20 آماره هاسمن

 1111/1 050/07 آماره وولدریج

 1111/1 90/1035 شدهیلتعدآماره والد 

 

 5دهد ضریب ارزش دفتری هر سهم و سود هر سهم در سطح خطای نشان مینتایج 

( است که بیانگر این موضوع است که بین ارزش دفتری و 197/0( و )970/1درصد به ترتیب )

سود هر سهم با ارتباط ارزشی رابطه مثبت وجود دارد، بدین مفهوم که با افزایش یک واحد در 

( 197/0( و )970/1سهام به طور میانگین به ترتیب )ارزش دفتری و سود هر سهم، قیمت 

یابد. همچنین ضریب حاصل ضرب مقایسه پذیری حسابداری در ارزش دفتری واحد افزایش می

( و معنادار است. زمانی 900/3( و )113/2درصد به ترتیب ) 5و سود هر سهم، در سطح خطای 

از میانگین باشد ارتباط ارزشی ارزش  که مقایسه پذیری حسابداری یک انحراف استاندارد بیشتر
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( افزایش 190/0+ 900/3) 157/0( و 970/1+ 112/2) 010/0 دفتری و سود هر سهم به ترتیب

بخشد و عدم یابد، بدین مفهوم که قابلیت مقایسه دقت اطلاعات حسابداری را بهبود میمی

شود. عات حسابداری میدهد و سبب افزایش ارتباط ارزشی اطلااطمینان اطلاعات را کاهش می

درصد رد نخواهد  5شده، فرضیه اول و دوم در سطح خطای با توجه به سطح معناداری حاصل

 شد.

( مشکل هم 0دهد در بین متغیرهای مستقل رابطه )مقادیر آماره تورم واریانس نشان می

( است. 0دهنده معناداری کل رابطه )( نشان111/1خطی وجود ندارد. معناداری آماره والد )

( خودهمبستگی سریالی دارند. 0های رابطه )دهد باقیماندهمعناداری آماره وولدریج نشان می

سطح معناداری آماره والد تعدیل گویای وجود مشکل ناهمسانی واریانس بین اجزای اخلال 

یافته برای رفع مشکل ( است. در این پژوهش از روش حداقل مربعات تعمیم0رابطه )

 شده است.سریالی و ناهمسانی واریانس، استفادهخودهمبستگی 

 

 ب( نتایج آزمون فرضیه سوم و چهارم

 Fشده است. از آزمون ( نشان داده0نتایج آزمون فرضیه سوم و چهارم پژوهش در نگاره )

لیمر برای تعیین نحوه برازش مدل بین مدل تلفیقی و مدل اثرات ثابت و از آزمون هاسمن برای 

لیمر و  Fتعیین از بین دو مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی، استفاده شد. بر اساس آزمون 

 های پانلی با اثرات ثابت است.هاسمن نوع برازش مدل با استفاده از داده

 

 آزمون فرضیه سوم و چهارم پژوهشنتایج :  4نگاره 

 ضرایب نام متغیر متغیر
خطای 
 استاندارد

 zآماره 
p-

value 
VIF 

 - 111/1 -07/5 910/1 -050/00 مبدأعرض از  ضریب ثابت

BVPS 22/0 111/1 72/0 3110/1 095/1 ارزش دفتری هر سهم 

EPS 70/5 111/1 55/7 0900/1 211/0 سود هر سهم 

Com 97/0 101/1 -51/1 501/3 733/0 قابلیت مقایسه 

Com*BVPS 

قابلیت  ضربحاصل

مقایسه و ارزش 

 دفتری هر سهم

130/0 0059/1 75/0 111/1 90/5 
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 ضرایب نام متغیر متغیر
خطای 

 استاندارد
 zآماره 

p-

value 
VIF 

Com*EPS 

قابلیت  ضربحاصل

مقایسه و سود هر 

 سهم

991/7 913/1 57/3 111/1 19/2 

OPA 
عدم شفافیت 

 گزارشگری
503/7 100/00 53/1 575/1 93/1 

OPA*BVPS 

ارزش  ضربحاصل
دفتری هر سهم و 

شفافیت  عدم

 گزارشگری

105/1 195/1 03/0 150/1 73/3 

OPA*EPS 

سود هر  ضربحاصل

شفافیت  سهم و عدم

 گزارشگری

152/1- 735/1 11/1- 705/1 00/1 

Com*OPA 

قابلیت  ضربحاصل
 مقایسه و عدم

 شفافیت گزارشگری

150/1- 759/0 05/1- 150/1 03/1 

BVPS*Com*OPA 

ارزش  ضربحاصل

 دفتری هر سهم و

 قابلیت مقایسه و عدم

 شفافیت گزارشگری

111/0- 3150/1 30/3- 110/1 00/1 

BVPS*Com*OPA 

سود هر  ضربحاصل
قابلیت مقایسه  سهم و

شفافیت  و عدم

 گزارشگری

037/1- 205/1 72/3- 111/1 25/1 

Size 10/0 253/1 05/1 390/09 002/9 اندازه شرکت 

Lev 31/1 1111/1 21/01 321/0 029/00 اهرم مالی 

Loss 00/0 111/1 53/0 213/1 933/1 زیان 

 1111/1 19/092 آماره والد )معناداری کل مدل(

 1111/1 95/0 لیمر Fآماره 

 1111/1 01/50 آماره هاسمن

 1111/1 031/12 آماره وولدریج

 1111/1 00/1051 شدهیلتعدآماره والد 
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ضرب مقایسه پذیری حسابداری در رود ضریب حاصلانتظار میبرای تأیید فرضیه سوم 

طور که نتایج منفی باشد. همان (β01عدم شفافیت گزارشگری مالی و ارزش دفتری هر سهم )

ضرب مقایسه پذیری حسابداری در عدم دهد سطح معناداری ضریب حاصل( نشان می0نگاره )

درصد است و این ضریب منفی  5از  شفافیت گزارشگری مالی و ارزش دفتری هر سهم کمتر

است. این موضوع بیانگر این است که زمانی که عدم شفافیت گزارشگری مالی وجود دارد، تأثیر 

یابد. ضریب متغیر مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشی ارزش دفتری هر سهم کاهش می

و ضریب متغیر ( 130/0ضرب مقایسه پذیری حسابداری بر ارزش دفتری هر سهم )حاصل

ضرب مقایسه پذیری حسابداری در عدم شفافیت گزارشگری مالی و ارزش دفتری هر حاصل

( است. بنابراین هنگامی عدم شفافیت گزارشگری مالی زیاد است، اثر نهایی -111/0سهم )

 -111/0) 100/3ارتباط ارزشی ارزش دفتری هر سهم تحت تأثیر مقایسه پذیری حسابداری، به 

شده، فرضیه سوم در سطح یابد. با توجه به سطح معناداری حاصلاحد کاهش می( و130/0

 درصد رد نخواهد شد. 5خطای 

ضرب مقایسه پذیری حسابداری در رود ضریب حاصلبرای تأیید فرضیه چهارم انتظار می

( 0طور که نتایج نگاره )منفی باشد. همان (β00عدم شفافیت گزارشگری مالی و سود هر سهم )

ضرب مقایسه پذیری حسابداری در عدم شفافیت دهد سطح معناداری ضریب حاصلنشان می

درصد است و این ضریب منفی است. این موضوع  5گزارشگری مالی و سود هر سهم کمتر از 

أثیر مقایسه پذیری بیانگر این است که زمانی که عدم شفافیت گزارشگری مالی وجود دارد، ت

یابد. ضریب متغیر مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط ارزشی سود هر سهم کاهش می

ضرب مقایسه پذیری حسابداری در ( و ضریب متغیر حاصل991/7حسابداری بر سود هر سهم )

( است. بنابراین هنگامی عدم شفافیت -037/1عدم شفافیت گزارشگری مالی و سود هر سهم )

ی مالی زیاد است، اثر نهایی ارتباط ارزشی سود هر سهم تحت تأثیر مقایسه پذیری گزارشگر

یابد. با توجه به سطح معناداری ( واحد کاهش می991/7 -037/1) 333/9حسابداری، به 

 درصد رد نخواهد شد. 5شده، فرضیه چهارم در سطح خطای حاصل

( مشکل هم 1های مستقل رابطه )دهد در بین متغیرمقادیر آماره تورم واریانس نشان می

( است. 1دهنده معناداری کل رابطه )( نشان111/1خطی وجود ندارد. معناداری آماره والد )

( خودهمبستگی سریالی دارند. 3های رابطه )دهد باقیماندهمعناداری آماره وولدریج نشان می
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بین اجزای اخلال  سطح معناداری آماره والد تعدیل گویای وجود مشکل ناهمسانی واریانس

 ( است. 1رابطه )

 

 ج( نتایج آزمون فرضیه پنجم و ششم

 Fشده است. از آزمون ( نشان داده5نتایج آزمون فرضیه پنجم و ششم پژوهش در نگاره )

لیمر برای تعیین نحوه برازش مدل بین مدل تلفیقی و مدل اثرات ثابت و از آزمون هاسمن برای 

لیمر و  Fتعیین از بین دو مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی، استفاده شد. بر اساس آزمون 

 های پانلی با اثرات ثابت است.هاسمن نوع برازش مدل با استفاده از داده

های مالی ضرب قابلیت مقایسه صورترود ضریب حاصلم انتظار میبرای تأیید فرضیه پنج

طور که نتایج منفی باشد. همان (β01های داخلی و ارزش دفتری هر سهم )در ضعف کنترل

ضرب مقایسه پذیری حسابداری در ضعف دهد سطح معناداری ضریب حاصل( نشان می5نگاره )

درصد است. این موضوع بیانگر این  5ر از تهای داخلی و ارزش دفتری هر سهم بزرگکنترل

های داخلی دارای ضعف با اهمیت هستند، مقایسه پذیری حسابداری است که زمانی که کنترل

بر ارتباط ارزشی ارزش دفتری هر سهم تأثیر معناداری ندارد. با توجه به سطح معناداری 

 درصد رد خواهد شد. 5شده، فرضیه پنجم در سطح خطای حاصل

ضرب مقایسه پذیری حسابداری رود ضریب حاصلتأیید فرضیه ششم نیز انتظار میبرای 

( 5طور که نتایج نگاره )منفی باشد. همان (β00های داخلی و سود هر سهم )در ضعف کنترل

ضرب مقایسه پذیری حسابداری در ضعف دهد سطح معناداری ضریب حاصلنشان می

درصد است. این موضوع بیانگر این است که  5از تر های داخلی و سود هر سهم بزرگکنترل

های داخلی دارای ضعف با اهمیت هستند، مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط زمانی که کنترل

شده، فرضیه ششم ارزشی سود هر سهم تأثیر معناداری ندارد. با توجه به سطح معناداری حاصل

 درصد رد خواهد شد. 5در سطح خطای 

( مشکل هم 3دهد در بین متغیرهای مستقل رابطه )رم واریانس نشان میمقادیر آماره تو

( است. 3دهنده معناداری کل رابطه )( نشان111/1خطی وجود ندارد. معناداری آماره والد )

( خودهمبستگی سریالی دارند. 3های رابطه )دهد باقیماندهمعناداری آماره وولدریج نشان می
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دهنده وجود مشکل ناهمسانی واریانس بین اجزای تعدیل نشانهمچنین معناداری آماره والد 

 ( است. 3اخلال رابطه )
 

 نتایج آزمون فرضیه پنجم و ششم پژوهش :5نگاره 

 ضرایب نام متغیر متغیر
خطای 

 استاندارد
 z p-value VIFآماره 

 - 110/1 -03/3 007/3 -727/00 مبدأعرض از  ضریب ثابت

BVPS 00/5 111/1 55/5 000/1 050/1 ارزش دفتری هر سهم 

EPS 00/2 111/1 33/0 2107/1 911/1 سود هر سهم 

Com 19/2 111/1 10/1 322/9 011/02 قابلیت مقایسه 

Com*BVPS 

قابلیت  ضربحاصل

مقایسه و ارزش دفتری 

 هر سهم

12/7 070/5 25/0 177/1 01/2 

Com*EPS 

قابلیت  ضربحاصل

مقایسه و سود هر 

 سهم

501/9- 359/9 11/0- 319/1 02/0 

Weak 30/1 033/1 90/1 990/01 007/0 ضعف کنترل داخلی 

Weak*BVPS 

ارزش  ضربحاصل

دفتری هر سهم و 

 ضعف کنترل داخلی

790/1- 2073/1 50/0- 000/1 11/0 

Weak*EPS 

سود هر  ضربحاصل

سهم و ضعف کنترل 

 داخلی

790/3 051/0 05/3 110/1 00/9 

Com*Weak 

قابلیت  ضربحاصل

مقایسه و ضعف کنترل 

 داخلی

101/01 100/0 15/0 101/1 37/9 

BVPS*Com*

Weak 

ارزش  ضربحاصل

 دفتری هر سهم و

قابلیت مقایسه و ضعف 

 کنترل داخلی

303/0- 503/5 90/1- 039/1 92/2 
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 ضرایب نام متغیر متغیر
خطای 

 استاندارد
 z p-value VIFآماره 

BVPS*Com*

Weak 

سود هر  ضربحاصل

قابلیت مقایسه  سهم و

 و ضعف کنترل داخلی

219/1 579/9 30/1 930/1 05/2 

Size 10/0 102/1 10/0 151/1 900/1 اندازه شرکت 

Lev 55/1 111/1 09/5 210/0 073/0 اهرم مالی 

Loss 35/0 111/1 72/3 971/1 017/3 زیان 

 1111/1 97/010 آماره والد )معناداری کل مدل(

 1111/1 20/1 لیمر Fآماره 

 1111/1 10/22 آماره هاسمن

 1111/1 310/15 آماره وولدریج

 شدهیلتعدآماره والد 
77/

1971 
1111/1 

 

 گیریبحث و نتیجه -6

 مهم از ویژگی یک عنوان به بازار سرمایه در فعالان توسط حسابداری مقایسه پذیری اگر

 استاندارد کنندگانتدوین و نظارتی نهادهای توسط که طورهمان) شود تلقی مالی گزارشگری

 هایصورت کلیدی معیارهای از گذارانسرمایه ارزیابی در باید این موضوع ،(شودمی استدلال

های با توجه به اینکه ارتباط ارزشی و قابلیت مقایسه، دو مورد از ویژگی .شود منعکس مالی

ها برخوردار باشند، بنابراین در این پژوهش کلیدی هستند که اطلاعات حسابداری باید از آن

اط ارزشی سود حسابداری با توجه به عدم شفافیت تأثیر مقایسه پذیری حسابداری بر ارتب

های کنترل داخلی مورد بررسی قرار گرفت. نتایج آزمون فرضیه اول و گزارشگری مالی و ضعف

دوم نشان داد که مقایسه پذیری حسابداری باعث افزایش ارتباط ارزشی ارزش دفتری و سود 

(، هیات تدوین استانداردهای 1111)ها با پژوهش چن و همکاران شود. این یافتههر سهم می

مبنی بر این  ( مطابقت دارد،0377( و هاشمی دهچی و همکاران )1101حسابداری مالی )

را با  یواحد تجار یکبتوان اطلاعات آورد تا یمموضوع که قابلیت مقایسه این امکان را فراهم 
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 یمقاطع زمان یادر دوره  یمشابه همان واحد تجار عاتو با اطلا یگرد یتجار یاطلاعات واحدها

شود قیمت سهام بهتر افزاید و سبب میمیاطلاعات  مندیین امر بر فایدهاو کرد  یسهمقا یگر،د

تواند اعتبار اطلاعات مالی را های مالی میارزیابی شود. به عبارت دیگر قابلیت مقایسه صورت

آوری اطلاعات کاهش که قابلیت مقایسه هزینه پردازش و جمعافزایش دهد. با توجه به این

ردها را افزایش خواهد داد و باعث بهبود دهد، اطلاعات باکیفیت بالاتر متعاقباً کیفیت برآومی

شود. همچنین نتایج آزمون فرضیه سوم و چهارم نشان ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری می

داد زمانی که عدم شفافیت گزارشگری مالی زیاد است تأثیر مقایسه پذیری حسابداری بر ارتباط 

فافیت گزارشگری مالی فرصت یابد زیرا عدم شارزشی ارزش دفتری و سود هر سهم کاهش می

 هایصورت اگر حتیشود کند و سبب میپنهان کردن اخبار بد و مشکلات موجود را فراهم می

 و دقیق ارزیابی باشد، مقایسههمسان قابل هایشرکت های مالیصورت با اصلی شرکت مالی

را به درستی باشد و نتوان قیمت سهام  دشوار مربوطه حسابداری اطلاعات بودن اعتمادقابل

مبنی بر این  ( مطابقت دارد1111ها نیز با پژوهش چن و همکاران )این یافته .ارزیابی کرد

موضوع که زمانی که عدم شفافیت گزارشگری مالی وجود دارد سطح بالاتری از قابلیت مقایسه 

انتظار  همچنین کند.های کمتری در مورد ارتباط ارزشی ایجاد میهای مالی مزیتصورت

گذاران و فعالان بازار سرمایه های داخلی باعث کاهش اعتماد سرمایهرود وجود ضعف کنترلیم

های مقایسه پذیری حسابداری کاهش یابد ولی ها شود و مزیتهای مالی شرکتبه گزارش

های فرضیه پنجم و ششم بیانگر فرضیه پنجم و ششم پژوهش این موضوع را نشان نداد. یافته

های داخلی وجود دارد، مقایسه پذیری حسابداری بر که ضعف کنترل زمانی این موضوع بود،

ها با پژوهش چن و ارتباط ارزشی ارزش دفتری و سود هر سهم تأثیر معناداری ندارد. این یافته

هیات تدوین  ادعای های این پژوهش بابه طور کلی یافته ( مطابقت ندارد.1111همکاران )

 مقایسه پذیری حسابداری، مبنی بر این موضوع که دارد مطابقت لیاستانداردهای حسابداری ما

 دهدمی اجازه گذارانسرمایه دهد و بهمی افزایش را حسابداری اطلاعات در تصمیم سودمندی

که مقایسه پذیری اطلاعات مالی بیشتر وقتی .کنند ارزیابی بهتر را گذاریسرمایه هایفرصت

شود شده قائل هستند که سبب میگذاران ارزش بیشتری برای سودهای گزارشباشد، سرمایه

ها از جمله سهولت در مورد تأمین سرمایه، افزایش ارزش مزایای بیشتری برای شرکت

 ایجاد نماید. ...قراردادهای پاداش مدیران و 
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 پیشنهادهای پژوهش -7

های این پژوهش مبنی بر مفید بودن مقایسه پهذیری در تخصهیص بهینهه بر اساس یافته

شهود در راسهتای یمها پیشهنهاد کننهدگان اسهتانداردگذاران و تدوینمنابع اقتصادی، به قانون

مهالی توجهه بیشهتری کننهد.  هایصهورتها، به قابلیت مقایسه یگذارتخصیص کارآمد سرمایه

تواند در تدوین استانداردها به منظور دستیابی به یکنواختی محدود، طرز یمسازمان حسابرسی 

مهالی را  هایصهورتبرخورد با کلیه شرایط احتمالی را مشخص و از این طریق قابلیت مقایسهه 

شهود بهه منظهور کمهک بهه افزایش دههد. همچنهین بهه مهدیران واحهد تجهاری پیشهنهاد می

های مورداستفاده توسط سهایر ها، رویهابی عملکرد شرکتگذاران در انجام مقایسه و ارزیسرمایه

های مالی همسانی رویهه را های هم صنعت را بررسی و در صورت امکان، در تهیه صورتشرکت

 هها راشهرکت بههادار اوراق بورس سازمان شودمی پیشنهاد ازپیش رعایت نمایند. همچنینبیش

 اختیار در منظم هایدوره در را آن گزارش و بندیرتبه مالی هایصورت مقایسه قابلیت ازلحاظ

 اطلاعهات مقایسهه قابلیهت افزایش راستای در بیشتر نیز هاشرکت تا دهد قرار کنندگاناستفاده

شهود بهه منظهور بهینهه ها پیشهنهاد میها به شرکتبر اساس این یافته .کنند تلاش خود مالی

ت بیشهتر در گزارشهگری مهالی نماینهد و های قابلیهت مقایسهه، اقهدام بهه شهفافیکردن مزیت

 های داخلی مربوط به گزارشگری مالی را تقویت نمایند.کنترل

ههای خهود تهأثیر مقایسهه پهذیری توانهد کهه در پژوهشهمچنین پژوهشهگران آتهی می

حسابداری بر ارتباط ارزشی سود را در طی مراحل چرخه عمر شرکت مورد بررسی قهرار دهنهد. 

جای اسهتفاده رابطهه سهود و بهازده، از رابطهه اقهلام توان بهقابلیت مقایسه میگیری برای اندازه

شهود تعهدی و جریان نقد عملیاتی استفاده کرد. علاوه بر این به پژوهشگران آتی پیشهنهاد می

رابطه بین مقایسه پذیری حسابداری و ارتبهاط ارزشهی را بها توجهه بهه سهازوکارهای حاکمیهت 

 دهند.شرکتی مورد بررسی قرار 

 

 های پژوهشمحدودیت -8

در انجام این پژوهش وجود داشت و باید در تحلیل نتایج به آن  آنچه به عنوان محدودیت

توان به کنترل نشدن برخی از عوامل مؤثر بر نتایج پژوهش، مانند عوامل سیاسی، توجه شود می
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تواند بر نتایج میاقتصادی و قوانین و مقررات اشاره نمود که خارج از کنترل محقق بوده و 

 پژوهش اثرگذار باشد. 
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