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میان عوامل موثر بر سطح افشاء اطلاعات زیست محیطی، اجتماعی  ی ارتباطالگوارائه 

  یاثبات یهامبنای تئوریبر  اطلاعاتیو عدم تقارن  هاو اقتصادی شرکت
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یدار، اهداف توسعه پاکار و حرکت در مسیر وهای کسبدر راستای تغییرات ایجاد شده در محیط: چکیده

محیطی و رونق اقتصادی برای تمام ذینفعان ها باید حداکثرسازی عدالت اجتماعی، کیفیت زیستشرکت

داده و اطلاعات عملکردی خود را در این زمینه افشاء سازند. از سویی یکی از خود در جامعه را مد نظر قرار 

مشکلات بازار سرمایه که منجر به خطر سوءاستفاده اخلاقی، گزینش نامطلوب و عدم اطمینان به بازار 
خواهد شد، نابرابری سطح اطلاعات میان ذینفعان داخلی و خارجی  ناشی از اختلاف سطح دسترسی به 

باشد. در این تحقیق اهمیت افشاء اطلاعات مذکور، ت یاد شده که اصولا ماهیت محرمانه دارند، میاطلاعا

-ی برای توضیححسابداری اثبات یهاتئوریتاثیر صنعت بر سطح افشاء، مورد بررسی قرار گرفته، همچنین از 
ت در دست ذینفعان دهندگی تاثیر عوامل موثر بر سطح افشاء این نوع اطلاعات و اختلاف سطح اطلاعا

 یکاربرد - یپژوهش از گونه نظر ینا گیری شده است.مختلف پرداخته و روابط بین آنها ارزیابی و اندازه

از بین شش صنعت  شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهشرکت پذ 66تعداد   یاست. اطلاعات عملکرد

 .گرفته است ، مورد بررسی قرار0931-0936 یدر بازه زماناند ی انتخاب شدهروش غربالگره به کمنتخب 

 یصنعت دارا یرتحت تأثی، و اجتماع یطیمحیستزافشاء اطلاعات سطح بر اساس نتایج تحلیل واریانس، 

همچنین شود. یافشاء م برابری،در سطح  یباتقر یع،در تمام صنا یاطلاعات اقتصاد؛ است تفاوت معنادار بوده

اطلاعاتی عدم تقارن های مذکور منجر به کاهش که افشاء اطلاعات در حوزهنتایج آزمون رگرسیون نشان داد 

 گردیده است.
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 مقدمه .1
به نحوه انجام عملیات تجاری و کار وکسبهای بر اساس تغییرات ایجاد شده در محیط

آفرینی برای مشتریان، پیوستن به تجارت جهانی  و در راستای  جهت کسب مزیت رقابتی، ارزش

تنها در سوددهی و کسب ثروت بیشتر ها و رسالت شرکت هدف  0توسعه پایدارنیل به اهداف 

  . شودداران، خلاصه نمیبرای سهام

 (،UN) 2المللی مانند سازمان ملل متحدهای بینمورد حمایت سازمان اتاین تغییر

، (GRI)0گزارشگری جهانی ابتکارسازمان  (،WCED) 9زیست و توسعهکمیسیون جهانی محیط
 6جهانی توسعه پایدارشورای تجارت ، (SASB) 2هیئت استانداردهای حسابداری پایداری

(WBCSD)6پذیرگذاری مسئولیت، و اصول سرمایه (PRI) ها و بهترین که اصول، دستورالعمل

دهند، های مختلف خود ارائه میو دارایی هافعالیتجهت مدیریت  ها بهها را برای شرکترویه

ها در جهان، مشکلات اجتماعی های ایجاد شده ناشی از فعالیت شرکتآلودگی گرفته است. قرار

دارد و های فوق قرار مورد توجه سازمان وجود آورده است که و زیست محیطی زیادی را به

محیطی و های اجتماعی، زیستها در زمینهمنجر به اهمیت افشاء اطلاعات عملکردی شرکت

اقتصادی، گردیده است. این امر موجب توجه جهانیان به مفهوم توسعه پایدار و ایجاد سازمان 

ها را ساله آخرین دستورالعمل(، شده است که این سازمان، هر GRIابتکار جهانی گزارشگری )

ها، جهت ارائه اطلاعات پایداری)اطلاعات اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی( توسط شرکت

 نماید.در سراسر جهان، ارائه می

توسعه پایدار یک فعالیت هم"دهدشورای تجارت جهانی توسعه پایدار اینگونه توضیح می

 باشد.می"محیطی و رونق اقتصادیزیستزمان برای برقراری عدالت اجتماعی ، کیفیت 

از توسعه پایدار، تاکید به  0306زیست و توسعه در سال کمسیون جهانی محیطتعریف 

های فعلی را برآورده ای که نیاز نسلتوسعه"نگری دارد رعایت حقوق و عدالت بین نسلی وآینده

مورد نیازهای خاص آنها  های آینده برای برآوره ساختنکه توانایی نسلآن بدون کند ،می

 ."تهدید قرار گیرد

 از جدیدی زبان اطلاعات در زمینه عملکرد اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی، به ءافشا

 حفظ برای تداوم فعالیت علاوه بر هاشرکت ترتیب این به است، بدل شده وکارگزارشگری کسب

را بر تمام ذینفعان  عملکردشانمحیطی واقتصادی  زیست اجتماعی، مالی باید تأثیرات قدرت

 هایارزش وسیع اندازچشم خود در سطح جامعه را مد نظر قرار دهند. با توجه به این نکته که

 (.2103، 0است )نظام و همکاران مالی حسابداری هایحوزه از فراتر سازمانی
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 کافی اندازه به سنتی مالی هایگزارش که چندین سال است که این باور به وجود آمده

گیری معیارهای دهند. این امر منجر به شکلنمی نشان را هاشرکت هایفعالیت مختلف ابعاد

جهان،  سراسر در تا شده شود و باعثغیرمالی شده که در کنار معیارهای مالی، بر آنها تکیه می

 هایگزارش از استفاده به توانمی در این زمینه بپردازند. غیرمالی ها به افشاء اطلاعاتشرکت

های اقتصادی محیطی در کنار گزارشپذیری اجتماعی و زیستمسئولیت به مربوط مستقل

 . ( 2100، 3مونوا و هرناندز پاجارز) نمود. اشاره

پایداری)عملکرد پایدار اجتماعی و  عوامل مالی، گرانتحلیل و گذارانمدیران، سرمایه

-چشم به ف توسعه پایدار برای جامعه( راها در راستای اهدامحیطی و اقتصادی شرکتزیست
 مزیت ساخته و به پشتوانه آن مرتبط و تفسیر وکار،های کسبآینده شرکت و استراتژی انداز

  (.2106 ،01لانگر)دهند می گسترش را رقابتی

از سویی دیگر یکی از موضوعات مورد توجه در مطالعات بازار سرمایه در بین ذینفعان، 

است. لذا  00گیرندگان، مشکلات مربوط به وجود عدم تقارن اطلاعاتیتصمیمداران و سهام

تری را ارائه دهند تا نیازهای اطلاعاتی ذینفعان مختلف را ها باید اطلاعات کامل و جامعشرکت

تر بوده و اطلاعات تامین نمایند. بدیهی است زمانی که برخی از ذینفعان نسبت به دیگران آگاه

)نظام و همکاران،  شودمی اختیار داشته باشند، منجر به ایجاد عدم تقارن اطلاعاتیبیشتری در 

2103 .) 

اطلاعات و افزایش در  دقت افزایش منجر به تواندمی اطلاعات پایداری افشاء داوطلبانه 

مختلف  ذینفعان اطلاعاتی بین تقارن کاهش عدم نتیجه، در و گران مالیتحلیل بینیپیش دقت

 (.210220،دالیوال و همکاران)با سطوح متفاوت اطلاعات شود 

 ها،شرکت لذا اطلاعات برای تمام کشورها الزامی نیست این با توجه به این که افشاء

 به تواندمی داوطلبانه افشاء این. کنندمی منتشر داوطلبانه طوربه را خود پایداری اطلاعات 

 و مفیدتر شرکت، خاص اطلاعات آن طریق از که شود گرفته نظر موجهی در مکانیزم عنوان

 در نتیجه کرده، فراهم گرانتحلیل برای را مربوط ها، اطلاعاتشوند. افشاء در این زمینه تردقیق

را  اطلاعات این نوع افشاء، دقت ویژه، به. یابدمی گران مالی کاهشتحلیل بینیپیش خطای

 شرکت به اطلاعات خصوصی)محرمانه( از طریق تبدیل را، اطلاعاتی تقارن عدم و داده افزایش

 ناآگاه، کاهش و ذینفعان آگاه بین تفاوت سطح اطلاعات رساندن حداقل عمومی و به اطلاعات

 .(2109، 09گلام و همکاران)دهندمی

افشاء اطلاعات آفرینی و اهمیت ارزشدر راستای مطالعه  تحقیق حاضر، پژوهشی جدید
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ها که ماهیت محرمانه و شرکت )اطلاعات عملکرداجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی(پایداری

حسابداری  00های اثباتیغیرمالی دارند، عوامل موثر بر سطح افشاءاین اطلاعات بر مبنای تئوری

و نهایتا ارتباط آن با عدم  00دهیعلامت و 06، مشروعیت06نمایندگی ،02ذینفعانتئوری شامل 

بازار سرمایه نوپای ایران به انجام رسیده است.  اطلاعاتی به عنوان معزل اساسی درتقارن 

متحده امریکا                        ایالات مانند یافته توسعه بازارهای در را موضوع این پیشین، مطالعات

، 20لیانگ و رنبوگ)و استرالیا  (2106، 21لاک و سیلی)کانادا  ،(2100، 03مون و کادسون)

 اند.، ارزیابی و بررسی نموده(2106

محیطی ناشی از فعالیت صنایع در ها وعوامل مخرب زیستبا توجه به افزایش آلودگی

های زیست ایران،  پایین بودن تمایل صنایع به افشاء داوطلبانه تاثیر عملکرد خود در زمینه

بر اساس پایدار، امید است محیطی،  اجتماعی و اقتصادیشان بر جامعه در راستای اهداف توسعه 

توسعه یافته و منجر به افزایش دانش های مذکور زمینه افشاء اطلاعات در نتایج پژوهش حاضر،

 .بومی در این حوزه گردد

 

 و پیشینه پژوهش مبانی نظری .2

 ها:توسط شرکتمحیطی، اجتماعی و اقتصادی زیستاهمیت افشاء اطلاعات  -

گیری عملکرد شرکت در راستای اهداف توسعه اندازه یداری،پا ء اطلاعاتهدف اصلی  افشا

گیری، برای ذینفعان سودمندی در تصمیم  نظریهپایدار و ارائه اطلاعات سودمند بر اساس 

و « تئوری  نمایندگی»پایداری تلاقی همبستگی دو تئوری  شامل  ء اطلاعاتمختلف است. افشا

آیا در سطح سازمان، پایداری موضوعی  است، هسته این مباحث این است که« تئوری ذینفعان»

گیری نمود؟ مفهوم توسعه توان پایداری را اندازهمربوط و دارای اهمیت است یا خیر؟ و آیا می

دهی قرار طور وسیع به عنوان یک موضوع چند وجهی یا چند سطحی مورد سازمانپایدار به

پیشرفت واقعی به سوی  گرفته است که هر سطح آن وابستگی زیادی با دیگر سطوح دارد.

 (.2121، 22حسین و همکاران) پایداری جهانی مستلزم فعالیت در همه این سطوح است

محیطی و اجتماعی و اقتصادی زیستاز عملکرد طور داوطلبانه اکثر اطلاعاتی که به

لی و )شوند گیری  تصویری مثبت از شرکت مربوطه، میمنتشر شده، موجب شکلها شرکت

 (.2103 ،29همکاران

محیطی و عملکرد پذیری اجتماعی، زیستها با توجه به تاثیر مثبت مسئولیتشرکت

پذیری خود در اقتصادی بر عملکرد مالی و ایجاد ارزش شرکتی، جهت ایفای نقش مسئولیت



 222 ... ميان عوامل موثر بر سطح افشاء ي ارتباطالگوارائه 

شوند. به اعتقاد این دسته از محققان، های بیشتری را متقبل میهای فوق، تلاش و هزینهزمینه

توانند از طریق می مدتدهند ولی در بلندمدت منافعی را از دست میها در کوتاهاگرچه شرکت

تحقیقاتی نشان دادند،  رقابتی به وجود آمده، عملکرد مالی بهتری را انتظار داشته باشند. مزایای

 هایارتقاء سیاست کارکنان، روابط های یاد شده، موجب بهبودگذاری در ایفای مسئولیتسرمایه

 ضمن این. شودها میسهام شرکت هایهزینه محصول و کاهش هایاستراتژی محیطی،زیست

پذیری اجتماعی، ارزش شرکتی بالاتر و ریسک مالی ها با سطح بالاتر از مسئولیتشرکت که

 .(2100، کمتری دارند )مون و کادسن

 عملکرد،شفافیت  افزایش منظورخصوصی، به هایشرکت پایداری در اطلاعات افشاء

 و انگیزه در کارکنان ایجاد رقابتی، معیارهای ایجاد مشروعیت، و شهرت برند، ارزش افزایش

 خصوصی هایکنترلی، به عنوان اهداف شرکت فرایندهای و هاشرکت اطلاعات از حمایت

نشان دادن  در مهم عامل عنوان به ایفزاینده طوربه اطلاعات پایداری این، بر علاوه هستند.

 در کانون این موضوع که نیست آورتعجب شوند. بنابراین،می شناخته عملکرد پایدار شرکت

  (.2100 ،20ها و محافل علمی قرار گرفته است )لوزانو و هایزینگسازمان توجه

محیطی بر پذیری اجتماعی و زیستبرخی دیگر از مطالعات نیز به تاثیر سطح مسئولیت

 داران این نوعسهام از برخی نتایج این مطالعات نشان داده کهاند. عملکرد مالی پرداخته

گیرند. به بیانی می نظر در نمادین مدیریتی ویژگی یک عنوان به پذیری اجتماعی رامسئولیت

 محیطی صرفا به منظور کسبپذیری اجتماعی و ملاحظات زیستدیگر، توجه به مسئولیت

افزایش سطح  به منجر و یافته بهبود منافع جامعه از حمایت برای اقداماتی که با بوده شهرت

 (.2112 ،22شود )دراول و همکارانفروش شرکت می

ها و عدم تقارن توسط شرکتمحیطی، اجتماعی و اقتصادی زیستافشاء اطلاعات  -

 اطلاعاتی:

تواند بر عدم تقارن اطلاعاتی تأثیر بگذارد. افزایش سطح افشاء اطلاعات از سه طریق می

گذار را از جستجو برای کشف اطلاعات محرمانه و سوداگری افشاء اطلاعات بیشتر، سرمایهاول، 

کاهش ذینفعان بازار دارد. زیرا با افشاء اطلاعات، عدم تقارن اطلاعاتی بین بر مبنای آن، باز می

ر از یابد. دوم، افشاء اطلاعات در بازار مانع انجام معاملات مولد ثروت برای یک عده برخوردامی

گذاران سرمایه شود و در نتیجه، با کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، رفاه تماماطلاعات محرمانه می

طور کلی سطح افشاء اطلاعات، با میزان معاملات صورت گرفته توسط یابد. سوم، بهافزایش می

 هر دو گروه، دارندگان اطلاعات عمومی و دارندگان اطلاعات محرمانه، ارتباط مثبت دارد
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 (. 2103، 26)لانگونی و کاگلیو

ها با عملکرد اجتماعی مطلوب تمایل بیشتری به افشاء عمومی فعالیت اجتماعی شرکت

بین  خود دارند. افشاء بیشتردر مورد عملکرد اجتماعی موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی

مربوط ها از عملکرد شود. مدیران شرکتگذاران و همچنین کاهش ریسک میشرکت و سرمایه

پذیری اجتماعی به عنوان ابزار استراتژیک به منظور کسب مزیت رقابتی، ایجاد به مسئولیت

کنند وفاداری در مشتریان، بهبود عملکرد شرکت و حداکثرسازی ارزش شرکت، استفاده می

 (.0936)جامعی و عزیزی،

سرمایه، برای تحمل گذاران بازار هنگامی که عدم تقارن اطلاعاتی وجود دارد، سرمایه  

بالاتری خواهند بود. در  ازدهگذاری، خواستار بریسک عدم تقارن اطلاعاتی و ریسک سرمایه

های عادلانه برای دست آوردن قیمت و به یمنظور کاهش مشکل عدم تقارن اطلاعاتنتیجه، به

و  گذارانگذاری، باید افشاء داوطلبانه اطلاعات شرکت به سرمایههای سرمایهفرصت

 (.2103، 26)دالماسو و همکاران دگیرمد نظر قرار  توسط مدیریت شرکت،اعتباردهندگان 

باعث افزایش ارزش شرکت و  ء اطلاعات پایداری،های اخیر نشان دادند که افشاپژوهش

شود. همچنین اکثر مطالعات پیشین به این نتیجه رسیدند که کاهش هزینه تأمین مالی می

گذاران ها و سرمایهباعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین شرکت های فوقء بیشتر در زمینهافشا

 (.0930غفوریان و همکاران، ) می شود

ها، توسط شرکتافشاء اطلاعات پایداری شواهدی ارائه دادند که  ،(2106) 20کازی و یار  

افزایش ارزش گذاران و در نتیجه باعث سرمایه موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و

بخشد. افشاء مسائل مربوط به شرکت شده و عملکرد شرکت در بازار سرمایه را بهبود می

شرکت را تقویت کرده و این امر به  کردگویی و شفافیت عملپایداری به ذینفعان، نقش پاسخ

، همچنینکند. گذاری مناسب کمک میهای سرمایهگذاران در ارزیابی گزینهنوبه خود به سرمایه

جامعه و با مزایای دیگری مانند افزایش اعتبار تصویر سازمانی، تقویت روابط  افشاءاین نوع 

 آورد.های شرکت را فراهم میتفعالیبخشی به مشروعیت

اطلاعات  که هاییشرکت دارند،عنوان می (،0336) 23لانگ و لاندهلم مشابه طوربه

 برخوردارند هابینیپیش کمتر در نوسان و بیشتر دقت از کنند،بیشتری را گزارش می غیرمالی

 .شود می اطلاعاتی تقارن عدم کاهش این امر نهایتا باعث که

 که های پژوهش خویش تصریح نمودبر مبنای یافته ،(0330) 91اسپیچر راستا، این در 

 از ایسنجه عنوان به تواندگران مالی میتحلیل سود توسط هایبینیپیش خطا و پراکندگی
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 از ناشی شرکت باشد که به نوعی آینده اقتصادی عملکرد مورد در گذارانسرمایه اطمینان عدم

 .مختلف است ذینفعان بین اطلاعاتی تقارن عدم

های نمایندگی به دلیل تضاد منافع و در معتقدند که هزینه ،(0309)  90فاما و جنسن

ء افشارو، از این شود.سازمانی ظاهر مینتیجه عدم تقارن اطلاعاتی بین عناصر درون و برون 

افزایش اعتبار گزارشگری مالی اطلاعاتی و پایداری نقش مهمی در کاهش عدم تقارن  اطلاعات

 .گذاری شرکت و تامین مالی آن داردو نیز درک نقش اطلاعات حسابداری در ارزش

 

 پایداری: افشاء اطلاعات ی وحسابداری تئوری اثبات -

( معرفی و رواج یافته است. ایشان 6003) 92حسابداری توسط واتز و زیمرمنتئوری اثباتی 

کنند: تئوری اثباتی حسابداری می در توضیح چگونگی انتخاب واژه اثباتی در تئوری خود عنوان 

اثباتی حسابداری  اساس تئوری بر پردازد.های موجود در حسابداری میبه تشریح و تبیین رویه

ها در صورتی قابل توجیه است که این نوع افشاء بتواند منجر به کاهش افشاء داوطلبانه تن

تئوری بر مبنای فوق در این مطالعه (. 0902، مهد و رویاییای نمایندگی گردد )بنیههزینه

محرمانه وغیر تواند برای تشریح اینکه چرا مدیریت واحد تجاری اطلاعات اثباتی حسابداری می

-ه ب دهد،را انتشار می اندنمودههای قانونی حسابداری الزام هیئتی که مالی را علاوه بر اطلاعات
اطلاعات محرمانه منجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و در نتیجه کاهش  )افشای رود کار

 های نمایندگی می شود(.هزینه

محیطی و های مختلفی وجود دارد که انگیزه شرکت برای افشای اطلاعات زیستتئوری

)جنکینس و  دهـد؛ ماننـد تئـوری مشـروعیت و تئـوری ذینفعـانمی  را توضیح اجتماعی

 (. 2110، 99یاکولوا 

دهی مدیران تمایل دارند اطلاعات عملکرد مطلوب و پایدار شرکت بر مبنای تئوری علامت

باشد را  تحت عنوان اخبار خوب  و جدید به ذینفعان خویش که دارای محتوای اطلاعاتی می

 (.2102، 90رسانی کنند )کوردیرو و تواریمخابره و اطلاع

ی به افشاء اطلاعات غیر بخشهای اثباتی حسابداری برای توجیهتحقیق از تئوری در این 

و تبیین عوامل  مالی و محرمانه شرکتی در زمینه پایداری و همچنین به منظور توضیح

ذینفعان، های اقتصادی از تئوریمحیطی و موثربرسطح افشاء اطلاعات اجتماعی، زیست

 بهره گرفته شده است.  مشروعیت، و دهینمایندگی، علامت

 ذینفعان تئوری 
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های مختلف را مد نظر قرار ا باید دیدگاههد که شرکتنکتصریح می "تئوری  ذینفعان"

 دهای شرکت را در نظر بگیرنمند به فعالیتداده و انتظارات گروه وسیعی از ذینفعان علاقه

 (. 2110 ،92)لاپلومه و همکاران

هایی که احتمالا بر عملکرد یا تصمیمات شرکت ها یا سازمانتئوری ذینفعان به افراد، گروه

کند. گیرند، اشاره میعملیات و تصمیمات شرکت قرار می تاثیر گذاشته و همچنین تحت تأثیر

ها در قبال است که شرکت(، تئوری ذینفعان بر این باور 0300) 96فریمن دیدگاهبر اساس 

باشد. این ذینفعان گو میداران، مسئولیت داشته و پاسخسهام ، علاوه بر ختلف خودذینفعان م

کنندگان منابع مالی یا غیرمالی، کارکنان، دولت، تامین مشتریان، عبارت از اعتباردهندگان،

وان فرض کرد که وجود تباشند و همچنین میهای آینده و غیره، میزیست، نسلجامعه، محیط

مختلف ازجمله  ها در ابعادگویی شرکت)قدرتمند(، احتمال پاسخ تعداد زیادی از ذینفعان نهادی

دهند. را افزایش میو اقتصادی محیطی مناسب زیست عملکرد اجتماعی و پذیریمسئولیت

اطلاعات گزارش ذینفعان بر کیفیت  ند که فشاردهاحتمال می(، 2103) 96تراکسلر و گریلینگ

 گذارد. شده، تأثیر می

 تئوری مشروعیت 

، فرض بر این است که یک شرکت نیاز به مشروعیت داشته "تئوری  مشروعیت"بر مبنای 

 به این معنا که نیازمند مجوزی برای انجام فعالیت اجتماعی است. این 

ضروری وکار، مشروعیت برای دسترسی شرکت به منابع لازم و موثر در موفقیت کسب

ها حق وجود ذاتی را ندشته اما دهد که هیچ یک از سازماننشان می "تئوری  مشروعیت"است. 

ها به استقبال جامعه و مشروع جلوه کردن آنها در پذیرش هرگونه عملیات تجاری توسط شرکت

به نحو که بر اساس اذهان ذینفعان آن مشروعیت شرکتی لذا  بستگی دارد. افراد جامعه اذهان

 "سازیاستراتژی های مشروع"، مبناگیرد. بر این میکند، مورد تهدید قرار بل قبولی کار نمیقا
-به منظور تضمین مشروعیت به عنوان یک منبع ارزشمند، توسط شرکت مورد توجه قرار می

اثیرات کند که مدیران باید تمی استدلال، (0300) (. فریمن2112، 90)گوپتا و گلدار گیرد

های وی، بر پایه یافته دهند. را مد نظر قرارذینفعان داخلی و خارجی  ومحیط بر  عملکرد خود

های افشاء اطلاعات غیرمالی در زمینه که کندبه دست آمده از پژوهش خود تصریح می

، فراتر از گزارشگری مالی سنتی، که فقط نیازهای اطلاعاتی ذینفعان محیطیاجتماعی و زیست

دهد، اطلاعات ارزشمندی را برای یت مالی شرکت را پاسخ میدر زمینه عملکرد یا وضع

مورد نیاز خود کند تا اطلاعات تر ارائه داده و به همین دلیل به آنها کمک میمخاطبان گسترده
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و جتماعی پذیری امسئولیترا در راستای گویی شرکت پایدار و پاسخدر ارتباط با عملکرد 

تواند آورند. در این زمینه، افشاء اطلاعات مربوط به پایداری میعملکرد پایدار تجاری، به دست 

 گیری مشروعیت ادراک شده از شرکت، مورد استفاده قرار گیرد.به عنوان ابزاری برای شکل

 دهی تئوری علامت 

دهد که در شرایط وجود عدم تقارن اطلاعاتی، یک دسته، دهی نشان میتئوری علامت

 کنند تا اطلاعات خود را به یک شخص ثالث منتقل کندتلاش می حزب یا گروهی از ذینفعان

-(. عدم مخابره اطلاعات مربوط به عملکرد پایدار یک شرکت می2101، 93)اسپنس و همکاران
تواند به عنوان یکی از مصادیق عدم تقارن اطلاعاتی در نظر گرفته شود، زیرا برای مثال، افراد، 

-داران، اعتباردهندگان، نهادهای قانونی، سرمایهت نظیر سهامکاربران یا ذینفعان خارج از شرک
توانند به بخشی از اطلاعات طور کلی مردم، با دشواری میزیست و بهگذاران، طرفداران محیط

، دست شرکت پذیری اجتماعیمحیطی یا مسئولیتهایی چون عملکرد زیستشرکت در زمینه

ها ممکن است بخواهند این عدم تقارن (، شرکت1092) 01پیدا نمایند. به گفته هاهن و کاهنن

عملکرد مربوط به  اطلاعاته ئاطلاعاتی را کاهش دهند، در این صورت، فعالانه به تهیه و ارا

 مشروعیت، اقدام خواهند کرد.  خود به منظور کسب پایدار

 تئوری  نمایندگی 

نی کارگمار)مالک( و سی رابطه بین طرفین قرارداد نمایندگی یعرتئوری نمایندگی به بر

رابطه)نمایندگی(  گر وجودپردازد که در ارتباط با یک سازمان بیانمی ،کارگزار)مدیر یا نماینده(

 باشد. بین صاحبان سهام به عنوان مالک و مدیران)نمایندگان آنها در اجرای امور شرکت( می

حوزه مالی و  های متعددی که درطی سالیان اخیر چه در محافل علمی و چه در پژوهش

-حسابداری صورت گرفته، وجود تضاد منافع و عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران شرکت و سهام
فرض بر این است که در صورت عدم لذا داران و دیگر ذینفعان، به خوبی شناخته شده است. 

توسط  اقتصادیاجتماعی و  ،محیطیافشاء عمومی عملکرد شرکت در ابعاد مختلفی چون زیست

طور قابل توجهی افزایش گذاران بهها، میزان ریسک پذیرفته شده توسط سرمایهریت شرکتمدی

گذاری متاثر از عدم تقارن (. افزایش ریسک سرمایه2102، 00)میشلون و همکاران یابدمی

شود داران، باعث میوجود آمده بین مدیریت شرکت و دیگر ذینفعان از جمله سهامهاطلاعاتی ب

-هایی که به نظر میسهام در بازار کاهش یافته و یا تقاضای بازده بیشتری از شرکتارزش  که
افشاء شود که رسد سطح افشاء و گزارشگری مناسبی ندارند، ایجاد شود. بر این اساس فرض می

(، گانه عملکرد شرکت )اجتماعی ، زیست محیطی و نهایتا اقتصادیهمه ابعاد سهاطلاعات در 
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-ریسک پذیرفته شده توسط سرمایه، کاهش قارن اطلاعاتی بین ذینفعانعدم تباعث کاهش 
)کازی و  شودگذاری در شرکت میگذاران، افزایش بازده و کاهش هزینه سرمایه جهت سرمایه

 .(2106یار، 

 ها و عوامل موثر بر سطح افشاء اطلاعات پایداری:تئوری -

 کنند که شرکت های بزرگ تحت (، ادعا می2101) 09کالک و پروگه:  02اندازه شرکت

لذا به مشروعیت بیشتری نیاز دارند و از طرفی منابع بیشتری را نیز  شتهنظارت عمومی قرار دا

دارند.  یدهی بیشترهای گزارشتر هزینهای کوچکهدر اختیار دارند و در قیاس با شرکت

دلایل مختلفی مورد را به افشاء اطلاعات پایداری  مطالعات پیشین تأثیر اندازه شرکت بر 

به طور گسترده یاد شده در این زمینه (. محققین 2100 ،)مونوا و همکاران اندبررسی قرار داده

 اشاره کرده اند. مشروعیت  تئوری به
 عمدتا بر  و اهرم مالیافشاء اطلاعات پایداری  های پیوند بین شیوه: 00اهرم مالی

از ریسک بالایی برخوردار  هایی کهاست. شرکتمورد بحث قرار گرفته  نمایندگی  تئوری اساس

های نمایندگی و به دنبال آن کاهش هستند، اطلاعات بیشتری را به منظور کاهش هزینه

 های هزینه

گویی و لزوم پاسخ ذینفعان  تئوری بر مبنایکنند. علاوه بر این، می فشاءگذاری خود اسرمایه

هایی در ترین ذینفعان، نگرانیبه عنوان یکی از مهماعتباردهندگان شرکت به همه ذینفعان خود،

مورد بازپرداخت وام و بهره دارند. این امر مستلزم داشتن اطلاعات در مورد پایداری اقتصادی 

باشد، چراکه نیاز به اجتناب از رسیک مرتبط با اقتصاد ناپایدار را دارند. بنابراین ها میشرکت

ی این طبقه از ذینفعان را در نظر گرفته و اطلاعات مورد تاکید هاها نگرانیرود شرکتانتظار می

 (. 0366،و مکلینگ 02)جنسن .دهند ارائهآنها را 

 افشاء اطلاعات پایداری  تواند به عنوان یکی از عوامل مهم موثر بر می 06سودآوری

عملکرد های سودآور احتمالا اطلاعات مربوط به شرکتتئوری مشروعیت  بر مبنایباشد، زیرا 

کنند. یکی از دلایل افشاء می بیشتر هایشانعیت بخشی به فعالیتورا به منظور مشر دار خودپای

های تواند این واقعیت باشد که شرکتمیافشاء اطلاعات پایداری  ارتباط مثبت بین سودآوری و 

دارند و نیاز به کسب مشروعیت  گیرندتر مورد بررسی و نظارت عمومی قرار میآور دقیقدسو

مدیران در مورد سودآوری  دهی،تئوری علامتاز سویی بر مبنای  (.2103)لی و همکاران،  

گذاران برای د با توجه به اینکه سرمایهننکمی رسانیدهی و اطلاعها به بازار علامتشرکت

 انداز آتی شرکت و اطمینان از توان مالی آن، سودآوری شرکت را در نظر  ترسیم چشم
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 (.2106،  06)لای و همکارانگیرند. می

 افشاء اطلاعات پایداری  (، 2116) 03جنیفر هو و تیلور: 00هانقدشوندگی دارایی

های با دهند. به اعتقاد ایشان در شرکتتوضیح می دهیعلامت  تئوریها را بر اساس شرکت

اطلاعات مربوط به پایداری ها در سطوح بالاتر ، بیشتر احتمال دارد که توان نقدشوندگی دارایی

افشاء اطلاعات مدت مورد بررسی قرار دهند. علاوه بر این، را برای تطبیق تعهدات مالی کوتاه

نداز آینده شرکت باشد. اپرداخت بدهی و چشمبازگر اعتماد مدیران در ممکن است بیانپایداری 

ها با نسبت ه شرکتدهی، در این تحقیق فرض شده است کبر اساس رویکرد تئوری  علامت

 کنند.، فراهم میتررا در سطوح بالااطلاعات پایداری   نقدشوندگی بالا، امکان انتشار

 نشان دهنده توانایی شرکت در تولید جریان نقدی حاصل از :  21جریان نقدی آزاد

-عملیات است و پس از انجام تعهدات خاصی مانند پرداخت سود سهام و هزینه سرمایه، اندازه
آزاد نشان دهنده ظرفیت مالی یک شرکت برای  شود. بنابراین، میزان جریان نقدمی گیری

تامین انتظارات ذینفعان است. در این راستا، شرکت قادر است تا مقدار کمی از منابع مالی را 

(، بر 2116) 20فراهم کند. علاوه بر این، آکسو و کازداگافشاء اطلاعات پایداری  و  برای تهیه 

های خود نشان دادند که رابطه مثبتی بین جریان نقدی آزاد، شفافیت و افشاء مالی افتهمبنای ی

توان چنین نتیجه می دهیتئوری علامتو بر مبنای ه شده ئوجود دارد. بر اساس مباحث ارا

-خود ظرفیت و توان سرمایه جریان نقدی آزادبا افشاء اطلاعات در مورد  گرفت که یک شرکت
 .دهدنشان می پایداری رابیشتر اطلاعات  انتشار   اخت بدهی و همچنینگذاری و بازپرد

 احتمالا یک شرکت را برای های رشدفرصتسطح بالایی از :  22های رشدفرصت ،

افشاء هرچه  کند.های خود تشویق میکار پایدار در استراتژیوهای کسبسازی روشپیاده

های در حال رشد در عملیات شرکتبخشی  مشروعیتو تواند نقش قانونی میبیشتر اطلاعات 

داشته باشد. به عبارت دیگر، پایداری اقتصادی باید با پایداری اجتماعی و محیطی به عنوان را 

های در توان به این نتیجه رسید که در شرکتامری ضروری در نظر گرفته شود. بنابراین، می

آرتیاچ ( انجام گیردبالاتری  وحدر سطافشاء اطلاعات پایداری حال رشد، بیشتر احتمال دارد که 

های رشد های برخوردار از فرصتشرکت دهیعلامت تئوری . بر مبنای(2101 ،29و همکاران

بالاتر، تمایل به افشای اطلاعات خود در این زمینه برای نشان دادن عملکرد مطلوب آتی خود 

 .(2119، 20به ذینفعان را دارند) پیوتروسکی
بر مبنای تئوری  .باشدمیافشاء اطلاعات پایداری از عوامل موثر بر : 22مالکیت ساختار -

های نمایندگی ناشی از تفکیک مالکیت و مدیریت و تضاد منافع بین آنها  بوده هزینهنمایندگی 
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 های)غیرمتمرکز( برخوردارند، از سطح هزینه هایی که از ساختار مالکیت پراکندهو در شرکت

های های نظارت که هزینه. مکانیزم(0309 ،)فاما و جنسن نمایندگی بالاتری برخورداند

بخشی، سود بیشتری را و اطمینانافشاء اطلاعات پایداری  دهند، مانند نمایندگی را کاهش می

های هایی که دارای ساختار مالکیت پراکنده هستند، به دنبال دارد. برعکس، شرکتبرای شرکت

یابی  به اطلاعات لازم از سوی شرکت، انگیزه ، به دلیل امکان دستمتمرکزمالکیت  ساختار با 

هایی ، شرکتتئوری  نمایندگیکمتری برای افشاء اطلاعات پایداری را خواهند داشت. بر اساس 

اطلاعات  که از عدم تمرکز)پراکندگی( بیشتری در ساختار مالکیت برخوردار هستند، انتشار 

لزوم عدم تمرکز مالکیت نشان دهنده  از سوییکنند. را در سطح بیشتری منتشر می پایداری

و افزایش اعتبار محتوای افشاء اطلاعات پایداری  شرکت نسبت به  گوییبیشتر تعهد و پاسخ

 .(2103 ،)نظام و همکاراناست  تئوری ذینفعانافشاء شده به ذینفعان خود بر مبنای 

 

 اطلاعاتافشای داوطلبانه 

های اخیر نشان دادند که افشای داوطلبانه بیشتر، باعث افزایش ارزش شرکت و پژوهش -

شود. همچنین اکثر مطالعات پیشین به این نتیجه رسیدند که کاهش هزینه تأمین مالی می

-گذاران میها و سرمایهافشای داوطلبانه بیشتر باعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین شرکت
تواند موجب تعدیل ارتباط بین ، گزارش حسابرسی میداوطلبانههای با افشای طشود. در محی

افشای  (.0930شود )غفوریان و همکاران، اطلاعاتی گزارش کنترل داخلی و عدم تقارن 

توان جمله این پیامدها می تواند نتایج اقتصادی متعددی را در پی داشته باشد؛ ازمی داوطلبانه

عاتی و لاسهام، کاهش هزینه سرمایه شرکت، کاهش عدم تقارن اطبه افزایش نقدشوندگی 

رحمانی و اطلاعات منجر شود )کنندگان از بینی استفادهپیش دقتو افزایش  اطلاعاتریسک 

 (. 0939منش، بشیری

های افشای داوطلبانه عنوان یکی از عوامل مهم در تصمیمرقابـت در بـازار محصولات به -

کند؛ بنابراین، رقابت در بازار محصولات که خود یکی از سـاز و ی ایفا میمـدیران، نقـش بسـزای

عنوان جانشینی در خصوص ساز و  تواند بهکارهـای بـرون سـازمانی حاکمیت شرکتی است، می

کارهای داخلی حـاکمیتی استفاده شود. در این راستا، افزایش رقابت در بازار با اعمال فشار بر 

موقع و با قابلیت اتکای بالای اطلاعات، منجر به بهبود کیفیت اطلاعات  ئه بهمدیران در مورد ارا

  (.0939)نمازی و همکاران،  شودمالی می
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 ی پژوهشهافرضیه .9

های اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی بر مبنای ادبیات تحقیق افشاء اطلاعات در زمینه

 هایبخشی به فعالیتمشروعیت و با جامعه  روابط تقویت سازمانی، اعتبار تصویر باعث افزایش

 (. 2103 ،26کوزیشود )کیلیک و می هاشرکت

 شرکت عملیات شفافیت و گوییپاسخ ذینفعان، عملکرد پایداری به به مربوط مسائل افشاء

گذاری های سرمایهگزینه ارزیابی در گذارانسرمایه کرده و این امر به نوبه خود به تقویت را

 (. 2106 ،26نوبانی و ایلیلی)کندمی کمک مناسب

 ها،توسط شرکت افشای اطلاعات پایداری که شواهدی را نشان دادند متعددی مطالعات 

گذاران شده و عملکرد شرکت را در سرمایه و مدیران بین اطلاعاتی عدم تقارن کاهش موجب

 (.   2102، 20عمر و عثمان)بخشندبازار سرمایه، بهبود می

در نتیجه  و منافع تضاد دلیل به نمایندگی هایهزینه که معتقدند ( 0309) جنسن و فاما

 گزارش های رو، این از شود. می ظاهر عناصر درون و برون سازمانی بین اطلاعاتی تقارن عدم

  .دارند تقارن عدم این کاهش در مهمی نقش پایداری

به عملکرد اجتماعی،  بر اساس ارزیابی تأثیر افشاء اطلاعات پایداری)اطلاعات مربوط

ها( بر متغیر وابسته )کاهش عدم تقارن اطلاعاتی( و بر مبنای محیطی و اقتصادی شرکتزیست

 اند.های اول تا سوم پژوهش به صورت زیر بیان شدهادبیات تحقیق فرضیه

 ها بر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی تأثیرگذار است.افشاء اطلاعات اجتماعی شرکت -0

 ها بر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی تأثیرگذار است.محیطی شرکتزیست اطلاعاتافشاء  -2

 ها بر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی تأثیرگذار است.افشاء اطلاعات اقتصادی شرکت -9

گزارش سـالانه از ی یهاگذاران به بخششده، سرمایه های انجامطبق پژوهشهمچنین 

، 23)الیجیدوتن و همکاران کننـدبیشـتری مـی تر است، توجـهمهمها بخش کـه از سـایر

های مالی، صورت های مختلف گزارش سالانهاطلاعات در بخش محـل افشـای(. 2101

گزارش افزایش و  مدیره به مجمع عمومیحسابرس، گزارش هیئت های همراه، گـزارشیادداشت

 عملکرد زیستها و اهمیتی را که یک شرکت برای فعالیت سرمایه ممکـن اسـت سـطح

نشـان ایشان  (،2112،  61)گائو و همکاران منعکس کند اش قائـل اسـتمحیطـی و اجتمـاعی

های مالی های همراه صورت، یادداشتءهای گزارش سالانه برای افشابخش دادنـد، بیشـترین

 . اسـت

ه طور که در قسمت ادبیات تحقیق در مورد تاثیرصنعت بر سطح افشاء گفتهمچنین همان
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-محیط به صنایعی که به تاثیرات عملکردشان نسبت که معتقدند (2100شد، مون و کادسون )
 زیرا کنند، افشاء را محیطی خود عملکرد زیست که دارند حساسیت وجود دارد، تمایل زیست،

تر قوانین و رعایت جدی مستلزم ترتیب این به و رسانیده آسیب زیست محیط به احتمالا هاآن

اطلاعات  افشاء سطح ، نشان دادند که(2103نظام و همکاران ) .محیطی هستندزیستمقررات 

 .دارد ارتباط صنعت نوع با پایداری

 :شود شکل زیر مطرح می به چهارم  تا ششم  فرضیه  لذا بر مبنای ادبیات تحقیق

 ها، در صنایع مختلف دارای تفاوت معنادار است.سطح افشاء اطلاعات اجتماعی شرکت -0

دارای تفاوت معنادار  ،ها، در صنایع مختلفمحیطی شرکتسطح افشاء اطلاعات زیست -2

 است.

 ها، در صنایع مختلف دارای تفاوت معنادار است.سطح افشاء اطلاعات اقتصادی شرکت -6

 

 روش تحقیق .4
کاربردی است. از سوی دیگر این پژوهش از  –های نظری پژوهش حاضر از گونه پژوهش

 باشد. علی می-ای و تحلیلیکتابخانه-ایتجربی، مطالعه-نوع بنیادی

ابتدا همبستگی بین متغیرهای پژوهش های اول تا سوم، برای آزمون فرضیهدر این تحقیق 

برآورد مورد آزمون قرار گرفت. برای تعیین وجود همبستگی بین متغیرهای پژوهش، اقدام به 

های تابلویی با الگوی اثرات ثابت گردید. جامعه مبتنی بر تحلیل داده مرکبرگرسیونی  مدل

-می تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت  آماری مورد مطالعه در این پژوهش
از میان شش صنعت منتخب شامل صنعت خودرو و شرکت  66از جامعه آماری، تعداد  باشد.

قطعات، صنعت دارویی، صنعت شیمیایی، صنعت غذایی بجز قند و شکر، صنعت فلزات اساسی 

گیری تصادفی به عنوان نمونه آماری در نظر گرفته بر اساس نمونهو صنعت سیمان،گچ وآهک 

مورد بررسی قرار  0936تا 0931ها طی سال های های عملکردی این شرکتشده است و داده

آوری آورد نوین جمعافزار رهها با نرمهای مالی شرکتاطلاعات مورد نیاز از صورتگرفته است. 

 .گردید

به عنوان  هااجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی شرکت اطلاعاتدر این تحقیق از 

ازه شرکت، اهرم مالی، و از اند مستقل، از عدم تقارن اطلاعاتی به عنوان متغیر وابستههای متغیر

های رشد به عنوان فرصتو  ها، جریان نقدی آزاد، سودآوریمالکیت، نقدشوندگی داراییساختار 

 متغیرهای کنترلی بهره گرفته شده است. 
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 :اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادیامتیاز افشاء اطلاعات گیری اندازه ❖

 )اطلاعاتو اقتصادی محیطیزیست اجتماعی،امتیاز افشاء اطلاعات  یریگاندازه برای

 ین. اشده استاستفاده  ،(2106) 60و همکاران یوهانارائه شده توسط  یستلاز چک( پایداری

باشد که هر مولفه شامل چند شاخص در حوزه یاز چند مولفه م یاشامل مجموعه یستلچک

 یکرابر با عدد ها باز شاخص یکهر  یازشرکت بوده و امت یو اقتصاد یطیمحیستز ی،اجتماع

 یتدر نها ی،مورد بررس یهاشرکت-ارتباط با سال فوق در یستلچک یباشد. پس از بررسیم

)مجموعه اقدامات انجام شده و افشاء شده در  افشاء شده توسط شرکت یهاتعداد شاخص

-موجود در چک یها( بر کل تعداد شاخصی، زیست محیطی و اقتصادیاجتماعهای زمینه
 شود.می یمتقس یستل

 

 محیطی و اقتصادیاطلاعات اجتماعی، زیستگیری لیست اندازه: چك1جدول 

 (.2112)یوهان و همکاران  

 )اقدامات قابل انجام در حوزه گزارشگری پایداری (ها شاخص مولفه

 اجتماعی
های جامعه، هدایا و خدمات خیریه، اقدامات گذاری اجتماعی، حمایت از فعالیتسرمایه

 های مذهبی/فرهنگیقانونی/دعاوی حقوقی، فعالیت

زیست 

 محیطی

کنترل آلودگی، جلوگیری از خسارات زیست محیطی، بازیافت یا جلوگیری از ضایعات، 

 محیطیحفظ منابع طبیعی، تحقیق و توسعه، سیاست زیست

 اقتصادی

کارکنان،  توسعه محصول، سهم بازار، کیفیت محصول، توقف تولید، منابع انسانی: تعداد

حقوق ماهانه، پاداش نقدی و مزایا، سهام تحت تملک کارکنان، بازنشستگی و مزایای، 

آموزش و توسعه کارکنان، ورزشی و رفاهی، وام یا بیمه کارکنان، روحیه خدمت، سلامتی 

-و ایمنی در محیط کار، برنامه و ارتباطات کارکنان، سلامتی مشتریان، شکایات/ رضایت
سیاست پرداخت دیرتر برای مشتریان خاص، تدارک تسهیلات و مندی مشتریان، 

 به نیاز مشتریان و سایر مشتریان وییگخدمات پس از فروش، پاسخ

 

 عدم تقارن اطلاعاتی: گیریاندازه ❖

 26سانچز یافررو و گارس ینز(، مارت2103) 60یلینگسلر و گرکهای ترمبنای پژوهش بر

گیری عدم مالی به عنوان معیاری برای اندازه گرانیلتحل ینیبیش( از سنجه دقت پ2106)

 شسنجه، با این فرض تعریف شده که به موازات افزای ین. اشده استتقارن اطلاعاتی استفاده 

-ینشان م یقاتیابد. تحقگران مالی کاهش میبینی تحلیلخطای پیش ،عدم تقارن اطلاعاتی
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را نشان  یسطح عدم تقارن اطلاعات یادیتا حد زتواند یگران میلتحلینی بیشپ خطای دهد که

هر سهم منهای میانه سود هر  یبراواقعی  به عنوان مقدار مطلق سود ینیبیشدهد. دقت پ

بینی شده در طول سال که برای خنثی کردن اثر اندازه شرکت مقدار محاسبه شده پیشسهم 

یک کمیت نسبی تعریف شده  ( و به عنوانPitبر قیمت روز هر سهم در پایان دوره تقسیم )

 ( خلاصه شده است:0) نگارهگیری متغیرهای پژوهش در تعریف و اندازه.است
 

 

 : تعریف و اندازه گیری متغیرها2نگاره

 تعریف و اندازه گیری کد شرح متغیر

 (SR1)اجتماعیاطلاعات

 (SR2محیطی)زیست
 (SR3اقتصادی)

SR (2106همکاران)لیست یوهان و امتیاز شرکت بر مبنای چک 

 

 عدم تقارن اطلاعاتی
IA 

 (0گران مطابق فرمول )بینی تحلیلخطای پیش

𝐼𝐴 =
– سود واقعی هرسهم | |میانه سود پیش بینی شده هرسهم درطول سال

𝑃𝑖𝑡
 

 در پایان دورهها لگاریتم طبیعی ارزش دفتری دارایی FS اندازه شرکت

 دفتری سهام در پایان دورهمدت به ارزش های بلندبدهی FL اهرم مالی

 دار عمده شرکتسهام 2یک منهای نسبت سهام  OS مالکیتساختار 

 هادارایی های نقد و شبه نقد)آنی( به جمع دارایی AL هادارایی نقدشوندگی

 ایان دوره تقسیم بر درآمدهای عملیاتیپجریان نقدی عملیاتی شرکت در  FCF جریان نقدی آزاد

 ها در پایان دورهها: سود خالص تقسیم بر جمع داراییداراییبازده  P وریآسود

 ارزش روز هر سهم به ارزش دفتری در پایان دوره GO های رشدفرصت

 

بندی و تعیین ارتباط بین بر پایه چارچوب کلی تعریف، دسته الگوی مفهومی تحقیق: ❖

های نمایندگی، ذینفعان، از تئوری در ابتدا الگوی مفهومی تحقیق تصویر گردیده،، متغیرها

 دهندگی اثر متغیرهای کنترلی بر متغیرهای مستقلدهی جهت توضیحمشروعیت و علامت

نهایتا به بیان روابط بین  محیطی و اقتصادی(، بهره گرفته شده است.)اطلاعات اجتماعی، زیست

 الگوی ریاضی تحقیق، پرداخته شده است. متغیرها و 
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عوامل موثر بر سطح افشاء اطلاعات ارتباط بین  مفهومی تحقیق،براساس الگوی الگوی ریاضی تحقیق:  ❖
در قالب الگوی ریاضی  ،محیطی و اقتصادی( و عدم تقارن اطلاعاتیاجتماعی، زیستدر سه حوزه پایداری )

 نشان داده شده است.ذیل  

  

𝐼𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝑅1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑅2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝑅3𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝐹𝐿𝑖𝑡 + 𝛽6𝐷𝑂𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐴𝐿𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝐹𝑖𝑡+𝛽9𝐹𝑃𝑖𝑡+𝛽10𝐺𝑂𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 که در این رابطه؛

𝐼𝐴𝑖𝑡 )متغیر وابسته)عدم تقارن اطلاعاتی : 

𝑆𝑅1𝑖𝑡اجتماعی( اطلاعات )امتیاز مربوط به افشاء: متغیر مستقل اجتماعی 

 𝑆𝑅2𝑖𝑡محیطی(زیست اطلاعات به افشاء )امتیاز مربوطمحیطی: متغیر مستقل زیست 

 𝑆𝑅3𝑖𝑡باشد.، میاقتصادی( اطلاعات)امتیاز مربوط به افشاء : متغیر مستقل اقتصادی 

و همچنین از سایر متغیرهای ذیل به عنوان متغیرهای کنترلی که بر اساس مطالعات 

 :اند بهره گرفته شده استمتون بر افشاء اطلاعات پایداری مهم و اثرگذار بوده

𝐹𝑆𝑖𝑡اندازه شرکت : 

 𝐹𝐿𝑖𝑡 اهرم مالی : 

𝑂𝑆𝑖𝑡 : مالکیتساختار 

 𝐴𝐿𝑖𝑡نقدشوندگی دارایی ها : 
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 itFCF : جریان نقدی آزاد 

𝐹𝑃𝑖𝑡شرکت : سودآوری 

 𝐺𝑂𝑖𝑡شدهای ر: فرصت 

 به عنوان باقی مانده یا خطای در برآورد تعریف شده است.   i,tεونهایتاً 

 

 تحقیقها یافته .5

محیطی، اقتصادی و عدم تقارن اطلاعاتی در صنایع افشاء اطلاعات اجتماعی، زیست

 منتخب 

محیطی، اقتصادی با عدم تقارن ط میان افشاء اطلاعات اجتماعی، زیستارتبادر این بخش 

سطح افشاء  همچنین از اهمیت وکه صنعت  22صنعت منتخب از میان  6اطلاعاتی به تفکیک 

خودرو و قطعات، صنعت سیمان، صنعت شیمیایی، خوردار بودند شامل: صنعت نسبی خوبی بر

صنعت غذایی، صنعت فلزات اساسی و صنعت دارویی، به صورت جداگانه بررسی و برآورد شده 

 است.

 صنعت خودرو و قطعات -

به عنوان صنعتی قدیمی و مهم که سهم زیادی از تولید ناخالص ملی کشور را  این صنعت 

برداری از منابع هحیات خود، از بهر های چرخهبخش به خود اختصاص داده است، در کلیه

زیست طبیعی، ساخت، تولید، مصرف و پس از مصرف در تعامل مستقیم و غیرمستقیم با محیط

المللی پیوستن به سازمان تجارت جهانی، افزایش قوانین بینهایی مانند قرار دارد. ضرورت

توجه به زیست، محیطی و تأکید مشتریان بر استفاده از محصولات سبز سازگار با محیطزیست

ها(، ضمن تولید شرکت محیطیپذیری اجتماعی و زیست)مسئولیت اطلاعات و عملکرد غیرمالی

به این ترتیب  .ناپذیر استضروری و اجتناب ،محصولات و خدمات در صنایع کشورو ارائه 

تواند بر کنترل و کاهش پیامدهای شناسایی و اجرای مدیریت سبز در صنعت خودروسازی می

 زیست مؤثر باشد. صنعتی بر محیط منفی توسعه

به عنوان نمونه آماری، انتخاب  شرکت 06از صنعت خودرو و قطعات در این پژوهش تعداد 

 گردید.
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 عدم تقارن اطلاعاتی  محیطی، اقتصادی واطلاعات اجتماعی، زیست افشاء :3 نگاره

 در صنعت خودرو و قطعات

𝐼𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝑅1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑅2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝑅3𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝐹𝐿𝑖𝑡 + 𝛽6𝐷𝑂𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐴𝐿𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝐹𝑖𝑡+𝛽9𝐹𝑃𝑖𝑡+𝛽10𝐺𝑂𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 نوع رابطه احتمال tآماره  ضریب توضیحی متغیر

 - 0001/1 616/1 932/1 عرض از مبدا

 درصد 32معنادار در سطح  1260/1 -226/2 -100/1 اطلاعات اجتماعی

 درصد 32معنادار در سطح  1910/1 -006/2 -090/1 محیطیاطلاعات زیست

 درصد 31معنادار در سطح  1316/1 -616/0 -290/1 اطلاعات اقتصادی

 - 2960/1 -603/1 -106/1 شرکتاندازه 

 درصد 33معنادار در سطح  1110/1 -603/9 -962/1 اهرم مالی

 درصد 33معنادار در سطح  1161/1 -606/2 -232/1 ساختار مالکیت

 درصد 32معنادار در سطح  1061/1 000/2 096/1 هانقدشوندگی دارایی

 درصد 32سطح معنادار در  1216/1 -366/0 -096/1 جریان نقدی آزاد

 درصد 33معنادار در سطح  1120/1 -169/9 -999/1 سودآوری

 - 2090/1 -069/0 -112/1 های رشدفرصت

آزمون فیشر)آنالیز 
 واریانس(

 (111/1داری     )سطح معنی 616/2آماره فیشر          
 222/1شده          یلتعدضریب تعیین  933/1ضریب تعیین      اعتبارسنجی

 

درصد از تغییرات  02/22تا  00/93نشان داد که بین ضریب تعیین (، 9) نگارهبر مبنای 

عدم تقارن اطلاعاتی به عنوان متغیر  نیبمتغیرها تبیین شده و رابطه نسبتاً متوسط خطی 

محیطی و اقتصادی، به عنوان متغیرهای مستقل و اندازه وابسته، اطلاعات اجتماعی، زیست

ها، جریان نقدی آزاد، سودآوری و ساختار  مالکیت، نقدشوندگی داراییشرکت، اهرم مالی، 

 های رشد به عنوان متغیرهای کنترلی، در صنعت خودرو و قطعات وجود داشته است.فرصت

 β3و  β1 ،β2محیطی و اقتصادی با نمادهای شیب متغیرهای مستقل اجتماعی، زیست

برآورد شده است. منفی بودن  -290/1و  -090/1، -103/1نشان داده شده و به ترتیب برابر با 

های فوق بر عدم تقارن اطلاعاتی این ضرایب نشان دهنده تأثیر منفی افشاء اطلاعات در زمینه

 -616/0و  -006/2، -220/2باشد. آماره تی استیودنت متناظر با ضرایب نیز به ترتیب برابر می

به سمت صفر میل  1316/1و  1910/1، 1260/1داری متناظر با آنها برابر با و سطوح معنی

درصد بوده است. لذا قابلیت تعمیم رابطه معکوس بین افشاء اطلاعات  2کرده و کمتر از 

درصد  32محیطی، اقتصادی و عدم تقارن اطلاعاتی در این صنعت، در سطح اجتماعی، زیست
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 پذیرفته شده است.

 صنعت سیمان آهک و گچ -

ظر درجه اهمیت، همپای صنایعی مانند فولاد و پتروشیمی از ن آهک و گچ صنعت سیمان

  ها وریزیاست و همواره در اقتصاد ملی، برنامه

است.  سزایی داشته و از کارآیی مطلوب برخوردارهای نقش بهای کلان و توسعهسیاست

 "ازنی هم"های تواند گسترش و رونق سایر فعالیتهای بالقوه میبا توجه به  ظرفیت این صنعت
نقش مهی،  ،"ارزش"و  "وزن"و همچنین در جهت صادرات غیرنفتی از حیث "نیاز پیش"و 

محیطی این صنعت در سطح بالای بوده و لزوم توجه به آن مخاطرات زیست داشته باشد.

 همواره در صنعت کشور مورد بحث بوده است.

ونه آماری، شرکت به عنوان نم 3از صنعت سیمان، آهک و گچ، در این پژوهش تعداد 

 انتخاب گردید.

 و عدم تقارنمحیطی، اقتصادی اطلاعات اجتماعی، زیست افشاء: 4نگاره

 آهك و گچ سیماناطلاعاتی در صنعت 

𝐼𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝑅1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑅2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝑅3𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝐹𝐿𝑖𝑡 + 𝛽6𝐷𝑂𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐴𝐿𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝐹𝑖𝑡+𝛽9𝐹𝑃𝑖𝑡+𝛽10𝐺𝑂𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 نوع رابطه احتمال tآماره  ضریب توضیحی متغیر

 - 2632/1 006/0 093/1 عرض از مبدا

 33معنادار در سطح  1130/1 -630/2 -022/1 اطلاعات اجتماعی

 32معنادار در سطح  1266/1 -262/2 -032/1 محیطیاطلاعات زیست درصد

 33در سطح  معنادار 1126/1 -006/2 -021/0 اطلاعات اقتصادی درصد

 - 6033/1 -030/1 -129/1 اندازه شرکت درصد

 31معنادار در سطح  1092/1 -669/0 -160/1 اهرم مالی

 - 3139/1 -000/1 -1101 ساختار مالکیت درصد

 33معنادار در سطح  1111/1 602/0 666/1 هانقدشوندگی دارایی

 32سطح معنادار در  1960/1 -000/2 -096/1 جریان نقدی آزاد درصد

 31معنادار در سطح  1022/1 -622/0 -291/1 سودآوری درصد

 33معنادار در سطح  1111/1 -021/0 -112/1 های رشدفرصت درصد

آماره فیشر           آزمون فیشر)آنالیز واریانس( درصد

616/2 
 (111/1سطح معنی داری     )

ضریب تعیین      اعتبارسنجی

261/1 

          شدهیلتعدضریب تعیین 

020/1  



 202 ... ميان عوامل موثر بر سطح افشاء ي ارتباطالگوارائه 

درصد از تغییرات متغیرها تبیین شده و  10/26تا  00/02نشان داد که بین ضریب تعیین 

عدم تقارن اطلاعاتی به عنوان متغیر وابسته، اطلاعات اجتماعی،  نیبرابطه متوسط خطی 

زیست محیطی و اقتصادی، به عنوان متغیرهای مستقل و اندازه شرکت، اهرم مالی ، ساختار 

های رشد به عنوان ها، جریان نقدی آزاد، سودآوری و فرصتالکیت ، نقدشوندگی داراییم

 متغیرهای کنترلی، در صنعت سیمان، آهک و گچ وجود داشته است.

، β1شیب متغیرهای مستقل اطلاعات اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی، با نمادهای 

β2  وβ3  برآورد شده است.  -021/0و  -039/1، -022/1نشان داده شده و به ترتیب برابر با

های فوق بر عدم تقارن منفی بودن این ضرایب نشان دهنده تأثیر منفی افشاء اطلاعات در زمینه

و  -262/2، -632/2باشد. آماره تی استیودنت متناظر با ضرایب نیز به ترتیب برابر اطلاعاتی می

به سمت صفر  1126/1و  1266/1، 1130/1داری متناظر با آنها برابر و سطوح معنی -006/2

درصد بوده است. لذا قابلیت تعمیم رابطه معکوس بین افشاء اطلاعات  2میل کرده و کمتر از 

درصد  32اجتماعی، زیست محیطی، اقتصادی و عدم تقارن اطلاعاتی در این صنعت، در سطح 

 پذیرفته شده است.

 صنعت شیمیایی -

صنایع  در ثروت یک کشور دارد. به عنوان مثال، صنایع شیمیایی اهمیت بسیار زیادی

کشورهای اروپایی کمک می کند که  (GNP) ملی ناخالص تولید به %0بیش از  شیمیایی، 

تولید شده توسط تمام صنایع تولیدی است. با انجام عملیات شیمیایی  GNP کل ٪6بیش از 

بسیار مهم و ارزشمند مانند  توان صدها فرآرودهسنگ میبر روی نفت خام، گاز طبیعی و زغال

ها، گاز شهری، زغال کک و صدها محصول پتروشیمی انواع روغن ها نفت و گازوئیل،انواع بنزین

 .زیست اثرگذار استآورد که این عملیات به شدت بر سلامت محیطبه دست را دیگر 

 .گردیدآماری، انتخاب شرکت به عنوان نمونه 0از صنعت شیمیایی در این پژوهش تعداد 

 

و عدم تقارن اطلاعاتی در صنعت محیطی، اقتصادی اطلاعات اجتماعی، زیست افشاء :5 نگاره

 شیمیایی

𝐼𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝑅1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑅2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝑅3𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝐹𝐿𝑖𝑡 + 𝛽6𝐷𝑂𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐴𝐿𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝐹𝑖𝑡+𝛽9𝐹𝑃𝑖𝑡+𝛽10𝐺𝑂𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

 نوع رابطه احتمال tآماره  ضریب توضیحی متغیر

 درصد 32معنادار در سطح  1969/1 -000/2 -136/0 عرض از مبدا

 درصد 32معنادار در سطح  1092/1 -696/0 -160/1 اطلاعات اجتماعی
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 نوع رابطه احتمال tآماره  ضریب توضیحی متغیر

 درصد 33معنادار در سطح  1113/1 -223/9 -696/1 محیطیاطلاعات زیست

 درصد 33معنادار در سطح  1023/1 -206/2 -001/0 اطلاعات اقتصادی

 درصد 33معنادار در سطح  1111/1 902/2 133/1 اندازه شرکت

 درصد 32معنادار در سطح  1066/1 -000/2 -912/1 اهرم مالی

 درصد 33معنادار در سطح  1123/1 -006/2 -621/1 ساختار مالکیت

 - 2009/1 -222/1 -160/1 هانقدشوندگی دارایی

 - 0663/1 -066/1 -106/1 جریان نقدی آزاد

 درصد 32معنادار در سطح  1222/1 -900/2 -206/1 سودآوری

 - 3012/1 -122/1 -110/1 های رشدفرصت

آماره فیشر           آزمون فیشر)آنالیز واریانس(

023/0 

 (111/1سطح معنی داری     )

ضریب تعیین      اعتبارسنجی

610/1 
 020/1شده          یلتعدضریب تعیین 

 

درصد از تغییرات متغیرها تبیین شده و  00/61تا   60/02نشان داد که بین ضریب تعیین 

عدم تقارن اطلاعاتی به عنوان متغیر وابسته، اطلاعات اجتماعی،  نیبرابطه متوسط خطی 

زیست محیطی و اقتصادی، به عنوان متغیرهای مستقل و از اندازه شرکت، اهرم مالی، ساختار 

نقدشوندگی دارایی ها، جریان نقدی آزاد، سودآوری و فرصت های رشد به عنوان مالکیت، 

 متغیرهای کنترلی، در صنعت شمیایی وجود داشته است.

، β1شیب متغیرهای مستقل اطلاعات اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی با نمادهای 

β2  وβ3  برآورد شده است.  -001/0و  -696/1، -160/1نشان داده شده و به ترتیب برابر با

های فوق بر عدم تقارن منفی بودن این ضرایب نشان دهنده تأثیر منفی افشاء اطلاعات در زمینه

و  -223/9، -669/0باشد. آماره تی استیودنت متناظر با ضرایب نیز به ترتیب برابر اطلاعاتی می

به سمت صفر  1023/1و  1113/1، 1092/1داری متناظر با آنها برابر و سطوح معنی -206/2

درصد بوده است. لذا قابلیت تعمیم رابطه معکوس بین افشاء اطلاعات  2میل کرده و کمتر از 

 32اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی با عدم تقارن اطلاعاتی در صنعت شیمیایی، در سطح 

 درصد پذیرفته شده است.

 صنعت غذایی -

هزار تن  911لات کشاورزی را به ایران باید میزان تولید محصو ،0010بر اساس افق 

دهد صنایع غذایی بالاترین سهم را در ایجاد اشتغال در کشور داشته ها نشان میبررسی. برساند
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ها بر این نکته استوار است که این بخش امکان توسعه اشتغال در اقتصاد بینیاست و پیش

 0/06تنهایی ذایی بههای صنعتی خواهد داشت. صنایع مواد غکشور را بیش از سایر بخش

تواند ترین عواملی که مییکی از مهم. اندکرده درصد از کل اشتغال صنعتی کشور را از آن خود

های توجه به مسئولیتپذیری صنایع غذایی در ایران را فراهم کند، زمینه توسعه رقابت

 محیطی و اقتصادی است.اجتماعی، زیست

شرکت به عنوان نمونه آماری در این صنعت  00از صنعت غذایی در این پژوهش تعداد 

 انتخاب گردید.
 

 و عدم تقارن اطلاعاتیمحیطی، اقتصادی اطلاعات اجتماعی، زیست افشاء :6 نگاره

 در صنعت غذایی 

𝐼𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝑅1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑅2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝑅3𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝐹𝐿𝑖𝑡 + 𝛽6𝐷𝑂𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐴𝐿𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝐹𝑖𝑡+𝛽9𝐹𝑃𝑖𝑡+𝛽10𝐺𝑂𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 نوع رابطه احتمال tآماره  ضریب توضیحی متغیر

 درصد 32معنادار در سطح  1666/1 026/0 033/1 عرض از مبدا

 درصد 32معنادار در سطح  1602/1 -010/0 -026/1 اطلاعات اجتماعی

 درصد 33معنادار در سطح  1020/1 -263/2 -906/1 محیطیاطلاعات زیست

 درصد 33معنادار در سطح  1062/1 -026/2 -232/0 اطلاعات اقتصادی

 درصد 33معنادار در سطح  0213/1 -022/0 -169/1 اندازه شرکت

 درصد 32معنادار در سطح  6606/1 202/1 162/1 اهرم مالی

 درصد 33معنادار در سطح  2219/1 606/1 002/1 ساختار مالکیت

 - 1620/1 020/0 012/1 هانقدشوندگی دارایی

 - 1263/1 -200/2 -922/1 جریان نقدی آزاد

 درصد 32معنادار در سطح  1021/1 169/12 -690/1 سودآوری

 - 0399/1 090/1 110/1 های رشدفرصت

آماره فیشر           آزمون فیشر)آنالیز واریانس(

2662/2 
 (116/1سطح معنی داری )

 222/1شده یلتعدضریب تعیین  019/1ضریب تعیین  اعتبارسنجی

 

درصد از تغییرات متغیرها تبیین شده و  92/01تا  22/22نشان داد که بین ضریب تعیین 

عدم تقارن اطلاعاتی به عنوان متغیر وابسته، اطلاعات اجتماعی،  نیبرابطه متوسط خطی 

زیست محیطی و اقتصادی، به عنوان متغیرهای مستقل، اندازه شرکت، اهرم مالی، ساختار 
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های رشد به عنوان ها، جریان نقدی آزاد، سودآوری و فرصتمالکیت، نقدشوندگی دارایی

 است. متغیرهای کنترلی، در صنعت غذایی وجود داشته

، β1شیب متغیرهای مستقل اطلاعات اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی با نمادهای 

β2  وβ3  برآورد شده است.  -232/0و  -906/1، -026/1نشان داده شده و به ترتیب برابر با

منفی بودن این ضرایب نشان دهنده تأثیر منفی افشاء اطلاعات مذکور بر عدم تقارن اطلاعاتی 

 -020/2و  -263/2، -010/0باشد. آماره تی استیودنت متناظر با ضرایب نیز به ترتیب برابر می

به سمت صفر میل کرده  1062/1و  1020/1، 1602/1داری متناظر با آنها برابر و سطوح معنی

درصد بوده است. لذا قابلیت تعمیم رابطه معکوس بین افشاء اطلاعات اجتماعی،  2و کمتر از 

درصد  32زیست محیطی و اقتصادی با عدم تقارن اطلاعاتی در صنعت غذایی، در سطح 

 پذیرفته شده است.

 اساسی صنعت فلزات -

صنعت فلزات اساسی در ایران نقش مسلم را در اقتصاد کشور دارد. با توجه به سهم درخور 

-ای مورد نیاز صنایع پایینهای واسطههای فعال در صنعت ایران، در تأمین نهادتوجه شرکت
ای برخوردار خواهد بود. همچنین دست، بررسی عملکرد پایدار این صنعت از جایگاه ویژه

متعلق به خانواده فلزات  ،های موثر بر رشد بازار سهام و معاملات بورسن جایگاه در گروهبالاتری

 های بورسدر رشد شاخص صنعت های این اساسی است و معاملات سهام و محصولات شرکت

 .دنو توسعه اقتصاد ایران نقش مهم و حائز اهمیتی دار

ه عنوان نمونه آماری، انتخاب شرکت ب 00از صنعت فلزات اساسی در این پژوهش تعداد 

 گردید.
 

و عدم تقارن اطلاعاتی در محیطی و اقتصادی اطلاعات اجتماعی، زیست افشاء : 2 نگاره

 صنعت فلزات اساسی

𝐼𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝑅1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑅2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝑅3𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝐹𝐿𝑖𝑡 + 𝛽6𝐷𝑂𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐴𝐿𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝐹𝑖𝑡+𝛽9𝐹𝑃𝑖𝑡+𝛽10𝐺𝑂𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 نوع رابطه احتمال tآماره  ضریب توضیحی متغیر

 درصد 32معنادار در سطح  1026/1 -166/2 -921/0 عرض از مبدا

 درصد 32معنادار در سطح  1023/1 -666/0 -026/1 اطلاعات اجتماعی

 درصد 33معنادار در سطح  1190/1 -023/9 -000/1 اطلاعات زیست محیطی

 درصد 33معنادار در سطح  1100/1 -366/2 -916/1 اقتصادیاطلاعات 

 درصد 31معنادار در سطح  1301/1 600/0 102/1 اندازه شرکت
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𝐼𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝑅1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑅2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝑅3𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝐹𝐿𝑖𝑡 + 𝛽6𝐷𝑂𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐴𝐿𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝐹𝑖𝑡+𝛽9𝐹𝑃𝑖𝑡+𝛽10𝐺𝑂𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 نوع رابطه احتمال tآماره  ضریب توضیحی متغیر

 - 6366/1 226/1 120/1 اهرم مالی

 - 2226/1 -602/1 -129/1 ساختار  مالکیت

 درصد 32معنادار در سطح  1009/1 202/2 929/1 نقدشوندگی داراییها

 درصد 32معنادار در سطح  1061/1 -000/2 -900/1 جریان نقدی آزاد

 درصد 33معنادار در سطح  1110/1 -902/0 -022/1 سودآوری

 درصد 32معنادار در سطح  1000/1 -022/1 -110/1 های رشدفرصت

آماره فیشر           آزمون فیشر)آنالیز واریانس(

619/9 
 (111/1سطح معنی داری     )

تعیین     ضریب  اعتبارسنجی

910/1 
 010/1شده          یلتعدضریب تعیین 

 

درصد از تغییرات متغیرها تبیین شده و  01/91تا  00/01نشان داد که بین ضریب تعیین 

عدم تقارن اطلاعاتی به عنوان متغیر وابسته، اطلاعات اجتماعی،  نیبرابطه متوسط خطی 

و اندازه شرکت، اهرم مالی، ساختار  زیست محیطی و اقتصادی، به عنوان متغیرهای مستقل

های رشد به عنوان ها، جریان نقدی آزاد، سودآوری و فرصتمالکیت ، نقدشوندگی دارایی

 متغیرهای کنترلی، در صنعت فلزات اساسی وجود داشته است.

 β1 ،β2محیطی و اقتصادی با نمادهای شیب متغیرهای مستقل اطلاعات اجتماعی، زیست

برآورد شده است. منفی  -916/1و  -000/1، -026/1شده و به ترتیب برابر با نشان داده  β3و 

بودن این ضرایب نشان دهنده تأثیر منفی افشاء اطلاعات مذکور بر عدم تقارن اطلاعاتی 

 -366/2و  -023/9، -666/0باشد. آماره تی استیودنت متناظر با ضرایب نیز به ترتیب برابر می

به سمت صفر میل کرده  1100/1و  1190/1، 1023/1ر با آنها برابر داری متناظو سطوح معنی

درصد بوده است. لذا قابلیت تعمیم رابطه معکوس بین افشاء اطلاعات اجتماعی،  2و کمتر از 

درصد پذیرفته  32زیست محیطی و اقتصادی با عدم تقارن اطلاعاتی در این صنعت، در سطح 

 شده است.

 صنعت دارویی -

رود بنابراین یافتگی کشورها به شمار میتوسعهای دارویی یکی از شاخصتوسعه صنعت 

های اخیر ویژه در سالامروز جهان به دنبال توسعه بازارهای دارویی خود است و ایران نیز به

گذاری کرده است. با این وجود صادرات داروی ایران در توسعه بازار دارویی خود را هدف
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توان در موانع موجود بر سر راه صنعت دارویی کشور را می .یگاهی نداردیافته جابازارهای توسعه

های صادراتی مناسب برای محصولات دارویی، عدم دسترسی عدم وجود فرصت »سه دسته 

-تقسیم« های تجاری ایرانیریزی مناسب در مورد نامراحت به مواد اولیه وارداتی و نبود برنامه
حفظ و گسترش سهم بازارهای پیوستن به تجارت جهانی و نیز  یریزی برابرنامه .بندی کرد

المللی و حرکت در مسیر اهداف توسعه پایدار می نیازمند رعایت مقررات تجارت بین صادراتی

 .های دارویی قرار بگیرددر اولویت شرکتباشد و باید 

 اب گردید.شرکت به عنوان نمونه آماری، انتخ 03از صنعت دارویی در این پژوهش تعداد 

 

و عدم تقارن اطلاعاتی در  محیطی و اقتصادی اطلاعات اجتماعی، زیست افشاء: 8 نگاره

 صنعت دارویی

𝐼𝐴𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑆𝑅1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑅2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝑅3𝑖𝑡 + 𝛽4𝐹𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝐹𝐿𝑖𝑡 + 𝛽6𝐷𝑂𝑖𝑡

+ 𝛽7𝐴𝐿𝑖𝑡 + 𝛽8𝐶𝐹𝑖𝑡+𝛽9𝐹𝑃𝑖𝑡+𝛽10𝐺𝑂𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 نوع رابطه احتمال tآماره  ضریب توضیحی متغیر

 - 0060/1 0009/1 1132/1 عرض از مبدا

 درصد 32معنادار در سطح  1006/1 -1232/2 -1100/1 اطلاعات اجتماعی

 درصد 32معنادار در سطح  1202/1 -9203/2 -1623/1 محیطیاطلاعات زیست

 درصد 33 معنادار در سطح 1163/1 -6066/2 -0000/1 اطلاعات اقتصادی

 درصد 32معنادار در سطح  1202/1 9023/2 1206/1 اندازه شرکت

 درصد 33معنادار در سطح  1111/1 -9022/3 -1936/1 اهرم مالی

 درصد 33معنادار در سطح  1111/1 -0006/6 -1019/1 ساختار مالکیت

 - 0026/1 0210/1 1211/1 نقدشوندگی داراییها

 درصد 33معنادار در سطح  1111/1 -6993/0 -1090/1 جریان نقدی آزاد

 درصد 31معنادار در سطح  1336/1 -6060/0 -2666/1 سودآوری

 - 0992/1 -2016/1 -1163/1 های رشدفرصت

 (111/1سطح معنی داری     ) 196/0آماره فیشر           آزمون فیشر)آنالیز واریانس(

 960/1شده    یلتعدضریب تعیین  003/1ضریب تعیین      اعتبارسنجی

 

درصد از تغییرات متغیرها تبیین شده و  30/00تا  00/96نشان داد که بین ضریب تعیین 

عدم تقارن اطلاعاتی به عنوان متغیر وابسته، اطلاعات اجتماعی،  نیبرابطه متوسط خطی 

زیست محیطی و اقتصادی، به عنوان متغیرهای مستقل و اندازه شرکت، اهرم مالی ، ساختار 



 220 ... ميان عوامل موثر بر سطح افشاء ي ارتباطالگوارائه 

های رشد به عنوان مالکیت ، نقدشوندگی دارایی ها، جریان نقدی آزاد، سودآوری و فرصت

 اشته است.متغیرهای کنترلی، در صنعت دارویی وجود د

 β3و  β1 ،β2محیطی و اقتصادی با نمادهای شیب متغیرهای مستقل اجتماعی، زیست

برآورد شده است. منفی بودن  -000/1و  -162/1، -110/1نشان داده شده و به ترتیب برابر با 

های مذکور بر عدم تقارن اطلاعاتی این ضرایب نشان دهنده تأثیر منفی افشای اطلاعات زمبنه

 -606/2و  -920/2، -123/2د. آماره تی استیودنت متناظر با ضرایب نیز به ترتیب برابر باشمی

به سمت صفر میل کرده  1163/1و  1202/1، 1006/1داری متناظر با آنها برابر و سطوح معنی

درصد بوده است. لذا قابلیت تعمیم رابطه معکوس بین افشاء اطلاعات اجتماعی،  2و کمتر از 

درصد  32و اقتصادی و عدم تقارن اطلاعاتی در صنعت دارویی، در سطح محیطی زیست

 پذیرفته شده است.

 و تاثیر صنعت:سطح  افشاء  -

افشاء اطلاعات نشان دادند که سطح  بر مبنای تحقیقات خویش (،2103نظام و همکاران ) 

 .با نوع صنعت ارتباط داردپایداری  

صنایعی که به تاثیرات عملکردشان نسبت به ( ، معتقدند که 2100مون و کادسون ) 

محیطی خود را افشاء کنند، زیست، حساسیت وجود دارد، تمایل دارند که عملکرد زیستمحیط

تر قوانین زیست آسیب رسانیده و به این ترتیب مستلزم رعایت جدیها احتمالا به محیطزیرا آن

اند که نوع صنعت تأثیر رائه دادهمحیطی هستند. مطالعات پیشین شواهدی او مقررات زیست

 دارد. افشاء اطلاعات پایداری  قابل توجهی بر

های و آزمون فرضیه ءدر این قسمت نیز به منظور بررسی تأثیر صنعت بر سطح افشا

سطح اطلاعات افشاء معنادار در تفاوت وجود یا عدم وجود پژوهش مبنی بر چهارم تا ششم 

هااز تحلیل واریانس استفاده ت محیطی و اقتصادی شرکتاجتماعی ،زیس هایزمینهشده در 

 .شده است

 توان چنین استنباط کرد:مینتایج تحلیل واریانس با توجه به 

بوده است، فرض  111/1سطح معناداری متناظر با متغیر مستقل اطلاعات اجتماعی برابر 

در صنایع مختلف ها صفر رد شده در نتیجه سطح افشاء مربوط به اطلاعات اجتماعی شرکت

سطح معناداری . شود، لذا فرضیه چهارم پذیرفته میاست دارای تفاوت معنادار یکسان نبوده و

بوده است، فرض صفر رد شده  111/1محیطی نیز برابر متناظر با متغیر مستقل اطلاعات زیست

 ها در صنایع مختلف یکسانشرکتمحیطی اطلاعات زیستدر نتیجه سطح افشاء مربوط به 
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سطح معناداری متناظر با  شود.پنجم پذیرفته می ، لذا فرضیهدارای تفاوت معنادار استنبوده و 

بوده است، فرض صفر پذیرفته شده در نتیجه  111/1متغیر مستقل اطلاعات اقتصادی بالاتر از 

تقریبا یکسان بوده و دارای  ها در صنایع مختلفسطح افشاء مربوط به اطلاعات اقتصادی شرکت

شود. همچنین اولویت و فرضیه ششم مورد قبول واقع نشده و رد می باشدفاوت معنادار نمیت

 باشد.محیطی، اقتصادی واجتماعی میافشاء در این صنایع به ترتیب مربوط به اطلاعات زیست

 

 گیری و پیشنهادهای تحقیقنتیجه .6
اجرایی لازم برای  در بازار نوپای سرمایه ایران، به دلیل عدم وجود مقررات والزامات

که از نوع اطلاعات  اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادیها جهت افشاء اطلاعات عملکرد شرکت

سطح مطلوبی برخوردار و از محرمانه شرکتی تلقی میشود، این امر به صورت داوطلبانه بوده 

روعیت از خویش نیاز به کسب مش ها برای ادامه فعالیتنیست. بر مبنای ادبیات تحقیق، شرکت

زیست و جامعه را مد تأثیرات عملکردشان نسبت به محیطتمام ذینفعان خود دارند. لذا باید 

گیری ذینفعانشان را افشاء سازند. در این زمینه اطلاعات لازم جهت تصمیم نظر قرار داده و

توجه به باشد. با ها میگویی شرکتافشاء اطلاعات مذکور ابزاری در راستای ایفای نقش پاسخ

های تحقیق که نشان داد در صنایع مختلف، افشاء این اطلاعات در نتایج حاصل از آزمون فرضیه

ها نسبت به گویی شرکتپذیری و پاسخشود مسئولیتگیری میسطوح متفاوتی قرار دارد، نتیجه

تاثیرات عملکردشان بر سطح وسیعی از ذینفعان خود نسبت به مسایل اجتماعی و زیست 

ی و اقتصادی بر اساس نوع صنعت، میزان حساسیت به عملیات و تاثیرات عملکرد آنها بر محیط

 محیط زیست و جامعه، متفاوت است.

چنانچه اطلاعات مذکور توسط مدیریت شرکت  بر مبنای ادبیات تحقیق حاضراز سویی  

ی شرکت، صورت کامل و دقیق و در سطح مطلوبی افشاء نشود، میان ذینفعان داخلی و خارجبه

عدم تقارن اطلاعاتی وجود خواهد داشت  که این موضوع پیامدهایی مانند ایجاد خطر اخلاقی و 

های سوء استفاده از سوی افراد با سطح اطلاعاتی بالاتر و در مقابل خطر گزینش نامناسب گزینه

مدی بازار و تر را به دنبال دارد و به ناکارآگذاری توسط افراد با سطح اطلاعاتی پایینسرمایه

در مقابل با توجه به نتایج  انجامد.گذار و نهایتا کاهش ارزش شرکتی میعدم اطمینان سرمایه

های مذکور های اول تا سوم تحقیق، در صورت افشاء اطلاعات عملکردی در زمینهآزمون فرضیه

-رار میها،اطلاعات دقیق و قابل اتکاءتری در اختیار ذینفعان داخلی و خارجی قتوسط شرکت
گران مالی شده و اطلاعات مورد بینی تحلیلگیرد که باعث کاهش خطا و افزایش دقت پیش
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تر گیرندگان فراهم گشته و موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی، کارآمد و رقابتینیاز تصمیم

زننده نظم پراکنی توسط عوامل برهمآفرینی، شایعهشدن بازار، کاهش خطر سوداگری، جنجال

 افزایش مبادلات سهام و نهایتا افزایش ارزش شرکتی خواهد شد. بازار،

ها در راستای اهداف توسعه پایدار یک جامعه، عملکرد پایداری از خود چنانچه شرکت 

نشان دهند و در راستای حداکثرسازی منافع و رفاه اجتماعی همه ذینفعان خود در جامعه و 

برآیند، شرکت را به سمت داشتن یک  محیطیهای اجتماعی و زیستسازی آسیبحداقل

محیطی اقتصاد پایدار هدایت کرده و نهایتا جامعه را به سمت پایداری و مانایی اجتماعی، زیست

 دهند. و اقتصادی سوق می

های تدوین استانداردهای مستلزم تدوین استانداردهای لازم از سوی هیئتاین امر 

کارگیری و مقررات اجرایی به جهت افشاء های بهحسابداری و حسابرسی و ارائه دستورالعمل

ها به افشاء این اطلاعات از سوی این اطلاعات در قالب فرمت یکپارچه و از سویی الزام شرکت

شرط پذیرش و ادامه فعالیت  ارکان نظارتی مانند کمیسیون بورس اوراق بهادار به عنوان پیش

-گویی به ذینفعان خود میت افشاء و پاسخبندی آنها بر اساس سطح و کیفیدر بورس و رتبه
 باشد.

از و ارزیابی روابط بین متغیرها،  اول  تا سوم  های در این تحقیق برای آزمون فرضیه

های تابلویی با اثرات ثابت، بهره گرفته شده است. تحلیل داده رگرسیون خطی مرکب مبتنی بر

اجتماعی،  حوزهافشاء اطلاعات عملکردی در سه  که دنشان دا ،های انجام شدهنتایج آزمون

محیطی و اقتصادی با عدم تقارن اطلاعاتی، رابطه معکوس و معنادار داشته و موجب زیست

کاهش عدم تقارن اطلاعاتی ناشی از اختلاف سطح اطلاعات در اختیار ذینفعان مختلف گردیده 

محیطی با ضریب رگرسیونی  زیستمولفه است. بر اساس نتایج آزمون رگرسیون، به ترتیب 

( و مولفه اجتماعی با ضریب -262/1اقتصادی با ضریب رگرسیونی ) (، مولفه-062/1)

)ترتیب تاثیر  اند(، بیشترین تاثیر را بر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی داشته-013/1رگرسیونی )

ندی تأثیر بدر شش صنعت منتخب، رتبه .اطلاعات  بر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی(این افشاء 

 صورت ذیل بوده است:به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی های مذکور بر اطلاعات در زمینهافشاء 

اجتماعی: به ترتیب در صنایع فلزات، غذایی، سیمان، شیمیایی، اطلاعات الف( افشاء  

 داشته است. ،بیشترین میزان تاثیر را بر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی ،خودرو و دارویی

محیطی: به ترتیب در صنایع شیمیایی، سیمان، غذایی، فلزات، زیست اطلاعاتب( افشاء 

 خودرو و دارویی، بیشترین میزان تاثیر را بر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی داشته است.  
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ترتیب در صنایع غذایی، شیمیایی، سیمان، فلزات ،خودرو  به قتصادی:ا اطلاعاتج( افشاء 

 را بر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی داشته است.و دارویی بیشترین میزان تاثیر 

وجود مبنی بر ششم، تا  چهارمهای آزمون فرضیهبه  استفاده از تحلیل واریانس با همچنین

در  اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی اطلاعات سطح افشاءمعنادار در تفاوت یا عدم وجود 

تحقیق مورد  چهارم  و پنجم  صنایع مختلف، پرداخته شد. براساس نتایج این آزمون، فرضیه

ها، تحت زیست محیطی شرکت واجتماعی ت قبول واقع شد و در نتیجه سطح افشاء اطلاعا

بر این اساس  .مورد قبول قرار نگرفت ششم است. اما فرضیه تأثیر صنعت  دارای تفاوت معنادار

ری بوده است. ها در صنایع مختلف در سطح تقریباً برابسطح افشاء اطلاعات اقتصادی شرکت

اجتماعی، اقتصادی و  محیطی،زیست اطلاعات عملکرد یب مربوط بهتبه تر ءسطح افشااولویت 

 بوده است.

در شش صنعت منتخب ما به شرح ذیل بوده  در سه حوزه مذکور،بندی سطح افشاء رتبه

 است : 

خودرو و محیطی به ترتیب در صنعت دارویی، فلزات، سیمان، شیمیایی، الف: مولفه زیست

 غذایی، دارای بالاترین سطح افشاء بوده است.

ب: مولفه اقتصادی به ترتیب در صنعت سیمان، فلزات، شیمیایی، دارویی، خودرو و غذایی، 

 دارای بالاترین سطح افشاء بوده است.هرچند با اختلاف جزیی، 

و  اجتماعی به ترتیب در صنعت سیمان، خودرو، فلزات، دارویی، غذایی ج: مولفه 

 شیمیایی، دارای بالاترین سطح افشاء بوده است.

 پیشنهادها  - 

هایی که از عدم تمرکز خصوص شرکتها بهگذاران شرکتبه مدیران و سیاست -0

های نمایندگی و از مالکیت بالاتری برخورداراند، پیشنهاد می شود در راستای کاهش هزینه

گویی و توسعه پایدار، ایفای نقش پاسخسویی در راستای گام نهادن شرکت در مسیر اهداف 

های نشان دادن شفافیت عملکرد به تمام ذینفعان در جامعه، مشروعیت بخشی به فعالیت

گذاران، در حاکمیت شرکتی خود تدابیری را به جهت افشای شرکت و تضمین بخشی به سرمایه

 قرار دهند.  های اجتماعی، زیست محیطی و اقتصادی، مد نظراطلاعات خویش در زمینه

گیرندگان، اعتباردهندگان، ارکان دولتی و سایر ذینفعان، گذاران، تصمیمبه سرمایه -2

هایی که اطلاعات مربوط به ای خود، به شرکتگیری های سرمایهشود تا در تصمیمپیشنهاد می

تاثیرات عملکرد اجتماعی و زیست محیطی و اقتصادیشان را در سطح و کیفیت بالاتری افشاء 
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 باشد توجه بیشتری داشته باشند.پذیری بالاتر آنها میکنند و این امر نشان از مسولیتمی

کنندگان استانداردها و اصول پذیرفته شده حسابداری و حسابرسی پیشنهاد به تدوین -9

اجتماعی، های لازم را در راستای افشاء اطلاعات شود تا استانداردها، مقررات و دستورالعملمی

در ایران، تدوین و الزامات اجرایی آن را نیز )اطلاعات پایداری( را  طی و اقتصادیزیست محی

 بینی نمایند.پیش

شود با توجه به تهران و نهادهای نظارتی پیشنهاد می به ســازمان بورس اوراق بهادار -0

ء مقررات و استادندارهای مشخصی برای افشا اینکه در ایران به عنوان یک کشور در حال توسعه،

دامنه و مرزهای افشاء این همچنین  پارچه وجود نداردطور یکها، بهاطلاعات پایداری شرکت

اطلاعات مشخص و روشن  نیست، در مقرارت خود تدابیر قانونی و اجرایی را به جهت الزام به 

بندی آنها از لحاظ شرط پذیرش و رتبهها به عنوان پیشافشاء این اطلاعات توسط  شرکت

 یفیت افشاء اطلاعات پایداری در نظر گیرند.  سطح و ک

های حامی محیط زیست پیشنهاد زیست، منابع طبیعی و گروههای محیطبه سازمان -2

می شود به صنایع آلاینده توجه بیشتری داشته و پیگیر نظارت و کنترل بر عملکرد این 

 و صنایع مربوطه از طریق نهادهای نظارتی باشند.ها شرکت
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