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 مقدمه -1
شود، هایی که توسط دولت در جهت تحقق اهداف اقتصادی به کار گرفته میاز جمله سیاست

ها است. ی بودجه یعنی مخارج دولت و مالیاتهای مالی در قالب استفاده از ابزارهای عمدهسیاست

متغیرها نسبت به تغییرات در شرایط تواند واکنش خودکار این تغییرات در متغیرهای بودجه می

صورت صلاحدیدی و سیستماتیک انجام گیرد، اقتصادی باشد یا از سوی دولت و سیاستگذاران به

ها را نشان بینی نشده در سیاستزا و پیشاما از سوی دیگر این تغییرات ممکن است، تغییرات برون

ی مالی، شود. درواقع منظور از تکانهلی میهای سیاست ماها تعبیر به تکانه یا شوکدهد که از آن

بینی نشده است. اثر مستقیم صورت غیرمنتظره و پیشهر نوع انحراف از قاعده و قانونِ بودجه به

ی ها ازطریق رابطهها ایجاد تلاطم و نابسامانی در متغیرهای اقتصادی است. شوکوقوع شوک

توانند یابند و مییرها در کل اقتصاد انتشار میمتقابل هر یک از متغیرهای اقتصادی با سایر متغ

های ناشی از ثباتی در اقتصاد شوند. با توجه به حساسیتی که متغیرها نسبت به تکانهمنجر به بی

ها شناسایی شوند و اثرات توانند داشته باشند، ضروری است این تکانههای مالی دولت میسیاست

  غیرهای اقتصاد کشور مورد بررسی قرار گیرد.مدت و بلندمدت بر متها در کوتاهآن

 تبع به و بهره نرخهای افزایش طریق از انبساطی مالی سیاست نوع هر کینزینها، دیدگاه اساس بر

سرمایه  اجباری جایگزینی پدیده موجب خصوصی بخش سرمایه گذاری هزینه های آن کاهش

 مالی سیاست قیمتها، بودن انعطاف پذیر شرایط در می شود. همچنین بخش خصوصی گذاری

 می شود. بهره نرخهای افزایش و پول عرضه کاهش قیمتها، عمومی سطح موجب افزایش انبساطی

 خواهد محصول بر مالیاتها کاهش یا دولت مخارج افزایش از ناشی مثبت اثرات عمل جبران این پیامد

 نتیجه در و بهره نرخهای و قیمتها عمومی سطح کاهش به انقباضی مالی بالعکس، سیاست بود.

 محصول بر سیاست این منفی اثرات از بخشی ترتیب بدین و میشود منجر افزایش سرمایه گذاری

 بر که غیرکینزینها دیدگاه براساس دیگر طرف شد. از خواهد جبران جذب، پدیده از طریق ملی

 دلیل به مالی، سیاست یک اعمال تداوم مبتنی است، ریکاردویی همارزی و غیرعقلایی انتظارات

 منفی نتیجه در و سرمایه گذاری کاهش افراد موجب در بهره نرخهای افزایش انتظارات شکل گیری

 افراد دولت، مخارج کاهش با همزمان بر این علاوه میشود. سیاست نوع این فزاینده ضریب شدن

 مصرف تا میشود سبب امر همین و آینده داشته در را )ثروت( درآمد افزایش و مالیاتها کاهش انتظار

 (.01، 0،6116آلسینا و پروتییابد. ) افزایش آنها جاری

یک رویکرد رایج در هر دو مطالعات تجربی و نظری در مورد شوکهای سیاست مالی، ارزیابی 

واکنش متغیرهای کلان اقتصادی به تغییرات برون زا در متغیرهای سیاست مالی است. از یک نکته 

نظر تئوریکی، تأثیرات سیاست مالی در اقتصاد بر تعدادی از مفروضات کلیدی متکی است. به 
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ال، در بررسی مکانیسم انتقال سیاست مالی، وجود یا عدم وجود رفتار پیش رو نقش عنوان مث

مهمی ایفا می کند. بطوریکه اگر عوامل اقتصادی توانایی پیش بینی ندشته باشند، انتظار می رود 

تغییرات آینده هیچ تأثیری بر تصمیمات دوره جاری نداشته باشند. اما عوامل با انتطارات عقلایی، از 

وی دیگر، با توانایی پیش بینی، تغییر در متغیرهای کلان اقتصادی  در آینده را پیش بینی می س

( انجام 6116کنند. مطالعه اثر سیاستهای مالی با این نگرش اولین بار توسط بلانچارد و پروتی)

و یا  گرفت. آنها نشان دادند ضریب فزاینده مثبت تولید در کوتاه مدت از افزایش هزینه های دولت

کاهش مالیات نتیجه می شود که اندازه و طول مدت اثرگذاری در مطالعات مختلف متفاوت است. 

در واقع مقدار ضریب فزاینده به مشخصات و ویژگیهای دوره نمونه مورد بررسی بستگی دارد. جالب 

دا و توجه است که برخی شواهد نشان دهنده تأثیر منفی هزینه های دولتی برای استرالیا، کانا

 (. 6، 6101، 6انگلستان برای بعضی از دوره های مورد بررسی است)اونال

 ایران، بویژه  رای کشورهای کمتر توسعه یافته و در حال توسعهبا توجه به اهمیت موضوع ب

ضرورت بررسی آن  که تصمیمات دولت نقش تعیین کننده در آن دارد، آن ساختار اقتصادی بدلیل

با توجه به شباهتهای ساختاری اقتصادی ایران با کشورهای منتخب منا،  . از سوی دیگر،می یابد

مقایسه تطبیقی آنها از جهت بکارگیری سیاستهای مالی می تواند گره گشای مسائل کشور باشد. 

ی مالی)ضرایب فزاینده مالی( در کشورهای سیاست ها میزان اثرگذاری شوکهای در همین راستا،

سه تطبیقی آنها جهت تصمیم گیری در مورد سیاستگذاری بهینه در منتخب منا و ایران و مقای

قرار می گیرد. سازمان دهی مقاله بدین صورت است که  بررسی اقتصاد ایران در این مقاله مورد

پس از مقدمه، مبانی نظری و مطالعات تجربی و به دنبال آن تصریح و برآورد ضرایب فزاینده 

اختهای انتقالی( کشورهای منتخب منا و ایران بصورت جداگانه مالی)مخارج دولت،  مالیات و پرد

مطرح می شود. در پایان نیز نتایج حاصل از برآورد الگوها، ضمن مقایسه تطبیقی، جمع بندی و 

 پیشنهادها ارائه شده است.

 

 مبانی نظری -2

میلادی موجب شد که سیاست های مالی در مرکز توجه سیاستتگذاران   6119بحران مالی سال 

و نظریه پردازان اقتصادی قرار گیرد. از همان آغاز، با عمیق تر شدن بحران مالی در ایتاتت متحتده   

ظر آمریکا، مقامات دولتی با تکیه بر سیاست های مالی درصدد مقابله با آن برآمدند. سیاست های نتا 

بر کاهش مالیاتها به منظور تشویق مردم به مصرف بیشتتر و نیتز اختصتاد صتدها میلیتارد دتر از      

سوی وزارت دارائی )خزانه داری( برای کمک به بنگاه ها و مؤسسات مالی بحتران زده، نمونته هتای    

ای بارزی در این زمینه به شمار می روند. نکته مهم این است که تأکید بتر سیاستت هتای متالی بتر     
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چاره جویی بحران مالی و اقتصادی منحصر به ایاتت متحتده نیستت، اغلتب کشتورهای صتنعتی و      

اند. ظاهراً برای عبور از بحتران،   نوظهور از اروپا گرفت تا آسیا رویکرد کم و بیش مشابهی اتخاذ کرده

ستیک، پتول   های انبساطی کینزی دوباره مورد استقبال قرار گرفته است. اقتصاددانان نئوکلا سیاست

انتد، امتا در مباحتث     های کینزی را مورد انتقاد قترار داده  های مختلف سیاست گرایان از دیرباز جنبه

عبتارت دیگتر     اخیر مربوط به بحران مالی و رکود اقتصادی موضوع اندازه ضریب فزاینده مالی یا بته 

 ،9ستت )راننبترو و پتاش   های دولتی بر اقتصاد ملی مورد تأکید واقع شتده ا  میزان مؤثر بودن هزینه

6100 ،00.) 

 

 شوکهای مالی -1-2
 روابطی از بسیاری است. عادی امری اقتصادی، نظام در پیش بینی غیرقابل و پنهان رخدادهای

 کمتر غالباً که است انسانی رفتار تابع آن مبانی اغلب برده می شود، کار به اقتصاد تبیین که برای

 اقتصادی رفتار از بخش هایی منظم تبیین در موفقیت که میرسد نظر به پیش بینی است. قابل

 روابط اختلالهای و شوکها اثر در نامعین، عوامل برای حال هر در و زمینه ندارد این در اهمیتی

 یا هستند موقت اینکه حسب بر می توان را اقتصاد در داشت. شوکها وجود خواهد جایی اقتصادی

 نادیده است ممکن موقتی شوکهای است. مهم تصمیم گیران تفکیک برای این کرد. تفکیک دائمی،

 و موقت شوکهای بین است مشکل عمل، در می رود. بین از سرعت شوکها به این اثر زیرا شود، گرفته

 وجود مخارج در پیش بینی قابل تغییر یک امکان اقتصاد، شد. در تفکیک قائل میدهد، رخ که دائمی

 معین، بهره نرخ ازای در کار و کسب صاحبان توسط گذاری شدهسرمایه  مقدار مثال، برای دارد.

خواهدکرد.  جابجا را کل تقاضای منحنی خود، نوبة به در مخارج، تغییر برود. پایین یا بات است ممکن

 رخ قیمتها تعدیل که تدریج به بعداً رفت، خواهد و پایین بات واقعی داخلی ناخالص تولید آغاز در

 دیگری دائمی قیمت سطح به و می گردد باز نقطه تعادل به واقعی داخلی ناخالص تولید دهد،

 (. 0932تیلور،  جان هال، میرسد)رابرت

اندازه ی تأثیرگذاری سیاستهای مالی به اندازه ضریب فزاینده ی آنها و اندازه ضریب فزاینده ی 

های زیرساز الگو  سیاست مذکور به مقدار پارامترهای الگو و حساسیت های توابع و شیب منحنی

بستگی دارد و از آنجا که امروزه بر اهمیت سیاست های مالی برای مبارزه با رکود تأکید می شود، 

مقدار ضریب فزاینده به عنوان یک ابزار تصمیم گیری برای طراحی سیاست و اندازه ی آن بسیار 

 (.002، 0993مهم است )شاکری، 
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 فزاینده مالیعوامل تعیین کننده اندازه ضریب  -2-2
سیاست مالی می تواند اقتصاد را از طریق عوامل مختلف تحریک کند و لذا این عوامل می توانند 

 اندازه ضریب فزاینده مالی را تعین کنند که این عوامل به دو دسته تقسیم می شوند:

ویژگی های ساختاری کشور که بر واکنش اقتصادی به شوک های مالی در  (0

 ی گذارند.اثرم "عادی"زمانهای

 عوامل موقتی که باعث می شوند ضریب فزاینده از میزان عادی اش منحرف شود. (6

 

 ویژگی های ساختاری •
 "عادی"های  های مالی در زمان های ساختاری که بر واکنش اقتصادی به شوک دلیل برخی ویژگی به

افزایش عوامل  گذارند، برآوردهای تجربی ضرایب فزاینده مالی متفاوت است. اگر چه اثر اثر می

 ساختاری ضرایب فزاینده، تا حد زیادی ناشناخته است. اما عوامل ساختاری کلیدی عبارتند از:

الف( باز بودن تجاری: کشورهایی که تمایل کمتر به واردات دارند )به عنوان مثال کشورهای 

بزرو یا کشورهایی که فقط تا حدی باز برای تجارت هستند( تمایل دارند که ضریب 

شود  تری داشته باشند، زیرا نشت تقاضا از طریق واردات، کمتر انجام می زاینده مالی بزروف

 (.1: 6109، 0)ایلتزکی و همکاران

ترند، چون تثبیت  ب( سطح بدهی: کشورها با بدهی بات به طور کلی دارای ضرایب فزاینده پایین

تقاضای بخش خصوصی و صرف  مالی به احتمال زیاد اعتبار مثبتی دارد و اثرات اطمینان بر

 ریسک نرخ بهره مؤثر است.

رود هنگامی که مشکلات جمع آوری  ج( مدیریت مخارج دولتی و اداره مالیاتی: انتظار می

تر شود  شود، تأثیر سیاست مالی بر تولید نیزکوچک ها کم می های هزینه ها و ناکارایی مالیات

 (. 62: 6101، 1)کریچنر و همکاران

 کردن معادله فعال با) منفی تواند می مالی بر ضریب فزاینده مالی توسعه لی: تأثیرپ( توسعه ما

 امکانات افزایش با) مثبت یا( ثباتی بی افزایش و انداز پس امکانات افزایش با ،2ریکاردویی

  باشد.  (مالی

 چون دردارد.  بستگی نااطمینانی درکشور به انداز پس انداز و نااطمینانی: میزان ت( نرخ پس

 انداز پس دهند که نرخ افزایش می را انداز خود نامطمئن عوامل اقتصادی میزان پس محیط

تقاضا صورت  نشت انداز از طریق پس زیرا باشد، داشته مالی ضرایب بر منفی تأثیر باید

 عمومی یها هزینه مثبت شوک از پس مصرف کاهش باعث انداز پس باتی گیرد که نرخ می

 (.8: 6102 ،3شود )هوری می
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های نرخ ارز انعطاف پذیر تمایل دارند تا ضریب فزاینده  ث( رژیم نرخ ارز: کشورها با رژیم

های مالی اختیاری در  تواند اثر سیاست تر داشته باشند، زیرا نوسانات نرخ ارز می کوچک

 (.1: 6109، 9اقتصاد را جبران کند )ایلتزکی و همکاران

 قرار استفاده مورد کامل طور به تولید برداری از ظرفیت: در کشورهایی که ظرفیت ج( نرخ بهره 

 عمومی یها هزینه وقتی طور مثال، چون به .یابد می فزاینده مالی کاهش گیرد، ضریب می

تولید واکنش  افزایش به سمت عرضه و یابد می افزایش جهانی تقاضای یابد، می افزایش

 به تواند نمی طور کامل، عرضه دلیل استفاده از ظرفیت تولید به به حال، نای با دهد. می

یابد )باووم  فزاینده مخارج دولت کاهش ضریب که شود می باعث این و یابد، افزایش سرعت

 (.3: 6106، 8و همکاران

 چ( انعطاف ناپذیری بازار کار: کشورهایی با بازار کار انعطاف ناپذیرتر )به عنوان مثال، با

تر( دارای ضرایب فزاینده مالی، بسیار  تر یا با مقررات بازار کار قوی های قوی اتحادیه

تری هستند. اگر چنین انعطاف ناپذیری دتلت بر کاهش انعطاف پذیری دستمزد  بزرو

توان گفت دستمزد انعطاف ناپذیر تمایل به تقویت واکنش تولید به  داشته باشد، می

 (.1: 6106، 01نچنکو و همکارانهای تقاضا دارد )گورد شوک

تر ضریب فزاینده مالی را کاهش  های خودکار قوی ح( اندازه تثبیت کننده خودکار: تثبیت کننده

طور مکانیکی واکنش خودکار نقل و انتقاتت و مالیات، بخشی از شوک  دهند. چون به می

دهد  ی را کاهش میکند. در نتیجه اثر آن بر تولید ناخالص داخل مالی اولیه را جبران می

 (.8: 6106، 00)دالز و همکاران

 

 عوامل موقتی •
عوامل موقتی تمایل دارند تا ضریب فزاینده را از وضعیت عادی خود افزایش یا کاهش دهند که 

 ادبیات اخیر دو عامل اصلی را شناسایی کرده است:

با وضعیت  ای: ضریب فزاینده به طور کلی در وضعیت رکود در مقایسه الف( موقعیت چرخه

های مالی صحیح است.  تر است. این هم برای تثبیت مالی و هم برای محرک انبساط بزرو

یک محرک در انبساط کمتر مؤثر است؛ زیرا، در ظرفیت کامل، افزایش تقاضای عمومی با 

های  ماند )با قیمت و تولید بدون تغییر باقی می 06شود اثر بر تقاضای خصوصی خنثی می

 ثبیت تولید در شرایط رکود خیلی پرهزینه است.باتتر(. لذا ت

های سیاست مالی: سیاست پولی انبساطی و کاهش نرخ بهره  ب(واکنش سیاست پولی به شوک

تواند اثر انقباض مالی بر تقاضا را کاهش دهد. در مقابل هنگامی که استفاده یا انتقال  می
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 –تر شوند  القوه بزروتوانند به طور ب سیاست پولی نقض شود، ضرایب فزاینده می
چون  (.61: 6100 ،01)وودفورد 00(ZLB) 09الخصود زمانی که نرخ بهره صفر است علی

تر افزایش یابد، اقتصاد در وضعیت نرخ بهره صفر کمتر  های اختیاری بزرو هرچقدر هزینه

تر خواهد بود )کریستیانو و  باقی خواهد ماند و بنابراین ضریب فزاینده مالی کوچک

 (.  0: 6100، 02همکاران

 

 پیشینه تحقیق -3
در حیطه مطالعاتی که در رابطه با موضوع مورد بحث صورت گرفته پیشینه های نزدیک بصورت 

 زیر می باشند: 

 مطالعات خارجی -3-1

و با بهره گیری از  Panel VAR( در مقاله خود با استفاده از مدل 6101) 03گرودویک گنیپ

به بررسی ضریب فزاینده مالی در اقتصادهای نوظهور توسعه یافته ( 6116الگوی بلانچارد و پروتی )

پرداخت. نتایج نشان می دهد که در رکودهای مالی، ضرایب فزاینده 0881-6109برای دوره زمانی 

مالی در کرواسی به مراتب بزرگتر هستند و با پیش فرض های کینزی حرکت می کنند. در طول 

ات دولتی به عنوان ابزار موثر مالی برای تقویت فعالیت اقتصادی رکود اقتصادی، خرید کاتها و خدم

 به نظر می رسد. بطوریکه ضریب فزاینده مخارج دولت مثبت و مالیات منفی بدست آمدند. 

و با بهره  Panel VAR( در مقاله خود با استفاده از مدل 6101) 09اسکربیک-سیموویک و دسکر

( به بررسی اندازه و تعیین کننده های ضریب فزاینده مالی 6116گیری از الگوی بلانچارد و پروتی )

پرداختند. نتایج نشان می  6110:0-6100:0کرواسی، اسلوونی و صربستان برای دوره زمانی  در

مسایه را می دهد که فرضیه های مربوط به اندازه نسبی ضرایب فزاینده ها بین این سه کشور ه

توان تأیید کرد، زیرا کرواسی دارای بیشترین ضریب فزاینده مخارج و اسلوونی کمترین آن بود. 

بوده و از ضریب فزاینده سایر کشورها بزرگتر  0چون ضریب فزاینده تجمعی مخارج کرواسی برابر

 است. ولی بطور کلی ضریب فزاینده مخارج دولت مثبت و مالیات منفی بدست آمدند.

و با بهره گیری از  Panel VAR( در مقاله خود با استفاده از مدل 6102) 08کیتسوز و پاتنام

کشور برای دوره  063 ( به بررسی اندازه ضریب فزاینده مالی در6111الگوی چیرنوژاکو و هانسن )

پرداختند. نتایج نشان می دهد که اثر محرکهای مالی یکنواخت نمی باشد، اما 0880-6100 زمانی

 063ه شدت به اندازه مخارج )و یا رشد آن( بستگی دارد. بطوریکه مقدار ضرایب فزاینده برای ب

قرار دارند ولی بطورکلی ضریب فزاینده مخارج دولت مثبت و  0.2تا  0.0کشور در بین دامنه 

 مالیات منفی بدست آمدند.
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و با بهره گیری از  Panel VAR( در مقاله خود با استفاده از مدل 6102) 61گانتر و دیگران

 10 ( به بررسی اثرات غیرخطی مالیات روی تولید در6111) 60الگوی چیرنوژاکو و هانسن

 0831-6100 کشور در حال توسعه( برای دوره زمانی 91کشور توسعه یافته و  60کشور)شامل 

 پرداختند. نتایج نشان می دهد که اثرات غیر خطی: ضریب فزاینده مالیات برای سطوح پایین

بسیار منفی است یا به عبارت دیگر،  مالیات اولیه نزدیک به صفر است و در سطوح مالیاتی بات

ضریب فزاینده برای تغییرات کوچک مالیاتی  صفر است در صورت افزایش تغییرات مالیاتی منفی 

است و  -6/0می شود. بطوریکه تأثیر تغییرات مالیات برونزا درکشورهای در حال توسعه و صنعتی

 می شود. -6ضریب فزاینده تجمعی بعد از دوسال حدودا 

و با بهره گیری  Panel VARدر مقاله خود با استفاده از مدل  (6102) 66ری کریچتون و دیگران

کشور توسعه  00 ( به بررسی ضریب فزاینده مالیات در6116گیری از الگوی بلانچارد و پروتی )

پرداختند. نتایج نشان می دهد که اوتً ضریب فزاینده مالیات  0891-6118یافته برای دوره زمانی 

 است. -9/1منفی بوده و ثانیاً مقدار ضریب فزاینده مالیاتی اثر 

این مطالعه به صورت تجربی اثرات کوتاه مدت و میان مدت سیاست مالی  (6103) 69کاباشی

( در 6116بلانچارد و پروتی )و با بهره گیری از الگوی  Panel VARبرتولید با استفاده از مدل 

بررسی قرار می دهد. نتایج نشان می دهد که  مورد0881-6106کشورهای اتحادیه اروپا در دوره 

شوک های مخارج انبساطی یک اثر مثبت، اما نسبتا کم بر تولید دارند، و دارای ضریب فزاینده مالی 

دارند که این نتیجه نشان می دهد  حدودا یک در سال شوک و سال بعد، و پایین تر در بقیه سالها

اثرات بحران به صورت ضرایب فزاینده مالی هدایت می شود که به طور قابل توجهی در دوره قبل از 

 بحران پایین است. 
 

 مطالعات داخلی -3-2

 مالی سیاست اثرات بررسی به  VAR مدل از استفاده با خود مقاله در( 0998)دیگران و ابونوری

 مقدار که است آن از حاکی ها یافته. پرداختند 0939:6 -0991:0 زمانی دوره برای ایران اقتصاد در

 داخلی ناخالص تولید بر منفی اثر حقیقی، بهره نرخ و مثبت، اثرات عمرانی و جاری مخارج مالیات،

 زیاد سهم به وجه با. است گذاری سرمایه نوسانات ایجاد در اندک سهم دارای عمرانی مخارج دارد؛

 به عمرانی مخارج از استفاده داخلی، ناخالص تولید نوسانات ایجاد در مالیاتی درآمد و جاری مخارج

 .شود می داده ترجیح مالیاتی درآمدهای و جاری مخارج بر مالی سیاستگذاری اهرم عنوان

 بررسی به پرسکات - هدریک فیلتر از استفاده با خود مقاله در( 0980) خزیر و انگیزان دل

. پرداختند 0999-0999 زمانی دوره ایران اقتصادی رشد بر مالی سیاست های شوک اثرات مطالعه
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 بودجه حوزه در تنها دولت، مالی سیاست منفی و مثبت های شوک که دهد می نشان تحقیق نتایج

 که است شکل این به تقارن عدم این. هستند نامتقارن اثرات دارای کامل صورت به عمرانی های

 مالی سیاست( انبساطی) مثبت های شوک از تر بزرو و کاهنده اثراتی( انقباضی) منفی های شوک

 .دارند اقتصادی رشد بر

 شوکهای تأثیر بررسی به  DSGE مدل از استفاده با خود مقاله در( 0989)سعیدپور و حیدری

. پرداختند جدید کینزینهای مدل چارچوب در ایران اقتصاد مالی فزاینده ضرایب و مالی سیاست

 تمد هکوتادر دتتولی اهشتک هتب رتمنج فرتمص رتب تمالیا یشافزا کشو که دهد می نشان نتایج

 رمتو یشافزا و تمد هکوتا در تولید یشازتفا ثتباع تتلدو رجمخا یشافزا کشو همچنین. دشو می

 که هندد می ننشا نیز ریساختا مالی هیندافز یباضر ایجتنت دیگر طرف از. دوتش می تبلندمد در

 با دستمزد و وشفر بر تمالیا و مستقیم بطهرا صددر 68/0 ضریب با لتدو تدتم هاتکوت رجاتمخ

 .نددار تولید با ،غیرمستقیم بطهرا صددر 66/1 ضریب

( در مقاله خود اثر اندازه دولت بر رشد اقتصادی ایران را با 0989کمیجانی و حق شناس)

 بررسی کردند. 0980-0929در دوره  ARDLه کارگیری الگوی داگلاس و با ب-استفاده از تابع کاب

  ایران  اقتصادی رشد  بر  مثبتی  اثر  مذکور دوره  دو  در   دولت  شدن بزرو  که  است  آن از   حاکی  نتایج 

سرمایه  همانند  دولت  اندازه  بنابراین،  است.  بیشتر  بلندمدت  دوره  در  گذاری  اثیرت این لیکن  دارد، 

 است.  بلندمدت  در  اقتصادی رشد  افزایش  ریزی برنامه  برای  ابزاری  انسانی 

 با را ایران در انبساطی مالی های سیاست کارایی خود مقاله در( 0981)غلامی و کیانی هژبر

. کردند بررسی 0999-0980 دوره در ای آستانه و خطی برداری خودرگرسیون الگوی دو کارگیری به

 مثبت اساس بر بررسی مورد های سال های مشاهده ای، آستانه الگوی از استفاده هنگام ارتباط، این

 آن از حاکی خطی الگوی آنی واکنش توابع. شد تفکیک رژیم دو به تولید شکاف بودن منفی یا

 به منجر مالی های محرک عنوان به دولت مخارج افزایش و مالیاتی درآمدهای کاهش که است

 مالیاتی درآمدهای از بیشتر دولت مخارج تأثیرگذاری میزان اما ند،  ا شده اقتصادی رشد افزایش

 . است مالی محرک کاراترین نیز ای آستانه الگوی در دولت مخارج افزایش. است

گرینجر و  -با استفاده از آزمون هم جمعی انگل مقاله خوددر ( 0982فلاحتی و همکاران)

بررسی وجود و یا عدم وجود پایداری مالی و شوک های مالی در آزمون هم جمعی یوهانسن به 

با نتایج بدست آمده حاکی از آن است که اوتً  اند.پرداخته  0913-0989ایران طی دوره ی زمانی 

ثالثاً سیاست مالی در ایران ناپایدار است. د. ثانیاً افزایش درآمدها، مخارج بیشتر افزایش پیدا می کن

غییرات درآمدهای غیر نفتی، تغییرات مخارج )تمتغیرسه شوک های مالی گذرا در بلندمدت بر روی 
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اثری ندارند و این یک امتیاز ویژه برای دولت جهت اجرای  (دولتی و تغییرات درآمدهای نفتی

 .رود تصمیمات غیر منتظره در بخش مالی به شمار می

برآورد ضریب فزاینده مالی در ایران با تاکید بر  هخود بدر مقاله ( 0983مهدیزاده و همکاران)

یک مدل تعادل عمومی پویای پرداخته است که بدین منظور  نحوه خرج کرد درآمدهای نفتی

ضریب فزاینده انواع مخارج دولت طراحی شده  تصادفی نئوکینزی، سازگار با ساختار اقتصاد ایران

ریو اول، تأمین مالی مخارج مصرفی از طریق در سنا. در قالب دو سناریو برآورد گردیده است

در  .ای از طریق درآمدهای نفتی مدنظر است درآمدهای مالیاتی و تأمین مالی مخارج سرمایه

نتایج  .شوند ای می سناریو دوم، درآمدهای حاصل از نفت تؤامان صرف مخارج مصرفی و سرمایه

ج مصرفی کوچکتر از ضریب فزاینده حاکی از آن است که در هر دو سناریو ضریب فزاینده مخار

 ای بیشتر از مخارج مصرفی بر افزایش تولید ملی ای است. در واقع مخارج سرمایه مخارج سرمایه

به افزایش انواع مخارج  (رشد اقتصادی) ، واکنش تولید ملیعلاوهتأثیرگذار است. ب (رشد اقتصادی)

 .دولت، در سناریوی اول بیشتر از سناریو دوم است

 

 بررسی تجربی و ارائه مدل  -4

 جامعه آماری تحقیق -4-1
 امور اداره به دهی نظم و فعالیتها ساماندهی برای معموتً جهان، کشورهای از یک هر که آنجا از

 رعایت که کنند می اقدام ساله بیست یا ده افق در «انداز چشم سند» تدوین به نسبت جامعه،

 بررسی راستا همین در. شد خواهد وضعیت بهبود یا و تغییر موجب آن، مناسب اجرای و سند مبانی

 موقعیت منطقه درکشورهای مشابه های شاخص با آن مقایسه و ایران اقتصادی کلان های شاخص

 در صحیح ریزی برنامه و مناسب گذاری سیاست به و ساخته روشن را منطقه در ایران اقتصاد فعلی

 وضعیت مطالعه این در لذا. کنند می کمک انداز چشم سند نظر مورد اهداف به دستیابی جهت

  آفریقا شمال و خاورمیانه معنی به منا منطقه. گیرد می قرار بررسی مورد منا منطقه در ایران

 و خاورمیانه منطقه در که نفت تولیدکننده عمده کشورهای نامیدن برای که باشد می اصطلاحی

 منا منطقه کشورهای و ایران رشداقتصادی شاخص بررسی در. رود می کار به دارند قرار آفریقا شمال

 ساله 91دوره در منا منطقه و ایران بین اقتصادی رشد مقایسه در اذعان داشت که اوتً توانمی

 رشتد متوستط با مقایسه در ایران اقتصادی رشد و دوم متوسط اول دوره در کته مشاهده می شود

هر دو  در ایران اقتصتادی رشد کل در و بوده برخوردار پایین اندکی رشد از منا منطقته اقتصتادی

بسیار  ایران اقتصادی رشد متوسط سوم دوره اما در. است بوده قبول قابل منطقه با مقایسه در دوره
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 و نامناسب منا منطقه با مقایسه در ایران اقتصادی رشد کل در لذا و است بوده منطقه از پایینتر

 .گردد می ارزیابی ناکافی

 

 
 دوره سه در منا منطقه متوسط با ملی پول به ثابت قیمتهای به اقتصادی رشد مقایسه -1نمودار

 دهه اخیر
 داده های بانک جهانی: منبع

 

 عواملی بکارگیری منا، منطقه کشورهای و ایران رشد اقتصادی برای موجود آمار به توجه با

 آنجا از منظور، بدین. است ضروری امری ایران بویژه و کشورها این در رشداقتصادی تحریک جهت

 بین در 6119-6118 بزرو رکود آغاز از اقتصاد واقعی رشد و مالی سیاست بین واقعی ارتباط که

 همچنین و رشد تحریک در مالی سیاست حیاتی نقش پس. است بوده توجه مورد سیاستمداران

 اقتصادهای در کلان اقتصاد رشد و ثبات برای مالی تنظیم با سازگار نوظهور های چالش برای

  منا، منطقه کشورهای از بسیاری برای که آنجا از دیگر، سوی از .است شده تجربه نیز پیشرفته

 برای را مهمی خطرات امر این. است بزرو رکود تأثیر بات، عمومی بدهی و بودجه کسری بدلیل

 برای مالی تثبیت کشورها، این از بسیاری در لذا. کندمی ایجاد پایدار رشد و اشتغال ایجاد ثبات،

 انداز چشم و بات بیکاری با که محیطی در رسد می نظر به و است ضروری امری مالی پایداری حفظ

 پس. باشد مهم بسیار شود، می شناخته ای منطقه و جهانی قطعیت عدم فوائد برابر در ضعیف، رشد

 بین رابطه بهتر درک اهمیت بر پذیر انعطاف رشد حفظ و مالی تثبیت به نیاز گفت توانمی

 ممکن شوکهای سیاستهای مالی از استفاده لذا و کند می تاکید اقتصادی رشد و سیاستهای مالی

 می نتیجه در رشد و های بینی پیش دقت افزایش رشد، بر مالی معیارهای درک بهبود به است
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لذا با توجه به اهمیت موضوع، در این کند.  شایانی کمک کلان اقتصاد رشد و پایداری به تواند

 تحقیق به این مهم پرداخته می شود.

 

 مدل های مورد استفاده در تحقیق -4-2

(، 6100) 60کومبس و همکاران در این مقاله سعی شد با بهره گیری از مطالعات مطالعات

مالی )مخارج ( برای اولین بار ضرایب فزاینده 6102) 62( و هوری6118) 61اسپیلمبرگو و همکاران

دولت، مالیات( با استفاده از توابع واکنش اثرگذاری شوکهای مالی بر رشداقتصادی برای ایران 

محاسبه شده و با کشورهای منتخب منا مقایسه تطبیقی صورت گیرد تا باتوجه به شباهت شرایط 

ردد. علاوه اقتصادی ایران با کشورهای منا سیاستهای تزم در جهت تسریع رشد اقتصادی اتخاذ گ

براین، ضریب فزاینده پرداختهای انتقالی نیز برای اولین بار با همین روش برای ایران و کشورهای 

منتخب منا محاسبه و مورد مقایسه قرار گرفت. در این مقاله همچنین جهت در نظر گرفتن اثر 

 (6102) 63کارانازدحام بیرونی بدلیل بکارگیری شوکهای مالی با بهره گیری از مدل هودروم و هم

سرمایه گذاری خصوصی نیز به عنوان متغیر کنترل مورد بررسی قرار گرفت که بمنظور نیل به 

از مدل در کشورهای منتخب منا و  (PVAR) ی تابلوییبردار حیاز مدل خودتوضاهداف ذکر شده 

 ( در ایران استفاده شد.VAR) یبردار حیخودتوض

 

 Panel VAR مدل -4-2-1

 خود های مدل از استفاده امکان . باشد تابلویی پژوهش در استفاده مورد های داده ماهیت وقتی

 های داده با برداری رگرسیون خود سیستم یک .دارد تابلویی وجود های داده با برداری رگرسیون

 خطی حالت در ثابت ترکیبی اثرات زمانی و وقفه p زمانی وبا دوره tبنگاه در  k ( باPVARتابلویی )

 .شد خواهد داده نمایش زیر صورت به

(0) 
                                                          

 {       }    {       }   
(6) 

         (     )    ( 
      )  (| |  | |)          

(9) 
         (     )    ( 

      )     (| |  | |)      
(0) 

          (   )    ( 
      )    (| |  | |)                         
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   است، برونزا متغیرهای از برداری     است، درونزا و وابسته متغیرهای از متغیره kبردار     

روش  از فوق مدل تخمین برای .باشد می پسماند جمله     و است ثابت اثرات مدل در فردی اثرات

 وقفه تعداد انتخاب بر مبتنی PVARشد. تحلیل خواهد ( استفادهGMMیافته) تعمیم گشتاورهای

انتخاب  برای را سازگاری (  معیار6116) 69آندرس و لو است.  گشتاوری و شرط مدل برای مناسب

 پیشنهاد هانسنJ آماره  مبنایبر  (MMSC)68 یافته تعمیم گشتاورهای روش در مدل و گشتاوری

 است  (HQIC)کوئین حنان و (BIC) بیزین ، شوارتز(AIC)معیار آکائیک شامل ها روش این دادند.

 وقفه تعداد معیار است. این ( ارائه شده0) تا (6) روابط مطابقMMSC معیار معیارها، این به توجه با.

 )  فوق  روابط در .داد خواهد ارائه شود را می MMSCشدن  حداقل باعث که ای
 Jآماره  (   ,  

 شده تعریف مشاهده qو  nو تعداد وقفه  Pدرجه با  PVAR مدل یک برای که .دهد را نشان می

 کرد. تعریف توان را نیز می (CD)کلی تعیین ضریب یک .است

   (1)                                             
   ( )

   ( )
 

 

 دترمینان ( )   وابسته و  متغیرهای شده محدود کواریانس ماتریس دترمینان ( )   که 

 (. 1: 6101، 91است )آبریگو و اینسا وابسته نشده متغیرهای محدود کواریانس ماتریس

 از تر کوچک قویا  ̅ ماتریس همساز یها قدرمطلق تمام که است پایدار صورتی در VARمدل  یک

 .است شده تعریف زیر صورت به ̅ همساز  ماتریس و باشند یک

 ̅  

[
 
 
 
 
           
         
         
     
         ]

 
 
 
 

                                (6) 

 

 میانگین مدل یک مبنای بر و معکوس پذیر است ،PVARمدل که دارد آن بر دتلت پایداری شرط

 تجزیه تکانه خطای توابع از تفسیری توان می آن مبنای بر و است ( نامحدودVMAبرداری ) متحرک

 مبنای بر توان می را   ساده پاسخ-تابع تکانه یک .داد انجام را بینی پیش و نمود ارائه را واریانس

 داد.   نشان (3) رابطه قالب در ( نامحدودVMAمیانگین متحرک) برداری مدل یک
                         

                                   {
                                      ,                

∑       
 
                      ,             ,                                   (7) 

 (.2: 6101)همان، 
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 PVARمحاسبه ضرایب فزاینده مالی با بهره گیری از روش  -4-2-1-1

، با بهره ,Perotti (2002) Blanchardدر این مقاله جهت برآورد ضرایب فزاینده مالی براساس مطالعه

 (PVAR)  گیری از داده های پانلی برای گروه کشورهای منتخب منا و با استفاده از مدل پانل

  ارزیابی صورت می گیرد.

     (8)                                       ( )         

 

برای دوره های زمانی استفاده  t (t =1…T)برای نشان دادن کشورها و   i (i =1…N) ازدر این مدل 

نشان دهنده   بردار متغیرهای درون زا است      می شود. این مدل شامل متغیرهای زیر است: 

ماتریس چندجمله ای  B (L)بردار مقادیر ثابت است، که بیان کننده اثرات ثابت کشورها است؛ 

 جزء اخلال است.    که عملگر وقفه است؛ و  Lاست با 

(، سه نوع ضریب فزاینده می تواند برآورد شود. 6118و همکاران. ) Spilimbergoبراساس مطالعه 

( در   ( بر تولید )  ه مدت( که جهت اندازه گیری اثر سیاست مالی ))کوتا90ضریب فزاینده اثر 

   اولین دوره مورد بررسی)یعنی سال اول( بکار می رود:

                                       
   

   
                                                      (  )    

 

 96مشاهده حداکثر پاسخ سیاست مالی بر تولید، از ضریب فزاینده پیک علاوه بر این، به منظور

 :  استفاده می شود

       (00   )                                  
     

   
   

 

نیز با توجه به این که اقدامات سیاست مالی می تواند با تأخیر به اقتصاد  99ضریب فزاینده تجمعی

منتقل شود، محاسبه می شود که به سیاستمداران و اقتصاددانان اجازه می دهد تا تأثیرات شوک 

 های مالی را در بلندمدت از بین ببرند.

    
∑      
 
   

∑      
 
   

                                                     (  )              

 

بنابراین، ضرایب فزاینده مالی ممکن است باتوجه به افق زمانی که بر روی آن ساخته می شوند 

متفاوت باشد. در همین راستا، ضریب فزاینده اثر، ضرایب فزاینده پیک و ضرایب فزاینده تجمعی 

در این مقاله قصد تحلیل آن را داریم، با بهره گیری از نتایج توابع  برای متغیرهای رشدی که

 بصورت زیر خواهد بود: PVARواکنش مدل 
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Impact Multiplier:   

   
  

   

   
 

    

(  ⁄ )    
(09  )                                   

 

  
  

   

   
 

    

(  ⁄ )    
(00  )                                                     

 

  
   

   

    
 

    

(   ⁄ )     
(01 )                              

 

Peak Multiplier: 
   [    

  (   )

  ( )
]      (02 )                                                     

 

   [    
  (   )

  ( )
] (03    )                                                      

 

    [    
  (   )

   ( )
] (09       )                                       

 

Cumulative Multiplier: 
  
  

∑   (   ) 
   

∑   (   ) 
   

   (08  )                                                          

 

  
  

∑   (   ) 
   

∑   (   ) 
   

   (61    )                                 

 

  
   

∑   (   ) 
   

∑    (   ) 
   

                 (60                         )  

 

نسبت هزینه دولت به تولید ناخالص  (G/Y)نشان دهنده تابع واکنش ضربه ای،      در آنها  که

( نسبت پرداختهای انتقالی دولت به TR/Y( نسبت مالیات به تولید ناخالص داخلی، )T/Yداخلی، )

 خطای استاندارد نرخ رشد شوکهای مالی.   تولید ناخالص داخلی و 

ی تخمین کشورهای منتخب منا استفاده می شود تا برا PVARبنابراین، در این مقاله از مدل 

با بهره گیری از آن پا را فراتر از مدل های مقطعی و یا سری زمانی گذاشته و اثرات فردی و زمانی 

باهم بررسی شود. این در تحلیل ما اهمیت ویژه ای دارد، زیرا ما در برآورد واکنشهای تولید به 

ا مورد هدف قرار می دهیم که پانل مورد استفاده نیز سیاست مالی در کشورهای منتخب منا ر
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نیز در این مقاله براساس  PVARمتعادل می باشد. در تجزیه و تحلیل توابع واکنش حاصل از مدل 

( به منظور معرفی شوکهای OIRFتوابع واکنش ضربه ای متعامد )  Combes et al. (2014) مطالعه

استفاده می  90در همین راستا از تجزیه متعارف چولسکی مالی برونزا مورد بررسی قرار می گیرد.

(، ترتیب انتخاب شده برای متغیرهای ما تولید، 6110) Mihovو  Fatsکنیم. براساس مطالعه 

مخارج دولت، مالیات، پرداختهای انتقالی و سرمایه گذاری خصوصی است. این در راستای این ایده 

مطابقت دارد. این ایده  IS-LMاست که سیاست مالی به طور پیش فرض با مدل استاندارد 

 ارائه شده است.  Hory (2015) و  Combes et al. (2014)همچنین توسط 

 

 تجزیه و تحلیل یافته های پژوهش -4-3

 منا  نتایج آزمونهای کشورهای منتخب -4-3-1

 داده ها -4-3-1-1
به منظور بررسی ضرایب فزاینده مالی کشورهای منتخب منا اثر شوکهای مالی بر تولید 

ا که به هنگام بکارگیری کشورهای منتخب منا مورد بررسی قرار می گیرد. از سوی دیگر، از آنج

سیاستهای مالی انبساطی امکان وقوع اثر ازدحام بیرونی نیز وجود دارد. در این مقاله نیز با بهره 

سرمایه گذاری خصوصی نیز به عنوان متغیر کنترل مورد   Huidrom et al. (2016)گیری از مدل 

لذا پنج متغیر در تجزیه و تحلیل ما استفاده می شود: تولید ناخالص داخلی  بررسی قرار می گیرد.

واقعی، مخارج واقعی دولت و درآمدهای مالیاتی دولت، پرداختهای انتقالی دولت و سرمایه گذاری 

 6102تا  6111خصوصی. داده ها به صورت ساتنه برای کشورهای منتخب منا)در طول زمان های 

 جمع آوری می شوند.( WDI)( از بانک جهانی

 

 آزمون پایایی متغیرها -4-3-1-2

 ها استفاده میشود. در داده داده پایاییاز آزمونهای  برای جلوگیری از ایجاد رگرسیون ساختگی،

این  متغیرهای مورد بررسی وجود دارد. در  پایاییهای ترکیبی، آزمونهای متفاوتی برای بررسی 

بررسی شده  (LLC)آزمون لوین و لین و چو متغیرها با استفاده از پایاییمورد، قبل از برآورد مدل، 

 دهد.های زیر را مورد آزمون قرار میاین آزمون فرضیهاست. 

H0ریشه واحد داشتن متغیر : 

 H1ریشه واحد نداشتن متغیر : 

مورد آزمون های توان در مورد رد یا قبول فرضیهبا توجه به آماره آزمون و ارزش احتمال آن می

تر از قدر مطلق مقادیر بحرانی باشد، قضاوت کرد. بنابراین، اگر قدر مطلق آماره آزمون کوچک
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فرضیه صفر مبنی بر داشتن ریشه واحد )نامانا بودن( رد شده و فرضیه جایگزین مبنی بر مانایی 

 است. ارائه شده  0شود. نتایج به دست آمده از این آزمون در جدول متغیر پذیرفته می

 

 LLCنتایج آزمون پایایی متغیرها با استفاده از آزمون  -1جدول 

 متغیر
علامت 

 اختصاری
 شرایط آزمون

ی آماره

 آزمون
 نتیجه احتمال

 I(0) 1.111 -1.91* با عرض از مبدا LGDP تولید ناخالص داخلی لگاریتم

 I(0) 1.1119 -9.02* با عرض از مبدا LG لگاریتم مخارج دولت

 I(0) 1.1110 -0.93* با عرض از مبدا LT درآمدهای مالیاتی لگاریتم

 I(0) 1.1110 -9.00* با عرض از مبدا و روند LTR لگاریتم پرداختهای انتقالی

 I(0) 1.111 -0.02* با عرض از مبدا LI لگاریتم سرمایه گذاری خصوصی

 باشد.درصد می 01و  1و  0* و ** و *** به ترتیب سطح معنی داری 
 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

دهد که ارزش نشان می 0نتایج به دست آمده از بررسی ساکن پذیری متغیرها در جدول 

احتمال آماره آزمون لوین، لین و چو برای تمامی متغیرها حاکی از رد فرضیه صفر مبنی بر داشتن 

گیرد. ورد پذیرش قرار میباشد و فرضیه مقابل آن یعنی مانا بودن متغیرها مریشه واحد متغیرها می

 باشند. های متغیرها ایستا میبنابراین لگاریتم تمامی متغیرهای مدل در سطح داده

 

 مربوط به کشورهای منتخب منا نتایج حاصل از برآورد مدل -4-3-1-3
ما مدل خود را در چارچوب پانل پویا، که از متغیرهای دارای وقفه استفاده می کند، ساختیم. از این 

برای تعیین تعداد وقفه بهینه معیارهای رو، قبل از برآورد مدل، باید طول وقفه بهینه انتخاب شود. 

  را 0یارها وقفه مختلفی وجود دارد. نتایج بدست آمده از تخمین مدل بیانگر این است که اکثر مع

 .پیشنهاد میکنندبرای کشورهای منتخب منا 
 

 PVARتعیین وقفه بهینه مدل  -2جدول
Lag CD J J Pvalue MBIC MAIC MQIC 

0 0 91.1229 1.9690216 686.0030- 28.8993- 021.6912- 

6 0 11.68883 1.6900181 086.9069- 00.31119- 010.9838- 

9 0 60.19899 1.2260199 016.1906- 69.02106- 19.11813- 

 یافته های پژوهشگرمنبع: 
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نشان دهنده این  9و جدول  6در ادامه به بررسی شرط پایداری مدل پرداخته شده است. نمودار 

   اری را دارد.پایدط شر PVARل دتمو ت تساحد ه وایرداخل ه در دایژار ویب مقداضرم تمااست که 

             

 هیژویر دمقااری پایدط شر -3 ولجد

 
 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

 
 هیژویر دمقااری پایدط شر  -2نمودار 

 یافته های پژوهشگرمنبع: 
 

 

 محاسبه ضرایب فزاینده در کشورهای منتخب منا -4-3-1-4
(، بعد از تعیین وقفه بهینه با استفاده از توابع 0-6-0-0با توجه به مطالب بیان شده در بخش)

واکنش ضربه ای می توان ضرایب فزاینده مالی را با بررسی واکنش تولید هریک از شوکهای مالی 

مورد تجزیه و تحلیل قرار داد. در همین راستا، در ابتدا واکنش تولید به شوک مخارج دولت 
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( مورد بررسی قرار می گیرد. در این نمودار با بهره گیری از توابع واکنش ضربه ای متعامد  9نمودار)

(OIRF پاسخ تولید به یک شوک افزایش مخارج مثبت است. علاوه بر این، برای محاسبه ضریب )

رخ می ( t=1به یک واحد افزایش مخارج دولتی که در دوره اولیه) tواکنش پاسخ تولید در هر دوره 

   می تواند از طریق (     )دهد

      
 

    

(  ⁄ )   
مقدار توابع واکنش ضربه      محاسبه شود که   

خطای استاندارد نرخ رشد    ( متوسط نسبت مخارج دولت به تولید و   G / Y،  )Tای در دوره 

 9نمودار مخارج)اندازه شوک مخارج دولت که معموت یک واحد فرض می شود(. همانطور که در 

تاکید می شود، ضریب فزاینده مخارج دولتی بسیار کوچک است. افزایش یک واحدی هزینه های 

واحد، در  16/1( تنها Impact Multiplierدولتی تولید را در سال اول را براساس ضریب فزاینده اثر)

ا توجه به سال ندارد. ب 01واحد افزایش  می دهد و تقریبا هیچ اثر کمی پس از  9/1سال پنجم 

سال اتفاق می افتد که 3بزرگترین واکنش تولید پس از  (Peak Multiplierضریب فزاینده پیک)

 Cumulativeواحد است. در نهایت، در مورد ضریب فزاینده تجمعی) 0/1مقدار آن برابر با 

Multiplier در  واحد69/6(، افزایش یک واحدی مخارج دولتی باعث افزایش تجمعی تولید به اندازه

  (.0سال تعریف شده است( می شود)نمودار 01بلند مدت )که واکنش تجمعی برای 

 

 

 
 به شوک مخارج دولت GDPواکنش  -3نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 
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 به شوک مخارج دولت GDPواکنش تجمعی -4نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

تاکید می شود، ضریب  1که در نمودار اگر بر ضریب فزاینده مالیات تمرکز شود، همانطور 

فزاینده مالیات بسیار کوچک است. افزایش یک واحدی درآمدهای مالیاتی دولت کاهش تولید در 

 6/1واحد، در سال ششم  160/1( تنها Impact Multiplierسال اول را براساس ضریب فزاینده اثر)

ندارد. با توجه به ضریب فزاینده سال  01واحد کاهش می دهد و تقریبا هیچ اثر کمی پس از 

سال اتفاق می افتد که مقدار آن برابر با 01( بزرگترین واکنش تولید پس از Peak Multiplierپیک)

واحد بوده و افزایش درآمدهای مالیاتی می تواند تولید را افزایش دهد. در نهایت، در مورد  13/1

یش یک واحدی درآمدهای مالیاتی باعث ، افزاCumulative Multiplier)ضریب فزاینده تجمعی)

سال تعریف  01واحد در بلند مدت )که واکنش تجمعی برای  10/0کاهش تجمعی تولید به اندازه 

 .(2شده است( می شود)نمودار

 
 به شوک مالیات GDPواکنش  -5نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 
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  به شوک مالیات GDPواکنش تجمعی -6نمودار

 های پژوهشگریافته منبع: 

 

تاکیتتد  3همتانطور کته در نمتودار    اگتر بتر ضتریب فزاینتده پرداختهتای انتقتالی تاکیتد شتود،         

بستتیار کوچتتک استتت. افتتزایش یتتک واحتتدی   پرداختهتتای انتقتتالیمتتی شتتود، ضتتریب فزاینتتده  

 Impact)دولتتت تولیتتد را در ستتال اول را براستتاس ضتتریب فزاینتتده اثتتر   پرداختهتتای انتقتتالی  

Multiplier ) واحتتد افتتزایش متتی دهتتد. بتتا توجتته بتته    16/1واحتتد، در ستتال پتتنجم   10/1تنهتتا

ستال اتفتتاق متتی   9بزرگتترین واکتتنش تولیتد پتتس از    (Peak Multiplier)ضتریب فزاینتتده پیتک  

متی توانتد تولیتد را    پرداختهتای انتقتالی   واحتد بتوده و افتزایش    12/1افتد کته مقتدار آن برابتر بتا     

، Cumulative Multiplier))زاینتتده تجمعتتی  افتتزایش دهتتد. در نهایتتت، در متتتورد ضتتریب ف    

واحتد در  06/1افزایش یک واحتدی پرداختهتای انتقتالی باعتث کتاهش تجمعتی تولیتد بته انتدازه          

 (.9سال تعریف شده است( می شود)نمودار 01بلند مدت )که واکنش تجمعی برای 

 
 به شوک پرداختهای انتقالی دولت GDPواکنش  -7نمودار

 پژوهشگریافته های منبع: 
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 به شوک پرداختهای انتقالی دولت GDPواکنش تجمعی -8نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

با توجه به نتایج برآورد شده از مقادیر ضرایب  فزاینده مالی کشورهای منتخب منا می توان نتایج را 

 در جدول زیر خلاصه کرد:

 

 نتایج ضرایب فزاینده کشورهای منتخب منا  -4جدول
 Fiscal Multiplier 

Impact Multiplier Peak multiplier Cumulative Multiplier 
مخارج 

 دولت
 مالیات

پرداختها

 ی انتقالی

مخارج 

 دولت
 مالیات

پرداختها

 ی انتقالی

مخارج 

 دولت
 مالیات

پرداختها

 ی انتقالی

 کشورهای منتخب منا
16/1 

 )سال اول(

160/1- 

 )سال اول(

10/1 

 )سال اول(

01/1 

)سال 
 هفتم(

13/1 

 )سال دهم(

12/1 

 )سال سوم(

69/6 

 )سال دهم(

10/0- 

 )سال دهم(

06/1- 

 )سال دهم(

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

  

 نتایج بدست آمده از اقتصاد ایران  -4-3-2
با بهره گیری  ،(6116جهت برآورد ضرایب فزاینده مالی ایران نیز براساس مطالعه بلانچارد و پروتی)

ارزیابی صورت می  (VAR)از داده های سری زمانی ایران و با استفاده از مدل حودرگرسیون برداری

 گیرد.

                    (66)                              ( )                             
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برای دوره های زمانی استفاده می شود. این مدل شامل متغیرهای زیر  t (t =1…T)در این مدل از 

نشان دهنده بردار مقادیر ثابت است، که بیان کننده  Aبردار متغیرهای درون زا است،    است: 

جزء اخلال     که عملگر وقفه است؛ و  Lماتریس چندجمله ای است با  B (L)اثرات ثابت است؛ 

 است.

 

 ها داده -4-3-2-1
به منظور بررسی ضرایب فزاینده مالی ایران اثرابزارهای مالی بر تولید ایران مورد بررسی قرار 

میگیرد. از سوی دیگر، از آنجا که به هنگام بکارگیری سیاستهای مالی انبساطی امکان وقوع اثر 

 (6102) 91رانهودروم و همکاازدحام بیرونی نیز وجود دارد. در این مدل نیز با بهره گیری از مدل 

سرمایه گذاری خصوصی نیز به عنوان متغیر کنترل مورد بررسی قرار می گیرد. لذا پنج متغیر در 

تجزیه و تحلیل ما استفاده می شود: تولید ناخالص داخلی واقعی، مخارج واقعی دولت و درآمدهای 

رای مالیاتی دولت، پرداختهای انتقالی دولت و سرمایه گذاری خصوصی. داده ها به صورت ساتنه ب

جهت تخمین ( از بانک جهانی جمع آوری می شوند.  6102تا  0891ایران )در طول زمان های 

برای اقتصاد ایران و بررسی اثر شوکهای مخارج دولت، مالیات و پرداختهای   VARمدل به روش 

 انتقالی در اقتصاد ایران، مدل مورد بررسی به صورت زیر خواهد بود:   
 

     (69                )                                    

 

: LTtو برحستب دتر(،  6101ی واقعتی )بته قیمتت ثابتت ستال      ناخالص داخل دی: تولLYtکه در آن: 

: LGt، دولتت )برحستب دتر(   یانتقتال  یپرداختهتا : LTRt، (دتر برحستب ) مالیتاتی  کل درآمدهای

   برحسب دتر(، ) سرمایه گذاری بخش خصوصی: LItبرحسب دتر(، دولت )مصرفی نهایی مخارج 

 جزء اخلال:  

 

 آزمون پایایی متغیّرهای الگو -4-3-2-2
 برای آزمون پایایی متغیّرهای الگو آزمون دیکی فولر تعمیم یافته  (ADF( استفاده شده است.
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 (ADF) فولر تعمیم یافتهنتایج آزمون ریشه واحد دیكی  -5جدول 

 باشد.درصد می 01و  1و  0* و ** و *** به ترتیب سطح معنی داری 

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

یکبار تفاضل نتایج آزمون دیکی فولر تعمیم یافته بدین صورت است که تمامی متغیرها پس از 

 گیری و با درجه همگرایی یک ساکن می شوند.

 

 مربوط به ایران نتایج حاصل از برآورد مدل -4-3-2-3
برای تعیین تعداد وقفه بهینه معیارهای مختلفی وجود دارد. نتایج بدست آمده از تخمین مدل 

 .کنند پیشنهاد میوقفه یک را برای ایران معیارها تمامی بیانگر این است که 
 

 VARتعیین وقفه بهینه مدل  -6جدول
Lag SBIC HQIC AIC 
1 263281/3- 013020/9- 390096/9- 

0 *309391/3- *380208/8- *86612/01- 

6 019699/3- 633361/8- 19023/01- 

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

 متغیر

آماره آزمون 

عرض از (

 )مبدأ

 احتمال

آماره آزمون 

)عرض از 

 مبدأ و روند(

 احتمال

 ) آماره آزمون

تفاضل اول 

با عرض از 

 مبدأ(

 احتمال

 ) آماره آزمون

تفاضل اول 

با عرض از 

 مبدأ و روند(

 نتیجه احتمال

لگاریتم تولید 
 ناخالص داخلی

00/1- 80/1 01/6- 91/1 18/1- 1116/1 18/0- 1118/1 I(1) 

لگاریتم درآمدهای 

 مالیاتی
38/1- 9/1 16/0 9/1 20/0- 1119/1 19/0- 111/1 I(1) 

لگاریتم پرداختهای 
 انتقالی

13/0- 36/1 10/6- 90/1 18/9- 111/1 03/3- 111/1 I(1) 

لگاریتم مخارج 

 دولت
19/1- 92/1 09/0- 99/1 93/0- *** 1101/1 10/0-*** 1108/1 I(1) 

لگاریتم سرمایه 

 گذاری خصوصی
80/1 88/1 09/6- 91/1 01/1-*** 1110/1 90/2-*** 0/000 I(1) 
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(. در این نمودار نقطه ها 8در ادامه به بررسی شرط پایداری مدل پرداخته شده است )نمودار 

است که باید قدرمطلق آن از یک کوچکتر  VARنشانگر معکوس ریشه های معادله مفسر مدل 

اری پایدط شر VARل دتم، تتساحد ه وایرداخل در دا نقاطم تماباشد تا مدل پایدار شود که چون 

 .را دارد

 VARشرط پایداری مدل  -7جدول

 
 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 VAR شرط پایداری مدل -9نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

 محاسبه ضرایب فزاینده در ایران -4-3-2-4
(، برای ایران نیز بعد از تعیین وقفه بهینه با 0-6-0-0با توجه به مطالب بیان شده در بخش )

استفاده از توابع واکنش ضربه ای می توان ضرایب فزاینده مالی را با بررسی واکنش تولید هریک از 

شوک مخارج شوکهای مالی مورد تجزیه و تحلیل قرار داد. در همین راستا، در ابتدا واکنش تولید به 

توابع واکنش ضربه ای ( مورد بررسی قرار می گیرد. در این نمودار با بهره گیری از 01دولت )نمودار
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پاسخ تولید به یک شوک افزایش مخارج مثبت است. ضریب فزاینده مخارج دولتی ( OIRF)متعامد  

براساس ضریب بسیار کوچک است. افزایش یک واحدی هزینه های دولتی تولید را در سال اول را 

واحد افزایش می دهد. با  109/1واحد، در سال پنجم  116/1تنها  (Impact Multiplierفزاینده اثر)

سال اتفاق می  1بزرگترین واکنش تولید پس از  (Peak Multiplierتوجه به ضریب فزاینده پیک)

 واحد است. در نهایت، در مورد ضریب فزاینده109/1افتد که مقدار آن برابر با 

(، افزایش یک واحدی مخارج دولتی باعث افزایش تجمعی تولید Cumulative Multiplier)تجمعی

سال تعریف شده است( می  01واحد در بلند مدت )که واکنش تجمعی برای  191/1به اندازه 

 (.00شود)نمودار

 
 به شوک مخارج دولت GDPواکنش  -11نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 
 

 
 به شوک مخارج دولت GDPواکنش تجمعی -11نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 
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تاکید می شود، ضریب  06همانطور که در نمودار اگر بر ضریب فزاینده مالیات تمرکز شود، 

فزاینده مالیات بسیار کوچک است. افزایش یک واحدی درآمدهای مالیاتی دولت تولید در سال اول 

واحد کاهش می دهد. با توجه به  110/1تنها  (Impact Multiplierرا براساس ضریب فزاینده اثر)

سال اتفاق می افتد که 3بزرگترین واکنش تولید پس از  (Peak Multiplier)ضریب فزاینده پیک

واحد بوده و افزایش درآمدهای مالیاتی می تواند تولید را افزایش دهد. در 16/1مقدار آن برابر با

، افزایش یک واحدی درآمدهای Cumulative Multiplier))نده تجمعینهایت، در مورد ضریب فزای

 01واحد در بلند مدت )که واکنش تجمعی برای  19/1مالیاتی باعث افزایش تجمعی تولید به اندازه 

 . (09سال تعریف شده است( می شود)نمودار

 
 به شوک مالیات GDPواکنش  -12نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

 
 به شوک مالیات GDPواکنش تجمعی -13نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 
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تاکید می شود،  00اگر بر ضریب فزاینده پرداختهای انتقالی تاکید شود، همانطور که در نمودار 

ضریب فزاینده پرداختهای انتقالی بسیار کوچک است. افزایش یک واحدی پرداختهای انتقالی دولت 

واحد، در سال  111/1تنها  (Impact Multiplierرا براساس ضریب فزاینده اثر)تولید را در سال اول 

بزرگترین  (Peak Multiplierواحد افزایش می دهد. با توجه به ضریب فزاینده پیک)10/1پنجم 

واحد بوده و افزایش  106/1سال اتفاق می افتد که مقدار آن برابر با  9واکنش تولید پس از 

ی تواند تولید را افزایش دهد. در نهایت، در مورد ضریب فزاینده پرداختهای انتقالی م

افزایش یک واحدی پرداختهای انتقالی باعث افزایش تجمعی  ،Cumulative Multiplier)تجمعی)

سال تعریف شده است( می  01واحد در بلند مدت )که واکنش تجمعی برای  12/1تولید به اندازه 

 (.01شود )نمودار

 
 به شوک پرداختهای انتقالی دولت   GDPکنش وا -14نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 
 

 
 به شوک پرداختهای انتقالی دولت GDPواکنش تجمعی -15نمودار

 یافته های پژوهشگرمنبع: 
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با توجه به نتایج برآورد شده از مقادیر ضرایب  فزاینده مالی ایران می توان نتایج را در جدول زیر 

 خلاصه کرد:

 

 نتایج ضرایب فزاینده ایران -8جدول
Fiscal Multiplier 

Impact Multiplier Peak multiplier Cumulative Multiplier 
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 یافته های پژوهشگرمنبع: 

 

 نتیجه گیری -5

 طول در خود مالی موقعیت در را چشمگیری چرخش یک کشورها از بسیاری اخیر، سالهای در

 ممکن داخلی ناخالص تولید رشد لذا،. کردند تجربه تثبیت، تا تحریک حالت از انتقال با بحران،

 به متغیر دو این بین رابطه تا است ضروری بنابراین. شود هدایت مالی سیاست با اول درجه در است

 همچنین برآورد .شود گیری اندازه بدقت سیاستی اثراقدامات بینی پیش و ریزی برنامه منظور

 کمک رشد بینی پیش اشتباهات رفع به توجهی قابل طور به بحرانها اوایل در مالی فزاینده ضریب

می کند. چون اطلاعات اشتباه در مورد کارایی سیاستهای مالی می تواند اثراتی داشته باشد که به 

شود که هیچ عنوان از اهداف سیاستهای مالی نمی باشند و منجر به از دست دادن اعتبار دولت می

سیاست مالی هم ممکن است به بدبینانه ترشدن دیدگاه ها در بازار، کاهش رشد  کاهش اعتبار

اقتصادی و افزایش نیاز به تعدیل سیاستهای مالی منجر شود. لذا با توجه به اهمیت موضوع، در این 

مطالعه به بررسی میزان اثرگذاری شوکهای سیاستهای مالی بر رشد اقتصادی )از طریق برآورد 

ه مالی( در کشورهای منتخب منا و ایران پرداخته شد که بدین منظور مراحل زیر ضرایب فزایند

 انجام شد:

از مدل  بمنظور برآورد ضرایب فزاینده مالی در کشورهای منتخب منا و ایران بترتیب

شد و در ابتدا استفاده  (VAR)ی بردار حیمدل خودتوضو  (PVAR) ی تابلوییبردار حیخودتوض

صورت گرفت  (PVAR)لین چو جهت تشخیص پایایی متغیرها  در  مدل -آزمون ریشه واحد لوین

و پایایی تمامی متغیرها در سطح تایید شد و همچنین آزمون ریشه واحد دیکی فولر جهت 
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صورت گرفت و ایستایی تمامی متغیرها با یکبار  (VAR)تشخیص ایستایی متغیرها  در مدل 

شرط پایداری هردو مدل تایید  VARو  PVAR گیری تایید شد. پس از تخمین مدلهای تفاضل 

هستند. در ادامه با استفاده از نتایج توابع حد ه وایرداخل ه در دایژر وادییب مقاضرم تماشد، چون 

واکنش در هر دو مدل ضرایب فزاینده مالی برای کشورهای منتخب منا و ایران برآورد شدند که اگر 

می توان گفت که بطور کلی تمامی  8یسه تطبیقی بین نتایج حاصل انجام شود با توجه به جدولمقا

ضرایب فزاینده کشورهای منتخب منا بزرگتر از ضرایب فزاینده مالی ایران هستند. بطوریکه در 

کوتاه مدت )درسال اول اجرای شوک(، در کشورهای منتخب منا و ایران ضریب فزاینده پرداختهای 

قالی بیشترین تأثیر را بر تولید دارند. پس می توان گفت سیاستمداران و اقتصاددانان در انت

کشورهای منتخب منا و ایران به منظور افزایش سریع رشد اقتصادی در کوتاه مدت می توانند از 

ه ابزار پرداختهای انتقالی در درجه اول اهمیت و مخارج دولت در درجه دوم استفاده کنند. قابل توج

است که حداکثر تأثیر بر تولید در کشورهای منتخب منا توسط شوک مخارج دولت در سال هفتم و 

در ایران توسط شوک مخارج دولت در سال پنجم رخ می دهد. در بلندمدت نیز در کشورهای 

منتخب منا شوک مخارج دولت می تواند تأثیر بزرگتری بر تولید نسبت به سایر شوکها داشته باشد. 

در ایران با وجود اینکه شوک مخارج دولت تأثیرکمتری بر تولید نسبت به سایر شوکها دارد، اما 

گزینه بهتری برای اجرا توسط سیاستمداران و اقتصاددانان )همانند کشورهای منتخب منا( می 

 باشد. چون از یکسو شوک مالیات تقریبا تا سال پنجم اثر کاهشی بر تولید داشته و از سوی دیگر، با

توجه به شرایط اقتصادی ایران در سالهای اخیر، بدلیل عدم توان مالی دولت  امکان اجرای شوک 

  پرداختهای  انتقالی نسبت به شوک مخارج دولت در حداقل می باشد.

 

 مقایسه تطبیقی ضرایب فزاینده مالی در ایران و کشورهای منتخب منا -9جدول 
Fiscal Multiplier 

Impact Multiplier Peak multiplier Cumulative Multiplier 
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 یافته های پژوهشگرمنبع: 
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 پیشنهادات سیاستی -6
بهره گیری از نتایج بدست آمده از این مطالعه اولویت بکارگیری شوکهای مالی با توجه به ضرایب با 

فزاینده آنها در کشورهای منتخب منا و ایران مشخص گردید. لذا  جهت رسیدن به رشد اقتصادی 

 سریعتر با بکارگیری شوکهای مالی در این کشورها توصیه های سیاستی زیر پیشنهاد می شود:

  اگر همراه با شوک افزایش مخارج دولت، بانک مرکزی نیز نرخ بهره را کاهش دهد، می توان

 با خنثی کردن اثر جایگزینی جبری سبب افزایش سریعتر رشد اقتصادی شد.

  دولتها می توانند تقاضای اضافی که توسط خرید دولت ها نمایان می شود را از طریق

جام دهند تا علاوه بر اینکه افزایش این مخارج  سبب تقاضای منابع بیکار و بلااستفاده ان

افزایش رشد اقتصادی می شود، از سوی دیگر استفاده بیشتر از این منابع، بدلیل مازادو 

 بلااستفاده بودنشان سبب افزایش قیمت نمی شود.

  دولتها می توانند از طریق افزایش هزینه های مربوط به خانواده های کم درآمد که تأثیر

شتری بر تولید و رشد اقتصادی داشته باشد، اقدام کنند. زیرا این خانوار ها بخش بزرگی بی

 از هر گونه افزایشی در سطح درآمد خود را سریعا مصرف می کنند.

  با توجه به اثر معکوس مالیات بر رشد اقتصادی، دولتها می توانند با کاهش مالیات بطور

اقتصادی منجر شوند، زیرا احتمال اثر آنی کاهش  قابل توجهی به تغییر تقاضای کل و رشد

مالیات بر انتظارات و انگیزه های مصرف کننده و تجار نسبت به مخارج دولت بیشتر است 

که دلیل آن را نیز می توان اینطور بیان کرد که با کاهش مالیات، مالیات دهندگان بلافاصله 

ا این وجوه شروع به سرمایه گذاری پول بیشتری در دستمزد خود دارند و شرکت ها اغلب ب

می کنند قبل از اینکه مقادیر آنها کاهش پیدا کند. در حالی که برای تأثیر زیرساخت ها و 

یا هزینه های دیگر دولت، مدت زمان طوتنی )حداقل یکسال( نیاز است تا بتوان بر اقتصاد 

 اثر گذارد.

 ز دو ابزار سیاستی، کاهش مالیات با هدف رشد اقتصادی قوی تر می توان ترکیبی مناسب ا

 و هزینه های موثر دولت بکار برد.)مناسب برای افراد با درآمد متوسط( 

  درست است که پرداختهای انتقالی و یارانه های دولت سبب افزایش رشد اقتصادی می شود

ولی باید توجه داشت که زمانی که دولت یارانه نقدی به شرکت ها می دهد، انگیزه های 

رکتها را برای کاهش هزینه ها کاهش می دهد. به همین دلیل دولتها باید از دادن یارانه ش

به شرکت ها اجتناب کنند، مگر اینکه یک سود اجتماعی مشخص برای یارانه دادن به 

شرکت ها وجود داشته باشد. به عنوان مثال، شرکتی که تکنولوژی سازگار با محیط زیست 
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ست بتواند به منجربه پیامد حارجی مثبت شود و این می تواند را توسعه می دهد، ممکن ا

 یارانه دولتی را توجیه کند.

 

 فهرست منابع 
اثر سیاست مالی بر ، )0998) پتانلار، سعید و مردانتی، محمدرضتا بونوری، اسماعیل؛ کریمیا (0

پژوهشتتنامه  ،رهیتتافتی از روش خودرگرستتیون بتترداری : متغیرهای کلان اقتصاد ایتران

           143-117.،  99، شماره 01 دوره،  اقتصادی

تجزیه و تحلیل تأثیر شوکهای سیاست مالی و (، 0989حیدری، حسن و سعیدپور، لسیان ) (6

فصلنامه علمی پژوهشی ، ضرایب فزاینده مالی اقتصاد ایران در چارچوب مدل کینزینهای جدید

 . 29، 0980جم، شماره بیستم، پاییز سال پن، پژوهشهای رشد و توسعه اقتصادی

مطالعه اثرات شوک های سیاست مالی بر رشد (، 0980) خزیر، اسماعیل دل انگیزان، سهراب؛ (9

 -، سال اول 0980زمستان  « راهبرد اقتصادی :مجله، 0999-0999اقتصادی ایران دوره زمانی 

 (23تا  20از  -صفحه  4) پژوهشی-علمی 9شماره 

 عالی مؤسسه زنجانی، روغنی مسعود ترجمه کلان، اقتصاد (،0932تیلور ) جان هال، رابرت (0

 توسعه و ریزی برنامه در  پژوهش

(، اقتصاد کلان: نظریه ها و سیاستها ، انتشارات پارس نویسا، تهران، 0993شاکری، عباس ) (1

 ،جلد اول.0993چاپ اول، پائیز 

بررسی پایداری  (،0982) نعیم، یشکر ،علی ،حیدری دیزگرانی ،شهرام ،فتاحی ،علی فلاحتی، (2

، 00، شماره ، فصلنامه اقتصاد مالی، سال یازدهممالی و شوکهای مالی گذرا در اقتصاد ایران

 069-012 ، صفحه0982تانزمس

، بررسی آثار اندزه دولت بر رشد اقتصادی در ایران (،0989)هادی ، حق شناس ،اکبر ،کمیجانی (3

 0-00 ، صفحه0989پاییز، 69، شماره فصلنامه اقتصاد مالی، سال هشتم

 برنامه ابتدای کشوراز اقتصادی شاخصهای ترین مهم ،(0986) اقتصادی پژوهشهای معاونت (9

 اردیبهشت ،026 شماره راهبردی، گزارش ،0980) تا( 0929 پنجم برنامه اول سال دو تا اول

0986 

برآورد ضریب  (،0983) احمد، سرلک ،الهام غلامی، ،یگانه ،موسوی جهرمی ،مریم ،زاده مهدی (8

، فصلنامه اقتصاد مالی، سال فزاینده مالی در ایران با تاکید بر نحوه خرج کرد درآمدهای نفتی

 60-09 ، صفحه0983، تابستان 09، شماره دوازدهم



 189 /یدیسع لیخلی و دهقان یعلی، زند فاطمهی، انیهژبر ک زیکامب ،پور نیمهناز حس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1334پائیز /  44شماره  

: رانیدر ا یانبساط یمال یها استیس ییکارا یبررس (،0981، غلامی، الهام )کامبیز ،هژبر کیانی (01

، 91، شماره ی، فصلنامه اقتصاد مالی، سال دهما و آستانه یخط VAR یالگو یقیتطب سهیمقا

 62-0 ، صفحه0981تابستان 

11) Abrigo R.M. and Inessa L.(2015). Estimation of panel vector autoregression in 

Stata: A package of 

programs<https://sites.google.com/a/hawaii.edu/inessalove/home/pvar> 

12) Alesina, A., Ardagna, S., Perotti, R., Schiantarelli, F. (2002),  "Fiscal policy, profits 

and investment", American Economic Review 92, 571–589 

13) Barrell, R., Holland, D. and Hurst, L. (2012), Fiscal Consolidation: Part 2. Fiscal 

Multipliers and Fiscal Consolidations, OECD Economics Department Working 

Paper No. 933 (Paris: Organisation for Economic Co-operation and Development). 

14) Batini, N., Eyraud, L., Forni, L., and Weber, A. (2014), Fiscal Multipliers: Size, 

Determinants, and Use in Macroeconomic Projections, IMF Fiscal Affairs 

Department Technical Notes and Manuals 14/04 (Washington: International 

Monetary Fund). 
15) Blanchard O. and Leigh, D. (2013), Growth forecast errors and fiscal multipliers, 

American Economic Review, 103: 117-120. 
16) Blanchard, O., and Perotti, R. (2002), an Empirical Characterization of the 

Dynamic Effects of Changes in Government Spending and Taxes on Output. The 

Quarterly Journal of Economics, 117(4), 1329-1368. 

17) Born, B., Juessen, F. and Mueller, G. (2013), Exchange Rate Regimes and Fiscal 

Multipliers, Journal of Economic Dynamics and Control, Vol. 37, No. 2, pp: 446–
65. 

18) Cole, H.L. and Ohanian, L. (2004), New Deal Policies and the Persistence of the 

Great Depression: A General Equilibrium Analysis, Journal of Political Economy, 

Vol. 112, No.4, pp: 779–816. 
19) Combes, J. L., Minea, A., Mustea, L., Yogo, T. (2016). Output effects of fiscal 

stimulus in Central and Eastern European countries. Post-Communist Economies, 

28(1), 108-127.  

20) Dolls, M., Fuest, C. and Peichl, A. (2012), Automatic Stabilizers and Economic 

Crisis: US vs. Europe, Journal of Public Economics, Vol. 96, pp: 279–94. 

21) Erceg, C. J., and Linde, J. (2010), Is There a Free Lunch in a Liquidity Trap? 

International Finance Discussion Papers 1003 (Washington: U.S. Federal Reserve 

System). 

22) Fatas, A., Mihov, I. (2001), The Effects of Fiscal Policy on Consumption and 

Employment: Theory and Evidence, CEPR Discussion Paper no. 2760, 32 p. 

23) Gorodnichenko, Y., Mendoza, E.G. and Tesar, L.L. (2012), The Finnish Great 

Depression: From Russia with Love, American Economic Review, Vol. 102, No. 4, 
pp: 1619–44. 

24) Grdovic Gnip, A. (2015), Empirical Assessment Of Stabilization Effects Of Fiscal 

Policy In Croatia, Journal for Economic Forecasting, Institute for Economic 

Forecasting, vol. 0(1), pages 47-69. 



 منتخب منا یبا کشورها یقیتطب سهیدر مقا رانیا یمال ندهیفزا بیبرآورد ضرا /   188

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1334پائیز /  44شماره   

25) Gunter, S., Riera-Crichton, D., Vegh, C. A., and Vuletin, G. (2016), Non-linear 

effects of tax changes on output: A worldwide narrative approach, mimeo, Johns 

Hopkins University. 
26) Halkos, G., and Paizanos, E. (2015), Fiscal policy and economic performance: A 

review of the theoretical and empirical literature. Department of Economics, 

University of Thessaly, MPRA Paper No. 67737. 

27) Hamilton J.D.(1994). Time Series Analysis. Princeton: Princeton University Press. 

28) Holtz-Eakin D., W. Newey and H.S. Rosen. (1988). Estimating vector 

autoregressions with panel data.Econometrica, 56(6):1371-1395. 
29) Hory, M. (2016), Fiscal multipliers in Emerging Market Economies: Can we learn 

something from Advanced Economies? International Economics Vol. 146, pp: 

21107017 

30) Ilzetzki E., Mendoza, E. G. and Vegh, C. A. (2013), How Big (Small?) Are Fiscal 

Multipliers?, Journal of Monetary Economics, Vol. 60, pp: 239–54. 

31) IMF (2008). World Economic Outlook (WEO) October 2008: Financial Stress, 

Downturns, and Recoveries. October. Washington D.C.: International Monetary 

Fund. 
32) Kabashi, R. (2017), Macroeconomic effects of fiscal policy in the European Union, 

with particular reference to transition countries, public sector economics 41 (1) 39-

69  
33) Kilian L. and Vigfusson R. J. (2011). Are the responses of the U.S. economy 

asymmetric in energy price increases and decreases?’, Quantitative Economics, 
2419–453. 

34) Kirchner, M., Cimadomo, J. and Hauptmeier, S. (2010), Transmission Of 

Government Spending Shocks In The Euro Area: Time Variation and Driving 

Forces, ECB Working Paper Series 1219 (Frankfurt: European Central Bank). 

35) Lutkepohl H. (2005). New Introduction to Multiple Time Series Analysis. New 

York: Springer. 

36) MENAT Regional Council (2016), Syracuse University Dubai. Retrieved June 14, 

2016. 
37) Mendoza, E.G., Ilzetzki, E. and Vegh, C.A. (2010), How big (small) are fiscal 

multipliers?, NBER Working Papers 16479, National Bureau of Economic 

Research, Inc. Retrieved December 2013  

38) Nickel, C. and Tudyka, A. (2013), Fiscal stimulus in times of high debt: 

Reconsidering multipliers and twin deficits, Working Paper Series, No 1513, ECB. 
39) Rannenberg, A. and Pusch, T. (2011), Fiscal Spending Multiplier Calculations 

based on Input-Output Tables – with an Application to EU Members, IWH 

Discussion Paper 1/2011. 

40) Riera-Crichton, D., Vegh, C. A. and Vuletin, G. (2016), Tax Multipliers: Pitfalls in 

Measurement and Identification, Journal of Monetary Economics, pp:79, 30–48 
41) Simovic, H.,  Deskar Skrbic, M. (2015),The size and determinants of fiscal 

multipliers in Western Balkans: comparing Croatia, Slovenia and Serbia, EFZG 

Working Papers Series 1510, Faculty of Economics and Business, University of 
Zagreb. 

42) Sims C.A.(1980).Macroeconomics and reality.Econometrica, 48(1): 1-48. 

https://ideas.repec.org/p/zag/wpaper/1510.html
https://ideas.repec.org/p/zag/wpaper/1510.html
https://ideas.repec.org/s/zag/wpaper.html
https://ideas.repec.org/s/zag/wpaper.html


 181 /یدیسع لیخلی و دهقان یعلی، زند فاطمهی، انیهژبر ک زیکامب ،پور نیمهناز حس 

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1334پائیز /  44شماره  

43) Spilimbergo A., Symansky S., Schindler M. (2009), Fiscal Multipliers, IMF Staff 

Position Note 09/11, 15 p. 

44) UNAL, U. (2015), Rethinking the effects of fiscal policy on macroeconomic 

aggregates: a disaggregated svar analysis, Romanian journal of economic 

forecasting –xviii (3) 2015 

45) Woodford, M. (2011), Simple Analytics of the Government Expenditure Multiplier, 

American Economic Journal: Macroeconomics, Vol. 3, No. 1, pp:1–35. 

 
 

 ها یادداشت

                                                
1 Alesina and Perotti (2002) 
2 UNAL(2015) 
3 Rannenberg and Pusch,2011 
4 Ilzetzki et al. (2013) 
5
Kirchner et al. (2010) 

6 Ricardian 
7 Hory (2016) 
8 Ilzetzki et al. (2013) 
9 Baum et al. (2012) 
10 Gorodnichenko et al. (2012) 
11 Dolls et al. (2012) 
12

 Crowding out 
ظرفيتی در اقتصاد  و در  محدوديت و نقدينگی دام منجربه باشد که صفر نزديکی در مدت کوتاه اسمی بهره نرخ که دهد می رخ زمانی ۱۳

 نتيجه عدم تأثير سياست پولی می شود.
14 the zero interest lower bound  ( ZLB) 
15 Woodford  (2011) 
16

Christiano et al. (2011) 
17

 Grdovic Gnip (2015) 
18 Simovic and Deskar-Skrbic (2015) 
19 Kitsios and Patnam (2016) 
20 Gunter et al. (2016) 
21 Chernozhukov and Hansen (2005) 
22 Riera-Crichton et al. (2016) 
23 Kabashi (2017) 
24 Combes et al. (2014) 
25 Spilimbergo et al. (2009) 
26 Hory (2016) 
27 Huidrom et al. (2016)   
28

Andrews and Lu (2002) 
29  Moment Selection Criteria (MMSC) 
30

Abrigo and Inessa (2015) 
31 Impact Multiplier 
32 Peak Multiplier 
33 Cumulative multiplier 
34 Cholesky decomposition 
35 Huidrom et al. (2016)   

 


