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 چىيذُ

ِّ گزؿتِ، هتغيشّبی ولاى اص ًَػبًبت دسآهدذّبی ًفتدی   ثِ دسآهذّبی اسصی حبكل اص كبدسات ًفت ثِ ٍيظُ دس چٌذ د ايشاى ثِ دليل ٍاثؼتگی التلبد

، ثشسػی فشضيِ ػذم تمبسى ساثغِ هيبى تغييشات ليودت ًفدت ٍ هلدشف ثخدؾ یلَكدی ٍ دٍلتدی دس       پظٍّؾاًذ. ّذف اص ايي تأثيش صيبدی پزيشفتِ

ّدبی تزضيدِ ليودت    تىٌيده  ،ٍ ّوچٌييثب تَجِ ثِ هجبًی ًظشی هلشف دس ثخؾ یلَكی ٍ ثخؾ دٍلتی  .اػت 1386-50دٍسُ دس التلبد ايشاى 

( ثشای ثشسػدی اثدشات   OLSّبيی وِ ثِ سٍؽ حذالل هشثؼبت هؼوَلی )ثشآٍسداص ػِ سٍؽ تزضيِ ليوت ًفت اػتفبدُ ؿذُ ٍ پظٍّؾ ًفت وِ دس ايي 

اثدش  ؿدذ  ، هـدخق  گشفدت ؿذُ دسآهذّبی اسصی حبكل اص كبدسات ًفت ثش سٍی هلشف دس دٍ ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی التلبد ايدشاى اًزدبم  تفىيه

ودِ  دّذ ًـبى هیًتبيج ايي هغبلؼِ  ،ّبی هثجت ٍ هٌفی ليوت ًفت ثش سٍی هلشف دس ثخؾ دٍلتی ٍ ثخؾ یلَكی ًبهتمبسى اػت. ّوچٌييتىبًِ

ّبی ًفتی تأثيشپزيشی ثيـتشی ًؼجت ثِ هلشف ثخؾ یلَكی داؿتِ ٍ تفبٍت ٍاوٌؾ هخدبس  دٍلتدی ثدِ افدضايؾ ٍ     هلشف ثخؾ دٍلتی اص تىبًِ

تدأثيش   1379، ايزدبد حؼدبة ریيدشُ اسصی اص ػدبل     ؿدذ هـدخق   ،ّوچٌديي  ّؾ دسآهذ ًفت، دس همبيؼِ ثب هلشف ثخؾ یلَكی ثيـتش اػدت. وب

 داسی ثش اثشگزاسی ًَػبى ليوت ًفت ثش هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی ًذاؿتِ اػت.بهؼٌ

 

 . اثشات ًبهتمبسىليوت ًفت، دسآهذّبی ًفتی، هلشف ثخؾ یلَكی، هلشف ثخؾ دٍلتی، ٍاطگبى وليذی: 

 . JEL: E21, E62, H50ثٌذی عجمِ
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 همذهِ

پزيش داسای ای دس التلبد جْبًی داؿتِ اػت. ايي هٌجغ پبيبىصا دس جْبى وًٌَی ّوَاسُ جبيگبُ ٍيظُتشيي هبدُ اًشطیػٌَاى هْنِ ًفت ث

 ،شای هلبسف دایلی وـَس ثَدُ ٍ اص ػدَی ديگدش  وٌٌذُ ػَیت هَسد ًيبص ثتأهيي ،ػَ دٍ وبسوشد هتفبٍت دس التلبد ايشاى اػت. اص يه

ّشگًَِ ًَػبى دس ثْدبی ًفدت ثدش دسآهدذ اسصی حبكدل اص آى اثدش        ،وٌذ. ثِ ايي تشتيتآى ثشای وـَس دسآهذ اسصی حبكل هیكبدسات 

ل افدضايؾ ليودت   دًجدب ِ گزاسد. افضايؾ دسآهذ اسصی حبكل اص كذٍس ًفت ثٍ تأثيش ػويمی ثش هتغيشّبی ولاى التلبد ايشاى هیگزاؿتِ 

ای ٍ هلشفی ًْدبيی ٍ هدَاد اٍليدِ هدَسد ًيدبص كدٌبيغ افدضايؾ دادُ ٍ        آى، هٌبثغ اسصی وـَس سا ثشای افضايؾ ٍاسدات وبلاّبی ػشهبيِ

ّدبی  اًزدبم فؼبليدت  د ثدشای  ثخؾ دٍلتی ٍ یلَكی  ؿبهل ّبی هختلف التلبد ايشاى هٌبثغ هبلی ثيـتشی دس ایتيبس ثخؾ ،ّوچٌيي

 دّذ. التلبدی لشاس هی

ايدي  ثيـدتش  دسكذی هٌبثغ ثَدجِ ثِ دسآهذّبی اسصی حبكل اص كبدسات ًفت یبم ٍ گدبص ٍ ػدْن    50ثب تَجِ ثِ ٍاثؼتگی ثيؾ اص 

ثشًٍضا ثَدى ًَػدبًبت ليودت ًفدت )ٍ ثدِ تجدغ آى دسآهدذّبی اسصی       اص ػَی ديگش ٍ  یػَ دسآهذّب دس تأهيي هٌبثغ اسصی وـَس اص يه

اّويت ثشسػی اثشات ًَػبًبت ليوت ًفدت ثدش هتغيشّدبی    اػت، ش اص ػَاهل التلبدی ٍ غيش التلبدی حبكل اص كبدسات ًفت( وِ هتأث

دس ايدي   وٌدذ. وِ ػْن ثبلايی دس تَليذ ًبیبلق دایلی داسًذ دٍچٌذاى هیسا ٍيظُ هلشف ًْبيی )یلَكی ٍ دٍلتی( ِولاى التلبدی ث

هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی اص افدضايؾ ٍ ودبّؾ ليودت ًفدت      ّؼتين وِ آيب تأثيشپزيشی پشػؾثِ دًجبل پبػخ ثِ ايي پظٍّؾ 

 هتفبٍت اػت.

 ّبی پظٍّؾضشٍست ٍ فشضيِ. 1

گيدشی  ای دس ؿدىل وٌٌدذُ دسكذ اص تمبضبی ول دس التلدبد ايدشاى ًمدؾ تؼيديي     50هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی ثب ػْن ثيؾ اص 

. ثِ دليل اػتايي دٍ جضء اص تمبضبی ول اص اّويت ثبلايی ثشیَسداس  .  لزا ًَػبًبت ٍ ػَاهل هؤثش ثش2داسًذتمبضبی ول دس التلبد ايشاى 

ػدْن كدبدسات    1388 – 85ّبی ػبل دسدليل ٍاثؼتگی ؿذيذ هٌبثغ اسصی وـَس ثِ دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت )ثِ عَس ًوًَِ 

ًبؿی اص ًفت )ػدْن هٌدبثغ ًفدت دس    دسكذ ثَدُ اػت(، ٍاثؼتگی ؿذيذ هٌبثغ ثَدجِ دٍلت ثِ هٌبثغ  83تب  75ًفت اص كبدسات وبلا ثيي 

ٍ ػْن ثبلای اسصؽ افضٍدُ ثخؾ ًفدت دس تَليدذ    3دسكذ ثَدُ اػت( 3/49ٍ  2/58ثِ تشتيت  1388ٍ  1387ّبی هٌبثغ ثَدجِ دس ػبل

ثشًٍدضا ثدَدى    ،دسكدذ ثدَدُ اػدت( ٍ اص ػدَی ديگدش      9/27دس تَليذ ًبیبلق دایلی  1386ًبیبلق دایلی )ػْن ثخؾ ًفت دس ػبل 

ثدش   -ّبی ثشًٍدضا  ثِ ػٌَاى ؿَن -ت ليوت ٍ ثِ تجغ آى دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت، ثبػث گشديذُ ًَػبًبت ليوت ًفت ًَػبًب

 هتغيشّبی ولاى التلبدی ثَيظُ هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی تأثيشگزاس ثبؿذ.

ٍ وبّؾ دسآهذّبی ًفتی ًمؾ هيضاى تأثيشپزيشی هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی ٍ چگًَگی تأثيشپزيشی آًْب دس ؿشايظ افضايؾ 

ای دس ًحَُ تأثيشپزيشی تمبضبی ول التلبد اص ًَػبًبت ليوت ًفت داسد. چشا وِ اگش هلشف ثخدؾ یلَكدی ٍ دٍلتدی اص    وٌٌذُتؼييي

 افضايؾ ليوت ًفت تأثيشپزيش ثَدُ ٍلی اص وبّؾ ليوت ًفت تأثيشپزيش ًجبؿٌذ يب هيضاى تأثيشپزيشی آى ووتش ثبؿدذ، ايدي پذيدذُ ثبػدث    

ّبی وبّؾ ليوت ًفت ٍ ثِ تجغ آى وبّؾ هٌبثغ اسصی وـَس ٍ ثَدجِ دٍلت ٍ وبّؾ تَليذ، تمبضبی ول ثِ ّوبى یَاّذ ؿذ دس دٍسُ

 .4ؿَد ٍ التلبد دس وٌبس پذيذُ سوَد ٍ ثب فـبس تَسهی هَاجِ ؿذُتٌبػت وبّؾ ًيبفتِ ٍ هبصاد تمبضبی ول تـذيذ 

                                                 
لَيذ ًبیبلق دایلی ثِ تشتيت 1386. ثِ عَس ًوًَِ دس ػبل 1 لٍتی دس ت دُ اػت. 7/10ٍ  1/41، ػْن كبدسات ثخؾ یلَكی ٍ د  دسكذ ثَ

 .  1389هبُ  ،ثبًه هشوضی، هْش1388. یلاكِ تحَلات التلبدی وـَس 2
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 : ّبی صيش ّؼتينپشػؾثِ  هَضَع ثِ دًجبل پبػخگَيیايي ثشسػی ثشای 

 آيب افضايؾ ٍ وبّؾ ليوت ًفت آثبس ًبهتفبٍت ثش هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی داسد؟ .1

 آيب ٍاوٌؾ هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی ثِ تغييشات ليوت ًفت هتفبٍت اػت؟ .2

 ػجبستؼت اص:پظٍّؾ فشضيِ اكلی ثذيي سٍی، 

 بهتمبسى داسد.ؿَن )تىبًِ( ليوت ًفت ثش هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی تأثيش ً -

 ًی ًظشیهجب. 2

 ّبی تزضيِ تغييشات ليوت ًفتسٍؽ. 2-1

ٍلتی وِ هيبى ليوت ًفت ٍ يه هتغيش ساثغِ ثشگـت ًبپزيشی ٍجَد داسد، دس ايي كَست اثش افضايؾ ليوت ًفت سٍی آى هتغيش ثب اثدش  
ت ًفت ثب ٍاوٌؾ آى دس همبثدل ودبّؾ ليودت    ديگش، ٍاوٌؾ آى هتغيش دس همبثل افضايؾ ليوثيبى ثِ  ،وبّؾ آى ًبهتمبسى یَاّذ ثَد

تَاى ساثغدِ ًبهتمدبسى   . ثب اػتفبدُ اص تزضيِ ليوت ًفت هیپظٍّؾ اػتًفت يىؼبى ًخَاّذ ثَد ٍ ايي ّوبى فشضيِ هَسد ًظش دس ايي 
ای دًدذُ ًبپزيش يدب چدش   دػت آٍسد. صيشهزوَػِ الگَّبی ثشگـتِ هيبى ليوت ًفت ٍ هتغيشّبی هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی سا ث

 .5پشداصينّبی سيبضی آى هیايي ػِ گشٍُ ثِ ثيبى ساثغًِظشی ّبی اًذ، وِ دس ايي لؼوت ضوي ثيبى ٍيظگیهـتول ثش ػِ دػتِ

 

 سٍؽ اٍل. 2-1-1

ثدِ  ، اص ايي سٍؽ ثشای ثشسػی اثشات ًبهتمبسى ليوت ًفت ثش التلبد اهشيىب اػتفبدُ وشدًذ. 1993ٍ ًيض هَسی دس ػبل  1984هبسن دس ػبل 

ٍ لگدبسيتن   Pxثدب    x. ليوت ًفت یبم دس صهدبى  6عَسی وِ تغييشات لگبسيتوی ليوت ًفت سا ثِ دٍ ػشی افضايـی ٍ وبّـی تمؼين وشدًذ

ٍ تغييدشات هٌفدی آى ثدب      ∆YPt، تغييشات هثجت آى ثدب    ∆Ytاػت. تغييش دس ليوت ًفت سا ثب  Yt= Log (Px)ًـبى دادُ ٍ  Ytآى ثب 

Ymt∆  .اگشهؼشفی ؿذُ اػتYt∆   اص كفش ثضسگتش ثبؿذ دس ايي كَستYt∆  ;YPt∆ 0كدَست   دس غيش ايي ;YPt∆    اػدت ٍ ًيدض

 كددددددَست ٍ دس غيددددددش ايددددددي ∆Yt∆   ;Ymtاص كددددددفش وددددددَچىتش ثبؿددددددذ دس ايددددددي حبلددددددت،   ∆Yاگددددددش

0 ;Ymt∆ عَس یلاكِ:ِ یَاّذ ؿذ. ث 

(1) Yt                                                                                         ∆  ;YPt∆      0>Yt∆       : if 

0 ;YPt∆      دس غيش ايٌلَست ٍ 

(2) Yt                                                                                           ∆  ;Ymt∆     0<Yt∆      : if 

0 ;Ymt∆    دس غيش ايٌلَست ٍ 

 :7كَست صيش ًَؿتِ یَاّذ ؿذِ ؿَد ٍ ثاص هزوَع تغييشات هثجت ٍ هٌفی تـىيل هی تغييشات ليوت ًفت ،ثٌبثشايي

(3) Yt                                                                                                                     ;Ymt∆  +YPt∆ 

 سٍؽ دٍم .2-1-2

                                                 
 .  216. تْشاى،داًـگبُ تشثيت هذسع، پظٍّـىذُ التلبد ف "التلبد ًظشی ٍ وبسثشدی ًفت"(. 1378. احوذيبى، هزيذ )2

1. F.Mory, Javier (1993). "Oil prices and economic activity: Is the relationship symmetric? The Energy Journal. V 

(14) N (4) P: 15 1-60. 
 .  224-6(. ف1378. احوذيبى، هزيذ )2



ؿذُ اػت. آًْب ثدشای تودبيض   اػتفبدُ  OECDًبپزيشی تمبضبی ًفت وـَسّبی ػی ثشگـت، دس ثشس8تَػظ داسگی ٍ گتلی ،ايي سٍؽ

هبوضيون ليوت تبسيخی )هثجدت ٍ   Pmax,tسا ثِ ػِ ػشی جذاگبًِ تفىيه وشدًذ.  Pxّب ثِ اًَاع هختلف تغييش دس ليوت، هيبى ٍاوٌؾ

  Prec,tّدبی ثْجَديبفتدِ،   ٍ ػدشی تزوؼدی ليودت   )غيشهثجدت ٍغيشافضايـدی(    Pcut,tّبی وبّـی، غيشوبّـی(، ػشی تزوؼی ليوت

 )غيشهٌفی ٍ غيشوبّـی( ثِ ايي كَست وِ:

(4)                                                                             Pt = Pcut ,t + Prec ,t  

(5)                                                          Pmax ,t = max (P0 ,…..Pt)     

ثِ هؼٌی ثضسگتشيي ٍ ثيـتشيي ليوت دس يه دٍسُ اػت وِ همذاس آى ّوَاسُ هثجت ثَدُ ٍ اهىبى داسد ثشای يه هذت عَلاًی  ،5ساثغِ 

 ثبثت ثبلی ثوبًذ.

(6) 0,( Pmax ,i-1 – Pi-1 ) – (Pmax ,i - Pi )} = Pcut ,t                                       }�
�

t

i 0

min 

( ٍ تغييدش  Pدّذ ٍ ثشای هحبػجِ آى اثتذا ایتلاف تغييش ليوت ًفدت ) ّبی ليوت سا دس يه دٍسُ ًـبى هیتزوغ وبّؾ ،يي ساثغِا

 .ؿدَد ؿَد. ّش وذام ووتدش ثدَد اًتخدبة هدی    ( سا دس ّش ػبل هحبػجِ ٍ اص دٍسُ لجل وؼش ًوَدُ ٍ ثب كفش همبيؼِ هیPmaxهبوضيون )

ػبصد. ايي ليوت چَى ثدب  سا هی Pcut ,tّبی تزوؼی وبّـی يؼٌی  ؿذُ ٍ ليوتّبی لجل جوغػبل ثب اػذاد ثِ دػت آهذُػذد  ،ػپغ

 ػشی وبّـی ػش ٍ وبس داسد  ّوَاسُ هٌفی ٍ سًٍذ وبّـی داسد.

(7) 0,(Pmax ,i-1 – Pi-1) – (Pmax ,i - Pi )} = Prec ,t                          }�
�

t

i 0

max 

، اثتدذا ایدتلاف   یّبی تزوؼی وبّـد دّذ ٍ هبًٌذ ػشیی تزوؼی دس افضايؾ يب ثْجَد ليوت ًفت سا ًـبى هیّبػشی ،ايي ساثغِ

ؿدَد. دس ايدي   سا دس ّش ػبل هحبػجِ، اص ػبل لجل وؼش ٍ ثب كدفش همبيؼدِ هدی    Pmax ,iٍ تغييش ليوت هبوضيون  Piتغييش ليوت ًفت، 

ّدبی  ؿدذُ ٍ ػدشی ليودت   ّبی لجدل جودغ  ثب اػذاد ػبلثِ دػت آهذُ ػذد  ،. ػپغؿَدّش همذاسی وِ ثيـتش ثَد اًتخبة هی ،حبلت

 .9گيشدّبی ليوت سا دس ًظش هیآيذ. ايي ليوت، هثجت ٍ سًٍذ سٍ ثِ افضايؾ داسد صيشا فمظ افضايؾدػت هیِ ث Prec ,tثْجَديبفتِ يؼٌی 

 سٍؽ ػَم .2-1-3

ودِ   عدَسی ِ ٌبػجی سا ثشای تزضيِ ليوت اًشطی اسائدِ وشدًدذ، ثد   داس، سٍؽ هثشای ثشسػی ٍجَد اثشات چش  دًذُ 10جىؼَى ٍ اػويت

 = iدس دٍسُ  LnPػٌدَاى ثيـدتشيي همدذاس    ِ ثد  max(LnPt) لبثل تفىيده اػدت.    X1t ,X2t ,X3tليوت ثِ ػِ ػشی ليوتی 

0,1,…,t  ؿًَذ:كَست صيش تؼشيف هیِ ؿذُ ٍ ػبيش هتغيشّب ثهؼشفی 

دّذ ودِ اص تفدبٍت ثديي حدذاوثش     همبديش هثجت ليوت ًفت افضايؾ آى سا ًـبى هی جضء اٍل ؿبهل تغييشات هثجت ليوت ًفت اػت.

اص جوغ ليوت دس ػدبل   X1tثَد،   maxّوبى   tآيذ. يؼٌی اگش ليوت دس ػبل دػت هیِ ّبی لجل ثليوت ًفت ٍ ليوت ًفت دس ػبل

 كفش یَاّذ ؿذ.  X1tؼبٍی ًجَد دس ايي كَست ه maxآيذ، ٍلی اگش ليوت ثب دػت هیِ ث t   ٍt-1اٍل دٍسُ ٍ تفبٍت ليوت دس ػبل 
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 اػت. XRt = 0∆كَست ٍ دس غيشايي LnPt - LnPt-1 ;∆XRtثبؿذ،   max(LnPt)  ;LnPtگش ، ا8دس ساثغِ 

اص ليوت حذاوثش ووتش ثبؿذ ٍ اص ليوت ػبل لجل ثيـتش ثبؿذ دس ايي كدَست    tداسد. اگش ليوت دس صهبى همبديش هثجت ٍ كفش سا  X2t هتغيش 

ذ ؿذ ٍ دس غيش ايي كَست همذاس آى كفش هی X2tهمذاس   ؿَد.هثجت یَاّ
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ٍ دس غيدش ايدي        XMt = LnPt -  LnPt-1∆ ثبؿذ دس ايدي كدَست   -max(LnPt)  LnPt<≤1LnPt اگش، 9وِ دس ساثغِ 

��0كَست  tXM. 
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;  LnPt - LnPt-1ثبؿدذ   LnPt< LnPt-1آيذ، همبديش آى هٌفی ٍ يدب كدفش اػدت ٍ اگدش     دػت هیِ ث ،10ثغِ وِ اص سا X3tهتغيش 

∆XFt 0كَست  ٍ دس غيش ايي�� tXF اػت. 

QPثشداس ليوت يؼٌی  ،حبل
 ثِ كَست صيش یَاّذ ؿذ:  *

(11)                                              tttP XQXQXQQ 332211
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Q1  ٍ ضشيت افضايؾ هبوضيون ليوت ًؼجی اًشطیQ2  ّدبی ًؼدجی افضايـدی ٍ    ضشيت افضايؾ ووتش اص هبوضيون ليودتQ3   ضدشيت

 .اػتّبی ًؼجی وبّؾ ليوت

 هلشف ثخؾ یلَكی  .2-2

وٌٌدذُ  . دس تبثغ هلشف وَتبُ هذتی وِ ويٌض هؼشفی ًوَد، هخبس  حميمی هلدشف ؿذاسائِ  1936تبثغ هلشف اثتذا تَػظ ويٌض دس ػبل 

-يبثذ هشدم توبيل داسًذ دسكذ وبٌّذُوٌٌذُ ايي ٍالؼيت اػت وِ ٍلتی دسآهذ افضايؾ هی. ايي تبثغ هٌؼىغاػتتبثؼی اص دسآهذ حميمی 
ًذادى هلشف یَد ثِ يبثذ هشدم ثب وبّؾاؽ وبّؾ هیای اص آى سا هلشف ًوبيٌذ. ٍی ثبثت وشد وِ ٍلتی دسآهذ ًؼجت ثِ ػغح لجلی

يبثذ، هلشف آًْب ثِ تٌبػت وٌٌذ ٍ ثشػىغ ٍلتی دسآهذؿبى افضايؾ هیذ، اص اػتبًذاسدّبی هلشفی یَد حوبيت هیتٌبػت وبّؾ دسآه

 يبثذ.دسآهذ افضايؾ ًوی

وِ ثب افضايؾ دسآهذ، هيل هتَػظ ثدِ   وِ هيل ًْبيی ثِ هلشف ووتش اص هيل هتَػظ ثِ هلشف ثَدُ ثِ عَسیًظشيِ پزيشؽ ايي 

. ثؼيبسی اص التلبدداًبى ثِ تجؼيت اص تض سوَدی ًگدشاى  ؿذهٌزش  1940 گيشی تض سوَدی دس ػبلؿىل ثِ ،هلشف وبّؾ یَاّذ يبفت

. ٍلی دليمبً ػىغ ايي گشددثِ ٍسعِ سوَد ثبصثِ ػشػت يبفتِ ٍ التلبد ثَدًذ وِ ٍلتی جٌگ جْبًی دٍم توبم ؿَد هخبس  دٍلت وبّؾ

 11ّن هبًٌذ دسآهذ سٍی هلشف تأثيش داسًذ. ّبهغلت اتفبق افتبد. ايي پذيذُ ًـبى داد وِ داسايی

هلشف ثبيذ ػدلاٍُ  ًظشيِ وِ ؿذ ( هـخق 1946ػيوَى وَصًتغ  ّبیپظٍّؾ)اص جولِ  1940ثب هغبلؼبت تزشثی تب اٍایش دِّ 

 ؿذُ ٍ هـبّذُ ؿذُ صيش سا تَضيح دّذ:ثش تَضيح دادى اثش ثشٍت ثش هلشف، ػِ پذيذُ تزشثِ

 .اػت APC< MPCّبی همغؼی جوؼيت، دس ثخؾ -

هذت یَد وَچىتش ثَدُ ٍ دس دٍساى سودَد اص همدذاس   دٍساى سًٍك اص همذاس هتَػظ ثلٌذ هذت، هيل هتَػظ ثِ هلشف دسدس وَتبُ -

                                                 
ّدبی هدبلی   ّدب ثدَد ثدِ داسايدی    ثٌذیاًذاصّبی اضبفی یَد سا وِ ًتيزِ لْشی جيشُثٌذی، هخبس  هلشفی، هحذٍد ٍ ًبچيض ثَد ٍ هشدم پغ. دس عَل دٍسُ جٌگ ثِ دليل جيش1ُ

 لشف تجذيل وشدًذ.ّبی هبصاد یَد سا ثِ تمبضبی فضآيٌذُ هتجذيل وشدًذ. پغ اص جٌگ، داسايی



 هتَػظ یَد ثضسگتش اػت.

 اػت. APC  ;MPCوٌذ، هيل هتَػظ ثِ هلشف دس ثلٌذهذت ثبثت ثَدُ ٍ ٍلتی دسآهذ دس هؼيش ثلٌذهذت یَد سؿذ هی -

ّدب اسائدِ   پذيدذُ ايي ثشای تَضيح  1950ٍ هَديگليبًی دس اثتذای دِّ  (1957)، فشيذهي دس (1949)ػظ دٍصًجشی وِ تَّبيی ًظشيِ

وٌٌذُ ثشیَسداس ثَدًذ. هجبحث آًْب ثدب ايدي فدشم ودِ سفتدبس      ؿذ، ّوگی اص يه صيشثٌبی اػبػی اص ًظشيبت یشد التلبد دسثبسُ هلشف

ٍی ثشای حذاوثشًوَدى هغلَثيت یَد اص عشيدك تخلديق جشيدبى دسآهدذ دٍسُ      ّبی ػملايیوٌٌذُ ًتيزِ تلاؽؿذُ هلشفهـبّذُ

ِ ؿَدثبؿذ، آغبص هیصًذگی ثِ يه الگَی ثْيٌِ هلشف دس عَل صًذگی هی ُ  . ثش اػبع هذل ثْيٌد ای هلدشف، هلدشف   يدبثی ثديي دٍس

 . اػتجبسی تبثؼی اص اسصؽ فؼلی جشيبى دسآهذی دس عَل صًذگی 

(12) 
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ّبی فشيذهي ٍ هَديگليبًی دس چگًَگی ايزبد استجبط ثيي اسصؽ فؼلدی دسآهدذّب ٍ هتغيشّدبی لبثدل هـدبّذُ      تحليلاكلی تفبٍت 

 ثبؿذ.ّبی یَد هیالتلبدی ثشای آصهَى آهبسی فشضيِ

پزيشد. ثش عجك ايي فشضيِ جشيبى دسآهذی يده  ا ثِ ػٌَاى يه اكل هَضَػی هیآًذٍ هَديگليبًی فشضيِ ػيىل صًذگی هلشف س

-گيشًذُ یبلق ٍ دس ػبلّبی اٍليِ صًذگی یَد ٍامداسد وِ افشاد دس ػبلفشد دس اثتذا ٍ اٍایش ػوش، ًؼجتبً پبييي اػت. ايي هذل ثيبى هی
ّبی لجلی یَد سا تأديِ ًوَدُ ٍ همذاسی سا ّن ثِ دٍساى وَْلت ٍ وٌٌذ تب ثذّیّبی هيبًی ػوش، همذاسی اص دسآهذ یَد سا پغ اًذاص هی

ؿذُ ٍ اسصؽ حبل دسآهدذ اص  دسآهذ ول افشاد ثِ دسآهذ ًبؿی اص وبس ٍ دسآهذ ًبؿی اص داسايی تفىيه ،پيشی ایتلبف دٌّذ. دس ايي ًظشيِ

 د:ؿَثغ هلشف ثِ كَست صيش تؼشيف هیآيذ. ثش ايي اػبع تبجوغ اسصؽ حبل ايي دٍ دسآهذ دس عَل صًذگی افشاد ثِ دػت هی

(13)  

وٌٌذُ ايي اػت وِ جشيبى دسآهذ حميمی یَد سا سٍی الگدَی هلدشفی ودن ٍ    ثش اػبع ًظشيِ دسآهذ دائوی فشيذهي، ّذف هلشف

C ثيؾ ثبثت یَد تَصيغ ًوبيذ ٍ لزا ػغح هلشف دائوی
P هتٌبػت ثب دسآهذ دائویY

p 12.اػت 
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 شف فشيذهي ثِ ؿىل صيش یَاّذ ثَد:تبثغ هل ثبلا،ثب لحبػ ًوَدى ػجبست 
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وٌٌذُ آى اًدذاصُ ودِ ًؼدجت ثدِ     وٌذ. هلشفدٍصًجشی تحليل یَد اص هلشف سا ثش پبيِ دٍ فشضيِ هشثَط ثِ دسآهذ ًؼجی اػتَاس هی

هغلَثيدت   ،لشف ػبيش افشاد ًگشاًی داسد، ًؼجت ثِ ػغح هغلك هلشف یَد حؼبع ًيؼت. ثِ ثيبى ديگدش هلشف یَد دس همبيؼِ ثب ه

افشاد ثِ هلشف ًؼجی )ًِ هلشف هغلك( ٍاثؼتِ اػت. دٍهيي فشضيِ آى اػت وِ هلشف فؼلی تٌْب تَػظ ػغَح فؼلی دسآهذ هغلدك  

پدزيشد. ثدذيي   ًيض تأثيش هیپيـيي ّبی يبفتِ دس دٍسُؿذُ ٍ تحمكمگيشد، ثلىِ اص ػغَح هلشف اًزبٍ دسآهذ ًؼجی تحت تأثيش لشاس ًوی

يبثذ چؼجٌذگی داؿتِ ٍ ثشگـت ًبپزيش اػت. ثش ايي اػبع تبثغ هلشف ثِ ؿدىل  هؼٌی وِ هخبس  هلشفی صهبًی وِ دسآهذ وبّؾ هی

  ؿَد:صيش اسائِ هی

                                                 
ؿَد وِ ّوجؼتگی ثديي دسآهدذ   ؿذُ ٍ هلشف جبسی ًيض ثِ هلشف دائوی ٍ صٍدگزس تفىيه ٍ فشم هی. ثش اػبع ايي ًظشيِ دسآهذ جبسی ثِ دسآهذ دائوی ٍ صٍدگزس تفىيه1

یشيذ ثش هلشف )ًِ هخبس  هلدشفی( اػدت ودِ ؿدبهل یشيدذ       صٍدگزس ٍ دائوی، هلشف صٍدگزس ٍ دائوی ٍ دسآهذ صٍدگزس ٍ هلشف صٍدگزس ٍجَد ًذاسد. ّوچٌيي، اتىبی ثحث
 ؿَد.ؿَد ٍ ؿبهل هخبس  هشثَط ثِ یشيذ وبلای ثبدٍام ًویدٍام ٍ هيضاى اػتفبدُ اص وبلاّبی ثبدٍام هیوبلاّبی ثی
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S)  ،پغ اًذاص Yt ،دسآهذ جبسیŶ ُپيـييّبی حذاوثش دسآهذ دٍس) 

 هجبًی ًظشی هلشف دٍلتی .2-3

لٍت هشثَط ثِ ٍاگٌش )ؿذُ دس هَسد ّضيٌِثشسػی اًزبمًخؼتيي  -داى آلوبًی اػت. ٍاگٌش هتَجِ ؿذ وِ ثدب كدٌؼتی  ( التلبد1917-1835ّبی د
ؿذُ ٍ ًيبص ثِ ايزدبد لشاسدادّدب ٍ لدَاًيي تزدبسی     دٌّذُ ثبصاس پيچيذُِ ثيي گؼتشؽ ثبصاس ٍ ػَاهل تـىيلؿذى ػيؼتن التلبدی، هبّيت ساثغ

ؿْشًـيٌی ٍ تَػؼِ ؿْشّب دس وٌدبس   ،چٌييگفتِ ثبيذ ايزبد ؿَد. ّنداسد ٍ دس ًتيزِ يه ػيؼتن اداسی ٍ لضبيی ثشای سػيذگی ثِ هَاسد پيؾ

لٍدت سا لاصم     د ػَاهل یبسجی ٍ پذيذُ اصدحبم هٌزش هیافضايؾ جوؼيت دس هٌبعك ؿْشی، ثِ ايزب ؿَد وِ دس ّوِ هدَاسد دیبلدت ٍ همدشسات د

دّذ وِ چشا تشويت یذهبت ثخؾ ػوَهی هبًٌذ یذهبت لبًًَی ٍ یذهبت پلديغ ٍ ثدبًىی سا، دس كدَستی    داسد. ثِ ايي تشتيت ٍاگٌش تَضيح هی

لٍت كَست گيشد، دس ًظش گشفتِ اػت. لٍت، تجذيل جبهؼِ اص حبلت ػدٌتی ثدِ    ثبلا،دس تحليل  وِ ايي یذهبت تَػظ د ػلت اكلی سؿذ هخبس  د

 كٌؼتی اػت.

( ّوبًٌذ ٍاگٌش ثش ًمؾ هتغيش دٍلت دس فشايٌذ تَػؼِ التلبدی تأويذ داؿت. اٍ ثش یدلاف ٍاگٌدش، دسآهدذ ػدشاًِ سا     1969هبػگشيَ )

ؼِ التلبدی، ثب تفىيه هخدبس  دٍلتدی دس ػدِ گدشٍُ هخدبس       وشد. ثِ ًظش هبػگشيَ دس هشاحل تَػهلان تَػؼِ التلبدی للوذاد هی

ًذ، هوىي اػدت  ؿَؿذى يب تَػؼِ التلبدی هیگزاسی ٍ هخبس  اًتمبلی هؼتمذ اػت ًيشٍّبيی وِ ثبػث كٌؼتیهلشفی، هخبس  ػشهبيِ

ی، اجتوبػی ٍ ػيبػدی سا  ثبػث گؼتشؽ يب تزذيذ ايي هخبس  ؿًَذ. هبػگشيَ تغييشات ػَاهل التلبدی، دهَوشاػی، تىٌَلَطی، فشٌّگ

 وٌذ.ّبی دٍلتی ثيبى هیاص ػَاهل هؤثش ثش افضايؾ ّضيٌِ

هؼشٍف اػت. ؿبيذ تحليل پيىبح ٍ ٍايضهي يىدی اص   "ای سؿذ هخبس  دٍلتچش  دًذُ ًظشيِ"( ثِ 1961ًظشيِ پيىبن ٍ ٍايضهي )

اًدذ. ثدِ   ػيبػی هخبس  ػوَهی دٍلت هؼغَف داؿتِِ ًظشيّبی سًٍذ صهبًی هخبس  ػوَهی ثبؿذ. آًْب تحليل یَد سا ثش ثْتشيي تحليل

-ايي هؼٌی وِ دٍلت توبيل داسد ثيـتش پَل یش  وٌذ ٍ افشاد جبهؼِ هبيل ثِ پشدایت هبليبت ووتش ّؼتٌذ ٍ دٍلت لاصم اػت ثِ یَاػتِ
دّدذ.  ػودَهی سا اًزدبم هدی    ّبی افشاد جبهؼِ جبهِ ػول ثپَؿبًذ. اص ايي سٍ دٍلت ثشای تحت تأثيش لشاس دادى افىبس ػودَهی، هخدبس   

وٌٌذ اهب توبيلی ثِ پشدایدت هبليدبت   هیداًٌذ وِ اص هٌبفغ وبلاّب ٍ یذهبت ػوَهی اػتفبدُ دٌّذگبى سا افشادی هیٍايضهي ٍ پيىبن سأی

ٌدذگبى ثدِ   دّسأی ٍاودٌؾ وٌذ، تَجِ یبكی ثدِ  ػٌَاى لؼوتی اص ثَدجِ تَجِ هیِ ًذاسًذ. اص ايي سٍ ٍلتی دٍلت ثِ هخبس  ػوَهی یَد ث

-چٌيي فشم ثش ايي اػت وِ ؿشايظ ثحشاًی صٍدگزس، ثبػث افضايؾ هخبس  دٍلدت هدی  ػيؼتن هبليبت ثِ وبس سفتِ داسًذ. دس ايي ًظشيِ ّن
گَيٌدذ چدَى هدشدم آگدبّی     هدی  هبًذ. عجك ايي تحليدل آًْدب  ؿَد ٍ ايي هخبس  دس ػغحی ثبلاتش اص ػغح هخبس  لجل اص ثحشاى ثبلی هی

ّدب سا پزيشفتٌدذ، پدغ اص    ّبی جذيذ ٍ افضايؾ هبليدبت ٍاسدُ اص ثحشاى اجتوبػی داسًذ، پغ اص ايي وِ دس آغبص ثحشاى، ًش ووتشی اص ؿشايظ 

وٌذ ٍ اص ثحشاى ٍجَد داؿت، ثبصگـت ًوی پيؾّبی هَسد لجَل ثِ ػغحی وِ هذتی وِ ايي سًٍذ هبليبتی اداهِ يبفت، اًتظبس آًْب اص هبليبت

 ّب ثپشداصد.آٍسی هبليبتّبی هَسد لجَل لجلی ثِ جوغػغحی ثبلاتش اص ػغح هبليبت ؿَد وِ دٍلت دسهَجت هی

 پيـيٌِ پظٍّؾ. 3

 هغبلؼبت اًزبم ؿذُ دس دایل وـَس .3-1

ثدِ ثشسػدی    "(1379تدب 1349ّدبی ) تأثيش ليوت ًفت ثش هتغيشّبی ولاى التلبدی ايشاى عی ػدبل "ػٌَاى  ثبدس هغبلؼِ یَد  13ػلی اسػلاًی

                                                 
 (  1380. اسػلاًی،ػلی. )1



وي ثدب اػدتفبدُ اص   پدظٍّؾ  ت ليوت ًفت ٍ دسآهذّبی ًفتی دس التلبد ايشاى ٍ استجبط آى ثب هتغيشّبی ولاى پشدایتدِ اػدت. دس ايدي    ًمؾ ٍ اّ

دّدذ ودِ   تىٌيه تزضيِ ليوت ًفت ٍ ثب اػتفبدُ اص ػِ سٍؽ ثِ تزضيِ ليوت ًفت ثِ اجضای افضايـی ٍ وبّـی پشدایتِ اػت. ًتبيج ًـبى هی

لَيدذ ًبیدبلق هلدی،   التلبد ايشاى دس اوثش صه  بى تحت تأثيش افضايؾ ٍ وبّؾ ليوت ًفت لشاس گشفتِ اػت، وِ ايي تأثيش ثش سٍی ّوِ هتغيشّب )ت

 .اػتهلشف ثخؾ یلَكی( ثزض ٍاسدات ثِ كَست ًبهتمبسى  گزاسی،ػشهبيِ

ثِ ثشسػی فشضيِ ػدذم  "اىّبی ًفتی ثش سؿذ التلبدی دس ايشثشسػی اثشات ًبهتمبسى ؿَن"دس سػبلِ یَد ثب ػٌَاى 14ساضيِ تويضی

 تمددددددبسى ساثغددددددِ هيددددددبى تغييددددددشات ليوددددددت ًفددددددت ٍ سؿددددددذ التلددددددبدی دس التلددددددبد ايددددددشاى        

-ؿدَن ؿدبهل  گيشی ًَػبًبت سؿذ التلبدی پشداصد. دس ايي سػبلِ الگَی هيـل داسثی ثِ جْت ايٌىِ توبهی ػَاهل هؤثش دس ؿىلهی
هٌبػجی ثشای ػبیتبس التلبد ايشاى دس ًظش گشفتِ ؿذُ اػت. ًتبيج گيشد، الگَی ّبی عشف تمبضب سا دس ثش هیّبی عشف ػشضِ ٍ ؿَن

داسی ثبلاتشی ثشیدَسداس اػدت ٍ ثيـدتشيي ػدْن سا دس     بدادُ وِ ليوت ًفت دس هيبى هتغيشّب اص ػغح هؼٌثشآٍسد الگَی هَسد ًظش ًـبى

 گيشی ًَػبًبت التلبدی ثِ یَد ایتلبف دادُ اػت.ؿىل

ّبی هختلف التلبدی گزاسی دس ثخؾثشسػی اثشات ًبهتمبسى دس ليوت ًفت ثش سٍی ػشهبيِ"َاىثب ػٌ دس سػبلِ یَد 15فبعوِ هبلی

-هی 1382 - 1350دٍسُ  دسّبی هختلف التلبدی ايشاى گزاسی دس ثخؾثِ ثشسػی اثش افضايؾ ٍ وبّؾ ليوت ًفت ثش ػشهبيِ"ايشاى
ّبی وـبٍسصی، كٌؼت ٍ یدذهبت  ای ثشای ثخؾبدلات جذاگبًِپشداصد وِ ثب اػتفبدُ اص تىٌيه تزضيِ ليوت ًفت یبم ثب ػِ سٍؽ، هؼ

گزاسی دس ّش ػِ ثخؾ ًؼجت ثدِ تغييدشات هثجدت    اٍل ايٌىِ وـؾ ػشهبيِ ؛سػذوِ ثِ ًتبيج صيش هی ثشآٍسدُ وشدُ OLSسا ثب سٍؽ 

ی ثْجَد ليوت ًفت ّن دٍم ايٌىِ ضشيت ػش اػت.گزاسی ًؼجت ثِ تغييشات هٌفی ليوت ًفت ًفت ثِ هشاتت ثضسگتش اص وـؾ ػشهبيِ

سػذ وِ دس التلبد ايشاى اثشات گيشی ولی هیداستش اص ضشيت ػشی وبّـی ٍ هبوضيون ليوت اػت. ٍی ثِ ايي ًتيزِبثضسگتش ٍ ّن هؼٌ

 .اػتّبی ليوت ًفت ثِ هشاتت ثضسگتش اص اثشات هٌفی ًبؿی اص وبّؾ ليوت ًفت هثجت حبكل اص افضايؾ

   اص وـَسهغبلؼبت اًزبم ؿذُ دس یبس .3-2

-دس هغبلؼِ یَد اثشات ًبهتمبسى ليوت ًفت ثش التلبد آهشيىب سا هَسد ثشسػی لشاس دادُ اػت. هَسی ثِ ايي فشضيِ هی 16اف.هَسی.جبٍيش
پشداصد وِ دس كَستی وِ افضايؾ ليوت ًفت تب حذی ثشای التلبد یغشًبن اػت آيب وبّؾ آى ثِ ًفدغ ػيؼدتن التلدبدی یَاّدذ     هی

سػدذ ودِ   يه سگشػيَى هؼتمين تغييشات تَليذ ًبیبلق دایلی دس همبثل تغييشات ليوت ًفت، ثِ ايدي ًتيزدِ هدی    اصثب اػتفبدُ ثَد؟ اٍ 

ضشيت ليوت ًفت ثب يه دٍسُ ٍلفِ اثش هٌفی ثش سٍی سؿذ تَليذ ًبیبلق هلی آهشيىب داسد. ثشای ثشسػی اثشات ًبهتمبسى، ليوت ًفت سا 

ّبی التلبدی ٍ تغييشات ليوت ًفدت هتمدبسى   ثِ ايي ًتيزِ سػيذ وِ ساثغِ هيبى فؼبليتوشدُ ٍ ثِ دٍ ػشی افضايـی ٍ وبّـی تزضيِ

ّبی ليوت ًفت ًيض اثشات وِ وبّؾ گزاسد، دس حبلیّبی ليوت ًفت ثِ ؿىل هٌفی ثش التلبد اثش هیًيؼت. ٍی ادػب داسد وِ افضايؾ

لبد ًيؼت، چشا وِ دسآهذ لبثل تلشف وـَسّبی ٍاسدوٌٌذُ ًفت سا هذت چٌذاى ثِ ًفغ التٍ دس وَتبُ ؿتِهؼيي ٍ هغلَثی ثش التلبد ًذا

الولدل سا ثدِ ّدن    آٍسد ٍ تشويت ًؼجی تمبضب ٍ تزبست ثديي ٍلی ّوچٌبى دس ًَاحی تَليذوٌٌذُ ًفت، ثيىبسی سا ثِ ثبس هیافضايؾ دادُ، 

 صًذ.هی

ّبی ًؼجی اًشطی ثش سٍی هحلدَل دس تدبثغ   يوتثَدى اثشات افضايؾ ٍ وبّؾ لیَد فشضيِ ًبهتمبسىپظٍّؾ دس  17ديَيذ.جی.اػويت

                                                 
 (1381. تويضی، )1

 (  1386. هبلی،فبعوِ )2

3. F.Mory, Javier; (1993). Pp 1-60  
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. Smyth, David.J; (1999). Pp 105-109.  



( 11سا دس يه تبثغ تَليذ ول ثشای تَليذ ثخؾ یلَكی ثب اػتفبدُ اص سٍؽ ػدَم )ساثغدِ    18ایوٌذ ٍ اثش چش  دًذُتَليذ ول سا ثشسػی هی

ن يد ػلا tX2 ٍ tX3ضدشايت   دّذ وِ ّوِ ضشايت ثِ غيدش اص وٌذ. ًتيزِ ثشآٍسد ٍی ًـبى هیّبی ايبلت هتحذُ آهشيىب ثشآٍسد هیٍ دادُ

 داس اػت.  بهؼٌ tX1داسًذ ٍ اص ضشايت ليوت تٌْب ضشيت  بدسكذ هؼٌ 9/99ٍ دس ػغح اعويٌبى  داسًذهَسد اًتظبس سا 

ای ذ وِ اٍلاً ليوت ًؼجی اًشطی )ثبلاتش اص همذاس حذاوثش لجلی یَد( اثش هٌفی لبثل هلاحظِسػاػويت ثِ ايي ًتيزِ هیهزوَع، دس 

 تأثيش ثَدُ اػت. دس هحلَل ثخؾ یلَكی آهشيىب ثی 1990-1982دس هحلَل داسد ٍ ثبًيبً وبّؾ ليوت ًؼجی اًشطی دس دٍسُ 

ّبی فللی ًفت ٍ ًَػبًبت هحلَل اهشيىب سا ثب دادُّبی ليوت یَد ساثغِ هيبى ؿَنپظٍّؾ دس  19جٌی.ای.سيوًَذ ٍسٍثشت.سيچ

ّدبی یدبلق   ( اص هحلَل، وِ ؿبهل هيضاى افضايؾMarkovيبفتِ )لشاس دادُ ٍ ثب اسائِ يه هذل تؼوينثشسػی هَسد  1995تب  1915

ثيٌدی گدزس هيدبى    لی ٍ پديؾ ّبيی دس هيبًگيي ًش  سؿذ تَليذ ًبیبلق دایليوت ٍالؼی ًفت اػت، لبثليت ايي هتغيش سا دس ايزبد اًتمبل

-وٌٌذُوِ ّش چٌذ سفتبس ليوت ًفت ػبهل ووهدّذ آًْب ًـبى هیوٌذ. ًتبيج ثشسػی هی -سؿذ سٍ ثِ ثبلا ٍ پبييي -هشاحل سؿذ دٍگبًِ
ّبی ًفتی . ًمؾ ؿَنًيؼتای ثِ هيبًگيي هشاحل سٍ ثِ پبييي هحلَل اػت، ٍلی تحشوبت ليوت ًفت ػبهل اكلی ثشٍص ايي هشاحل 

ٍ ثدَدُ  ّبی ًفت ثدش التلدبد ودلاى    اثشات لَی ليوتًـبى دٌّذُ ًَػبًبت هحلَل ثيٌبثيي دٍ ديذگبُ لشاس داسد وِ اٍليي ديذگبُ دس 

 وِ اثشات ليوت ًفت ثش التلبد ولاى ثيؾ اص حذ جلَُ دادُ ؿذُ اػت.دّذ ًـبى هیديذگبُ دٍم 

20آًب.هبسيب.ّشسا
( ٍ يده هدذل غيشیغدی    VARت يه هدذل یَدسگشػديَى ثدشداسی )   اثشات تغييش ليوت ًفت سٍی ثخؾ كٌؼت، دس لبل 

هدی هٌزدش  ّبی ليوت ًفت ثِ وبّؾ فؼبليت كٌؼت هَسد هغبلؼِ لشاس دادُ اػت. ّشسا دسيبفتِ اػت وِ افضايؾ سا دسجِ دٍم ػبیتبس هَجَدی

-دّذ وِ تفبٍت دس ٍاودٌؾ ثخدؾ  ـبى هیًّبی ٍی يبفتِّبی ليوت ًفت، افضايؾ فؼبليت كٌؼت سا ثِ دًجبل ًذاسد. ؿَد، دسحبلی وِ وبّؾ
ؿَد. ؿدَن ّدبی هثجدت ليودت ًفدت، اثتدذا اص كدٌؼت        ّبی هختلف كٌؼت، ػلاٍُ ثش پَيبيی تمبضب، تَػظ ػبیتبس ّضيٌِ كٌؼت تؼييي هی

لٍيِ، لاػتيه ٍ پلاػتيه ٍ كٌبيغ ًؼبجی هٌتمل هبًٌذ ّبيی تزْيضات حول ٍ ًمل ثِ ثخؾ لَيذ فلضات ا -بی ثدبلی ٍّ ػپغ ثِ ثخؾؿذُ ت
 گزاسد.هبًذُ ٍ دس ًْبيت ثِ ول التلبد اثش هی

 هؼشفی الگَی هَسد اػتفبدُ ثشآٍسد هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی. 4

 هؼشفی الگَی هلشف دس ثخؾ یلَكی .4-1

ی ودِ  الگدَي  ،ؿذُ دس ثشآٍسد تَاثغ هلشف ثشای التلبد ايشاىّبی اًزبمؿذُ دس ثخؾ هجبًی ًظشی ٍ پظٍّؾثب تَجِ ثِ هجبحث هغشح

 : 21اػتثِ كَست صيش  ،ؿذُثشای ثشآٍسد هلشف دس ثخؾ یلَكی هغشح

(18)      Lnpce = c0 + c1Lnyo + c2Lnpdi + c3Lnpce(-1) + c4DUM + t� 

 :آىوِ دس 

Lnpce هيليبسد سيبل(1376: لگبسيتن هلشف ثخؾ یلَكی ثِ ليوت ثبثت ػبل(، 

Lnyo كبدسات ًفت ٍ گبص )هيليَى دلاس(: لگبسيتن دسآهذّبی اسصی حبكل اص، 
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. Ratchet effect 
19

. E. Raymond, Jennie; W.Rich, Robert; (1997). Pp 103-210.  
1. Herra, Ana Maria: (2000). " Inventories oil shocks and aggregate economic behavior". Abstract of the Dissertation, 

Doctor of Philosophy in Economics, University of California, SanDiego.  
تَاى ثِ كَست هؼتمين ثش هذل هلشف ثخؾ یلَكی ٍاسد ًوَد ٍ ّوچٌيي ثشای ّوبٌّگی ثب هذل هلدشف ثخدؾ دٍلتدی ٍ    . ثب تَجِ ثِ ايي وِ هتغيش ليوت ًفت سا ًوی2

 ؿذُ اػتفبدُ ؿذ.ّب آٍسدُيش دسآهذ حبكل اص كبدسات ًفت وِ دس تشاص پشدایتاهىبى همبيؼِ ثْتش ًتبيج حبكل اص ثشآٍسدّب دس ّش دٍ هذل هلشف، اص هتغ



Lnpdi هيليبسد سيبل( 1376: لگبسيتن دسآهذ لبثل تلشف ثخؾ یلَكی ثِ ليوت ثبثت ػبل(، 

Lnpce(-1) هيليبسد سيبل(1376: لگبسيتن هلشف ثخؾ یلَكی ثب ٍلفِ ثِ ليوت ثبثت ػبل(، 

t�)جضء ایلال)پؼوبًذ :  . 

 :وٌينهیدسآهذ لبثل تلشف اص ساثغِ صيش اػتفبدُ  ثشای هحبػجِپظٍّؾ دس ايي 

(19)    PDI= GDP-AVO-DT   
 آى: وِ دس 

PDI : هيليبسد سيبل(1376دسآهذ لبثل تلشف ثخؾ یلَكی ثِ ليوت ثبثت ػبل(، 

GDP:  هيليبسد سيبل(1376تَليذ ًبیبلق دایلی ثِ ليوت ثبثت ػبل(، 

AVO:  ليبسد سيبل()هي1376اسصؽ افضٍدُ ثخؾ ًفت ثِ ليوت ثبثت ػبل، 

DTّبی هؼتمين )هيليبسد سيبل(; هبليبت . 

ٍ ثِ ايي تشتيت ثب وؼش اسصؽ افضٍدُ ثخؾ ًفت اص تَليذ ًبیبلق دایلی، اص دسآهذ لبثدل تلدشف ثدِ ػٌدَاى يده هتغيدش هؼدتمل        

ِ ؿدشح دادُ ؿدذ، اص   ػلدت ٍجدَد دسآهدذ ًفتدی ود     ِ . صيشا دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت ٍ تَليذ ًبیبلق دایلی ثاينوشدُاػتفبدُ 

 یغی ثيي هتغيشّب افضايؾ يبثذ.ؿَد دسجِ ّنٍ ثبػث هی ثَدُ ّوجؼتگی ثبلايی ثشیَسداس

 هؼشفی الگَی هلشف دس ثخؾ دٍلتی  .4-2

ػجدبست   وٌيدذ ، الگَيی وِ ثشای ثشآٍسد هذل هلشف ثخؾ دٍلتی اػتفبدُ هدی پظٍّـیدس ثخؾ هلشف دٍلتی ًيض ثب تَجِ ثِ پيـيٌِ 

 اػت اص:  

(21)  

Ln(ceg) =c0 +c1Lnpop+c3LnTTR+ c4Lnyo + c5Ln(ceg(-1)) + c6DUM+ t� 

 :آىوِ دس 

Ln(ceg) هيليبسد سيبل(1376: لگبسيتن هلشف ثخؾ دٍلتی ثِ ليوت ثبثت ػبل(، 

Lnpop )لگبسيتن جوؼيت وـَس)ّضاس ًفش :، 

LnTTR هيليبسد سيبل( 1376: لگبسيتن دسآهذّبی هبليبتی دٍلت ثِ ليوت ثبثت ػبل(، 

Lnyo)لگبسيتن دسآهذّبی اسصی حبكل اص كبدسات ًفت ٍ گبص )هيليَى دلاس :، 

Ln(ceg(-1)) هيليبسد سيبل( 1376: لگبسيتن هلشف ثخؾ دٍلتی ثب تأیيش ثِ ليوت ثبثت ػبل(، 

t�)جضء ایلال )پؼوبًذ :. 

 ثشسػی هبًبيی هتغيشّب .4-3

-ًـبى هیّب ًتبيج آصهَىوشدُ ٍ فَلش سا ثشای توبم هتغيشّبی هذل آصهَى  –ى وبرة، آصهَى سيـِ ٍاحذ ديىی ثشای پشّيض اص سگشػيَ
دّذ وِ توبم ايدي هتغيشّدب پدغ اص    ّب ًـبى هیوِ توبم ايي هتغيشّب دس ػغح ًبهبًب ّؼتٌذ. اهب تىشاس آصهَى دس هَسد تفبضل دادُدّذ 

 ؿًَذ.وشدُ ٍ هبًب هی گيشی فشضيِ ًبهبًبيی سا سديىجبس تفبضل

فَلش توبم هتغيشّبی اًتخبثی ثشای دس ًظش گشفتي تبثغ هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتدی   –ثٌبثشايي، عجك آصهَى سيـِ ٍاحذ ديىی 

 .ّؼتٌذ I1دس ايشاى اًجبؿتِ اص دسجِ يه يب 



 ّبی ػشی صهبًیآصهَى سيـِ ٍاحذ ديىی فَلش ثشای تفبضل هشتجِ اٍل دادُ .1جذٍل 

 tسُ آهب هتغيش
ثحشاًی  tآهبسُ 
(1)% 

ثحشاًی  tآهبسُ 
(5)% 

ثحشاًی  tآهبسُ 
(10)% 

 probػغح 

D(PCE) 77/3- 26/4- 55/3- 2/3- 03/0 

D(YO) 72/5- 24/4- 54/3- 2/3- 0002/0 

D(PDI) 28/4- 26/4- 55/3- 2/3- 009/0 

D(CEG) 81/3- 24/4- 54/3- 2/3- 027/0 

D(TTR) 53/4- 24/4- 54/3- 2/3- 004/0 

D(POP) 05/4- 44/4- 63/3- 2/3- 021/0 

 پظٍّؾايي هأیز: هحبػجبت 

 ثشآٍسد ٍ تفؼيش ًتبيج الگَّب. 5

 پزيش وبهل هيبى دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت ٍ هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتیثشسػی الگَی ثشگـت .5-1

 پزيش وبهل دس هذل هلشف ثخؾ یلَكیالگَی ثشگـت .5-1-1

وشدى هتغيش دسآهذّبی ًفتی دس تدبثغ سگشػديًَی   خؾ یلَكی ًؼجت ثِ تغييشات دسآهذّبی ًفتی سا ثب لحبػپزيشی هلشف ثثشگـت

 1350ّبی ػبلاًِ التلبد ايشاى اص ػدبل  ، وِ ًتبيج سگشػيًَی ثش هجٌبی دادُاػت 21ساثغِ كَست ِ تَاى ًـبى داد. ًتيزِ ثشآٍسد ثهی

 ثبؿذ:ثِ لشاس صيش هی 1386تب 

(21)  

Lnpce = -0/01 + 0/17Lnpdi + 0/08Lnyo + 0/74Lnpce(-1) – 0/07DUM2 

            (-0/03)      (2/19)            (5/57)             (12/06)                (-4/19) 

 

دسكدذ   08/0ثدَدى ػدبيش ؿدشايظ    عجك ايي ثشآٍسد ثب يه دسكذ افضايؾ دس دسآهذّبی ًفتی، هلشف ثخؾ یلَكی ثِ ؿشط ثبثدت 

وِ دسآهذّبی ًفتی ثش هلشف ثخؾ یلَكی تأثيشگزاس اػت وِ ثدب تَجدِ ثدِ    دّذ ًـبى هیيبثذ وِ ضشيت دسآهذّبی ًفتی هیافضايؾ 

عدَس ودِ اص   . ّودبى اػدت  3/0دسآهذّبی ًفتی دس ثلٌذهذت ثشاثش ثب  22ػبیتبس ته هحلَلی التلبد ايشاى ايي ًتيزِ ػبصگبس اػت ٍ وـؾ

ٍ وـؾ ثلٌذهذت ًيدض ثشاثدش ثدب    ثَدُ  17/0پزيش وبهل ثشاثش ثب هذت ثشای هذل ثشگـتوَتبُ ضشيت دسآهذ لبثل تلشف پيذاػت، وـؾ دس

ّبيی اػدت ودِ هلدشف ثخدؾ یلَكدی دچدبس ؿىؼدت        هشثَط ثِ ػبل ،وِ دس هذل آٍسدُ ؿذُ  (DUM2). هتغيش داهی23اػت 6/0

ٍلی اعلاػدبت هشثدَط ثدِ آًْدب لبثدل      ثَدُ گزاس ايي هتغيش ثيبًگش هتغيشّبيی اػت وِ ثش هذل هلشف یلَكی تأثيش ػبیتبسی ثَدُ اػت.

ػَاهلی ّوچَى ثشٍص اًملاة، جٌدگ، افدضايؾ    1355ٍ  1357، 1358، 1359ّبی )هتغيش ويفی(. دس ايي هتغيش ثشای ػبلًيؼت  آٍسیجوغ

ثش داؿدتِ اػدت، ودِ ايدي     اجشاوشدى ًظبم ؿٌبٍس ًش  اسص ا 1374ٍ  1373ّبی ّبی ًفت دس ثبصاسّبی جْبًی اثشگزاس ثَدُ، ثشای ػبلليوت

                                                 
 . دس ايي ثخؾ ثِ دليل ايٌىِ هؼبدلات ثِ كَست لگبسيتوی ثشآٍسد ؿذُ اػت، ضشايت هتغيشّب ثيبًگش وـؾ اػت.1

وىي اػت دس وَتبُ هذت، تغييشاتی دس هلدشف ايزدبد ًوبيدذ ٍ ثدِ ايدي ػلدت       ثب ّن تفبٍت داسًذ، صيشا ّشگًَِ اتفبلی ه ct  ٍct-1هذت عجك تبثغ هلشف فشيذهي . دس وَتب1ُ
تَاى تمشيجبً هلشف دٍ دٍسُ هتدَالی  ؿَد. اهب اگش اتفبلی افتبد ٍ اثشی ثش هلشف ثزب گزاؿت، دس ثلٌذهذت ثِ تذسيج اثش آى ًبپذيذ ؿذُ  ٍ هیهلشف دس دٍ دٍسُ هتَالی ثشاثش ًوی
آيذ  ودِ دس ايدي   دس هی ct=ayt+bctلشاس داد وِ دس ايي كَست هؼبدلِ ثِ كَست ct-1 ، ctثزبی  ct=ayt+bct-1تَاى دس ساثغِ یسا يىؼبى فشم وشد. دس آى كَست ه

كَست 
b−

�
1
 ؿيت تبثغ هلشف ثلٌذهذت يب )وـؾ ثلٌذهذت( اػت. 



تَاًين تأثيش ايي ػَاهل سا دس هذل لحدبػ  هی DUM2ؿَد وِ ثب ٍاسدوشدى هتغيش هذل هیايي ػَاهل هَجت ايزبد ؿىؼت ػبیتبسی دس 

 دّدذ ودِ هتغيدش ٍاسدؿدذُ ًدبهشثَط     هَسد ثشسػی لشاس گشفتِ ٍ ًـبى هی 24ّبی ٍاسدؿذُ ثب اػتفبدُ اص آصهَى چبًٍوبيين ٍ دسػتی ايي ػبل

 .25ًيؼت

 : 26الگَی ثشگـت پزيش وبهل دس هذل هلشف ثخؾ دٍلتی .5-1-2

ّدبی ػدبلاًِ   وِ ًتبيج سگشػديًَی ثدش هجٌدبی دادُ   اػت  22ساثغِ كَست ِ گشفتِ ثشای هذل هلشف ثخؾ دٍلتی ًيض ثثشآٍسد كَست

 .اػت 1386تب  1350التلبد ايشاى اص ػبل 

(22)   Ln(ceg) = -4/5 + 0/16Lnyo + 0/3LnTTR + 0/59Ln (ceg(-1))  

                 (-0/61)     (1/76)          (1/8)                  (3/28)        

+0 /39Lnpop+ 0/47AR(1) 

      (0/56)            (2/14)  
 

دٍلتدی دٍسُ لجدل ٍ    دّذ هلشف دٍلتی ثب دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفدت، دسآهدذّبی هبليدبتی ٍ هلدشف    ًـبى هی 22ساثغِ 

دّذ دس كَست يه دسكذ افدضايؾ دس  دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت ًـبى هی 16/0جوؼيت دس وـَس ساثغِ هؼتمين داسد. ضشيت 

يبثذ ٍ ّوچٌيي يه دسكذ افضايؾ هی 16/0دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت، هلشف ثخؾ دٍلتی ثب ؿشط ثبثت ثَدى ػبيش ؿشايظ، 

ّوبًٌذ هذل هلشف ثخؾ یلَكی ضدشيت   ،دّذ. الجتِدسكذ افضايؾ هی 3/0دٍلتی سا  دسكذ افضايؾ دس دسآهذّبی هبليبتی، هلشف

هذت اػت ٍ ايي دس حبلی اػت وِ وـؾ ثلٌذهذت ثشاثش اػت هتغيش دسآهذ حبكل اص كبدسات ًفت دس ايي هذل ثيبًگش وـؾ دس وَتبُ

اص كبدسات ًفت دس هدذل هلدشف ثخدؾ دٍلتدی     . ًىتِ ديگشی وِ اص ضشايت دسآهذّبی هبليبتی ٍ دسآهذّبی حبكل 27دسكذ 39/0ثب 

. اػدت لبثل اػتخشا  اػت ايٌىِ اثش افضايؾ دسآهذّبی هبليبتی ثش هلشف ثخؾ دٍلتی ثيـتش اص دسآهذّبی حبكدل اص كدبدسات ًفدت    

همبيؼِ وـؾ هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی ًؼجت ثِ دسآهذّبی ًفتی ًـبًگش تأثيشپزيشی ثيـتش هلشف ثخدؾ دٍلتدی    ،ّوچٌيي

 ِ یلَكی اص دسآهذّبی ًفتی اػت.ًؼجت ث

هٌظَس ثشسػی اثش هشثَط ثِ ايزدبد حؼدبة ریيدشُ اسصی ودِ ثدشای      ِ دس ثشآٍسد هذل هلشف ثخؾ دٍلتی ٍ یلَكی ث ،ّوچٌيي

ػدذد   1386تدب   1379ّدبی  ايزبد ؿذ، هتغيش ويفی ثشای ػبل 1379وبّؾ ساثغِ ًفت ثب ثَدجِ ٍ وٌتشل ًَػبًبت ليوت ًفت اص ػبل 

 ،ٍ دس ًْبيت  yoٍلی ًتبيج ًـبى داد ايي هتغيش ًِ ثش ػشم اص هجذأ هذل ٍ ًِ ثش ضشيت ،ّب ػذد كفش تؼشيف ؿذميِ ػبليه ٍ ثشای ث

داسی ًذاسد. لزا ايزبد حؼبة ریيشُ اسصی ًتَاًؼدتِ اػدت ساثغدِ هلدشف ثخدؾ دٍلتدی ٍ       بًِ ثش تشويت ؿيت ٍ ػشم اص هجذأ اثش هؼٌ

 28سا تغييش دّذ.یلَكی ٍ دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت 

 ًبپزيش هيبى دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت ٍ هلشف دس ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی ثشسػی الگَّبی ثشگـت .5-2

                                                 
24

. Chow 

ٍاسد هذل ؿذ وِ اص هؼٌدبداسی پدبييٌی    dum2*Lnyoضشيت دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت، هتغيش ويفی ثِ كَست . الجتِ ثشای ثشسػی هيضاى اثشگزاسی هتغيش ويفی ثش 3
 ثشیَسداس ؿذ ٍ دس تفؼيش ًتبيج حزف ؿذُ اػت.

 ّبی جبسی دٍلت )اػتجبسات ّضيٌِ ای( دس ًظش گشفتِ ؿذُ اػت.. ثشای ثشآٍسد هذل هلشف ثخؾ دٍلتی هتغيش ٍاثؼتِ هذل پشدایت4

، اص ساثغِ G=Gt-1ثشای هحبػجِ وـؾ ثلٌذهذت دٍلتی ًيض ثب فشم . 1
b−

�
1
ضدشيت   b ضشيت دسآهذّبی حبكدل اص كدبدسات ًفدت ٍ     aاػتفبدُ ؿذُ وِ دس ايي ساثغِ  

 هتغيش ثب ٍلفِ هلشف دٍلتی اػت.

وشدى ثَدُ وِ ثب اضبفِ AR(1)ؿَد وِ هذل يبد ؿذُ دچبس یَدّوجؼتگی اص ًَع لاحظِ هیه  LM.Test  ٍ(Correlogram) ّبی وٌتشل تـخيق. ثش اػبع آصهَى2
 وٌذ.  دٍسثيي ّن ايي هغلت سا تأييذ هی –hآى فشايٌذ یَدّوجؼتگی سفغ ؿذُ اػت وِ آهبسُ 



 ًبپزيش هيبى دسآهذّبی ًفتی ٍ هلشف ثخؾ یلَكی هغبثك سٍؽ اٍلثشسػی الگَی ثشگـت .5-2-1

ًبپزيش سا ثِ وشدُ ٍ الگَی ثشگـتػشی وبّـی سا جبيگضيي ثِ جبی يه هتغيش دسآهذّبی ًفتی دٍ هتغيش ػشی افضايـی ٍ ،دس ايي الگَ

 ًوبيين:كَست صيش ثشآٍسد هی

(23)  

Lnpce = -0/3 + 0/22Lnpdi + 0/11Dym+0/03Dyp + 0/79Lnpce(-1) – 0/06DUM2 

          (-3/9)         (0/71)         (9/49)        (2/45)           (-0/81)           (2/48)    
 

داسی ثش هلشف ثخؾ یلَكی داسد ٍلی افضايؾ دسآهذّبی ًفتدی اثدش   بدّذ وِ وبّؾ دسآهذّبی ًفتی تأثيش هؼٌثشآٍسد ًـبى هیايي 

 11/0 (Dym)عَسی وِ ّش يه دسكذ وبّؾ دس دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت ِ داسی ثش هلشف ثخؾ یلَكی ًذاسد. ثبهؼٌ

 دسكذ اػت.  22/0ثشاثش ثب  23هذت دس ساثغِ بيی ثِ هلشف وَتبُدّذ. هيل ًْدسكذ هلشف دس ثخؾ یلَكی سا وبّؾ هی

 ٍ هلشف ثخؾ دٍلتی هغبثك سٍؽ اٍل ًفتی ثشسػی الگَی ثشگـت ًبپزيش هيبى دسآهذّبی .5-2-2

(24)       Ln(ceg) = 0/95 + 0/04 Dym + 0/22Dyp + 0/26 LnTTR  

                (0/21)      (0/3)         (1/70)            (1/56)    

+ 0/72 Ln (ceg(-1)) - 0 /04Lnpop + 0/31 AR(1) 

                                                      (-0/09)           (1/39)   (4/3)   
 

ِ ٍ حدبل آًىد   اػدت آيذ، ضشيت ػشی افضايـی هؼٌبداس ّبی ضشايت هؼبدلِ ثش هی tدس هذل هلشف ثخؾ دٍلتی ًيض ّوبى عَس وِ اص 

لحبػ آهبسی دس حذ لبثل لجَلی ًيؼت. پغ دس هذل هلشف ثخؾ دٍلتدی ثدب افدضايؾ يده      ثِضشيت ػشی وبّـی دسآهذّبی ًفتی 

داس ايي هؼبدلِ ضشيت هلشف دٍلتی ثب ٍلفِ اػدت  بيبثذ. ديگش ضشيت هؼٌدسكذ هلشف دٍلتی افضايؾ هی22/0دسكذ دسآهذّبی ًفتی 

داسی ًؼدجتبً ثدبلايی ثشیدَسداس ًيؼدتٌذ. ضدشيت هتغيدش       بٍ حبل آًىِ ثميِ ضشايت اص هؼٌد داس اػت بهؼٌ دسكذ 99وِ دس ػغح اعويٌبى 

 . اػت اسبدهؼٌ دسكذ 88دسآهذّبی هبليبتی ًيض دس ػغح اعويٌبى 

 ًفتی ٍ هلشف ثخؾ یلَكی هغبثك سٍؽ دٍم ًبپزيش هيبى دسآهذّبیثشسػی الگَی ثشگـت .5-2-3

(، ػشی تشاووی ثْجَد Ymaxtتی، ػِ هتغيش وِ ػجبستٌذ اص : حذاوثش تبسيخی دسآهذ ًفتی)جبی يه هتغيش دسآهذّبی ًفِ ث ،دس ايي الگَ

*دس دسآهذّبی ًفتی )
YR(ػشی تشاووی وبّؾ دس دسآهذّبی ًفتی ٍ )*

Ycكدَست  ِ ًبپزيش سا ثد ( سا جبيگضيي وشدُ ٍ الگَی ثشگـت

 ًوبيين:صيش ثشآٍسد هی

(25)    

Lnpce = 0/35 + 0/26Lnpdi + 0/15Ymaxt+0/09YR* + 0/05 YC*  

           (0/43)        (2/03)          (2/89)        (3/22)         (1/94)     

+0/55Lnpce(-1) – 0/05DUM2 + 0/19AR(2) 

       (4/04)              (-3/35)           (0/86) 
 

ؿدذُ دسآهدذّبی ًفتدی دس    عَسی وِ ّشػِ جضء تفىيه ِث ،داسًذ هؼٌبثب تَجِ ثِ ضشايت هتغيشّبی هؼتمل هذل توبم هتغيشّبی هذل 

ؿَد وِ ضشيت حذاوثش دسآهذ ًفتی تبسيخی ثيـتشيي اثش سا هيدبى  داس اػت. ثب تَجِ ثِ ضشايت حبكل اص ثشآٍسد هؼلَم هیبايي سٍؽ هؼٌ

 ايي ػِ جضء ثش سٍی هلشف ثخؾ یلَكی داسد ٍ ضشيت آى اص دٍ جضء ديگش ثضسگتش اػت. 



 دٍمًفتی ٍ هلشف ثخؾ دٍلتی هغبثك سٍؽ  ًبپزيش هيبى دسآهذّبیَی ثشگـتثشسػی الگ .5-2-4

(26)  

Ln(ceg) = - 11/71 + 0/53 Ymaxt + 0/31YR* - 0/11 YC* + 0/5 Ln (ceg(-1)) 

            (-0/33)       (2/74)        (2/46)      (-0/98)          (2/21)    

+0/11LnTTR + 0/81Lnpop + 0/1DUM2 + 0/84 AR(1) 

(1)                  (0/24)              (2/31)              (5/33)    
 

ثش دسآهدذ ٍ ػدشی تشاوودی افضايـدی     وهلشف ثخؾ دٍلتی ثب تفىيه دسآهذّبی ًفتی ثِ ػِ جضء، ثب دٍ جضء آى يؼٌی حدذا  ،tعجك آهبسُ 

ضشايت جضء ػشی تشاووی افضايـی ٍ حذاوثش دسآهذ ًفتدی دس   ،ديگشى ثِ ثيبداسی ثب ػشی وبّـی ًذاسد. بساثغِ هؼتمين داسد ٍلی ساثغِ هؼٌ

يه دٍسُ، دٍلدت دس  دس ّبی دٍلت ٍ افضايؾ هلشف يذی اػت ثش هجبًی ًظشی هلشف دٍلتی وِ ثب افضايؾ ّضيٌِيهذل هلشف دٍلتی، تأ

 ف یَد ًيؼت.ّب ٍ هلبسّبی ثؼذ حتی ثب ٍجَد وبّؾ دسآهذّبی ًفتی، لبدس ثِ وبّؾ ثلافبكلِ ّضيٌِدٍسُ

 لشف ثخؾ یلَكی هغبثك ثب  سٍؽ ػَمًفتی ٍ ه ًبپزيش هيبى دسآهذّبیثشسػی الگَی ثشگـت .5-2-5

ٍلدی سٍؽ  ؿدَد.  حبكل اص كبدسات ًفت سا دس ايي سٍؽ ثِ ػِ ػدشی جذاگبًدِ تفىيده هدی     دس الگَی صيش هتغيش هؼتمل دسآهذّبی

ًبپزيش ، الگَی ثشگـت25ساثغِ دس  x3 , x2 , x1وشدى ػِ جضء ب جبيگضييهتفبٍت اػت. ثپيـيي تفىيه ليوت دس ايي الگَ ثب الگَی 

 ؿَد:ثِ كَست صيش تؼشيف هی

(27)  

Lnpce = 0/15 + 0/16Lnpdi + 0/11X1+0/06X2 + 0/04X3  

             (0/2)      (2/39)         (2/6)     (3/61)     (2/49)                

+۰/۷۱Lnpce(-۱)  – ۰/۰۳DUM۲ - ۰/۹۷MA(۳) – ۰/۲۱AR(۲) 

      (-2/91)        (-44/42)      (-2/08)        
 

دٌّذُ ايي هغلت اػت وِ هلدشف یلَكدی دس ايدشاى اص ايدي     داسای ػذد ثضسگتشی اػت وِ ًـبى X1دس هيبى ػِ جضء، ضشيت 

يؼٌی هبوضيون ليوت، هلشف ثخؾ یلَكدی   پزيشد. ثِ عَسی وِ ثب يه ٍاحذ افضايؾ دس ايي جضءهتغيش ثيـتش اص ػبيش اجضا تأثيش هی

ٍ اثشگزاسی ووتشی ثش سٍی هلدشف   وَچه ثَدُ X2  ٍX3وٌذ ٍ ايي دس حبلی اػت وِ ضشايت دٍ جضء دسكذ افضايؾ پيذا هی 11/0

 ٍ MA(3)ثخؾ یلَكی داسًذ. دس ايي ثشآٍسد هتغيش ٍاثؼتِ اص دٍ فشايٌذ یَدّوجؼتگی يىی اص ًَع هيبًگيي هتحشن هشتجدِ ػدَم    

تَاى ايدي یَدّوجؼدتگی سا   داسی ثبلای آى هیبوٌذ وِ ثب ٍاسدوشدى ايي دٍ هتغيش دس هؼبدلِ ٍ هؼٌتجؼيت هی AR(2)ديگشی اص ًَع  

 سفغ ًوَد. 

 هلشف ثخؾ دٍلتی هغبثك ثب سٍؽ ػَمًفتی ٍ  ًبپزيش هيبى دسآهذّبی ثشسػی الگَی ثشگـت .5-2-6

، اػدتفبدُ  اػدت ؿدذُ آى  ه هتغيش دسآهذ حبكل اص كبدسات ًفت اص ػِ هتغيش وِ تفىيهثِ جبی يالگَی پيـيي دس ايي الگَ ًيض هبًٌذ 

 :اينوشدُكَست صيش ثشآٍسد ِ ٍ الگَ ثوشدُ 

(28)  

Ln(ceg) = - 7/85 + 0/5 X1 + 0/32X2 - 0/12 X3 + 0/48 Ln (ceg(-1))  

      (-0/21)      (2/78)        (2/21)     (-1/01)      (1/99)                        



+ 0 /13LnTTR + 0/48Lnpop + 0/1DUM2 + 0/84 AR(1) 

      (1/1)             (0/14)         (2/34)         (5/05) 
 

يؼٌی هبوضيون دسآهذ ًفتی دٍلت ّوبى عَس وِ اص همبيؼِ ايي دٍ ضشيت پيذاػت، ثضسگتش ثدَدُ   x1داس ضشيت باص هيبى ضشايت هؼٌ

ای وِ ثب يه دسكذ افضايؾ دس ايي ضشيت، هلشف ثخؾ دٍلتی ثدِ عدَس هتَػدظ    هلشف دٍلتی داسد. ثِ گًٍَِ اثش ثيـتشی سا سٍی 

يبثدذ. ضدشيت   دسكدذ افدضايؾ هدی   32/0ثب يه دسكذ تغييش دس ػشی افضايـی، هلشف دٍلتی ايٌىِ يبثذ ٍ حبل دسكذ افضايؾ هی 5/0

اثش ػشی  ،ّوچٌيي 29.ًيؼتٌذ داسبدسآهذّبی هبليبتی ٍ جوؼيت هؼٌ لحبػ آهبسی هؼٌبداس اػت ٍلی ضشايتثِ هلشف دٍلتی تأیيشی ّن 

 . ًيؼتداس بوبّـی دسآهذ ًفت ثش هلشف ثخؾ دٍلتی ًيض هؼٌ

 گيشی ٍ پيـٌْبدّبًتيزِ

سػين وِ ٍاوٌؾ ّش دٍ ثخدؾ هلدشف یلَكدی ٍ هلدشف     ؿذُ ثِ ايي ًتيزِ هْن هیثِ عَس ولی ثب تَجِ ثِ ثشآٍسدّبی اًزبم .1

ثَدى اثش تغييدشات ليودت ًفدت ثدش     هجٌی ثش ًبهتمبسى پظٍّؾحبكل اص كبدسات ًفت ًبهتمبسى اػت ٍ فشضيِ  دٍلتی ثِ دسآهذّبی

 ؿَد.هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی دس ايشاى سد ًوی

دًجبل آى افضايؾ دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت تأثيش ثيـتشی ًؼجت ثِ وبّؾ دسآهذّبی ًفتدی ثدش   ِ افضايؾ ليوت ًفت ٍ ث  .2

يبثذ ٍلی وبّؾ دسآهذّبی ًفتی ثدِ  عَسی وِ ثب افضايؾ دسآهذّبی ًفتی هلشف یلَكی افضايؾ هیِ داسد. ث هلشف یلَكی

دًجبل ًدذاسد )ثدش اػدبع سٍؽ    ِ ٍ وبّؾ هلشف سا ثهٌزش ًـذُ ُ تأثيش افضايؾ ثش سٍی هلشف صوبّؾ هلشف یلَكی ثِ اًذا

 . دٍم ٍ ػَم(

ّبی افضايـی ٍ حذاوثش دسآهدذّبی ًفتدی ثدش هلدشف ثخدؾ      وِ ػشیدّذ یًـبى هثشآٍسد الگَّبی هلشف دٍلتی دس ّش ػِ سٍؽ  .3

ΔYP,YCّبی وبّـی )دٍلتی تأثيشگزاس ثَدُ ٍلی ػشی
*
,X3   داسی ثدش هلدشف ثخدؾ دٍلتدی ًذاسًدذ ٍ لدزا افدضايؾ        ب( اثش هؼٌد

داس تحدت تدأثيش   بؼٌد عدَس ه ِ ؿذُ ٍلی ثب وبّؾ دسآهذّبی ًفتی، هلشف ثخؾ دٍلتی ثدسآهذّبی ًفتی هَجت افضايؾ هلشف دٍلتی

 گيشد.لشاس ًوی

 ّدددبی هلدددشف ثخدددؾ یلَكدددی ٍ دٍلتدددی هلاحظدددِ  ثدددب تَجدددِ ثدددِ ضدددشايت هتغيدددش دسآهدددذّبی ًفتدددی دس هدددذل  .4

پزيش وبهل، ضشيت دسآهذّبی ًفتی دس هلشف ثخؾ دٍلتی ثضسگتش اص ضشيت هلشف ثخؾ یلَكی ّبی ثشگـتد دس هذلؿَهی

ودِ ضدشايت دسآهدذّبی حبكدل اص     ؿدذ  ٍؽ تزضيِ دسآهذّبی ًفتی هلاحظِ ًبپزيش ّن عجك ّش ػِ سّبی ثشگـتاػت. دس هذل

-هدی كبدسات ًفت دس هؼبدلات هلشف ثخؾ دٍلتی اص ّويي ضشايت دس هؼبدلات هلشف ثخؾ یلَكی ثضسگتش اػت وِ ًـبى 
 ّبی ًفتی تأثيشپزيشی ثيـتشی ًؼجت ثِ هلشف ثخؾ یلَكی داسد.وِ هلشف ثخؾ دٍلتی اص تىبًِدّذ 

-وِ تفبٍت هيبى ضشايت ػدشی ؿَد هی، هلاحظِ ؿذتفىيه دسآهذّبی حبكل اص كبدسات ًفت وِ دس هؼبدلات ثشآٍسد ثب تَجِ ثِ  .5
یَسد. ثدِ ايدي   ّبی هلشف ثخؾ یلَكی ثِ چـن هیّبی هلشف ثخؾ دٍلتی ثيـتش اص هذلّبی افضايـی ٍ وبّـی دس هذل

 دس همبيؼِ ثب ثخؾ یلَكی ثيـتش اػت. تفبٍت ٍاوٌؾ هخبس  دٍلتی ثِ افضايؾ ٍ وبّؾ دسآهذ ًفت هؼٌی وِ

ّدبی هشثدَط   تأثيشگزاسی دسآهذ لبثل تلشف ثش هلشف ثخؾ یلَكی اص تأثيشگزاسی دسآهذّبی ًفتی ثيـتش اػت ٍ دس توبم هذل .6

یَسد وِ ضشيت هيل ًْبيی ثِ هلشف اص دسآهدذ لبثدل تلدشف اص ضدشيت هيدل      ثِ هلشف ثخؾ یلَكی ايي ًىتِ ثِ چـن هی

 هذت ٍ ّوچٌيي دس ثلٌذهذت ثضسگتش اػت. ص دسآهذّبی ًفتی دس وَتبًُْبيی ثِ هلشف ا

                                                 
ثدَدى سگشػديَى ػدبیتگی ثدشای تودبهی      دٌّدذُ هٌتفدی  َى ًـدبى يبفتِ اػتفبدُ ودشدين. ًتدبيج ايدي آصهد    . ثِ هٌظَس جلَگيشی اص سگشػيَى جؼلی اص آصهَى ديىی فَلش تؼوين1

 ثشآٍسدّبػت.



ًِ ثش ؿديت هؼدبدلات ٍ ًدِ ثدش ػدشم اص هجدذأ ٍ        1386-79ّبی ثب تَجِ ثِ ايي وِ هتغيش داهی اثش ايزبد حؼبة ریيشُ اسصی ثشای ػبل .7

ا ثيبى وشد وِ ايزبد حؼبة ریيشُ اسصی تدأثيشی  تَاى ايي ًتيزِ سداسی ًذاؿتِ اػت، هیبتشويت ؿيت ٍ ػشم اص هجذأ تأثيش هؼٌ ،ّوچٌيي

لٍتی ٍ یلَكی ًذاؿتِ اػت وِ الجتِ ثب تَجِ ثِ ايي ًىتِ وِ ػولىشد ايي حؼبة ّوبٌّدگ ثدب    ثش اثشگزاسی دسآهذّبی ًفتی ثش هلشف د

ذاف تؼييي  ثبؿذ.هٌغمی هیثِ دػت آهذُ ؿذُ ثشای آى دس ثشًبهِ ّبی ػَم ٍ چْبسم ًجَدُ اػت، ًتيزِ اّ

 آى تمبضبی ول التلبد اص ًَػبًبت ليوت ًفت ضدشٍسی دًجبل هٌظَس وبّؾ تأثيشپزيشی هلشف ثخؾ یلَكی ٍ دٍلتی ٍ ثِ  ثِ .8

 ػت:ا

يبفتِ ٍ تذاثيش لاصم ثشای افضايؾ ػْن كبدسات غيشًفتی دس كدبدسات  ٍاثؼتگی هٌبثغ اسصی وـَس ثِ كبدسات ًفت ٍ گبص وبّؾ -

 وـَس كَست پزيشد.

يبفتِ ٍ ٍاثؼتگی هٌبثغ ثَدجِ ثدِ هٌدبثغ حبكدل اص كدبدسات ًفدت ٍ گدبص       اص دسآهذّبی وـَس افضايؾػْن دسآهذّبی هبليبتی  -

ّبی جبسی ثِ هٌبثغ ًفت ٍ ّبی ولی ثشًبهِ پٌزن هجٌی ثش لغغ ٍاثؼتگی ّضيٌِسيضی ثشای تحمك ػيبػتيبفتِ ٍ ثشًبهِوبّؾ

 گبص ثبيذ كَست پزيشد.

وبّؾ تأثيشپزيشی هخبس  دٍلت اص ًَػبًبت ليوت ثشای ّبی افضايؾ ليوت ًفت سٍُيظُ ثشای دٍِ سػبيت اًضجبط هبلی دٍلت ث -

 .ضشٍسی اػتًفت 

ثب تَجِ ثِ ػذم تحمك اّذاف تأػيغ حؼبة ریيشُ اسصی دس یلَكی وبّؾ اثشپزيشی التلبد ولاى اص ًَػبًبت دسآهدذّبی   -

 ،ؼِ ثِ تأػيغ كٌذٍق تَػدؼِ هلدی ٍ ّوچٌديي   ّبی ثشًبهِ پٌزن تَػحبكل اص كبدسات ًفت، ٍ ثب تَجِ ثِ ايٌىِ دس ػيبػت

ػت ثب تَجِ ثِ تزشثيبت حؼدبة ریيدشُ اسصی،   ا ؿذُ، ضشٍسیّبی جبسی ثِ دسآهذّبی جبسی ًفتی اؿبسُلغغ ٍاثؼتگی ّضيٌِ

يبفتدِ ٍ  وِ ٍاثؼتگی التلبد وـَس ثدِ دسآهدذّبی كدبدسات ًفدت ودبّؾ     ؿَد كٌذٍق ثِ گًَِ ای عشاحی ايي ػبصٍوبسّبی 

 تحمك يبثذ.ذُ يبد ؿاّذاف 
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Abstract:  

 

This paper aims to investigate whether an asymmetrical relationship between oil price 

oscillations and government and private consumption has existed in the past in case of Iranian 

economy. The data used for this purpose covers the time span of ۱۳٥۰-۱۳۰۰ corresponding to 

۱۹۷۱-۲۰۰۱.  

Towards this end three analytical techniques have been use to investigate this hypothesis. 

Ordinary Least Squares (OLS) was used to estimates the parameters coefficients. The result has 

indicated that coefficients of parameters pertaining to government consumption model have 

higher value than that of private consumption model, indicating that government consumption is 

far strongly affected by changes in oil prices. 

It has been further identified that the establishment of Oil Stabilization Fund in year ۲۰۰۰, did 

not have any significant bearing on the government and private consumption in the wake of 

changes in oil prices. 
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