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 چكٕسٌ

ه مقبلٍ قهس زاضز سإثٕط  طٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكساضْ ككًض زض زيضِ ظمابوٓ   (فبيافىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر )أ ضا سرمإه   1386ساب   1381ثط ثُ
لًٕس كبةثعوس. مسل ثٍ كبض ثطزٌ قسٌ  زاگلاؼ ثب لحبِ مشغٕط فابيا مآ ثبقاس كاٍ ثاب اؾاشزبزٌ اظ ضيـ َابْ زازٌ َابْ سابثلًٔٓ ي واط  افاعاض            -ٔك سبثٕ س

6Eviews   .سرمٕه ظزٌ مٓ قًز 
ثاط مثجاز ؾاطمبٍٔ    وشبٔج ثطآيضز وكبن مٓ زَس كٍ اثط مثجز فبيا ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكساضْ ككًض سبٕٔس مٓ قًز. َمچىٕه ا

  ؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ وٕع مًضز سبكٕس اؾز.اوؿبوٓ ي  
 ثب سًجٍ ثٍ وشبٔج دٕكىُبز مٓ قًز كٍ ككًضَبْ زض حبل سًؾٍٗ مبوىس أطان ثٍ مىًٓض افعأف ثُطٌ يضْ ظمٕىٍ َبْ لاظ  ثطاْ ؾطمبٍٔ گصاضْ

 ثٕكشطْ زض أه فىبيضْ ؾطمبٍٔ گصاضْ كىىس.  زض فبيا ضا فطاَم آيضوس سب ؾطمبٍٔ گصاضان ذبضجٓ ي زاذلٓ ثشًاوىس ثب ؾًُلز
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 مقسمٍ:

وٍ فقٍ اظ أاه جُاز كاٍ اماطيظٌ     آوچٍ زض اقشهبز جسٔس قبثل سًجٍ اؾز أه اؾز كٍ ؾبذشبض آن مشكٓ ثٍ زاوف ي آگبَٓ اؾز، 

فطو مٓ قًز زاوف ي آگبَٓ اظ َطٔق ضقس ي افعأف ثُطٌ يضْ، زض سًلٕس اَمٕز فعأىسٌ ٔبفشٍ اؾز، ثلكٍ اظ أه جُاز كاٍ مابزْ    

ثًزن ي حبلز فٕعٔكٓ مًاز كم اَمٕز قسٌ ي مهطف كبلاَب ي ذسمبسٓ قجٍٕ وط  افعاضَابْ كابمذًٕسطْ، سحًٔال أىشطوشآ كبلاَاب ي      

افعأف ٔبفشٍ اؾز ي أه مًئً ثاط ضقاس ي ثُاطٌ يضْ اقشهابز      2مبر ي ثٍ ٖجبضسٓ محهًلار فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر )فبيا(ذس

 سإثٕط مٓ گصاضز. 

لاٖبر، اضظان قسن وؿجٓ قٕماز ؾارز افاعاض ي واط  افاعاض، ضياف اؾاشزبزٌ اظ        ثُطٌ گٕطْ اظ فبيا ثبٖث افعأف سًان ي ؾطٖز دطزاظـ اَ

لاٖبر، امكبن اوجب  محبؾجبر ي مجبزلاٍ زازٌ َاب   ؾٕؿشم َبْ  لاٖبسٓ ثُٕىٍ ي زؾشطؾٓ ؾطٕٔ ي آؾبن ثٍ اَ مكبوٕعٌ، ثًجًز آمسن وٓب  َبْ اَ

لاٖبسٓ قسٌ اؾز.  ثب ؾطٖز ثؿٕبض ثبلا ي زض دُىّ جغطافٕبٔٓ يؾٕٕ سط ي زؾشطؾٓ مكشطک ي َمعمبن ثٍ مىبثٕ اَ

ٔىٍ سمب  قسٌ كمشط، افعأف ؾُح سًلٕسار ثب َعٔىٍ َبْ ٔكؿبن ي افعأف ؾطٖز زض ثب اؾشزبزٌ اظ فبيا امكبن سًلٕسار مكبثٍ ثب َع

 سٍُٕ ي سساضک ًٖامل سًلٕس ي وٕع ٖطيٍ محهًلار ثسين وٕبظ ثٍ افعأف َعٔىٍ َب ثًجًز مٓ آٔس.

ب ٔكسٔگط ي زض وشٕجاٍ  امطيظٌ اَمٕز فبيا ثٍ مىًٓض افعأف ؾطٖز ي زقز فٗبلٕشُبْ مرشلف ؾبظمبوُب ي اضسجبٌ اجعاْ مرشلف آن ث

ثبلاثطزن ثُطٌ يضْ آوُب ثط كؿٓ دًقٕسٌ وٕؿز. ثبوكُب اظ جملٍ ؾبظمبوُبٔٓ َؿشىس كٍ ثطاْ ثقبء زض ثبظاض ي حزّ قسضر ضقبثشٓ ذًز ثاٍ  

وُب اظ ٔاك  فبيا وٕبظمىس َؿشىس. ثبوكُب ثب سًجٍ ثٍ ذٕل ٖٕٓم مكشطٔبن ي يطيضر ثطآيضزٌ ومًزن وٕبظَبْ آوُب ي اضائٍ ذسمبر ثُٕىٍ ثٍ آ

  ؾً ثٍ ًَض ٖب  ي وٕبظ ثٍ دطزاظـ اَلاٖبر ثٍ نًضر ذبل؛ زض ثكبضگٕطْ أه فىبيضْ ٔكٓ اظ نىبٕٔ دٕكشبظ زض جُبن مٓ ثبقىس.

ثىبثطأه فبيا ضا مٓ سًان ثٍ ٖىًان ٔكٓ اظ اؾبؾٓ سطٔه ًٖامل زض سًلٕس ي اقشغبل زض وٓط گطفز كٍ اظ َطفٓ ثب جبوكٕىٓ ثاٍ جابْ   

بضكىبن زض نىٗز ثبوكساضْ( ثبٖث كبَف اقشغبل آوُب قسٌ ي اظ ؾًْ زٔگط ثب گؿشطـ مقٕبؼ سًلٕس ي أجبز سًاوابٔٓ  وٕطيْ اوؿبوٓ )ك

َب ي فطنز َبْ جسٔس، اقشغبل وٕطيْ كبض مبَط ضا افعأف مٓ زَس ي َمچىٕه مُبلت ثٕبن قاسٌ مآ سًاواس مًجات افاعأف اضظـ      

 ٓ گؿشطزٌ سط ي زض وشٕجٍ ضقس ثُطٌ يضْ كبضمىسان ثبوكٓ قًز.   افعيزٌ ذسمبر ثبوكٓ ي اضائٍ ذسمبر ثبوكٓ زض ؾُح

فبيا ثٍ ٖىًان ٔك ٖبمل سؿُٕل كىىسٌ فٗبلٕشُبْ ؾبظمبوٓ، مٓ سًاوس ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض مؤثط ثبقاس. َمچىإه فابيا زض ثؿإبضْ     

ٍٗ ثٍ  نىسيق َبْ ثبوك ضا كبَف مٓ زَس حجم مطاج 3مًاضز جبٔگعٔه وٕطيْ اوؿبوٓ مٓ گطزز. ثطاْ مثبل ًُْض زؾشگبٌ َبْ ذًزدطزاظ

ي زض وشٕجٍ وٕبظ كمشطْ ثٍ وٕطيْ اوؿبوٓ زض ثبوك َب مٓ گطزز كٍ ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ اوؿبوٓ قبغل اثط مثجشآ مآ گاصاضز. ي َمچىإه     

ؾبؼ ٖلٕطغم سًافق وؿاجٓ  اؾشزبزٌ اظ فبيا ثطاْ كبَف َعٔىٍ َب ي ثبلاثطزن ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض ي ضقبثز لاظ  ي يطيضْ اؾز.  ثط أه ا

ثط اثطگصاضْ مثجز فبيا ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض ثطاْ قًبير وُبٔٓ زض مًضز سإثٕط فبيا ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض َاط ككاًض، ناىٗز ٔاب     

 مىُقّ ذبل، مُبلٍٗ اْ ئػٌ حبئع اَمٕز اؾز.

َف زضآمس آوُب ضا ثٍ َمطاٌ زاقاشٍ ي َمچىإه   اظ َطفٓ زٔگط ثب سًجٍ ثٍ ؾٕبؾز كبَف وطخ ؾًز سؿُٕلار اُٖبٔٓ ثبوكُب كٍ كب

ٖس  كبَف مشىبؾت َعٔىٍ َبْ انلٓ ثبوكُب )ؾًز دطزاذشٓ ثبثز ؾذطزٌ َبْ مكشطٔبن(، ثبوك َب ضا مججًض ثٍ كابَف َعٔىاٍ َابْ    

لاحٍٓ ثط قسضر يضْ وٕطيْ كبض، ؾبذشٍ اؾز. اظ آوجبكٍ ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض اثطْ قبثل م  ذًز اظ َطق مرشلف اظ جملٍ افعأف ثُطٌ
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ضقبثز دصٔطْ َط ثىگبَٓ زاضز، ثطضؾٓ سإثٕط فبيا ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكساضْ امطْ يطيضْ ي ثب اَمٕز ثاٍ وٓاط مآ    

 ضؾس.

زض وشٕجٍ زض أه مقبلٍ ؾٗٓ قسٌ سب مٕعان ي وقف سإثٕط فبيا ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكساضْ أطان مًضز ثطضؾآ قاطاض   

 .گٕطز

 :  4مجبوٓ وٓطْ فبيا ي ثُطٌ يضْ

ثب دٕطيْ اظ زي الگًْ ضقس ثب سًاثٕ سًلٕس مرشلف ي ضيـ مشزبير، اثشاسا زض چابضچًة حؿابثساضْ     5زض الگًْ ضقس اقشهبزْ دبجًلا

 ضقس، قكل سبثٕ سًلٕس ثٍ نًضر ظٔط زض وٓط گطفشٍ مٓ قًز.
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Yوكبن زَىسٌ اضظـ افعيزٌ كل،Yثٕبوگط ظمبن، tكٍ
ict    اضظـ افعيزٌ كبلاَب ي ذاسمبر فابيا اؾاز يY

وكابن زَىاسٌ زٔگاط    0

( N( ي وٕاطيْ كابض)  H(، ؾاطمبٍٔ اوؿابوٓ)  K(، ؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ غٕط اظ فبيا )Cاْ فبيا)سًلٕسار اؾز. سًلٕس ثب وُبزٌ َبْ ؾطمبٍٔ 

 اضأٍ مٓ گطزز. Aاوجب  مٓ گٕطز. ثب فطو ؾُح فىبيضْ ثٍ نًضر َٕكؿٓ)ذىثٓ(، افعأف سًلٕس أه مشغٕط سًؾٍ دبضامشط

 فبيا ثٍ ؾٍ ضيـ اؾبؾٓ ثط ضقساقشهبزْ، سًلٕس ي ثُطٌ يضْ سإثٕط مٓ گصاضز:

Yايل أه كٍ، سًلٕس كبلاَب ي ذسمبر فبيا
ict  .ثركٓ اظ اضظـ افعيزٌ اقشهبز َؿشىس 

 وُبزٌ زض سًلٕس َمٍ كبلاَب ي ذسمبر ثبٖث أجبز ضقس اقشهبز مٓ گطزز. ، ثٍ ٖىًانCزي ، ثٍ كبضگٕطْ ؾطمبٍٔ فبيا ٔب

 وُبٔشبً، فبيا ثبٖث افعأف ضقس اقشهبزْ اظ َطٔق كمك ثرف َبْ فبيا ثٍ سغٕٕط فىبيضْ مٓ قًوس.  

كمك ثٍ ضقس ثُاطٌ   اگط ضقس ؾطٕٔ سًلٕس فبيا ثط اؾبؼ مىبفٕ كبضأٓ ي ثُطٌ يضْ زض أه فٗبلٕز َب ثبقس، ثىبثطأه ثبٖث افعأف ي

    ٍ ( ناًضر  Aيضْ زض ؾُح كلان اقشهبزْ وٕع ذًاَس قس. أه مؿئلٍ ثبٔس زض كىبض اضظٔبثٓ سغٕٕطار فىبيضْ ثراف فابيا )مىؿاًة ثا

 دصٔطز.

 ثٍ زي ضيـ سًلٕس فبيا ثٍ ضقس اقشهبزْ كمك ذًاَس كطز.

 فبيا ثٍ ضقس سًلٕس وبذبلم زاذلٓ ياقٗٓ كمك مٓ كىس. سًلٕس كبلاَب ي ذسمبر  ضيـ مؿشقٕم اظ َطٔقضيـ ايل : 

ثٍ زؾز  1كمك ثرف فبيا ثٍ دٕكطفز َبْ فىبيضْ اؾز. ضيـ مؿشقٕم ثب مكشق وؿجز ثٍ ظمبن ؾمز چخ مٗبزلٍ ضيـ زي  : 

 مٓ آٔس.
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wictٖلامز وقٍُ ومبٔبوگط وطخ سغٕٕط مٓ ثبقس ي
w0س اؾمٓ فبيا يؾُم سًلٕ

ؾُم سًلٕس كبلاَب ي ذسمبر غٕط فابيا مآ ثبقاىس.     

كمك مؿشقٕم فبيا ثٍ ضقس اقشهبزْ قؿمز ايل مٗبزلٍ اؾز كٍ ثب يطة ؾُم سًلٕس اؾمٓ كبلاَب ي ذسمبر فبيا زض واطخ ضقاس اضظـ   
زضنس كال سًلٕاس وبذابلم زاذلآ      9ي  3أه يطٔت ثٕه افعيزٌ ثرف فبيا ثٍ زؾز مٓ آٔس. زض ؾبظمبن َمكبضْ اقشهبزْ ي سًؾٍٗ 

 .٦جبضْ سرمٕه ظزٌ قسٌ اؾز
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وٓط ثٍ أه كٍ َمٍ ككًضَبْ جُبن ممكه اؾز سًلٕسكىىسٌ فبيا ثبقىس ثىبثطأه ممكه اؾز مهطف كىىسٌ ٔب اؾشزبزٌ كىىاسٌ َام   

ٓ ثبٖث جصة ي جلت ؾطمبٍٔ گصاضْ مٓ گطزز. ثبقىس. كبَف ؾطٕٔ زض قٕمز َبْ وؿجٓ وط  افعاضَب ي سجُٕعار مربثطاسٓ ي محبؾجبس

 امب ؾًز ي مىبفٕ چگًوٍ قبثل محبؾجٍ اؾز.

لًٕس، حؿبثساضْ ضقس ي سئًضْ ضقس كابضثطزْ   سرمٕه سإثٕط ؾطمبٍٔ گصاضْ فبيا زض ازثٕبر اقشهبزْ ثط ضقس اقشهبزْ اظَطٔق: سرمٕه سبثٕ س

لًٕس قطئ مٓ كىٕم ابر ايلٕاٍ زض ظمٕىاٍ فىابيضْ        قبثل اوساظٌ گٕطْ مٓ ثبقس. ثب ضيـ سبثٕ س لًٕاس ثاط اؾابؼ مُبلٗ . فطو مٓ كىٕم كٍ سبثٕ س

لاٖبر ثٍ قكل كبة زاگلاؼ اؾز.    اَ
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 ه لگبضٔشم َجٕٗٓ سبثٕ سًلٕس ثٍ نًضر ذُٓ ي ثٍ قكل ظٔط مٓ گطزز.زض أه جب ومبز ظمبن زض الگً لحبِ وكسٌ اؾز. ثب گطفش

(3 )         NHKCAY aaaa nhkc
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مٗبزلّ مصكًض ثب فطو يجًز اَلاٖبر مشغٕطَبْ الگً، قبثل سرمٕه ي ثطآيضز اؾز. مٗمًلاً اظ أه سبثٕ ثاطاْ سحلٕال َابْ ؾاطْ     

طيَٓ اظ ككًضَب قبثل سرمٕه اؾاز. اماب سرمإه زض ؾاُح، ثبٖاث ثاطيظ       ظمبوٓ ثطاْ ٔك ككًض ي سحلٕل َبْ ثٕه ككًضْ ثطاْ گ

 ثؿٕبضْ اظ مككلار زض ذهًل ضقس اقشهبزْ ذًاَس قس. مكشق مٗبزلٍ فًق ثط حؿت ظمبن ثٍ نًضر ظٔط ذًاَس قس.
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مؤٔس وطخ سغٕٕط مٓ ثبقس. ثٍ َط حبل اگط فطو ثبظزَٓ ثبثز وؿجز ثٍ مقٕبؼ سًلٕس زض وٓط گطفشٍ قاًز ي َمچىإه    كٍ ٖلامز وقٍُ

ؾُم ًٖامل زض كل زضآمس ضا ثٕبن مٓ ومبٔس. سكىٕاك اؾاشبوساضز حؿابثساضْ     αدطزاذز ثٍ ًٖامل سًلٕس ثٍ اوساظٌ سًلٕس وُبٔٓ ثبقس، يطٔت

زض  Aه كمك ًٖامل سًلٕس ثٍ ضقس اقشهبز ثٍ گًوٍ مؿشقٕم قبثل ثٍ كبضگٕطْ اؾز. َمٍ ًٖامل ثٍ غٕط اظ سغٕٕطار فىبيضْ،ضقس ثطاْ سٕٕٗ

مٗبزلٍ فًق قبثل مكبَسٌ َؿشىس كٍ أه سغٕٕطار وٕع ثٍ ٖىًان ثبقٕمبوسٌ ثٍ زؾز مٓ آٔس ي ٖمسسبً وطخ ضقس كل ٔب چىس ٖابملٓ ثُاطٌ يضْ   

سٌ مٓ قًوس. أه ضيـ ٖلٕطغم آوكٍ اَلاٖبر مزٕسْ ضا زض ضاثٍُ ثب مىبثٕ ضقس اقشهبزْ فطاَم مٓ ومبٔس، امب ثًُض كبمل وحًٌ قاكل  وبمٕ

 گٕطْ ضقس اقشهبزْ ٔك ككًض ضا سًيٕح ومٓ زَس.  

ًجًزْ ؾطمبٍٔ فىابيضْ  زض مًضز مُبلٗبر كبضثطزْ ثٍ كبضگٕطْ َط كسا  اظ ضيـ َبْ مصكًض ثب كمجًز آمبض ي اَلاٖبر زض ظمٕىٍ م

اضسجبَبر ي اَلاٖبر ي ؾُم آن زض زضآمس ملٓ مًاجٍ اؾز. ثٍ زوجبل آن سحلٕل گطان مججًضوس ثٍ فاطو َابْ ؾابزٌ ؾابظْ ي مىابثٕ      

اَلاٖبر جبٔگعٔه زض ثطآيضز سإثٕط ؾطمبٍٔ گصاضْ فىبيضْ اضسجبَبر ي اَلاٖبر، قٕمز ي مًجًزْ ؾطمبٍٔ ضجًٔ كىىس. أه مًيأً ثاب   

. زض ضيـ 7أه كٍ زض الگًَبْ ضقس وئًكلاؾٕكٓ ثؿٍ زازٌ قسٌ ثٕكشط اظ ٔك ؤً ؾطمبٍٔ يجًز زاضز مككل حبزسط مٓ قاًز  سًجٍ ثٍ

 ( مشزبير اؾز ضا ثٍ نًضر ظٔط زض وٓط گطفز.2زي  مٓ سًان فط  سبثٕ سًلٕسْ كٍ كمٓ ثب مٗبزلٍ )

(5                                                          )                  nhkc aaaa
ANHkcY )(= 

اؾز ثاب فاطو    ۸كٍ اذشلاف آن ثب الگًْ قجل زض مًضز سغٕٕطار فىبيضْ اؾز. زض أه جب فطو قسٌ كٍ أه سغٕٕطار اظ ؤً كبضافعا

aaaaآن كٍ ثبظزٌ ثبثز وؿجز ثٍ مقٕبؼ وٕع ثطقطاض مٓ ثبقس مٓ سًان وشٕجٍ گطفز كٍ  hkcn
 اؾز.  1=−−−

 أه الگً قبمل ؾٍ ؤً ؾطمبٍٔ: اوؿبوٓ، فىبيضْ اضسجبَبر ي اَلاٖبر ي فٕعٔكٓ مٓ ثبقس.

   ً ؾاُح  yالگًْ ؾًلً فطو مٓ كىس كٍ قؿمز ثبثشٓ اظ سًلٕس زض َط ٔك اظ اوًأ ؾطمبٍٔ، ؾطمبٍٔ گصاضْ مٓ قاًز. زض أاه الگا

ANYyسًلٕس ثطاْ َط وٕطيْ كبض مؤثط،  ثٍ سطسٕت مجّٕه مًجًزْ اوًأ ؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ فبيا، فٕعٔكآ غٕاط فابيا ي     hي ,ckي =/
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ثٍ ناًضر ظٔاط    Steady Stateاوؿبوٓ ثٍ اظاْ َط ياحس وٕطيْ كبض مؤثط مٓ ثبقىس. ثىبثطأه مٗبزلٍ ضقس اوًأ  ؾطمبٍٔ َب زض قطأٍ 

 مٓ ثبقس. 

(6   )                                                 ,)()()(/)( tcntysdttdc cc δα ++−=  

(7                                )                    ,)()()(/)( tkntysdttdk kk δα ++−=  

(8                                    )                ,)()()(/)( thntysdttdh hh δα ++−= 

ومبٔبوگط وطخ دؽ اوساظ زض ؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ غٕطفابيا   skٔبوگط وطخ دؽ اوساظ زض ؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ فبيا، ومب scزض أه مٗبزلار يطٔت 

وطخ اؾشُلاک مٓ ثبقس. وُبزٌ وٕطيْ كبض يفىبيضْ فطو قسٌ ثب وطخ َابْ   δومبٔبوگط وطخ دؽ اوساظ زض ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ اؾز ي  shي 

0,0,0ضقس مٓ كىىس ي زض أىجب  αي nثطين ظاْ  〉〉〉 δα n  1ثًزٌ ي〈++ sss nkc
 اؾز.   

 حل مٗبزلار فًق ثطاْ زؾشٕبثٓ ثٍ مقساض حبلز دبٔساض مًجًزْ ؾطمبٍٔ ي جبٔگعٔىٓ زض سبثٕ سًلٕس ثٍ قكل ظٔط مٓ قًز.

(9))()1/()1/()1/()1/()/( 0 δαβββαβαβαα ++−−−+−+−+= nLnsLnsLnsLnLYLn hhkkcc
 

كٍ 
hkc aaaatLnA ++=+= βα ,(.).

 β〉1ي َام چىإه    δي وطخ اؾشُلاک ثطاْ َمٍ اوًأ مًجاًزْ ؾاطمبٍٔ    

فطو قسٌ اؾز. وشٕجٍ أه اؾز كٍ حبلز ٔكىًاذز سًلٕس ؾطاوٍ وٕطيْ كبض ٔب ثُطٌ يضْ كبض ضاثٍُ مثجز ثب وطخ َبْ دؽ اوساظ اواًأ  

قس جمٕٗز ي اؾشُلاک ؾطمبٍٔ ضاثٍُ مىزٓ زاضز. وُبٔشبً أه كٍ ثُاطٌ يضْ وٕاطيْ كابض زض ككاًضَبٔٓ كاٍ      ؾطمبٍٔ زاضز يلٓ ثب وطخ ض

ؾطمبٍٔ گصاضْ ثٕكشطْ زض ؾطمبٍٔ فىبيضْ اضسجبَبر ي اَلاٖبر وؿجز ثٍ زٔگط ككًضَب اوجب  مٓ زَىس ثب فطو ثطاثطْ ؾابٔط ماًاضز   

 ثبلاسط مٓ ثبقس. 

( ضا مٓ سًان سرمٕه 9ضْ)ٔب دؽ اوساظ( زض َط ؤً ؾطمبٍٔ اْ زض ككًضَب قبثل زؾشطؼ ثبقس، مٗبزلٍ )زض نًضسٓ كٍ آمبض وؿجز ؾطمبٍٔ گصا

 ظز. ثىبثطأه وٕبظْ ثٍ اوساظٌ گٕطْ مًجًزْ ؾطمبٍٔ وٕؿز.

حساقل ؾٍ مؿبلٍ زض ذهًل مكرهبر الگًْ فًق يجًز زاضز. ايل ئػگٓ سبثٕ سًلٕس كبة زاگلاؼ حبكٓ اظ أه اؾز كٍ زضآمس 

ل قسٌ سًؾٍ مًجًزْ ؾطمبٍٔ فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر ؾُم ثبثشٓ اظ زضآمس ملٓ ضا زض ثاط مآ گٕاطز. أاه ماًضز زض ظمابن       حبن

افعأف سُجٕق فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر نحٕح وٕؿز. زي  اؾشزبزٌ اظ ٔك وطخ اؾاشُلاک ثاطاْ َماٍ مًجاًزْ َابْ ؾاطمبٍٔ       

لاٖبر ي اضسجبَبر ًَل ٖمط اؾشزبزٌ آوُب وؿجز ثٍ ؾبٔط ؾطمبٍٔ َب كمشط اؾز. ؾً ، مككل ؾبظ اؾز چطا كٍ ؾطمبٍٔ َبْ فىبيضْ اَ

( ثط مجىبْ أه فطو كٍ َمٍ ككًضَب زض حبلز ٔكىًاذز َؿشىس مٓ ثبقاس. أاه مًيأً كاٍ َمگطأآ ثاٍ حبلاز        9أه كٍ مٗبزلٍ)

سًان ثٍ آؾبوٓ كىبض گصاقز. مككل ؾً  ثٍ آؾبوٓ ٔكىًاذز ثٍ آضامٓ اوجب  مٓ قًز غٕط ياقٗٓ اؾز. زي فطو ؾبزٌ ؾبظ ايل ضا ومٓ 

 ثب الگًؾبظْ َمگطا ثٍ حبلز ٔكىًاذز ثبثز ي مبوسوٓ مٓ قًز.

(10 )    
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)1(سًلٕس ي وٕطيْ كبض زض ظمبن ايلٍٕ َؿشىس ي L)0(يY)0(كٍ  te λθ −−= ،)( δαβλ ++= n ٌؾطٖز َمگطأٓ ضا اوساظ

. أه مٗبزلٍ مٓ گًٔس كٍ ثُطٌ يضْ زض ككًضَبٔٓ كٍ ؾطمبٍٔ گصاضْ ثٕكشطْ زض ؾطمبٍٔ فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر مآ  ۹مٓ گٕطوس

 كىىس ي زض ؾبٔط مًاضز ثطاثط َؿشىس، ؾطٕٔ سط ضقس مٓ كىس.

  :مطيضْ ثط مُبلٗبر سجطثٓ

                                                 
 مزاجعٍ شًد. Mankiw,Romer and Weil( 5992. بزاْ جشٕٔات بٕشتز بٍ )5



مُبلٗاٍ اْ  « ثبلا ثطزن محسيزِ ؾطٖز: ضقس اقشهبزْ آمطٔكب زض ٖهط اَلاٖبر» مقبلٍ اْ ثب ٖىًان( زض 2000جًضگىؿًن ي اؾشٕطي )

ثٍ أه وشٕجٍ ضؾٕسوس كٍ سٗمٕق ؾطمبٍٔ )چٍ ؾاطمبٍٔ گاصاضْ زض فىابيضْ اَلاٖابر ي چاٍ       1998سب  1995زض ككًض آمطٔكب زض ثبظِ ظمبوٓ 

( 2000قسٌ اؾز. ايلٕىط ي ؾٕچل) زضنسْ ضقس مشًؾٍ ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض 37/2ثبٖث افعأف فىبيضْ اَلاٖبر ؾطمبٍٔ گصاضْ زض غٕط

مُبلٗاٍ اْ زض ككاًض   « : آٔب فىبيضْ اَبلاٖابر زاؾاشبن اؾاز    1990سجسٔس وٓطْ زض ضقس اقشهبزْ زض اياذط زَّ» زضمقبلٍ اْ ثب ٖىًان 

يضْ ثاط ثُاطٌ  سإثٕط ثٕكشطْ َب گصاضْثٍ ؾبٔط ؾطمبٍٔ زض فىبيضْ اَلاٖبر وؿجز كٍ ؾطمبٍٔ زضٔبفشىس 1999سب  1996آمطٔكب زض ثبظِ ظمبوٓ 

( زض مقبلاٍ اْ ثاب ٖىاًان    2001) زضنس ثًزٌ اؾاز. جًضگىؿاًن   57/2  يضْ وٕطيْ كبضثُطٌ زاضز ي زض أه ثبظٌ ظمبوٓ وطخ ضقسوٕطيْ كبض 

 يضْ وٕاطيْ كابض  گصاضْ فبيا ثط ثُطٌبٍٔزضٔبفز ثبظزَٓ ؾطممُبلٍٗ اْ زض ككًض آمطٔكب اوجب  زازٌ ي « سجسٔس وٓطْ زض فىبيضْ اَلاٖبر»

زضؼ َابْ ثاطاْ   »( زض مقبلاٍ اْ ثاب ٖىاًان    2003جًضگىؿًن، ًَ ي اؾاشٕطي) ثبقس. مٓ ثطاْ 1999سب  1995 زيضٌزضنس زض  11/2مٗبزل 

 07/2ثٍ سطسٕات   ضايضْ وٕطيْ كبض ثُطٌ وطخ ضقس 2001سب  1995ي  2000سب  1995زض ثبظٌ َبْ ظمبوٓ  2003« سجسٔس وٓط زض ضقس آمطٔكب

مآ  فىبيضْ اَلاٖبر  مطثًٌ ثٍ ؾطمبٍٔيضْ وٕطيْ كبض ثُطٌ زضنس محبؾجٍ ومًزوس. ي مبوىس مُبلٗبر قجلٓ ثٕكشطٔه سإثٕط زض ضقس 02/2ي 

مٕىاٍ  زض أه ظ« فىبيضْ اَلاٖبر ي ثُطٌ يضْ: مب كجب َؿشٕم ي ثٍ كجب مٕطئم »( زض مقبلّ ثٗسْ ذًز ثب وب  2003ثبقس. ايلٕىط ي ؾٕچل )

زضنس اؾز كٍ ثٕكشطٔه سإثٕط ضا ؾطمبٍٔ 43/2مٗبزل  APL)(وطخ ضقس 2001سب  1996زض آمطٔكب ثٍ أه وشٕجٍ ضؾٕسوس كٍ زض ثبظِ ظمبوٓ 

)(IT  دطَاب  ي  ٕاع ثطضؾآ كطزواس.    ضا َم مس وٓط گطفشٍ ي مٕعان ساإثٕط آوُاب ضا و  « ۱۰وٕمٍ ضؾبوبَب»زاضز ثب أه سزبير كٍ زض أه سحقٕق

 7/3ضا  يضْ كابض ثُاطٌ  زض اؾشطالٕب وطخ ضقس 2000سب 1995 زيضٌ( زض فىبيضْ اَلاٖبر ي مًف ذطيقبن ثُطٌ يضْ اؾشطالٕب 2001زٔگطان)

زاقاشٍ   يضْ كبضثُطٌ ثط ضقسفىبيضْ اَلاٖبر  زضنس محبؾجٍ ومًزٌ اوس كٍ ثٕكشطٔه سإثٕط ضا ثُطٌ يضْ كل ًٖامل ي ثٗس اظ آن ؾطمبٍٔ

زض ككاًض  « ضقس اقشهبزْ زض اقشهبز جسٔس: مساضكٓ ثٍ ياؾُّ اقشهبز دٕكطفشٍ»( زض مقبلّ ذًز ثب ٖىًان 2001)۱۱اؾز. جبلايا ي دبجًلا

 IT)(زضنس محبؾجٍ ومًزٌ كٍ زض أه مكابَسٌ ؾاطمبٍٔ غٕاط    5/3ضا مٗبزل يضْ ثُطٌ وطخ ضقس 1999سب  1995ظمبوٓ  زيضٌفىلاوس زض 

زض  ۱۲(2002زاضز. َبضچابائؽ ي َمكابضان)   يضْ كبضثُطٌ زاضاْ اثطْ مىزٓ ثًزٌ ي    ثُطٌ يضْ كل ًٖامل ثٕكشطٔه اثط ضا ثط وطخ ضقس

َجق مُبلٗبسٓ كٍ زض ككًض كبوابزا اوجاب  زازواس ثاٍ أاه      « فىبيضْ اَلاٖبر ي ضقس اقشهبزْ زض كبوبزا ي آمطٔكب»مقبلّ ذًز ثب ٖىًان 

زضنس ثًزٌ كٍ ثٕكشطٔه سإثٕط أه ضقس ثٍ ذابَط   7/1مٗبزل كبض يضْ ثُطٌوطخ ضقس  2000سب  1995كٍ زض ثبظِ ظمبوٓ وشٕجٍ ضؾٕسٌ اوس 

زض مقبلّ ذًز  ۱۳(2003ثًزٌ اؾز. ي ؾطمبٍٔ غٕط فبيا َٕچ سإثٕطْ ثط أه وطخ وساقشٍ اؾز. ضيثٕسيكؽ ي ياوگ)  ثُطٌ يضْ كل ًٖامل

َجق مُبلٗبسٓ كٍ زض ككًض كبوبزا اوجب  زازوس وشبٔج حبنلٍ اظ سحقٕق قجلآ  « كبوبزا افعأف زاضز آٔب ضيوس ضقس ثُطٌ يضْ زض »ثب ٖىًان 

ي ٖماسسبً وبقآ اظ   زضناس   8/1ضا مٗبزل  يضْ كبضثُطٌ وطخ ضقس 2001سب  1996زض أه ككًض ضا مًضز ثطضؾٓ قطاض زازٌ ي زض ثبظِ ظمبوٓ 

 .اوسزاوؿشٍضقس ثُطٌ يضْ كل ًٖامل 

ثُطٌ يضْ، سكىًلًغْ ي مُبضر َب زض ثبوكساضْ: يا  زَٓ سجبضْ زض ثطٔشبوٕب، أبلار مشحاسٌ ي  ( زض مقبلٍ 1999بضان)مٕؿًن ي َمك

زضناس   23آلمبن وشٕجٍ مٓ گٕطوس كٍ مشًؾٍ ثبظزٌ )سًلٕس( ؾطاوٍ كبضگط ؾبٖشٓ يا  زَىسٌ زض آلمبن وؿجز ثٍ أابلار مشحاسٌ آمطٔكاب    

گطْ مابلٓ زض ؾاًُب ثابلاسط     ٕكشط اظ ثطٔشبوٕب اؾز. زض سمب  أه ؾٍ ومًوٍ ضاثُّ مسٔطٔز ي سحلٕل( ث3/2ثٕكشط اؾز ي سقطٔجبً زي ؾً  )

مُبضر ضؾمٓ ي آمًظـ، ثًُض مكبثٍ ي ٔكؿبن مس وٓط گطفشٍ قسٌ اؾز. سزبير انلٓ زض ؾًُب مُبضر وٕطيْ كبض ثٍ ياؾاُّ ؾاُم   
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اظ سطک كطزن مسضؾٍ )زض مقبثل آوُب زض آمطٔكب ي ثطٔشبوٕب آمًظـ  ثبلاْ كبضكىبن زفشطْ آلمبن اؾز كٍ ٔك سٗلٕم كبمل كبضآمًظْ ثٗس

( زض مقبلٍ سًلٕس)ثبظزٌ( ثرف ثبوكساضْ ي ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض قاف ككاًض   2002مًضسٕىه، لٕىب)ذًة كمشط ثًزٌ اؾز( زٔسٌ ثًزوس. 

ًضوكًٔؿاز ثاطاْ قاف ككاًض: فىلاواس،      اضيدبٔٓ وشٕجٍ مٓ گٕطز ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض ثرف ثبوكساضْ ضا ثب كمك قبذم َبْ س

ؾبل مس وٓط قطاض زازٌ ي ثط َجاق وشابٔج حبنالٍ ثُاطٌ يضْ      20سب  11ؾًئس، اوگلؿشبن، آلمبن، فطاوؿٍ ي أشبلٕب زض زيضٌ َبْ مرشلف اظ 

سًلٕس )ثابظزٌ(  ثرف ثبوكساضْ فىلاوس اظ َطٔق كبَف اؾبؾٓ )قسٔس( مقساض وٕطيْ كبض، دٕكطفز ي افعأف زاقشٍ اؾز، زض حبلٕكٍ ضقس 

 وؿجشبً كمٓ زاقشٍ اؾز.

( زض مقبلٍ فبيا ي ضقس ثُطٌ يضْ زض اوگلٕؽ وشٕجٍ مٓ گٕطز كٍ اظ حؿبثساضْ ضقس ثطاْ اوساظٌ گٕاطْ ؾاُم   2001وٕكلاؼ ايلشًن )

بظزٌ فابيا  مٕلازْ ؾاُم ثا   1998سب  1989فبيا زض ضقس كل َم زض سًلٕس ي َم زضمهطف اؾشزبزٌ كطزٌ ي ثٍ أه وشٕجٍ ضؾٕس كٍ اظ ؾبل

زضنس اظ ؾطمبٍٔ ثب سٗمٕق ؾطمبٍٔ فابيا حبنال قاسٌ اؾاز ي      55، 1989ٔك دىجم جمٕ كل ضقس سًلٕس وبذبلم زاذلٓ اؾز. اظ ؾبل 

% )زض 25يضْ وٕطيْ كبض زض َٓ أاه زيضٌ اظ  اؾز. أه سٗمٕق ؾطمبٍٔ فبيا ثبٖث قسٌ اؾز ضقس ثُطٌ 94زضنس اظ أه ضقس اظ ؾبل90

( زض مقبلٍ اوجبقز فبيا ي ضقاس اقشهابزْ زض آمطٔكاب:    2001% ثطؾس. دبئًل كِؿلٓ ي فطاوؿٕؿكً دبسطوً)48ثبلاْ ( ثٍ 98سب  94ؾبل َبْ

اوجبقاز   زال ثاط ساإثٕط مثجاز   سحلٕلٓ ثط مجىبْ زازٌ نىٗشٓ ثب كمك ضيـ َبْ اقشهبزؾىجٓ وشٕجٍ مٓ گٕاطز اگطچاٍ وكابوٍ َابٔٓ     

يضْ ثُاطٌ  سإثٕط مثجز اوجبقز ؾطمبٍٔ فبيا زض ضقسامب ؾبل َبْ اذٕط گصاقشٍ اؾز زض  يضْ كل ًٖامل سًلٕسثُطٌ ض دًٔبٔٓزكبمذًٕسطَب 

يضْ، فبيا ي ذسمبر نىٗشٓ زض اضيداب ي    ثُطٌ« ( زض مقبلٍ چطذٍ زگطگًو2002َٓىًظ وؿجشبً يٕٗف اؾز. ثبضر يَن آضک ي َمكبضان)كل 

ل قسٌ زض ككًض آمطٔكب سجٕٗز مٓ كىىس. سىُب سزبير مُم ثٕه اضيداب  أبلار مشحسٌ وشٕجٍ مٓ گٕطز. اوشكبض فبيا زض اضيدب اظ الگًَبْ اٖمب

ي آمطٔكب زض قسر ي قسضر اؾشزبزٌ اظ ؾطئؽ َب ي ذسمبر فبيا مٓ ثبقس. زض ثرف سًلٕسْ فبيا، سجُٕعار كبمذًٕسطْ ي مرابثطاسٓ ثاب   

ب ٔكٓ اظ قسضسمىسسطٔه اضكبن اقشهبزْ زض ضقس قبٔبن سًجٍ ثُطٌ يضْ ي قشبة ياقٗٓ ضيثطي قسٌ ي مٓ سًان گزز كٍ زض سمبمٓ ككًضَ

 حبل ضقس محؿًة مٓ قًز.

( زض دبٔبن وبمٍ ثطضؾٓ سإثٕط فىبيضْ اَلاٖبر ثط ضيْ زؾشمعز ي ثُطٌ يضْ وٕطيْ كابض )مُبلٗاّ ماًضزْ    1383ثبقطْ قبزٔكلائٓ )

سط ثٍ كال وٕاطيْ كابض ي وؿاجز اؾاشزبزٌ      نىبٕٔ اؾشبن سُطان( زض ضؾبلّ ذًز ثٍ أه وشٕجٍ ضؾٕس كٍ وؿجز اؾشزبزٌ كىىسگبن اظ كبمذًٕ

زضنس ضيْ ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض سإثٕط وساقشٍ اؾز يلٓ وؿاجز اؾاشزبزٌ كىىاسگبن اظ    5كىىسگبن اظ أىشطوز ثٍ كل وٕطيْ كبضزض ؾُح 

ر اؾاز.  أىشطوز ثٍ كل وٕطيْ كبض ضاثُّ مٗىٓ زاضْ ضا وكبن مٓ زَس. ي َمچىٕه ضاثُّ مٗىٓ زاضْ ثٕه زؾشمعز ي فىابيضْ اَلاٖاب  

( زض دبٔبن وبمٍ ثطضؾٓ ضياثٍ ثٕه َعٔىٍ ظٔطؾبذشُبْ فىبيضْ اَلاٖبر ياضسجبَبر فبيا ي ثُطٌ يضْ كل زض أطان 1385ظازٌ ظياضٌ)جمبلٓ

وشٕجٍ مٓ گٕطز كٍ زض ضؾبلّ ذًز ثٍ أه وشٕجٍ ضؾٕس كٍ اضسجبٌ مثجاز ي مٗىآ زاض ثإه ثُاطٌ يضْ كال )ثبقٕمبواسٌ ؾاًلً( ي َعٔىاّ         

فبيا سإٕٔس مٓ قًز. َمچىٕه اضسجبٌ مثجز ي مٗىٓ زاض ثٕه سًلٕس ي َعٔىّ ظٔطؾبذشُبْ فبيا وٕع ماًضز سإٕٔاس قاطاض گطفاز.     ظٔطؾبذشُبْ 

َمچىٕه ضاثُّ ثلىسمسر ثٕه مشغٕٕطَبْ مسل ثب اؾشزبزٌ اظ ثطزاض َمجمٗٓ جًَبوؿًن سإٕٔس قسٌ ثٍ وحًْ كٍ ٔك زضنس افاعأف زض  

قًز. اظ ؾاًْ زٔگاط ٔاك زضناس افاعأف زض      زضنس مٓ 113/0ثٍ مٕعان  سًلٕس وبذبلم زاذلٓ َعٔىٍ ظٔطؾبذشُبْ فبيا ثبٖث افعأف

( زض مقبلٍ اؾاشطاسػْ فىابيضْ   1385زضنس ذًاَس قس. قٕطْ ) 04/0َعٔىّ ظٔطؾبذشُبْ فبيا ثبٖث افعأف مٕعان ثُطٌ يضْ ثٍ مٕعان 

ْ زض حبل سًؾٍٗ ثبٔس ٔك اؾاشطاسػْ ملآ ثاطاْ گؿاشطـ     اَلاٖبر ي اضسجبَبر ي سًؾٍٗ اقشهبزْ وشٕجٍ مٓ گٕطز زيلشُبْ ككًضَب

فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر زض ككًض ذًز اسربش كىىس كٍ زض ثٕه أه اؾشطاسػْ َب، اؾشطاسػْ اؾشزبزٌ زاذلآ اظ فىابيضْ اَلاٖابر ي    

 اضسجبَبر ثطاْ ككًضَبْ ثعضگ ي ثرهًل ككًضمبن ثُشطٔه ي مؤثطسطٔه اؾشطاسػْ ذًاَس ثًز.



( زض ضؾبلّ زكشطاْ ذًز سحز ٖىًان وقف فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر فبيا زض ثُطٌ يضْ كال ًٖامال ي ضقاس    1386) محمًزظازٌ

اقشهبزْ )مُبلّٗ مًضزْ: ككًضَبْ زض حبل سًؾٍٗ مىشرت ثب سإكٕس ثط أطان( ثٍ أه وشٕجٍ ضؾٕس كٍ ؾطمبٍٔ غٕطفابيا، ؾاطمبٍٔ فابيا،    

ساظ سإثٕط مثجز ي وطخ سًض  سإثٕط مىزٓ ثط ثُطٌ يضْ كل زض أطان زاضوس. ككف ثُطٌ يضْ كال  ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ، ثبظثًزن اقشهبز ي دؽ او

ثًزٌ ي ضاثٍُ ٖلٕز اظ ؾًْ مشغٕطَبْ سًيٕحٓ ثط ثُطٌ يضْ كل زض ثلىس مسر ثطقطاض  03/0وؿجز ثٍ ؾطمبٍٔ گصاضْ ؾطاوٍ فبيا حسيز 

كٍ ؾطمبٍٔ غٕطفبيا، يطٔت وزًش سلزه ثبثز ي أىشطوز، قبذم قجكٍ، اؾز. َمچىٕه، وشبٔج ثطاْ ككًضَبْ زض حبل سًؾٍٗ، وكبن زاز 

كبضثطْ اَلاٖبسٓ، مربضف فبيا ي ثبظثًزن اقشهبز سإثٕط مثجز يلٓ وطخ سًض  ي وطخ ضقس جمٕٗز سإثٕط مىزٓ ثاط ثُاطٌ يضْ كال ي ضقاس     

ل سإثٕط مثجز قبثل ملاحٓاٍ زاضز. اثاطار مثجاز    اقشهبزْ أه ككًضَب زاضوس. ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ ثط ضقس ثٓ سإثٕط ثًزٌ يلٓ ثط ثُطٌ يضْ ك

وطخ دؽ اوساظ ثط ثُطٌ يضْ كل وٕع سإٕٔس مٓ قًز. وشٕجٍ وُبْ أه ضؾبلٍ أه اؾز كٍ فبيا اظ ؾٍ َطٔق ظٔطؾبذز، كبضثطزْ ي اثاطار  

كًضَب مكابَسٌ ومآ   ؾطٔع ثط ثُطٌ يضْ كل ي ضقس اقشهبزْ ككًضَبْ زض حبل سًؾٍٗ سإثٕط مٓ گصاضز ي سىبقى ثُطٌ يضْ زض أه ك

( زض مقبلٍ اثطار فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر ثط ضقس ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض اقشهبز أطان ثٕبن مآ  1386قًز. محمًزظازٌ ي اؾسْ )

  ٓ ي  82-1350زاضز ثب اؾشزبزٌ اظ الگًَبْ وٓطْ ي سجطثٓ، سبثٕ ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض ثب لحبِ فبيا ي ثب اؾشزبزٌ اظ زازٌ َبْ ؾاطْ ظمابو

ثٍ ضيـ حساقل مطثٗبر مٗمًلٓ ثطآيضز قس. وشبٔج ثطآيضز وكبن مٓ زَس ثُطٌ يضْ كل ي ؾطمبٍٔ غٕط فبيا ثٕكاشطٔه ساإثٕط ضا ثاط ثُاطٌ     

يضْ وٕطيْ كبض زض اقشهبز أطان زاضوس. اثط ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ ي ؾطمبٍٔ فبيا ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض مثجز ي مٗىٓ زاض اؾز يلٓ اثطگصاضْ 

ٍ ثب مشغٕطَب كمشط اؾز. وشبٔج أه مُبلٍٗ زض ظمٕىٍ فبيا ثب ثٕكشط مُبلٗبر سجطثآ زض ككاًضَبْ زض حابل سًؾاٍٗ ؾابظگبض      َب زض مقبٔؿ

 اؾز.   

( زض مقبلٍ ثبوكساضْ الكشطيوٕك زض أطان: مًاوٕ، مككلار ي چبـ َبْ دٕف ضي ثٕبن مٓ زاضز سًؾاٍٗ ثبوكاساضْ الكشطيوٕاك    1386وًضْ )

نسيض كبضر َبْ زاضاْ مًجًزْ، اضائٍ ثطذٓ اظ ذسمبر اظ َطٔق دبٔبوٍ َبْ ذًزدطزاظ ي دبٔبواٍ َابْ فاطيـ محاسيز      زض أطان ضا مٓ سًان ثٍ

س ثاًز. قاًز أاطان     زاوؿز ي اظ أه ضي َط گًوٍ مقبٔؿٍ ثبوكساضْ الكشطيوٕك أطان ثب ككًضَبْ زٔگط وٕع محسيز ثٍ قبذم َبْ مصكًض ذًاَ

اظ وٓط سٗساز ي َم اظ وٓط وؿجز جمٕٗز، قكبف زضذًض سًجُٓ ثب أه ككًضَب زاضز، لٕكه اظ وٓط وؿاجز   زض مقبٔؿٍ ثب ككًضَبْ دٕكطفشٍ، َم

ثٍ ٔك مٕلًٕن وزط( َىًظ َم قكبف ثٕه أطان ي ؾبٔط ككًضَبْ مكبثٍ اظ سزبير مٗىبزاضْ ثطذًضزاض اؾز. زض ناًضسٓ   POSي  ATM)سٗساز 

طيوٕك، اٖم اظ ثبوكساضْ أىشطوشٓ، كبضر َبْ اٖشجابضْ ي... وٕاع ماسوٓط قاطاض گٕاطز، أاه       كٍ ؾبٔط قبذم َبْ مطثًٌ ثٍ حًظٌ ثبوكساضْ الكش

قكبف ثٕكشط وٕع مٓ ثبقس. أه امط زض مقبٔؿٍ ثب ككًض سطكٍٕ كٍ اظ وٓط جغطافٕبٔٓ ي جمٕٗشٓ ييٕٗز مكبثُٓ ثاب أاطان زاضز، وماًز ثٕكاشطْ     

 زاضز.

 سهطٔح مسل: 

ثط ضيْ ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكساضْ ككًض مٓ داطزاظٔم، َمابوًُض كاٍ زض ثراف     زض أه مقبلٍ ثٍ ثطضؾٓ ضاثُّ فبيا 

( سبثٕ سًلٕس 2002،2003( ي كًا)2000،2003(، جًضگىؿًن ي اؾشٕطي)2001،2002َبْ قجل سًيٕح زازٌ قس، ثب اؾشزبزٌ اظ الگًْ دبجًلا)

 ضا ثٍ نًضر ظٔط ثٕبن مٓ كىٕم.

),,,(. ATMLHKFAY = 

ٓ  ثبوكٓ، ذسمبر اوًأ اضائٍ ثط ٖلايٌ َؿشىس لصا يجًٌ ياؾُّ وكبن زازٌ قسٌ اؾز، اظ آوجب كٍ ثبوكُب Y)(حهًل ثبمٕعان م  انال

اؾز كٍ زض أه مُبلٍٗ ثاٍ ٖىاًان    مبلٓ سؿُٕلار قبلت زض مشقبيٕبن ثٍ يجًٌ دطزاذز ؾذطزٌ ي جمٕ آيضْ كمبكبن آوُب يْٕزّ سطٔه



قًز. الجشٍ اضظـ افعيزٌ وٕع مٓ سًاوؿز مٕٗابض  ؾذطزٌ َب ثٍ ٖىًان محهًل سًلٕسْ سًؾٍ ثبوك َب مس وٓط گطفشٍ مٓ، حجم ۱٤ومبٔىسٌ

ومبٔف زازٌ قسٌ اؾز كٍ ثٍ ٖىًان ومبٔىسٌ، ثب سًجٍ ثٍ ٖس  اضظٔبثٓ ؾبلاوٍ ثٍ قٕماز   K)(ثبقس. ؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ ثب Yمىبؾجٓ ثطاْ 

. ؾاطمبٍٔ اوؿابوٓ   ۱٥ثز لصا ثطاْ ٖس  اقشجبٌ زض ثطآيضز، حقًق نبحجبن ؾُب  زض ثبوك َب مس وٓط گطفشٍ قاسٌ اؾاز  ضيظشلطلٕٓ َبْ ثب

ومبٔف زازٌ قسٌ اؾز، سٗاساز كال وٕاطيْ     H)()سٗساز وٕطيْ كبض قبغل زض ثرف ثبوكساضْ ككًض ثب سحهٕلار لٕؿبوؽ ي ثبلاسط( ثب

اؾز، ثٍ ٖىًان ومبٔىسِ فبيا ثًزٌ ي ثُاطٌ   ICTكٍ ٔكٓ اظ قبذم َبْ  ATM)(، سٗساز زؾشگبٌ َبْ ذًزدطزاظL)(كبض زض ثبوك َب

)يضْ كل ًٖامل )TFP اظ َطٔقA  ٍاوساظٌ گٕطْ مٓ قًز. يمه آن كATM   ٍ زلٕال   ثركٓ اظ ؾطمبٍٔ ثبثز فٕعٔكٓ اؾاز ي ثا

 يجًز وساضز. ICTي غٕط  ICTكمجًز آمبض ي اَلاٖبسبمكبن سزكٕك ؾطمبٍٔ 

زض أه مقبلٍ ثطاْ اوساظٌ گٕطْ ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكساضْ اظ وؿجز حجم ؾذطزٌ ثٍ وٕطيْ كبض اؾاشزبزٌ مآ قاًز.    

 دؽ فطمًل كلٓ ضا ثٍ نًضر ظٔط ثٕبن مٓ كىٕم:

LnATMLnKLnHLnLLnALnY
atmkhl
∆+∆+∆+∆+∆=∆ αααα 

ٓ             ثسُٔٓ ا اس ثاًز )ٔٗىا لًٕاس زاقاشٍ ثبقإم، مجمأً ساًان ًٖامال ثطاثاط ٔاك ذًاَ لًٕس ثب ثبظزَٓ ثبثز ثاٍ مقٕابؼ س  ؾز كٍ اگط سبثٕ س

1=+++ αααα atmkhl
وكبوسَىسِ زٔزطاوؿٕل مطسجاٍ ايل اؾاز. ي ثاب فاطو ضقاس ثُاطٌ يضْ وٕاطيْ كابض ثاٍ ناًضر:          ∆(. مىًٓض اظ

yLY  فطمًل مب ثٍ نًضر:    =

LnALnhLnatmLnkLny
hatmk

∆+∆+∆+∆=∆ ααα  

ؾطمبٍٔ كٍ ذًز ثٍ زي ثرف فبيا ي غٕط فبيا سقؿٕم مٓ قًز.  زض مٗبزلٍ ثبلا ضقس ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض ثٍ ؾٍ ٖبمل اضسجبٌ زاضز. 

اؾز كٍ جبوكٕىٓ وٕطيْ كبض ثب ضقس كٕزٕز وٕطيْ كبض  ثب افعأف ؾطمبٍٔ ؾطاوٍ، اوشٓبض مٓ ضيز ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض افعأف ٔبثس. 

ثُطٌ يضْ كل ًٖامل سًلٕس كٍ اثطار سغٕٕاطار فىآ ي ؾابٔط ٖاًاملٓ كاٍ ثبٖاث        ثُطٌ يضْ وُبٔٓ ثبلاسط ضا اوساظٌ گٕطْ مٓ كىس. 

افعأف ضقس سًلٕس مٓ قًوس ي زض الگً مسوٓط گطفشٍ وكسٌ اوس ضا ومبٔف مٓ زَس. ثُطٌ يضْ كل ًٖامل سًلٕس ذاًز قابمل زي قؿامز    

Aatmatmًٖاملٓ كٍ وبقٓ اظ نىٗز فبيا ثًزٌ ي ؾُم آن ثطاثط ثب مٓ قًز،
Ln∆α  اؾز؛    ٍمطثًٌ ثٍ ؾبٔط ثرف َب اؾاز كا

 ثهًضر ظٔط مٓ سًان ومبٔف زاز:

AA natmatm
LnLnLnA ∆+∆=∆ α   

لاٖبر زض آن ثٍ سجعٍٔ ي سحلٕل زازٌ َب مٓ دطزاظٔم  .  ثب سًجٍ ثٍ الگًْ ثٕبن قسٌ ي جبٔگصاضْ اَ
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.Proxy  
اًن تزجمّ ياصِ . ح2 ااوگز          EquitysShareholdrقًق صاحبان سُام: را مٓ ت ُاا باز بادَُٕاْ ٔات شازكت ساُامٓ، بٕ داوست،  بدٔه معىا كٍ مااساد دارايٕ

      ُ اْ تضاامىٓ ي  حقًق صاحبان سُام آن است. بٍ عبارت دٔگز، أه اصطلاح، در تزاسوامٍ شزكتُاْ سُامٓ، جاوشٕه حساا  سازمأٍ )سازمأٍ َااْ( شازكاش در شازكت
اشُٔاا، بادَُٕا ي حقاًق    حسا  سزمأٍ مالت در ياحد َاْ تت مالكٓ مٓ باشد. در شزكتُاْ سُامٓ اجشاْ اصلٓ معادلٍ تزاسوامٍ ٔا معادلٍ حساابدارْ عبارتىاد اس: دار  

ُا; بدَُٕا + حقًق صاحبان( وًشت، قسمت حقًق صاحبان سُام  اًن آن را بٍ صًرت )دارايٕ در تزاسوامّ شزكتُاْ ساُامٓ بأاد اقالام تشاكٕ      صاحبان سُام كٍ مٓ ت
 سزمأٍ گذارْ صاحبان سُام )سازمأٍ رزداتات شادٌ(     دَىدِ حقًق صاحبان سُام را بٍ تفكٕت مىعكس ساسد. دي مىبع اصلٓ حقًق صاحبان سُام عبارتىد اس: 

 ((.5379( ي وًريش ي شٕزياوٓ)5384سًد حاص  اس عملٕات سًدآير شزكت)حقٕقٓ)



 ثطآيضز مسل ي سحلٕل وشبٔج:

 زض أه مقبلٍ اظ زي ضيـ ثطاْ سجعٍٔ ي سحلٕل زازٌ َب اؾشزبزٌ قسٌ كٍ ثٍ قطب ظٔط اؾز:

  ( وشبٔج حبنل اظ ياضز كطزن اَلاٖبر ثط اؾبؼ مكبَسار:1

 الف( اثشسا زازٌ َب ضا ثسين زض وٓط گطفشه ٖبمل فبيا زض الگً ياضز مٓ كىٕم: 

DLog(Y0=0/100/86DLog(H)+0/5Dlog(K)+0/82DLog(F) 

ثب سًجٍ ثٍ فطمًل مٓ سًان زضٔبفز كٍ ثٕكشطٔه سإثٕط ضا ثط ضيْ حجم ؾذطزٌ َب وٕطيْ مشرهم ٔب زاضز ثب أه سزؿٕط كاٍ افاعأف ٔاك    

ٕاطيْ كابض   زضنس مشغٕط ياثؿشّ مٓ قًز ي ثٗس اظ آن ثٕكشطٔه ساإثٕط ضا ثاط ضيْ حجام ؾاذطزٌ َاب و      86زضنس وٕطيْ كبض مبَط ثبٖث افعأف 

 غٕطمبَط زاضز.  

دؽ وٕطيْ كبض مُم سطٔه ٖبمل زض جصة ؾذطزٌ َبْ ثبوكٓ محؿًة مٓ قًز يمٓ سًان أه وشٕجٍ ضا گطفز كٍ سمبمٓ ياطأت ثاطآيضز   

ً   5قسٌ اظ وٓط آمبضْ زض ؾُح اؾشبوساضز  )(زضنس مٗىبزاض َؿشىس ي ٖلائم ثب مجبوٓ وٓطْ ؾبظگبض اؾز. يطٔت سجٕٕه سٗسٔل قاسِ الگا
2
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 زضنس اؾز.  
  ة( ياضز كطزن اَلاٖبر ثب زض وٓط گطفشه ٖبمل فبيا زض الگً:

 ثب سًجٍ ثٍ الگًْ ظٔط    

DLog(y)=0/0100/7DLog(h)+0/16DLog(k)+0/46DLog(f)+0/18DLog(atm)   

ا ثط حجم ؾذطزٌ َب زاضز ي ثٗاس اظ آن  أىگًوٍ مٓ سًان وشٕجٍ گطفز كٍ مبوىس حبلز قجل ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ مشرهم ثٕكشطٔه سإثٕط ض

 وٕطيْ كبض ي ؾذؽ ؾطمبٍٔ فبيا ي زض آذطؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ ثط مٕعان حجم ؾذطزٌ َبْ ثبوكٓ مؤثط َؿشىس. 

دؽ ثب سًجٍ ثٍ وشبٔج حبنلٍ، فطيّٕ انلٓ أه سحقٕق مجشىٓ ثط أه مًئً كٍ فبيا ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكاساضْ  

 يمٗىبزاضْ زاضز، مًضز قجًل اؾز. ككًض سإثٕط مثجز

 ( وشبٔج حبنل اظ ياضز كطزن اَلاٖبر ثٍ ضيـ زازٌ َبْ سبثلًٔٓ:2

 زض أه ضيـ ثب ياضز كطزن ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ الگًْ مب ثُشط قسٌ ي وشبٔج ظٔط حبنل قس مجىٓ ثط أه كٍ الگًْ مب ثٍ نًضر 

Log(prod)=-2/1400/28Log(k)+0/22Log(atm)+0/08Log(h) 

زضنس اؾز ي َمچىٕه ثب سًجٍ ثٍ أىكٍ مسل اوشربثٓ مبؾز،  83ن مٓ قًز كٍ زض أه الگً يطٔت سجٕٕه سٗسٔل قسِ الگً ثطاثط ثب ثٕب 

 دؽ ثطاْ َط يطٔت ٖطو اظ مجسؤ مشزبيسٓ ضا اوشربة مٓ كىس ٔٗىٓ مٓ قًز. 

( probجسيل كٍ زضؾُح مٗىبْ) Fجٍ ثٍ ثٍ زؾز مٓ آٔس ي ثب س23.84434004245ًثطاْ الگً وكبن مٓ زَس كٍ آمبضٌ  Fآظمًن 

 Fمآ ثبقاس ي َمچىإه     75/1مؿابيْ   120ي  15مٓ ثبقس ي َمچىٕه ثب زضجاّ آظازْ   84/1مؿبيْ 60ي  15ثب زضجٍ آظازْ  05/0

مٓ ثبقس، أاه   19/2مٗبزل  120ي  15ي ثب زضجّ آظازْ  35/2مٗبزل  60ي  15ثب زضجّ آظازْ   01/0( probجسيل كٍ زض ؾُح مٗىب )

FFچىٕه مٓ سًان وشٕجٍ گطفز كٍ اظ آوجب كٍ 〉
Hقسٌ دؽ فطي0ّٕ مجىٓ ثط أىكٍ ٖاطو اظ مجاساءَب ثاطاْ ياحاسَبْ مشزابير       0

مقُٗٓ ٔكؿبن فطو مٓ قًز ضز قسٌ ي مسلٓ كٍ زض آن ٖطو اظ مجساء ثطاْ ياحسَبْ مرشلف مقُٗٓ مشزبير اؾز ) اثاطار ثبثاز(   

مآ ثبقاس ي اظ    0000/0قجًل اؾز. آظمًن َبؾمه ثطاْ الگً وكبن مٓ زَس كٍ اظ آوجبٔٓ كٍ ؾُح مٗىبْ محبؾجٍ قسٌ مٗبزل  مًضز

Hكمشط قسٌ اؾز دؽ فطيّٕ  05/0 0
 مسل مًضز اؾشزبزٌ ي نحٕح مٓ ثبقس. « اثطار ثبثز»مب مًضز قجًل اؾز كٍ َمبن  

EffectsFixed⇒〉 0000/005/0 



ثب سبٕٔس الگً ي ثب سًجٍ ثٍ يطأجٓ كٍ مكبَسٌ مٓ كىٕس مٓ سًان أه گًوٍ ثٕبن كطز كٍ نس زضنس افاعأف ؾاطمبٍٔ فٕعٔكآ     لصا

زضنس افاعأف ثُاطٌ يضْ وٕاطيْ     8زضنس افعأف ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض مٓ قًز. نس زضنس افعأف ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ ثبٖث  28ثبٖث 

 زضنس افعأف ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض مٓ قًز.  22ؾطمبٍٔ فبيا ثبٖث كبض مٓ قًز ي َمچىٕه نس زضنس افعأف 

وشبٔج حبنل اظ أه سحقٕق ثٕبوگط أه مًئً اؾز كٍ ؾطمبٍٔ غٕطفبيا )ؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ( سإثٕط ثٕكشطْ ضا ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض 

زضناس ماؤثطسط    6فبيا حطكز مٓ كىاس ي سىُاب    زض نىٗز ثبوكساضْ ككًض زاضز امب ثطذلاف اوشٓبض سقطٔجبً أه ؾطمبٍٔ مؿبيْ ثب ؾطمبٍٔ

 اؾز.  

كٍ الجشٍ أه ذًز مٓ سًاوس ثٍ ذبَط أه ثبقس كٍ ثركٓ اظ ؾطمبٍٔ غٕط فبيا )ؾاطمبٍٔ فٕعٔكآ( ماب زض ناىٗز ثبوكاساضْ قابمل،       

 كبمذًٕسط، قجكٍ ي... مٓ قًز ي سزكٕك كبمل آوُب اظ ٔك زٔگط امكبن دصٔط وٕؿز.

فطيّٕ انلٓ أه سحقٕق مجشىٓ ثط أه مًئً كٍ فبيا ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكاساضْ   دؽ ثب سًجٍ ثٍ وشبٔج حبنلٍ،

ؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ )غٕط فابيا(  ككًض سإثٕط مثجز ي مٗىبزاضْ زاضز، مًضز قجًل اؾز. ي َمچىٕه فطيٍٕ فطٖٓ آن مجشىٓ ثط أه مًئً كٍ 

 ثبوكساضْ سإثٕط مثجز ي مٗىبزاض زاضز، وٕع مًضز قجًل اؾز.  ثٕكشط اظ ؾطمبٍٔ فبيا ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز



ضيوس ضيثٍ افعأكٓ ضا َآ وماًزٌ اؾاز ي     1386سب  1381َجق ومًزاض سطؾٕم قسٌ ملاحٍٓ مٓ كىٕس ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض اظ ؾبل

 زض نىٗز ثبوكساضْ ككًض زاوؿز. ITمٓ سًان ٖلز انلٓ أه امط ضا افعأف كبضثطز 

 
 

 

ثٍ ثٗس ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض   82بٔؿٍ اْ ثٕه ثبوك َبْ زيلشٓ ي ذهًنٓ َمبوًُض كٍ ملاحٍٓ مٓ كىٕس اظ ؾبل زض حبلز مق

 ثبوك َبْ ذهًنٓ ثٕكشط اظ زيلشٓ ثًزٌ اؾز.

 
 

ثبواك مؿاكه ثٕكاشطٔه ثُاطٌ يضْ ضا زاقاشٍ ي اظ       1382ي  1381زض ثٕه ثبوك َبْ زيلشٓ َمبوًُض كٍ وكبن زازٌ قسٌ زض ؾبل 

 ثبوك نىٗز ي مٗسن ثٕكشطٔه ثُطٌ يضْ ضا ثٕه ثبوك َبْ زيلشٓ زاضز. 1386سب  1383ؾبل

0.0000

50.0000

100.0000

150.0000

200.0000

250.0000

300.0000
ال
 رٔ
ارد
ٕلٕ
م

1381 1382 1383 1384 1385 1386

ومًدار بُزٌ يرْ وٕزيْ كار در باوكُاْ أزان
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تٓ يتصًصٓ ومًدار مقأسٍ  بُزٌ يرْ وٕزيْ كار در باوكُاْ ديل

تٓ كُاْ ديل او جمع ب كُاْ تصًصٓ او جمع ب



 
ي ثبواك   1385ي 1383، 1382ي ثبواك دبضؾإبن زض ؾابل َابْ      1381زض ثٕه ثبوك َبْ ذهًنٓ وٕع ثبوك كبضآفطٔه زض ؾابل  

 زاقشىس.ثٕكشطٔه ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض ضا  1386ي ثبوك ؾبمبن زض ؾبل  1384اقشهبزؤًه زض ؾبل  
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تٓ بٍ تفكٕت ار در باوكُاْ ديل ومًدار بُزٌ يرْ وٕزيْ ك

ملٓ سپٍ صادرات تجارت ملت اٌ رف ْ كشايرس مسكه تًسعٍ صادرات صىعت يمعدن
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ار در باوكُاْ تصًصٓ بٍ تفكٕت ومًدار بُزٌ يرْ وٕزيْ ك

زٔه ارآف ك ان سام سٕان ار ر اقتصادؤًه اد اسارگ ر أٍ سزم



 وشٕجٍ گٕطْ ي دٕكىُبزار:  

وٕطيْ مشرهام ثٕكاشطٔه ساإثٕط ضا ثاط ضيْ حجام ؾاذطزٌ َاب زاضز ي ثٗاس اظ آن         ثسين زض وٓط گطفشه ٖبمل فبيا ثب سًجٍ ثٍ وشبٔج الگً  

 ثٕكشطٔه سإثٕط ضا ثط ضيْ حجم ؾذطزٌ َب وٕطيْ كبض غٕطمبَط قبغل زض ثرف زاضز.  

مٓ سًان وشٕجٍ گطفز كٍ مبوىس حبلز قجل ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ مشرهم ثٕكشطٔه سإثٕط ضا ثط  ٖبمل فبيا زض الگًْ ثٗس ثب زض وٓط گطفشه

حجم ؾذطزٌ َب زاضز ي ثٗس اظ آن وٕطيْ كبض ي ؾذؽ ؾطمبٍٔ فبيا ي زض آذطؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ ثط مٕعان حجام ؾاذطزٌ َابْ ثابوكٓ ماؤثط      

 َؿشىس. 

 طٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكساضْ ككًض مًضز سبٕٔس قطاض مٓ گٕطز. دؽ ثب سًجٍ ثٍ وشبٔج حبنلٍ، اثط مثجز فبيا ثط ثُ

زض الگًْ زازٌ َبْ سبثلًٔٓ وٕع ثب  ياضز كطزن اَلاٖبر ثسين زض وٓط گطفشه ٖبمل فبيا مٓ سًان أىگًوٍ وشٕجٍ گطفز كٍ افاعأف  

زضنس ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض ضا افعأف مٓ زَس ي  52زض ؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض مٓ افعأس ي َمچىٕه ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ 

 يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكساضْ ككًض زاضز.سًان وشٕجٍ گطفز كٍ ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ ثٕكشطٔه سإثٕط ضا ثط ثُطٌمٓ

ضْ زض الگًْ ثٗس ثب مس وٓط گطفشه ٖبمل فبيا أه گًوٍ مٓ سًان سزؿٕط كطز كٍ، افعأف ؾطمبٍٔ فٕعٔكآ ثبٖاث افاعأف ثُاطٌ ي    

َب ثبٖث افعأف ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض زض نىٗز ثبوكساضْ ككًض مٓ قًز. دؽ ATMوٕطيْ كبض مٓ قًز. ي َمچىٕه افعأف سٗساز

 ٖلايٌ ثط ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ، ؾطمبٍٔ فٕعٔكٓ ي ؾطمبٍٔ فبيا وٕع زض مطاست ثٗس ثط ثُطٌ يضْ اثط زاضوس.

ٍ گطفز كٍ كٍ فبيا زض كىبض ؾطمبٍٔ اوؿبوٓ ي فٕعٔكٓ ثط ثُطٌ يضْ وٕطيْ كابض زض ناىٗز   لصا ثٍ نًضر كلٓ مٓ سًان چىٕه وشٕج

ثبوكساضْ ككًض سإثٕط مثجز ي مٗىبزاضْ زاضز. زض أه ضاؾشب سًجٍ كبفٓ ثٍ مؿبئل فطَىگٓ، حمبٔز كبفٓ اظ ؾًْ زيلاز ي ضفإ قاًاوٕه    

زض مقبثل سغٕٕطار مٓ سًاوىس زض ؾطٖز ثٕكشط ي اثطثركآ فابيا ثؿإبض    زؾز ي دب گٕط ازاضْ ي سمُٕساسٓ زض مقبثلٍ ثب مقبيمز كبضمىسان 

 مًثط ثبقىس.

َاب، ثجاز مٕاعان    ثبوك Onlineدًل الكشطيوٕكٓ، اضسجبٌاظ َطٔق گؿشطـ افعأف ؾطمبٍٔ گصاضْ فبيا زض ثرف ثبوكساضْ ككًض 

كٓ، افعأف سٗساز زؾشگبٌ َبْ ذًزدطزاظ.، افعأف سٗساز وٕاطيْ  ؾطمبٍٔ گصاضْ زض ثرف فبيا ثٍ نًضر مؿشقل زض حؿبثُبْ قجكٍ ثبو

 .يضْ قجكٍ ثبوكٓ مًثط اؾززض افعأف ثُطٌاوؿبوٓ مشرهم 



 مىبثٕ:فُطؾز 

َمبٔف ثبوكساضْ اؾلامٓ سُطان: مًؾؿاّ ٖابلٓ    وًظزَمٕه، 1386(. گعاضـ ٖملكطز ثبوك َب زض ؾبل 1387) امٕسْ وػاز، محمس

 كعْ.ثبوكساضْ أطان، ثبوك مط

ان: مًؾؿّ ٖبلٓ سُطَمبٔف ثبوكساضْ اؾلامٓ َجسَمٕه ، 1385(. گعاضـ ٖملكطز ثبوك َب زض ؾبل 1386)اااااااا، اااااااا 

 ثبوكساضْ أطان، ثبوك مطكعْ.

(. ثطضؾٓ سإثٕط فىبيضْ اَلاٖبر ثط ضيْ زؾشمعز ي ثُطٌ يضْ وٕطيْ كبض )مُبلٗاّ ماًضزْ ناىبٕٔ    1383ثبقطْ قبزٔكلائٓ، مُٕبض)

 شبن سُطان(، دبٔبن وبمٍ كبضقىبؾٓ اضقس، زاوكگبٌ قُٕس ثُكشٓ، زاوككسٌ ٖلً  اقشهبزْ ي ؾٕبؾٓ.اؾ

(. ثطضؾٓ لعي  اؾشزبزٌ اظ فىبيضْ اَلاٖبر ي سجبضر الكشطيوٕك زض ناىٗز ثٕماٍ ي   1383ثطيمٕسٌ، ٖلٓ اكجط ي محمسمُسْ امبوٓ)

، سُاطان: ثٕماٍ   1382زض ؾابل ICT)(ضْ اَلاٖبر ي اضسجبَابر اضائّ ٔك مسل مُلًة. مجمًٍٖ مقبلار َمبٔف نىٗز ثٕمٍ ي فىبي

 مطكعْ أطان، دػيَككسٌ ثٕمٍ. 

، 163(. وزف فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر زض ضقس اقشهبزْ. مبَىبماّ ساسثٕط، قامبضٌ    1384دعقكٓ، ٔحٕٓ ي ؾًزاثٍ زثب٘ ضيبئٓ)

 آشض.

بر ي اضسجبَبر. سُطان: قطكز چبح ي وكط ثبظضگبوٓ ياثؿشٍ ثٍ مؤؾؿٍ مُبلٗبر ي (. اقشهبز فىبيضْ اَلا1385ٖجُبوگطز، اؾزىسٔبض)

 دػيَكُبْ ثبظضگبوٓ.  

ثط سًلٕس نىبٕٔ كبضذبوٍ اْ أطان. فهلىبمّ دػيَف َبْ اقشهابزْ أاطان،    IT)((. اثط فىبيضْ اَلاٖبر1384جُبوگطز، اؾزىسٔبض)

 ، ظمؿشبن.25قمبضٌ

ي ثُطٌ يضْ كال   ICT)((.ثطضؾٓ ضياثٍ ثٕه َعٔىٍ ظٔطؾبذز َبْ فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر1385ٌ، مُسْ)جمبلٓ ظازٌ ظياض

 زض أطان. دبٔبن وبمّ زكشطا، زاوكگبٌ آظاز اؾلامٓ ياحس سُطان مطكعْ.

 كبضكىبن. سُطان: اوشكبضار سطمٍ. (. ثُطٌ يضْ وٕطيْ اوؿبوٓ، اضظقٕبثٓ ٖملكطز1376حقٕقٓ، محمسٖلٓ ي حجٕت الله ضٖىبٔٓ )

(. اوشقبل الكشطيوٕكٓ يجًٌ ي ثبوكساضْ الكشطيوٕكٓ زض أطان. مٗبيوز ثطوبمٍ ضٔعْ ي ثطضؾآ َابْ اقشهابزْ،    1383زغدؿىس، فطَبز)

 يظاضر ثبظضگبوٓ جمًُضْ اؾلامٓ أطان.

َمبٔف ثبوكساضْ اؾلامٓ ثاب   دبوعزَمٕه، 1382(. گعاضـ ٖملكطز ثبوك َب زض ؾبل1383ؾبؾبن گُط، دطئع ي محمس امٕطْ وػاز )

 سُطان: مًؾؿّ ٖبلٓ ثبوكساضْ أطان، ثبوك مطكعْ.

َمابٔف  قابوعزَمٕه  ، ثاٍ مىبؾاجز   1383(. گعاضـ ٖملكطز ثبواك َاب زض ؾابل   1384ؾبؾبن گُط، دطئع ي ؾٕس محمس كطٔمٓ) 

 ثبوكساضْ اؾلامٓ سُطان: مًؾؿّ ٖبلٓ ثبوكساضْ أطان، ثبوك مطكعْ.

 ، سٕط.170(. ثبوكساضْ الكشطيوٕك ي ؾٕط سحًل آن زض أطان. مبَىبمٍ سسثٕط قمبض1385ٌٔه، ضيب ي مطٔم ؾقُچٓ)ؾٕس جًاز

 ، قُطًٔض.172(. اؾشطاسػْ فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر ي سًؾٍٗ اقشهبزْ، مبَىبمٍ سسثٕط قمبض1385ٌقٕطْ، ثُعاز)

ثط ثُطٌ يضْ ؾبظمبن زض ؾبظمبن اقشهبزْ كاًثط   ITضْ اَلاٖبر(. ثطضؾٓ ثٍ كبضگٕطْ فىبي1384نحطاگطز جُطمٓ، ٖجسالطؾًل)

 )اظ زٔسگبٌ مسٔطان(، دبٔبن وبمٍ كبضقىبؾٓ اضقس، زاوكگبٌ قُٕس ثُكشٓ، زاوككسٌ حؿبثساضْ ي مسٔطٔز.

 ٕط.(. فىبيضْ اَلاٖبر زض ؾبظمبن )مزبَٕم ي كبضثطزَب(. سُطان: اوشكبضار ام1383نطافٓ ظازٌ، انغط)



(. اضائٍ الگًْ ضاثٍُ فىابيضْ اَلاٖابر ي ٖملكاطز قاطكز َابْ      1386فشحٓ، ؾٕٗس ي ؾٕس حمٕس ذسازاز حؿٕىٓ ي قٗجبن الُٓ )

 ، ثُبض.42سجبضْ: فطاسحلٕلٓ ثط ًٖامل اوساظٌ گٕطْ زض مٗمبْ ثُطٌ يضْ، فهلىبمٍ دػيَكىبمٍ ثبظضگبوٓ، قمبضٌ

(. گاعاضـ ٖملكاطز   ثبواك َاب زض     1385ياب ًَؾآ ي ؾإس جاًاز سًحٕاسْ)     كطٔمٓ، ؾٕس محمس ي ٖلٓ كطٔمٓ، ٖلٓ معٔكآ، محمسض 

 ثبوكساضْ اؾلامٓ سُطان: مًؾؿّ ٖبلٓ ثبوكساضْ أطان، ثبوك مطكعْ.َزسَمٕه  ، ثٍ مىبؾجز1384ؾبل

 ،ٓ، سُاطان (.اقشهبز سًؾٍٗ. مشطجم: غلامطيب آظاز اضمك1379مبٔكل ضيمط ي زاولس آض اؾىًزگطاؼ) ع،زيأز اچ دطكٕى ،گٕلٕؽ، مبلكً 

 وكط وٓ.

(. اثطار فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر ثط ضقس ثُطٌ يضْ وٕطيْ كابض زض اقشهابز أاطان،    1386فطذىسٌ ) ، اؾسْ،محمًزظازٌ، محمًز

 ، سبثؿشبن.43فهلىبمٍ دػيَكىبمٍ ثبظضگبوٓ، قمبضٌ

ضؾبلّ زكشاطا، زاوكاگبٌ    .ي ضقس اقشهبزْ (. وقف فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر زض ثُطٌ يضْ كل ًٖامل1386)اااااااا، اااااااا 

 آظاز اؾلامٓ ياحس سُطان ٖلً  سحقٕقبر.

ي ضقس اقشهبزْ أطان، فهلىبمٍ داػيَف َابْ    ICT)((. فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر1383مكٕطْ، ؾٕٗس ي اؾزىسٔبض جُبوگطز)

 ، سبثؿشبن.19اقشهبزْ أطان، قمبضٌ

(. اثط ثكبضگٕطْ فىبيضْ اَلاٖابر ي اضسجبَابر زض كابضأٓ ناىٗز ذاسمبر َاًأٓ أاطان،        1385مكٕطْ، ؾٕٗس ي مُسْ ضيًان)

 ، ثُبض.26فهلىبمٍ دػيَف َبْ اقشهبزْ أطان، قمبضٌ

 ي مزبَٕم اقشهبزْ آن. سُطان: ؾبظمبن ملٓ ثُطٌ يضْ أطان.TFP)((. ًٖامل1386مٕطفرطأٓ، محمسكُٕبن)

(. ثطضؾٓ ييٕٗز ثُطٌ يضْ وٕطيْ اوؿبوٓ زض نىٗز ثبوكساضْ أطان. مجمًٍٖ مقابلار ايلإه َمابٔف    1384مٕلاوٓ، ؾٕس ٖلٓ)

 ثطضؾٓ وقف ي ٖملكطز وٓب  ثبوكٓ زض سحقق اَساف سًؾٍٗ اقشهبزْ، اجشمبٖٓ ي فطَىگٓ ككًض. 

ثط ضقس اقشهبزْ ككًضَبْ ًًٖ  (. اثط فىبيضْ اَلاٖبر ي اضسجبَبر1386وجبضظازٌ، ضيب ي مجٕسآقبٔٓ ذًوساثٓ ي مهُزٓ َلٗشٓ)

 ، دبٕٔع.44، فهلىبمٍ دػيَكىبمٍ ثبظضگبوٓ، قمبضOICٌ)(ؾبظمبن كىزطاوؽ اؾلامٓ

 (. فطَىگ حؿبثساضْ وًضيـ. سُطان: اوشكبضار أمبن.1379وًضيـ، أطف ي ضيب قٕطياوٓ)
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Abstract: 

 

This paper aims to study the impact of ICT on labor productivity in banking industry over the 

period of ۲۱۱۲-۲۰۰۷. Technique used in this paper is a combination of Cobb–Douglas 

production function, panel data and e-views software (version ٦).The result of estimation 

indicates that ICT has a positive effect on labor productivity in banking industry. Besides, both 

human and physical capital has shown to have a positive effect on labor productivity. In the light 

of our findings it is thus suggested that developing countries such as Iran should provide the 

enabling environment and facilitate investment in ICT, so that domestic and foreign investors are 

further encouraged investing in this new area. 
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