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 چکیده

های افشای اطلاعات ،  هدف این پژوهش شناسایی چالش مالی در اقتصاد با توجه به نقش مهم  مشتقات

در ارتباط با ابزارهای مشتقه در محیط گزارشگری ایران و طبق چارچوب استانداردهای بین المللی 

 گزارشگری مالی است. 

های حاصل از مصاحبه این پژوهش با استفاده از روش تحلیل محتوای کیفی برای تحلیل داده

های افشای اطلاعات اوراق نفر از خبرگان حسابرسی، حسابداری و بازار سرمایه ایران، چالش 15با 

 می نماید. شناسایی و ارائه9IFRS   1و   7IFRSمشتقه و حسابداری مصون سازی را طبق 

شناسایی شده در خصوص شناسایی، اندازه گیری و افشای ابزارهای مشتقه موجب  هایچالش

چالش انگیز شود. یافته ها نشان میدهد پیچیدگی ودشواری پیاده  میشوند رعایت الزامات در عمل

سازی الزامات افشا در عمل به علاوه کمبود انگیزه برای رعایت الزامات افشا وعدم شفافیت در 

تواند های اجرایی در محیط گزارشگری ایران میدر کنار ضعف الزامات و ضمانتگزارشگری مالی 

منجر به ضعف در  و براثربخشی استاندارد یادشده و گزارشگری ابزارهای مشتقه اثر منفی داشته باشد

 ارائه اطلاعات کافی، قابل مقایسه، سودمند وقابل اتکا در این حوزه گردد.
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 مقدمه -1

ر طول چند دهه گذشته، استفاده از مشتقات مالی افزایش یافته است، و در نتیجه حسابداری برای این د

شاید در نتیجه این رشد، نقشی که مشتقات در . ابزارهای مشتقه به میزان زیادی تکامل یافته است

های هبازارهای سرمایه بازی می کند توجه زیادی را از طرف محققان، قانونگذاران و استفاده کنند

مبادله ریسک و بازده در قلب سرمایه گذاری تجاری . های مالی به خود معطوف کرده استصورت

های است، و مشتقات به عنوان ابزار مهمی پدیدار شده اند که مدیران برای کاهش نتایج ریسک

 ,Campbell) دهنده می شوند، مورد استفاده قرار میهایشان با آن مواجنامطلوبی که شرکت

Mauler & Pierce ,2019). 

توانند هم برای اهداف تجاری و هم مصون سازی مورد استفاده قرار میابزارهای مشتقه 

فشا مناسب ابزارهای مالی ها در مورد استفاده و اای عظیم اخیر حاصل از مشتقات، نگرانیبگیرند. زیانه

، دنیا 2008-200۷در سال  (.Birt.et.al., 2013) وص ابزارهای مشتقه را برجسته کردو به خص

ترین ترین وطولانیهای بعد به عمیقرا تجربه کرد که طی سال 1929بزرگترین بحران مالی بعد از سال 

سیاری برای علل بحران فوق مطرح دوره رکود اقتصادی در تاریخ مدرن تبدیل شد. گرچه توضیحات ب

شد اما توافق عمومی براین بود که مشتقات مالی نقش بسزایی در ایجاد شرایط وقوع بحران و سپس 

اند تا جایی که به انهدام سیستم مسکن داشته در تسریع نکول در صنعت اوراق بهادار مبتنی بر تسهیلات

افشای ریسک برای کارآیی بازارهای مالی و ثبات (. Krachkovskaya, 2015مالی جهانی انجامید)

از اهمیت استراتژیک برخوردار است و نقش اساسی در تقویت انضباط بازار و ایجاد اعتماد  کلیمالی 

 .(Scannella & Polizzi, 2019)دارد به منظور بهبود روابط با ذینفعان

ــتقات     ــانیمالی در خدمت   پذیری آنها به عنوان ابزار    و انعطاف چنانچه تنوع مشـ به نیازها و     رسـ

اهداف طرف مقابل در نظر گرفته شــود، جای تعجب نخواهد داشــت که مشــتقات فوق، بخش رو به 

هه       مالی را طی د عت  ــن ــی از صـ به خود اختصــــاص داده   افزایشـ ند ) های اخیر   & Minehan)ا

Simons,1995  
ــورت پ         ــتقات صـ  .Kambhu ذیرفت ) در حقیقت، از اولین تحقیقاتی که درباره بازار مشـ

et.al 1996.تاکنون، مشخص شده است که معاملات این ابزار سراسر دنیا را فرا خواهد گرفت ) 

برخی . های مشتقه هستندگزارشات مالی برای هر شرکتی منبع اطلاعاتی مهمی در مورد فعالیت

های مالی صورت گرانان و تحلیلاز استفاده کنندگان مثل سرمایه گذاران، سهامداران، وام دهندگ

کنند و تصمیمات بهتری های اوراق مشتقه استفادهتوانند از افشاهای مشتقات برای فهم بهتر فعالیتمی

پذیری این موسسات نشان دهد و سهامداران تواند تصویر نادرستی از ریسکنقصان افشا می. اتخاذ کنند
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های مشتقات که در طی چند زیان . دهدهای بزرگی قرار گذاران ناآگاه را در معرض ریسکو سرمایه

های مالی و غیر مالی تحمل شده است، باعث شد هیئت های مالی سال گذشته توسط هر دو شرکت

در سراسر جهان تحت فشار ناظران قرار بگیرند تا قوانین جدیدی را برای افشای قابل اتکا و مربوط 

 .(Feay & Abdullah, 2001) ایجاد کنند

ای هو ارتباط آنها با رسواییها، اهمیت ابزارهای مالی مشتقه برای شرکت علیرغم شیوع و

ای ی پایان دوره و عملکرد میان دورههاهای مدیریت ریسک، ماندهمالی، شرکتها خلاصه کردن رویه

به (. Bean & Irvine, 2015  )دانندروشی کوتاه و قابل فهم، دشوار میمرتبط با مشتقات را به 

واطلاعات در  علاوه، برای حسابرسان مستقل، هم حسابرسی این اطلاعات دشوار است. افشا مشتقات

کند. نویسندگان های پیچیده زیادی روبه رو میها را با موقعیتسازی، شرکتمورد حسابداری مصون

 ,Kawaller, 2004مختلف ابزارهای مالی مشتقه را به عنوان یک مسئله پیچیده، مطرح می کنند)
Birt et al.,2013, Prorokowski, 2013, Chang et al., 2016, Tessema, 2016 

).(Malaquias & Zambra, 2017) 

حسابداری برای مشتقات برای کمک به افشا و شفافیت بهتر، بعضی از کشورها استانداردهای 

ــابداری مالی آمریکا          . اند ارائه داده  ــتانداردهای حسـ و  137و  FASB 133( ، FASB) هیات اسـ

FAS 161  و اســـترالیاAASB 1033 اند. به علاوه را منتشـــر کردهFRS 13  ،در بریتانیاCICA 

نادا،     3862 کا غال و    39 و  IAS 32در  به منظور بهبود     MASB ED 24در پرت مالزی  در 

شگر    ستانداردهای گزار صون     ا شتقه و م شرکت در ابزارهای م شده     ی  شر   & kota) اندسازی، منت

Charumathi, 2018)  

نیز توجه زیادی را به خود جلب کرده است.    IFRSحسابداری ابزارهای مالی از طرف بنیاد  

 را منتشر و همه شرایط افشاء ابزارهای مالی را بیان کرد.     IFRS 7، 2005در اواسط سال   این هیات 

یاز برای          2009و  2008بحران مالی جهانی    ــاد عمومی، و ن بازارهای مالی و اقتصـ بر ارتباط نزدیک 

حســابداری با کیفیت و پذیرفته شــده و به طور خاص اســتانداردهای مرتبط با  اســتانداردهایاســتقرار 

ستم مالی ر        سی شفافیت می تواند کل  شان داد که چطور فقدان  ا تهدید ابزارهای مالی، تاکید کرد و ن

شرکت  سات مالی ملزم به ارائه اطلاعات مفیدتر برای ارتباط بهتر      کند و بنابراین  س صوص مو ها و بخ

سک  سخ به بحران مالی جهانی، هیات     ری شدند. در پا صل از مبادلات مرتبط با ابزارهای مالی  های حا

: های مالیابزار  IAS 39تصــمیم گرفت اســتاندارد  IASBاســتانداردهای بین المللی حســابداری  
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ــناخت و اندازه ترین زمان ممکن جایگزین کند. و در نهایت در گیری، را به طور کامل و در کوتاهشـ

 : ابزارهای مالی را منتشر کرد که مباحث: IFRS 9، نسخه نهایی 2014جولای  24

 گیریبندی و اندازهطبقه •

 کاهش ارزش و •

 حسابداری مصون سازی را در بر می گیرد. •

سابداری   صون هدف ح شرکت   ، انعکاس اثر فعالیتIFRS 9سازی   م سک  های مدیریت ری

ــورت ــول محور و   در ص ــامل جایگزینی برخی قوانین اختیاری با الزامات اص ــت، که ش های مالی اس

سازی است. تر برای توصیف حسابداری مصونشده بیشسازی و اقلام مصونپذیرش ابزارهای مصون

ــتراتژی   IFRS 9طور کلی، به  ــک تعیین   منجر به افزایش اسـ ــابداری   های مدیریت ریسـ کننده حسـ

صون  صون         م سه، منطق م س سک مؤ ستراتژی مدیریت ری سازی و اثر  سازی و ایجاد ارتباط بهتر میان ا

 شود. های مالی میسازی روی صورتمصون

سال      شتقه در ایران به  ستفاده از ابزارهای مالی م رارداد آتی به و راه اندازی معاملات ق 1389ا

عنوان ابزار مالی جدید در بازار سرمایه، بر می گردد. طبق آمار و اطلاعیه های موجود در وب سایت   

و با معرفی قرارداد  1389رسمی بورس اوراق بهادار تهران، بازار قرارداد آتی سهام در مرداد ماه سال    

سم    کارآفرینآتی بانک  سیان فعالیت خود را به طور ر سفند  و بانک پار ی آغاز کرد. پس از آن در ا

سال   صویب     1390ماه  سهام در بورس اوراق بهادار، به ت ستورالعمل معاملات قرارداد اختیار معامله  ، د

، 1391هیئت مدیره ســازمان بورس رســید. در راســتای توســعه تدریجی این ابزار، در مرداد ماه ســال  

عرضه اختیار فروش تبعی برای سهام شرکت سازمان بورس در ابعاد محدودتر، دستورالعملی را جهت 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به تصویب رساند

( و سازمان بورس و اوراق بهادار 2۷/06/1390به موجب مصوبات سازمان حسابرسی ) مورخ   

ــی و         18/08/1395و  21/10/1392ایران ) مورخ  ــران بزرو بورسـ ناشـ مالی و  های  هاد (، برخی ن

و بعد از آن شروع می شود، ملزم به تهیه و ارائه    01/01/1395ورسی، که دوره مالی آنها از تاریخ  فراب

صورت  ساس مجموعه         یک مجموعه  شده بر ا سی  سابر سالانه ح ستند. با پذیرش   IFRSهای مالی  ه

ــگری ما     IFRSمجموعه   ــایی و اندازه   به عنوان مبنای گزارشـ ناسـ ــ گیری لی در ایران، چگونگی شـ

ابزارهای مالی و افشــای اطلاعات مرتبط ، موضــوع جدید و با اهمیتی اســت که جامعه حســابداری و  

 حسابرسی ایران با آن درگیر خواهد شد.
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سی و توجه دارد.      سابداری و مالیاتی نیاز به برر شتقه از جنبه های مدل عملیاتی، ح ابزارهای م

ــکاز طرفی با توجه به پیچیدگی فعالیت ــابداری برای  های مدیریت ریس ــعه یک رویکرد حس ،  توس

پذیر باشــد و اطلاعات مفید هایی که به لحاظ عملیاتی امکانچنین فعالیت اقتصــادیانعکاس محتوای 

 های مالی فراهم کند، چالش برانگیز است. برای استفاده کنندگان صورت

شتقه و تو      ستفاده از ابزارهای م شد ا سعه بازار این اوراق،  در ایران نیز با توجه به روند رو به ر

یدگی  خت        پیچ بداری این اوراق و زیرســــا حث حســــا با با     های موجود در م باط  های لازم در ارت

شرکت   اندازه شگری آنها،  های جدی مواجه خواهد های فعال در این حوزه را با چالشگیری و گزار

قه در محیط های رعایت الزامات افشـــا ابزارهای مشـــتســـاخت. این پژوهش به دنبال بررســـی چالش

ــگری ایرا ــتانداردهای بینگزارش ــگری مالی مین و طبق چارچوب اس ــد. در همین المللی گزارش باش

رابطه، ضمن مصاحبه با خبرگان حسابرسی، حسابداری و بازار سرمایه در ایران، این پژوهش از روش       

 کند.استفاده مینهایی تحقیق  تحلیل محتوای کیفی برای تحلیل داده های بدست آمده و ارائه نتایج

ــپس ر  ــده، س ــینه نظری و تجربی پژوهش مرور ش ــامل نحوه در ادامه، ابتدا پیش وش تحقیق ش

ــتقه  ها و تحلیل آنها و در ادامه چالشگردآوری داده ــا ابزارهای مش های مرتبط با رعایت الزامات افش

ستانداردهای ب  شنهاد  ین المللی گزارشگری مالی بیان می طبق ا های ها و محدودیتشود و در نهایت پی

 تحقیق ارائه خواهد شد. 

 

 پیشینه نظری پژوهش-2

فرد نیســت. تعریفی کلی از مشــتقات دارای یک معنی منحصــر به "مشــتقه"های مالی، واژه در رشــته

قراردادهای مالی که بازده آنها با تغییر در ارزش سهام، اوراق قرضه، موجودی کالا، "عبارت است از 

شاخص  سایر دارایی ها مرتب   ارز، نرخ بهره،  شی می سهام یا   et.al. 2009)گرددط بوده و یا از آنها نا

Acharya  ؛Faubus,2010  ؛Lynch,2011 ای از قراردادهای مالی اســت که در(. مشــتقه طبقه 

های ها دارای ویژگی، گرچه هر یک از این انواع مشــتقهباشــدی دامنه وســیعی از ابزارها میبرگیرنده

شتقات با هدف         صوص اینکه کلیه م شترکی نیز دارند، به خ ستند، اما همه آنها وجوه م صی ه انجام خا

ه عبارتی یکی از اند. بظیم شــده و مورد توافق قرار گرفتهای که منجر به انتقال ریســک شــود تنمعامله

ــک زیان          طرفین  توافق می ــخص، ریسـ نه ای مشـ به محض دریافت هزی ا در طرف دیگر ر کند که 

بگیرد )این دارایی  ای خاص و به ویژه در ارتباط با ارزش دارایی دیگری، بر عهدهصورت بروز واقعه 

توانند بدون قات می(. مشتSamuel,2009شود(. )شناخته می "مرجع"یا  "زیربنایی"به عنوان دارایی 
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ــوند)             ــر و معامله شـ یاز به مالکیت واقعی دارایی پایه منتشـ (. این Lynch,2011؛  Baker, 2009ن

صنعت مدیریت مالی امروز تبدیل کرده       شمندی از  شتقات، آنها را به بخش ارز شترک م ویژگیهای م

 است.

 

IFRS 7 – ابزارهای مالی : افشا 

 IFRS 7 منتشر شد و همه شرایط افشاء ابزارهای مالی را بیان کرد.  IFRS 7، 2005در اواسط سال 

کرد تا واحدهای گزارشگر اقدام به کاربرد اندازه گیری و مدیریت  روشهای پیچیده ای را الزامی

های جدید مدیریت های حاصل از ابزارهای مالی نمایند. به صورت همزمان مفاهیم و روشریسک

ریسک جدید پذیرفته شده است. هدف این استاندارد، الزام واحدهای تجاری به ارائه اطلاعاتی در 

 اده کنندگان بتوانند موارد زیر را ارزیابی کنند : های مالی است تا استفصورت

 الف: اهمیت ابزارهای مالی برای وضعیت و عملکرد مالی واحد تجاری 

های ناشی از ابزارهای مالی که واحد تجاری طی دوره و پایان دوره ب: ماهیت و میزان ریسک

 IFRS) واحد تجاری ها توسطیریت این ریسکگزارشگری در معرض آنها قرار دارد و نحوه مد

7,par1 .)IFRS7   :الزامات افشا ابزارهای مالی را تحت دوگروه گسترده تنظیم می کند 
 

 افشاهای کیفی و افشاهای کمی

افشاهای کمی اطلاعاتی را درباره اثر ابزارهای مالی بر وضعیت و عملکرد مالی واحد تجاری نشان 

های کیفی اطلاعات مفیدی در این مورد فراهم می کند که چطور ریسک دهد. درحالیکه، افشاهایمی

 مرتبط با ابزارهای مالی در واحد تجاری ایجاد ومدیریت می شوند.     

IFRS 7   به دنبال ارائه اطلاعاتی در مورد اهمیت ابزارهای مالی واحد تجاری است، به طور

گذارند. هدف این های نقدی اثر مینخاص، چطور ابزارها بر وضعیت مالی، عملکرد و جریا

این  های مرتبط با آن ابزارهای مالی و چگونگی مدیریتاستاندارد همچنین ، بازتاب ریسک

شکل شماره یک خلاصه ای  (.Ernst & Young, 2017) ها توسط واحد تجاری استریسک

 Bean) شود گرفته می رهای مشتقه به کاردهد که برای ابزارا نشان می IFRS 7از الزامات کلیدی 

& Irvine, 2015). 
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رویه های 

حسابداری ، 

طبقات و 

 گروهها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 که بیشتر به ابزارهای مشتقه مربوط هستند IFRS 7اهداف و الزامات افشا (: 1شکل )

 

 اهمیت مشتقات برای وضعیت و عملکرد مالی 

الزامات قابل کاربرد برای مشتقات طبق هدف اول شامل سطوح مناسب تجمیع و تفکیک، رویه های 

 حسابداری، افشا برای اندازه گیری ارزش منصفانه و اطلاعات در مورد معاملات مصون سازی است.

IFRS 7  ت افشا شده در طبقات کند که ابزارهای مالی را بر اساس ماهیت اطلاعاها را ملزم میشرکت

کند مقرر می IFRS 7کنند، ها سطح تجمیع لازم را تعیین میبندی کنند. اگرچه شرکتمناسب، دسته

متفاوت را با هم ترکیب کنند. همچنین  گیریهای اندازهها نباید اطلاعات با ویژگیکه شرکت

های های حسابداری هستند به طوریکه استفاده کنندگان بتوانند صورتها ملزم به افشا رویهشرکت

 (Birt, et al., 2013) مالی را درک کنند 

گیری ارزش منصفانه را همراه با اطلاعات اضافه در ها و مفروضات اندازهاستاندارد افشا روش

کند. روشن است که با افزایش زامی میاسیت فرضیات مورد استفاده برای سطح سه، را المورد حس

های اند، فرصته دارند و توسط مدیریت تولید شدهاستفاده از ورودیهایی که کمتر قابلیت مشاهد

 (. Kothari, et al., 2010) زیادی برای مدیریت سود وجود دارد

 هدف اول

اهمیت ابزارهای مالی مشتقه 

   برای وضعیت و عملکرد مالی

 هدف دوم

ها و ماهیت و میزان ریسک

 چگونگی مدیریت آنها

اطلاعات در 

مورد اقلام 

بندی شده طبقه

 به عنوان 

 مصون سازی

اطلاعات در 

ها و مورد روش

فرضیات ارزش 

 منصفانه

اطلاعات کیفی در 

مورد ریسک 

اعتباری، ریسک 

نقدینگی و 

 های بازارریسک

در اطلاعات کمی 

مورد ریسک 

 اعتباری، ریسک

نقدینگی و 

 های بازارریسک
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است که در برگیرنده یک موقعیت خنثی کننده معرض  سازی یک استراتژی مدیریت ریسکمصون

موانع IAS 39  ریسک است، مثل ریسک نرخ بهره، ریسک ارز خارجی، یا ریسک قیمت کالا.

ها به میزان سختی را برای احراز شرایط حسابداری مصون سازی مقرر کرده بود. کاهش این محدودیت

 کند.سازی را حیاتی تر میمصون فشاهایا  2018 ، از IFRS 9زیادی با اجرایی شدن 

IFRS 7  ها را ملزم می کند که نوع مصون سازی مورد استفاده، توصیفی از مشتقات شرکت

های مصون شده سازی و ماهیت، زمان بندی و میزان ریسکیص یافته به عنوان ابزارهای مصونتخص

 &Chalmers & Godfrey, 2000, Nguyen & Faff, 2002, Heaneyرا افشا نمایند. 

Winata, 2005)) 

ای اطلاعات خاص کافی درباره ها ممکن است در افشرکتدهد که شتحقیقات  نشان می

سازی کوتاهی کنند  و به طور بالقوه درک استفاده کنندگان  از نحوه های مصونها و رویهسازیمصون

ی تعریف شده و تحت ها و دانش آنها در مورد وجود فرآیندهای به خوبهای شرکتمدیریت ریسک

 (.Papa & Peters, 2013 )نند های موجود را محدود کنظارت برای ریسک

 

 ها ها و چگونگی مدیریت این ریسکماهیت و میزان ریسک

، ارائه اطلاعاتی که درک ریسک مالی و رویه های 1برای احراز هدف دوم نشان داده شده در شکل 

های مالی کند، ریسکشرکت را ملزم می IFRS 7الزامی است. مدیریت ریسک را امکان پذیر کند، 

که در معرض آن قرار دارد، شامل ریسک اعتباری، ریسک نقدینگی و ریسک بازار را افشا کند. 

ها ها، خط مشیها باید چگونگی ایجاد و اندازه گیری هر ریسک، اهداف مدیریت این ریسکشرکت

 یرات نسبت به دوره قبل را توضیح دهند. و فرآیندهای مدیریت ریسک و وجود تغی

ها ملزم هستند خلاصه ای از اطلاعات کمی را برای هر گروه ریسک و براساس شرکت

بعضی افشاهای خاص کمی فراتر و  IFRS 7اطلاعات داخلی تهیه شده برای مدیریت، افشا کنند. 

در مورد حداکثر معرض ریسک  بیشتر از خلاصه الزامات را الزامی کرده است. اینها شامل اطلاعاتی

های مالی مشتقه، با سرسیدهای اعتباری، با یا بدون اثر وثیقه، یک تجزیه و تحلیل سرسید برای بدهی

 های بازار.قراردادی در موارد مربوط، توصیفی از چگونگی مدیریت ریسک نقدینگی و افشای ریسک

بهره، نرخ تسعیر ارز، قیمت سهام و  های تجاری کلیدی هستند و شامل نرخهای بازار معرضریسک

های قیمت کالا هستند. آنالیز حساسیت برای هرنوع ریسک بازاری که یک شرکت در پایان ریسک

دوره در معرض آن قرار دارد الزامی است و نشان دهنده اثر یک تغییر خاص در بازار، روی سودوزیان 
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شود، می ها و موسسات مالی انجامبانک و سرمایه است. جایگزین آنالیز حساسیت که بیشتر توسط

 ( است. VARنالیز ارزش در معرض ریسک ) آ

های خارج از ترازنامه فرمولی هستند. هد که بیشتر افشاهای کمی از ریسکدتحقیقات نشان می

که اطلاعات  رسدها به نظر میبه عنوان مثال در مورد ریسک اعتباری، تعداد بسیار کمی از شرکت

خاص در مورد غلظت ریسک و کیفیت اعتباری دارایی ها که سررسید گذشته یا کاهش ارزش یافته 

  (.Papa & Peters, 2011, Ernst & Young,2008نیستند، ارائه دهند)

برای ریسک نقدینگی، تحقیقات دریافته اند که اکثریت شرکت ها اطلاعات کمی الزامی در 

فشاهای توضیحی را ارائه نشده ارائه می دهند اما، همواره جزئیات کافی در ا جریان های نقدی تنزیل

ها متوجه فقدان برای ریسک بازار، بیشتر انتقادها به شرکت .((Ernst & Young,2008 دهندنمی

ها و فرضیات به کار گرفته شده در آنالیز حساسیت است. علاوه بر انتقادات به ها، ورودیافشا روش

آیندها و ها و فرضیات زیربنایی افشاهای کمی، افشای اهداف مدیران، فرصیفی روشافشای تو

و فاقد ویژگی آگاهی دهندگی هستند ها، عمومی های مدیریت این ریسکروش

(Roulstone,1999 ،Chalmers & Godfrey, 2000; Papa & Peters, 2011& 2013; 

Ernst & Young, 2008;) 

پاراگرافی به   IASB، 2010این یک مسئله در حال پیشرفت است اگرچه در  رسدبه نظر می 

IFRS 7 های امل افشا های کمی، توضیح و تفسیردهد به منظور درک کاضافه کرد که توضیح می

 کیفی برای استفاده کنندگان ضروری هستند.

در بیشتر  IFRS 7اجماع حاصل از مطالعات مختلف روی کیفیت افشا، این است که الزامات  

دانیم تا چه بی قاعده و فاقد شفافیت. اما می موارد از نظر تکنیکی احراز شده است، اما اغلب به شیوه

، Thinggaard,1996) گذاردضعیف بر استفاده کنندگان اثر می اندازه این کیفیت افشای
Durocher & Gendron,2010)  

 

 مروری بر مطالعات انجام گرفته

استفاده از ابزارهای مشتقه موضوع مطالعات گسترده ای در حوزه های مختلف و به خصوص مالی، 

بوده است. تمرکز مطالعات مالی روی مشتقات، بر سوالات اساسی بوده است از جمله اینکه چرا 

ند. ها مشتقات را مورد استفاده قرار می دهند و استفاده از مشتقات چه اثری بر ارزش شرکت دارشرکت

(Allayannis & Weston, 2001، Smith & Stulz, 1985 .) مطالعات مشتقه در حسابداری
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و افشاهای مشتقات، دست زده اند  هم به این موضوعات اصلی با تاکید بر چالشها و مفاهیم حسابداری

)Aretz & Bartram, 2010; Judge, 2006(.  
ــته      ــگاهی در دو دهه گذشـ ــابداری و  ر رویببخش بزرگی از تحقیقات دانشـ تغییرات در حسـ

شته اند.  و ابزارهای مالی الزامات افشا برای مشتقات   برخلاف پایه های اقتصادی قوی برای  ، تمرکز دا

اند گاهی در این حوزه محدود بودهها در ارتباط با روش، مطالعات دانش افشا ابزارهای مشتقه و نگرانی  

(Bean & Irvine, 2015 .) 

را در  IFRS 7( ارتباط ارزشی افشاهای ریسک مالی الزامی توسط 2020جینرو همکاران ) 

های مختلف افشاهای ابطه مثبتی میان ارزش بانک وگروهبخش بانکی مورد بررسی قرار دادند. نتایج ر

 ریسک را نشان داد.

بهبود می یابد زمانی  ها( نشان داد، نقدینگی قیمت سهام شرکت2018تحقیق چن، داو و زو )

را ارائه کنند که بیانگر این مسئله است که افشاها اثرات     FAS 161که مشتریان اصلی آنها، افشاهای    

 سرریز در زنجیره تامین شرکت دارند. 

سبت به  2018خان و دیگران ) ، FAS 161و  FAS 133( واکنش منفی با اهمیت بازار را ن

ات، نشـــان دادند. این واکنش می تواند به دلیل هزینه های آخرین تغییرات عمده حســـابداری مشـــتق

سرمایه          سه با منافع آگاهی محدود برای  شتقه در مقای شای ابزارهای م سایر هزینه های اف بالای تهیه و 

 گذاران باشد که هردو ناشی از ماهیت پیچیده ابزارهای مشتقه هستند.

ــا  IFRS 7( اثر2016تهات و همکاران ) ــی قرار را براهمیت افشـ ابزارهای مالی مورد بررسـ

ــرکت  ــان دادند ش ــتری در ا IFRS 7ها پس از اجرای داده ونش رتباط با ابزارهای مالی اطلاعات بیش

شاها قبل و بعد از        ارائه می ست. به علاوه تجزیه و تحلیل اف شا بالاتر ا سطح اف کنند و در بخش بانکی 

 قایسه بیشتر اطلاعات را نشان داد.ابعاد خاصی از سودمندی مثل قابلیت م IFRS 7اجرای 

ــان دادند اطلاعات پس از بکارگیری     2016تهات و همکاران )   ارتباط قوی   IFRS 7( نشـ

ــورت   تری با ارزش ــتاندارد، صـ ــای اجباری این اسـ های مالی های بازار دارند و پذیرش الزامات افشـ

 مربوط تری تولید می کند.

ــتقه طبق          2015بین و ایروین  ــا ابزارهای مشـ ــودمندی الزامات افشـ در مطالعه ای پیرامون سـ

IFRS 7            شکلی ست، به  شاها تا حدی مفید ا شان دادند گرچه اف صاحبه با تحلیلگران ن ، از طریق م

شوند که درک  های پایان سال متمرکز می کلی و عاری از اطلاعات مفید تهیه می شوند و بر موقعیت 
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های مدیریت ریســک را محدود خواهد کرد.  به علاوه رضــایت اســتفاده واقعی از ریســک و شــیوه 

 کنندگان با ارائه اطلاعات خاص شرکت ، افزایش می یابد. 
در این مورد اظهار نگرانی کرد که افشاها عملاً از نظر طولی رشد  2011ام جی در کی پی

ولی از نظر اطلاعات آگاهی دهنده در حال کاهش هستند به این دلیل که افشاهای بیشتر شامل  کنندمی

 اطلاعات عمومی و کلی و نه اطلاعات خاص شرکت هستند.

( نشان دادند استفاده از ابزارهای مشتقه با ریسک مالی و سایز شرکت 2013همکاران )  برت و

بزرو با اهرم بالاتر که مشتقات را مورد استفاده قرار می دهند و  هایرابطه مستقیم دارد. و شرکت

تری از ابزارهای مالی ارائه حسابرسی می شوند، افشاهای گسترده BIG4توسط یکی ازموسسات  

  .دهندمی

( میزان رعایت الزامات کمی و کیفی در ارتباط با ابزارهای مشتقه 2004بامورنسیری و شرودر )

را مورد بررسی قرار دادند. افشای  DOW 30های توسط شرکت SFAS 133طبق مقررات  

ای از لحاظ میزان اطلاعات منتشر شده، محل افشا رد ابزارهای مشتقه به طور گستردهاطلاعات در مو

ها و شکل مورد استفاده در افشا ی آن، متفاوت بود. فقدان یکنواختی در افشا اطلاعات در یادداشت

تواند ارزیابی اثر و اثر بالقوه استفاده شرکت از ابزارهای مشتقه بر روی می SFAS 133الزامی بوسیله 

 ,Bhamornsiri های مالی دشوار سازدنتایج عملیات و وضعیت مالی آن را برای خوانندگان صورت

2004) &.( Schroeder  

 ارزش با مالی ابزارهای افشا بین سطح( 1398در ایران نیزمجتبی چاوشانی وهمکاران )

 یافتند. معناداری و رابطه مستقیم شرکت
 

 روش انجام پژوهش -3

 IFRSهای عمومی  افشا ابزارهای مشتقه طبق سوال اصلی این تحقیق عبارت است از اینکه چالش

 چیست؟  IFRS 7و    9

ابزارهای مشتقه   سازی الزامات افشا  پیاده هایچالش الگوی اولیه اول این پژوهش، مرحلهدر 

ــون  ــابداری مص ــنهادی  و حس ــازی طبق چارچوب پیش با انجام متن کاوی IFRS 9 و   IFRS 7س

س  شین و تحلیل محتوای کیفی یافته های ترده با رویکرد تحلیلی روی پژوهشگ های آنها و همچنین پی

و  IFRS 9گیری الزامات اســـتاندارد ، مبانی تصـــمیم  IFRS 7و  IFRS 9تحلیل محتوای کیفی 

ند نظرخواهی عمومی از ســــال         نویسپیش ندارد در فرآی تا ــ به این اسـ ، 2014تا   2008های مربوط 

های   یاده       FASBرهنمود ئل پ با مســــا باط  ته   FAS 161 و  FAS 133ســــازی در ارت یاف های  ، 
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ای بین المللی در رابطه با گزارشگری ابزارهای  یشی انجام شده توسط نهادهای حرفه   های پیماپژوهش

با اندازه   SEC  (2008 )مالی از جمله گزارش    فانه و گزارش    در ارتباط  ــ                   BDOگیری ارزش منصـ

2016) ) ،KPMG  (2014 2017و) ،E & Y  (2014 2016و) ،PWC (2015) ،Deloitte 

شد. در مرحله دوم    (2016و  2015)  ستخراج  سی و      ، ا سابر سابداری و ح دیدگاه خبرگان حرفه ح

ــرمایه درباره ــتقه الگوی ح»  بازار س ــابداری ابزارهای مش ــاچالش» ، «س  های فنی رعایت الزامات افش

در محیط گزارشـگری ایران و برای اوراق مشـتقه قابل   « سـازی ابزارهای مشـتقه و حسـابداری مصـون   

آوری و به روش یک مصــاحبه نیمه ســاختار یافته جمعتکنمعامله در بازار ســرمایه ایران، با اســتفاده از 

 تحلیل محتوای کیفی تحلیل شد. 

 
 مشارکت کنندگان

شارکت   شدند.    برای زنجیره ای یا برفی گلوله روش با کنندگانم صاحبه انتخاب  صاحبه،  م  در م

موضــوع،  با مرتبط کافی تجربه و تحصــیلات دارای و نظر صــاحب اشــخاص از تعدادی ابتدا

صاحبه  پایان در و شدند  انتخاب ست  آنها از م  نظر صاحب  و مطلع افراد سایر  که شد  درخوا

 که افرادی با تا شد  تلاش پژوهش، غنای نمایند. به منظور معرفی را پژوهش موضوع  درخصوص 

 زمینه برخوردار این در بالایی تجربه و دانش از و اندکرده تجربه را موضــوع پژوهش شــخصــا

ستند،  صاحبه  ه سی،          منظور گیرد. به این صورت  م سابر سازمان ح ستاندارد  ضای کمیته تدوین ا اع

ــناســـان اداره حســـابرســـی و   ــناســـان بازار ابزارهای نوین مالی در بورس اوراق بهادار، کارشـ کارشـ

گزارشگری مالی و اداره نظارت بر ناشران سازمان بورس، مدیران و سرپرستان موسسات حسابرسی            

ــرکت ــهای تهیهش ــرمایهو فعالان حرفه IFRSهای مالی طبق  ورتکننده ص گذاری و ای درحوزه س

ــاحبه انتخاب گردیدند. برخی افراد نمونه در حوزه پژوهش            ــتقه برای انجام مصـ معاملات اوراق مشـ

و  تصـــمیم گیرنده و به نام بودند که ابتدا مصـــاحبه از آنها شـــروع شـــد. ســـپس با پیش رفتن تحقیق

شناخت بهتر مفاهیم و مقوله  ها گرداوری و تحلیل داده صاحبه می   ، برای  سایر افراد خبره م شد.  ها با 

ــاحبه به عمل      15بدین ترتیب با     ــاحب نظر مصـ ــاحبه   صـ ها، مفاهیم   آمد و پس از برگزاری این مصـ

 شود.یمشاهده م 1ها به اشباع رسیدند. ترکیب مصاحبه شوندگان و تخصص آنها در جدول ومقوله
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 ترکیب مصاحبه شوندگان و تخصص آنها (:1جدول شماره )

 تعداد طبقه بندی عامل

 سمت

 سه اعضای سازمان بورس و اوراق بهادار

 سه عضو سازمان حسابرسی وکمیته تدوین استاندارد

های تهیه کننده مدیر و سرپرست ارشد در موسسات حسابرسی شرکت

 IFRSهای مالی طبق  صورت
 سه

 دو هیات علمی دانشگاه

 چهار گذاری و معاملات اوراق مشتقهای درحوزه سرمایهفعالان حرفه

 سابقه کار
 هشت پنج تا ده سال

 هفت بیش از ده سال

 رشته تحصیلی
 یازده حسابداری

 چهار مدیریت مالی

مدرک 

 تحصیلی

 یازده دکتری

 چهار کارشناسی ارشد

 
 حرفه حسابداری و حسابرسی و بازار سرمایه نتایج حاصل از تحلیل محتوای کیفی دیدگاه خبرگان

ــده با            بخشدر این  ــاحبه های انجام شـ ــتفاده از تحلیل محتوای کیفی به تحلیل مصـ از پژوهش با اسـ

مصاحبه نیمه ساختار    ها به وسیله ابزار دادهپرداخته شده است. پس از جمع آوری  مشارکت کنندگان  

شکل کتبی ن   یافته، داده صاحبه ابتدا به  ستفاده از نرم افزار    های م ستند   WORDسخه برداری و با ا م

 انجام شد.  MAXQDAگردید و سپس تحلیل و کدگذاری اطلاعات با استفاده از نرم افزار 

ــامل فرآیند تحلیل فرآیند نظم دادن به داده ــا تحلیل داده های کیفی، ش ــاس ــت. اس غرق » هاس

معرفی و  شــرکت کنندگان در مطالعه رااســت که از طریق آن می توانیم تجارب « هاشــدن در داده

ــیر کنیم. تحلیل داده ــت و به ما این تفس ــافی اس دهد که نزدیکی توانمندی را می ها یک فرآیند اکتش

خود را با داده ها حفظ کرده و به درک وفهم روشنی ازموضوعات پژوهشی دست یابیم. کدگذاری، 

ــتین فعالیت در تحلیل کیفی ومبنایی برای مراحل بع ــت. منظور از کدگذاری این نخسـ دی تحلیل اسـ

صا       سب اخت شده، نام و برچ ست که به قطعاتی از داده های جمع آوری  ص دهیم. این قطعات ممکن ا

شند کوچک یا بزرگی از داده هایاست قطعه  برای نمونه نحوه کدگذاری در  (.1390)ابوالمعالی،ها با

 نقل قول های زیر تشریح می شود.
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دهند که قیمت ا راحتی است و یک سری اطلاعات میدو تا چهار تکمی  برای سهام دو »

سهام این بوده است و بعد این قدر شده و این مقدار بالا رفته است و این قدر پایین آمده ولی کیفی 

داند باید چه بنویسد. یا باید منتظر می خواهد ولی خود آن طرف هم نمی یک مقدار توضیح و بحث

باز هم فرق این است که اصلاً دستورالعمل را کپی پیست بکند و بگذارد.  یک دستورالعمل، یا یک

 .استاندارد نبودن افشای کیفی(« ) داند در قسمت کیفی چه بنویسدنمی

ای روی نحوه افشا ومیزان افشا مؤثر است چون افشاهای مربوط بدون تردید قضاوت حرفه

تفاوت دارد. تعریف یکسان است ولی بعد توی هم با هم مقایسه کنید افشاها خیلی با هم  Big4به 

های مختلف انجام گیری هر کسی از یک قضاوتی استفاده کرده است و ممکن است با حالتاندازه

 .قضاوت حرفه ای روی نحوه ومیزان و انشا افشاییات( تأثیر)  شود

ای حرفهاستفاده می شود قضاوت هایی که در حوزه کمی قطعاً در بحث های کیفی و مدل

 .ها در حوزه کمی(ای در انتخاب مدلقضاوت حرفه تأثیربگذارد. )  تأثیرتواند می

ــی نقل قول ــتاندارد نبو "های بالا مفاهیمبا بررس ــای کیفی، اس ــاوت حرفه تأثیردن افش ای قض

ــاییات و    ــا افشـ ــاوت حرفه ای در انتخاب مدل    تأثیر روی نحوه، میزان و انشـ   "کمیها در حوزه  قضـ

 ها نیز به همین ترتیب مفاهیم استخراج گردیده است. ج شد. در سایر مصاحبهاستخرا

شکیل مقوله    شباهت        سپس جهت ت شده و  سه  شده با یکدیگر مقای ستخراج  ها و ها، مفاهیم ا

شـــترک بین مفاهیم اســـت، ها که نشـــان دهنده محورهای مهای آنها بررســـی شـــدند و مقولهتفاوت

مشـــکل بودن افشـــای کیفی به دلیل اســـتاندارد نبودن،  "مثال مفاهیم شـــوند. به عنوان اســـتخراج می

ش    شواری تهیه اطلاعات لازم برای اف ضاوت حرفه  تأثیرا، د شا،    ای روی نحوه و میزاق شا اف  تأثیرن و ان

ــاوت حرفه ــاییات کیفی،  ای رویقض ــاوت حرفه تأثیرافش زه کمی و ها در حوای در انتخاب مدلقض

ــاوت حرفه تأثیر ــان دهنده مقوله  "هاگیریاندازه درای قضـ ــواری پیاده"نشـ ــازی  پیچیدگی و دشـ سـ

 ، هستند."الزامات افشا در عمل

 بدین ترتیب سایر مفاهیم ومقوله ها نیز به شرح ذیل تحلیل و طبقه بندی گردیدند.
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 ها(: مفاهیم و مقوله2جدول )

 مفاهیم هامقوله

افشا در پیچیدگی و دشواری پیاده سازی الزامات 

 عمل

 مشکل بودن افشای کیفی به دلیل استاندارد نبودن

 دشواری تهیه اطلاعات لازم برای افشا 

 ای روی نحوه و میزان و انشا افشاقضاوت حرفه تأثیر

 ای روی افشا ییات کیفی قضاوت حرفه تأثیر

 های در حوزه کمیای در انتخاب مدلقضاوت حرفه تأثیر

 هاای در اندازه گیریحرفهقضاوت  تأثیر

  

فقدان/کمبود انگیزه برای رعایت الزامات افشا 

 IFRS 9و  IFRS 7طبق 

 منفعت افشا –نبود انگیزه افشای اطلاعات از بعد هزینه 

 عدم نیاز به افشا به دلیل کارا نبودن بازار

 مفید نبودن افشا در محیط گزارشگری ایران از دید استفاده کننده

 نیاز سهامدار به افشا به دلیل فقدان / ضعف دانش سهامدار عدم

عدم تقارن اطلاعاتی  و عدم تصمیم گیری بر اساس اطلاعات 

 های مالیصورت

 هاوجود هزینه ای رقابتی افشا اطلاعات برای شرکت

  

فقدان / ضعف ارائه اطلاعات کافی، قابل مقایسه 

 و سودمند  

 ای مشتقاتهای بین دورهدر ارتباط با فعالیتعدم ارائه اطلاعات 

 ها عدم افشا فعالیتهای بین دوره ای شرکت

 عدم افشا به دلیل کوتاه بودن طول دوره مشتقه 

 عدم افشا به دلیل پایین بودن مبالغ ریالی

 نیاز اطلاعاتی سهامدار به میزان تعهد

مختلف یکنواخت های محل افشا ونحوه ارائه اطلاعات بین شرکت

 و یکسان نیست

  

 های اجراییفقدان / ضعف الزامات و ضمانت

 نبود الزام برای افشا اطلاعات در ارتباط با مشتقات

 عدم وجود استاندارد در ایران در رابطه بامشتقات

 هاشکلی بودن گزارشات و کمیته

 ها و بورسدولتی بودن شرکت

 شکلی بودن افشاهای ریسک

 وجود الزام قانونی از طرف سازمان حسابرسی عدم
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 افشاها کافی و قابل اتکا نیست

  

عدم شفافیت در گزارشگری مالی یا عدم وجود 

 تمایل برای بهبود شفافیت

 های ایرانیویژگی پنهان کاری و عدم شفافیت شرکت

 کامل و شفاف نبودن افشا به دلیل نقص دستورالعمل

 گزارشگری مالی در ایرانعدم شفافیت اقتصاد و 

افزایش مسئولیت پاسخگویی تهیه کنندگان اطلاعات در ارتباط با 

 استفاده از اطلاعات منطبق با افشا

کنندگان اطلاعات به دلیل افزایش مسئولیت پاسخگویی تهیه

 پاسخگویی در برابر مفروضات مورد استفاده

  

 های گزارشگریافزایش زمان و هزینه
 ها طبق الزامات افشابالا بودن هزینه تهیه ی اطلاعات برای شرکت

 هزینه بر بودن افشاهای کیفی 

 افزایش هزینه تهیه نرم افزارهای لازم برای تهیه اطلاعات 

  

 های مدیریت ریسک رسمیفقدان رویه

 هامشکل در اندازه گیری وکمی کردن ریسک

 هافقدان واحدهای مدیریت ریسک فعال و پویا در شرکت

ها و ناتوانی در رعایت عدم انجام مدیریت ریسک در شرکت

 الزامات 

  

 گمراهی استفاده کننده به دلیل افزایش حجم اطلاعات افزایش حجم گزارشگری مالی

  

 فقدان / ضعف استاندارد و دستورالعمل برای افشا
 کنونی مشتقات به دلیل نقص دستورالعمل کامل نبودن افشای

 کامل نبودن افشای کنونی مشتقات به دلیل نبود استاندارد 

 

 هایافته -4

 های افشا اطلاعات اوراق مشتقه عبارتند از :بر اساس دیدگاه صاحبنظران چالش

 پیچیدگی و دشواری پیاده سازی الزامات افشا در عمل -1

 IFRS 9و  IFRS 7فقدان/کمبود انگیزه برای رعایت الزامات افشا طبق  -2

 فقدان / ضعف ارائه اطلاعات کافی، قابل مقایسه و سودمند و قابل اتکا -3

 عدم شفافیت در گزارشگری مالی یا عدم وجود تمایل برای بهبود شفافیت  -4
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 فقدان / ضعف الزامات و ضمانت های اجرایی -5

 م گزارشگری مالیافزایش حج -6

 افزایش زمان و هزینه های گزارشگری -۷

 فقدان رویه های مدیریت ریسک رسمی -8

 
 پیچیدگی و دشواری پیاده سازی الزامات افشا در عمل -1

سازی ی و دشواری پیادهیکی از چالشها در ارتباط با افشا اطلاعات اوراق مشتقه مربوط به  پیچیدگ

که به دلیل استاندارد نبودن افشای کیفی، گمراهی استفاده کنندگان به  باشدالزامات افشا در عمل می

شود. استخراج ای برروی افشا ایجاد میقضاوت حرفه تأثیرزارشگری مالی و دلیل افزایش حجم گ

 گنجد. نمیکدها و تحلیل مفاهیم و طبقه بندی آنها در حوصله این مقاله 
 IFRS 9و  IFRS 7ات افشا طبق فقدان/کمبود انگیزه برای رعایت الزام -2

یکی از  IFRS 9و  IFRS 7از نظر خبرگان فقدان یا کمبود انگیزه برای رعایت الزامات افشا طبق 

منفعت در ارتباط  –باشد. نبود انگیزه به دلیل عدم تطابق هزینه های با  اهمیت در این حوزه میچالش

با افشا اطلاعات، عدم نیاز به افشا به دلیل کارا نبودن بازار، مفید نبودن افشا در محیط گزارشگری ایران، 

ها از دلایل بروز های رقابتی افشای اطلاعات برای شرکتو ضعف دانش سهامدار و وجود هزینهفقدان 

های مشارکت ای از نقل قول. نمونهستباشد که توسط خبرگان به آن اشاره شده ااین چالش می

 کنندگان به شرح زیر است:

خواهد اجرا بشود برای شرکت هزینه دارد، درست است. هر ببینید هر استانداردی که می» 

افشای بیشتری برای شرکت هزینه دارد شرکت باید منافع بیشتری به دست بیاورد که بگوید من این 

ایم یعنی به طور رسم ما منافع افشا را محدود کردهمنافع در افشایم ب دهم که به آنهزینه را انجام می

ها و آن محیط اقتصادی که ایجاد شد حالا یا محیط اقتصادی خواسته ایجاد شد یا ناخواسته کلی سیاست

برده است یعنی الان خیلی ها را از بین کرد و این بخش اعظم انگیزه شرکت ایجاد شد، منافع را محدود

 –عدم تطابق هزینه «) دهد.واقعاً دارد مقاومت نشان می IFRSسازی ها دارد برای پیادهکتاز شر

 .منفعت افشا(
 عدم نیاز به افشا به دلیل کارا نبودن بازار

و عدم به عقیده مشارکت کنندگان، در محیط گزارشگری ایران، دلایلی از قبیل ضعف دانش سهامدار 

قرار  تأثیرهای مالی، نیاز سهامدار به افشا را تحت بر اساس صورت گیریتقارن اطلاعات و عدم تصمیم

 دهد.می
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من حالا از برایش ارزشی ندارد که بخواهد بیاید اطلاعات کیفیش را بخواهد افشا بکند که » 

خواننده بخواند  ام. چرا برایش ارزش ندارد؟ آخر باید صورت مالی را یکنظر کیفی چه کار کرده

های مالی وقتی که اصلاً نمی داند مشتقه چه هست و چه اطلاعات مفیدی قرار تخواننده در صور

 999واننده صورت مالی است بدهد که بخواهد؛ یک یادداشت هم هست به نام سود از هر هزار تا خ

خواهند سود شرکت را ببینند سود هم در گردش را ببینند، تقسیم دیویدند را ببینند، حساب تای شان می

 فقدان / ضعف دانش سهامدار(« ) ی را ببینند آن مهم است دریافتن

 فقدان / ضعف ارائه اطلاعات کافی، قابل مقایسه و سودمند و قابل اتکا -3

ها، شتقه و شکلی بودن گزارشات وکمیتهعدم وجود استاندارد و دستورالعمل برای افشا اوراق م

های بین بودن مبالغ مربوط به اوراق مشتقه برای افشا، عدم افشا فعالیت اهمیتافشاییات ناهماهنگ، بی

های اوراق مشتقه، شکلی بودن افشاهای مربوط به ها در ارتباط با معاملات و موقعیتای شرکتدوره

شود آتی و اوراق اختیار تبعی منجر میریسک و عدم ارائه اطلاعات در ارتباط با تعهدات قراردادهای 

گیری قابل مقایسه و سودمند برای تصمیمدر ارتباط با اوراق مشتقه فاقد اطلاعات کافی و  افشاها

 کنندگان باشد.استفاده

های بین کنند. اگر زمانی فعالیتای خود را افشا نمیهای بین دورهها به طور منظم فعالیتشرکت» 

ها را ری از موارد یا این فعالیتها در بسیاهای آخر سال باشد ، شرکتای متفاوت از موقعیتدوره

ای های بین دورهعدم افشا فعالیت«) کنندمطرح می ،گیرند یا آنها را با توضیحات کلیده مینادی

 .ها(شرکت
 عدم شفافیت در گزارشگری مالی یا عدم وجود تمایل برای بهبود شفافیت-4

ها در حوزه افشا ت از دیگر چالشعدم شفافیت در گزارشگری مالی یا نبود تمایل برای بهبود شفافی

کنندگان اطلاعات، لزوم استفاده از ن، افزایش مسئولیت پاسخگویی تهیهباشد. از دیدگاه خبرگامی

اطلاعات منطبق با افشا، پاسخگویی در برابر مفروضات مورد استفاده و عدم وجود ابزارهای نظارتی 

 گردد.  عدم شفافیت در گزارشگری مالی می منجر به

ات رو افشاء بکنی افشاء افشاء بیشتر رو این میچرخه که شما مفروضات مورد استفاده» ... 

مفروضات باعث میشه شما به نتیجه دست پیدا بکنی اون نتیجه شاید با مفروضات نوشته شده خیلی 

پاسخگویی «) کنی باید پاسخگوی مفروضاتت باشیهمخوانی نداشته باشه یعنی مفروضات رو افشاء می

 در برابر مفروضات مورد استفاده(
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 های اجراییضعف الزامات و ضمانت فقدان /-۵

نبود الزامات واستانداردهای مشخص در رابطه با گزارشگری مشتقات،  به عقیده مشارکت کنندگان،

منجر به عدم بررسی و عدم اظهارنظر حسابرس در ارتباط با افشا اطلاعات مشتقات و در نهایت عدم 

 لاعات در این حوزه می گردد.افشا اط

مالی میاندوره قاعدتاً باید  های بین دوره ای در صورتهایاطلاعات کافی در مورد فعالیت» 

ارائه بشود ولی نمی شود اینها سالانه هم نمی دهند چه برسد به میان دوره ای. به خاطر بحث سر رسید 

یت اطلاعات برای افشا(  و اینکه بلاخره همان ها و به دلیل اینکه رقم ها پایین است ) پایین بودن اهم

توانند الزامی هم که از سمت حسابرس ندارند و افشا نمی کنند. پس رقبا بلاخره آنها تا جایی که می

 نبود الزام برای افشا(«) که الزام وجود ندارد.یکی این که بی اهمیت هستند یکی این
 لیهای گزارشگری ماافزایش حجم، زمان و هزینه-۶

از نظر خبرگان درحال حاضر موارد افشا در محیط گزارشگری ایران محدود است اما با توجه به روند 

رو به گسترش بازار مشتقات در ایران، موارد مندرج در الزامات افشا، باعث افزایش حجم اطلاعات و 

زینه جم و هگردد. از طرف دیگر این مسئله افزایش در حنتیجه گمراهی استفاده کنندگان میدر 

های گزارشگری د. لذا افزایش حجم، زمان و هزینهکنندگان به دنبال دارگزارشگری مالی را برای تهیه

 تواند ازموارد چالش بر انگیز در ارتباط با رعایت الزامات افشا طبق استاندارد مذکور باشد.مالی، می

دونید مثلاً شما خیلی سخته می ،ها را بالا میبرههای گزارشگری شرکتاین افشاها هزینه» 

برید اون شرایط گزارش رو نگاه بکنید اصلاً یه چیزهای خیلی عجیب و غریبی رو گفته افشاء بکنید 

خب برای شرکت هزینه دارد که آن همه اطلاعات را فراهم بکند و  افشا بکند یعنی واقعاً شاید بحث 

افزایش هزینه «) عات برایش خیلی بالا میرود.ی اطلای تهیهسر این نباشه که نمیخواد اصلاً هزینه

 گزارشگری(
 فقدان رویه های مدیریت ریسک رسمی -۷

ها، رویه های مدیریت ریسک رسمی و تعریف مشارکت کنندگان عقیده دارند که بسیاری از شرکت 

زرو های آماده موسسات حسابرسی بشده و تحت نظارت ندارند و برای افشا معمولا به پر کردن فرمت

 کنند. ای تعریف شده دیگر، بستده میهیا فرمت

های ما بخش مدیریت واحد مدیریت ریسک فعال و پویا ندارن بتونه بزرگترین شرکت» 

تا وقتی اینا هست حالا ما هی بیاییم اینا رو بالا پایین  ها رو درست کمی کنه خب اینا مشکلهریسک

نبود واحد مدیریت ریسک «) کنیم هی تو اون تکنیکال داستان بیاییم مثلاً بحث کنیم به نتیجه نمیرسه 

 ها(در شرکت
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 گیرینتیجه -۵

 :9و  ۷های مرتبط با رعایت الزامات افشا طبق استانداردهای بین المللی شماره چالش

نتایج این پژوهش نشان می دهد استاندارد نبودن افشاهای کیفی، افزایش حجم گزارشگری مالی و 

سازی الزامات منجر به پیچیدگی و دشواری پیاده ای روی میزان، نحوه و انشا افشا،تأثیر قضاوت حرفه

و  بیشتر ، به معنای افشاهای IFRS 9و  IFRS 7رعایت الزامات افشا طبق گردد. افشا در عمل می

ها هزینه بر است. شرکت زمانی انگیزه باشد و این مسئله برای شرکتتفصیلی توسط تهیه کنندگان می

ها و محیط اقتصادی ایران سفانه سیاستاشت که منافع بیشتری عاید شود متأبرای افشای بیشتر خواهد د

ای منفعت انگیزهـ ز بعد هزینه ها را از بین برده است لذا ارا محدود کرده و بخش اعظم انگیزهمنافع 

ها برای افشا، شود تنها انگیزه شرکتف دیگر کارا نبودن بازار باعث میبرای افشا وجود ندارد. از طر

ها، همه های رقابتی برای شرکتشد در کنار این موارد وجود هزینهگرفتن گزارش مقبول حسابرس با

استفاده کننده،  عدم نیاز سهامدار به افشا به دلیل  از عوامل کاهش انگیزه برای افشا هستند. در سمت

های گیری بر اساس اطلاعات صورتعدم تقارن اطلاعاتی و عدم تصمیم پایین بودن سطح دانش و

  ها در بورس هم از دیگر دلایل کاهش انگیزه افشا هستند.مالی شرکت

افی، قابل اقد اطلاعات کدر ارتباط با دلایل این چالش که افشا در محیط گزارشگری ایران ف

مالی، شکلی بودن باشد، ضعف استاندارد و دستورالعمل برای افشا ابزارهای مقایسه و سودمند می

توان اشاره ها را میها در ایران، یکنواخت نبودن محل و انشا افشاییات بین شرکتگزارشات و کمیته

مشتقه شامل میزان تعهد ایجاد شده برای  نمود. از طرف دیگر اطلاعات سودمند در ارتباط با ابزارهای

باشد، که  اغلب به دلیل ها میای شرکتهای بین دورهشرکت و ارائه اطلاعات در ارتباط با فعالیت

پایین بودن مبالغ و در نتیجه بی اهمیت شمردن اطلاعات برای افشا و کوتاه بودن دوره معاملات مشتقه، 

 گردد. های مالی ارائه نمیدر صورت

IFRS 7 و فرضیات مورد استفاده در ها ها را ملزم به افشا اطلاعات در مورد روششرکت

ها و فرضیات مورد نماید. این افشاهای گسترده همراه با افشا روشگیری ارزش منصفانه میاندازه

و کنندگان اطلاعات از نظر استفاده از اطلاعات به افزایش مسئولیت پاسخگویی تهیهاستفاده منجر 

مفروضات منطبق با افشا و پاسخگویی در برابر مفروضات و همخوانی مفروضات با اطلاعات افشا شده 

 گردد که در نتیجه، عدم شفافیت یا عدم وجود تمایل برای بهبود شفافیت را به دنبال دارد. می

 1398های اجرایی، تا قبل از سال در خصوص  چالش فقدان و ضعف الزامات و ضمانت

های تهیه شده توسط سازمان اردی در ارتباط با افشا ابزارهای مالی وجود نداشت و دستورالعملاستاند
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باشد. بنابراین نبود ق مشتقه قابل معامله در بازار میبورس هم بیشتر در ارتباط با ثبت و حسابداری اورا

الی از جمله دلایل عدم رعایت الزامات و استاندارد و در نتیجه ابزار نظارتی در ارتباط با افشا ابزارهای م

و  36الزامات افشا اوراق مشتقه در ایران بوده است. لازم به ذکر است استانداردهای حسابداری شماره 

اند. البته ،تصویب و لازم الاجرا گردیده 1398در ارتباط با ارائه و افشا ابزارهای مالی از ابتدای سال  3۷

ها مشتقات و محدود بودن ابزارها، موارد افشا برای شرکت در حال حاضر به علت کوچک بودن بازار

باشد اما با گسترش بازار با توجه به روند رو به رشد آن و توسعه ابزارهای مالی، رعایت محدود می

گردد که از یک طرف می تواند باعث گمراه کنندگی ا منجر به افزایش حجم اطلاعات میالزامات افش

کنندگان گردد که از ارشگری مالی برای تهیههای گزدیگر افزایش هزینهننده و از طرف استفاده ک

دهد که بسیاری از نتایج ما نشان می هایی است که در حوزه افشا باید به آن توجه نمود.جمله چالش

های مدیریت ریسک رسمی، تعریف شده و تحت نظارت ندارند و برای افشا معمولا ها، رویهشرکت

های تعریف شده دیگر، بسنده های آماده موسسات حسابرسی بزرو یا فرمتبه پر کردن فرمت

 2نمودار شماره   هایی را از نظر شکلی شدن افشاها، ایجاد کند.تواند نگرانیکنند. این موارد میمی

 دهد.افشا اوراق را مشتقه را نشان می های مربوط بهچالش
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 منبع: یافته های محقق –مربوط به افشا اوراق مشتقه  هایچالش (:2)نمودار
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های گردید، افزایش حجم، زمان و هزینهها بیان نتایج این پژوهش که در بخش یافتهیکی از 

در گزارش خود در ارتباط با تغییرات و  که با آنچه که ارنست اند یانگگزارشگری مالی است. 

در این گزارش آمده است، ارائه جداگانه سود یا . همخوانی داردکنند بیان می  IFRS 9های چالش

در ترازنامه، چندان جالب توجه نیست، ( یافتهقابل ردیابی به ریسک پوشش)یافته زیان اقلام پوشش

 :چرا که

 های مالی اولیه، بسته به تعداد روابط پوششی واحد تجاری، شلوغ خواهند شد.صورت -

حاصله با تعاریف ارائه شده درباره اقلام مذکور در چارچوب های ها و بدهیدارائی -

 هماهنگی نخواهند داشت.

های مدیریت ریسک و چگونگی کاربرد آن برای به علاوه افشا اطلاعات در رابطه با استراتژی

های مدیریت ریسک بر مقدار، زمانبندی و عدم اطمینان ها، چگونگی اثر فعالیتمدیریت ریسک

، سازی ریسک موردنظرو چگونگی استفاده آنها برای مصونسازی نقدی، ابزارهای مصونهای جریان

، منابع سازیسازی، چگونگی محاسبه نرخ مصونه بین قلم مصون شده و ابزار مصونچرایی وجود رابط

، نوسان در  های کلیدی، افشا چگونگی تعیین جز مصون شده، افشا قضاوتمورد انتظار عدم اثربخشی

ها را نتایج تحقیق حاضر نیز این یافته. ها چالش برانگیز باشدتواند برای شرکتا و سود جامع میسوده

 . کندمی تأیید

به علاوه نتایج ما مبنی بر شکلی بودن افشاهای ریسک، افشاهای ناهماهنگ و عدم افشا 

کند می تأییدرا نیز  2015ر ای شرکتها در ارتباط با مشتقات، مطالعه بین و ایروین دهای بین دورهفعالیت

شوند و عاری از اطلاعات مفید تهیه می گرچه افشاها تا حدی مفید است، به شکلی کلیکه بیان کردند 

های پایان سال متمرکز می شوند که درک واقعی از ریسک و شیوه های مدیریت ریسک، و بر موقعیت

توانند رضایت استفاده کنندگان را با  ها میکنند که شرکتحدود خواهد کرد. آنها پیشنهاد میرا م

همچنین نتایج ما هم سو ارائه اطلاعاتی که کمتر عمومی و بیشتر خاص شرکت هستند، افزایش دهند. 

است مبنی بر اینکه افشاها از نظر طولی در حال رشد و از نظر اطلاعات  2011کی پی ام جی با نتایج 

 آگاهی دهنده در حال کاهش هستند. 
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Identifying the Challenges of Implementing International 
Derivatives Accounting Standards: 

 Emphasizing the Disclosure Requirements 
 

Razieh Mah avar pour 4 
Shahnaz Mashayekh5 

Ali Rahmani6 
 
Abstract: 
Objective: Given the important role of financial derivatives in the world economy 
and experience of the necessity of applying high quality and accepted financial 
reporting standards especially financial instruments standards, the purpose of this 
study was to identify information disclosure challenges related to derivative 
instruments in Iranian reporting environment And within the framework of 
International Financial Reporting Standards. 

Method: This study identifies and presents the challenges of disclosing 
derivative securities and hedge accounting information in accordance with IFRS 7 
and IFRS 9, using the qualitative content analysis method of analyzing the data 
obtained from interviews with 4 experts of auditing, accounting and capital 
markets of Iran. 

Findings: The identified challenges in identifying, measuring and disclosing 
derivative tools lead to challenging practice requirements. The findings show that 
the complexity and difficulty of implementing disclosure requirements in practice, 
along with a lack of incentives to comply with disclosure requirements and lack of 
transparency in financial reporting, along with the weakness of executive reporting 
requirements in the Iranian reporting environment, will have negative impact on 
effectiveness of standard and derivative instruments reporting. Resulting in a lack 
of sufficient, comparable, useful and reliable information in this area. 

Conclusion: Standard setters and professional accounting and auditing 
communities should be aware of challenges of accounting and reporting of 
derivative securities and prepare suitable infrastructures for financial reporting of 
these securities in Iranian financial reporting environment. 
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