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Abstract  

Accounting rules mandate that the cost of debt should be recorded as an expense, while 

the cost of equity does not appear in the income statement. Therefore, the amount of 

financing expense, and thus net income, in the income statements depends on how firms 

finance their business. In this study, the effect of changes in financial leverage and interest 

expense have been studied on revenue-expense matching in the companies listed on the 

Tehran Stock Exchange. The sample includes 199 companies listed in the Tehran Stock 

Exchange from 1383 to 1397. The results show that revenue-expense matching is higher for 

companies with a large reduction in financial leverage. In addition, incremental changes in 

the financial leverage have a negative effect on the simultaneous relation between revenues 

and non-operating expenses matching.  Also, the results show that only reduction changes 

in interest expense led to an improvement in simultaneous revenues and non-operating 

expenses matching. In general, results indicate that differential accounting treatment of the 

costs of debt and equity can affect earnings attributes through a change in capital structure. 
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 چکیده
هزینه ثبت شود. این در حالی است که هزینه که هزینه بدهی باید به عنوان در قوانین حسابداری مقرر شده 

شود. بنابراین، میزان هزینه تأمین مالی و در نتیجه سود خالص حقوق صاحبان سهام در صورت سود و زیان درج نمی
یزان اهرم مالی و مها بستگی دارد. لذا، پژوهش حاضر به بررسی تأثیر در صورت سود و زیان به نحوه تأمین مالی بنگاه

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  شرکت 911بهره بر میزان تطابق درآمد و هزینه در نمونه آماری شامل  هزینه
هایی که کاهش تطابق درآمد و هزینه در شرکتنتایج نشان داد پرداخته است.  9311تا  9333های تهران طی سال

بر این، تغییرات افزایشی در اهرم مالی تأثیر منفی بر رابطه بین درآمد و زیادی در اهرم مالی دارند، بیشتر است. علاوه
های به بهبود تطابق درآمد و هزینههزینه بهره فقط تغییرات کاهشی های غیرعملیاتی همزمان دارد. همچنین، هزینه

نتایج نشان داد که رفتار حسابداری متفاوت در برخورد با  گردد. بنابراین، بطور کلیغیرعملیاتی همزمان منجر می
 های سود تأثیر بگذارد.  تواند از طریق تغییر در ساختار سرمایه روی ویژگیهزینه بدهی و حقوق صاحبان سهام می

 
 تطابق درآمد و هزینه، ساختار سرمایه، تصمیمات تأمین مالی، اهرم مالی، هزینه بدهی. واژگان کلیدی:

 ,JEL: G32  M41 بندیطبقه
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 مقدمه 

نظران مانند دارد و به اعتقاد برخی از صاحب مهمی نقش مالی گزارشگری در حسابداری 9تطابق اصل

اصل اساسی و بنیادی حسابداری است. با تطابق؛ ( 2193) 3( و دیچو و همکاران2193) 2کیسو و همکاران

م های انجاآیند با هزینهدست میکه در دوره حسابداری بهدرآمدهایی تطابق این توضیح که این اصل به 

ها سپس هزینهشود. در فرآیند تطابق، ابتدا درآمدها شناسایی شده، شده برای ایجاد آن درآمدها تعریف می

تطابق هزینه و درآمد حاصل از آن باعث ایجاد صورت سود و  ،یابد. در نتیجهدرآمدها مطابقت میبا این 

راهم فها عنوان تفاوت بین درآمد و هزینهشود و امکان ارزیابی سود شرکت بهزیان برای دوره حسابداری می

(، تطابق 2112، 4و همکاران)گراهام  استترین خروجی سیستم حسابداری مهمنیز از آنجا که سود  د.شومی

های سود تواند بینش ارزشمندی در مورد ویژگیتطابق میبنابراین، پژوهش درباره بسیار حائز اهمیت است. 

ویژه، تطابق درآمد و هزینه . بهنمایدی توجه کمک شایان های سودبه درک ویژگیحسابداری ارائه دهد و 

شود و یهای نقدی مپذیری بیشتر سود نسبت به جریانبینیپایداری و پیشافزایش و نوسان کاهش باعث 

  (.2193دیچو و همکاران،  و 2113، 2)دیچو و تانگدارد این بر تأثیر تطابق بر کیفیت سود دلالت 

ر دارد تأثیهای سود حسابداری تغییرات اخیر در اقتصاد و استانداردهای حسابداری بر ویژگیاز سویی، 

تواند (. از جمله، تطابق ضعیف می2196، 1و هی و شان 2199، 6؛ دانلسون و همکاران2113و و تانگ، )دیچ

ها و عدم دسترسی به سایر اطلاعات از قبیل تصمیمات مدیریت )مانند بینی هزینهاز ضعف قابلیت پیش

ارد دیگر ناشی شود. های تحقیق و توسعه( و موکرد هزینه(، قوانین حسابداری )هزینه3نظریه حمام بزرگ

 عواملی است کهدیگر از  هاهزینه سرمایه شرکتهمچنین، تغییرات ساختار سرمایه و به تبع آن تغییر 

 نآ نیز به و در ادبیات پژوهشی اخیر قرار دهدتأثیر را تحت ها های تأمین مالی شرکتسیاستتواند می

 . است شده ایویژهتوجه 

های بر این، در همین پژوهشعلاوه اندکی در این زمینه صورت پذیرفته است.های تلاشاما، در ایران، 

و  بر تطابق درآمدهای اصلی هزینه عنوان یکی از مؤلفهاندک انجام شده نیز بررسی تأثیر هزینه بهره به

 91ن( و گراهام و همکارا2191) 1آرمسترانگ و همکاران کههزینه مغفول مانده است. این در صورتی است 

طور سنتی از تأمین مالی از طریق بدهی منشأ هزینه بهره، های آمریکایی بهشرکتاند ( نشان داده2192)

 انجام پژوهش حاضر با موضوع، بنابراینکنند. گذاری استفاده میبه عنوان منبع مهم و اصلی بودجه سرمایه

های ر میزان تطابق درآمد و هزینه شرکتبها بررسی تأثیر تغییرات اهرم مالی و میزان هزینه بهره شرکت

                                                                                                                                           
1. Matching Principle  
2. Kieso et al 
3. Dichev 
4. Graham et al 
5. Dichev & Tang 
6. Donelson et al 
7. He & Shan 
8. Big Bath 
9. Armstrong et al 
10. Graham et al 
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تواند به توضیح چگونگی اثر تغییرات ساختار سرمایه و رفتار میپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

کمک تطابق درآمد و هزینه از حاصل های بدهی و حقوق صاحبان سهام بر ویژگی سود متفاوت با هزینه

با ساختار سرمایه متفاوت،  هایینه در صورت سود و زیان شرکتتر اقلام هزبررسی دقیقعلاوه، نماید. به

   دهد.دست میدرک بهتری از تطابق درآمد و هزینه به

برای دستیابی به این هدف، مقاله پیش رو چنین ساماندهی شده که ابتدا مبانی نظری بیان و پیشینه 

تشریح و شرایط انتخاب نمونه آماری مورد مطالعه شناسی پژوهش شده است. پس از آن، روشپژوهش مرور 

ها ارائه و مورد بحث قرار گاه یافتهبیان شده است. همچنین، مدل پژوهش معرفی و برآورد شده است. آن

 گیری به عمل آمده چند توصیه سیاستی پیشنهاد شده است.گرفته است.  در پایان نیز برابر نتیجه

 

 مبانی نظری 

ها و حقوق صاحبان سهام یا ای از بدهیسرمایه عبارت است از ترکیب ویژهالی یا مین مساختار تأ

بین  مین مالی به گزینشتأگزیند. ساختار مین مالی در زمینه عملیات خود برمیتأسرمایه که شرکت برای 

 هاز جملها به دلایلی دازد. شرکتپرمین سرمایه و منابع خارجی شامل سرمایه و بدهی میتأمنابع داخلی 

ه، افزایش سرمایه در گردش و پرداخت سود به شد رسیدسرهای های سودآور، تسویه بدهیاجرای پروژه

زیر دو دسته کلی  بهکه  (9331سهامداران به منابع مالی متعددی نیاز دارند )کردستانی و نجفی عمران، 

 :شوندتقسیم می

 )منابع داخل شرکت )درون سازمانی 

 شرکت )برون سازمانی(.  منابع مالی خارج از 

دسته در ها های عملیاتی و فروش داراییوجوه نقد حاصل از فعالیتبا این توضیح، منابع حاصل از 

ند گیرقرار می در دسته دوماستقراض و وام بانکی، انتشار اوراق مشارکت و انتشار سهام جدید  ول وا

مدت مورد استفاده واحد اقتصادی است و تغییر دار سرمایه ترکیب منابع نقدی بلنساخت (.9331)رحیمیان، 

 با هزینه سرمایه رابطهبنابراین، ساختار سرمایه شود. در آن موجب تغییر هزینه سرمایه واحد اقتصادی می

 نزدیکی دارد. 

همزمان با کاهش وام دولت، افزایش  9111ها در دهه دریافتند که شرکت (2192گراهام و همکاران )

 در اقتصاد کلان و توسعه بخش مالی، به تأمین مالی از طریق بدهی بیشتر اعتماد داشتند.عدم اطمینان 

( نیز از کاهش 2191) 9اند. میچلی و همکارانها اهرم مالی خود را کاهش دادهاما، اخیراً بسیاری از شرکت

اند. اما این گذاران نهادی عنوان کردههای آمریکایی خبر داده و آن را ناشی از نفوذ سرمایهاهرم شرکت

های تواند واکنشی به افزایش رقابت در بازار محصول باشد. زیرا، شرکتکاهش اخیر در اهرم مالی می

 رو هستند )گاسپر وبت شدیدی در بازار محصول روبهشدن با رقازدایی و جهانیآمریکایی به دلیل مقررات

                                                                                                                                           

1. Michaely et al 
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( و از آنجا که این تکانه در سطح صنعت باعث کاهش سودآوری 2111، 2و ایروین و پونتیف 2116، 9ماسا

 3عنوان مثال، اوتچینیکوفدهد. بهشود، تصمیمات اهرم مالی شرکت را نیز تحت تأثیر قرار میشرکت می

نند داهای بیرونی در رقابت صنعت میزدایی در صنعت و نفوذ واردات را تکانهات( مقرر2192) 4( و ژیو2191)

 یابد. زدایی در صنعت یا افزایش نفوذ واردات کاهش میپس از مقرراتو نشان دادند اهرم مالی 

د. تطابق درآمد و هزینه تأثیر بگذار برتواند تأمین مالی بدهی میبا تغییر گسترده اقتصادی  کاهش

تواند به سه شکل رابطه علت و معلولی می و ها با درآمدهای محقق شده استهماهنگی هزینه ،یرا تطابقز

تخصیص سیستماتیک و غیرمستقیم هزینه )مانند هزینه استهلاک( و مستقیم )مانند بهای تمام شده(، 

و توسعه( انجام شود  گذاری نامشهود )مانند هزینه تبلیغات و تحقیقهای سرمایهشناخت بلادرنگ هزینه

( بر این موضوع تمرکز کردند که چگونه تغییر گسترده 2193) 6(. هیون و چو2196، 2)زیمرمن و بلووم

دهد. زیرا هزینه بهره اقتصادی در ساختار سرمایه رابطه بین درآمد و هزینه همزمان را تحت تأثیر قرار می

های غیرعملیاتی در صورت سود و زیان می از هزینهجزء مه بدهییافته تأمین مالی عنوان هزینه تحققبه

 های همزمانگذاری خود، رابطه بین درآمد و هزینهسرمایهمالی است. بسته به انتخاب شرکت برای تأمین 

م های آمریکایی با اهرم صفر یا بسیار کعنوان مثال، تعداد بنگاهتواند متفاوت باشد. بهویژه هزینه بهره میبه

(. سیاست اهرم صفر منجر 2193، 1های اخیر افزایش یافته است )استرابلاف و یانگ( در سال2٪کمتر از )

طور بالقوه همبستگی کمتری بین درآمد و هزینه بهره وجود بهدر این حالت، شود و به هزینه بهره صفر می

تأمین مالی بدهی عنوان مثال، اگر تعدادی شرکت با میزان درآمد یکسان و هزینه بهره مساوی دارد. به

است. با این حال، هنگامی که  %911وجود داشته باشد، همبستگی بین درآمد و هزینه بهره این نمونه 

  %911کند، ارتباط بین درآمد و هزینه بهره به زیر شرکتی شروع به استفاده از یک سیاست اهرم صفر می

تطابق درآمد و هزینه تأثیر بگذارد. اصول حسابداری  برتواند اهرم مالی میتغییرات بنابراین،  یابد.کاهش می

عنوان هزینه جاری ثبت کنند، این در حالی کند که هزینه تأمین مالی بدهی را بهها را ملزم میرایج، شرکت

های مالی با که صورت کندمی ایجاباین قاعده  د.گیرهای تأمین مالی سهام را نادیده میاست که هزینه

هیأت  34شماره  ویژه، بیانیه استاندارد حسابداری مالیطور متفاوتی برخورد کند. بههام بههزینه بدهی و س

های وام را کند هزینهها را ملزم میایران، بنگا 93استانداردهای حسابداری مالی آمریکا و استاندارد شماره 

ی بدهی یافته هزینه تأمین مالعنوان هزینه شناسایی کنند. بنابراین، هزینه بهره بخش تحققهنگام تحمل به

عنوان یک هزینه با این حال، هزینه تأمین مالی سهام به ذارد.گکل و سود خالص تأثیر می است که بر هزینه

های مالی به های تأمین مالی در صورتشود بخش قابل توجهی از هزینهشود و باعث میشناخته نمی

                                                                                                                                           
1. Gaspar & Massa 
2. Irvine & Pontiff 
3. Ovtchinnikov 
4. Xu 
5. Zimmerman & Bloom 
6. Hyun & Cho 
7. Strebulaev & Yang 
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استانداردهای حسابداری (. بنابراین، مطابق 9111، 2و التون 9131، 9رسمیت شناخته نشود )فروت و فرانکل

های عنوان بخشی از هزینهیافته هزینه بدهی( در صورت سود و زیان بهنی بخش تحققهزینه بهره )یع

 شود. در حالی که هزینه تأمین مالی سهام شناسایی نمی ،شودغیرعملیاتی منعکس می

زدایی توسط های بدهی و حقوق صاحبان سهام در صورت اهرماین رفتار متفاوت با هزینه( 2193هیون و چو )

طور مثال، به ای آمریکایی را یک دلیل اساسی برای کاهش اخیر رابطه بین درآمد و هزینه بهره عنوان کردند.هشرکت

های عملیاتی یکسان، اما با ساختار سرمایه متفاوت، دو شرکت دارای تجارت یکسان و ساختار داراییفرض کنید 

ن کند. این تصمیمات مختلف تأمییق انتشار سهام تأمین میو دیگری از طراز تأمین مالی بدهی های خود را دارایییکی 

مد و شود. همبستگی بین درآتر )بالاتر( برای شرکت با تأمین مالی بدهی )سهام( میمالی منجر به سود خالص پایین

ه شود، عنوان هزینه شناختاست. اما هرگاه هزینه حقوق صاحبان سهام به 1٪و برای دومی  911٪هزینه بهره برای اولی 

تفاوت در ساختار سرمایه تأثیر کمتری بر رابطه بین درآمد و هزینه تأمین مالی یعنی جمع هزینه بدهی و هزینه سهام 

خواهد داشت. اگر هزینه حقوق صاحبان سهام برابر با هزینه بدهی باشد، تفاوت اهرم باعث تغییر هزینه سرمایه برای دو 

درآمد و شود. بنابراین نباید بین دو شرکت از نظر تطابق متفاوت سرمایه نمیشرکت با اندازه یکسان اما ساختارهای 

های سرمایه تفاوت وجود داشته باشد. لذا، روش حسابداری سنتی شناسایی هزینه بهره و تغییرات بنیادی هزینه

 (.2193)هیون و چو، ممکن است به بدتر شدن تطابق درآمد و هزینه در طول زمان منجر شود  9111زدایی از دهه اهرم

 

 مروری بر پیشینه پژوهش

ند. ارا بررسی کردهثیر کیفیت گزارشگری یکپارچه بر هزینه سرمایه تأ( 2121) 3ویتولا و همکاران

یعنی  نایو  داری داردباط منفی و معنیکیفیت گزارشگری یکپارچه با هزینه سرمایه ارتنتایج نشان داد 

 .نوآورانه برای کاهش هزینه سرمایه است کیفیت گزارشگری یکپارچه، روشی

نلاند کشور ف( رویکرد عملکردی تطابق در تجزیه و تحلیل تطابق در گزارشگری مالی 2191) 4لایتینن

تمی وسیله مدل ضریب تعیین لگاریهنشان داد ضریب همبستگی درآمد و هزینه ب. نتایج را بررسی کرده است

نه کشش تطابق هزیدهنده وابستگی منفی ضعیف ریتمی نشانیابد، مدل ضریب تعیین لگابهبود می

استهلاک  کشش تطابقکشش تطابق هزینه مواد، وابستگی منفی ضعیف دستمزد، وابستگی مثبت ضعیف 

  .دار استیمعن های مختلف هزینهبندیید بر طبقهاست. بنابراین، تفاوت در دقت تطابق بین صنایع با تأک

های آمریکایی را طی شرکتزدایی و کاهش تطابق درآمد و هزینه در طول زمان در رماه( 2193هیون و چو )

هایی که تغییر بیشتری در اهرم مالی یا هزینه بهره اند. نتایج نشان داد شرکتبررسی کرده 2193تا  9112های سال

ر غیرابطه درآمد و سایر هزینه همزمان )است. همچنین های غیرعملیاتی همزمان آنها کمتر درآمد و هزینهاند، رابطه داشته

های فروش، عمومی و اداری، استهلاک، مالیات و اقلام استثنایی( کاهش یافته از بهای تمام شده کالای فروش رفته، هزینه

آمد و هزینه ش تطابق درهای تأمین مالی در کاهها به هزینه بهره و سایرین، تأثیر فعالیتبندی سایر هزینهبا بخشاست. آنها 

                                                                                                                                           
1. Froot & Frankel 
2. Elton 
3. Vitolla et al 
4. Laitinen 
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شود کاهش تطابق بین درآمد و سایر ها حذف میبهره از سایر هزینه که هزینهاند. نتایج نشان داد هنگامیبررسی نمودهرا 

ی که هایشرکتیابد. همچنین که تطابق درآمد و هزینه بهره در نمونه مورد بررسی کاهش میرود، درحالی هزینه از بین می

اند، بدتر شدن رابطه بین درآمد و سایر تری دارند و کاهش قابل توجهی در اهرم مالی را تجربه کردهره پایینهزینه به

ی هزینه بهره ناشطور کلی، نتایج این مطالعه از آن حکایت داشت که تغییرات رود. بههای همزمان در آنها از بین میهزینه

 قابل توجهی با کاهش تطابق بین درآمد و هزینه همراه است. طوراهرم مالی، بهای از تغییرات بین دوره

ج اند. نتایگذاری مازاد بر تطابق درآمد و هزینه را بررسی کردهتأثیر اهرم مالی و سرمایه( 2191) 9کیم و همکاران

های دارای کتتر از شرهای دارای اهرم بالا ضعیفهای دوره جاری برای شرکتتطابق بین درآمدها و هزینهنشان داد 

های دارای اهرم های دوره بعدی برای شرکتباشد. در عوض، تطابق بین درآمدهای دوره جاری و هزینهاهرم پایین می

های دارای اهرم بالا برای بهبود سودآوری تر است. این نتیجه نشان داد شرکتهای دارای اهرم پایین قویبالا از شرکت

بر این، تطابق همزمان ضعیف بین درآمد و اندازند. علاوهری به دوره بعدی به تأخیر میها را از دوره جاشناسایی هزینه

اری گذهایی با اهرم بالا و سرمایهگذاری مازاد کم در مقایسه با شرکتهایی با اهرم بالا و سرمایهها برای شرکتهزینه

ند، دهگذاری مازاد انجام نمیهرم بالا، سرمایههای دارای ادهد وقتی شرکتشود. این نشان میمازاد بیشتر تضعیف می

 شود. تطابق ضعیف آنها تا حدی بازگردانده می

رابطه بین درآمد و هزینه تغییرات اقتصادی بر عوامل حسابداری و اثر ( 2199دانلسون و همکاران )

رابطه بین غییرات داد تنشان اند. نتایج هبررسی کرد 2112تا  9161طی دوره را های آمریکایی شرکتدر 

فزایش ادر . همچنین عوامل اقتصادی شودناشی میافزایش اقلام استثنایی  ازدر درجه اول  درآمد و هزینه

 د. نتر و پایدارتری نسبت به اتخاذ استانداردهای حسابداری جدید دارنقش مهماقلام استثایی 

اند. را بررسی کرده 2199تا  9111کشور از سال  42رابطه تطابق درآمد و هزینه بین ( 2196هی و شان )

( فقط مختص کشور آمریکا نیست بلکه یک 2113نتایج نشان داد کاهش تطابق بیان شده توسط دیچو و تانگ )

تثایی هایی با اقلام اسنشان داد در کشورهایی که حسابداری تعهدی بیشتر، شرکتجهانی است. دیگر نتایج پدیده 

های تحقیق و توسعه بیشتر، بخش خدماتی بزرگتر و محافظت از د اقتصادی کندتر، فعالیتتر، رشقابل توجه

 هر دو عامل حسابداریطور کلی، نتایج نشان داد تر است، تطابق درآمد و هزینه ضعیف است. بهگذاران قویسرمایه

 کننده تطابق در طول زمان و در کلیه کشورها هستند. و اقتصادی عوامل تعیین

ساله به  41 ایشرکت بزرگ آمریکایی در بازه 9111سود حسابداری ( با بررسی 2113دیچو و تانگ )

ها( باعث کاهش همبستگی این نتیجه رسیدند که تطابق ضعیف )کاهش در تطابق میان درآمدها و هزینه

ها بیان شود. آند و افزایش نوسان سود میهای همزمان و نیز کاهش در پایداری سوبین درآمدها و هزینه

 ها است. اقتصادی و درجه موفقیت در تطابق قوی بین درآمدها و هزینه عواملکردند که سود تابعی از 

ا طور مستقیم باما در بازار سرمایه ایران تأثیر تغییرات ساختار سرمایه بر تطابق درآمد و هزینه به

انجام شده که برخی از این مفاهیم وهش درباره های تجربی بررسی نشده است؛ اما چند پژاستفاده از داده

 در ادامه مورد اشاره قرار گرفته است. 

                                                                                                                                           

1. Kim et al 
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ثیر تمرکززدایی مالی بر رابطه بین اهرم مالی و گزارشگری مالی متهورانه أت( 9311نیا و همکاران )طاهری

اند. بررسی کرده 9314تا  9311در بازه زمانی  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراندر شرکترا 

ی مالی همچنین تمرکززدای .بوددار بین اهرم مالی و گزارشگری مالی متهورانه بیانگر رابطه مستقیم و معنینتایج 

 ندارد. ثیر أبر رابطه بین اهرم مالی و گزارشگری مالی متهورانه ت

های تأمین مالی در مالی و سیاست)مازاد( اهرم  کیفیت سود، کسریرابطه ( 9313فاضلی و جعفری تجن گوکه )

کیفیت  باکسری اهرم مالی  دادنتایج نشان اند. را بررسی کرده 9312تا  9311در بازه زمانی  بورس اوراق بهادار تهران

نیز بین کیفیت سود و تأمین )کسری( اهرم مالی  دارای مازادهای در شرکتندارد. ارتباطی ها سود ضعیف در شرکت

های دارای مازاد اهرم مالی در شرکتهای پژوهش نشان داد طریق صدور سهام ارتباطی وجود ندارد. دیگر یافتهمالی از 

های دارای کسری اهرم مالی، قبل از تأمین مالی از طریق صدور سهام، دست به مدیریت سود از طریق مقایسه با شرکت

تر بتوانند سهام خود را انتشار دهند. از طرفی، در تا راحت زننداقلام تعهدی و مدیریت سود از طریق اقلام واقعی می

های دارای کسری اهرم مالی، بین تأمین مالی از طریق بدهی و های دارای مازاد اهرم مالی در مقایسه با شرکتشرکت

 وجود ندارد.مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی و واقعی ارتباطی 

های سالم، درمانده شرکتاثر رعایت اصل تطابق بر کیفیت گزارشگری مالی در ( 9312بادآور نهندی و همکاران )

بینی ر پیشدقت اطلاعات حسابداری دتطابق با  اصلرعایت بین  نشان داد اند. نتایجرا بررسی و مقایسه کرده مالی و ورشکسته

و  معکوس رابطهحسابداری  عایدات محتوایتطابق با  اصلرعایت و بین  دارو معنی مستقیم رابطهآینده نقد های جریان

ر کیفیت ق بتطاب مالی و مقایسه اثر رعایت اصل های سالم، درمانده و ورشکستهها به گروهتقسیم شرکت. داری وجود داردمعنی

  .گزارشگری مالی در کل تفاوت وجود دارد تکیفی بین میزان اثر رعایت اصل تطابق بر نشان داد آنهامالی در  گزارشگری

 هایشرکت را در سود کیفیت با هابدهی طریق از شرکت مالی تأمین ( رابطه9312مشایخی و پارسایی )

افزایش میزان بدهی نشان داد های پژوهش یافتهاند. تهران بررسی کرده بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

  شده است.کیفیت سود  بهبود وپایداری سود  ، افزایشمیزان اقلام تعهدی سبب کاهش هاشرکت

 9336( به بررسی اثر اصل تطابق بر عدم اطمینان اطلاعاتی در بازه زمانی 9312زاده )کرمی و قربان

ها بیشتر باشد، نوسان بازده و هر چه تطابق بین درآمدها و هزینه اند. نتایج نشان داداختهپرد 9311تا 

ها منجر به تطابق قوی بین درآمدها و هزینه. بنابراین، بینی سود هر سهم کمتر خواهد بودخطای پیش

گیری صمیمبینی و تاصلاح و بهبود در پیشو کاهش در عدم اطمینان نسبت به اطلاعات حسابداری 

 شده است.کنندگان از اطلاعات حسابداری استفاده

در بازه زمانی  پذیری و پایداری سودرابطه تطابق درآمد و هزینه با نوسان( 9311کاظمی و طرینی )

اختلال در رابطه اقتصادی درآمد و هزینه )تطابق ضعیف(  نشان دادنتایج اند. را بررسی کرده 9331تا  9331

  .است دادهافزایش را و پایداری سود کاهش  راپذیری سود و نوسان

های عنوان یکی از مؤلفههای انجام شده، تأثیر هزینه بهره بهگونه که ملاحظه شد در پژوهشهمان

است. بنابراین، پژوهش حاضر با هدف پوشش بر تطابق درآمد و هزینه نادیده انگاشته شده اصلی هزینه 

زان تطابق بر میها شده به بررسی تأثیر تغییرات اهرم مالی و میزان هزینه بهره شرکتشکاف تحقیقاتی یاد 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته است.درآمد و هزینه شرکت

http://qfaj.ir/article-1-578-fa.pdf
http://qfaj.ir/article-1-578-fa.pdf
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 پژوهش هایفرضیه

یه تغییرات ساختار سرما رابطه بین، و پیشینه پژوهش در بخش مبانی نظری هحوبا توجه مباحث مطر

)اهرم مالی(، هزینه بدهی و تطابق درآمد و هزینه به وضوح مشخص نیست و تعیین این موضوع هدف اصلی 

 است: های زیر مورد آزمون قرار گرفته به منظور دستیابی به این هدف، فرضیهدهد. پژوهش را شکل می

 د و هزینه همزمان تاثیر دارد. فرضیه اول: میزان تغییرات اهرم مالی بر تطابق درآم 

  .فرضیه دوم: میزان تغییرات هزینه بهره بر تطابق درآمد و هزینه همزمان تاثیر دارد 

 

 شناسی پژوهشروش

های مالی صورتمبتنی بر اطلاعات واقعی اثباتی حسابداری  هایپژوهشاین پژوهش از نوع تجربی است و در حوزه 

مندرج در  رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( است که بر اساس اطلاعاتاز نوع پساگیرد. از طرفی ها قرار میشرکت

در بورس اوراق بهادار تهران و گزارش هیأت مدیره به مجمع عمومی انجام پذیرفته  شدهرفتهیپذهای های مالی شرکتصورت

 هارسانه مقالات، لاتین، و فارسی تخصصی مجلات کتب، از مبانی و پیشینه بخش در یازن مورد هایاست. داده

 افزارهاینرم اطلاعاتی بانک نیز از تجربی متغیرها هایداده است. (ایکتابخانه روش) شده آوریجمع مرتبط هایپژوهش و

 سل واک افزارهاینرم از هاهداد واکاوی نهایی و تحلیل و تجزیه برای. شده است استخراج بهادار اوراق بورس پایگاه و نوین آوردره

 . است شده استفاده چندمتغیره خطی رگرسیون روش نیز از پژوهش هایفرضیه آزمون برای. است شده استفاده ایویوز

 انتخاب در بورس اوراق بهادار تهران است که شدهرفتهیپذهای جامعه آماری پژوهش شامل شرکت

 :انتخاب شده است زیر شرایط و با توجه به سیستماتیک حذفی روش به آماری نمونه
 گذاری، لیزینگ و بیمه نباشند.، سرمایهیگرع واسطهیجزو صنا 

 ها در دسترس باشند.های مورد نظر آنداده 

 تغییر فعالیت نداشته باشند.  11تا  32های مالی طی سال 

شرکت( -مشاهده )سال 2464انتخاب و در مجموع آماری نمونه  شرکت به عنوان 911در نهایت تعداد 

آزمون شده است. لازم به ذکر است با توجه به تعریف عملیاتی متغیرها از  9316تا  9334های در سال

 نیز استفاده شده است.  11و  33های اطلاعات سال

و هزینه دیچو و تانگ  ( که بسط مدل تطابق درآمد2193( مبتنی بر کار هیون و چو )9از رابطه )

 های پژوهش استفاده شده است: برای آزمون فرضیه نیز ( است2113)

 
REVi,t=β0+β1EXPi,t-1+β2EXPi,t-1×LEV-INCREASEi,t(INT-INCREASEi,t)+β3EXPi,t-1× 

LEV-DECREASEi,t(INT-DECREASEi,t)+β4EXPi,t+β5EXPi,t×LEV-INCREASEi,t(INT-

INCREASEi,t)+β6EXPi,t×LEV-DECREASEi,t(INT-DECREASEi,t)+β7EXPi,t+1+β8

EXPi,t+1×LEV-INCREASEi,t(INT-INCREASEi,t)+β9EXPi,t+1×LEV-DECREASEi,t

(INT-DECREASEi,t)+β10LEV-INCREASEi,t(INT-INCREASEi,t)+β11LEV-

DECREASEi,t(INT-DECREASEi,t)+βkINDUSTRY FIXED EFFECTS+βjYEAR 

FIXED EFFECTS+ ε                                                                        (  9رابطه )      
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  شرح متغیرهای مدل بالا عبارتند از:

REV درآمد شرکت =i  در سالt ها در سال تقسیم بر میانگین کل داراییt .است 

 EXPهای شرکت = هزینهi  در سالt ها در سال تقسیم بر میانگین کل داراییt های شرکت که هزینه

 .است سود خالص قبل از اقلام استثنایی برابر با درآمد منهای

 (LEV-DECREASE) LEV-INCREASE  متغیر دامی )مصنوعی( افزایش )کاهش( اهرم =

درصد افزایش  2بیشتر از  t-1نسبت به سال  tدر سال مالی است و در صورتی که تغییرات اهرم مالی 

 .صورت برابر صفر در نظر گرفته شده است)کاهش( یابد برابر یک و در غیر این

 (INT -DECREASE) INT-INCREASE  متغیر دامی )مصنوعی( افزایش )کاهش( هزینه =

درصد افزایش  2ببیشتر از  t-1نسبت به سال  tبهره است و در صورتی که تغییرات هزینه بهره در سال 

 صفر در نظر گرفته شده است. صورت)کاهش( یابد برابر یک و در غیر این

 INDUSTRY FIXED EFFECTS و YEAR FIXED EFFECTS دهنده نیز به ترتیب نشان

  ابت صنعت و اثرات ثابت سال هستند. اثرات ث

ها با توجه به منظور بررسی بیشتر هزینه( و به 2193در پژوهش حاضر به پیروی از هیون و چانگ )

به دو ها شود، هزینههای غیرعملیاتی صورت سود و زیان منعکس میکه هزینه بدهی در قسمت هزینهاین

 ها آزمون شده است. ( دوباره برای فرضیه2های غیر عملیاتی تقسیم شده و سپس مدل )عملیاتی و هزینهبخش 
 

REVi,t= β0 + β1 EXPi,t-1 + β2 EXPi,t-1 × LEV-INCREASEi,t (INT-INCREASEi,t) + β3 EXPi,t-1 × 

LEV-DECREASEi,t (INT-DECREASEi,t)  + β4 OEXPi,t  + β5 OEXPi,t × LEV-INCREASEi,t 

(INT-INCREASEi,t) + β6 OEXPi,t × LEV-DECREASEi,t (INT-DECREASEi,t) + β7 NOEXPi,t  

+ β8 NOEXPi,t × LEV-INCREASEi,t (INT-INCREASEi,t) + β9 NOEXPi,t × LEV-

DECREASEi,t (INT-DECREASEi,t) + β10 EXPi,t+1 + β11 EXPi,t+1 × LEV-INCREASEi,t (INT-

INCREASEi,t ) + β12 EXPi,t+1 × LEV-DECREASEi,t (INT-DECREASEi,t) + β13 LEV-

INCREASEi,t (INT-INCREASEi,t) + β14 LEV-DECREASEi,t (INT-DECREASEi,t) + 

βkINDUSTRY FIXED EFFECTS + ε;                                                                          )2(رابطه  
 

 رابطه بالا:که در 

OEXPهای عملیاتی شرکت = هزینهi  در سالt ها در سال تقسیم بر میانگین کل داراییt های که هزینه

 های فروش، اداری و عمومی است.عملیاتی شرکت برابر با بهای تمام شده کالای فروش رفته و هزینه

NOEXPهای غیرعملیاتی شرکت = هزینهi  در سالt ها در سال تقسیم بر میانگین کل داراییt  که

       است.  های عملیاتیینههای شرکت به کسر هزهای غیر عملیاتی شرکت برابر با مجموع هزینههزینه

 

 هایافته

 آمار توصیفی 

ر دهای میانگین، میانه، انحراف معیار، حداقل و حداکثر آمار توصیفی متغیرهای مورد آزمون شامل شاخص

از است و این کارایی استفاده  1642/1ها برابر گردش کل داراییمیانگین در این جدول،  . ارائه شده است 9 جدول
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توان است و بر این اساس می 2111/1همچنین میانگین اهرم مالی برابر با دهد. های شرکت را نشان میدارایی

علاوه میانگین هزینه بهره تأمین مالی شده است. بهها از طریق بدهی درصد از ساختار سرمایه شرکت 61گفت 

  دهد.میرا هزینه تسهیلات بانکی تشکیل  شرکتهای درصد از هزینه 4/ درصد است. بنابراین، 1336برابر 
 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش .1جدول 
 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین نام متغیر

REV 1642/1 3263/1 2111/1 1931/2 1619/1 

1-tEXP 3923/1 1169/1 4323/1 6164/2 1691/1 

tEXP 3233/1 1164/1 2121/1 6164/2 1616/1 

t+1EXP 3429/1 1994/1 2291/1 6164/2 1221/1 

COGS 6131/1 2111/1 4323/1 4146/2 1432/1 

SGA 1692/1 1291/1 1492/1 3131/1 1121/1 

TAX 1222/1 1934/1 1262/1 9231/1 1 

INT 1336/1 1321/1 1393/1 2622/1 1 

OTH 1113/1 1111/1 1932/1 9619/1 1442/1- 

LEV 2111/1 6116/1 2194/1 2622/9 1119/1 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 آمار توصیفی 

  متغیرهاایستایی 

 12/1چه معناداری آماره آزمون کمتر از (، چنان2112) 9لوین، لین و چوبر اساس آزمون ریشه واحد 

بررسی پایایی متغیرهای پژوهش با استفاده پژوهش پایا هستند. نتایج  باشد، متغیرهای پژوهش در طی دوره

 12/1تر از کوچکمتغیرهای مستقل و وابسته  سطح معناداری کلیهنشان داد  2از این آزمون در جدول 

متغیرها پایا هستند. بنابراین، میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کواریانس متغیرها است. در نتیجه 

های مورد بررسی تغییرات ساختاری نداشته و های مختلف ثابت بوده است. در نتیجه، شرکتبین سال

 (. 9331 شود )افلاطونی و نیکبخت،استفاده از این متغیرها در مدل باعث تشکیل رگرسیون کاذب نمی
 

 آزمون پایایی متغیرهانتایج  .2جدول 
 معناداری آماره ازمون نام متغیر

REV 2639/92- 1111/1 

1-tEXP 1211/99- 1111/1 

tEXP 3413/99- 1111/1 

t+1EXP 4933/1- 1111/1 

tOEXP 1314/99- 1111/1 

tNOEXP 9212/93- 1111/1 

 های پژوهشمنبع: یافته                              

                                                                                                                                           

1. Levin, Lin & Chui 
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 اول  آزمون فرضیه

آمده برای  به دستو سطح خطای  Fو آماره  4و  3 برآورد الگوی پژوهش در جداولبا توجه به نتایج 

توان گفت الگوی پژوهش درصد می 11در سطح اطمینان است،  19/1( و کمتر از 111/1آنها که برابر با )

 شدهلیتعدبرخوردار است. همچنین با توجه به ضریب تعیین به خوبی برازش شده و از معناداری بالایی 

درصد از تغییرات  11توان گفت متغیرهای مستقل بیش از است، می 113/1و  114/1که به ترتیب برابر الگو 

 آماره دوربین واتسون نیزبررسی خودهمبستگی جملات خطا با دهند. نتایج متغیر وابسته را توضیح می

استفاده  AR(1)دهمبستگی بین خطاهای مدل است که برای رفع آن، از مدل اتو رگرسیون بیانگر وجود خو

، 9آزمون وایتها با آزمون ناهمسانی واریانسها، نتایج شده است. لازم به ذکر است که در برآورد اولیه مدل

های مدل است که برای رفع آن از تصحیح وایت استفاده شده بیانگر وجود ناهمسانی واریانس باقیمانده

 است. 

 

  اولفرضیه  آزمون نتایج. 3 جدول

 داریسطح معنی tآماره  خطای استاندارد ضرایب رگرسیون متغیرهای توضیحی

0β 1231/1 1424/1 2641/9 2169/1 

1-i,tEXP1 β 1916/1 1923/1 4324/9 9293/1 

i,tINCREASE-× LEV 1-i,tEXP 2β 1924/1 1914/1 3311/1 3122/1 

i,tDECREASE-× LEV 1-i,tEXP 3β 1361/1- 1213/1 1132/9- ***1163/1 

β4 EXPi,t   1412/9 1993/1 4321/33 *1111/1 

i,tINCREASE-× LEV i,tEXP 5β 1911/1- 1223/1 3121/1- 4212/1 

i,tDECREASE-× LEV i,tEXP 6β 1141/1 1214/1 4219/3 *1116/1 

i,t+1EXP 7β 1233/1- 1999/1 2369/2- *1113/1 

i,tINCREASE-× LEV i,t+1EXP 8β 1161/1 1961/1 4939/1 6116/1 

i,tDECREASE-× LEV i,t+1EXP 9β 1413/1- 1921/1 1131/2- *1131/1 

i,tINCREASE-LEV 10β 1242/1- 1161/1 6911/3- *1113/1 

i,tDECREASE-LEV 11β 1936/1 1112/1 4611/2 **1931/1 

 لحاظ شده است اثرات سال و صنعت

(1111/1) 16/2233 )احتمال( Fآماره  1142/1 ضریب تعیین   

1293/2 آماره دوربین واتسون  
ضریب تعیین 

 دهشلیتعد
1149/1  

 (.است معنادار %91و  %2 ، %9 خطای سطح در ترتیب و *** به ** * ،های پژوهش )منبع: یافته

                                                                                                                                           

1. White test 
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 عملیاتیهای عملیاتی و غیره تفکیک هزینهب اولفرضیه  آزمون نتایج .4 جدول

 متغیرهای توضیحی
ضرایب 

 رگرسیون
 tآماره  خطای استاندارد

سطح 

 داریمعنی

0β 1213/1 1916/1 6112/9 ***1199/1 

1-i,tEXP1 β 1111/1 1911/1 3341/1 3163/1 

i,tINCREASE-× LEV 1-i,tEXP 2β 1241/1 1939/1 3192/9 9113/1 

i,tDECREASE-× LEV 1-i,tEXP 3β 1312/1- 1232/1 6911/9- 9124/1 

β4 OEXPi,t   1236/9 1913/1 2123/11 *1111/1 

i,tINCREASE-× LEV i,tOEXP 5β 1961/1- 1223/1 1939/1- 4123/1 

i,tDECREASE-× LEV i,tOEXP 6β 1164/1 1233/1 3464/3 *1113/1 

β7 NOEXPi,t 9343/9 9234/1 9313/1 *1111/1 

i,tINCREASE-× LEV i,tNOEXP 8β 2619/1- 1311/1 1613/2- *1131/1 

i,tDECREASE-× LEV i,tNOEXP 9β 9114/1 1396/1 1332/2 **1361/1 

i,t+1EXP 10β 1922/1- 1999/1 3194/9- 9642/1 

i,tINCREASE-× LEV i,t+1EXP 11β 1191/1 1921/1 9213/1 3121/1 

i,tDECREASE-× LEV i,t+1EXP 12β 1291/1- 1923/1 1221/4- *1119/1 

i,tINCREASE-LEV 13β 1936/1- 1166/1 1149/2- **1332/1 

i,tDECREASE-LEV 14β 1931/1 1141/1 3223/3 *1119/1 

 لحاظ شده است اثرات صنعت

(1111/1) 32/2164 )احتمال( Fآماره  1131/1 ضریب تعیین    

1932/2 آماره دوربین واتسون  
ضریب تعیین 

شدهلیتعد  
1126/1  

 (.است معنادار %91و  %2 ، %9 خطای سطح در ترتیب و *** به ** * ،های پژوهش )منبع: یافته

 

ثیر همزمان تأبر تطابق درآمد و هزینه تغییرات اهرم مالی  میزان ،پژوهشاول  فرضیه اساس بر

 5β ( i,tINCREASE-LEV×i,tEXP)شده ضریب  داده نشان 3 جدول در که طور . هماندارد یدارمعنی

بیانگر این  5β، ولی علامت منفی ضریب نیستدار ماری معنیاز لحاظ آ که است 1911/1 برابر با  و منفی

گردد. از در اهرم مالی منجر به کاهش تطابق درآمد و هزینه همزمان می 2است که افزایش بیشتر از %

 خطای سطح که در است 1141/1 برابر با  مثبت و 6β (i,t DECREASE-LEV×i,tEXP)طرفی، ضریب 

در اهرم مالی منجر به  2بیانگر این است کاهش بیشتر از % 6βمثبت بودن ضریب  و باشددار میمعنی %9

 5βشده ضرایب  داده نشان 4 جدول در که طورگردد. هماندرآمد و هزینه همزمان میافزایش تطابق 

(i,tINCREASE-LEV×i,tOEXP)  8و  1961/1منفی و برابر باβ (i,tINCREASE-LEV×i,tNOEXP) 

 8βمنفی بودن ضریب  و استدار معنی 9خطای % در سطح 8βاست که ضریب  2619/1منفی و برابر با و 

عملیاتی همزمان به کاهش تطابق درآمد و هزینه غیردر اهرم مالی  2از % که افزایش بیش بیانگر این است

 9βو  1164/1مثبت و برابر با  6β (i,tDECREASE-LEV×i,tOEXP). از طرفی، ضرایب شودمنجر می
)i,tDECREASE-× LEV i,tNOEXP(  6است که ضریب  9114/1مثبت و برابر باβ 9% خطای در سطح 

بیانگر این است کاهش  9βو  6βمثبت بودن ضرایب  و باشددار میمعنی 2% خطای در سطح 9βو ضریب 

عملیاتی همزمان غیر های عملیاتی ودر اهرم مالی منجر به افزایش تطابق درآمد و هزینه 2بیشتر از %
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هایی که کاهش زیادی در اهرم مالی شرکتدهد که تطابق درآمد و هزینه برای . این نتایج نشان میشودمی

یاتی عملهای غیربین درآمد و هزینهرابطه  بربر این، تغییرات مثبت در اهرم مالی دارند بیشتر است، علاوه

طابق درآمد ای بر تثیر قابل ملاحظهود تغییرات ساختار سرمایه تأتوان بیان نمتأثیر منفی دارد. بنابراین می

 .گرفتقرار  اول پژوهش مورد پذیرشفرضیه رد. از این رو، و هزینه همزمان دا

 

 دوم  آزمون فرضیه

آمده برای  به دستو سطح خطای  Fآماره و  6و  2 ولادر جد با توجه به نتایج برآورد الگوی پژوهش

الگوی پژوهش  گفتتوان میدرصد  11در سطح اطمینان ، است 19/1( و کمتر از 111/1ها که برابر با )آن

در  شدهلیتعدبه خوبی برازش شده و از معناداری بالایی برخوردار است. همچنین با توجه به ضریب تعیین 

درصد از تغییرات  11متغیرهای مستقل بیش از  گفتتوان ، میاست 111/1و  161/1که برابر  6و  2 ولاجد

 آماره دوربین واتسون نیزستگی جملات خطا با بررسی خودهمبدهند. نتایج متغیر وابسته را توضیح می

استفاده  AR(1)از مدل اتو رگرسیون  ن خطاهای مدل بود که برای رفع آنبیانگر وجود خودهمبستگی بی

آزمون وایت، بیانگر ها با آزمون ناهمسانی واریانسها، نتایج . لازم به ذکر است که در برآورد اولیه مدلشد

 از تصحیح وایت استفاده شده است.  آنهای مدل بود که برای رفع وجود ناهمسانی واریانس باقیمانده

 

  فرضیه دوم آزمون نتایج .5 جدول

 tآماره  خطای استاندارد ضرایب رگرسیون متغیرهای توضیحی
سطح 

 داریمعنی

0β 9116/1 1421/1 2629/2 **1912/1 

1-i,tEXP1 β 1241/1 1412/1 2131/1 6921/1 

i,tINCREASE-× INT 1-i,tEXP 2β 1363/1- 1411/1 1232/1- 4664/1 

i,tDECREASE-× INT 1-i,tEXP 3β 1131/1- 1419/1 1621/1- 1216/1 

β4 EXPi,t   9434/9 1239/1 6134/91 *1111/1 

i,tINCREASE-× INT i,tEXP 5β 1319/1- 1621/1 2116/1- 2243/1 

i,tDECREASE-× INT i,tEXP 6β 1133/1- 1622/1 2129/9- 9332/1 

i,t+1EXP 7β 9342/1- 1231/1 6412/4- *1111/1 

i,tINCREASE-× INT i,t+1EXP 8β 1113/1 1319/1 3419/2 **1931/1 

i,tDECREASE-× INT i,t+1EXP 9β 9929/1 1393/1 2344/3 *1113/1 

i,tINCREASE-INT 10β 1943/1- 1912/1 3611/9- 9131/1 

i,tDECREASE-INT 11β 1111/1- 1916/1 1941/1- 3613/1 

 لحاظ شده است اثرات سال و صنعت

(1111/1) 31/9123 )احتمال( Fآماره  1612/1 ضریب تعیین   

9223/2 آماره دوربین واتسون  
ضریب تعیین 

شدهلیتعد  
1611/1  

 (.است معنادار %91و  %2 ، %9 خطای سطح در ترتیب و *** به ** * ،های پژوهش )منبع: یافته
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 های عملیاتی و غیرعملیاتیبه تفکیک هزینه فرضیه دوم آزمون نتایج .6 جدول

 متغیرهای توضیحی
ضرایب 

 رگرسیون
 tآماره  خطای استاندارد

سطح 

 داریمعنی

0β 1341/1 1234/1 4319/9 9311/1 

1-i,tEXP1 β 1966/1 1449/1 3161/1 1164/1 

i,tINCREASE-× INT 1-i,tEXP 2β 1211/1- 1461/1 4416/1- 6231/1 

i,tDECREASE-× INT 1-i,tEXP 3β 1222/1- 1421/1 4336/1- 6231/1 

β4 OEXPi,t   9123/9 1612/1 3621/93 *1111/1 

i,tINCREASE-× INT i,tOEXP 5β 1999/1- 1631/1 9131/1- 3626/1 

i,tDECREASE-× INT i,tOEXP 6β 1331/1- 1621/1 6164/1- 2443/1 

β7 NOEXPi,t 1122/1 9611/1 1421/2 *1111/1 

i,tINCREASE-× INT i,tNOEXP 8β 9221/1 9669/1 1941/1 3614/1 

i,tDECREASE-× INT i,tNOEXP 9β 3414/1 9219/1 9313/2 **1322/1 

i,t+1EXP 10β 1243/1- 1219/1 1111/2- **1443/1 

i,tINCREASE-× INT i,t+1EXP 11β 1119/1 1213/1 3124/1 1619/1 

i,tDECREASE-× INT i,t+1EXP 12β 1323/1 1231/1 9222/9 2612/1 

i,tINCREASE-INT 13β 1114/1- 1922/1 6931/1- 2362/1 

i,tDECREASE-INT 14β 1111/1 1923/1 1463/1 1639/1 

 لحاظ شده است اثرات صنعت

1114/1 ضریب تعیین  (1111/1) 94/2291 )احتمال( Fآماره   

 1412/2 آماره دوربین واتسون
ضریب تعیین 

 شدهلیتعد
1111/1  

 (.است معنادار %91و  %2 ، %9 خطای سطح در ترتیب و *** به ** * ،های پژوهش )منبع: یافته

 

داری هزینه همزمان تأثیر معنیبر تطابق درآمد و تغییرات هزینه بهره  میزان ،پژوهشدوم  فرضیه طبق

برابر  و منفی5β ( i,tINCREASE-INT×i,tEXP )شده ضرایب  داده نشان 2 جدول در که طور . هماندارد

از لحاظ آماری  که است 1133/1 برابر با  منفی و )6β )i,t DECREASE-INT×i,tEXP، ضریب 1319/1 با

 5β (i,tINCREASE-INT×i,tOEXP)شده ضریب  داده نشان 6 جدول در که طور . هماننیست دارمعنی

از  است که 9221/1مثبت و برابر با  8β (i,tINCREASE-INT×i,tNOEXP)و  1999/1منفی و برابر با 

منفی و برابر با  6β (i,tDECREASE-INT×i,tOEXP). از طرفی، ضرایب نیست دارمعنیلحاظ آماری 

 در سطح 9βاست که ضریب  3414/1مثبت و برابر با  9β (i,tDECREASE-INT×i,tNOEXP)و  1331/1

درصد در هزینه مالی منجر به  2بیانگر این است کاهش بیشتر از  9βمثبت بودن  و است معنادار 2خطای %

دهد میزان تغییرات در گردد. این نتایج نشان میعملیاتی همزمان میهای غیرایش تطابق درآمد و هزینهافز

بین بطه را برثیر معناداری ندارد. ولی، تغییرات کاهشی در هزینه بهره تأهزینه بهره بر تطابق درآمد و هزینه 

ی هاپژوهش در خصوص هزینه دومفرضیه عملیاتی تأثیر مثبت دارد. از این رو، های غیردرآمد و هزینه
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های غیر پژوهش در خصوص هزینهدوم فرضیه  6در جدول  مندرجنتایج  برابرد. اما، درگمینیید تأعملیاتی 

 گیرد. قرار می پذیرشعملیاتی مورد 

 

 تجزیه و تحلیل تکمیلی

های دوره جاری برای تطابق بین درآمدها و هزینه( نشان داد 2191نتایج پژوهش کیم و همکاران )

های دارای اهرم پایین است. در عوض، تطابق بین درآمدهای تر از شرکتهای دارای اهرم بالا ضعیفشرکت

تر دارای اهرم پایین قوی هایهای دارای اهرم بالا از شرکتهای دوره بعدی برای شرکتدوره جاری و هزینه

 ها را از دورههای دارای اهرم بالا برای بهبود سودآوری شناسایی هزینهدهد شرکتاست. این نتایج نشان می

اندازند. همچنین، مطابق با استانداردهای حسابداری هزینه بهره )یعنی بخش جاری به دوره بعد به تأخیر می

شود، های غیرعملیاتی منعکس میو زیان به عنوان بخشی از هزینه تحقق یافته هزینه بدهی( در صورت سود

شود. شواهد حاکی از آن است که به رسمیت شناختن در حالی که هزینه تأمین مالی سهام شناسایی نمی

تواند رابطه بین درآمد و هزینه همزمان را تضعیف کند. هزینه تأمین مالی بدهی به عنوان هزینه بهره می

رای بررسی بیشتر تأثیر ساختار سرمایه و متعاقباً هزینه بهره در تطابق درآمد و هزینه، نمونه بنابراین ب

اهرم مالی پایین )هزینه بهره پایین( هایی با اهرم مالی بالا )هزینه بهره بالا( و پژوهش به دو گروه شرکت

-السبه شد. در این مرحله به سشرکت محا-بندی ابتدا میانه آنها برای هر سالتقسیم شد. برای این تقسیم

در  9و در غیر این صورت عدد صفر اختصاص یافت. عدد  9هایی که بالاتر از عدد میانه بودند، عدد شرکت

های دارای اهرم مالی بالاتر )هزینه بهره بالاتر( است. همچنین برای شرکتگروه دهنده این مرحله نشان

( و دانلسون و 2193هیون و چو )ها به پیروی از مد و هزینه، هزینهبررسی بیشتر اقلام هزینه بر تطابق درآ

های عمومی، اداری و فروش، هزینه مالیات، هزینه بهره هزینه( به بهای کالای فروش رفته، 2199همکاران )

 طور جداگانه آزمون شد. ها به( برای هر یک از گروه3ها تقسیم شد. سپس مدل )و سایر هزینه

 
REVi,t= β0 + β1 EXPi,t-1 + β2 COGSi,t + β3 SGAi,t + β4 TAXi,t  + β5 INTi,t + β6 OTHi,t + 

β7 EXPi,t+1 + ε;                                    )3( رابطه   

 

 رابطه بالا:در 

COGS بهای کالای فروش رفته در سال =t ها در سال تقسیم بر میانگین کل داراییt 

=SGA های عمومی، اداری و فروش در سال هزینهt ها در سال تقسیم بر میانگین کل داراییt 

TAX هزینه مالیات در سال = t  ها در سال تقسیم بر میانگین کل داراییt 

INT هزینه بهره در سال = t ها در سال تقسیم بر میانگین کل داراییt 

OTHها در سال = سایر هزینه tها در سال گین کل داراییتقسیم بر میانt  است که برابر با مجموع

های عمومی، اداری و فروش، هزینه مالیات و هزینه بهره ها به کسر بهای کالای فروش رفته، هزینههزینه

 باشد.می
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 تأثیر ساختار سرمایه و هزینه بدهی بر تطابق درآمد و هزینه آزمون نتایج .7 جدول
i,tSGA 3+ β i,tCOGS 2+ β 1-i,tEXP1 + β 0= βi,tREV 4+ β + ε; +1i,tEXP 7+ β i,tOTH 6+ β i,tINT 5+ β  i,tTAX 

هایی با شرکت طبقه بندی گروه

 اهرم بالا

هایی با اهرم شرکت

 پایین

هایی با شرکت

 هزینه بهره بالا

هایی با شرکت

 ضرایب رگرسیون متغیرها متغیرهای توضیحی هزینه بهره پایین

 (t)آماره 

 ضرایب رگرسیون

 (t)آماره 

 ضرایب رگرسیون

 (t)آماره 

 ضرایب رگرسیون

 c 0β 1234/1 (t)آماره 
*(2321/1) 

9626/1 
*(3113/91) 

1133/1 
*(3391/6) 

9423/1 
*(4641/91) 1-i,tEXP 1β 1939/1- 

**(1223/2-) 

12416/1- 
***(3191/9-) 

1911/1- 
**(3263/2-) 

1921/1- 

 (3322/1-) i,tCOGS 2β 1349/9 
*(3113/12) 

1619/9 
*(2212/69) 

1421/9 
*(3323/12) 

1212/9 
*(6419/63) i,tSGA 3β 1613/1 

* (6912/91) 

9616/9 
**(1212/6) 

1191/1 
*(2164/92) 

1632/9 
*(1336/1) i,tTAX 4β 3233/4 

*(6269/21) 

6222/3 
*(3326/23) 

4413/4 
*(1211/31) 

1321/3 
*(3413/29) i,tINT 5β 6132/1 

*(4224/2) 

2126/1- 

(1931/1-) 

4311/1 
**(2393/2) 

2361/1- 

(4319/9-) i,tOTH 6β 3699/1 
*(9942/3) 

3621/1 
*(1222/4) 

3299/1 
**(2663/2) 

2319/1 
*(3241/3) i,t+1EXP 7β 1931/1- 

**(1644/9-) 

1612/1- 

(1491/3-) 

1393/1- 
*(1431/2-) 

1311/1- 
 11/1619 )احتمال( Fآماره  (-1223/2)*

(1111/1) 

13/2129 

(101111) 

96/6429 

(101111) 

24/4311 

 124/2 123/2 112/2 413/9 آماره دوربین واتسون (101111)
 161/1 111/1 122/1 132/1 ضریب تعیین

 166/1 116/1 129/1 132/1 شدهلیتعدضریب تعیین 

 (.است معنادار %91و  %2 ، %9 خطای سطح در ترتیب و *** به ** * ،های پژوهش )منبع: یافته       

 
اقلام هزینه دوره جاری با درآمد دوره جاری رابطه شود ضرایب مشاهده می 1همانطور که در جدول 

اقلام دهنده تطابق بهتر درآمد و هزینه همزمان است. همچنین ضرایب مثبت و معناداری دارند که نشان

های دارای اهرم مالی پایین و هزینه بهره پایین، بیشتر کتهزینه دوره جاری با درآمد دوره جاری در شر

های دارای اهرم مالی پایین دهنده این است که تطابق درآمد و اقلام هزینه همزمان در شرکتاست که نشان

های دوره پیشین و آتی با درآمد دوره جاری هزینهضرایب بر این، یابد. علاوه، بهبود میو هزینه بهره پایین

ها از دوره ها شناسایی و انتقال هزینهدهنده این است که شرکتابطه منفی و معناداری دارد که نشانر

اندازند. در عوض، پیشین به جاری و یا از جاری به آتی را به منظور بهبود سودآوری خود به تأخیر نمی

های دارای برای شرکتهای دوره پیشین و آتی ضرایب منفی تطابق بین درآمدهای دوره جاری و هزینه

های دارای اهرم بالا برای دهد شرکتهای دارای اهرم پایین، کمتر است که نشان میاهرم بالا از شرکت

گونه ان اینتودست آمده میاندازند. بنابراین، طبق نتایج بهها را به تأخیر میبهبود سودآوری شناسایی هزینه

ها در تطابق درآمد و هزینه همزمان نقش زینه بدهی شرکتاستنباط کرد که ساختار سرمایه و میزان ه

 ویژه ازهایی که در ساختار سرمایه خود به تأمین مالی از طریق بدهی و بهکه شرکت طوریمهمی دارد. به

اند از تطابق درآمد و هزینه بهتری برخوردارند. در نتیجه سود تری اقدام نمودهطریق تسهیلات بانکی پایین

 کنند.  تری را گزارش میبا کیفیت
 

 گیری و بحثنتیجه

ها و حقوق صاحبان سهام است که شرکت برای تأمین ای از بدهیساختار سرمایه شامل ترکیب ویژه

گزیند. ساختار سرمایه واحد اقتصادی با هزینه سرمایه آن رابطه نزدیکی مالی در زمینه عملیات خود برمی

گذاری و هزینه ( نشان دادند که رابطه بین سرمایه2196و فرانک و شن )( 2194کوتاری و همکاران ) دارد.
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بنابراین آنها به تأمین مالی از طریق بدهی  گذاری و هزینه سهام متفاوت است.سرمایه با رابطه بین سرمایه

ن تغییر آتغییرات ساختار سرمایه و به تبع گذاری جداگانه تأکید دارند. و سهام به عنوان منبع تأمین سرمایه

 طوریبه. گذاردها تأثیر میهای تأمین مالی شرکتاز عواملی است که بر سیاست هادر هزینه سرمایه شرکت

های تأمین مالی از طریق بدهی یافته از هزینهکه طبق استانداردهای حسابداری هزینه بهره بخش تحقق

شود، در حالی که هزینه تأمین مالی از طریق میهای غیرعملیاتی ثبت ای از هزینهعنوان مؤلفهبوده و به

های بدهی و حقوق این رفتار متفاوت با هزینه شود.های مالی به رسمیت شناخته نمیسهام در صورت

لذا در این پژوهش، تواند یکی از عوامل تاثیرگذار بر تطابق درآمد و هزینه همزمان باشد. صاحبان سهام می

فته های پذیرها بر میزان تطابق درآمد و هزینه شرکتمیزان هزینه بهره شرکت تأثیر تغییرات اهرم مالی و

 2نشان داد افزایش )کاهش( بیشتر از شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار گرفت که نتایج 

ها هزینه بندیگردد. با طبقهدرصد در اهرم مالی منجر به کاهش )افزایش( تطابق درآمد و هزینه همزمان می

درصد در اهرم مالی منجر به کاهش تطابق  2نشان داد افزایش بیشتر از عملیاتی و غیرعملیاتی نتایج به 

باشد. از ( همسو می2193های هیون و چو )گردد. این نتایج با یافتهدرآمد و هزینه غیرعملیاتی همزمان می

های عملیاتی و یش تطابق درآمد و هزینهدرصد در اهرم مالی منجر به افزا 2طرفی، کاهش بیشتر از 

های غیرعملیاتی های عملیاتی همسو و برای هزینهگردد. این نتایج برای هزینهغیرعملیاتی همزمان می

های با تطابق درآمد و هزینه برای شرکتدهد ( است که نشان می2193های هیون و چو )مغایر با یافته

بر این، تغییرات مثبت در اهرم مالی تأثیر منفی بر رابطه بین . علاوهبیشتر استکاهش زیاد در اهرم مالی 

درصد در هزینه بهره  2های غیرعملیاتی دارد. همچنین نتایج نشان داد فقط کاهش بیش از درآمد و هزینه

و چهای هیون و گردد. این نتایج با یافتههای غیرعملیاتی همزمان میمنجر به افزایش تطابق درآمد و هزینه

 های آمریکایی ازرا نیز به ساختار سرمایه و کاهش میزان استفاده شرکت( مغایر است. علت مغایرت 2193)

طوری که به استناد آمار توان نسبت داد. به( می2191های میچلی و همکاران )اهرم مالی به استناد پژوهش

به استناد آمار پژوهش میچلی و همکاران و  211/1های ایرانی برابر با شرکت توصیفی، میانگین اهرم مالی

به نرخ بهره پایین تأمین است. همچنین  399/1برابر با های آمریکایی شرکت ( میانگین اهرم مالی2191)

که به استناد آمار توصیفی، میانگین آن برای  توان اشاره نمودهای آمریکایی میمالی از طریق بدهی شرکت

برابر های آمریکایی شرکت( برای 2193/ و به استناد پژوهش هیون و چو )1336 های ایرانی برابر باشرکت

های دو برابر شرکتو دهد هزینه تأمین مالی از طریق بدهی در ایران بالا است که نشان می 121/1با 

 آمریکایی است. 

مین مالی کمک حایز اهمیت است و به غنای ادبیات حسابداری و تأنتایج این پژوهش از چند جهت 

تر اقلام هزینه در صورت سود و زیان، درک بهتری از نخست، این نتایج نشان داد بررسی دقیقکند. می

های همچنین تغییر در هزینه بهره و اهرم مالی به دلیل فعالیت کند.تطابق درآمد و هزینه را فراهم می

های حسابداری فعلی از آنجا که پژوهش ارد.تواند بر رابطه بین درآمد و هزینه تأثیر بگذتأمین مالی می

های های سود بر اساس آخرین خط سود دارند، محتمل است که محققان تأثیر گزینهتمایل به اتکا به ویژگی

های سود مورد توجه قرار ندهند. در همین راستا، پژوهش تأمین مالی )یعنی ساختار سرمایه( را بر ویژگی
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های سود باید هزینه بدهی و همچنین هنگام بررسی ویژگی پژوهشگرانه کند کحاضر شواهدی ارائه می

نتایج نشان داد تغییرات تصمیمات تأمین مالی )یعنی  دوم، هزینه حقوق صاحبان سهام را در نظر بگیرند.

ساختار سرمایه( بر تطابق درآمد و هزینه همزمان تأثیرگذار است. از این رو، تغییرات در ساختار سرمایه 

های سود موثر باشد. سوم، پژوهش حاضر شواهد غیرمستقیمی مبنی بر طور مستقیم بر ویژگیتواند بهیم

هد. یعنی توانایی و ریسک ایجاد درآمد متفاوتی داز سود غیرعملیاتی ارائه میتفاوت ارزش سود عملیاتی 

ی تأمین مالی و اقلام استثنایی در هااگرچه اقلام غیرعملیاتی مانند هزینه (.9112، 9دارد )فلتهام و اولسون

، اما شوندشود و از این رو هنگام محاسبه خط پایین سود در نظر گرفته میصورت سود و زیان آورده می

های بهای تمام شده کالای فروش رفته و هزینه –پیامدهای ارزشی آنها متفاوت از اقلام اصلی عملیاتی

ها به دو گروه اصلی عملیاتی و واهدی از لزوم تفکیک هزینهفروش، اداری و عمومی است. پژوهش حاضر ش

 کند. های سود از جمله تطابق درآمد و هزینه ارائه میغیرعملیاتی هنگام ارزیابی ویژگی
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