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 های خصوصیپذیری عملکرد اقتصادی ایران از فعالیت بانکتحلیل تأثیر
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 2عباس شاکری
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 4اختیار عزتی بهنام

 

 چكیده
اند و موضوع  اقتصاددانان همواره بر نقش توسعه مالی در رشد و توسعه اقتصادی تأکید کرده

های  های دولتی و اعطای مجوز تأسیس بانک سازی بانک ارتقاء توسعه مالی از طریق خصوصی

  های مختلف بوده است های رشد در کشور ها و استراتژی خصوصی همواره از مهمترین برنامه

چندان  تجربه نهپس از هرچند نتایج برای کشورهای مختلف متفاوت بوده است. در اقتصاد ایران نیز 

اجازه فعالیت بانکهای خصوصی جهت فعالیت در سیستم بانکی با هدف  ها ملی شدن بانکموفق 

 ها چه اثری بر تولید اقتصادیاینکه حضور این بانک .ت نظام بانکداری ملی صادر شدرفع مشکلا

( و برای دوره زمانی ARDLهای توزیعی )ایران داشته است از طریق روش خودرگرسیونی با وقفه

نتایج مطالعه نشان داد که اثر های فصلی مورد بررسی قرار گرفته است. بر پایه داده 49-2831

و اقتصادی ایران مثبت بوده که به معنای این است که با بهبود توسعه مالی  رشدتوسعه مالی بر 

سازی تسهیلات، تولید در کشور افزایش یافته است. اما در خصوص بحث بانکداری خصوصی و  روان

داری خصوصی از تسهیلات، که به  اثر آن بر رشد اقتصادی باید گفت، که با افزایش سهم بانک

داری خصوصی در نظر گرفته شده، تولید کاهش یافته است.  عنوان شاخصی از حضور و سهم بانک

ین موضوع را باید در انجماد منابع در املاک و مستغلات و تسهیلات پرداختی به دولت، علت ا
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ها  گری در بازار دارایی داری و واسطه های صنعتی و کشاورزی، بنگاه توزیع تسهیلات به ضرر بخش

 .جستجو نمود

 .مالی های خصوصی، رشد اقتصادی، بازارهای مالی، توسعهتامین مالی، بانک های کلیدی: واژه

 JEL : G21 , N1, G23طبقه بندی 
 

 مقدمه -1

اند )راجان و  اقتصاددانان همواره بر نقش توسعه مالی در رشد و توسعه اقتصادی تأکید کرده

(( و موضوع ارتقاء توسعه مالی همواره از مهمترین 2448( و کینگ و لوین )2443زینگالس )

مختلف بوده است. در این راستا، استراتژی های  های رشد در کشور ها و استراتژی برنامه

های خصوصی از سوی مقامات سیاسی  های دولتی و اعطای مجوز تأسیس بانک سازی بانک خصوصی

و اقتصادی مورد توجه قرار گرفته است و علی رغم در پیش گرفتن استراتژی فوق از سوی مقامات 

 کشورهای مختلف، نتایج برای کشورها متفاوت بوده است.

نکها به عنوان یکی از مهمترین نهادهای مالی، وظایف مهمی را در اقتصاد به عهده دارند که اب

گری و تسهیل جریانات پرداخت، تخصیص اعتبارات و ... است. در  ها، واسطه شامل تجهیز سپرده

یافته  یافته و اقتصادهای در حال گذار که دارای بازارهای مالی توسعه کشورهای کمتر توسعه

گری مالی بوده و میتوانند با ارائه  ند، بانکها عموماً تنها نهادهایی هستند که قادر به واسطهنیست

 (2843.)صفری و رافتی، گذاری کمک کنند روشهای گوناگون اعتباری به کاهش ریسک سرمایه

مهای مالی و تولیدی در هر کشوری از مهمترین عوامل  ارتباط صحیح بین نظااز سوی دیگر 

شود. همراه با توسعه اقتصادی، توسعه مداوم و رو به رشد  سعه اقتصادی محسوب میرشد و تو

صنعت اعتباردهی موجبات افزایش نقش ابزارهای اعتباری را به وجود آورده است. بانکها به عنوان 

 های تولیدی و تجاری و مصرفی ایفا می بخش اصلی نظام مالی، نقش اصلی را در تأمین مالی بخش

ایران نیز با توجه به ساختار اقتصادی و مالی کشور و توسعه نیافتگی بازار سرمایه، تأمین کنند. در 

.)محقق نیا، دهقان و بائی، باشد های کشور می مالی در بخشهای اقتصادی بیشتر بر عهده بانک

2841) 

 اجازه فعالیت بانکهای ها ملی شدن بانکچندان موفق  تجربه نهپس از در اقتصاد ایران نیز 

در  .ت نظام بانکداری ملی صادر شدخصوصی جهت فعالیت در سیستم بانکی با هدف رفع مشکلا

قانون برنامه سوم توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی کشور به  43این راستا و در قالب ماده 

گذاری و ایجاد زمینه  منظور افزایش شرایط رقابتی در بازارهای مالی و تشویق پس انداز و سرمایه

قانون  99شد و توسعه اقتصادی کشور و جلوگیری از ضرر و زیان جامعه با توجه به ذیل اصل ر
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اساسی و در چارچوب ضوابط، قلمرو و شرایط تعیین شده، اجازه تاسیس بانک توسط بخش غیر 

 24داخلی داده شده است. حوزه اختیارات بانکها در قالب ماده   دولتی به اشخاص حقیق و حقوقی

هارم توسعه نیز فراتر گشته است. اما نگاهی کلی بر عملکرد بانکهای غیر دولتی ایجاد شده برنامه چ

باشد.  بیانگر عدم تحقق اهداف تصریح شده مقام سیاست گذار پولی در قالب برنامه سوم توسعه می

های خصوصی به اقتصاد  شرایط اقتصادی، سیاسی و اجتماعی در زمان ایجاد، ورود و توسعه بانک

ران در کنار تصمیماتی که دولتمردان اتخاذ نمودند موجب شده تا بخش پولی و بانکی کشور با ای

تاکید صرف بر سودهای کوتاه مدت و ایجاد استقلال از نیازهای بخش حقیقی اقتصاد، سبب حرکت 

های غیرتولیدی، ایجاد بی ثباتی، انباشت حجم بالای مطالبات غیر  جریان اعتباری به سمت فعالیت

جاری و ... شده که نتیجه آن ایجاد تضاد منافع بین سرمایه گذاری مالی و سرمایه گذاری صنعتی 

 باشد. مورد نیاز برای اعتلای بخش حقیقی اقتصاد می

های اصلی  های خصوصی به عنوان یکی از پایه ها و به خصوص بانک باید توجه داشت که بانک

توانند اثرات تقویتی یا تخریبی بر جای  کنند می می هر اقتصادی بسته به فضایی که در آن فعالیت

ها و تأمین مالی  محور است، فعالیت بانک گذارند. تحت شرایطی که چارچوب نهادی کشورها تولید

تواند به ارتقای توان تولیدی منجر شود که در نهایت افزایش رفاه را برای  ها می تولید توسط آن

محور نبوده و تشویق کننده  در شرایطی که چارچوب نهادی تولیدجامعه به ارمغان خواهد آورد. اما 

گری و دلالی است و به بازتوزیع درآمد موجود بدون افزایش درآمد تمرکز دارد،  های واسطه فعالیت

های غیرتولیدی خواهد بود.  نظام بانکی نیز به عنوان جزئی از این چارچوب نهادی مشوق فعالیت

کننده اثر آنها  پردازند تعیین می  ر چه فضای نهادی ظهور کرده و به فعالیتها د بنابراین اینکه بانک

، اثر مثبت نظام بانکی بر رشد اقتصادی را «ماتریس نهادی مشوق تولید»بر رشد اقتصادی است: 

اثر نظام بانکی بر رشد اقتصادی را منفی « کننده تولید ماتریس نهادی تخریب»موجب خواهد شد و 

های خصوصی در اقتصاد ایران  ا توجه به مطالب فوق سوال این است که فعالیت بانکخواهد نمود. ب

 دهنده آن؟ یا کاهش  افزایش دهنده تولید اقتصادی بوده

 

 مبانی نظری  -2

 اقتصادی رشد و مالی توسعه -2-1
بطور کلی توسعه مالی مفهومی است که در شش بعد مختلف شامل توسعه بخش بانکی، توسعه 

مالی غیربانکی، توسعه بخش پولی و سیاست گذاری پولی ، مقررات و نظارت بانکی، باز بودن بخش 

بخش مالی و محیط نهادی می توان به آن پرداخت.)شریفی، حقیقت، ابراهیمی و امینی فرد، 

2841) 
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: دارد وجود متعددی های دیدگاه اقتصادی و رشد مالی توسعه رابطه از طرفی دیگر درباره

 برای لازم شرط پیش مالی توسعه دیدگاه این در. است عرضه راهبری دیدگاه به مرسوم ولا دیدگاه

 کارایی ارتقای باعث تواند می مالی مؤسسات خوب عملکرد که صورت این است، به اقتصادی رشد

 2کینون شود. مک سرمایه افزایش و اندازها پس تحرک نقدینگی، گسترش و خلق اقتصاد، کل

 همکارانو  5و لوین( 1448همکاران )و  9بک (،2448) 8(، کینگ و لوین2418) 1(، شاو2418)

 مالی بازارهای شود می فرض کنند. در این دیدگاه همچنین ( از این دیدگاه حمایت می1444)

 حقیقی بخش برای تقاضا گسترش سبب و دهند می افزایش را مالی خدمات عرضه کارآمد،

است  اقتصاد حقیقی بخش توسعه بر مقدم مالی بخش توسعه رویکرد،عبارتی در این  به. شوند می

 اشاره ابداعات تکنولوژیکی و سرمایه انباشت کانال دو ( به2443)0لوین. (2831 همکاران، و عصاری)

 وجود به باعث مبادلات و اطلاعات های هزینه شامل 1بازار یها کاستی است معتقد و کند می اشاره

 قبیل از خود وظایف انجام با نیز مالی های واسطه و بازارها. شود می مالی های واسطه و بازارها آمدن

 تسهیل و ریسک مدیریت تسهیل مشارکتی، کنترل منابع، تخصیص اندازها، پس تجهیز و تجمیع

 بر تکنولوژیکی تغییرات و سرمایه انباشت های کانال طریق از قرادادها، و خدمات کالاها، مبادلات

  .گذارند می تأثیر اقتصادی رشد

 به عنوان دیدگاه دوم تقاضا روی دنباله در ارتباط با رابطه توسعه مالی و رشد اقتصادی، دیدگاه

. است اقتصادی رشد به انفعالی واکنش مالی بازارهای تغییر دیدگاه این براساس. شود می مطرح

 با که حقیقی بخش رشد ( معتقدند2449) 4ایرلند ( و2430) 3یانگ دیدگاه از جمله این موافقان

 خدمات برای را جدید تقاضای یابد، می افزایش کار نیروی وری بهره ارتقای و تکنولوژی پیشرفت

 تقاضا افزایش از ناشی مالی بازارهای پیشرفت و توسعه اساس، این بر. داشت خواهد دنبال به مالی

 . گیرد می نشأت اقتصاد حقیقی بخش رشد از که بازارهاست این خدمات برای

 طوری به. است طرفه دو علیت جهت است، مطرح «پاتریک فرضیه»  نام با که سوم دیدگاه در

 در که طوری به. کند می تغییر برعکس و اقتصادی رشد به مالی توسعه مسیر در علیت جهت که

 و مالی مؤسسات ایجاد و مالی بازارهای گسترش طریق از مالی بخش اقتصادی، رشد اولیه مراحل

 و( عرضه طرف دیدگاه با سازگار) کند می ایفا اقتصادی رشد در مهمی نقش مالی، های دارایی  عرضه

 سازگار) گیرد می قرار اقتصادی رشد تأثیر تحت مالی، بخش گسترش اقتصادی، رشد بالای سطوح در

 دیدگاه این ( از2444) 22خان و لوینتل ( و2441) 24اسمیت و گرینوود(. تقاضا طرف دیدگاه با

 .کنند می حمایت

 و (2439) 21میر و سیرز جمله از اقتصاددانان از دیگر گروهی های فوق، طرف مقابل دیدگاه در

 که هایی سیاست معتقدند و کنند می نفی را اقتصادی رشد و مالی توسعه رابطه (،2434) 28استرن
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 بر غیرضروری تأکید و شوند می کمیاب منابع اتلاف موجب شود، می اتخاذ توسعه مالی درراستای

 نه ها گذاری قیمت فرآیند در ذاتی نااطمینانی وجود دلیل به توسعه درحال کشورهای در مالی توسعه

 29هایی سایر سیاست از توجه انحراف موجب بلکه داشت نخواهند اقتصادی رشد بر مثبتی تأثیر تنها

  کند که توسعه ادعا می (2441) 25سینگ .شود می بخشند، بهبود را اقتصادی رشد توانند می که

 سودمند نباشد:  یرشد اقتصاد یمالی ممکن است به دلایل زیر برا

درحال توسعه،  یدر کشورها سرمایهگذاری بازار  و آشفتگی ذاتی فرایند قیمت یناپایدار (2

 نیست.  یگذار سرمایه ینشان دادن تخصیص کارا یخوبی برا یراهنما

پول و  ینامطلوب اقتصادی به دلیل ارتباط متقابل بین بازارها یها کممکن است که شو (1

 بلندمدت شود.  یرشد اقتصاد یو کند یثباتی کلان اقتصاد باعث بی سرمایه

جنوب شرق  یویژه برخی از کشورها درحال توسعه به یبخش بانکی در برخی از کشورها (8

ممکن است که نظام بانکی این کشورها  سرمایههایی است که توسعه بازار  آسیا دارای مزیت

  د.را ضعیف کن

توان حکمی واحد در خصوص اثرگذاری  کند که نمی مجموعه مباحث فوق این نکته را گوشزد می

توسعه مالی بر رشد اقتصادی کشورها در نظر گرفت و جهت و اندازه این اثرگذاری به عوامل زیادی 

 به آن پرداخته شود.شود  بعد تلاش می  بستگی دارد که در بخش

 

 های توسعه مالی و ستون 20اجلاس جهانی داووس -2-3
 محیط نهادی، محیط ستون هفت بر مالی ( توسعه1421براساس گزارش اجلاس جهانی داووس )

 دسترسی و مالی بازارهای غیربانکی، مالی خدمات بانکی، مالی خدمات مالی، ثبات کار، و کسب

 را لازم فضای و بستر ها ستون این بالای کیفیت که است باور این برگزارش  این. است استوار مالی

 توسعه های جنبه تمامی بر مالی بازارهای توسعه مثبت آثار از حداکثری برداری بهره منظور  به

اگر بخواهیم این بحث را به  .آورد می فراهم اقتصادی رشد بالاتر سطوح به رسیدن جمله از اقتصادی

ها این  بحث نقش و جایگاه بانکداری خصوصی ارتباط دهیم باید گفت جدای از نوع مالکیت بانک

کند نتیجه عملکرد نظام بانکی به خصوص از نوع  ها است که مشخص می کیفیت این ستون

رداری از بانکداری ب بانکداری خصوصی چه خواهد بود. کیفیت بالای این موارد باعث حداکثر بهره

های خصوصی قدمی  ها یا ایجاد بانک سازی بانک خصوصی خواهد شد و تحت این شرایط خصوصی

الذکر به  مثبت و شتابدهنده در مسیر رشد و توسعه اقتصادی کشورها خواهد بود. هفت ستون فوق

 شرح ذیل قابل ارایه است:
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 ستون محیط نهادی
 مانند است، مالی های سیستم در کلان دیدی صلاح های سیاست شامل نهادی محیط

 این. کنند می فراهم را کارا مالی خدمات و بازارها ها، واسطه توسعه که امکان 21هایی زدایی مقررات

 شرکتی حاکمیت و قراردادها اجرای کیفیت مانند مالی بخش بر  نظارت و کلی قوانین شامل ستون

 و اطلاعاتی های هزینه کاهش موجب قوی نهادی محیط معتقد است 23لوین راستا این در .است

 اساسی جزء کنند، می حفاظت گذاران سرمایه منافع از که قانونی نهادهای ظهور و شود می مبادلاتی

 قوانین که اصلاحاتی کنند می بیان (1445و همکاران)24بکرت همچنین. باشد می مالی توسعه

 واقعی دلیل زیاد احتمال به کند می دفاع گذاران سرمایه از و کند می تقویت را کشور محیطی

 .باشند می بهتر رشد انداز چشم

 

 ستون محیط کسب و کار

 انتظار و شوند می استخدام مالی بخش در که ماهری افراد)انسانی   سرمایه وجود شامل ستون این

 دیگر ابعاد نیز و( تکنولوژی)فیزیکی  سرمایه وجود ،(دهند ارائه را کاراتری مالی خدمات رود می

 ارزیابی کار، و کسب انجام مختلف های هزینه و مالیاتی های سیاست شامل کار و کسب محیط

 است، مواجه ها آن با کار و کسب که هایی محدودیت نیز و کشور یک در کار و کسب محیط

 مالی مؤسسات عملکرد باشد، کار بهتر و کسب محیط هرچه که دارد وجود عقیده این .شود می

 از نیز انسانی سرمایه بهبود و ایجاد رو این از. شود می منجر مالی یافتگی توسعه و به یافته بهبود

 آموزش و افراد برای آموزشی و پژوهشی فضای ایجاد مدارس، در آموزش کیفیت بهبود طریق

 .باشد می مالی توسعه از کار و کسب محیط در اثربخشی مؤثر عوامل جمله از کارکنان

 

 مالی  ستون ثبات

 تهدید را اقتصادی ثبات سیستماتیک، مالی های بحران که شود می گفته وضعیتی به مالی ثبات

 های بدهی بحران و سیستماتیک بانکی بحران ،14گردش در پول بحران نوع سه ستون این .نکنند

رشد  های نرخ در تسریع بیشتر باشد، ها بحران این ریسک هرچه. گیرد می نظر در را 12دولت

 سیستم که دارد وجود عقیده این به ذکر است (. لازم2848خواهد بود )ابوترابی،  کمتر اقتصادی

 نگیرد، قرار مالی بحران معرض در هیچگاه و باشد باثبات بسیار است ممکن شده زایی مقررات مالی

 آن مثبت آثار و سازد مختل را نوآوری و مالی توسعه تواند می قوانین و ها محدودیت وجود دلیل به اما

 مواجه مشکل با را بازده بیشترین با های گذاری سرمایه به منابع اختصاص ها، بازدهی افزایش جمله از

 .کند
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 ستون خدمات مالی بانكی
 بهبود برای بانکی مالی های سیستم. کنند ایفا رشد اقتصادی در اساسی نقش توانند می ها بانک

 ایجاد مالی منابع کاراتر تخصیص و نیز معاملاتی های هزینه کاهش و مالی اطلاعات به یابی دست

 به شده آوری جمع وجوه انداختن جریان  به و مردم های سپرده جذب با ها بانک در واقع. اند شده

 کارا صورت به منابع این انداختن به جریان و تخصیص جذب، چنانچه. پردازند خود می کارکردهای

 کارگیری به و جذب شیوه اگر اما. بخشد بهبود را اقتصادی رشد درنهایت تواند می گیرد، صورت

 انحراف و بحران بروز باعث بلکه شود نمی اقتصادی رشد به منجر تنها نه باشد، نامطلوب ها سپرده

  (.2838 عظیمی، و هادیان)گردد  می توسعه و رشد مسیر از اقتصاد

 

 غیربانكی مالی ستون خدمات
 یک و ها بانک مکمل توانند می بیمه های شرکت و کارگزاران جمله از بانکی غیر مالی های واسطه

ایجاد  خلأ هرگونه پرکردن برای تلاششان در ها آن مکمل نقش. باشند ها آن برای بالقوه جایگزین

 کاراتری صورت به دو هر که شود می منجر ها بانک با ها آن رقابت. است نهفته  ها بانک توسط شده

 مالی های واسطه توسعه درجه رو، این از. نمایند خود های کاستی رفع در سعی و کنند عمل

 گزارش اجلاس داووس ،)شود  می محسوب کشورها مالی توسعه های مشخصه از یکی غیربانکی

1421.) 

 

 مالی ستون بازارهای
 به طور مالی بازارهای توسط شده ارائه خدمات برای تقاضا اقتصادی، رشد افزایش با همراه معمولاً

 اقتصاد، رشد با همراه عبارتی به یابد، می افزایش ها بانک توسط شده ارائه خدمات با مقایسه در نسبی

 قرضه اوراق و دولتی قرضه اوراق)قرضه  اوراق شوند. بازارهای می تر مهم نسبتاً مالی بازارهای

هستند که همزمان  مالی بازارهای عمده نوع چهار مشتقات، بازار و ارز بازار سهام، بازار ،(11شرکتی

ای در پوشش  کننده یابند. در این میان بازار مشتقات نقش تعیین با رشد اقتصادی گسترش می

 ریسک توانند  می اقتصادی فعالان و گذاران سرمایه کند. در واقع ریسک بازیگران اقتصادی بازی می

 افزایش نگران که اقتصادی فعالان از گروهی مثال برای. کنند مدیریت را خود فعالیت به مربوط

 از ابزارهایی هستند، آینده در تولید شده محصولات قیمت کاهش یا خود مورد نیاز اولیه مواد قیمت

 معروف مشتقات به ریسک، مدیریت ابزارهای این که کنند می استفاده ریسک سازی حداقل برای

  به. اند شده تقسیم 10معاوضات و 15اختیارات قرارداد ،19ها آتی قرارداد ،18سلف قرارداد به و هستند

 تواند می پذیر، ریسک افراد به گریز ریسک افراد از ریسک انتقال دلیل  به مشتقه ابزارهای کارگیری
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 توانند می تر توسعه یافته مشتقات بازارهای بنابراین. دهد کاهش را مالی بازارهای در نااطمینانی

 در شرکت برای را ها آن و دهند افزایش نیز را مالی مؤسسات و المللی بین گذاران سرمایه اعتماد

 (.2848 ابوترابی،)نمایند  تشویق بازارهایی چنین

 

 مالی ستون دسترسی
شود. دسترسی تجاری  دسترسی مالی در دو سطح دسترسی تجاری و دسترسی خرد مطرح می

شود. دسترسی  های تجاری و بازارهای مشترک داخلی می وامشامل معیارهایی از جمله دسترسی به 

های خودپرداز و همچنین دسترسی به  های بانکی و دستگاه خرد نیز شامل دسترسی به حساب

توسعه اقتصادی خانوار و کل   دهنده دسترسی به اعتبارات، عامل شتاب شود. تأمین مالی خرد می

 محدود بیرونی و درونی عوامل برخی توسط مالی عمناب به شود، گرچه دسترسی اقتصاد تلقی می

 عدم دلیل به  است ممکن درونی عوامل لحاظ به  کوچک مقیاس با خانوارها مثال برای. شود می

 به لحاظ همچنین. شوند مواجه مشکلاتی با فعالیتشان برای لازم وجوه تأمین در کافی، مدیریت

 اندکی مبالغ جذب ظرفیت و شوند شناخته نامطمئن اشخاص عنوان ممکن است به بیرونی، عوامل

  .داشته باشند را مالی مؤسسات از وجوه

 

 توسعه مالی، مالكیت بانكی و بانكداری خصوصی -2-2
های قبلی بحث شد که نمی توان حکم واحدی در خصوص اثر توسعه مالی بر رشد اقتصاد  در بخش

داد و نتیجه به عوامل زیادی بستگی دارد که به تشریح در هفت ستون مطرح شده در اجلاس 

توان حکم واحدی در خصوص اثر توسعه مالی و اثرات آن بر  داووس ذکر شده است. وقتی نمی

توان حکم واحدی در خصوص اثر بانکداری خصوصی بر رشد اقتصادی نیز داد.  نمی اقتصاد داد، پس

توان به جمع بندی واحدی در  با مرور دیدگاه موافقان و مخالفان بانکداری خصوصی نیز نمی

خصوص نقش و اثر بانکداری خصوصی در عملکرد اقتصادی کشورها دست یافت. تجربه کشورها در 

ای است که جمع بندی از نتایج تجربی عملکرد آنها نیز  ز به گونهخصوص بانکداری خصوصی نی

اند و در  های خصوصی بهره برده قابل استخراج نیست: برخی کشورها بسیار مفید از ظرفیت بانک

اند  های خصوصی بدست آورده هموارسازی مسیر رشد و توسعه خود حداکثر بهره را از فعالیت بانک

های خصوصی نه تنها بر  یز به واسطه عملکرد نامناسب بانکو در طرف مقابل کشورهایی ن

ها مشکلات جدیدی را نیز بر  اند بلکه عملکرد این بانک های قبلی اقتصاد خویش فائق نیامده چالش

این کشورها تحمیل نموده است. اینها همه باعث شده است تا در ادبیات اقتصادی همواره خصوصی 

هایی مشروط شود و ادعا شود که در  ی خصوصی با پیش شرطها ها یا تأسیس بانک سازی بانک
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صورت تحقق این موارد عملکرد بانک داری خصوصی کمک کننده فرآیند رشد و توسعه اقتصادی 

هایی  شرط هرگونه تغییر در ساختار نظام بانکی درصورتی که با پیشکشور خواهد بود. به بیان دیگر 

 دولت به تعهد و دقیق مالی اطلاعات مناسب، و صحیح وقیحق ساختار کلان، اقتصاد از جمله ثبات

 به خصوصی را بانکداری توان تواند موثر واقع شود. می رقابتی، همراه باشد می بانکداری فضای ایجاد

 بانکی مناسبی قانونی که مقررات شرطی به ولی کرد، پیگیری مطلوب سیاست و هدف یک عنوان

 آن محتاطانه و اجرای دقیق و شایسته مقررات وضع طریق از نظم برقراری. گردد اجرا و وضع

 (. 2839شود )دانایی،  همگان نصیب منافع که شود می موجب مقررات،

 کار این باید زمانی چه و شود خصوصی باید دولتی، بانک آیا یک که این درباره تصمیم همچنین

 و منافع که دارد نیاز دولت و است سیاسی ویژه به و اقتصادی، حقوقی دلایل متضمن شود، انجام

 اساس (. بر1445، 11)نش، نتر و بوهمر دهد توجه قرار مورد را سازی خصوصی های هزینه

 برای معمول طور به دولتی که های بانک یافته، توسعه کشورهای در پیشین های پژوهش

و اند )کلاپر  داده نشان خود از ضعیفی عملکرد گذشته در شوند، می انتخاب سازی خصوصی

 سازی خصوصی معرض در بیشتر بسیار ضعیف، با کارکرد های بانک بنابراین، ( و1445، 13همکاران

 . است گرفته قرار

 دو کلی طور به. است سازی خصوصی مبحث در نکته مهمی بانکی، مقررات وضع بودن عقلایی

 کننده مصرف از حمایت اول، مورد. است ها بانک برای ها گذاری مقررات تمام ذاتی لازمه عمده، هدف

است  بانکی ثبات نظام مسئله دوم، مورد و است گذاران سپرده از حمایت منظور، جا این در که است

 سال در که مکزیک کشور در ها بانک سازی خصوصی فرآیند (. برای مثال طی1424، 14)دراگومیر

 فرآیند از اطمینان کسب به گرچه مذکور دولت شده، انجام های بررسی اساس بر شد، انجام 2442

 ساختار یک فقدان اما داد، می نشان توجه بانک سازی خصوصی روند طریق از شفاف و صحیح

 نظام سازی، خصوصی از بعد کوتاهی مدت در ضعیف، و سست ممیزی نیز و گذاری قانون و حقوقی

  (.2444 ، 84ناوارو و هالوک) کرد مواجه بانکی بحران با را مکزیک کشور مالی

شود. چراکه  بانکی نیز مطرح می رقابتی فضای ایجاد و ها، کارایی سازی بانک خصوصی در بحث

یابد )سروش،  می بانکی، بهبود بخش کارایی که است این ها سازی بانک خصوصی فرآیند نظریه کلید

 چک، جمهوری بلغارستان، یعنی گذار حال در کشور شش شده در انجام بررسی (. در2830

 های بانک و کاراترین 82خارجی مالکیت با های رومانی، عملکرد بانک و لهستان مجارستان، کرواسی،

88است )بونین شده برآورد کارایی حداقل با 81دولتی مالکیت با
 معمول طور به(. 1445، و همکاران 

 های بانک که به زمانی گذارد،  کنار دولتی های بانک بر خود نظارت کامل طور به دولت که زمانی

 را محدود رقابت دولت که زمانی و شود داده سازی خصوصی فرآیند در مشارکت اجازه خارجی
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شد )کلارک و  خواهد آن سودآوری و کارایی ارتقای موجب بانک، سازی خصوصی کند، نمی

از  ناشی بیشتر که دولتی های بانک در رقابت انگیزه فقدان اصلی دلیل که زمانی (. تا1445همکاران،

 قرار توجه مورد است، انسانی نیروی و مدیریت بخش در ویژه به ها، آن بر حاکم دولتی ساختار

 (. 2831شد )محرابیان،  نخواهد ها بانک پویایی موجب خصوصی، های بانک ایجاد نگیرد، صرفاً

 وجود بانکداری بخش در ثبات و کارایی تناسبی میان اقتصادی، آثار در مرسوم دیدگاه اساس بر

 مهم دلایل شود. از موجب کاهش ثبات می اما دهد، می افزایش را کارایی بیشتر، رقابت. دارد

 بالقوه کنند، می ایفا رابط و واسطه عنوان به که دلیل نقشی به ها بانک که است این بانکی ثباتی بی

 بانکداری حرفه است و جدیدی پدیده ثبات، (. مفهوم1444، 89هستند )دیتریچ ثباتی بی نهادهای

 موضوع این به گذارانش سپرده اعتماد بر مبتنی بانک زیرا است، ثبات بی ای اساسی حرفه طور به نیز

 به را ها سپرده بانک گرچه باشد، دلخواه زمان هر در هایشان سپرده بازپرداخت قادر به بانک که است

 85مسری های جریان ها، بانک ثباتی بی به یکی از مشکلات مربوط. داده باشد قرض بلندمدت طور

 از بانکی مشکلات معنی به مسری های جریان .است 80فراگیر ریسک مفهوم مرکزی هسته که است

 ها بانک سایر ورشکستگی موجب بانک، ورشکستگی یک مثال، برای است، بانکی نظام به بانک یک

 (. 1424، 81شود )دراگومیر می مالی نظام یک در

 است ریسکی با متفاوت شوند، می متحمل ها آن که ریسکی. هستند خاصی های واسطه ها بانک

 ها سپرده ویژه ماهیت به ها، بانک خاص ریسک وصف این. پذیرند می مالی های سایر واسطه که

 خرید با اوراق، داشتن از دارنده انصراف بهادار اوراق خصوص در که معنی شود، بدین می مربوط

 و نیست گونه این ها بانک خصوص در که حالی در. است همراه دیگر گذار توسط سرمایه مزبور اوراق

 به بانک است ممکن بانک، از خود های سرمایه کردن خارج و گذاران سپرده انصراف عمده صورت در

 مواجه اساسی مشکلات با خود، تعهدات ایفاء در ناتوانی آن، متعاقب و ایجاد نقدینگی عدم دلیل

 .شود

 نظارت منابع، بهینه تخصیص که است زمینه مساعدی مالی، بخش بیشتر هرچه یافتگی توسعه

 بنابراین،. کند می فراهم را اقتصادی چه بیشتر هر رشد و نامتقارن اطلاعات رسانی حداقل بهتر،

 ویژه به خصوصی (. بانکداری1444، 83دارد )لی قرار اقتصادی رشد مرکز در بانکداری صنعت

 فناوری و انسانی نیروی سرمایه، یعنی اقتصادی مهم رشد عامل سه تأمین در مؤثری نقش تواند می

است  دیگر عامل دو تأمین از تر اساسی و تر سرمایه، مستقیم تأمین در ها آن نقش ولی باشد، داشته

 (.2850ای،  )خامه
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 معرفی و تخمین مدل -3

 معرفی مدل و متغیرها -3-1

دارد، در  (1441)اشلیفر  و سیلان دو لوپز لاپورتا،با الگوبرداری از مدل استفاده شده در پژوهش 

 این مطالعه الگوی ریاضی زیر جهت تخمین معرفی شده است. 

LGDPt= β0 + β1 LKt + β2 LLt + β3 LFDIt + β4 LPBI(SBF)t + μt                         (2)  

 

 LLلگاریتم موجودی سرمایه حقیقی،  LKتولید ناخالص داخلی حقیقی، لگاریتم  LGDPکه در آن 

لگاریتم شاخص  LPBIلگاریتم شاخص توسعه مالی،  LFDIلگاریتم تعداد نیروی کار شاغل، 

های مدل به مشخص کننده جایگاه بانکداری خصوصی است. تعاریف عملیاتی و منبع آماری متغیر

 باشد.شرح زیر می

GDPt :زمانی )فصلی(  که از بانک اطلاعات سری (2838)به قیمت  تولید ناخالص داخلی حقیقی

 بانک مرکزی حاصل شده است.

Kt :فصلی( بانک مرکزی حاصل شده  زمانی موجودی سرمایه حقیقی که از بانک اطلاعات سری(

 است.

Lt: است. )فصلی( مرکز آمار ایران بدست آمده  زمانی های سری تعداد نیروی کار شاغل که از داده 

FDIt: ی که از نسبت مانده تسهیلات کل به تولید ناخالص داخلی به قیمت جاری شاخص توسعه مال

زمانی )فصلی( بانک مرکزی حاصل  حاصل شده است، اطلاعات مورد نیاز از بانک اطلاعات سری

 شده است.

LPBI(SBF)t :ها و موسسات  بانک تسهیلات مانده نسبتکه از  شاخص بانکداری خصوصی است

 دولتی حاصل شده است.های  خصوصی به بانک مالی
 

 آزمون ریشه واحد -3-2
زمانی مورد استفاده در برآورد پارامترهای  های اقتصادسنجی چنانچه متغیرهای سری سازی مدلدر 

باشد بسیار بالاست که در این  84دست آمده جعلی که رگرسیون به مدل نامانا باشند، احتمال این 

گمراه کننده خواهد بود. لذا ضروری است که در کارهای تجربی  Fو  t های صورت استفاده از آماره

قبل از انجام هر گونه آزمون و استنتاج آماری از مانا بودن متغیرهای مورد مطالعه مطمئن شد. در 

حقیقت در الگوهای مقطعی که زمان موضوعیتی ندارد، لزومی به بررسی سکون متغیرهای مورد 

ای دارد. قبل از انجام  زمانی این امر جایگاه ویژه های مبتنی بر سری بحث وجود ندارد ولی در تحلیل

جمعی بیشتر از یک، آزمون همگرایی باید مطمئن شد که متغیرهای مورد بررسی، دارای درجه هم
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I(1) نیستند. در حالتی که متغیرها انباشته از درجه دو ،I(2)  یا بیشتر باشند، مقدار آمارهF 

  .ماد نیستمحاسبه شده قابل اعت

 و اسمید فیلیپس، کیاتواسکی، برای برآورد مدل، ابتدا آزمون ریشه واحد با استفاده از آزمون

( ارایه شده 2انجام شده است و نتایج در جدول )2849-2831بر روی متغیرها در دوره  94شین

کس آزمون در این آزمون عدم وجود ریشه واحد یا به عبارتی مانایی متغیر است )ع H0است. فرضیه 

پرون(. بنابراین چنانچه آماره آزمون کمتر از مقدار بحرانی شود -یافته و فیلیپسدیکی فولر تعمیم

توان ادعا نمود که متغیر مورد نظر مانا شود و میمبنی بر عدم وجود ریشه واحد رد نمی H0فرضیه 

 برای که دهد  نشان میاست نتایج آزمون مانایی متغیرها  ( آمده2است. همان گونه که در جدول )

فرضیه صفر مبنی  ،درصد 5در سطح معنی داری  LKو  LGDPهای همه متغیرها به غیر از متغیر

در سطح مانا یا  LKو  LGDPکنیم و در نتیجه تمامی متغیرها به جز بر وجود ریشه واحد را رد می

آزمون ریشه  LKو  LGDPهای جمعی متغیربرای تعیین درجه هم ادامههستند. در  I(0)به عبارتی 

شود طور که مشاهده می((. همان1دهیم )جدول )واحد را برای تفاضل این متغیرها انجام می

 دارد. I(1)جمعی تفاضل این متغیرها مانا است که نشان از درجه هم

 
 KPSSها با استفاده از آزمون  (: نتایج مانایی سری1جدول )

 نام متغیر
 مبدأ و روند با عرض از با عرض از مبدأ

 وضعیت سری
 KPSSآماره  درصد( 5) نقطه بحرانی KPSSآماره  درصد( 5) نقطه بحرانی

LGDP 908/4 815/4 290/4 515/2 نامانا 

LK 908/4 455/4 290/4 455/2 نامانا 

LL 908/4 912/4 290/4 291/4 مانا 

LFDI 908/4 114/4 290/4 882/4 مانا 

LPBI(SBF) 908/4 838/4 290/4 411/4 مانا 

 های پژوهشگر افتهیمأخذ: 

 

 KPSSها با استفاده از آزمون  (: نتایج مانایی تفاضل مرتبه اول سری2جدول )

 با عرض از مبدأ و روند با عرض از مبدأ 
 وضعیت سری

 KPSSآماره  درصد( 5) نقطه بحرانی KPSSآماره  درصد( 5) نقطه بحرانی نام متغیر

D(LGDP) 908/4 983/4 290/4 405/4 مانا 

D(LK) 908/4 920/4 290/4 433/4 مانا 

 های پژوهشگر افتهیمأخذ: 
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 و LL ،LFDIها آید این است که متغیر ها بدست می ای که از آزمون مانایی سری نتیجه

LPBI(SBF) جمعی آنها در سطح مانا هستند یا به عبارتی درجه همI(0)  است و برای دو متغیر

LGDP  وLK جمعی آنها تفاضل مرتبه اول آنها مانا است و درجه همI(1)  است. قبل از تخمین

شود  کمک گرفته می 92انباشتگی برای اطمینان از کاذب نبودن رگرسیون برآوردی از روش هممدل 

تا بتوان رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل را تأیید کرده و مدل مورد نظر را بر اساس سطح 

 مانی برآورد کرد.ز متغیرهای سری

 

 انباشتگی  آزمون هم -3-3
زمانی بر اساس مبانی نظری  انباشتگی آن است که وقتی دو یا چند متغیر سری مفهوم اقتصادی هم

شوند تا یک رابطه تعادلی بلندمدت را شکل دهند، هر چند ممکن است  با یکدیگر ارتباط داده می

نامانا( نباشند اما در طول زمان یکدیگر را به خوبی های زمانی دارای روندی باثبات ) خود این سری

انباشتگی ها باثبات )مانا( است. بنابراین مفهوم هم ای که تفاضل بین آن کنند به گونه دنبال می

تداعی کننده وجود یک رابطه تعادلی بلندمدت است که سیستم اقتصادی در طول زمان به سمت 

 کند.  آن حرکت می

توسط  F مقادیر بحرانی آمارهانباشتگی متغیرها است.  ، روشی برای بررسی هم91آزمون باند

محاسبه شده بین حد بالا و پایین  F. بر اساس این آزمون اگر مقدار آماره تعیین شده است 98نارایان

توان به طور قطع در این زمینه اظهار نظر کرد. در صورتی که  باشد، نمی F مقادیر بحرانی آماره

ماره محاسبه شده از حد بالا بیشتر باشد، فرض صفر رد شده و فرضیه مقابل مبنی بر وجود مقدار آ

شود. اگر مقدار آماره محاسبه شده کمتر  رابطه بلندمدت بین متغیرها در مقادیر سطح پذیرفته می

از حد پایین باشد، فرض صفر مبنی بر عدم وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها در مقادیر سطح را 

( نشان داده شده است. 8ها برای مدل در جدول ) حاصل از آزمون کرانه Fتوان رد کرد. آماره  مین

توان گفت تر از کران بالا است و بنابراین میمحاسباتی بزرگ Fشود آماره طور که مشاهده میهمان

ع متغیرها روی در واقانباشته هستند یا به عبارتی بین آنها رابطه بلندمدت وجود دارد. متغیرها هم

تواند کاملاً بامفهوم باشد )کاذب  های فوق می کنند و رابطه رگرسیون یک طول موج حرکت می

 نباشد(.
 ها بین متغیرهای مدل (: نتایج حاصل از آزمون کرانه3جدول )

 نتیجه آماره آزمون درصد( 5مقدار بحرانی )
I(0) I(1) 
 وجود رابطه بلندمدت 13/8 93/8 10/1

 های پژوهشگر افتهیمأخذ: 
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 هامدت و تفسیر آن برآورد ضرایب کوتاه -3-4

، برآورد ARDLمدل مورد استفاده در این پژوهش را براساس روش اتورگرسیون با وقفه توزیعی، 

های مدل استفاده  منظور تعیین بهینه وقفه به ( AICدر این بررسی از معیار آکائیک ) کنیم. می

( آورده شده است. قبل ار تفسیر 9در جدول ) مدت مدلکوتاه ایم. نتایج حاصل از تخمین کرده

های  بر اساس آزموندهیم.  برآوردی انجام می  های تشخیص را برای مدل مدت، آزمون ضرایب کوتاه

و عدم وجود ناهمسانی  99فرضیه عدم وجود خودهمبستگیارائه شده، ( 5)تشخیص که در جدول 

تخمینی با مشکل همبستگی   توان رد نمود و بنابراین مدل درصد نمی 5را در سطح  95واریانس

 سریالی و ناهمسانی واریانس مواجه نیست. 

 
 مدت مدل (: نتایج برآورد کوتاه4جدول )

 (1333)متغیر وابسته: تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال 
 Prob آمارهt انحراف معیار ضریب نام متغیر

LGDP(-1) 045/2 434/4 245/12 444/4 

LGDP(-2) 132/4- 453/4 194/28- 444/4 

LK 491/4 411/4 481/2- 454/4 

LL 453/4 410/4 234/1 489/4 

LFDI 443/4- 424/4 148/4- 982/4 

LFDI(-1) 482/4 441/4 990/9 444/4 

LPBI(SBF) 428/4- 442/4 118/4- 444/4 

LPBI(SBF)(-1) 444/4 441/4 981/9 444/4 

 های پژوهشگر افتهیمأخذ: 
 

 های تشخیص مدل (: نتایج آزمون5جدول )

 prob آماره ها آزمون

Serial correlation 

(Breusch-Godfrey) 
F( 1و94 )= 445/4  443/4  

Heteroscedasticity 

(Breusch-Pagan-Godfrey) F( 3و92 )= 412/2  985/4  

 های پژوهشگر افتهیمأخذ: 

 

CUSUMپسماند تجمعی   همچنین به منظور بررسی ثبات ضرایب مدل از آزمون
استفاده  90

درصد و در طول  5فرضیه صفر، ثبات پارامترها را در سطح معناداری   شده است. در این آزمون

دهد. فاصله اطمینان در این آزمون دو خط مستقیم است که سطح  زمان مورد آزمون قرار می
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توان  دهند. چنانچه آماره آزمون در بین این دو خط قرار گیرند، نمی ا نشان میدرصد ر 45اطمینان 

دهد، آماره این آزمون بر  طور که نمودار نشان می فرضیه صفر مبنی بر ثبات ضرایب را رد کرد. همان

درصد  5در داخل خطوط مستقیم قرار دارد که این خود به معنی ثبات ضرایب در سطح معناداری 

درصد را رد  45توان فرضیه صفر مبنی بر ثبات ضرایب را در سطح اطمینان  بارتی نمیهست؛ به ع

 کرد.
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 های پژوهشگر افتهیمأخذ: 

 
( و آزمون ثبات ساختاری اطمینان حاصل شد 5حال که از صحت مدل براساس جدول )

شود که ضریب وقفه اول تولید ناخالص داخلی مثبت  توان به تفسیر ضرایب پرداخت. مشاهده می می

مدت تولید  و وقفه دوم آن منفی حاصل شده است که با مبانی تئوریک در خصوص نوسانات کوتاه

رود  طور که انتظار می یب متغیرهای موجودی سرمایه و تیروی کار نیز همانهمخوانی دارد. ضر

دار و مثبت  مثبت حاصل شده است. همچنین ضریب متغیر توسعه مالی تنها در وقفه اول معنی

یابد  گوید که وقتی تسهیلات بانکی افزایش می تخمینی به ما می  حاصل شده است. در واقع مدل

ها فصلی هستند این  دهد. از آنجا که داده اصل شده و تولید را افزایش میاثرات آن در دوره بعد ح

شود و سریعاً اثر  بدان معناست که اثرات مثبت بهبود توسعه مالی بعد از یک فصل نمایان می
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شود ضریب  طور که ملاحظه می بانکداری خصوصی، همان  گذارد. اما در خصوص ضریب شاخص نمی

و اما ضریب وقفه متغیر مثبت حاصل شده است. از آنجا که ضریب  متغیر در زمان جاری منفی

داری خصوصی بر تولید  تر از ضریب با وقفه است به طور خالص اثر بانک زمان جاری متغیر بزرگ

های بلندمدت اثر این ضریب به طور  اقتصادی کشور منفی حاصل شده است. البته در تخمین

 ارنظر خواهیم کرد. شود و در خصوص آن اظه خالص تعیین می

 

 ها برآورد ضرایب بلندمدت و تفسیر آن -3-5
طور که ملاحظه  ( ارائه شده است. همان0نتایج حاصل از تخمین بلندمدت مدل در جدول )

، مثبت و معنادار حاصل شده که نشان از اثر مثبت FDIشود، ضریب شاخص توسعه مالی،  می

داری خصوصی بر تولید اقتصادی منفی شده  توسعه مالی بر تولید اقتصادی کشور دارد، اما اثر بانک

ها و تسهیلات خود را معطوف به بخش  های خصوصی فعالیت است. پر واضح است که وقتی بانک

پردازند، و از طرفی به  ها به سفته بازی می داراییخدمات و بازرگانی کرده و خود نیز در بازار 

منابع خود را در املاک و مستغلات منجمد داری پرداخته و همچنین بخش قابل توجهی از  بنگاه

های تولیدی در تأمین مالی را مرتفع سازند بلکه با کمک  توانند مشکل بنگاه کنند، نه تنها نمی می

 کنند.  های تولیدی عمل می لالی به ضرر بخشبه گسترش فعالیت های سفته بازی و د

 
 مدت مدل (: نتایج برآورد بلند6جدول )

 (1333)متغیر وابسته: تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال 

prob  آمارهt متغیر ضریب انحراف معیار 

444/4 139/9 225/4 940/4 LK 

444/4 121/8 231/4 013/4 LL 

444/4 414/0 483/4 101/4 LFDI 

448/4 443/8- 425/4 493/4- LPBI(SBF) 

 های پژوهشگر افتهیمأخذ: 

 
 

 الگوی تصحیح خطا -3-6

شود که ضریب تصحیح خطا  ( برآورد الگوی تصحیح خطا آورده شده است. مشاهده می1در جدول )

منفی حاصل شده که نشان از به تعادل رسیدن مدل دارد. نکته جالب این است که ضریب تصحیح 

تواند باشد. به هر حال مدل نشان  ها می خطا کوچک حاصل شده است که علت آن فصلی بودن داده
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ه با وارد شدن شوک به اقتصاد با سرعت تقریباً کوچکی اقتصاد بالاخره به به تعادل دهد ک می

گردد. البته اگر سرعت تعدیل سالانه و نه فصلی مدنظر باشد سرعت تعدیل حداقل چهار برابر  بازمی

 مقدار حاصله باید باشد که رقم متوسطی است.

 
 مدلآورد الگوی تصحیح خطا  (: نتایج حاصل از بر7جدول )

 (1333)متغیر وابسته: تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال 

 های پژوهشگر افتهیمأخذ: 

 

 

 بندی جمع -4
نتایج مطالعه حاضر نشان داد که اثر توسعه مالی بر رشد اقتصادی ایران طی دوره مورد بررسی 

سازی  روان( مثبت بوده که به معنای این است که با بهبود توسعه مالی و 2849الی  2831)

 تسهیلات تولید اقتصادی کشور افزایش یافته است. این نتیجه همخوانی کاملی با استدلال

و لوین  (،1444همکاران )بک و  (،2448(، کینگ و لوین )2418(، شاو )2418کینون ) مک

( در خصوص اثرگذاری مثبت 2449ایرلند ) ( و2430) یانگ (،2430(، رابینسون )1444) همکاران

توسعه مالی بر رشد اقتصادی دارد. بنابراین چنانچه دولت در جهت ارتقای توسعه مالی تلاش 

 توانند تولید اقتصادی را افزایش دهند.  نمایند می

اما در خصوص بحث بانکداری خصوصی و اثر آن بر رشد اقتصادی باید گفت، که با افزایش سهم 

داری خصوصی در نظر  ری خصوصی از تسهیلات، که به عنوان شاخصی از حضور و سهم بانکدا بانک

های  گرفته شده، تولید اقتصادی کاهش یافته است. علت این موضوع را باید در نحوه عمل بانک

 املاک و خصوصی )غیردولتی( به خصوص در توزیع تسهیلات جستجو نمود. انجماد منابع در

های صنعتی و کشاورزی و  پرداختی به دولت، توزیع تسهیلات به ضرر بخشمستغلات و تسهیلات 

کنند،  گری فعالیت می در طرف مقابل به نفع فعالیتهای بازرگانی و خدمات که عموماً بر پایه واسطه

 t Probآماره  انحراف معیار ضریب نام متغیر

D(LGDP(-1)) 132/4 453/4 194/28 444/4 

D(LK) 491/4 411/4 481/2 454/4 

D(LL) 453/4 410/4 234/1 489/4 

D(LFDI) 443/4- 424/4 148/4- 982/4 

D(LPBI(SBF)) 428/4- 442/4 118/4- 444/4 

ECM(-1) 430/4- 480/4 830/1- 412/4 
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توانند تأثیر  ها مجموعه اقداماتی هستند که می گری در بازار دارایی داری و دلالی و واسطه بنگاه

داری خصوصی بر تولید اقتصادی کشور را توضیح دهند. بنابراین نتایج مطالعه با نظرات  منفی بانک

داری  ( که بر بانک1444( و دیتریچ )1445(، کلارک و همکاران )2449) (، استیگلیتز1445اندروز )

دولتی تأکید دارند همخوانی دارد. البته علت تأثیر منفی بانک داری خصوصی به نحوه کاربست آن 

توان  شرط های آن را فراهم شود می گردد و اگر شرایط نهادی مناسب و پیش اقتصاد ایران برمی در

 داری خصوصی در جهت اعطلای رشد کشور کمک گرفت. از بانک
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