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 فصلنامـه اقتصاد مالی 

 9911/ پائیز  27شماره سال چهاردهم / 

  29تا  72صفحه 

 

 

 بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تابع تقاضای پول ایران

 NARDLبا وجود هزینه مذهبی خانوار: رویکرد  
 

 
 1محمود عیدی

 2کامبیز هژبر کیانی

 3له رجایییدا

 4اشکان رحیم زاده
 

 چکیده
ها حائز اهمیت است.  تقاضای پول در هر اقتصاد به عوامل مختلفی بستگی دارد که واکاوی آن

ها از متغیرهای  مطالعات متعددی در زمینه تابع تقاضای پول ایران صورت گرفته که در آن

( به عنوان M2این پژوهش، نقدینگی )های برآورد متفاوتی استفاده شده است. در  توضیحی و روش

متغیر وابسته و تولید ناخالص داخلی، نرخ بهره، هزینه مذهبی خانوار و نرخ ارز آزاد به عنوان 

های  های اسلامی در اقتصاد ایران، هزینه اند. با توجه به بنیان متغیرهای توضیحی استفاده گردیده

مل مذهبی در تابع تقاضای پول قرار داده شده مذهبی خانوار )شهری و روستایی( به عنوان یک عا

(، اثر نرخ ارز NARDLاست. همچنین با استفاده از الگوی خودبازگشتی با وقفه توزیعی غیرخطی )

بوده و  6731تا  6731های  به صورت نامتقارن بررسی گردیده است. بازه زمانی تحقیق بین سال

دهنده وجود رابطه بلندمدت میان  ، نشانها به صورت فصلی هستند. نتایج آزمون کران داده

متغیرهای تحقیق است. تولید ناخالص داخلی، نرخ بهره و هزینه مذهبی خانوار دارای اثرات مثبت و 

دار است، در حالی که  دار هستند. همچنین، تغییرات منفی نرخ ارز دارای اثر منفی و معنی معنی
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یب اثرات نامتقارن نرخ ارز بر روی تقاضای پول ترت معنی است و بدین تغییرات مثبت نرخ ارز بی

 .گردد آشکار می
 

 .، هزینه مذهبی خانوارNARDLتابع تقاضای پول، اقتصاد اسلامی،  های کلیدی: واژه

 JEL : E41 ،C32طبقه بندی 
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 مقدمه -1
رنگ و در عین حال پیچیده ها بسیار پر  امروزه نقش پول در روابط اقتصادی میان افراد و تشکل

گیرند و  گذاری قرار می های اقتصادی و غیر اقتصادی با پول مورد سنجش و ارزش است. پدیده

شوند. طی تاریخ پیدایش و گسترش پول، انواع مختلفی از آن پدید آمده است که  مبادله می

 کارکردهای مختلفی داشته و اقتصاد جهانی را به جلو برده است.

های این ابزار اقتصادی،  روزافزون نقش پول در اقتصاد جوامع و گسترش پیچیدگیبا افزایش 

ترین مفاهیم مرتبط با پول،  های آن در اقتصاد حائز اهمیت گردید. یکی از مهم کنش شناخت برهم

های  حجم پول در یک اقتصاد است. این مفهوم از آن جهت اهمیت دارد که بر بسیاری از شاخص

گذارد. بنابراین شناخت اثرات حجم پول بر  ادی اثرات مستقیم و غیرمستقیمی میخرد و کلان اقتص

گذاری مرتبط با آن برای هر اقتصادی  سایر اجزای اقتصادی و در نتیجه هدایت، کنترل و سیاست

های مختلفی در مورد حجم پول و مشتقات آن در اقتصاد ایران صورت  شود. بررسی مهم تلقی می

با در  2تغییرات نرخ ارز بر روی تقاضای پول 6ن پژوهش، بررسی اثرات نامتقارنگرفته است. در ای

گیرد و لذا از دو  در یک اقتصاد اسلامی مورد توجه قرار می 7های مذهبی خانوار نظر گرفتن هزینه

 جنبه، نگاه جدیدی به این مقوله دارد.

 

 ادبیات و پیشینه -2
های مختلفی  ی مقدار آن در یک اقتصاد، شاخصگیر با توجه به اهمیت مفهوم پول و اندازه

 پول در گردش حجمشود.  ( استفاده میM2تعریف گردیده است که در این تحقیق از نقدینگی )

(M1) اضافه  به به اختصار پول در اقتصاد برابر است با اسکناس و مسکوک در دست مردم ای

 نها که در مدت زما ییاز دارا تآن قسم (،M2ی )نگینقد. یمسافرت یها و چک یدارید یها سپرده

 نید. بنابراگرد شامل می زیبه پول نقد و استفاده در مبادلات را دارد ن شدن لیتبد تیکوتاه قابل

. محاسبه یبخش خصوص یدارید ریغ یها است از پول در گردش و مانده سپرده عبارت ینگینقد

 :باشد یم ریز شکل به ینگینقد

M1  M2 ی =انداز بخش خصوص پس یها سپرده + یدار بخش خصوص مدت یها سپرده+  

 

کنند و  یدارند نگهدار لیکه مردم تما یمقدار پول انیمی رابطه تبع کیپول به  یتقاضا مفهوم

به صورت  اشاره دارد که غالباً (و... ثروت های بهره، درآمد، مثل نرخ)که برآن تأثیر دارند  ییرهایمتغ

 ها است که به صورت نقد، ییاز دارا یا انبارهتقاضای پول،  شود. یم انیب یاضیمعادله ر کی

 یتقاضا برا گریشود و به عبارت د یم یمرتبط نگهدار کیبه طور نزد یها ییچک و دارا یها حساب
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است. یشان در حساب جار ایها نزد خود  بنگاه ایپول توسط اشخاص  ینگهدار یمعن پول به

ها  پول و شبه پول توسط اشخاص و بنگاه یاز نگهداراست  عبارتی نگینقد یبرا تقاضا نیهمچن

 دار.  مدت سپرده یها در حساب ای یدر حساب جار اینزد خود 

به  0شریتوسط فاست که  0ی پیشین در خصوص تقاضای پول، نظریه مقداری پولها هیاز نظر یکی

 :است شده فیتعر ریصورت ز
       

 

معاملات  متیسطح ق متوسط P، گردش مبادله پول سرعت   ی، متوسط حجم پول Mکه 

باشد. سرعت  می نیمعاملات انجام گرفته در دوره مع تعداد Tو  نیدوره مع کیانجام شده در 

شود  استفاده مییک دوره محاسباتی  تعداد دفعاتی است که هر واحد پولی درگردش پول در واقع 

معادله فیشر بیانگر ارزش پولی است که (. سمت چپ 6732( )فیشر و دورنبوش، 6375)فیشر، 

گردد و سمت چپ معادله، ارزش کالا و خدمات فروخته شده است.  برای کالا و خدمات پرداخت می

با توجه به این که تغییر در سطح تولید و یا سرعت گردش پول مستلزم تغییرات ساختاری 

شوند. لذا تغییر در حجم  ظر گرفته میبلندمدت است، معمولاً این دو متغیر در این معادله ثابت در ن

ها خواهد بود. اصل اساسی نظریه مقداری پول همین  پول منجر به افزایش سطح عمومی قیمت

 (.6703مفهوم است )بیدگلی و باجلان، 

ارزش،  رهیکه بر اساس نقش پول به عنوان ذخکرد  انی( ب6363) 1گویپ ج،یکمبر کردیرو در

 ،یابد می شیثروت افراد افزا یدهد. وقت ار پول را تحت تأثیر قرار میمقد زیثروت )درآمد( افراد ن

این معادله به صورت زیر ها، پول است.  ییاز آن دارا یکیکنند که  یم یرا نگهدار یشتریب ییدارا

 است:
        

 

 Kو  محصول تولید شده در اقتصاد Y، ها سطح عمومی قیمت P، حجم کل ذخایر پول Mکه در آن 

 ضریب کمبریج است.

 نییدر تع یاضاف یحیتوض ریمتغ کیعنوان  نرخ سود را به( 6371، 6375جان مینارد کینز )

پول  یمعاملات یها که تنها بر تقاضا کی. برخلاف کلاسدینما یوارد م یواقع یها یموجودی تقاضا برا

پول  یتقاضا برای زهیانگسه نوع ، 3، با عنوان نظریه رجحان نقدینگینزیک هینظردر  داشتند، هیتک

)جهت  3یاطیاحت زهیانگ)جهت انجام مبادلات(،  0یمعاملات زهیانگگردد که شامل  شناسایی می

 های موقعیت از استفاده و پول ارزش )جهت حفظ 65بازی سفته زهیانگو  استفاده در مواقع اضطراری(

 نقد صورت به را خود دارایی منابع از مقداری افرادبازی  سفته زهیانگ باشد. در می مناسب( معاملاتی
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این انگیزه  .باشند داشته سودده گذاری سرمایه مناسب بتوانند های موقعیت در تا نمایند می نگهداری

 پول از ترکیبی کند که بر اساس آن افراد به نوعی ارتباط بین تقاضای پول و نرخ بهره را تشریح می

در  بهرهنرخ  شیکه انتظار افزا یبیبه ترت کنند، می ینگهدار است بازده دارای که را قرضه اوراق و

و  یمعاملات یتقاضا نزینظر ک از بازی پول خواهد شد و بالعکس. سفته یتقاضا شیموجب افزا نده،یآ

. به عبارت دیگر تقاضای معاملاتی و دارد یمدت تنها به درآمد بستگ پول در کوتاه یاطیاحت

است و با دیگر متغیرهای کلان اقتصادی )مانند نرخ بهره( احتیاطی پول صرفاً تابعی از درآمد 

 . ارتباطی ندارد

66انبار یموجود هینظر جادیا مبادله به لهیعنوان وس نقش پول به
 67نیو توب 62بامول توسط  

و خرید اعتباری نیز به عنوان  ردیگ یدر نظر م مبادله را یها نهینقش هز ه،ینظر نیصورت گرفت. ا

د ندارد وتر لزومی بر وجود تمام وجه معاملات وج گردد. به عبارت ساده معادله میمتغیر بعدی وارد 

و صاحبان سرمایه صرفاً لازم است قسمتی از مبالغ مورد نیاز خود را نگهداری نمایند. بر این اساس 

ر های افراد و منابع یا درآمدها باید به عنوان تقاضای پول در نظ صرفاً تفاوت بین مصارف یا هزینه

شود.  هدف معاملاتی نگهداری میبه طور کلی با پول ها در صدد اثبات این بودند که  آن گرفته شود.

نقل و انتقال هزینه های مالی )غیر از پول( معمولاً دارای بازده هستند،  با وجود این که دیگر دارایی

( 6300، توبین( )6302، بامولکند ) ها، نگهداری پول را توجیه می دارایی و نقدشوندگی دارایی

 (. 6732و همکاران،  عراقی)

کند و  معتقد است پول مانند کالا است که خدمات غیر قابل مشاهده ارائه می (6311) دمنیفر

کنندگان نیز تسهیل امور  شود. علت نگهداری پول توسط مصرف وارد تابع مطلوبیت و تولید می

ای پول بیشتر به تقاضای کالای دیگر تشبیه ، تقاض60مربوط به پرداخت است. در واقع در این الگو

شده است و افراد همانگونه که کالاهای دیگر را مستقل از ارزش آن نیاز دارند، پول نیز به عنوان 

ها مانند اوراق  با دیگر دارایی کالایی به منظور تسهیل معاملات دارای تقاضا است. همچنین پول

. به ترتیبی که اگر مقدار پول نگهداری شده شود یم قرضه، اوراق سهام و کالای بادوام مقایسه

تابع تقاضا در این دیدگاه به شکل زیر  .یابد مطلوبیت نهایی خدمات پولی کاهش می بد،افزایش یا

 ارائه شده است:
 

 
    ،  ،  ،   ،   ،     

 

است. بر اساس این تابع، نرخ بازده مورد انتظار تمام  jنرخ سود مورد انتظار دارایی    که در آن 

 نسبتهای موجود در بازار، به انضمام درآمد و قیمت، بر تابع تقاضای پول مؤثر است. اگر  دارایی
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این روند باشد، در  یثابت و ب در طول زمان نسبتاً یقیو درآمد حق یقیحق یها مانده یتقاضا انیم

 :میکن لیتبد دمنیفر یمقدار هیبه عبارت مربوط به نظر یم رابطه فوق راتوان صورت می
 

 
  (  ،  ،   ،   ،   )    

 

یکی از الگوهای پایه و اساسی در برآورد تابع تقاضای پول در  60تقاضای پول کیگان الگوی

تورمی اند. هدف اصلی این الگو، تحلیل انتظارات  اقتصادهایی است که نرخ بالای تورم را تجربه کرده

. پیام اصلی دباش بالایی سطح در تورم که است شرایطی در پول تقاضای بر اقتصادی های و تکانه

 از تر ها، بسیار بیش الگو آن است که در شرایط ابرتورمی یا تورم بسیار بالا، اثر تغییرات در قیمت

 اقتصاد های تعادل زدن برهم موجب شدت به تغییرات این و بوده حقیقی متغیرهای در تغییرات

 فزاینده صورت به انتظارات این که دارد همراه به را تورمی انتظارات بالا، تورم زیرا شود، می کلان

 و گردد های پول مانند پول خارجی و دارایی می جب کاهش تقاضای پول و افزایش جایگزینمو

بر اساس الگوی سنتی  خورد. می بر هم شدت به دارایی و پولی بازارهای در تعادل سبب بدین

شود که ارتباط متغیرهای واقعی مانند  می تقاضای پول کیگان، تورم بالا و مستمر در اقتصاد سبب

انتظارات تورمی تنها عامل تأثیرگذار بر تقاضای پول  بهره و درآمد واقعی با حجم پول قطع شود و

ورم مستمر و بالا در اقتصاد، هزینه انتظارات تورمی به دلیل وجود ت ای که با افزایش باشد، به گونه

زا  های برون پول افزایش و تقاضا برای پول کاهش یابد، اما با در نظر گرفتن تکانه فرصت نگهداری

 نفتی به ها و نوسانات اقتصاد، مانند نحوه ارتباط سیاسی با کشورهای دیگر و توجه به تکانه در

مالی کشورهای نفتی، سازوکار اثرگذاری و  عنوان مهمترین عامل تأثیرگذار در ساختار تأمین

به بروز جنگ و تحریم شده  های سیاسی منجر کند. افزایش تنش گیری تقاضای پول تغییر می شکل

  دهد. این مسأله منجر به افزایش هزینه می وکار اقتصادی را افزایش و نااطمینانی از محیط کسب

شود و  اقتصادی، کاهش درآمد و بهره واقعی می های فعالیت فرصت تولید، افزایش انتظارات بازدهی

 (.2550دهد )اسنودان و وین،  در اقتصاد و تقاضای پول را افزایش می میل به پولی کردن بدهی

 نییبازار تع سمیمکان یآن که از سو ینرخ بهره به جا افته،ی کمتر توسعه یکشورها شتریب در

تأثیر عملکرد قانون عرضه و تقاضا  گریشود. به عبارت د می نییتع یو دستور یادار صورت شود، به

گروه کشورها، امکان وجود  نیاست که در ا یهیشود. لذا بد در نرخ بهره منعکس نمی پول در بازار

 یمناسب اریعموماً نرخ بهره مع افته،ی کمتر توسعه یموجود است. در کشورها زیبهره ن نرخ نیچند

 یفقدان بازار مال لیبه دل کشورها نی. در استیپول ن ینگهدار فرصت نهینشان دادن هز یبرا

 است.  یمالیی دارا یتر از نگهدار جذاب یقیحق ییدارا ینگهدار ،یافته توسعه
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نرخ انتظاری  رییتغ. 6توان اینگونه برشمرد.  میرا  در تابع تقاضای پول استفاده از نرخ ارز یلدلا

 اسیمق متغیر کیاز  یپول تابع یارز و تقاضا برای پول: طبق فرمول استاندارد، تقاضا برا

پول  ینگهدار فرصت نهیدهنده هز نشان یهااز متغیر یا ثروت و مجموعه ایدهنده درآمد  نشان

مل عا یخارج باشد، نرخ بازده پول یپول داخل نیجانش یچارچوب اگر پول خارج نیاست. در ا

 یا بهره چیهی پول خارج یها که به مانده نیخواهد بود. با فرض ا یپول داخل یبر تقاضا یمؤثر

عنوان  که به) نرخ ارز شیافزا یبرابر نرخ انتظار یپول خارج یشود، نرخ بازده انتظار یپرداخت نم

که بازار  ییدر کشورها نرخ بازار موازی ارز: اسیمق. 2است.  (شود یف میتعر یپول خارج متیق

 یدر تابع تقاضا برا دیارز، با یارز، و نه نرخ رسم یوجود دارد، نرخ بازار مواز یخارجارز  یبرا یمواز

 یبازارها هیفرض .ستیدار ن یپول معن یارز در تابع تقاضا ینرخ رسم بیچون ضر شود، پول لحاظ

 (.6705یی، اسکو یبهمن) ارز است یاز نرخ انتظار یخوب اسیکند که نرخ سلف مق یم انیکارا ب

پول بالا  ینیارز شناور دارد. اگر درجه جانش یها کارکرد نرخ یبرا یپول آثار مهم ینیجانش

 ینیعلاوه، جانشه . بگرددیبزرگ در نرخ ارز م راتییکوچک در عرضه پول موجب تغ راتییتغ باشد،

 ییپول توانا ینیاد. جانشانتقال خواهد د گریکشور به کشور د کیرا از  یپول اختلالات پول آثار

  .برد یم نیاز ب یفراهم کردن استقلال پول یرا برا ارز شناور یها نرخ

 یعنیاند؛  مطالعه کرده یدر اقتصاد اسلام ینزیبا نگرش کپول را مسلمان اغلب  اقتصاددانان

 یتقاضا   درباره ها . آناند هر قسم پرداخته لیکرده و به تحل میآن تقس یها زهیانگ پول را از جهت

اختلاف،  نیاختلاف نظر دارند. منشأ ا یاقتصاد یها شهیاند گریو د گریکدیبا  یپول در اقتصاد اسلام

پرسش آغاز  نیبخش با ا نیاست. ا آنی نزیارزش به مفهوم ک رهیکارکرد پول به صورت ذخ

بازی وجود دارد  سفته زهیانگ پول به یبا فرض حرمت بهره، تقاضا یدر اقتصاد اسلام ایگردد که آ می

 لیپول را رد کرده و دلا یبرا یکارکرد نیچن یمحمود ابوالسعود به طور کل نهیزم نیا در. ریخ ای

 یپول، کالا. 6به شرح زیر است. او  لیاز دلا یبرخ .(6702،یمعز ریم) کند را ذکر می یمتعدد

 دیتول ی،و اساس اقتصاد زندگ هیپا. 2. ندارد یتا به سبب ذاتش تقاضا شود و ارزش ذات ستین یعاد

ارزش  رایز ،ارزش باشد گاهید جاتوان نمی اما پولت، اس یاست که متضمن هر ارزش دیاست و تول

بقا داده  یژگیبه پول و یوقت. 7 است. زیناچ ،مبادله لهیآن به منظور وس فهیپول در کنار وظ یذات

  کند. یم زیا تجوحرام شده است ر عتیرا که در شر یا بهره ،یژگیو نیشود، ا

از . ردیگ عهده تواند نقش واسطه معامله را در جامعه به ارزش باشد نمی رهیاگر پول نتواند ذخ

سازد  یگران را قادر م معامله ،پولکه  دیگو یم ابوالسعود رو محمد منذرقحف در اعتراض به قول نیا

به زمان  یارزش است و آن را از زمان رهیذخ ،پول. نندیگزرمعامله خود ب یتا وقت مناسب را برا

کردن اموال اگر ارزش  رهیاسلام ذخ عتیشر گر،ید یسو از(. 6702،یمعز ریم) دهد یانتقال م گرید
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بر آن وضع کند، آن را اجازه  یاتیآن که مال بدون بلکه، منع نکرده است را ها کمتر از نصاب باشد آن

 نیوضع کرده است. همچن اتیمال باشد، از نصاب شیبها  که ارزش آن یاموال رهیداده و فقط بر ذخ

 ن،یشرط کرده و ا نصاب از شیسال را بر مال ب کیشدن  یاسلام در وجوب زکات سپر عتیشر

است  شده کسبشده در طول سال اعتبار  رهیذخ یها پول یبرا عت،ینشانه آن است که در شر

 (.6337 کمال، وسف)ی کرد یها واجب نم پول نیوگرنه زکات را در ا

 کرد: میتوان به دو گروه تقس اقتصاددانان مسلمان را می لهیارائه شده به وس یها  هینظر

در اقتصاد  (آن یبه مفهوم اقتصاد)و کنز  یباز فرض که ربا، بورس شیپ نیبا ا یگروهول. ا

 رسند یم جهینت نیاول به ا بخششوند:  می میتقس بخشبه دو خود گروه  نی. ااست ممنوع یاسلام

 پول به دو یوجود دارد و با تقاضا یاطیو احت یمعاملات زهیپول به انگ یتقاضا یکه در اقتصاد اسلام

وجود  یباز بورس زهیپول به انگ یتقاضا یول، ندارد یفرق یدار هیدر اقتصاد سرما نیشیپ زهیانگ

پول  یمقدار هیخود، از نظر یها لیمجبور خواهند بود که در تحل یعیبه طور طب افراد نیندارد. ا

رسند که در  یم جهینت نیها به ا فرض شیبا همان پ بخش دوم، (.6730 ،زامل)الاستفاده کنند 

 یوجود دارد و تقاضا زیانفاق ن زهیانگ ،یاطیو احت یمعاملات زهیبر دو انگ افزون ،یاقتصاد اسلام

 . و نرخ سود است آمداز در یپول، تابع یمعاملات

فرض که بهره، همان رباست و در اقتصاد  شیپ نیبا ا زیاز اقتصاددانان مسلمان ن ی. گروهب

بازی در بازار  بورس ای (آن یبه مفهوم اقتصاد)کنز پول  یاوراق قرضه وجود ندارد، ول بازاری اسلام

و توابع آن را  یپول را بررس یاست، تقاضا زیجا یقیحق یها ییو دارا مشارکت اوراق سهام و

 تینرخ بهره و حذف بازار پول و ممنوع تیبا فرض ممنوع کنند یها استدلال م آن .اند کرده استخراج

است که بر دو  یاشکال روشن نیرسد و ا نظر می به دهیفا یپول ب یتقاضا یبررس ،بازی کنز و بورس

. دیافزا یما درباره اقتصاد نم اطلاعات بر یزیپول چ یتقاضا یشود. لذا بررس یوارد م ریاخ هینظر

گاه پول در  چیه ییفضا نیشود و در چن یم یواسطه در مبادله نگهدار کیپول صرفاً به صورت 

 یبرا فقط بلکه، شود ینگه داشته نم ییدر بازار دارا یباز بورس یگاه برا چیثروت، کنز و ه گاهیجا

 یتقاضا شیافزا ن،یبنابرا .شود می ینگهدار ندهیدر آ یاحتمال ای یقطع ازیانجام معاملات مورد ن

انجام  زهیپول به انگ ینگهدار رایز ،کالا و خدمات ندارد یتقاضا شیجز افزا یمفهوم پولی نگهدار

پول،  یتقاضا راتییصورت، تغ نیو مانند آن است. در ا یا هیسرما ای یمصرفی کالاها یمعاملات رو

اقتصاد  یبخش واقع یرهایاقتصاد است و متغ یبخش واقع در کالا و خدمات یتقاضا راتییتابع تغ

اقتصاد  یبر عرضه و تقاضا در بخش واقع ابتدا ها، نرخ سود و مانند آن متیسطح ق ،یمانند درآمد مل

که نرخ سود  موضوع نیبا ا ن،یبنابرا. آید می دیپد رییپول تغ یگذارند و به تبع آن، در تقاضا یاثر م
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 زهیشود و به انگ یم نییاقتصاد تع یپول ، در بخشاستاقتصاد  یبخش واقع یرهایاز متغ هیسرما

 (. 6702 ،یمعزریمبا گروه قبل هستند )اختلاف نظر دارای گردد،  یپول بر نم یباز بورس

منظور ابتدا  نیبد گیرد. قرار می یمورد بحث و بررس یمذهب یها بر هزینه اکنون عوامل اثرگذار

 خیتار شود. می میتقس مستحب ب وبه دو بخش واجهای مذهبی خانوار تعریف شده و سپس  هزینه

 ای وجوهبرخی  پرداخت ن،یاجتناب مسلم قابل ریغ یازهایرفع ن لیوسا نیتأم یمقدس اسلام برا

و  افتیدری ها توسط حکومت اسلام آن تیموضوع، اکثر تیاهم لیدلبه اجناس را واجب کرده و 

 نیمهم ا قیمصاد از یبعض. رسد یبا اجازه حکومت، توسط خود فرد به مصرف م ایشود و  مصرف می

 (:6700، کیاءالحسینی)است  ریگونه مصارف به شرح ز

 که فوت یپدر و مادر ینماز قضا رینظ)انجام واجبات  یاجرت دادن برا. 7. زکات. 2. خمس. 6

 مقدمات به عنوان، لوازم یو به طور کل لیوسا و رهن کردن اماکن، ابزار ایاجاره  د،یخر. 0 .(اند کرده

نماز، روزه، حج، جهاد، امر  ر،ینظ؛ ها غلبه ندارد جنبه ریها بر سا آن یکه جنبه اقتصاد یانجام واجبات

متوجه او گردد و  یکمک رساندن به برادر مؤمن، هرگاه خطر. 0غیره. از منکر و  یبه معروف و نه

. از هلاکت نینجات مستضعف یکردن برا نهیهز. 1. باشد سریم گرانید یکمک مال با دفع آن خطر

که  از آن قبل آنان، یزندگ حتاجیما نیتأم یعنیباشند.  ریکه فق یاحسان به پدر و مادر. 3

 یاسلام به دولت گرید نیبه عناو ایثابت  ریغ اتیبه عنوان مال یپرداخت وجوه. 0 درخواست کنند.

 ی.ثانو ای یبر اساس حکم ولائ

باشد  می یخاص تیاهم یدارا اتیاز نظر قرآن و روا است کهاسلام  یاز واجبات مال یکی خمس

 پنجم است و از کی یرود. خمس در لغت به معنا یجامعه به شمار م یاتیاز مسائل ح یکی و

که  است خمس آن گرید یها یژگیاست. از و یآن الزام یآید که ادا به شمار می یاسلام یها اتیمال

از  یزکات عبارت است از خارج کردن قسمت شود. نهیهز ازمندانین نیتأم د برایتوان مانند زکات می

و درجات صاحبش را بالا برد و مال را از حرام و  شود ادیز دآن با برکات خداون هیتا بق ییدارا

 .)نجفی(پاک گرداند  ناپسند، صاحب آن را از صفات

 قیمصاد ،یمکانو  یخاص زمان طیدارد و برحسب شرا یشمار یمستحب، انواع ب یمذهب مخارج 

پرداخت داوطلبانه . 6 :شود می ها اشاره به چند نمونه از آنجا نیآن متفاوت خواهد بود که در ا

شخصی  با رغبت وقف: افراد. 2. جامعهی از اموال خود به ول یاختصاص دادن بخش ای نیمع یوجوه

 یبرا تا، دهند قرار می گرانید اریثمره تلاش و کوشش خود را در اخت ،یداشت از کس بدون چشم و

 یخدا یبرا ینذر: عبارت است از التزام به انجام کار. 7. مند شوند ها بهره از آن نیمع ریمدت غ

. خداستی برا یبر عهده و یترک کار ایانجام  انگریکه ب یبا اظهار عبارت مخصوص، به نحو یتعال

و با  یمال یها با پرداخت وجه و اعطا از آن یبلکه بعض نداردی همه انواع نذر جنبه اقتصاد نیبنابرا
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اجاره و رهن . 0 شود. می یمصرف تلق یاست که نوع ههمرا یوجه افتیدر از صرف نظر کردن

ازدواج افراد  لیوسا هیته. 0ی. مستحب انجام امور یلازم برا یو ابزارها اءیاماکن، اش دیخر ایکردن 

و  لیوسا نیتأم. 3 که قدرت کار کردن دارند. یکسان یو ابزار کار برا لیدادن وسا هیعار. 1. مجرد

فرد با  ، برای مواقعی کهکه قدرت کار دارند یازمندیافراد ن یصدقه برا ای هیهد ابزار کار به صورت

مردم، بدون  هآموزش دادن، ارشاد و مشاوره ب. 0 ماند. یم باز از کارکردن ،یتیعار لیبازگرداندن وسا

. 66. مهلت آن دینکردن در مطالبه قرض، بعد از سررس یریگ سخت. 65. دادن قرض. 3. مزد افتیدر

 یسرپرست. 67. ارتیز رینظ یمستحب یها مسافرت یخرج کردن برا. 62. از قرض مدائی پوش چشم

به صورت  ازمند،یافراد ن یو لوازم زندگ لیوسا نیتأم. 60 .دنداشته باش یو مال ردیکه بم یکس الیع

 یریگ دست. 61 .یزندگ لیدادن وسا هیعار. 60 خوراک و پوشاک آنان. نیتأم ریصدقه، نظ ای هیهد

 یدار هیمردم که در نظام سرما یها امانت ینگهدار. 63 .اه یو کمک رساندن به برادر مؤمن در سخت

 است. ممکن ریغ بدون پرداخت فرد تقریباً

انواع  تابع ر درآمدپول علاوه ب یآن است که تقاضا هیافته نشان دهند توسعه یمطالعات کشورها

و نرخ  ارز مناسب، نرخ یمال یفقدان بازارها لیدر حال توسعه به دل ینرخ بهره است. اما در کشورها

 مطالعات کنند. نقش میایفای پول  یکننده تقاضا نییبه عنوان عوامل تع یتورم در کنار درآمد واقع

 متفاوت جیپول با نتا ینرخ ارز بر تقاضا ژهیعوامل متعدد به و یگذارتأثیر هدر خصوص نحو یتجرب

 مختلف همراه بوده است.  یکشورها یبرا

و  رانیا یتراز تجار یریرپذیتأث زانیجهت و م لیو تحل یبه بررس( 6733) 61ابراهیمی و دیگران

وجود رابطه  و اثرات نامتقارناند که  پرداخته NARDLالگوی  از نوسانات نرخ ارز با استفاده از نیچ

 گردد. ینم دییتأ J یاما وجود منحن د،ییتأ ریدو متغ نیب (63یهمجمعبستگ)مدت بلند

را بر  یمذهب های نهیهز ریتأثیر متغ ARDL از روش یرگی ( با بهره6731) یانیو ک یمحمد

 GDPی و مذهب های نهیهز دهد ینشان م اند که ی بررسی کردهتمیلگار یپول خط یتابع تقاضا یرو

و  یو نرخ ارز منف یعلامت نرخ سود بانک نیهمچنداری دارد.  یمعن مثبت و رابطهپول  یبا تقاضا

به برآورد تابع تقاضای  (6731) یو آهنگر قلمباز .باشد یپول م یتقاضا یاثر معکوس بر رو انگریب

نشان اند که  پرداخته ترکیبی های بلندمدت پول در منتخبی از کشورهای خاورمیانه به روش داده

  است. دار یبهره مثبت و معنو  درآمد تورم، به نسبت پول مدت کشش تقاضای بلند دهد یم

استفاده از  با یربو ریپول در اقتصاد غ یتابع تقاضا برآوردبه  (6735)و همکاران  یلیاسماع

دهد  می نشان جینتااند که  پرداخته وسیلیوسو ی وهانسنی یینما روش همجمعبستگی حداکثر راست

 یتقاضا به دیپول و رابطه مثبت از نرخ تورم و تول یسهام و تقاضا ینرخ بازده نیبرابطه معکوس 
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به سمت بازار  یباز سفته زهیانگ رد،یپول نرخ بهره قرار نگ یاگر در تقاضا در واقعپول وجود دارد. 

  یابد. پول کاهش می یو تقاضا افتهی شیبازار افزا نیسود ا شیها و سهام با افزا ییدارا

 رانیپول در ا یتابع تقاضا یبررس به ARDLبا استفاده از روش ( 6700ی )فیو شر یشهرستان

که نتایج  اند را قرار داده ارز نرخ تورم و نرخ ،درآمد حقیقی یرهایپرداخته و در الگوی خود متغ

  دارد. پولی بر تقاضا یاثر مثبت و تورم اثر منف درآمد و نرخ ارز دهد نشان می

 بازار تیتأثیر فرار زانیم نییهدف تع( پژوهشی با 6700) یاشکذر یبیو نج یصمد ،ینصراله

پول با  یتقاضادهد  اند که نشان می انجام داده ARDLبه روش  رانیپول در ا یبر تقاضا سهام

 سرعت گردش پول با درآمد و است یضرور یکالا کیها  یرانیا یدرآمد رابطه مثبت دارد. پول برا

کاهش )نرخ ارز  شیمفهوم که افزا نیدارد. به ا یبا نرخ ارز رابطه منف و بطه مثبتنرخ تورم را و

  شود. موجب کاهش سرعت گردش پول می (ملی ارزش پول

پول با  یبدون ربا بر تابع تقاضا یتأثیر قانون بانکدار یبه بررس (6700ی )و ذاکر انیاسلاملوئ

بر  رانیبدون ربا در ا یدهد قانون بانکدار ینشان مآن  جینتااند که  پرداخته ARDL استفاده از روش

پول  یتأثیر نرخ تورم بر تقاضاپول گسترده مؤثر بوده، اما بر پایه پولی مؤثر نبوده است. همچنین 

 دهد.  مثبت را نشان می اثر دینرخ ارز و تول یاز طرف لیو یمنفو کشش  کم

پرداخته و عوامل مؤثر بر  رانیا پول در یتابع تقاضا یبه بررس( 6703) یاوریو  یمصطفو

  اند. کرده یمعرف یسوار نیارز و ماش یهای بازده تورم و نرخ د،یرا تول پولی تقاضا

پول  یعوامل مؤثر بر تقاضا یبررس به ARDL روش با استفاده از (6700) یو نگهدار یفلاح

انقلاب  یمجاز ریثابت، نرخ تورم، نرخ ارز بازار آزاد و متغ متیبه ق GDP یرهایمتغ با رانیا

پول مثبت و اثر نرخ  یانقلاب بر تقاضا یو مجاز GDP یرهایاثر متغ دهد اند که نشان می پرداخته

 باشد. یم یارز منف نرخ تورم و

 پول یدر مورد تابع تقاضا وسیلیجوس ن ووهانسویروش  از (6700) ی و دیگرانمجعفری صمی

 آن در عیوس فیتعر یبرا هممحدود و  فیتعر یبرا همپول  یثبات تقاضا کهاند  استفاده نموده

 ینرخ تورم، نرخ ارز و کسر ،GDP)پول  یتراز واقع یرهایمتغدهد  نشان می و شده است دییتأ رانیا

 GDP بیضر کنند. می جادیبلندمدت ا یبوده و رابطه تعادل بستهجمعهمیکدیگر با  (بودجه دولت

تورم  نرخضریب سایر متغیرها منفی است.  تر است. بزرگ کیاز  یدار یسرانه مثبت و به طور معن

 .دپول رابطه معکوس دار یبا تقاضا اهیارز بازار س نرخ است. یعلامت منف یمطابق انتظار دارا

مدت  کوتاه یایپو لیتحلهمچنین  است. یپول منف یبودجه دولت در تابع تقاضا یکسر بیضر

  بوده است. لینسبتاً کند تعد سرعت انگریب یرابطه تعادل

20.1001.1.25383833.1399.14.52.2.2



 NARDL کردیخانوار: رو یمذهب نهیبا وجود هز رانیپول ا یاثرات نامتقارن نرخ ارز بر تابع تقاضا یبررس /   92

 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره   

پول با عوامل مؤثر بر آن با استفاده از روش  یارتباط تقاضا یبررس به( 6700)بخش  نیریش

 بلندمدت پول و عوامل مؤثر بر آن رابطه یتقاضا نیب دهد ست که نشان میپرداخته ا ها آزمون کرانه

 متیشاخص ق ،GDP ریپول با سه متغ یتقاضا یرهایمتغ نیبدهد  نشان می جیوجود دارد. نتا

پول  یمؤثر بر تقاضا عوامل ها رابطه بلندمدت برقرار است. بهره سپرده متوسط نرخ ی وعمده فروش

 شتریب گرید ریدو متغ از GDPکه اثر  یپول دارند به طور یبر تقاضا یالگو اثرات متفاوت نیدر ا

 طریق از( 6707) بوستانی و کمیجانی اکبر دار نبوده است. یپول معن یبر تقاضانرخ ارز  اثراست. 

 موازی بازار و تورم نرخ و GDP با نقدینگی حجم که دهند می نشان یوهانسون همجمعبستگی روش

 .کنند می تأیید کشور اقتصاد در را جانشینی اثر ها آن. ارز همجمعبسته است

 و( GCC60) فارس جیخل یهمکار یشورا یکشورها یپول برا یتابع تقاضا (2551) زاملال

در  GDP دهد ینشان م که قرار داده است یمورد بررسرا مسلمان منتخب  یکشورها یبرخ

فراتر از  اریبس ینقش یمعاملات زهیدهنده انگ و نشان یدرآمد ریمتغ مسلمان به عنوان یکشورها

مثبت برآورد  بیدار و با ضر یمعن هینرخ سود سرما بیضر نیشده دارد. همچن یصنعت یکشورها

 بیضر یدار یشود، معن وارد الگو می یهمزمان با نرخ سود مشارکت بهره که نرخ یشده است. زمان

دهد. اما کشش نرخ  یرا نشان م یمتناقض یدار یبهره معن نرخ بییابد و ضر می شیافزا هیسود سرما

بوده مسلمان  یبازی در کشورها سفته زهیانگ بودن نییپا انگریب کهکشش برآورد شده است  بهره کم

 دهد.  یو حرمت بهره را نشان م

مسلمان  ریمسلمان و غ ینقش نرخ بهره در کشورها نییو تع یبه بررس( 2551) ینژاد و عسکر

کشش نرخ بهره در  منظوربدین  اند. پرداخته ییتابلو یها داده توسعه منتخب با استفاده از در حال

 ریغ یدر کشورها الگو جیمسلمان و با نتا یدر کشورها یگذار هیپول و تابع سرما یتابع تقاضا

 نرخ از یپول را تابع یتقاضا نز،یک یتقاضا هیبا استفاده از نظر ها آنشده است.  سهیمسلمان مقا

از نرخ بهره و درآمد در نظر گرفته و دو  یتابع زیرا ن یگذار هیتابع سرما نیبهره و درآمد و همچن

 یکشور مورد بررس 00انتخاب شده از  یکشورها دادند.را مورد آزمون قرار  یسنجالگوی اقتصاد

که کشش نرخ بهره  دهد ینشان م قیتحق جیاست. نتای کشور اسلام 1و  یاسلام ریکشور غ 1شامل 

 یتقاضا مسلمان در تابع ریغ یکشورها یکشش و برا یپول ب یمسلمان در تابع تقاضا یدر کشورها

بازی  سفته وی معاملات یهر دو نقش تقاضا نیکاملاً با کشش است. همچن یگذار هیپول و تابع سرما

 یمسلمان تقاضا یدر کشورها یمسلمان مورد تأیید قرار گرفته است، ول یپول در کشورها

 کند. یم فایپول ا یرا در تقاضا یتر مسلط نقشی معاملات
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بلندمدت  همجمعبستگی مطلب که روش نیاشاره به ا با (2552یی و چومیس )اسکو یبهمن

پول  یتقاضای فصل یها باشد، با استفاده از داده پول می یتابع تقاضا نیروش متداول تخم کی

(M1  وM2) اند گرفته از درآمد، نرخ بهره و نرخ ارز در نظر یرا تابع کشورهای صنعتی. 

از روش کنگ را  پول بلندمدت هنگ یتابع تقاضا( 2552) وینگبهمنی اسکویی و 

 نی( در اM2پول ) یتقاضا آمده به دست جی. بر اساس نتااند کرده یبررس ARDLهمجمعبستگی 

بلندمدت  همجمعبسته ارز های بهره و نرخ درآمد، نرخ یعنیکننده خود  نییکشور با عوامل تع

  باشد. می

پول در چارچوب اقتصاد باز پرداخته است.  یتابع تقاضا نیبه توسعه و تخم (2552) تگیهو

مصرف  ریمتغکه  افتهیدست  جهینت نیکشور انگلستان به ا یبرای فصل آمارهای از استفاده وی با

 است. یمنف پول و نرخ ارز یپول دارند و رابطه تقاضا یبر تقاضا یدار یو نرخ ارز اثر معن یخارج

 که برآورد کرده است ARDL ا با روشرپول در کشور بنگلادش  یتابع تقاضا (2555) یقیصد

(، سرانه درآمد، M2) ینگینقد یسرانه تقاضا یرهایمتغ انیثبات م بلندمدت با رابطهدهد  نشان می

 وجود دارد. ارز نرخ بهره و نرخ

و  پاکستان ران،یمسلمان ا یپول در کشورها یبرآورد تابع تقاضا به( 6333ی )ن یو و یسامیما

در هر دو نوع معادله  یانتظار یپول و بازده یتقاضا نیدهد رابطه ب نشان می که ندا هسودان پرداخت

 است. یپاکستان منف یو سودان مثبت و برا رانیای برا یبرآورد

، نرخ بهره، نرخ تورم و نرخ ارز GDPاز  یپول را تابع یتابع تقاضا (6333) و همکاران زیآرا

و  ستیاز ب)کشور  زدهیس یبرا M1 یدهد تقاضا می نشانکه  رندیگ ینظر م در اهیو بازار س یرسم

 ینرخ ارز رسم هیاست. فرض اهیدار نسبت به نرخ ارز بازار س یمعن کشش مثبت و یدارا (پنج کشور

 دییچهارده کشور تأ یبرا یپول همراه با علامت منف یتقاضا تابع در گذارتأثیر ریمتغ کیبه عنوان 

و چهار کشور  ستیب یبرا اهینسبت به نرخ ارز بازار س M2 پولی کشش تقاضا نیگردد. همچن می

علامت آن مثبت  یاز مالز ریبه غ هیبق یو برا یکشور منف دوازدهی که برا یدار است، به طور یمعن

  است.

 M1پول  یتقاضا انیاز وجود رابطه بلندمدت م یبه شواهد (6330بهمنی اسکویی و همکاران )

و  زیآرا .ابندی یدست م ایو درآمد در کشور اسپان یمدت، نرخ ارز مؤثر اسم با نرخ بهره کوتاه M2 و

 به سالانه و یها پول را با استفاده از داده یو تقاضا اهیرابطه نرخ ارز بازار س (6330) فیشو

ند. قرار داد یشانزده کشور در حال توسعه مورد بررس یروش همجمعبستگی بلندمدت برا یریکارگ

 یتقاضا یکننده مناسب برا نییتع عامل کیرا به عنوان  اهینرخ ارز بازار س هیفرض ن،یتخم جینتا

 کند. می دییدوازده کشور تأ یبرا M1پول 
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اند که  کرده یبررس هیجریپول ن یرا بر تقاضا اهیتأثیر نرخ ارز بازار س (6330)و همکاران  حصان

فرصت  نهیو هز اسیمق یرهایمتغ بیبه ترت یتورم انتظاردهد درآمد حقیقی و نرخ  یم نشان جینتا

نرخ ارز بازار  شیافزا) یکاهش ارزش پول داخل نیباشند. علاوه بر ا یپول م یتابع تقاضا دری مناسب

 دارد. یپول داخل یبر تقاضا یمنف اثر (اهیس

عنوان پردازد. او  یم یستیالیسوس یپول در کشورها یتابع تقاضا یبه بررس (6330والش )

های بالاتر از نرخ  با نرخ اهیبا عرضه محدود و بازار س یکشورها دو بازار رسم نیا که درکند  یم

نسبت به پول  یپول خارج یبر بازده اهینرخ ارز بازار س راتییو تغ گردد یم مشاهده ارز یبرا یرسم

  گذارد. اثر می خانواده و ثروت یداخل

 یها از داده استفادهبا پول کشور کره  یبلندمدت تقاضاکشش ( 6330) یو ره ییاسکو یبهمن

بهره و نرخ ارز  نرخ، درآمد، (M1)حجم پول  انیاند که م نشان دادهی را بررسی کرده و فصل

 نیگزی( جاM2) پول عیوس فیاست که اگر تعر یدر حال نیهمجمعبستگی بلندمدت وجود دارد. ا

 به همراه نخواهد داشت.  یمناسب جیگردد، نتا

 درر کشو زدهیپول در س ی، تأثیر نرخ ارز مؤثر بر تقاضا(6332) یکسیو مال ییاسکو یبهمن

دهد در  نشان می اند که ی کردهبررس یفصل یها با استفاده از داده را رانیجمله ا حال توسعه از

است.  یتأثیر آن عموماً منف بلندمدت پول نامشخص است اما در یمدت اثر نرخ ارز بر تقاضا کوتاه

در بلندمدت  یپول داخل یتقاضا نرخ ارز، شیافزا گریبه عبارت د ایبا کاهش ارزش پول  یعنی

 کند.  می دایکاهش پ

با  یمعاصر مسلمان پرداخته است. و ینقش نرخ بهره در کشورها یبه بررس (6336ی )متوال

در نظر گرفته و دو الگوی  از نرخ بهره و درآمد یپول را تابع یتقاضا نز،یک یتقاضا هیاستفاده از نظر

 76داند که حداقل  یم یکشور مسلمان را کشور یو داده است.قرار  آزمون را مورد یاقتصادسنج

 یزمان یها در دورهمختلف از جمله ایران  یاز کشورها یآن کشور مسلمان باشند. و مردمدرصد از 

 یدهد که کشش تقاضا ینشان م قیتحق جیهر کشور استفاده کرده است. نتا یمتفاوت و موجود برا

 یپول کشورهای را در تقاضا یمعاملات یتقاضا گدرآمد با کشش است و نقش پر رن نسبت بهپول 

اثر ثروت در  یدار یدوره گذشته نشان از معن یبرا دار یاثرات معن نیدهد. همچن یمسلمان نشان م

 یباز سفته زهیانگ این که جهینتو است کشش  یبنرخ بهره تقریباً همچنین مسلمان دارد.  یکشورها

 کشورها به صورت کامل وجود ندارد. نیدر ا نزیک

در حال  یو کاهش ارزش پول را در کشورها یاثر نرخ بهره خارج (6306) یریو ند آرنگو

  اند. پول را نامشخص دانسته ینرخ ارز بر تقاضا یگذاراند و جهت تأثیر نموده یبررس توسعه
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره  

وجود  اهیو بازار س یارز رسم یها نرخ انیکه تفاوت م ییکند در کشورها میادعا ( 6330) بلجر

در  ینقد یترازها یکننده تقاضا برا نییتع اهیمورد انتظار نرخ ارز بازار س شیافزا ای کاهش دارد،

بر  اهیاثر انتظارات نرخ ارز بازار س یعن)یخود  یاثبات مدعا یمحققان برا نیباشد. ا یم داخل

 ایو کلمب یلی، شلیسالانه سه کشور در حال توسعه برز یبا استفاده از آمارهای( داخل پول یتقاضا

 اهینرخ ارز در بازار س شیافزاکه انتظار  رندیگ یم جهینت اهیمتفاوت با نرخ بازار س یبا نرخ ارز رسم

 است. دهیمنجر گرد کشورها نیدر ا یپول داخل یبه کاهش در تقاضا ی(کاهش ارزش پول مل)

 

 روش تحقیق -3
های اقتصادسنجی متفاوتی برای بررسی وجود یک رابطه همجمعبستگی بین متغیرها به  روش

( و یوهانسون 6303توان به مطالعات انگل و گرنجر ) ها می کار بسته شده است که از مهمترین آن

تا با ( استفاده شده است 2556، 6333( اشاره کرد. در این مقاله، رویکرد پسران )6330، 6336)

، رابطه همجمعبستگی میان متغیرها مشخص گردد. سپس با استفاده از 63بهره بردن از آزمون کران

(، بررسی عدم تقارن به الگو اضافه گردیده است که کاربردهای آن در 2567مطالعه شین و دیگران )

 ( قابل مشاهده است.2561، 2560مطالعات بهمنی اسکویی )

 شود: ورت زیر در نظر گرفته میتابع تقاضای پول ایران به ص

 (6رابطه 

    1 2 3 4 5t t t
LnM LnY R LnRC LnEXα α α α α ε= + + + + + 

 

تولید ناخالص داخلی به قیمت  M2 ،Yشاخص حجم نقدینگی حقیقی یا  Mtدر معادله فوق، 

های شهری و روستایی،  های مذهبی حقیقی خانواده هزینه RCثابت به عنوان شاخصی برای درآمد، 

R  ،نرخ بهره حقیقیEX حقیقی دلار آمریکا در بازار آزاد و  نرخtε  ،جمله خطا است. این معادله

در صورتی که همجمعبستگی بین متغیرها محرز گردد، به عنوان یک الگوی بلندمدت خطی 

 نامیم. شود که ضرایب آن را ضرایب بلندمدت می شناخته می

 25( به شکل تصحیح خطا2556پسران و دیگران ) توان با توجه به ( را می6الگوی بلندمدت )

(EC( در معادله )نوشت تا بتوان اثرات کوتاه2 )  مدت و بلندمدت را به صورت همزمان مشاهده کرد

 و رویکرد آزمون کران را برای آن به کار بست. 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره   

 (2رابطه 

 
1 2 3 4

1 2 3 4 5

1 0 0 0

5

6 1 1 2 1 3 1 4 1 5 1

0

n n n n

t i t i i t i i t i i t i

i i i i

n

i t i t t t t t t

i

LnM LnM LnY R LnRC

LnEX LnM LnY R LnRC LnEX

ω ω ω ω ω

ω λ λ λ λ λ ε

− − − −
= = = =

− − − − − −
=

∆ = + ∆ + ∆ + ∆ + ∆

+ ∆ + + + + + +

∑ ∑ ∑ ∑

∑

 

 

مدت هستند.  (، ضرایب کوتاه2متغیرهای تفاضل مرتبه اول در معادله )ضرایب مربوط به 

، ضرایب بلندمدت برای 1λ( بر روی 5λتا  2λهمچنین با نرمال کردن ضرایب متغیرهای باوقفه )

ضرایب بلندمدت به دست آمده معتبر باشد، بایستی  آید. برای این که ( به دست می6معادله )

برای رویکرد آزمون کران بهره برد  Fتوان از آماره  ها مشخص گردد که می همجمعبستگی میان آن

0تا فرض  1 2 3 4 5 0H λ λ λ λ λ= = = = = آزمون گردد. رد فرض بیانگر وجود رابطه  =

تفاوت دارد و  Fمقادیر استاندارد آزمون  بلندمدت خواهد بود. مقادیر بحرانی آماره چنین آزمونی با

( ارائه گردیده است. برای آزمون کران، دو مقدار 2556لذا مقادیر آن توسط پسران و دیگران )

 I(1)شود. مقدار بحرانی برای کران بالا با این فرض است که همه متغیرهای الگو  بحرانی تعیین می

که برای  Fبودن متغیرها استوار است. آماره  I(0)فرض  باشند. مقدار بحرانی برای کران پایین نیز بر

شود. در صورتی که آماره  های بالا و پایین سنجیده می گردد، با مقادی بحرانی کران الگو محاسبه می

دهنده وجود رابطه همجمعبستگی است. در صورتی که آماره  بالاتر از مقدار کران بالایی باشد نشان

محاسبه شده،  Fکند. در نهایت اگر آماره  باشد، همجمعبستگی را رد می کمتر از مقدار کران پایین

 بین مقادیر دو کران قرار گیرد، آزمون کران برای آزمودن همجمعبستگی، بدون نتیجه است.

 26(، جهت بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تقاضای پول، تحرکات2567با توجه به شین و دیگران )

 شود: متغیر نرخ ارز به دو جزء مثبت و منفی تفکیک می

 (7رابطه 

0 t t
LnEX LnEX LnEX LnEX

+ −= + +   

 

که در آن 
t

LnEX
و  +

tLnEX و فرآیند  22به ترتیب فرآیند مجموع جزئی از تغییرات مثبت −

هستند. این دو جزء به صورت زیر تعریف  LnEXدر متغیر 27مجموع جزئی از تغییرات منفی

 شوند: می
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره  

 (0رابطه 

1 1

1 1

max( , 0)

min( , 0)

t t

t j j

j j

t t

t j j

j j

LnEX LnEX LnEX

LnEX LnEX LnEX

+ +

= =

− −

= =

= ∆ = ∆

= ∆ = ∆

∑ ∑

∑ ∑
 

 توان الگوی زیر را استخراج کرد: ( می0( و )7(، )6با استفاده از معادلات )

 (0رابطه 

 
0 1 2 3 4 5t t t t t t t

LnM LnY R LnRC LnEX LnEXβ β β β β β ε− += + + + + + +   

 

پول ایران در بلندمدت است که به روش خودبازگشتی با وقفه دهنده تابع تقاضای  ( نشان0معادله )

شود. این الگو را با توجه به  ( با اثرات غیر خطی نرخ ارز تخمین زده میNARDLتوزیعی غیرخطی )

( به ECدر شکل تصحیح خطا ) NARDLتوان به صورت یک الگوی  ( می6333پسران و شین )

 شکل زیر بازنویسی کرد:

 (1رابطه 
1 2 3 4

1 2 3 4 5

1 0 0 0

5 6

6 7 1 1 2 1 3 1

0 0

4 1 5 1 6 1

n n n n

t i t i i t i i t i i t i

i i i i

n n

i t i i t i t t t

i i

t t t t

LnM LnM LnY R LnRC

LnEX LnEX LnM LnY R

LnRC LnEX LnEX

ϕ ϕ ϕ ϕ ϕ

ϕ ϕ θ θ θ

θ θ θ ε

− − − −
= = = =

− +

− − − − −
= =

− +

− − −

∆ = + ∆ + ∆ + ∆ + ∆

+ ∆ + ∆ + + +

+ + + +

∑ ∑ ∑ ∑

∑ ∑ 

 

توان اثرات نامتقارن  معادله فوق یک الگوی خودبازگشتی نامتقارن با وقفه توزیعی است که می

مدت و بلندمدت بررسی نمود )بهمنی اسکویی،  های مصرفی خانوار بر تقاضای پول را در کوتاه هزینه

مدت است و با استفاده از  دهنده ضرایب کوتاه نشان 7ϕتا  2ϕ(، ضرایب 2(. همانند الگوی )2560

1θ  6تاθ شود  ( تخمین زده می1توان ضرایب بلندمدت را محاسبه نمود. در واقع، ابتدا الگوی ) می

آید. برای این کار،  ( به دست می0معادله بلندمدت ) و با نرمال کردن ضرایب برآورد شده، ضرایب

شوند تا ضریب بلندمدت متناظر با هر یک از متغیرهای مستقل  تقسیم می 1θبر  6θتا  2θضرایب 

 حاصل شود.

گیرد. برای  الگو مد نظر قرار می 20ی تشخیصیها ، آزمونNARDLپس از برآورد الگو به روش 

ها، نرمال بودن پسماندها و باثبات بودن  این کار آزمون خودهمبستگی، آزمون ناهمسانی واریانس
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره   

( 2556گیرد تا کیفیت الگو بررسی شود. سپس از آزمون کران )پسران و دیگران،  الگو انجام می

تغیر وابسته و متغیرهای توضیحی استفاده جهت بررسی وجود و تأیید رابطه بلندمدت میان م

داری مختلف  گردد و با مقادیر بحرانی در سطوح معنی محاسبه می Fشود. برای این کار آماره  می

دهنده مقبولیت الگو باشند و آزمون کران  های تشخیصی نشان شود. در صورتی که آزمون مقایسه می

 ( را تفسیر نمود.0توان ضرایب الگوی ) نیز وجود همجمعبستگی را تأیید نماید، آنگاه می

های  است که با توجه به در دسترس بودن داده 6731تا  6731بازه زمانی تحقیق از سال 

ها فصلی  های مذهبی خانوارهای شهری و روستایی کشور انتخاب شده است. کلیه داده هزینه

اند. کلیه متغیرها جهت حذف  هستند که در صورت نیاز از ماهانه یا سالانه به فصلی تغییر داده شده

اند. برای نرخ بهره  به حقیقی تبدیل شده 20کننده مصرفاثرات قیمتی با استفاده از شاخص قیمت 

با توجه به رابطه فیشر از نرخ تورم و نرخ بهره اسمی استفاده شده است تا نرخ بهره حقیقی به 

های مربوط به نقدینگی، نرخ تورم، نرخ بهره اسمی، نرخ ارز و شاخص قیمت  دست آید. داده

های تولید ناخالص ملی و  است. همچنین داده کننده از بانک مرکزی ایران اخذ شده مصرف

 های مصرفی خانوار )به تفکیک روستایی و شهری( از مرکز آمار ایران دریافت گردیده است. هزینه

 

 تحلیل الگو -4
است. از آنجا  I(1)و  I(0)پذیری آن نسبت به وجود متغیرهای  ، انعطافARDLاز مزایای الگوی 

توان  هستند لذا به راحتی می 21در سطح و یا تفاضل مرتبه اول، پایاکه متغیرهای اقتصادی معمولاً 

، I(2)از این روش اقتصادسنجی استفاده نمود. با این حال جهت اطمینان خاطر از عدم وجود متغیر 

های ریشه  برای کلیه متغیرهای مورد استفاده در الگو انجام گردید. نتایج آزمون ADF23آزمون 

 گذارند. غیرها در سطح یا تفاضل مرتبه اول صحه میبر پایا بودن مت 20واحد

با توجه به غیر خطی در نظر گرفتن متغیر نرخ ارز، اجزای مثبت و منفی آن مطابق معادلات 

 Y)نقدینگی( به عنوان متغیر وابسته و  M2شود. سپس الگو با در نظر گرفتن  ( محاسبه می0)

)جزء منفی  EX_NEG)هزینه مذهبی خانوار(،  RC)نرخ بهره حقیقی(،  R)تولید ناخالص داخلی(، 

تخمین  NARDL)جزء مثبت نرخ ارز( به عنوان متغیرهای وابسته با روش  EX_POSنرخ ارز( و 

شود. لازم به توضیح است که با توجه به الگوی نظری ارائه شده، کلیه متغیرها به جز نرخ  زده می

با استفاده از  EXو  M2 ،RCمچنین، متغیرهای گردند. ه بهره به صورت لگاریتمی در الگو لحاظ می

CPI اند. به علاوه، متغیر  از حالت اسمی به حقیقی درآمدهGDP  نیز با قیمت ثابت اخذ گردیده

 است و متغیر نرخ بهره با استفاده از رابطه فیشر حقیقی شده است.
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره  

های بهینه انتخاب گردد.  شود تا طول وقفه تخمین شده زده می OLS( به روش 1ابتدا معادله )

شود و برای انتخاب بهترین الگو از  در نظر گرفته می 1بیشترین طول مجاز وقفه برای متغیرها 

( به عنوان وقفه بهینه انتخاب 1،5،7،1،6،5های ) ترتیب وقفه گردد بدین استفاده می AICمعیار 

 آورده شده است. 6( در جدول 0ورد شده از معادله )مدت برآ گردید. ضرایب کوتاه

 
 نتایج کوتاه مدت 1 جدول

 5وقفه  4وقفه  3وقفه  2وقفه  1وقفه  0وقفه  متغیر

D(LNY) 
55607 

(05133) 
     

D(R) 
55556 

(55200) 
55556- 

(5573-) 
55557- 

(65331-) 
   

D(LNRC) 
55017 

(05333) 

55272- 

(65230-) 

55512- 

(55702-) 

55756 

(65131) 

55702- 

(65002-) 

55707 

(25307) 

D(LNEX_NEG) 
55551- 

(55515-) 
     

D(LNEX_POS) 
55560 

(55130) 
     

 است. tاعداد داخل جدول برابر ضرایب برآورد شده و اعداد داخل پرانتز مقدار آماره 

 ژوهشگرپهای  منبع: یافته
 

های تشخیصی الگو و اطمینان از عدم وجود مشکل، معیارهای برازش،  جهت بررسی آزمون

 CUSUMهای ثبات  های خودهمبستگی، ناهمسانی واریانس، نرمال بودن پسماندها و آزمون آزمون

دهد که الگوی برآورد شده طبق  نشان می 2مورد بررسی قرار گرفتند. جدول  CUSUMSQو 

، دارای تشریح بالایی است. همچنین مشکلی در 75شده عیین تعدیلو ضریب ت 23ضریب تعیین

 شود.  خودهمبستگی، ناهمسانی واریانس، تصریح الگو و نرمال بودن پسماندها مشاهده نمی
 

 آزمون های تشخیصی الگو 2 جدول

R
2 

Adj. R
2 

LM
31 BPG

32 RESET
33 Normality 

55333 55330 
55075 

(5500) 

65731 

(5561) 

55633 

(5500) 

55530 

(5530) 

 اعداد جدول بیانگر آماره مربوطه و اعداد داخل پرانتز بیانگر مقدار احتمال هستند.

 ژوهشگرپهای  منبع: یافته
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1311پائیز /  22شماره   

 دهد که حاکی از ثبات الگو است. را نشان می CUSUMSQو  CUSUMهای  آزمون 6شکل 

 

-30
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0
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CUSUM 5% Significance

-0.2

0.0
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0.4

0.6

0.8

1.0
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1.4
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 آزمون های ثبات الگو 1شکل 

 ژوهشگرپهای  منبع: یافته

 

مقدار  7کنیم که در جدول  جهت بررسی معتبر بودن ضرایب بلندمدت از آزمون کران استفاده می

در سطح  Fداری آورده شده است. آماره  و مقادیر بحرانی آن در سطوح مختلف معنی Fآماره 

کند و لذا وجود رابطه  ندمدت رد می%، فرض صفر را مبنی بر عدم وجود رابطه بل6داری  معنی

 دهد. همجمعبستگی و معتیر بودن ضرایب بلندمدت را نشان می

 
 آزمون کران 3 جدول

 F 65957آماره 

 حد بالا حد پایین داری سطح معنی

65% 6506 2537 

0% 2560 7570 

6% 2502 0526 

 ژوهشگرپهای  منبع: یافته

 

 است. 0ضرایب بلندمدت الگو به صورت جدول نتایج برآورد 

ترتیب با توجه به این که همجمعبستگی و در نتیجه وجود رابطه بلندمدت میان متغیرها  بدین

توان نسبت به تفسیر الگو اقدام نمود. ضریب متغیر تولید ناخالص داخلی  تأیید شده است، می

برآورد شده است که نشان از شدت بالای اثرگذاری این متغیر بر  5502دار و برابر  مثبت، معنی

دار است اما اثرگذاری آن بر تقاضای پول اندک و  ضای پول است. ضریب نرخ بهره مثبت و معنیتقا
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است. با توجه به  5523دار و برابر  است. ضریب هزینه مذهبی خانوار نیز مثبت، معنی 5556برابر 

ای پول درصد بالای مسلمانان و مبنای اقتصاد اسلامی در ایران، اثرگذاری بالای این متغیر بر تقاض

قابل توجیه است. با توجه به هدف پژوهش مبنی بر تفکیک اثرات صعودی و نزولی نرخ ارز بر 

ترتیب که تغییرات منفی نرخ  دهنده نامتقارن بودن اثرات مذکور است. بدین تقاضای پول، الگو نشان

نرخ ارز به  باشد، در حالی که تغییرات مثبت می -5500دار با ضریب  ارز دارای اثر معکوس و معنی

 معنی است. لحاظ آماری بی
 

 نتایج بلندمدت 4 جدول

 احتمال tآماره  ضریب متغیر

LNY 55026 05000 5555 

R 55566 25375 5555 

LNRC 55235 75065 5556 

LNEX_NEG 55003- 615002- 5555 

LNEX_POS 55507 55135 5503 

 ژوهشگرپهای  منبع: یافته

 

دهنده اثرات مختلف نرخ ارز بر تقاضای  مطالعات پیشین در مورد ایران و سایر کشورها نشان

(، صمیمی 6700(، فلاحی و نگهداری )6731پول است. برای مثال، در مطالعات محمدی و کیانی )

(، اسلاملوئیان و 6700(، اثر نرخ ارز منفی اما در مطالعات شهرستانی و شریفی )6700و دیگران )

(، نرخ ارز را 6700(، اثر نرخ ارز مثبت ارزیابی شده است. همچنین شیرین بخش )6700کری )ذا

تواند این نتایج مختلف را توجیه  معنی دانسته است. نتیجه به دست آمده در این پژوهش می بی

 ای است که در تحقیقات مذکور بررسی نشده است. نماید. در واقع نامتقارن بودن اثر نرخ ارز، نکته

توان نتیجه گرفت که تغییرات منفی نرخ ارز که به مفهوم افزایش ارزش پول  بنابر نتایج الگو می

گردد. از سوی دیگر، تغییرات مثبت نرخ ارز بر  داخلی است، موجب افزایش در تقاضای پول می

اثر است. بدین معنی که افزایش نرخ ارز که به مفهوم کاهش ارزش پول داخلی  تقاضای پول بی

 ست، اثری بر تقاضای پول ندارد.ا
 

 گیری نتیجه -5
گیری حجم پول بسیار با اهمیت است. به  با توجه به اهمیت پول در اقتصادهای امروزی، اندازه

گیرد که در متغیرهای توضیحی و روش  همین دلیل توابع تقاضای مختلفی مورد استفاده قرار می
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تخمین متفاوت هستند. در این تحقیق بر اساس تابع تقاضای پول کیگان، یک الگو برای تقاضای 

مد نظر قرار گرفت که نقدینگی به عنوان متغیر وابسته و تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت،  پول

های مذهبی خانوار حقیقی و نرخ ارز حقیقی به عنوان متغیرهای مستقل  نرخ بهره حقیقی، هزینه

. اول، توان در دو نکته خلاصه نمود در آن تعریف گردیدند. تمایزات این تحقیق با موارد قبلی را می

در این مطالعه متغیر هزینه مذهبی خانوارهای شهری و روستایی هم بعنوان یکی از متغیرهای 

مستقل وارد مدل شده اند تا اثر آن بر تقاضای پول در کشور ایران بررسی شود همچنین با استفاده 

نرخ ارز  ( اثرات نامتقارن نوسانات NARDLاز روش خود بازگشتی با وقفه های توزیعی غیر خطی )

 بر تقاضای پول مورد بررسی قرار گرفته است .

دهد که رابطه بلندمدت میان متغیرهای تحقیق وجود دارد.  نتایج آزمون کران نشان می

دار هستند .  متغیرهای تولید ناخالص داخلی، نرخ بهره و هزینه مذهبی خانوار همگی مثبت و معنی

دار است. اما تغییرات مثبت نرخ ارز به لحاظ  عنیتغییرات منفی نرخ ارز دارای اثر معکوس و م

ترتیب اثرات نامتقارن نرخ ارز بر تقاضای پول ایران قابل مشاهده است.  معنی است. بدین آماری بی

دهنده این است که با کاهش نرخ ارز،  شدت بالای اثرگذاری معکوس نرخ ارز در حالت نزولی نشان

داری بر  کند. در سوی دیگر، افزایش نرخ ارز تأثیر معنی یپول افزایش پیدا م تقاضای پول و شبه

با توجه به نتایج بدست آمده در این مطالعه می توانند در  پولی گذاران تقاضای پول ندارد. سیاست

سیاست گذاری عوامل مؤثر بر تقاضای پول را با توجه به چگونگی اثرگذاری و میزان آن در نظر 

یکی از مهمترین عوامل ) به صورت نامتقارن ( است را در دستور کار  بگیرند مثلا کاهش نرخ ارز که

 قرار دهند . 
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