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 در نهيهز يچسبندگ بر ياقتصاد هاي ميتحر و يرشد اقتصاد تأثير
   بورس اوراق بهادار تهران درشده  رفتهيپذ يها شركت

  3، سيما مهربانيان2حجت پارسا ،1مهدي رضايي

 117 رويهزينـه   تحريم اقتصادي بـر چسـبندگي  تصادي و قرشد ا تأثيردر اين مقاله  :چكيده
تـا   1374زمـاني   ةهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران در دور شركت از بين شركت

در  ضـرايب  ةها از رگرسيون چندگانه و براي مقايسآزمون فرضيهبراي  .بررسي شده است 1393
 ةسـال  20 ةتفكيـك دور  بـا . ده استاز آزمون پترونوستر استفاده ش ،دوران تحريم عادي و شديد

 تحريم شديد اقتصادي و تحريم كم، چسبندگي هزينه در اين ،ركودرشد و  سه دورة پژوهش به
و  رفتـه  فـروش كـالاي   ةشـد  تمـام اداري، بهاي  هاي عمومي و در سه سطح هزينه و نيزها  دوره
متقـارن نسـبت بـه     صـورت غيـر   ها بـه  هزينه بر اساس نتايج،. شدندهاي عملياتي بررسي  هزينه

هـا   همچنين رونق اقتصادي بر چسبندگي هزينه. دهندواكنش نشان مي تغييرات فروش يكسان،
 ؛ امـا يابـد  در دوران رونق اقتصادي چسبندگي هزينه افزايش مـي  به بيان ديگر ،مثبت دارد تأثير

در دوران ركـود اقتصـادي    اين معنا كه، به منفي دارد تأثيرها  ركود اقتصادي بر چسبندگي هزينه
 ،منفـي دارد  تـأثير   هاي شديد اقتصادي بر چسبندگي هزينه تحريم. وجود ندارد  چسبندگي هزينه

هـاي عمليـاتي   ها در دوران تحريم عادي و شديد تنها در مورد هزينهاما تفاوت چسبندگي هزينه
هـاي عمـومي و    و هزينـه  رفتـه  وشفركالاي  ةمعنادار است و در مورد چسبندگي بهاي تمام شد

  .اين تفاوت از نظر آماري معنادار نيست ،منفي تحريم بر چسبندگي تأثيروجود با اداري 

، رونـق  هاي اقتصادي، چسبندگي هزينه، رشد اقتصادي، ركود اقتصـادي  تحريم :كليدي هاي واژه
  .اقتصادي

  فارس، بوشهر، ايراناستاديار حسابداري، دانشكدة علوم انساني، دانشگاه خليج . 1
  استاديار اقتصاد، دانشكدة علوم انساني، دانشگاه خليج فارس، بوشهر، ايران. 2
  ايران دانشگاه پيام نور، فارس،كارشناس ارشد حسابداري، . 3

  12/11/1395 :مقاله افتيدر خيتار
 12/04/1396 :مقاله يينها رشيپذ خيتار

مهدي رضايي :مقاله مسئول ةسندينو  

E-mail: m.rezaei@pgu.ac.ir   



     .... يچسبندگ بر ياقتصاد هاي ميتحر و يرشد اقتصاد تأثير  ــــــــــــــــــــــــــــ   552

  مقدمه
 مباحث از يكي ها و نيز عوامل اثرگذار بر آن،طور خاص چسبندگي هزينه هزينه و به رفتار شناخت

 ها هزينه رفتار سنتي، مدل در. است مديريت حسابداري درشده  تمام بهاي حسابداري مهم
 سطح در تغيير ميزان به ها هزينه در تغيير يعني كند؛مي تغيير هزينه محرك تغيير با متناسب
 در تغييرات بزرگي بر يتأثير فعاليت، حجم در) كاهش و افزايش( آن جهت و دارد بستگي فعاليت
نشان ) 2003(جانكرمن بانكر و  اندرسون، مانند پژوهشگران برخي نتايج اما؛ ندارد ها هزينه
بر اساس شواهد،  .و اداري دارند هاي فروش، عمومي مديران ارشد اختيار زيادي در هزينه دهد مي

پذير  چرا كه افت فروش با افت تناسب ؛گذاردمياثر منفي چسبندگي هزينه بر درآمد فعلي شركت 
 ةعوامل اثرگذار بر چسبندگي هزين. )2003 ،و همكاران اندرسون(شود  نميها جبران  در هزينه
به بررسي عوامل  ي مطالعاتبرخ. شودبندي ميبيروني و دروني طبقه ةها به دو دستشركت

هاي نرخ بازده حقوق صاحبان سهام،  شركت، سودآوري، ساختار دارايي ةدروني شركت مانند انداز
كلجا   ؛2003، و همكاران اندرسون( اند كاري بر چسبندگي هزينه پرداخته مديريت سود و محافظه
عوامل بيروني  تأثير ديگربرخي  ،در مقابل و )2012دايرنيك،  ؛2006استالياروس و توماس، 

را بررسي شركت مانند سيستم حاكميت شركتي و قوانين و مقررات كار، بر چسبندگي هزينه 
 تأثيرحاضر به بررسي  ةمطالع). 2013؛ بنكر، بيزالو چن، 2012 ،چن، لو و سوجيانيس(اند  كرده

. گيردامل جاي ميدوم عو ةدست پردازد كه درها بر چسبندگي هزينه ميرشد اقتصادي و تحريم
افزايش توليد و فروش در سطح كلان اقتصاد ملي است كه شركت نيز  ةدهند رشد اقتصادي نشان

ثر شود و حذف أپذيرد و ممكن است تصميم مديران نيز از اين عامل كليدي مت مي تأثيراز آن 
   .قرار دهد يرتأثها باشد را تحت  تواند انعكاس چسبندگي هزينه ظرفيت توليد و فروش كه خود مي

خدمات و  يا كالاها توليد اگر. دارد ملي ةسران درآمد يا توليد افزايش بر دلالت اقتصادي، رشد
 رشد كشور، آن در كه گفت توان مي كند، پيدا افزايش يكشور در ممكن ةوسيل هر به فروش

اقتصادي دهد بين چسبندگي هزينه و رشد  ادبيات نظري نشان مي. است افتاده اتفاق اقتصادي
كنند كه در دوران  چنين بحث مي) 2003( و همكارانش مثال اندرسون براي. رابطه وجود دارد

اين موضوع  ؛ چنانچهكنند مديران افزايش تقاضا را دائمي و كاهش آن را موقتي تلقي مي ،رونق
انتظار  ،از اين رو. ها را به همراه خواهد داشت چسبندگي هزينه منعكس شود، گيري در تصميم

 ،رود در دوراني كه وضعيت كلي اقتصاد رو به رشد يا در مقابل ركود اقتصادي حاكم استمي
و كرده هاي درون شركت اين وضعيت را لحاظ  يگير ها نيز در تصميم شركتارشد مديران 

  .قرار گيرد تأثيراي متفاوت تحت  گونه چسبندگي هزينه به
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 لوپز، و كرترايت(است  سياسي اهداف به دستيابي ارابز ترين مهم از يكي اقتصادي هاي تحريم

المللـي بـر اقتصـاد     هاي بـين  دهد كه اثر تحريم نشان مي) 2015(نونريچ و نومير   بررسي. )2000
هـاي اقتصـادي    تحريم. هاي ايالات متحده بيشتر است نسبت به تحريم ،شونده كشورهاي تحريم
هـاي اقتصـادي را    تحـريم ). 1981كرسـول،  ( شروع شـد  1979مريكا از سال آعليه ايران توسط 

 ناپذير بيني پيش تغييرات ).2008وود، ( كردبندي توان در سه سطح ضعيف، متوسط و شديد طبقه مي
 ).1995 ن و مسـتن، ويليامسـو (توانـد عـدم اطمينـان را افـزايش دهـد      زا در اقتصـاد مـي   و برون
تواننـد موجـب عـدم اطمينـان در     مـي هاي اقتصادي و تحريم از جمله عواملي هستند كـه   چرخه
گيري سطح كلان و به تبع آن هاي اقتصادي، تصميموجود تحريم. گيري شوندهاي تصميمفرايند
 كردسـتاني و مرتضـوي  . كنـد مـي  متأثرها در سطح خرد را نيز شركت ارشد گيري مديران تصميم

 آنهـا  .كردندعنوان علت چسبندگي هزينه بررسي  مديران را به ةتصميمات سنجيد ةفرضي )1391(
در پژوهش حاضـر نيـز    .بهره بردندگيري مديران عنوان مبناي تصميم بيني رشد فروش بهاز پيش

رشد اقتصادي و تحـريم اقتصـادي مـدنظر     يعني ،زا برون يمتغيرها تأثير مبنا،با استفاده از همين 
بـر   تـأثير  رغـم  ز جمله متغيرهايي است كه علـي تحريم اقتصادي ا گفتني است، .قرار گرفته است

  .به آن توجهي كمي شده استدر بازار سرمايه  ،اقتصاد ايران

  پژوهش ة نظريپيشين
شـود   مـي رشد مداوم توليد است كه اغلب با تغييرات سـاختاري همـراه    كنندة رشد اقتصادي، بيان

اقتصادي در طول تـاريخ سـامان    توان اظهار داشت كه هيچ نظام يقين مي به). 1372، باغيانقره(
شهرآبادي و (. هاي اقتصادي ايجاد شود كه رشد اقتصادي و رونق در تمام بخش  ، مگر آنيابد نمي

ــا عنــوان مشــهورش در كتــاب )1867( مــاركس كــارل ).1386يوســفي،   فروپاشــي ،ايهســرم ب
 و سـرمايه  انباشـت  ةسرچشـم  را داري سرمايه مازاد حال عين در و كرد بيني پيش را داري سرمايه
  ).1374 ،باغيان قره( دانست مي رشد اصلي ةانگيز

 در) 2006 چــن، و بنكــر ؛1997 ،مسودرســترو و نــرن( پژوهشــگران برخــي پــژوهش نتــايج
 از بيشـتر  فعاليت، سطح در افزايش هنگام ها هزينه در افزايش ميزان دهد نشان مي اخير يها سال
 چسـبندگي « را هزينه رفتارگونه  اين. است فعاليت حجم در كاهش هنگام ها هزينه در كاهش ميزان
 هـاي  هزينـه  رفتـار  نمونه، براي توان مي ها هزينه چسبندگي بررسي منظور به. ناميم مي »ها هزينه
 ؛كرد آزمون و بررسي معناداري طور به را فروش سطح تغييرات به نسبت فروش و عمومي اداري،
 اسـت  فـروش  و عمـومي  اداري، هـاي  هزينـه  اجزاي از بسياري هزينة محرك ،فروش سطح زيرا

 زيـاد  را آتي فروش افزايش مديران چنانچه فروش، كاهش هاي دوره در ).2007 ،لنن و اندرسون(
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 صـورت  در زيـرا  كننـد؛  مـي  حفظ تقاضا افزايش از گيري بهره براي را بيشتري منابع كنند، بيني پيش
 از بـه  كـه  داشـت  نخواهـد  اختيـار  در كـافي  منـابع  فـروش  افـزايش  هنگام شـركت منابع، كاهش
 بينـي  پـيش  افـزايش  با متناسب نيز رفته دست از فرصت ميزان. شود مي منجر ها فرصت دادن دست
 از مـديريت  بينـي  پـيش  هرچه جاري، ةدور در فروش كاهش صورت در بنـابراين است؛ فروش ةشد

 مـديريت،  نظـر  از فروش كاهش دهد مي نشان باشد، همراه بيشتري بيني خـوش با آتي ةدور فروش
 حفـظ  آينـده  در فروش افزايش براي آمادگي منظور به بيشتري منابع دليل، همـين به. است تر موقتي

  ).2011 كاجيوارا، و ياسوكاتا( شود مي
 همسوسـاختن  بـراي  سـازوكاري  ايجـاد  اقتصـادي،  تحـريم  بـراي  شده تعاريف ارائه در اغلب
كـازروني، قريـاني، ثقفـي و    (  است بوده مطرح كننده اعمال كشورهاي تةبا خواس هدف كشورهاي
 وكنتـرل  : كنـد  مـي  بنديطبقه نوع چهار به را اقتصادي تحريم ،)1980( داگسي. )1394 كلوانق،

 يـي دارا و امـوال  ةتكنولوژيكي، مصادر يها تيحما و هاكمك ساختن تجاري، معلق محدودسازي
 هـدف  كشـورهاي مسـتقر در   يهـا  شركت درشدن  فهرست ممنوعيت و تحريم هدف كشورهاي

 مـالي  و صـادرات  واردات، هـاي  تحـريم  شـامل  ها تحريم همچنين .ساير كشورها با تجارت براي
كننده شـامل تحـريم    هاي تحريم ها از لحاظ شركت تحريم ).1394 ،و همكاران كازروني (شود  مي

از سـوي بيشـتر از   (و چندجانبه  )شود يماز سوي يك كشور عليه كشور هدف اعمال (يك جانبه 
در مقايسه با تحريم يـك  است كه تحريم چندجانبه  )شود يك كشور عليه كشور هدف اعمال مي

آماده، ( دنشو مي بندي طبقه دستهها از لحاظ اندازه و حدود به سه  تحريم. جانبه اثر شديدتري دارد
  :)1393عليزاده و بقاليان، 

كـاهش  . اتي و مسـافرتي در ايـن طبقـه جـا دارد    تحريم مـالي، صـادر  : تحريم محدود .1
 .هاي حساس مساعدت مالي و اعمال محدوديت بر فروش سلاح و فناوري

 .تر تر و گسترده هاي مالي و جاري كلي تحريم): متوسط(تحريم ميانه  .2

   .اقتصادي عليه عراق ةمانند محاصر مالي و تجاري ةهاي گسترد تحريم: جامع  تحريم .3
هاي مختلـف ماننـد    هاي اقتصادي در زمينه دهد تحريم ختلف نشان ميهاي م پژوهشنتيجة 

پكسـن و دروري،  (سطح دموكراسي  ،)2008 آلن،(ثبات سياسي  ،)2002گرفيلد، (خدمات سلامت 
) 1998 ؛ دروري،2009 بائر، اسـكات، اليـوت و اوج،   هاف( شده نييتعي به اهداف ابيدست و) 2010
توانـد عـدم اطمينـان را افـزايش دهـد      زا مـي  و بـرون  ناپـذير  بينـي تغييرات پيش. بوده است مؤثر

زاي تحـريم اقتصـادي و    توان به دو عامـل بـرون  بر اين اساس مي). 1995ويليامسون و مستن، (
. اثرگذار باشندشركت  ةبر ساختار هزينتوانند  ميكه كرد اشاره ) دوران رونق و ركود(ادوار تجاري 

شود، بر ايـن  اقتصادي همواره در واكنش به تغييرات ايجاد ميمعتقد است مسائل ) 1945(هايك 
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تحـريم اسـت كـه موجـب افـزايش       ،تغييـرات  ةتوان گفت يكي از عوامـل ايجادكننـد  اساس مي

وري تر شدن ساختار بهرهپيچيدهبه تواند هاي مبادله ميافزايش هزينه. شود هاي مبادله مي هزينه
ها شركت ةيرمستقيم باعث ايجاد تغييرات در ساختار هزينطور غ شده و درنتيجه بهمنجرها شركت

همـان چسـبندگي    ،يكـي از تغييـرات مهـم در ايـن رابطـه     ). 1995بنكر، پوتر و اسكرودر، (شود 
 ةهـاي مختلـف ايـالات متحـد     ايران كشوري است كه از ابتداي انقلاب با تحـريم . ها است هزينه

از . انـد  ها شدت و ضعف داشـته  اين سالست كه طي امواجه بوده  المللي بينهاي  مريكا و تحريمآ
منبع درآمد دولت ايران است و با توجه به نقش پررنگ دولـت   نيتر مهمآنجا كه درآمدهاي نفتي 

 كل اقتصاد ايـران  تواند يمها قرار گرفتن اين درآمد از طريق اعمال تحريم تأثيرتحت  ،در اقتصاد
 .)1392 كشه، مبيني و آجيلي( قرار دهد تأثيرها را تحت  شركت در سطح كلان و احتمالاً

  پژوهش ة تجربيپيشين
در بورس اوراق  به بررسي تجربي رفتار چسبندگي هزينه) 1389( پور در پژوهشي نمازي و دواني

چسبندگي هزينه  ،هاي عمومي و اداريآنها نشان دادند در سطح هزينه. بهادار تهران پرداختند
كمتر  ،اي كه در سال قبل از آن نيز كاهش هزينه روي داده در دوره و چسبندگي هزينه ود داردجو

مديران بر چسبندگي  ةتصميمات سنجيد تأثيربه بررسي ) 1391(كردستاني و مرتضوي  .است
موجب كاهش  ،انتظار افزايش فروش آتي توسط مديريت و نتيجه گرفتند ها پرداختندهزينه

ها  چسبندگي هزينه ،بيني بيش از حد مديريتاما خوش ؛شودفروش مي شدة تمامچسبندگي بهاي 
 از مديريت ينيب شيپ از استفاده آگاهانه با يريگ ميتصم ةپژوهشي نظري در .دهد را افزايش مي

به  مديران كه زمانى دهد نشان مي نتايج پژوهش .شده است آزمون آينده در فروش وضعيت
، همكارانبلو و ( ابدي يم افزايش ها هزينه چسبندگى شدت هستند، نيب خوش آينده در فروش
رونق  يهادر دوره هانهيهز يچسبندگ يبررسدر پژوهشي به ) 1395( بهارمقدم و خادمي .)1391

 ةشد هاي عمومي و اداري و بهاي تمامرفتار هزينه دادنتايج آنها نشان . ي پرداختندو ركود اقتصاد
. ندارد تأثيراما اين دوران رونق و ركود بر چسبندگي هزينه  ،است رفته چسبنده كالاي فروش

 ركود رونق و يهاها شامل دورهدر تمام دوره ،و فروش يعموم ،يادار يهانهيرفتار هزهمچنين 
ضدچسبنده  بأيرفته در تمام ادوار تقر فروش كالاي ةشد تمام يو رفتار بها بوده چسبنده ياقتصاد
 سوي از ايران عليه اقتصادي تحريم ابعاد بررسي به )2007( سهولميچليندرمن، شور و  .است

 نظير قرارداد ييها كانال طريق از ها ميدادند تحر نشان و ندپرداخت المللي بين نهادهاي كشورها و
 در نهايت، و گذارد يمي معنادار تأثير ايران دروكار  كسب بر ،مالي نهادهاي و بيمه قرارداد ، يكشت

 تأثير بررسي به )2008( كرونبيرا .دهد يم قرار تأثير تحت جدي صورت به را ايران خارجي تجارت
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 تا 1998 دورة طي زيمباوه تجارت خارجي حجم بر اروپا ةاتحادي و آمريكا ةجانب چند تحريم
 حجم تجارت بر يمعنادار و منفي تأثير ها ميتحر اين كهوي نتيجه گرفت . است پرداخته 2006
 و نفت بخش بر اقتصادي تحريم تأثير تحليل به گزارشي در )2012( كاتزمن .است داشته زيمباوه
 و بر توليد زيادي تأثير ،گذشته ةده سه تحريم كه داد نشان و پرداخت ايران در گذاري سرمايه
 اقتصادي تحريم فرايند گزارش اين در .است گذاشته ايران نفت بخش در ويژه به يگذار هيسرما
رشد  تأثيربه بررسي ) 2015(ابراهيم  .است شده تحليل فرايند اين در مهم بازيگران رفتار و ايران

ها  در دوران ركود اقتصادي، كاهش در هزينه ن دادنشاو  اختدپري هزينه چسبندگ بر اقتصادي
در  .اند رچسبندهيغ آنهاكه  معنا ، به اينبراي يك درصد تغيير در تقاضاست آنهابيشتر از افزايش 

براي يك درصد تغيير در  آنهاها بيشتر از كاهش  وران رونق اقتصادي، افزايش در هزينهد
متقارن نسبت به تغييرات  صورت غير ها به و هزينه اند چسبنده آنهاو به بيان ديگر،  تقاضاست

   .دهند يمفروش يكسان، واكنش نشان 
عنوان عامل  ها به تحريم است كه رشد اقتصادي و موضوع اين بررسي پژوهش حاضر هدف

 ةمسئل در نظر گرفتنبا هزينه دارد؟  چه اثري بر چسبندگي ،عدم اطمينان ةزا و ايجادكنند برون
  :اند هتدوين شدزير هاي  فرضيه ،تجربيهاي نظري و  پيشينه پژوهش و با توجه به

 واكنش يكسان، فروش تغييرات به نسبت) چسبنده( متقارن نا صورت به ها هزينه: اول ةفرضي
  .دهندمي نشان

 يك هنگامآنها  كاهش از بيشتر ها هزينه در افزايش اقتصادي، رونق دوران در: دوم فرضية
  .فروش است در تغيير درصد

 يك هنگاما هآن افزايش از بيشتر ها هزينه در كاهش اقتصادي، ركود دوران در: سوم فرضية
  .فروش است در تغيير درصد

  .دارد تأثير ها هزينه چسبندگي بر اقتصادي شديد هاي تحريم: چهارم ةفرضي

 پژوهش يشناس روش 
از سـال   ،هـا  رشد و ركود اقتصادي بـر چسـبندگي هزينـه    تأثيرزماني پژوهش براي بررسي  ةدور

هاي  دوره تا با داشتن است طولاني در نظر گرفته شده ،زماني پژوهش ةدور. است 1393تا  1374
بـا دريافـت    .بررسـي شـود  تـر  بر چسبندگي هزينـه دقيـق   ياد شده اثر متغير رونق و ركود بيشتر،

ي هـا  سالآن در  ةرشد سالان ةو محاسب سايت بانك مركزي از وب هاي توليد ناخالص داخلي داده
بـر   عـلاوه  GDP. پرسكات مشخص شد ـ  رشد و ركود با استفاده از فيلتر هدريك دوران ،مختلف

 رو به بـالا  آن طور متوسط حركت كه بهي دارد بلندمدت، روند رشد كندكه طي زمان نوسان مي آن
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هاي رونق و  زدايي شد و دوره ها روند پرسكات از داده ـ  با استفاده از فيلتر هدريك از اين رو. است

هاي رونق و ركود تعيين شد و دوره ،بر اين اساس). 1389نيا و قاسمي،  طيب(ركود تفكيك شدند 
  .طور مجزا مدنظر قرار گرفت هزينه در آنها بهرفتار چسبندگي 

هـاي   تحـريم  دورة 1384تـا   1380 هاي سال ،تحريم بر چسبندگي هزينه تأثيربراي آزمون  
بـازده  از اين رو، . شود هاي شديد در نظر گرفته مي تحريم دورة 1393تا  1385هاي  عادي و سال

 1393تـا   1385هـاي  سال ر نظر گرفتندليل د. خواهد بود 1393تا  1380زماني تحريم از سال 
هـاي  اي ايران به شوراي امنيت و وضـع تحـريم  هسته ةارجاع پروند ،تحريم شديد ةدورعنوان  به

از آنجا كه  .استبوده ترين محصول صادارتي ايران  عنوان مهم به ،جانبه از جمله تحريم نفت همه
پـردازد،  بـر چسـبندگي هزينـه مـي     به بررسي اثر رونق و ركود اقتصادي و تحريم حاضر پژوهش

از  هـا  انسي ـواردر اين پژوهش بـراي تشـخيص ناهمسـاني    . شود شمرده مياز نوع عليّ پژوهش 
آزمون وايت و براي تشخيص وجود خودهمبستگي بين متغيرها از آزمون خودهمبستگي سـريالي  

وجود ناهمسـاني  ، شده استفادهي ها مدلذكر است در شايان . گادفري استفاده شده استـ    بروش
 .شـود  مـي بـرآورد   GLSروش كمـك   بـه پـژوهش  مدل از اين رو  به تأييد رسيده است؛  انسيوار

  .انجام گرفت Eviews افزار نرم 8نسخة  كمك هاي آماري و برآورد مدل نيز به تحليل
شـكل داده   تهـران  بهـادار  اوراق بورس در شده پذيرفته هاي شركترا  پژوهش آماري ةجامع

  :شود كه حائز شرايط زير هستند هايي مي شامل شركت و است
در بـورس اوراق بهـادار تهـران پذيرفتـه شـده باشـند و        1374بعـد از سـال    ها شركت •

 .در دسترس باشد 1393تا  1374طي سال  آنها ازين موردهاي  داده

 .باشد اسفندپايان  آنهاپايان سال مالي  •

  .شندهاي بررسي تغيير سال مالي نداده با سال طي •
  .ي و بانك و بيمه نباشندگذار هيسرماي ها شركت ءجز •

تـا   1374زمـاني   ةشـركت در دور  117 ،هـاي فـوق  بر اين اساس و پس از اعمال محدوديت
  .بررسي انتخاب شدند هاي بالا برخوردار بودند و براي از ويژگي 1393

  پژوهشها و تعريف عملياتي متغيرهاي  بيان مدل
كـالاي   ةبهـاي تمـام شـد    ؛ي عمـومي اداري و فـروش  هـا  نهيهزچسبندگي هزينه در سه سطح 

 .ي عملياتي بررسي شده استها نهيهزرفته و  فروش

ي هـا  نـه يهزبه بررسي چسـبندگي   ،اند ارائه داده) 2003(را كه اندرسون و همكارانش  1مدل 
  .صورت زير است و به پردازد يمفروش و اداري عمومي 
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=(,௧ଵܣ	&	ܩܵ/,௧ܣ	&	ܩܵ)݃ܮ  )1مدل  ߚ + ଵߚ × ,௧ିଵ൯ݏ݈݁ܽܵ/,௧ݏ൫݈݈ܵܽ݁݃ + ×ଶߚ ݕ݉݉ݑܦܿ݁ܦ × (,௧ିଵݏ݈݁ܽܵ/,௧ݏ݈݁ܽܵ)݃ܮ +  ߝ
ايـن مـدل   . شود يمشكل زير ارائه  به ،استخراج شده است) 2015(ابراهيم  ةكه از مقال 2مدل 

  .پردازد يمرفته  كالاي فروش ةي بهاي تمام شدها نهيهزچسبندگي بررسي به 
ܩܱܥ)݃ܮ  )2مدل  ܵ,௧/ܩܱܥ ܵ,௧ଵ)= ߚ + ଵߚ × ,௧ିଵ൯ݏ݈݁ܽܵ/,௧ݏ൫݈݈ܵܽ݁݃ + ×ଶߚ ݕ݉݉ݑܦܿ݁ܦ × (,௧ିଵݏ݈݁ܽܵ/,௧ݏ݈݁ܽܵ)݃ܮ +  ߝ

ي عملياتي ها نهيهزچسبندگي  بررسي بهو استخراج شده ) 2015(ابراهيم  از مقالهنيز  3مدل 
  .پردازد يم

=(,௧ିଵܥܱ/,௧ܥܱ)݃ܮ  )3مدل  ߚ + ଵߚ × ,௧ିଵ൯ݏ݈݁ܽܵ/,௧ݏ൫݈݈ܵܽ݁݃ + ×ଶߚ ݕ݉݉ݑܦܿ݁ܦ × (,௧ିଵݏ݈݁ܽܵ/,௧ݏ݈݁ܽܵ)݃ܮ +  ߝ
1ߚاگـر  3تـا   1هاي  در حالت كلي در مدل + β2 < β1	  كـه  بـه معنـاي ايـن اسـت      ،باشـد

عملياتي  ةرفته و هزين بهاي كالاي فروش ةي فروش، عمومي و اداري و هزينها نهيهزي چسبندگ
  .وجود دارد

هـاي تحـريم عـادي     دورهدر  3تـا   1هاي  مدل ةتحريم بر چسبندگي هزين تأثيربراي بررسي 
اسـتفاده آزمـون    ضـرايب متغيـر مجـازي بـا     ،)1393تا  1385(و تحريم شديد ) 1384تا  1380(

بـراي آزمـون   . كه نتايج آن در ادامـه اسـت   شود يمبا هم مقايسه ) 1998(پترونوستر و همكاران 
  .شود مياستفاده  ،كه مبناي آزمون فوق است Z ةها از آمار معناداري تفاوت ضرايب مدل

ܼ  )1رابطة  = ܾ − ܾටܾ݁ݏଶ +  ଶܾ݁ݏ
هاي عادي و شـديد   تحريم ةصورت كسر تفاوت ضرايب مربوط به مدل در دور ،فوق ةدر آمار

  .استو مخرج كسر جذر مجموع مربعات انحراف معيارهاي مربوط به دو ضريب 
 : تعريف شده است مدل در ادامه، متغيرهاي هر سه

• SALES : مدنظرفروش خالص شركت در سال.  

• SG&A :ي توزيع و فروش و اداريها نهيهز.  
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•  COGS : رفته كالاي فروش شدة تمامبهاي.  

• OC :عملياتي ةهزين.  
• Log SG &A :عمـومي   و اداري هـاي  و هزينـه  فـروش  توزيع و هاي هزينه طبيعي لگاريتم

  .قبل سال عمومي و اداري هاي هزينه فروش و و توزيع هاي هزينه بر تقسيم جاري سال
• Log COGS :بهـاي   بـر  تقسـيم  جـاري  ةرفت كالاي فروش ةبهاي تمام شد طبيعي لگاريتم

  .قبل سال ةرفت كالاي فروششدة تمام 
• LogSales: فروش درآمد خالص بر تقسيم جاري سال فروش درآمد طبيعي خالص لگاريتم 

  .قبل سال
• DecDummy :برابر  ،متغير مجازي است كه اگر فروش سال جاري از سال قبل كمتر باشد

  .استدر غير اين صورت صفر و  1
• LOGSGA : ي فروش، عمـومي و اداري  ها نهيهزاين متغير از طريق لگاريتم طبيعي نسبت

 .ديآ يمدست  ي فروش، عمومي و اداري سال قبل بهها نهيهزسال جاري به 

• LOGCOGS:  ةرفت كالاي فروش ةشد تماماين متغير از طريق لگاريتم طبيعي نسبت بهاي 
  .شود محاسبه ميل سال قبرفتة كالاي فروش  ةشد تمامسال جاري به بهاي 

• LOGOC : ي عمليـاتي سـال جـاري بـه     ها نهيهزاين متغير از طريق لگاريتم طبيعي نسبت
  .ديآ يمدست  ي عملياتي سال قبل بهها نهيهز

• LOGSALE : اين متغير از طريق لگاريتم طبيعي نسبت فروش سال جاري به فروش سال
  .شود محاسبه ميقبل 

• DECDUMMY : در صورتي  .سال جاري نسبت به سال قبلمتغير مجازي كاهش فروش
صـفر   صـورت  ني ـاو در غيـر   1كه فروش سال جاري نسبت سال قبل كاهش داشته باشد 

  .است

  پژوهشهاي  يافته
ميانگين متغير لگاريتم  بر اساس نتايج،. دهدآمار توصيفي متغيرهاي پژوهش را نشان مي 1 جدول

و ميانگين لگاريتم طبيعـي نسـبت    16/1ريباً ي فروش، عمومي و اداري تقها نهيهزطبيعي نسبت 
 65/32( اري ـمعكه بـا توجـه بـه انحـراف      استدرصد  89/18 رفته فروشكالاي  ةبهاي تمام شد

ميـانگين متغيـر مجـازي     با توجه به مقدار محاسبه شـده بـراي   .داردنوسان نسبتاً بالايي  ،)درصد
درصد  91/23شود در  مشخص مي، )درصد 91/23( كاهش فروش سال جاري نسبت به سال قبل
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هـا   در ضـمن تعـداد داده  . ، فروش سال جاري نسبت به سال قبل كاهش داشـته اسـت  ها شركت
  .شركت بوده استـ  سال 2340

  پژوهشهاي توصيفي متغيرهاي  آماره .1جدول 
انحراف 
 معيار

 نام متغير  نماد ميانگين ميانه حداكثر حداقل

3444/0 9311/1- 9678/1 1544/0 1664/1 LOGSGA 
هـاي عمـومي و اداري    لگاريتم هزينـه 

  سال جاري به سال قبل 

3265/0 9921/1- 6892/2 1883/0 1889/0 LOGCOGS 

ــام   ــاي تم ــاريتم به ــد لگ ــالاي  ةش ك
سـال   ةبه بهاي تمـام شـد   رفته فروش
 قبل

0271/0 7469/0- 9178/0 0938/0 0921/0 LOGOC 
هاي عملياتي سال جاري لگاريتم هزينه

  قبل سال به

3624/0 3726/2- 9247/2 1971/0 2154/0 LOGSALE 
سال جـاري بـه    فروش لگاريتم نسبت

 قبل سال

3661/0 0000/0  0000/1 0000/0 2391/0 DECDUMMY 
متغير مجازي كاهش فروش نسبت بـه  

 سال قبل

  هاي پژوهش آزمون فرضيه
 ةشـد  تمـام عمومي اداري، بهـاي   ةاول پژوهش وجود چسبندگي هزينه در سه سطح هزين ةفرضي

، نتايج آزمـون مقـدار   2در جدول  .دهد هاي عملياتي را مدنظر قرار مي  و هزينه رفته فروشكالاي 
 )1/2( واتسـون ـ   دوربـين  ةهمچنين مقدار آمـار . گوياي معناداري مدل است )F )000/0احتمال 

شـده بـراي    يـين تعـديل  نتايج مربـوط بـه ضـريب تع   . دهد عدم وجود خودهمبستگي را نشان مي
 معـادل  رفتـه  فـروش كـالاي   شـدة  تمـام درصد، بهاي  55/62 برابر با يادارهاي عمومي و  هزينه

بـر   ،در حالت كلـي . است دست آمده به درصد 35/56 برابر با هاي عملياتي درصد و هزينه 62/86
1ߚ دست آمده، رابطة بهنتايج اساس  + β2 < β1  ي هـا  شـركت در  ، به اين معنـا كـه  استبرقرار
 ةي فروش، عمومي و اداري و هزينها نهيهزي چسبندگ ،شده در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته

در  1βو  2βضـرايب   t ةبا توجـه بـه آمـار    وعملياتي وجود دارد  ةو هزين رفته فروشبهاي كالاي 
در سطح خطاي كمتر از يك درصـد   توان گفت آنچه بيان شد، ميبا توجه به  .ندهست معنادارمدل 

متقـارن نسـبت بـه تغييـرات فـروش       صورت غير ها به به بيان ديگر، هزينه. شود رد مي H0فرض 
هاي اداري و فروش،  ها در سطح هزينه بنابراين چسبندگي هزينه ؛دهند يميكسان، واكنش نشان 

  .هاي عملياتي وجود دارد و هزينه رفته فروشكالاي  شدة تمامبهاي 
  



ری و ࣹساਉୀیی  ୀرਉی      561   ـــــــــــــــــــــــــــــ 1396، زمستان 4 ةشمار ،24دورة  ،ࣹسادا
௧ܣܩܵܩܱܮ  و عملياتي رفته فروشكالاي  ةشد تمامهاي عمومي و اداري، بهاي  چسبندگي هزينه .2جدول  = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ × ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ

 نام متغيرها ضريب برآوردي t احتمال
060/0 8/1 - 046/0- C 

000/0 00/7  7125/0 LOGSALE 

000/0 4/3 -  753/0- DECDUMMY× LOGSALE 

 شدهليتعدضريب تعيين %55/65 واتسون ـ دوربين 109/2

ܩܱܥܩܱܮ F 557/31 Fاحتمال  0000/0 ܵ௧ = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ × ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ
 نام متغيرها ضريب برآوردي t احتمال

000/0 482/9 0332/0 C 

000/0 920/53 8579/0 LOGSALE 

000/0 099/4- 1253/0- DECDUMMY× LOGSALE 

 شدهليتعدضريب تعيين 62/86درصد واتسون ـ دوربين 168/2

௧ܥܱܩܱܮ F 311/7569 Fاحتمال  0000/0 = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ × ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ
 نام متغيرها ضريب برآوردي t احتمال

000/0 817/5 083/0 C 

0001/0 055/4 137/0 LOGSALE 

0326/0 14/2- 379/0- DECDUMMY× LOGSALE 

892/1 واتسون ـ دوربين   35/56%  شدهليتعدضريب تعيين

 F 189/76 Fاحتمال  0000/0

 
نتـايج آزمـون    .پـردازد  مـي  بر چسـبندگي هزينـه   ،يرونق اقتصاد تأثيربه بررسي  دوم ةفرضي

گويـاي  ) F )00/0مقدار احتمـال   ،آزمون جينتابر اساس . شده استدرج  3جدول در  فرضية دوم
را  يعدم وجـود خودهمبسـتگ   )1/2( واتسونـ   نيدورب ةمقدار آمار نيهمچن .استمعناداري مدل 

 دهد، تقريباً نشان ميترتيب  مدل به سه درشده  نتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل. دهد ينشان م
 تبيـين متغيرهاي توضيحي مـدل،  وسيلة  متغير وابسته به تغييراتدرصد  59/53و  33/86، 59/63
1ߚدست آمده، رابطة  بر اساس نتايج به ،در حالت كلي .شوند مي + β2 < β1  به اين استبرقرار ،

ي فـروش،  هـا  نهيهزي چسبندگشده در بورس اوراق بهادار تهران  ي پذيرفتهها شركتكه در معنا 
 ةبا توجه به آمـار و عملياتي وجود دارد  ةرفته و هزين بهاي كالاي فروش ةعمومي و اداري و هزين

t،  2ضرايبβ  1وβ  سطوح  ةدر دوران رونق اقتصادي در هم، گريد بيان   به. هستند معناداردر مدل



     .... يچسبندگ بر ياقتصاد هاي ميتحر و يرشد اقتصاد تأثير  ــــــــــــــــــــــــــــ   562

دوم پـژوهش   ةفرضـي  مـدل،  توجه به نتايج هر سه بدين ترتيب با. هزينه، چسبندگي بيشتر است
  .شود تأييد مي

௧ܣܩܵܩܱܮ  دوم پژوهش ةنتايج آزمون فرضي. 3جدول  = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ × ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ
 نام متغيرها ضريب برآوردي t احتمال

0154/0 42/2- 0547/0- C 

000/0 019/6  7495/0 LOGSALE 

0032/0 94/2- 9051/0- DECDUMMY× LOGSALE 

 شدهليتعدضريب تعيين %59/63 دوربين ـ واتسون 053/2

ܩܱܥܩܱܮ  F 95/0031 Fاحتمال  0/0000 ܵ௧ = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ × ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ
 نام متغيرها ضريب برآوردي t احتمال

0000/0 273/6 03991/0 C 

0000/0 85/35 83038/0 LOGSALE 

0003/0 62/3- 1793/0- DECDUMMY× LOGSALE 

 شدهليتعدضريب تعيين %33/86 دوربين ـ واتسون 167/2

௧ܥܱܩܱܮ F 4063/279 Fاحتمال  0000/0 = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ × ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ
 نام متغيرها ضريب برآوردي t احتمال

000/0 0/10 1126/0 C 

003/0 95/2 207/0 LOGSALE 

000/0 5/4 - 235/0- DECDUMMY× LOGSALE 

953/1 %59/53 دوربين ـ واتسون   شدهليتعدضريب تعيين 

 F 73/4459 Fاحتمال  0000/0

  
نتايج آزمون ايـن   .پردازديم نهيهز يبر چسبندگ ،ياقتصاد ركود تأثير يبه بررسسوم  ةيفرض
 Fآزمـون مقـدار احتمـال     جينتـا . نمايش داده شده اسـت  3در جدول  ،مدل سهبراي هر فرضيه 

عـدم وجـود    )05/2( دوربين ـ واتسـون   ةمقدار آمار نيهمچن. استگوياي معناداري مدل ) 00/0(
ترتيـب   مدل بـه  سه درنتايج مربوط به ضريب تعيين تعديل شده . دهد يرا نشان م يخودهمبستگ
متغيرهـاي   ةليوس ـ بهتغييرات متغير وابسته درصد  60/57 و 71/88 ،93/52 دهد، تقريباً نشان مي

1ߚدست آمده، رابطة  بر اساس نتايج به .شوند مي تبيينتوضيحي مدل،  + β2 < β1  استبرقرار ،



ری و ࣹساਉୀیی  ୀرਉی      563   ـــــــــــــــــــــــــــــ 1396، زمستان 4 ةشمار ،24دورة  ،ࣹسادا
رفته و  بهاي كالاي فروش ةي فروش، عمومي و اداري و هزينها نهيهزي چسبندگبه اين معنا كه 

بيـان   به. هستند معناداردر مدل  1βو  2βضرايب  ،t ةبا توجه به آمارو عملياتي وجود ندارد  ةهزين
 ديي ـتأسـوم پـژوهش    ةرو فرضـي  از اين اند، رچسبندهيغها، در دوران ركود اقتصادي، هزينه، گريد 

 .شودمي

௧ܣܩܵܩܱܮ  سوم پژوهش ةنتايج آزمون فرضي. 4جدول  = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ ∗ ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ
 نام متغيرها ضريب برآوردي t احتمال

17/0 -1/34 0436/0- C 

000/0 4/519 6761/0 LOGSALE 

03/0 161/0 5517/0 DECDUMMY× LOGSALE 

 شدهليتعدضريب تعيين %93/52 دوربين ـ واتسون 104/2

F 8613/64احتمال  0/0000  F  ܩܱܥܩܱܮ ܵ௧ = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ ∗ ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ
 نام متغيرها ضريب برآوردي t احتمال

000/0 893/0 0325/0 C 

000/0 559/5 8573/0 LOGSALE 

001/0 215/0 1017/0 DECDUMMY× LOGSALE 

 شدهليتعدضريب تعيين %71/88 دوربين ـ واتسون 077/2

F 097/4132احتمال  0000/0  F ܥܱܩܱܮ௧ = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ ∗ ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ
 نام متغيرها ضريب برآوردي t احتمال

000/0 049/4 0706/0 C 

014/0 477/2 5290/0 LOGSALE 

017/0 42/2 1734/0 DECDUMMY× LOGSALE 

127/2 %60/57 دوربين ـ واتسون   شدهليتعدضريب تعيين

F 7917/53احتمال  000/0  F 

 
دوران تحـريم  (دوره در هـر دو   F ة، مقدار آمار4با توجه به نتايج تخمين مدل اول در جدول 
كـه نشـان    دسـت آمـده   بـه  00/0ترتيب برابر  به) اقتصادي عادي و دوران تحريم اقتصادي شديد

است  2تقريباً دوربين واتسون براي دو مدل  ةمقدار آمار. دهد مدل در حالت كلي معنادار است مي
نتايج مربوط به ضريب تعيين تعـديل شـده نشـان     .دهد را نشان ميكه عدم وجود خودهمبستگي 

 و 39/54 ترتيـب تقريبـاً   قتصـادي، بـه  كه در مدل اول در دوران رونق اقتصادي و ركود ا دهد يم



     .... يچسبندگ بر ياقتصاد هاي ميتحر و يرشد اقتصاد تأثير  ــــــــــــــــــــــــــــ   564

 .شـوند  يم ـ تبيينمتغيرهاي مستقل و كنترلي مدل،  ةليوس بهدرصد تغييرات متغير وابسته  63/54
و در دوران  -288155/0و  8686/0ترتيـب   در دوران تحريم اقتصادي عـادي بـه   2βو  1βمقادير 

تحـريم   ةرو در هـر دو دور  ايـن از  .است -14744/0و  8429/0ترتيب  تحريم اقتصادي شديد به
ي فروش، عمومي و ها نهيهزي چسبندگ برقرار است؛ از اين رو 1β <2β +1β رابطة عادي و شديد

  .اداري وجود دارد

௧ܣܩܵܩܱܮ  نتايج تخمين مدل اول پژوهش در دوران تحريم اقتصادي عادي و شديد .5 جدول = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ × ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ
  تخمين مدل در دوران تحريم اقتصادي عادي

  متغير ضريب برآوردي خطاي استاندارد tآمارة   احتمال
25/0 14/1- 0289/0 033/0- C 

000/0 096/8 1072/0 8686/0 LOGSALE 

000/0 90/2- 0992/0 28/0- DECDUMMY× LOGSALE 

 شدهليتعدضريب تعيين %39/54 دوربين ـ واتسون 173/2  

 0000/0 F( 8688/44آمارة (احتمال    Fآمارة 
   386/1-  آمارة پترونوستر

  تخمين مدل در دوران تحريم اقتصادي شديد
007/0 68/2- 0250/0 06/0- C 

000/0 9516/5 1416/0 8429/0 LOGSALE 

000/0 69/5- 0259/0 14/0- DECDUMMY× LOGSALE 

 108/2 %63/54 واتسون دوربين ـ   شدهليتعدضريب تعيين

F( 5591/56آمارة (احتمال   0000/0   Fآمارة
 آمارة پترونوستر -386/1 

  
در  DECDUMMY × LOGSALEمتغيـر  ضـريب   كه دهد يمي نتايج نشان حالت كل در

ــه    ــديد، ب ــادي ش ــريم اقتص ــادي و دوران تح ــادي ع ــريم اقتص ــب  دوران تح  و - 288155/0ترتي
كه  چسبندگي هزينه در دوران تحريم اقتصادي عادي نسبت بـه   ؛ به اين معنااست -147448/0

در هـر دو  يادشـده   متغيـر  ضريب ،t ةبا توجه به آمار و دوران تحريم اقتصادي شديد، بيشتر است
ضريب متغير مجازي چسـبندگي   ةسيمقا )1998( همكاران و نوستروآزمون پتر. استدوره معنادار 

هاي عملياتي در دوران تحريم  و هزينه رفته فروشكالاي  شده تمامعمومي و اداري، بهاي  ةهزين
باشد،  2از  تراين آماره بيشمقدار محاسبه شده براي  اگر. دهداقتصادي عادي و شديد را نشان مي

و در غيـر ايـن صـورت تفـاوت معنـادار      اسـت  وجود تفاوت معنادار بين ضرايب مدل  دهندة نشان
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 اين است كـه  كنندة بيان )z )386/1 ةقدر مطلق آمار ق،ياول تحقمدل در خصوص آزمون  .نيست

بيـان ديگـر،   بـه  . تفـاوت معنـاداري وجـود نـدارد    بين ضرايب در شرايط تحريم عـادي و شـديد   
نسبت به دوران عادي تحـريم كـاهش    ،تحريم شديد دورانعمومي و اداري در  ةچسبندگي هزين

  . اما اين كاهش چسبندگي از نظر آماري معنادار نيست ،يافته است
دوران (دوره در هر دو  F ةمقدار آمار ،5با توجه به نتايج تخمين مدل دوم ارائه شده در جدول 

كه معناداري مدل دست آمده  به 0000/0) تحريم اقتصادي عادي و دوران تحريم اقتصادي شديد
عـدم وجـود    )2 تقريبـاً ( واتسـون بـراي هـر دو مـدل     ـ  دوربـين  ةمقـدار آمـار  . دهـد را نشان مي

 ،در مـدل دوم  شده ليتعدنتايج مربوط به ضريب تعيين بر اساس . دهد يمخودهمبستگي را نشان 
تغييـرات متغيـر وابسـته     درصد 14/88و  89/87ترتيب تقريباً  در دوران رونق و ركود اقتصادي، به

 بر اساس نتايج، در حالـت كلـي   .شوند يممتغيرهاي مستقل و كنترلي مدل، توضيح داده  ةليوس به
و در دوران  -169695/0و  791124/0 ترتيب در دوران تحريم اقتصادي عادي به 2βو  1βمقادير 

در هر  دهد نشان ميكه  دست آمده به -109524/0و  826561/0 ترتيب تحريم اقتصادي شديد به
در بـورس   شـده  رفتـه يپذي ها شركتكه در  برقرار است؛ به اين معنا 1β <2β +1β رابطة دو دوره

 ،t ةبا توجه به آمـار و وجود دارد  رفته فروشكالاي  شده تمامي بهاي چسبندگ ،اوراق بهادار تهران
   .هستند معناداردر مدل  1βو  2βضرايب 
دوران در  DECDUMMY×LOGSALEمتغير ضريب  دهد يمحالت كلي نتايج نشان  در

است؛ به اين  دست آمده به -109524/0و  -169695/0 ترتيب تحريم اقتصادي عادي و شديد، به
چسبندگي هزينه در دوران تحريم اقتصادي عـادي نسـبت بـه دوران تحـريم اقتصـادي       معنا كه

در هـر   DECDUMMY × LOGSALEضريب متغير  ،t ةبا توجه به آمارو شديد، بيشتر است 
در  رفتـه  فروشكالاي  ةشد تمامبراي آزمون معناداري تفاوت ضرايب بهاي . استدو دوره معنادار 

 36/1بـا   پترونوسـتر برابـر   zآمارة قدر مطلق  ،پژوهشمدل دوم در يد ددوران تحريم عادي و ش
چسـبندگي بهـاي   بيـاني،  بـه  . عدم وجود تفاوت معنادار بين ضرايب است گويايكه دست آمد  به

 ،تحريم شديد نسبت به دوران عادي تحريم كـاهش يافتـه   دوراندر  رفته فروشكالاي  ةشد تمام
  . اما اين كاهش چسبندگي از نظر آماري معنادار نيست

دوران (دوره در هـر دو   F، مقدار احتمال آمـارة  )6جدول (با توجه به نتايج تخمين مدل سوم 
است كه معناداري كلي مـدل را نشـان    0000/0ترتيب برابر با  به) تحريم اقتصادي عادي و شديد

دست آمـده كـه عـدم وجـود      به 034/2و  871/1ترتيب  مقدار آمارة دوربين ـ واتسون به . دهد مي
 دهد نشان مي ة مدل سومشد ليتعدنتايج مربوط به ضريب تعيين . دهد يمخودهمبستگي را نشان 

تغييـرات متغيـر وابسـته     درصد 66/58و  40/67تقريباً  ترتيب در دوران رونق و ركود اقتصادي، به
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در دوران  2βو  1β هايمقـدار  .شـوند  يم ـمتغيرهاي مستقل و كنترلي مدل، توضيح داده  ةليوس به
و در دوران تحريم اقتصـادي شـديد    -225983/0و  792724/0ترتيب  تحريم اقتصادي عادي به

با توجـه  و برقرار است  1β <2β +1β رابطة نجا كهاز آ. است -108108/0و  843556/0 ترتيب به
  .ي عملياتي وجود داردها نهيهزي چسبندگ ،2β بيضرابراي  t ةآمار يدارابه معن

௧ܣܩܵܩܱܮ  تخمين مدل دوم پژوهش در دوران تحريم اقتصادي عادي و شديد جينتا .6جدول  = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ × ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ
  تخمين مدل در دوران تحريم اقتصادي عادي

  متغير ضريب برآوردي خطاي استاندارد tآمارة   احتمال
0000/0 5026/9 0047/0 0448/0 C 

0000/0 061/44 0179/0 7911/0 LOGSALE 

0000/0 14/4- 0409/0 16/0- DECDUMMY× LOGSALE 

 شدهليتعدضريب تعيين %89/87 دوربين ـ واتسون 196/2  

 0000/0 F( 215/2120آمارة (احتمال   Fآمارة 
 آمارة پترونوستر -36/1  

  تخمين مدل در دوران تحريم اقتصادي شديد
0000/0 8990/5 0066/0 0394/0 C 

0000/0 871/29 0276/0 8265/0 LOGSALE 

0002/0 92/3- 0201/0 10/0- DECDUMMY× LOGSALE 

 166/2 14/87 دوربين ـ واتسون   شدهليتعدضريب تعيين

F( 303/3909آمارة (احتمال  0000/0   Fآمارة
 آمارة پترونوستر -36/1  

 
دوران تحـريم عـادي و   در  DECDUMMY × LOGSALEمتغير ضريب  ،در حالت كلي

دسـت آمـده كـه نشـان      بـه  -108108/0و  -225983/0ترتيب  دوران تحريم اقتصادي شديد، به
چسبندگي هزينه در دوران تحريم اقتصادي عـادي نسـبت بـه دوران تحـريم اقتصـادي       دهد مي

در هر  DECDUMMY × LOGSALEمتغير  ضريب ،t ةبا توجه به آمار و شديد، بيشتر است
هاي عملياتي در دوران تحريم  آزمون معناداري تفاوت ضرايب هزينه پس از. استدو دوره معنادار 

كـه  دسـت آمـد    بـه  75/3پترونوسـتر   z ةقـدر مطلـق آمـار    ق،ي ـتحق سوم مدلدر  يددادي و شع
 دورانهـاي عمليـاتي در   چسـبندگي هزينـه  بياني، به . تفاوت معنادار بين ضرايب استكنندة  بيان

اما اين كاهش چسبندگي از نظـر   ؛تحريم شديد نسبت به دوران عادي تحريم كاهش يافته است
  . آماري معنادار است
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௧ܥܱܩܱܮ  نتايج تخمين مدل سوم پژوهش در دوران تحريم اقتصادي عادي و شديد .7جدول  = ߚ + ௧ܧܮܣܵܩܱܮଵܵߚ + ܻܯܯܷܦܥܧܦଶߚ × ௧ܧܮܣܵܩܱܮ +  ௧ߝ

  تخمين مدل در دوران تحريم اقتصادي عادي
  متغير ضريب برآوردي خطاي استاندارد tآمارة   احتمال

0000/0 9/2553 0/014533 0/138504 C 

0000/0 13/373 0/05927 0.792724 LOGSALE 

0031/0 -2/9666 0/076175 -0/2259 DECDUMMY× LOGSALE 

 شدهليتعدضريب تعيين %67/40 دوربين ـ واتسون 1/871  

 0000/0  Fآمارة F( 87/0259آمارة (احتمال 
 آمارة پترونوستر -75/3 

  تخمين مدل در دوران تحريم اقتصادي شديد
0000/0 6/364 0/0141 0/090187 C 

0000/0 6/930 0/1217 0/8435 LOGSALE 

0004/0 -3/75 0/0287 -0/1081 DECDUMMY× LOGSALE 

58/66% دوربين ـ واتسون 2/034   شدهليتعدضريب تعيين

F( 69/6525آمارة (احتمال 0000/0   Fآمارة
 آمارة پترونوستر -75/3 

  و پيشنهادها گيري نتيجه
، موجـب كــاهش ســود يــك    آيند پديد ميي كاهش فروش ها دورهها كه در چسبندگي هزينه

، مـديران تأكيـد بيشـتري بـر سـودهاي دهد يمها نشان  اما وقوع چسبندگي هزينه؛ شود يمدوره 
حفظ منابع براي دستيابي به سودهاي بيشتر در آينده، آن است كه مـديران   لازمة .دارندبلندمدت 

ياسـوكاتا و  (و انتظار افزايش فروش آتي را داشـته باشـند   كنند بيني كاهش تقاضا را موقتي پيش
هاي كـاهش فـروش، چنانچـه مـديران افـزايش فـروش آتـي را زيـاد         در دوره). 2011 كاجيوارا،

كننـد؛ بنــابراين در    گيري از افزايش تقاضا حفـظ مـي   ، منابع بيشتري را براي بهرهبيني كنند پيش
بيني  آتي با خـوش ةبيني مديريت از فروش دور جاري، هرچه پيش ةصورت كاهش فروش در دور
همـين دليل، به. تر استدهد كاهش فروش از نظر مديريت، موقتي بيشتري همراه باشد، نشان مي

 ياسوكاتا و كـاجيوارا، ( شود منظور آمادگي براي افزايش فروش در آينده حفظ ميمنابع بيشتري به
متقارن نسـبت بـه تغييـرات فـروش يكسـان نشـان        صورت غير ها به واكنش هزينه نتايج). 2011

كـالاي   ةشـد  تمـام اداري، بهـاي   هـاي عمـومي و   هـا در سـطح هزينـه   چسبندگي هزينه دهد يم
در دوران رونق چسـبندگي   بر اساس نتايج،همچنين . ي وجود داردهاي عمليات و هزينه رفته فروش
 ميابـراه  اين نتايج بـا پـژوهش  . اند ها غيرچسبندهيابد و در دوران ركود هزينهها افزايش ميهزينه
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 ةفرضـي  ةنتيج ـ. همخواني ندارد) 1395(با پژوهش بهار مقدم و خادمي  سازگار است، اما )2015(
 گـذارد،  ميمعناداري  تأثيرها  ي شديد اقتصادي بر چسبندگي هزينهها ميتحركه مبني بر اينچهارم 
ي شديد اقتصـادي  ها ميتحر دست آمده، طبق نتايج به. كه هر سه مدل معتبر است دهد يمنشان 

ديگـر، در صـورت بـالا بـودن      بيـان بـه  گـذارد؛   ميمنفي و معناداري  تأثيرها  بر چسبندگي هزينه
  . ابدي يمكاهش  ها نهيهز، چسبندگي )قتصادي شديدتحريم ا( ياقتصادي ها ميتحر

 كننـدگان  اسـتفاده و سـاير   اعتباردهنـدگان گـذاران   با در نظر گرفتن نتايج پژوهش به سرمايه
شود كه در صورت خريد و فروش سهام يا اعطـاي اعتبـار، هنگـام ارزيـابي عملكـرد       پيشنهاد مي

همچنين ايـن   .كشور نيز توجه كنند اقتصاديوضعيت ي شركت و ها نهيهزشركت، به چسبندگي 
و  ابدي يمافزايش  ها نهيهزكه در دوران رونق اقتصادي چسبندگي داشته باشند موضوع را در نظر 

  .غير چسبنده هستند ها نهيهزدر دوران ركود اقتصادي 
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