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 ،طلبانـه  فرصـت  هايجلوگيري از رفتار ،ها براي ايجاد نظارت بر نمايندهمالكان شركت :چكيده
بـه حسـابرس مسـتقل روي     ،هـاي نماينـدگي  عدم تقارن اطلاعاتي و همچنين كـاهش هزينـه  

هاي مـالي و درنتيجـه گـزارش    صورت در بررسي دستكاري براين نقش حسابرسي اي. آورند مي
 ـ  اساس،اين بر . دارداي شده توسط مديران، اهميت ويژهسودهاي مديريت  حاضـر   ةهـدف مقال

آماري  ةنمون. هاي كيفيت سود است بررسي ارتباط بين نوع اظهارنظر حسابرس مستقل با سنجه
-1394 هـاي  طـي سـال  فعال در بورس اوراق بهادار تهـران   شركت 70اين مطالعه مشتمل بر 

بلانـدل بانـد،    ـ  هـاي تـابلويي و روش آرلانـو بـاور    ها با استفاده از الگوي دادهداده .است 1388
، كيفيت )شامل پايداري سود(كيفيت سود  ةدر قالب سه مدل و با متغيرهاي وابست شده وآزمون 

نـوع  بين  نتايج نشان داد. ندعات، تجزيه و تحليل شداقلام تعهدي و شاخص قابليت اتكاي اطلا
رابطـة معنـاداري برقـرار     هاي كيفيت سـود گزارش حسابرس مستقل در هر سه مدل با شاخص

منفي  ةرابطنوع گزارش حسابرس مستقل با پايداري و كيفيت اقلام تعهدي  بين همچنين. است
  .ت اتكاي اطلاعات مثبت استو درنهايت اين ارتباط با قابلي ي وجود داردداراو معن
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  مقدمه
هاي بزرگي هستند كـه  اقتصاد كشورهاي صنعتي، شركت ةدر جهان سراسر رقابت امروز، مشخص

اند و منابع اقتصادي را در يك كشور يا در آوري كردهخيل عظيم سهامداران گرد خود را از ةسرماي
هـاي خـود و   سـرمايه  ةبراي آگاهي از چگـونگي ادار  سهامداران. كنندالمللي كنترل ميسطح بين

عنوان    هاي مالي حسابرسي شده بهتوانند از صورتاطمينان از صحت عمل و كارايي مديران، مي
احتمـال سـوگيري در تهيـه و تنظـيم ايـن      . كننـد بخش اسـتفاده  ترين ابزار اطمينانهميكي از م
جـول،  (شـود  نياز به حسابرسي احساس كه مديره، سبب شده است  تئهاي مالي توسط هيصورت

نمايندگي، تضاد منافع بين مـديران و  رابطة گيري ديگر، با شكلبيان به ). 2003جاب و هاگتون، 
و كـرده  ؛ بدين معنا كه ممكن است مديران از موقعيت خود سوءاستفاده گيرد شكل مي سهامداران

جنسـن و مكلينـگ،   (تصميماتي بگيرند كه در جهت منافع خود و عكس منافع سهامداران باشـد  
، حسـابرس مسـتقل بـا حسابرسـي و اظهـارنظر خـود و گـواهي كيفيـت         وضعيتدر اين ). 1976
ول، مشـروط، مـردود، عـدم اظهـارنظر و اظهـارنظر      هاي مقبهاي مالي برحسب اظهارنظر صورت

  .كندهاي مالي آگاه ميوضعيت صورت نسبت بهمتفاوت، سهامداران را 
، توانايي مديريت را براي دستكاري و مديريت اقلام تعهـدي كـاهش داده و   انجام حسابرسي

مـنعكس   كيفيت سود، كيفيت كار حسابرسي را). 2005تليس، (شود موجب بهبود كيفيت سود مي
عنوان محصول مشترك مـديريت و    كيفيت گزارشگري مالي ممكن است بهجنبه كند و از اين مي

استفاده از حسابرس مستقل براي  ،در اين بين). 2012 اسپاتيس،(شود هاي حسابرس تلقي تلاش
حسابرس كـه در گـزارش    هايهاي مالي بسيار ضروري بوده و توجه به نظرآزمايي صورت راست
هـاي مـالي از   بررسي ميزان اعتبار و قابليت اعتماد به گـزارش  براي، درج شدهس مستقل حسابر

  . مديريت است لِهاي كنترترين روشبهترين و اقتصادي
هاي اشـكال منـدرج در گـزارش حسابرسـي     ماهيت بنددر زمينة مطالعاتي كه  ،از سوي ديگر

هـاي  ديلات بسياري بـر صـورت  دهد تعنشان مي ،حسابرسي انجام شده ةتوسط متخصصان حوز
هـا بايـد اعمـال    هـا و هزينـه  ها يا شناسايي درآمـد از مالياتنشئت گرفته هاي تحريفبراي مالي 
). 2012، اسـپاتيس ( شد كه عدم اعمال آنها موجب تغيير نوع اظهارنظر حسابرسان شده اسـت  مي

توانـد  د، مـي شـو  هاي مـالي گـزارش مـي   رقم سودي كه توسط مديريت در صورتدر عمل، پس 
از گـزارش قابـل    شـده  هـاي تعـديل  تر از رقم سودي باشد كه با توجه بـه بنـد   تر يا كوچك بزرگ

و  يـا مـوارد محـدوديت   ياد شـده  هاي بر اساس تحريف ،استخراج بوده و نوع اظهارنظر حسابرس
پيـري، شـيخ محمـدي و    ( ابهام حسابرس و با در نظر گرفتن سطح اهميت آنها تعيين شده است

  ). 1392وادي، ج
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شود كه كيفيت سود ميمشاهده با عنايت به مراتب فوق و تحقيقاتي كه به اختصار اشاره شد، 

در تحقيقات داخلـي چنـدان بـه آن     تواند تابعي از نوع اظهارنظر حسابرس نيز باشد كه معمولاًمي
اظهـار نظـر   اسـت كـه آيـا بـين نـوع       اين ة حاضراصلي مقال ةمسئلبنابراين . پرداخته نشده است

از يكـي از   مسـئله ي وجـود دارد؟ بـراي پاسـخ بـه ايـن      معنـادار حسابرس و كيفيت سود رابطـه  
ها اسـتفاده شـده   آزمون فرضيهبراي ) بلاندل باند ـآرلانو باور( سنجيهاي اقتصادجديدترين مدل

  .است

  پژوهشنظري پيشينة 
گـذاران  دارد كـه سـرمايه   كارگيري حسابرس مسـتقل عقيـده   در مورد اهميت به) 1997(اسكات 

اطلاعات  ،هاي مالي حسابرسي شدهزيرا صورت ؛هاي مالي حسابرسي شده هستندخواهان صورت
آگـاهي از قابـل اعتمـاد بـودن     . كنـد  مـي گيري آنهـا فـراهم   هاي تصميمسودمندي را براي مدل

اهميـت  ... واطلاعات مالي به دلايل مختلفي مانند تضاد منافع، پيچيدگي رويـدادهاي اقتصـادي   
نوع اظهار نظر حسابرس بر كيفيت  تأثيربحث اصلي اين موضوع است كه  ،نتيجه در. دارداي ويژه

  شود؟  اطلاعات مالي و كيفيت سود چگونه ارزيابي مي
و در  دسو مديريت لعماا يشافزا. اسـت  مؤثرمربوط و  حسابرسي ركا كيفيت بري دمتعد ملاعو
 انـدرو و چـارلز   كوتـاري، ( با كيفيت حسابرسي در تقابل است ماليي شگرارگز كيفيت كاهش نتيجه
 توجه با شــده و ئتاقر عمومي مجمعدر  قانوني زرسباو  مستقل سحسابر ارشگز معمــولاًً ).2004

هـاي لازم   پيگيري ها، شارگز ينا يبندهادر  رجمندآثار  صخصودر  مجمع و تكاليف تتصميما به
گزارش حسـابرس مسـتقل و بـازرس     ،تحت اين شرايط. شود ها انجام مي توسط مديريت شركت

در ارتباط با نقش حسابرس مسـتقل در كيفيـت اطلاعـات مـالي در     . اثربخش باشدتواند قانوني مي
  :كرد مطرحتوان هاي زير را مي حسابداري، نظريه ادبيات

 مسـتقل سـهامداران و سـاير اشـخاص     ةاين نظريه، حسابرس را نمايند: كارگزاري ةنظري) الف
شناسد كه توسط مديران واحـد  نفع در كنترل صحت، قابليت اتكا و مربوط بودن اطلاعاتي مي ذي

  ).2008رونن، ( شودتجاري تهيه و ارائه مي

گيري به  شود كه تفويض اختيار تصميم مي گفتهفرضيه  در اين: )نظارت(مباشرت  ةفرضي) ب
 ورت فزوني منافع حاصل از نظـارت بـر  در صنماينده  كهشود  عنوان نماينده، سبب مي يك فرد به

. لازم براي حمايت از اعمـال نظـارت بـر عملكـرد خـويش برخـوردار باشـد        ةمخارج آن، از انگيز
  ).1997اسكات، (د شو مي شفافيتموجب  از جمله حسابرسي استفاده از سازوكارهاي نظارتي
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هـاي  ان بـراي صـورت  گذارتقاضاي سرمايه ةپشتوان بر اساس اين فرضيه،: فرضيه اطلاعات) ج
و قابـل   اطلاعـات سـودمند   يـاد شـده،  هـاي مـالي   كـه گـزارش   مالي حسابرسي شده اين اسـت 

گذاري  شزو ار ادبيات مالي ةگذاري در حوز ي مرتبط با سرمايههاگيريرا براي تصميم اعتمادتري
ي بهبـود  عنوان ابـزاري بـرا   در همين راستا عمل حسابرسي به .دنكنمي فراهمواحد اقتصادي هر 

اسـكات،  ( ، از ارزش بسيار زيادي برخوردار اسـت خصوص كيفيت سود هو بكيفيت اطلاعات مالي 
1997.(  

  سودكيفيت 
هـاي   گيري اندازه ، عوامل متعددي همچون ميزان نقدينگي،)2007(از ديدگاه جول، جاب و هاگتون 

كيفيـت   راسـود   چهار ويژگي آنان. رودكار مي دقيق و برآوردهاي متغير در ارزيابي كيفيت سود به
گيـري ايـن    در انـدازه . داننـد  مي بيني و هموار بودن سوداقلام تعهدي، پايداري سود، قابليت پيش

استفاده از  نتيجه، تنها با و در شدهعنوان ساختار مرجع در نظر گرفته  ها، وجه نقد و سود بهويژگي
هـا بعـد متفـاوتي از كيفيـت     ويژگـي  هـر يـك از ايـن   . شوندگيري مياطلاعات حسابداري اندازه

هـاي سـود و   ، ويژگـي 1در جدول . )2003، شيپر و وينسنت( كننداطلاعات حسابداري را بيان مي
   .معرفي شده استهر يك معيارهاي ارزيابي 

 هاي سود و معيارهاي ارزيابي ويژگي. 1جدول 

 ارزيابيمعيارهاي مربوط اجزاي

سود پايداري .1
 بيني پيش قابليت .2
 پذيري اننوس .3

 هـاي ويژگـي  زماني سري بر مبتني سود كيفيت مفهوم
 سود

سود به عملياتي هاي فعاليت از حاصل نقد وجه نسبت .1
 تعهدي اقلام كل در تغيير .2
 متغيرهـاي  كمك به تعهدي اقلام اختياري ياجزا بيني پيش .3

 حسابداري
 نقدي هايجريان و تعهدي اقلام بين روابط بيني پيش .4

 سـود، اقـلام   بـين  ةرابط ـ اسـاس بر سود كيفيت مفهوم
 نقد وجه و تعهدي

 اتكا قابليت و بودن مربوط .1
 چارچوب كيفي هايويژگي براساس سود كيفيتمفهوم
 مالي حسابداري استانداردهاي تئهي نظري

 سود كيفيت از يمعكوس معيار برآوردها و هاقضاوت .1
ــ .2 ــوس ةرابط ــين معك ــت ب ــود كيفي ــر و س ــاربري تغيي  ك

 اريحسابد استانداردهاي
 در تصميم گذاريتأثير براساس سود كيفيت مفهوم

  )2002(شيپر و وينسنت : منبع
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  پيشينة تجربي پژوهش
موضوع اين مقالـه،  در زمينة هاي مالي در خارج از كشور بازار محققانتحقيقات انجام شده توسط 

عدم تقارن  بر كيفيت حسابرسي و ارتباط آن با كيفيت اقلام تعهدي، مديريت سود وطور عمده  به
نـوع اظهـارنظر حسـابرس و     ةهاي مربوط به آنها متمركز بوده و كمتر به مطالعاطلاعاتي و متغير

بـروس، جـان و تـوني    هـاي   پـژوهش توان بـه  مطالعات مي ة ايناز جمل. اندكيفيت سود پرداخته
كته اشاره بر اين ن ياد شدهتحقيقات . اشاره كرد )2010(و داس و پانديت  )2006(، فلاتح )2007(

گذاري، قابليت هايي چون افزايش كارايي سرمايهتواند پيامددارند كه كيفيت بالاي حسابرسي، مي
اما در اين ميان پژوهش جامعي كه بـه  . داشته باشد دنبال به اتكاي اقلام تعهدي و كيفيت سود را

بـا ايـن   . شـود بررسي نقش نوع اظهارنظر حسابرس مستقل بر كيفيت سود بپردازد، مشاهده نمـي 
  .شودبه اختصار برخي مطالعات نزديك به موضوع تحقيق ارائه مي در ادامهبيان 

در پژوهشي دريافتند كه كيفيت حسابرسي با جنسيت شركاي ) 2013( ايتتونن، واهاما و سامي
) مـديريت سـود  (آنها كيفيت حسابرسي را از طريق اقلام تعهدي اختيـاري  . حسابرسي رابطه دارد

 شـوند، در هايي كـه توسـط شـريك زن، حسابرسـي مـي     نشان دادند شركتكردند و گيري اندازه
گونـه   در ايـن  بر اساس نتيجة ديگـر آنـان،  . ها، مديريت سود كمتري دارندمقايسه با ساير شركت

. هاسـت سازي سود، كمتـر از سـاير شـركت    مديريت سود از نوع حداكثرسازي و حداقل ،هاشركت
مديريت سود و نقش حسابرسان در تعيـين مـوارد عـدم    «عنوان وهشي با پژدر ) 2012(اسپاتيس 

به آزمون اين فرضـيه   انجام داد، در يونانكه » )المللي گزارشگري مالياستانداردهاي بين(رعايت 
المللي گزارشگري مالي و تصـويب آن بـا هـدف افـزايش كيفيـت       كه استانداردهاي بين پرداخت

كيفيت پايين گرازشـگري مـالي و كيفيـت سـود و ناكارآمـدي      و اين خود  است گزارشگري مالي
 ةوي نتيجه گرفت كه نوع اظهارنظر حسابرس با كيفيت سـود رابط ـ . دهد را نشان ميحسابرسان 

كيفيت حسابرسي و اقـلام تعهـدي،   «عنوان با اي در مقاله) 2011(دنيس و جف  .ي نداردمعنادار
كه آيا كيفيت  ، نخست اين موضوع را بررسي كردند»اكسلي شواهدي قبل و بعد از قانون ساربانيز

ياد شده اجراي قانون  ةشود، پس از دورتداوم اقلام تعهدي سنجيده مي ةوسيل اقلام تعهدي كه به
؟ ارتبـاط دارد اسـتقلال حسابرسـان    ةافزايش يافته است و آيا ميزان افزايش اقلام تعهدي با درج

شد در تداوم اقلام تعهدي مربوط بـه ايـن قـانون كـه در     ر ةنهايت نتيجه گرفتند كه درج آنان در
 )2006( بال و شـيواكمار  .وابسته استاستقلال حسابرسان  ةها متفاوت است، به درجميان شركت

در تحقيق خود به اين نتيجه رسيدند كه ساعات صرف شده براي حسابرسي صـاحبكار بـا اقـلام    
  . منفي دارد ةتعهدي اختياري و مديريت سود رابط
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گونه تحقيقي روي موضوع اين مقاله انجـام   بر اساس بررسي انجام شده، در داخل كشور هيچ
. هسـتند هاي مورد بررسي نزديك كه به متغير شود اشاره مي تحقيقاتيبه فقط از اين رو . نشده است

زاده و جبـار  و نونهـال نهـر،   )1388(نژاد و اميـري   ؛ يعقوب)1392(زاده  مطالعات بادآور نهندي و تقي
تعهـدي   گذاري، قابليت اتكاي اقـلام  نشان داد كيفيت حسابرسي بر كارايي سرمايه )1389( پوركريم

، در تحقيقـي بـا عنـوان    )1393(، حساس يگانـه و يزدانيـان   مهد بني .و كيفيت سود اثرگذار است
كـه   دادنـد نشـان   »شواهدي از بخش خصوصي حسابرسي: مديريت سود و اظهارنظر حسابرس«

بـا  حسابرسي و مالكيـت دولتـي    ةالزحم سودآوري، نسبت بدهي، حق شركت، ةت سود، اندازمديري
خـود   در پژوهش) 1396(توكل نيا  .دار دارندامعن ةتعداد بندهاي حسابرسي قبل از بند اظهارنظر رابط

نتيجه گرفت كه تخصص حسابرس در صنعت، موجب تضعيف ارتباط مستقيم بين جريان نقد آزاد و 
، )1391( ي، هلشي و حاجي عيديجامع. شودسود از طريق معاملات با اشخاص وابسته ميمديريت 
هاي پذيرفته  شركت ثير عملكرد مديران بر اظهارنظر حسابرس مستقل درأتي به بررس يادر مطالعه

ثير معيار سود هر سهم بر گـزارش  أها حاكي از تيافته .شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند
   .است برس مستقل بودهحسا

نـوع اظهـارنظر    ةكنون مطرح شد، اين مطالعه درصدد آن است كـه رابط ـ  با توجه به آنچه تا
 مقبـول بـودن يـا غيرمقبـول بـودن      ةلفؤتوجه به دو م را با هاي ماليحسابرس مستقل بر صورت

سـود و  نظر اقـلام تعهـدي، پايـداري     هاي مالي ازشده در صورت ، بر كيفيت سود گزارشگزارش
و  )2004(والاس ، )2001(طبق مطالعات تجربي بسلي و پترونـي  . كندبررسي  قابليت اتكاي سود

هـاي كـارگزاري، مباشـرت، بيمـه و     ماننـد نظريـه   هـايي  هتوجه به مباني نظري تحقيق و نظري با
  :شوند ميمطرح ترتيب زير  هاي پژوهش بهفرضيهاطلاعات، 
  .و مثبتي وجود دارد معنادار ةو پايداري سود رابط بين نوع اظهار نظر حسابرس :1 ةفرضي
و مثبتي  معنادار ةبين نوع اظهار نظر حسابرس و كيفيت اقلام تعهدي اختياري رابط :2 ةفرضي
 .وجود دارد

 .دارد و مثبتي وجود معنادار ةبين نوع اظهار نظر حسابرس و قابليت اتكاي سود رابط :3 ةفرضي

  شناسي پژوهش روش
هاي پذيرفتـه شـده در   شركت ةشد هاي مالي حسابرسياين تحقيق از صورتزم براي لاهاي داده

دسـت   هاي اينترنتي نظير سايت كدال بـه هاي اطلاعاتي و سايتبورس اوراق بهادار تهران، بانك
متغيرهـاي   ةمحاسـب بـراي   .است 1394تا  1388ساله از  هفت ةمطالعه يك دور ةدور. آمده است

نيـز حسـب مـورد     95و اطلاعات سـال   1388تر از سال هاي چهار دوره قبلداده ،تحقيق ةوابست
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هاي پذيرفته شده در بورس به اين ترتيب پس از استخراج تعداد كل شركت. آوري شده استجمع

هايي كه بر دسترسي به اطلاعات آنها وجود داشت و اعمال محدوديت 1395تهران در پايان سال 
به بعـد   1388هاي حذف شده از سال ، شركت1388د از سال هاي پذيرش شده بعحذف شركت(

هاي داراي توقف معاملاتي گذاري، حذف شركتسرمايه مالي وهاي  مؤسسهاز تابلو بورس، حذف 
هايي كه سال مالي آنها پايان اسفند نبوده يا اطلاعـات گـزارش   بيش از شش ماه و حذف شركت

صـورت   هـاي تحقيـق بـه   آزمون فرضيهبراي  شركت 70 ،)حسابرس آنها در دسترس نبوده است
و  Eviews8افزارهـاي   نـرم  ةوسيل اطلاعات به ةهاي اوليبرآورد. انتخاب شدند حذف سيستماتيك

Excel  افزار  نرم دري يتجزيه و تحليل نهاو STATA13  مدل  كمك بهوGMM  و روش آرلانو
روشـي اسـت كـه     ،بلاندل باند ـ  باور گفتني است، آرلانو. انجام گرفت) 1998(بلاندل باند  ـباور
ايـن مـدل بـا اسـتفاده از روش گشـتاور      . كنـد ابزارهاي ممكن را اسـتخراج و پيشـنهاد مـي    ةهم

كند كمك تعميم گشتاوري سطوح وقفه براي متغير وابسته تعيين مييافته، برآوردگرهايي به تعميم
فاضـلي و برآوردگرهـاي   ت GMMآرلانـو و بانـد، عملكـرد    . تفاضلي معروف است GMMكه به 
OLS  وWG  را مقايسه كرده و نشان دادند برآوردگرGMM واريـانس را دارد ، كمترين اريب و .

 .زماني اندك مناسب است ةهاي با دورهمچنين اين روش براي استفاده از داده

 )هاي كيفيت سودشاخص(متغيرهاي وابسته 
گـذاران در  سـرمايه . است، پايداري سود يكي از معيارهاي مهم كيفيت سود :پايداري سود) الف
هرچـه  . كننـد قابليت دوام و تكرارپذيري سود را مهم ارزيـابي مـي   ،بيني جريانات نقدي آتيپيش

در اين تحقيـق  . شده بالاتر است كه كيفيت سود گزارششود  ميفرض  ،پايداري سود بيشتر باشد
  .شود گيري مي اندازه 1با استفاده از رابطة پايداري سود 

tjtjtototj  )1رابطة  EE ,1,.., εββ ++= −  

ايـن مـدل   . در مدل بالا معرف پايداري سود است ،ଵ,୨ߚيعني  ୨,୲ିଵܧ ضريب متغير توضيحي
. سال برآورد شده است تا پايداري سود هر سال ارزيابي شـود  6صورت سري زماني براي مدت  به

هاي يك سـال از  و دادهشده يق حذف زماني تحق ةهاي يك سال از ابتداي دوردر اين روش داده
گوياي  ،تر باشد پايداري سود بيشتر و وقتي به صفر نزديك دهندة نشان ،تر باشد نزديك 1 به ଵ,୨ߚ دست آمده براي ضـريب متغيـر توضـيحي    وقتي مقدار به. شودهاي پاياني به مدل اضافه مي سال

  .موقتي بودن سود بيشتر است
تعهدي تفاوت بـين سـود حسـابداري و جريـان وجـوه نقـد حاصـل از        اقلام  :اقلام تعهدي) ب

طور  بهآن است كه كيفيت سود ) 2002( اصل زيربنايي مدل دچو و ديچو. كندعمليات را بيان مي
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هاي نقدي و عملياتي و شود كه متشكل از مجموع جرياناز طريق اقلام تعهدي تعيين مي عمده
طور بالقوه، توانايي اقلام  تواند بهدر تعيين اقلام تعهدي ميگيري خطاي اندازه. استاقلام تعهدي 

ميـان اقـلام    ةرابط ـ. هاي نقدي گذشته و جاري را كژنمـايي كنـد  بيني جريانتعهدي براي پيش
  :شودبيان مي 2رابطة صورت  هاي نقدي بهتعهدي و جريان

titititi  )2رابطة  VCFOCFOCFOTCA ,1,3,21,10 ++++= +− φφφφπ  

نيـز   ܸ,௧؛ جريان نقـدي ناشـي از عمليـات    ܱܨܥ؛ هدي جاريمجموع اقلام تع ܣܥܶ، كه در آن
  .دهدپسماند خاص شركت است و مبناي كيفيت سود را تشكيل مي

 ـ :قابليت اتكاي اطلاعات) ج  ةاطلاعاتي قابل اتكا است كه عاري از اشتباه و تمايلات جانبداران
ة ايـن  محاسـب  بـراي . ن آن اسـت طور صادقانه معرف آن چيزي باشد كه مدعي بيا و به مهم بوده
  . شود هاي زير استفاده مي مدل ازشاخص 

  اول  گام •
tttt  )3رابطة  TEaCFOaaE +++=+ 2101  

جريـان نقـدي عمليـاتي     ௧ܱܨܥ؛ از اقلام غيرمترقبه سال بعـد سود قبل معرف  ،௧ାଵܧ ،كه در آن
 2ܴو 2ܽ ،1ܽ، 0ܽ فوق مقـادير  ابطةراز . استطاي مدل خ ௧ܶ سود سال جاري و ୲ܧ؛ سال جاري

  .شودبراي هر شركت محاسبه مي
  دوم گام •

ttt  )4رابطة  UCFObbE ++=+ 101  

୲ܷ رابطة اساس  براي هر شركت بر 2ܴو همچنين 1ܾو  0ܾ ضرايب. همان خطاي مدل است
. اسـت اطلاعات  يمان شاخص قابليت اتكاه 4 و 3 هاي رابطه 2ܴتفاوت بين. شود محاسبه مي 4

گـذار  ثيرأت آتـي  سال سود بينيدر پيش تواندمي جاري چقدر سال سود كه دهدمي نشان مقدار اين
جينـي  نرا و سـاتيپ، چانلينـگ، الان   تحقيـق  نظير قبلي تحقيقات گيري دراين روش اندازه .باشد

  .استفاده شده است )2010(

  متغير مستقل
هـاي  گـزارش گـروه  در اين پژوهش نوع اظهارنظر حسابرس بـه دو   .سابرسنوع اظهارنظر ح

) مشـروط، مـردود، عـدم اظهـارنظر و اظهـارنظر متفـاوت      ( هاي غيرمقبولمالي مقبول و گزارش
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اختصـاص   1به آن عدد  كه چنانچه نوع اظهارنظر مقبول باشد ؛ به اين ترتيبشودميبندي  دسته
   . شود يابد و در غير اين صورت صفر مي مي

  متغيرهاي كنترلي
است كه معمولاً با كسر  شركتايجاد شده درنتيجة عمليات  وجه نقد: جريان نقد عمليات) الف
 سـود خـالص  روي  يآيد، امـا مجموعـه تعـديلات    دست مي از درآمدها به هاي عملياتي هزينه ةهم

در ايـن   ).2012اسـپاتيس،  (مسـتقيمي بـا كيفيـت سـود دارد      ةگيرد و اين متغير رابط صورت مي
  :شودگيري مي اندازه صورت زيرتحقيق جريان وجوه نقد عملياتي به روش غيرمستقيم و به 

  جريان وجوه = سود عملياتي -(+)اريهاي ج تغييرات در دارايي )+-(هاي جاري تغييرات در بدهي +استهلاك

هـاي  مدت و بلندمدت بـه كـل دارايـي   هاي كوتاهدر اين تحقيق از نسبت بدهي :اهرم مالي) ب
سينتيا (معكوس دارد  ةشود كه با كيفيت سود رابطعنوان شاخص اهرم مالي استفاده ميشركت به

  ). 2010ازمن، گو 
هرچه  ،شودهاي شركت تعريف ميم طبيعي داراييصورت لگاريت اين متغير به :شركت ةانداز) ج

  ).1392 ،و همكاران پيري(تر باشد، كيفيت سود نيز بهتر است  اندازه بزرگ
  

  پژوهشمدل 
  :هاي زير استفاده شده است ها از مدل براي آزمون فرضيه

1  )5رابطة  0 1 , 1 2 , 3 , 4 ,

5 , 0

t i t i t i t i t

i t

Persist a a Persist a A RE a CFO a SIZE

a CS ε
+ −= + + + +

+ +
 

,  )6رابطة  0 1 , 1 2 , 3 , 4 ,

5 , 0

i t i t i t i t i t

i t

AQ a a AQ a ARE a CFO a SIZE

a CS ε
−= + + + +

+ + 

,  )7  رابطة 0 1 , 1 2 , 3 , 4 ,

5 , 0

i t i t i t i t i t

i t

RLB a a RLB a ARE a CFO a SIZE

a CS ε
−= + + + +

+ +  

متغير قابليت اتكاي  ،ܤܮܴمتغير اقلام تعهدي؛  ،ܳܣمتغير پايداري سود؛  ،ݐݏ݅ݏݎ݁ܲ ،كه در آنها
 ،ܧܼܫܵمتغير جريـان نقـد عمليـات؛     ،ܱܨܥمتغير نوع اظهارنظر حسابرس مستقل؛  ،ܧܴܣسود؛ 
 هـاي همچنين انـديس . استجز اخلال مدل  0ߝ نهايت راهرم مالي و د ،ܵܥشركت؛ اندازة متغير 

1- t ـ   هـا براسـاس روش آرلانـو بـاور    ي پويا نمـودن مـدل  اهاي كيفيت سود، به معندر شاخص
  .استبلاندل باند 
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  پژوهشهاي يافته
مشـاهده  گونـه كـه    همـان . آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش ارائه شده است ة، خلاص2در جدول 

همچنـين  . سـت نقد عمليات داراي بيشترين انحراف از ميـانگين در بـين متغيرها  شود، جريان  مي
درصـد   95و بـا اطمينـان    اسـت  05/0ي آزمون جارك برا در تمام متغيرها كمتر از معنادارسطح 

توان دريافـت  مي، 2همچنين با توجه به جدول  .ندارندتوان گفت كه اين متغيرها توزيع نرمال مي
كمتـرين و پايـداري سـود    درصـد   14فيت سود، متغير كيفيت اقلام تعهدي با هاي كيكه از معيار

در . بيشـترين ثبـات اسـت    داراي بنابراين كيفيت اقلام تعهدي. بيشترين ميزان پراكندگي را دارند
  .كمترين ميزان پراكندگي را دارددرصد  19هاي كنترلي نيز، اهرم مالي با مقدار بين متغير

  پژوهشمتغيرهاي آمار توصيفي . 2جدول 

تعداد   متغير
  مشاهدات

 پايداري
  سود 

كيفيت اقلام 
  تعهدي

 قابليت اتكا
  اطلاعات به

 اهرم
  مالي 

 جريان 
  نقد عمليات

 ةانداز
  شركت 

  63/13  2/24  629/0  1404/0  1909/0  836/0  490  ميانگين

  563/13  26/5  649/0  177/0  /1802  893/0  490  ميانه

  951/16  310000  582/1  441/0  537/0  415/3  490  حداكثر

  816/10  -220000  0534/0  -341/0  0006/0  -548/2  490  حداقل

  39/1  3/218141  197/0  191/0  147/0  244/1  490  معيار انحراف

  214/0  949/3  -002/0  -7/0  339/0  -395/0  490  چولگي

  38/2  921/105  936/3  549/2  97/1  607/2  490  كشيدگي

  612/11  2/217543  899/17  1/44  066/31  88/15  490  برا جارك

  003/0  0000/0  0001/0  000/0  000/0  0003/0  490  ارزش احتمال

  نتايج آزمون پايايي متغيرها
، )1999(و فيشـر  ) 2003(، ايـم، پسـران و شـين    )2002(لـوين، لـين و چـو     آزمونكمك سه  به

غير   دهد بهل نشان مينتايج اين جدو. )3جدول (اند  شدهنظر مانايي بررسي  متغيرهاي تحقيق از
هاي محاسبه شده بـراي  شركت، مقدار آماره ةهاي متغير گزارش حسابرس مستقل و اندازاز آماره

صـفر مبنـي    ةفرضي است؛ از اين روتر از مقدار مربوط به سطح اطمينان رايج  متغيرها، بزرگساير 
. شوددرصد، رد مي 95ينان درصد و به تبع آن سطح اطم 99بر نامانايي متغيرها در سطح احتمال 

و نتـايج   ايجـاد شـود  ها ممكن است رگرسـيون كـاذب   وجود متغيرهاي نامانا در مدل با ،بنابراين
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بـراي  ) 1999(مـون كـائو   زبراي حـل ايـن مشـكل آ   . كندتحقيق را دستخوش انحرافات اساسي 

  .شده است اجرا جمعي بلندمدت بررسي وجود هم

 واحد ةهاي ريشنتايج ضريب و سطح اطمينان آزمون. 3جدول 

  آزمون چوولينلوين،  شين و پسرانايم،  فيشر

  متغير  ضريب  احتمال  ضريب  احتمال  ضريب  احتمال

 پايداري -72/14 000/0 -726/3  000/0  68/223  000/0

 كيفيت اقلام تعهدي -925/18 000/0 -014/6  000/0  364/277  000/0
 اتكا به اطلاعاتقابليت  -825/16 000/0 -126/5  000/0  88/256  000/0
 گزارش حسابرس -63/3 000/0 -166/0  433/0 6/32  437/0
  اهرم مالي -208/11 000/0 -267/2  0117/0  832/192  0021/0
 جريان نقد عمليات -9/14 000/0 -072/5  000/0  58/271 000/0
  شركت ةازاند -527/3 000/0 438/6  000/1  54/88  999/0

  
  

  جمعي كائو نتايج آزمون هم .4جدول 

  اطمينان سطح  ضريب  مدل

  000/0  -524/5  )سود پايداري وابسته متغير( 1 مدل
  0091/0  -361/2  )تعهدي اقلام كيفيت وابسته متغير(  2 مدل
  0088/0  -374/2  )اطلاعات اتكاي قابليت وابسته متغير( 3 مدل

  
 99ايـن نتـايج، در سـطح اطمينـان     اسـاس  بر . ج شده استدر 4نتايج آزمون كائو در جدول 

عـدم وجـود بـردار    صـفر مبنـي بـر     ةفرضيپژوهش، توان گفت كه در هر سه مدل اين درصد مي
  .شودو روابط بلندمدت در بين متغيرها پذيرفته مي فتتوان پذيررا نمي انباشتگي هم

بلاندل ـ تفاده از روش آرلانو باورهاي تابلويي پويا، اسهاي تخمين در مدل دادهيكي از روش
در . اسـت زماني انـدك مناسـب    ةهاي با دوراين روش براي استفاده از داده. است) 1998(و باند 

پويا وارد اثرهاي منظور در نظر گرفتن   هاي مشخص بهاستفاده از اين روش، متغير وابسته با وقفه
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تـوان چنـين برداشـت كـرد كـه      سود مـي كيفيت  ةبا متغير وابستپژوهش در اين و  شودمدل مي
بنـابراين دليـل    .داشـته باشـد   تـأثير تواند بر كيفيت سود سال جاري قبل مي ةكيفيت سود در دور

علاوه بـر ايـن   . استكيفيت سود با ايجاد وقفه در آن آثار پويا كردن  ،اصلي استفاده از اين روش
ه باشند كه بـراي ايـن منظـور    ممكن است متغيرهاي توضيحي با جملات اخلال همبستگي داشت

اول  ةهـا، اسـتفاده از تفاضـل مرتب ـ   يكي از اين روش .اند كرده بلاندل و باند دو روش را پيشنهاد
گيـري  بلانـدل و بانـد روش تفاضـل   . استاستفاده از رويكرد انحرافات متعامد  يمتغيرها و ديگر

دار متغيـر وابسـته   از مقـادير وقفـه   و كـار بردنـد   بـه ثابـت  اثرهاي اول را براي از بين بردن  ةمرتب
همچنين از مـاتريس متغيرهـاي ابـزاري بـراي ايجـاد       .كردندعنوان متغيرهاي ابزاري استفاده  به

آزمون سارجان براي تعيين مشخص بـودن معادلـه    ةو آمارشده هاي سازگار استفاده زنندهتخمين
اين است كه معادله بـيش از  گوياي ، در اين آزمون اگر فرض صفر پذيرفته شود. كار رفته است به

دار متغيـر  ، بنـابراين بايـد از مقـادير وقفـه    دارد حد مشخص بوده و مدل به متغيرهاي ابزاري نياز
عنوان متغيرهاي ابزاري براي رفع همبستگي بين متغيرهاي توضيحي و جملات اخلال  وابسته به
اول، مرتبـة  گيـري  اده از روش تفاضـل كـه در اسـتف   توجه به ايـن  با ،علاوه بر اين .شوداستفاده 

روش بلاندل  منجر شدنكنند، براي اول پيروي ميمرتبة يند خودرگرسيوني اجملات اخلال از فر
رگرسيوني جمـلات اخـلال آزمـون    خود ةهاي سازگار مدل، لازم است مرتبزنندهو باند به تخمين

انجامـد  هاي سازگار مـي زنندهبه تخمين ذكر است كه روش بلاندل و باند در صورتي شايان. شود
اول، مرتبـة   نباشد، زيرا براسـاس روش تفاضـل   2 ةاخلال از مرتب ةخودرگرسيوني جمل ةكه مرتب

  . كننداول تبعيت ميمرتبة يند اجملات اخلال از فر

  همبستگيخود ةتعيين مرتب آزمون
 ـ  ةهـا، لازم اسـت آمـار   قبل از برآورد نهايي مدل  ةدل و بانـد بـراي تشـخيص مرتب ـ   آزمـون بلان

مرتبة نتايج آزمون تشخيص . شودگيري شده، محاسبه خودهمبستگي بين جملات اخلال تفاضل
مرتبة  ،در هر سه مدل دهد نشان مي نتايج اين جدول. استدرج شده  5جدول  درخودهمبستگي 
بحث پويـايي   1 ةوجود خودهمبستگي از درج .نيست 2ة مرتببوده و از  1از مرتبة  خودهمبستگي

مرتبـة  كه در روش بلاندل و بانـد از تفاضـل     توجه به اين بنابراين با .كند ميها مطرح را در مدل
بـيش   ةرگرسيوني از مرتبكه خود  صورتي شود، درثابت استفاده مياثرهاي اول براي از بين بردن 

جه به ايـن مطلـب، در ايـن    تو با. داراي خاصيت سازگاري نخواهند بود هازنندهباشد، تخمين 2از 
هـا  زنندهتخمينبه اين ترتيب، اول در هر سه مدل تأييد شد و  ةتحقيق وجود خودرگرسيوني مرتب

  .هستندداراي ويژگي سازگاري 
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  خودهمبستگي جملات اخلال ةنتايج بررسي مرتب. 5جدول 

  آزمون ناهمساني واريانس
هـا،  گونـه داده  كند كه در بسياري از مطالعات مبتنـي بـر ايـن   هاي تابلويي ايجاب ميماهيت داده

مهم ناهمساني واريانس بر برآورد انحراف  تأثيرتوجه به  با .شودايجاد مشكل ناهمساني واريانس 
در استنباط آماري، لازم است قبل از پرداختن به هرگونه تخمين،  ةمسئلمعيار ضرايب و همچنين 

بررسي ناهمساني واريـانس از  براي . وجود يا عدم وجود ناهمساني واريانس تحقيق شودخصوص 
هاي ناهمساني واريانس را نشـان  نتايج آزمون 6جدول . كنيمه ميوالد تصحيح شده استفاد آزمون
فرضـية صـفر مبنـي بـر      دهـد كـه در مـدل اول،   يافته نشان مينتايج آزمون والد تعديل. دهدمي

، امـا در  استشود و مدل داراي ناهمساني واريانس همساني واريانس جملات اخلال پذيرفته نمي
كـرد  توان رد ني بر همساني واريانس جملات اخلال را نميصفر مب ةفرضي ،هاي دوم و سوممدل

هـاي  روش دادهاز  ،براي رفع ناهمساني واريانس در مدل اول .نيستندو داراي ناهمساني واريانس 
  .شوداي استفاده ميدومرحله GMMروش و تابلويي پويا 

  يافتهتعديل نتايج آزمون والد .6جدول 
  سوم مدل  دوم مدل  اول مدل  

  79/0  66/1  34/3  دو خي ةآمار مقدار
  01  01  01  آزادي ةدرج
  1867/0  0987/0  0339/0  احتمال ارزش

 

  نتايج آزمون سارجان
ايـن  براساس نتـايج  . شود مشاهده مي 7هاي تحقيق در جدول مدل) 1958(نتايج آزمون سارجان 

ز متغيرهـاي ابـزاري   شود و اسـتفاده ا صفر مبني بر مشخص بودن معادله، رد نميفرضية  آزمون،
  .استبراي كنترل همبستگي بين متغيرهاي توضيحي و جملات اخلال در مدل ضروري 

  

  سوم مدل  دوم مدل  اول مدل  
  احتمال  Z ةآمار  الاحتم  Z ةآمار  احتمال  Z ةآمار  همبستگي خود ةمرتب

  000/0  -911/5  000/0  -902/5  000/0  -927/4  اول ةمرتب
  84/0  -201/0  414/0  -816/0  285/0  -067/1  دوم ةمرتب
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  نتايج آزمون سارجان. 7جدول 
  سوممدل  دوممدل اولمدل 

  42/9  0131/8 87/13 دوخيةآمارمقدار
  13  13 13 آزاديةدرج
  74/0  842/0 382/0 احتمالارزش

  
رهاي ابزاري اين است كـه متغيرهـاي ابـزاري تعريـف شـده بايـد       منظور از معتبر بودن متغي

داراي همبسـتگي بـا    داشته باشند، امـا  اول متغير وابسته ةدار مرتبهمبستگي بالايي با متغير وقفه
  . دنجملات اخلال نباش

  هانتايج آزمون فرضيه
اول داراي كـه مـدل   شـد  مشـاهده  ) هاي ناهمسـاني واريـانس  نتايج آزمون( 6توجه به جدول  با

اصلاح مدل و رفع ناهمساني واريانس مدل اول، از روش براي ، بنابراين استناهمساني واريانس 
هر  هاي هنتايج كلي آزمون فرضي). 2010والدريچ، (است شده استفاده  ايدومرحله GMMبرآورد 
  . شودمشاهده مي 8هاي تحقيق در جدول مدليك از 

  بلاندل و باندـ وش آرلانو باوربه ر هانتايج تخمين مدل. 8جدول 

  متغير
  مدل سوم  مدل دوم  مدل اول

ܴܲ  P v  ضريب  P v  ضريب P v  ضريب ௧ܵି1 174/0  004/0  188/0  016/0  201/0  000/0  002/0 096/0  001/0  -063/0  004/0  -42/0 ܧܼܫܵ  003/0  00000608/0  006/0  -00000474/0  013/0  -000315/0 ܱܨܥ  003/0  26/0  001/0  -209/0  009/0  -003/2 ܵܥ  005/0 104/0  000/0  - 0924/0  009/0  -669/0 ܧܴܣ  
  001/0 -406/1  000/0  183/1  000/0  002/8  عرض از مبدأ

 
ي با پايداري سـود  معنادارمثبت و  ةدهد در مدل اول، وقفه پايداري سود رابطنتايج نشان مي

ضـريب  مقـدار   بـا ) پايـداري سـود  (كيفيـت سـود   بين اظهارنظر حسابرس مسـتقل و   ةرابط. دارد
بـين نـوع    كـه   اول مبني بر ايـن  ةبنابراين فرضي. استو منفي  معنادار 009/0و احتمال  -669/0

 99و مثبتي وجود دارد، در سطح اطمينان  معنادار ةاظهار نظر مقبول حسابرس و كيفيت سود رابط
همچنـين ارتبـاط متغيـر     .اسـت رابطه منفـي   زيرا اين ؛شودرد مي ةي رابطمعناداردرصد با وجود 
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متغيـر  . اسـت و منفـي   معناداربا پايداري سود، ) نسبت بدهي به دارايي(كنترلي اهرم مالي شركت 
شـركت كـه لگـاريتم     ةمتغير انداز. داردو منفي بر پايداري سود  معنادارجريان نقد عمليات نيز اثر 

نهايـت عـرض از    در .گـذارد  معنادار و منفي مي تأثيربر پايداري سود  ،استطبيعي دارايي شركت 
  . داردبر پايداري سود  يو مثبت معنادارمدل اثر  أمبد

 ةكيفيت اقلام تعهدي اختياري رابط ةدهد وقفمدل دوم نشان ميخصوص در  8نتايج جدول 
بـين اظهـارنظر   رابطـة  . اسـت برقـرار كـرده   ي با كيفيت اقلام تعهـدي اختيـاري   معنادارمثبت و 

و  -0924/0ضـريب  مقـدار   بـا ) كيفيت اقلام تعهـدي اختيـاري  (كيفيت سود رس مستقل و حساب
بين نوع اظهار كه   مبني بر اينپژوهش دوم  ةبنابراين فرضي. استو منفي  معنادار 000/0احتمال 

 99ي و مثبتي وجـود دارد، در سـطح اطمينـان    معنادار ةنظر مقبول حسابرس و كيفيت سود رابط
همچنـين ارتبـاط متغيـر    . اسـت زيرا اين رابطه منفـي   ؛شودي رابطه رد ميعنادارمدرصد با وجود 

متغير جريان نقد عمليات . استو منفي  معنادار، با كيفيت اقلام تعهديكنترلي اهرم مالي شركت 
اما اثر آن بسـيار   ،داردكيفيت اقلام تعهدي و كيفيت سود بر مبناي آن بر  يمعنادار ة منفي ورابط

 ة منفـي و رابط ـ ،نيـز  اسـت شركت كه لگاريتم طبيعـي دارايـي شـركت     ةمتغير انداز. استناچيز 
   .داردكيفيت اقلام تعهدي و كيفيت سود بر مبناي آن بر  يمعنادار
 ةاطلاعـات داراي رابط ـ  بـه  قابليت اتكـا  ةدهد وقفنهايت نتايج برآورد مدل سوم نشان مي در

بـين اظهـارنظر حسـابرس مسـتقل و      ةرابط ـ. اسـت  اتكا به اطلاعاتي با قابليت معنادارمثبت و 
. اسـت و مثبـت   معنادار 005/0و احتمال  104/0با ضريب  )اطلاعات به قابليت اتكا(كيفيت سود 

قابليـت  (بين نوع اظهار نظر مقبول حسابرس و كيفيت سود  كه  سوم مبني بر اينفرضية بنابراين 
تبـع آن   درصد و به 99دارد، در سطح اطمينان  و مثبتي وجود معنادار ةرابط )سود اطلاعاتبه اتكا 

همچنين ارتبـاط متغيـر كنترلـي اهـرم مـالي شـركت        .شود تأييد ميدرصد  95در سطح اطمينان 
متغيـر جريـان نقـد    . اسـت و مثبـت   معنـادار اطلاعات،  به با قابليت اتكا) نسبت بدهي به دارايي(

سود و به تبع آن اثر مثبتي بر كيفيت سود  اتاطلاعبه و مثبتي بر قابليت اتكا  معنادارعمليات اثر 
شركت كه لگاريتم طبيعي دارايي  ةمتغير انداز. استاما اثر آن بسيار ناچيز  ،گذارد ميبر مبناي آن 

 آن اثـر مثبتـي بـر   تبـع   بـه سـود و   اتكا به اطلاعاتبر قابليت  يو مثبت معنادار تأثير، استشركت 
   .دكيفيت سود بر مبناي آن دار

  و پيشنهادها گيرينتيجه
نظر اقلام تعهدي، پايـداري   از(و كيفيت سود نوع اظهارنظر حسابرس مستقل  رابطة در اين مقاله

در قالـب سـه مـدل     پـژوهش هـاي  براساس مدل پانل پويا بررسي شد و فرضـيه ، )قابليت اتكاو 
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اظهـارنظر   مدل اول، نشـان داد بـين   ها بر اساسنتايج آزمون فرضيه. اقتصادسنجي آزمون گرديد
بنـابراين  . وجـود دارد ي معنـادار منفـي و   ةرابط ـ) پايداري سـود (كيفيت سود حسابرس مستقل و 

هـا بـا   مديريت شـركت توان گفت كه از سوي ديگر مي. رد شده است پژوهش حاضراول  ةفرضي
كـه  كنند  ميهاي مختلف، سعي در يكنواختي و پايداري سود انتقال اقلام درآمد و هزينه بين سال
مديريت سود، حسابرسان مستقل نيز اظهار نظر  ةنتيج در. دهداين خود كيفيت سود را كاهش مي

نوع اظهـارنظر   تأثيرشماري به بررسي  تحقيقات انگشت. كنند ميصورت غيرمقبول ارائه  هخود را ب
 ةبـا نتيج ـ پـژوهش  ايـن   فرضـية اول  هـاي يافتـه . انـد حسابرس مستقل بر پايداري سود پرداخته

  . استمشابه ) 2001(بانيسترو ) 1999(اتي مانند هوگن و جيتر تحقيق
كيفيـت  (كيفيـت سـود   بين اظهارنظر حسابرس مستقل و  ةدوم نشان داد رابط ةآزمون فرضي

منفي بين نوع اظهار نظـر حسـابرس مسـتقل    رابطة . است معنادارمنفي و  )اقلام تعهدي اختياري
موجـود در   جـزء خلأهـاي  هـدي را شـايد بتـوان    و كيفيـت اقـلام تع  ) مقبول و غيرمقبول بـودن (

بـرد و مـديران بـا    استانداردهاي حسابداري ايران دانست كه امكان مديريت سود را از بـين نمـي  
از طريق قـانوني سـود را مـديريت     ،هاي مختلفها و درآمدها در دورهآرايي و انتقال هزينهحساب

در اين حالت نوع اظهار نظر حسابرس . ابدينتيجه كيفيت اقلام تعهدي كاهش مي در كنند كه مي
شود فعالان بازار به اطلاعات جـامع و بيشـتري بـراي    بنابراين پيشنهاد مي. تواند مقبول باشدمي

مـديران از  اسـتفادة  و احتمـال  پـژوهش  توجه به نتـايج   همچنين با. كنندگيري خود اتكا  تصميم
ري و مديريت سود توسط مديريت كه بـا  هاي قانوني موجود در استانداردهاي مصوب حسابداخلأ

شـود كـه   ، پيشنهاد مـي پذير نيست اثباتهاي مالي توسط حسابرس مستقل نيز حسابرسي صورت
 طبـق ي از قبيل سازمان بـورس اوراق بهـادار،   يها اين استانداردها يا حتي مقررات نظارتي سازمان

فرضـية دوم ايـن   هـاي  يافتـه . نداي دار بازارهاي مالي پيشرفته ي اصلاح شود كهكشورهايتجربة 
 هـاي  يافتـه سـازگاري دارد، امـا بـرخلاف    ) 2008(با نتايج تحقيـق تنـدلو و وانسـتريلن    پژوهش 
  . است) 2012(اسپاتيس 

بـين اظهـارنظر حسـابرس مسـتقل و      ةدهد رابط ـنهايت نتايج برآورد مدل سوم نشان مي در
پـژوهش تأييـد   سوم  ةبنابراين فرضي. است معنادارمثبت و  )اطلاعات به قابليت اتكا(كيفيت سود 

گـزارش   پايـة  معيار تشخيص و اتكـاي خـود را بـر    سهامدارانكه برخي   توجه به اين با .شود مي
هـاي قـانوني بـه    هـا از طريـق راه   شـركت  ارشـد  حتي اگر مديران كنند، ميحسابرس مستقل بنا 

. ار نظر مقبـول نخواهـد داشـت   اظه ة، حسابرس مستقل نيز راهي جز ارائاقدام كنند مديريت سود
ذكر اين نكته ضروري است كه براي ورود به جزئيات اين تحليل، بايد بين كيفيت سود مطلوب و 
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  . سازگاري دارد) 2001(برادشاو، ريچاردسون و اسلوان تحقيق با نتايج پژوهش اين فرضية سوم 
 تي ـفيسود به دو نوع ك تيفيكه ك شوديم شنهاديپ ،پژوهشگران يآت قاتيتحق يبرا انيدر پا

  . شود يشده و اثر گزارش حسابرس مستقل بر آنها بررس كيسود مطلوب و نامطلوب تفك
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