
 نوین در فصلنامه رویکردهای پژوهشی

 مدیریت و حسابداری
Journal of New Research Approaches 

in Management and Accounting 

 ISSN: 2588-4573 70-98 ص هفتم، جلد -0088 پاییز ،08 شماره پنجم، سال
http://www.majournal.ir 

ت

 

 ایجاد ارزش شرکت حسابرس مستقل و کمیته حسابرسی بر ثیر ویژگی هایأت
 

 1 اکبر اصغر حسنی 

 2* داوود گرجی زاده 

 3 مریم صفرپور

 08/80/0088: چاپ تاریخ 08/87/0088: دریافت تاریخ

 چکیده

 این می باشد. بر ایجاد ارزش شرکتویژگی های حسابرس مستقل و کمیته حسابرسی تأثیر بررسی هدف این پژوهش 

های پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از لحاظ ماهیت، یک پژوهش توصیفی با تاکید بر روابط همبستگی است. داده

استخراج شده است. به منظور نیل به این « ره آورد نوین»مورد نیاز جهت محاسبه متغیرهای پژوهش، از بانک اطلاعاتی 

شرکت برای هفت سال( مشاهده جمع آوری شده از گزارشات مالی سالیانه شرکت های  000شرکت )-سال 900 هدف

آزمون  جهت اند. مورد آزمون قرار گرفته 0090تا  0091پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره زمانی 

های یبی می توان به دو روش، مدلهای ترکهای رگرسیونی استفاده گردید. با استفاده از دادههای پژوهش از مدلفرضیه

لیمر استفاده گردید و در صورت  Fتلفیقی و پانل(. به منظور تعیین روش تخمین از آزمون ) زدرگرسیونی را تخمین 

استفاده از روش پانل، می توان به یکی از دو صورت مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی انجام گیرد که به منظور تشخیص 

ویژگی های حسابرس مستقل و کمیته های پژوهش نشان می دهد  ن هاسمن استفاده گردید. یافتهنوع مدل، از آزمو

 تأثیر مثبت و معناداری دارد.ایجاد ارزش شرکت بر حسابرسی

 واژگان کلیدی

 ، ایجاد ارزش شرکت، کمیته حسابرسیویژگی های حسابرس مستقل

 (asgharhasani.a@hnkh.ac.ir) .، ایرانساوه، ناصرخسروموسسه آموزش عالی ، حسابرسیکارشناس ارشد  -0

 (*d.gorgizade @hnkh.ac.ir) .، ایرانساوه، موسسه آموزش عالی ناصرخسرو ،مدرس -1

 (m.safarpoor @hnkh.ac.ir) .، ایرانساوه، موسسه آموزش عالی ناصرخسرو مدرس، -0

 



 70-98 ص ،0088 پاییز ،08 رویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری، شماره 1

 

 

 مقدمه

اهمیت زیادی برخوردار است. سهامداران عمدتاً در آینده شرکتها و بنگاه های اقتصادی ارزش از دیدگاه سهامداران از 

سرمایه گذاری می کنند و از اینرو عواملی که بیانگر سودآوری مستمر و رشد پایدار شرکت باشد می تواند معیار مناسب 

فهوم ساده یعنی ایجاد منافع حاصل از سرمایه به م یجاد ارزشارزش برای آنان باشد. از نظر سهامداران، ارزش آفرینی یا ا

گذاری بیش از هزینه سرمایه به کار گرفته شده. البته در شرایط پررقابت کسب و کار باید به مفهوم هزینه فرصت از 

دست رفته نیز توجه کرد، یعنی باید دید سرمایه گذار اگر سرمایه خویش را برای استفاده از سایر فرصتها و با ریسک 

ان به کار می گرفت چقدر می توانست بازده نسبت به سرمایه به کار گرفته شده به دست آورد. بدیهی است که اگر یکس

ما نتوانیم به سهامدارانمان در قیاس با رقبای خویش بازده بهتری بدهیم انتظار سهامدار را برآورده نکرده ایم. به بیان دیگر 

 (.0098، غلامیجاد کنیم که مزیت نسبی رقابتی ایجاد کرده باشیم )آنگاه می توانیم برای سهامداران ارزش ای

یک دیدگاه مشترک )پارادایم( جدید کسب و کار در شرایط رقابتی است و با ورود به هزاره سوم معنی و  ایجاد ارزش

جب مفهوم جدیدی یافته است. به طوری که موفقیت شرکت ها بدان وابسته شده است. اهمیت ارزش آفرینی، مو

گردیده است که در ادبیات مالی به شکل گسترده از نظر کمی و کیفی توجه خاص شود و پژوهش های متعددی در این 

قلمرو انجام شده است. تبیین موضوع، مبتنی بر تفکر جدید مدیریتی در کسب و کار است. این تفکر تحت عنوان 

رزش، به عنوان تفکر نوین سازندگی از طریق ارزش شناخته شده است. مدیریت مبتنی بر ا 0مدیریت مبتنی بر ارزش

آفرینی در کسب و کار است که نقش مؤثر و تعیین کننده ای در موفقیت یا شکست شرکت ها دارد. اساس این تفکر، 

این است که مدیریت شرکت باید بداند و بیاموزد که همه تصمیمات می بایست در جهت ارزش آفرینی اتخاذ گردد. 

ر ارزش، موجب می شود که فرهنگ ارزش آفرینی در شرکت شکل گیرد و بستر مناسبی برای تداوم ارزش تفکر مبتنی ب

 (.0098 غلامی،آفرینی فراهم گردد )

کمیت و  آگاهانه است. یریگ می( هدف اصلی اطلاعات حسابداری کمک به کاربران جهت تصم0909) 1وریبه عقیده ب

ارزش ذاتی شرکت مؤثر است. بر همین اساس  در رابطه با گذاران هیکیفیت اطلاعات حسابداری بر قضاوت سرما

شرکت بیشتر از ارزش واقعی است یا خیر، منبع اطلاعاتی  ماطلاعات حسابداری در رابطه با تعیین اینکه قیمت سها

. کردکننده رابطه بین اطلاعات حسابداری و ارزش شرکت را ایجاد  مدل منعکس 1882در سال  0ضروری است. اولسون

بنابراین ؛ کیفیت گزارشگری مالی یک عامل بسیار مؤثر در انعکاس عملکرد شرکت و ارزش ایجادشده سهامداران است

ها  حال برخی شرکت ها ارزش ایجادشده سهامداران را به بهترین شیوه انعکاس دهند. بااین رود که تمام شرکت انتظار می

گذاران  گر نشان دهند. ارائه اطلاعات جذاب برای همه سهامداران، سرمایهای دی گونه تمایل دارند وضعیت نامطلوب را به

(. در نتیجه به افزایش ارزش ایجادشده 1801، 0کند )حسن و احمد مند می گذاری در شرکت علاقه را به سرمایه

 یگزارشگر تیفیهای بالقوه در ک ضعفشود.  می ای توجه ویژهسهامداران از طریق افزایش کیفیت گزارشگری مالی، 

های مالی به چند عامل وابسته است. این عوامل شامل:  فرآیند تهیه صورت (.1800و همکاران، یامچیوجود دارد ) یمال

های مدیریت است  کیفیت حسابرس، تجربه اعضا کمیته حسابرسی، کیفیت بالای استانداردهای حسابداری و ویژگی

                                                           
1- Value Based Management (VBM) 

2- Beaver 

3- Ohlson 

4- Hassan and Ahmed 
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امل منجر به کاهش کیفیت گزارشگری مالی و درنتیجه تأثیر منفی (. کاهش هریک از چهار ع1807و همکاران، 2)کراجا

های مالی وابسته هستند و کیفیت  وتحلیل صورت شود. سهامداران به تجزیه بر ارزش ایجادشده سهامداران و درآمد می

خیر، اطلاعات دهند یا  حسابرسی برای ارزیابی کیفیت سود افشاشده و اینکه آیا این اطلاعات درآمد واقعی را نشان می

بینی صحیح قیمت سهام و سودهای شرکت هم به کیفیت حسابرسی بستگی  مفیدی را ارائه می دهد. علاوه بر این پیش

رود که کیفیت بالای حسابرسی بر ارزش آفرینی شرکت تأثیر مثبتی  بنابراین انتظار می؛ (1881، 6دارد )پنمن و همکاران

 داشته باشد.

حسابرسان مستقل می توانند به عنوان یک سازوکار با اهمیت خارجی حاکمیت شرکتی، با اطمینان دادن به سهامداران در 

مورد کیفیت صورت های مالی تهیه شده، هزینه های نمایندگی را کاهش داده و به سهامداران این امکان را بدهند که بر 

(. 0906واتس و زیمرمن، ) ندینماقیق، روشن و کارا با مدیران تنظیم مبنای صورت های مالی حسابرسی شده قراردهایی د

اجرای حسابرسی توسط حسابرسان مستقل نقش بسیار مهمی در بهبود کیفیت افشای اطلاعات مالی و قابلیت اتکای آن 

بدیل شده (. در سال های اخیر، کیفیت افشا به یکی از مهم ترین سازوکارهای راهبری شرکتی ت1880دارد )فرگوسن، 

است. سرمایه گذاران به اطلاعات مربوط و قابل اتکا نیاز دارند و یکی از تأمین کنندگان این نیاز، حسابرسان مستقل 

هستند. از این رو، حسابرسی مستقل به عنوان مهم ترین سازو کار افشای مطلوب اطلاعات شناخته می شود. البته باید به 

مؤسسه های حسابرسی عامل مهمی در اعتبار بخشی به صورت های مالی است و بر این نکته مهم توجه داشت که کیفیت 

( عنوان کردند که به منظور 0976و مکلینگ ) جنسن میزان سودمندی و مفید بودن حسابرسی انجام شده مؤثر است.

الیت های کاهنده نظارت و جلو گیری از فع کسب اعتماد اعتبار دهندگان و سهامداران، سهامداران مدیریتی به منظور

کمک به حداقل کردن عدم  یحسابرس کیفیتنقش  ارزش شرکت از خدمات حسابرسان مستقل استفاده خواهند کرد.

بنابراین بررسی تأثیر ویژ گی های حسابرس و کمیته حسابرسی برایجاد ارزش ؛ (1802الداود، )است  یتقارن اطلاعات

جهت تدوین قوانین اثربخش در )های نظارتی  و همچنین دولت یا نظام ، مدیران شرکت مسئله مهمی برای سهامداران

گذاری و تخصیص مناسب  های سرمایه راستای اجرای حسابرسی با کیفیت بالا( و همچنین سایر ذینفعان )اتخاذ تصمیم

طمینان دادن سرمایه( است. حسابرسان مستقل و کمیته حسابرسی می توانند به عنوان سازوکارهای حاکمیت شرکتی، با ا

به سهامداران در مورد کیفیت صورت های مالی تهیه شده، هزینه های نمایندگی را کاهش داده و به سهامداران این 

امکان را بدهند که بر مبنای صورت های مالی حسابرسی شده قراردهایی دقیق، روشن و کارا با مدیران تنظیم نمایند 

 .سوق دهد وشرکت را به سمت ایجاد ارزش برای شرکت

 ایجاد ارزش تئوری سهامداران، هدف اصلی شرکت کسب سود، افزایش ثروت سهامداران و ارزش آفرینی یا براساس 

 شود یمکه ارزش آفرینی هدفی است که منجر به برانگیخته شدن اقدامات شرکت  کند یم( بیان 1886) 7است. فیلیپس

 ثروت که امر این به توجه هیچ شکی وجود ندارد که افزایش ارزش آفرینی محرک شرکت است. با گرید عبارت به

 و ثروت خلق از است عبارت ارزش و بلندمدت در یگذار هیسرما و خرید قدرت افزایش و حفظ از است عبارت

 در نیز ذینفعان سایر منافع ایشان ثروت نیافتن افزایش صورت در و باشند یم شرکت ذینفعان آخرین سهامداران ازآنجاکه

 گرفت. خواهد قرار خطر معرض
                                                           
5- Karajeh 

6- Penman and Zhang 

7- Philips 
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 یجادشدهمؤثر در انعکاس عملکرد شرکت و ارزش ا یارعامل بس یک حسابداری و حسابرسی یفیتکاز سوی دیگر، 

 دهند. با انعکاس یوهش ینسهامداران را به بهتر یجادشدهها ارزش ا که تمام شرکت رود یانتظار م ینسهامداران است؛ بنابرا

همه  ینشان دهند. ارائه اطلاعات جذاب برا یگرد یا گونه نامطلوب را به یتدارند وضع یلها تما شرکت یبرخ حال ینا

یندگی بیان نما یهنظر (.1801)حسن و احمد،  کند یمند م در شرکت علاقه گذاری یهرا به سرما گذاران یهسهامداران، سرما

ارزش  یشمنظور افزا شرکت به یرانامر که مد یناز ا ینانمنظور اطم  قسمت مهم به یک سحسابرکند که ویژگی  می

 یندگیوکاهش مشکلات نمای کمک به حداقل کردن عدم تقارن اطلاعات ینقش حسابرس .کنند می یتسهامداران فعال

ت ارائه پاسخی منطقی به و تلاش در جه با توجه به مفهوم حاکمیت شرکتی و مسائل مرتبط با آن. (1802الداود، )است 

پژوهشگران به تعدادی از  نه، ارزش افزوده ای برای شرکت دارد یا این سؤال که آیا حسابرسان مستقل، کمیته حسابرسی

تئوری ها، از جمله تئوری نمایندگی و تئوری مباشرت متوسل شده اند. استدلال اصلی تئوری مباشرت این است که 

شرکت ارزش افزوده  یبرا ،و از اینرو، حسابرسان مستقل، کمیته حسابرسی ران شرکت هستندمدیران اجرائی بهترین مباش

 بنابراین بررسی تأثیر حسابرسان مستقل و کمیته حسابرسی؛ (0992و  0990،دونالدسون و دیویسداشت )به همراه خواهد 

جهت تدوین قوانین )های نظارتی  و همچنین دولت یا نظام  ، مدیران مسئله مهمی برای سهامداران یجاد ارزشبر ا

گذاری و  های سرمایه اثربخش در راستای اجرای حسابرسی با کیفیت بالا( و همچنین سایر ذینفعان )اتخاذ تصمیم

 تخصیص مناسب سرمایه( است.

 و ادبیات پژوهش مبانی نظری

 ایفا سرمایه بازارهای در عمومی حفظ منافع جهت در مهمی قشن حسابرسی، خدمات ی ارائه دلیل به مستقل، حسابرسان

 گیری تصمیم هنگام در سرمایه گذاران، عنوان راهنمای به که مواردی است از یکی حسابرسی، های گزارش کنند. می

نقش،  شود. ایفای منجر جامعه در منابع تخصیص نامناسب به تواند می ها، گزارش این کیفیت پایین و شود می استفاده

 بماند. درحقیقت، باقی خود، مستقل کار صاحب مقابل در حسابرس که است این مستلزم جامعه، منافع حافظ عنوان به

 نفوذ عمل، در اما دارد؛ بستگی خود صاحبکار از استقلال حسابرس میزان به حسابرسی، گزارش اعتبار و کیفیت

ه های  انگیز همراه به حسابرس، به اطلاعات ی ارائه و انتخاب به مربوط مسائل بر مورد رسیدگی، شرکت مدیریت

 حسابرسان ماندن باقی راه مستقل سر بر مهمی موانع ها، آن از عبور یا شده تعیین اهداف به دستیابی برای مدیریت بالای

 شوند. می محسوب

 مورد مالی، های صورت قابلیت اتکای موضوع تا شد موجب حاضر، قرن ابتدای در بزرگ های شرکت ورشکستگی

 عهده به اشتباه و خطا از عاری و دقیق مالی های صورت ی اصلی تهیه مسئولیت که این با .شود واقع عمومی افکار توجه

استقلال  و حسابرسی کیفیت ی درباره زیادی های سوال ها، ورشکستگی این اما ها است؛ شرکت ی مدیره هیات ی

 از تا هستند تلاش در حسابرسی و حسابداری استانداردهای کنندگان تدوین و گذاران قانون .آورد وجود به حسابرسان

 (.1887و همکاران،  )لاونسون .دهند افزایش را حسابرسی کیفیت حسابرسان، استقلال بر قوانین موثر وضع طریق

از اعضای . منظور نهایی نظارت بر کلیه ی فعالیت های مالی شرکت را بر عهده دارد یتمسئول ،کمیته حسابرسی

غیرموظف کمیته حسابرسی، اعضایی است که در عین عضویت در واحد اقتصادی، در آن مسئولیت اجرایی یا عملیاتی 

ندارند. انتخاب اعضای کمیته از خارج سازمان، استقلال اعضای کمیته را افزایش می دهد. تماس های کمیته حسابرسی با 

ت مالی واحد اقتصادی و نیز اطلاعات لازم برای ارزیابی کارایی و دست حسابرسان، اطلاعاتی به هنگام درباره ی وضعی
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 (.0070کاری مدیریت در اختیار هیئت مدیره واحد اقتصادی می گذارد )ارباب سلیمانی و نفری، 

از جمله وظایف کمیته حسابرسی، کمک به انتخاب حسابرس، مدیریت فرایند کار حسابرسی، بررسی مجدد نتایج 

ک به هیئت مدیره در درک بهتر نتایج حسابرسی و همکاری با مدیریت و حسابرس مستقل در حل حسابرسی، کم

مشکلات کنترل داخلی یا نقاط ضعف مشخص شده طی عملیات حسابرسی است. در صورتی که کمیته حسابرسی به 

مند منافع چشم گیری  طرز صحیح سازماندهی شود و مورد استفاده قرار گیرد، می تواند برای تمام گروه های علاقه

داشته باشد. کمیته حسابرسی می تواند وظیفه ی مباشرت گزارشگری هیئت مدیره را تقویت کند، همچنین می تواند 

ارتباط بین حسابرس مستقل ومدیریت را بهبود بخشد و میزان استقلال حسابرس را از طریق خدمت کردن به عنوان سپر 

میته حسابرسی به مودیان و اعتبار دهندگان کمک می کند تا مطمئن شود که بین حسابرس و مدیریت افزایش دهد. ک

 (.1888ویلسون و همکاران، )می رسد  منافع آنها در اثر انجام حسابرسی به حداکثر

( 1( درستی صورتهای مالی شرکت 0:هدف کمیته حسابرسی کمک به هیات مدیره در ایفای مسئولیت آنان در رابطه با

( عملکرد وظیفه حسابرسی 0( صلاحیتها و استقلال حسابرس مستقل 0ات قانونی و مقررات توسط شرکت رعایت الزام

داخلی شرکت و استقلال آن است. کمیته حسابرسی همچنین در رعایت مقررات کمیسیون بورس اوراق بهادار باید 

به موارد ذکرشده می توان گفت که توجه  با .گزارشی تهیه و به همراه مجموعه گزارش سالیانه شرکت ارائه میدهد

 .کمیته حسابرسی با انتخاب حسابرس می تواند نقش مهمی در بررسی ها و کیفیت حسابرسی داشته باشد

عامل کلیدی در موفقیت در سرمایه گذاری ومدیریت دارایی ها درک ارزش و  یا واقعی ارزشی دارد. هردارایی اعم از مالی

دارایی است. تمام دارایی ها را میتوان ارزشیابی کرد اما ارزشیابی بعضی داراییها ساده تر و بعضی منابع اثرگذار برارزش آن 

فرض زیربنایی درسرمایه گذاری این  قیمت همه چیز را میدانیم اما ارزش آن را نمیدانیممیگوید  اسکاروایلد .پیچیده تر است

 از تابعی دارایی هر ارزش .(0090و همکاران  موسویکرد )داخت است که در سرمایه گذاری نباید مبلغی بیش ازارزش آن پر

 اولین اما؛ باشد داشته ازهزارسال بیش ای سابقه شاید فعلی ارزش قاعده .میکند ایجاد دارایی آن که است نقدی جریانهای

از تجار و سیاست مداران فلورینتینا  پگولوتی پرانسیسکوبالدوچی بارتوسط اولین برای( 0960) پاکر زعم به بهره نرخ جدول

و جداول ارزش فعلی را به جداول آن پیوست  نوشت 0012تهیه شد. برای اولین بار استیون کتاب ریاضیات مالی را در سال 

 دوم نیمه طی متحده درایالات آهن خط رشد .بود زمان آن وبازرگانان ریاضیدانان زحمات مرهون فعلی ارزش قاعدهکرد. 

ود. ویلینگتون یکی از مهندسین شهر سازی بود دارش معنی گذاران سرمایه برای مدت بلند تحلیلهای تا شد باعث زدهمنو قرن

 آنهامقایسه گذاری سرمایه های راباهزینه ها پروژه فعلی ارزش باید که شد متوجه ویکه به اهمیت ارزش زمانی پول پی برد. 

 آلات ماشین نصب بررسی برای و )از مهندسین سلوت و سترن( معادله ارزش فعلی را توسعه داد والترپنل از پیروی به او نمود

 بام و مارشال آلفرد توسط نقدی های جریان تنزیل بنیادین مبانی ها بعد. بکارگرفت فعلی آلات ماشین از نگهداری یا جدید

 را فعلی ارزش محاسبه نحوه روشن مثالی با (0980) باورک بام بار اولین .گردید مطرح یکم و بیست قرن اوایل در باورک

 درکتاب فیشر اروینگ توسطهمان سالها اصول ابتدائی براری ارزشیابی مدرن  در .کردند ارائه مسکونی واحد یک خرید برای

 ها گذاری سرمایه برای (0902. بلدینگ )ریزی شد یه( پا0908بهره )تئوری  ( و0987) بهره نرخ نامهای به وی معروف های

ساموئلسن  ( مفهوم کارایی نهائیسرمایه را با انجام عملیات تنزیل معرفی کرد.0906) ینزوک آورد رابدست داخلی بازده نرخ

 خالص فعلی ارزش باید که گرفت نتیجه و و ارزش فعلی خالص را موردتوجه قراردادبین نرخ بازدهی داخلی  ( تفاوت0907)

سال گذشته محققان زیادی بر روی عوامل موثر بر ارزشیابی تحقیق  28. طی شود مطلوبتر گذاری تاسرمایه کرد حداکثر را
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 آید بدست تنزیلی نرخ براساس باید ها دارایی از ناشی نقدی های جریان -0جمله زیر خلاصه می شود.  0کرده اند. نتایج در 

 یاهرم شرایط -0شوند  برآورد کامل اطمینان درشرایط باید نقدی های جریان ینا-1باشد  دارایی آن ریسک بر مبتنی که

یا سود ارزش تابعی از بازده مازاد -0. شود تعدیل باید فعلی ارزش رویکرد یعنی شود گرفته نظر مد باید اهرمی غیر و( بدهی)

 .باقیمانده است

 یپیشینه داخل

سازمان  رانیاز حد مد شیاعتماد بنفس ب یعامل رفتار ریتاث یبررس»( در پژوهشی با عنوان 0099اسکندرپور )فریدنیا و  

جود اطمینان بیش از حد مدیریت تاثیری منفی و به این نتیجه رسیدند که و« بازده سهام سکیو ر ینیها بر ارزش آفر

معنادار بر ریسک بازدهی سهام داشته و با وجود اطمینان بیش از حد مدیریت )بر اساس هر دو معیار بررسی شده( 

م کاهش معنادار یافته است. دیگر نتایج نشان می دهد که وضعیت شرکت های نوآورانه دارای اطمینان ریسک بازده سها

بیش از حد مدیریت نتوانسته است تاثیرگذاری معناداری بر ریسک بازده سهام داشته باشد و تفاوت معناداری بین ریسک 

 .و دیگر شرکت ها وجود نداردبازده سهام شرکت های نوآورانه دارای اطمینان بیش از حد مدیریت 

و  یریپذ سکیبر ر تیریمد ینانیاطم شیب ریتاث یبررس»( در پژوهشی با عنوان 0090اسکندر )حاجی ابراهیمی و 

تا  0098شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره زمانی  028از طریق اطلاعات  «عملکرد شرکت

 .بیش اطمینانی مدیریت بر ریسک پذیری و عملکرد شرکت تاثیر معناداری نداردبه این نتیجه رسیدند که  0090

شده در  رفتهیپذ یبر ارزش شرکت ها یحسابرس تیفیک ریتاث یبررس»( در پژوهشی با عنوان 0090همکاران )جامی و 

نتیجه رسیدند که به این  0096تا  0098شرکت در طی دوره زمانی  009از طریق اطلاعات « بورس اوراق بهادار تهران

صورت مشترک( با ارزش شرکت را  هر سهم )به یسود هر سهم و ارزش دفتر نیارتباط مثبت ب ،یحسابرس تیفیک

 .کند یم تیتقو

در  یاریاخت یو اقلام تعهد یحسابرس تیفیک نیرابطه ب یبررس»( در پژوهشی با عنوان 0090همکاران )تحریری و 

ندارند و  یشتریب یاریاخت یبا ارزش بالا سطح اقلام تعهد یشرکت ها نتیجه رسیدند کهبه این « با ارزش بالا یها شرکت

پرارزش به  یگرفت که شرکت ها جهیتوان نت یراستا م نی. در استین رگذاریرابطه تاث نیبر ا زین یحسابرس تیفیک

 تیریاقدام به مد یاریاخت یتا با استفاده از اقلام تعهد کنندیتلاش نم جهیداشته و در نت نانیخود اطم یعملکرد آت تیوضع

 شرکت ها ندارد. نیسود ا تیریبر سطح مد یدار یمعن یاثر کاهش زین شتریب تیفیبا ک ی. بعلاوه حسابرسندیسود نما

تاثیر ابعاد مسئولیت پذیری اجتماعی بر ارزش آفرینی شرکت های »( در پژوهشی با عنوان 0097همکاران )اسدی و 

 08شرکت دارویی و  10از طریق تحلیل اطلاعات « دارویی و غیردارویی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 تیمسئول یو اخلاق یقانون ،یابعاد اقتصادبه این نتیجه رسیدند که  0092تا  0006شرکت غیر دارویی در طی دوره زمانی 

 شرکت ها دارد. ینیارزش آفربر  یمثبت و معنادار ریشرکت ها تاث یاجتماع یریپذ

تاثیر ویژگی های شرکتی بر ارزش آفرینی شرکت های تولیدی پذیرفته شده در »( در پژوهشی با عنوان 0096) یمیکر

شرکت تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در  90از طریق تحلیل اطلاعات « نبورس اوراق بهادار تهرا

نرخ بازده دارایی ها و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام بر ارزش  به این نتیجه رسید که  0090تا  0098طی دوره زمانی 

 .آفرینی شرکت تاثیر مثبت و معناداری دارند
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 پیشینه خارجی

رابطه ویژگی های حسابرس مستقل و کمیته حسابرسی برایجاد ارزش »( در پژوهشی با عنوان 1809) یمونسلسری و 

تا  1880شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار جاکارتا در طی دوره زمانی  002اطلاعات از طریق تحلیل  «شرکت

به این نتیجه رسیدند که ویژگی های حسابرس مستقل و کمیته حسابرسی برایجاد ارزش شرکت شرکت تأثیرمثبت و  1802

 معناداری دارند.

 یصنعت های شرکت در ارزش ایجادشده سهامداران و ادیاقتص افزوده ارزش بررسی رابطه در پژوهشی به (1807) آلسوبا

منظور توضیح  افزوده اقتصادی نسبت به بازده دارایی به و همچنین برتری احتمالی متغیر ارزش دارایی بازده با مقایسه در اردن

 گیری اندازه مدل دو از استفاده سهامداران با جادشدهیاارزش  پژوهش وی، تغییرات ارزش سهامداران بررسی کرد. در

نتایج  .گیرد می قرار مورداستفاده مطالعه این در ساده و چندگانه رگرسیون. بازار افزوده ارزش مدل و فرناندز مدل. شود می

ها  بینی و ارزیابی تغییرات ارزش سهامداران نسبت به بازده دارایی منظور پیش افزوده اقتصادی به دهد که ارزش نشان می

 برتری دارد.

شاخص بهتری در  شده لیتعدبازار نسبت به بازده بازار  افزوده ارزش( در پژوهشی به این نتیجه رسید که 1806) هال

ی مبتنی بر حسابداری مانند بازده سهام و سود تقسیمی نسبت ارهایمعسهامداران است. همچنین  جادشدهیاتوضیح ارزش 

هستند. همچنین وی  تر یقوسهامداران  جادشدهیادر توضیح ارزش  اقتصادی افزوده ارزشی اقتصادی مانند ارهایمع

 سهامداران وجود دارد. جادشدهیاجهت تعیین ارزش  فرد منحصربهمجموعه معیار  دریافت برای هر صنعت، یک

اری در ی سنتی حسابدارهایمعاقتصادی نسبت به  افزوده ارزش(، در پژوهشی دریافتند که 1806گوپتا و همکاران )

 افزوده ارزشکه  دهد یمی آنان نشان ها افتهی سهامداران برتری دارد. همچنین جادشدهیاتجزیه و تحلیل ارزش 

 ی سنتی برتری دارد.ارهایمعاقتصادی برای ارزیابی عملکرد نیز نسبت به 

رضیهف  

 :فرضیه اصلی

 .تأثیر دارد ایجاد ارزش شرکتبر  حسابرس مستقل یها یژگیو -0

 .ایجاد ارزش شرکت تاثیر داردبر  یحسابرس تهیکم یها یژگیو -1

 فرعی فرضیه

 تأثیر دارد. ایجاد ارزش شرکتبر حق الزحمه موسسه حسابرسی  -0

 تأثیر دارد. ایجاد ارزش شرکتبر اندازه موسسه حسابرسی  -1

 تأثیر دارد. ایجاد ارزش شرکتبر تخصص حسابرس در صنعت  -0

 ایجاد ارزش شرکت تأثیر دارد.بر  یحسابرس تهیمک استقلال -0

 ایجاد ارزش شرکت تأثیر دارد.بر  یحسابرس تهیکم تخصص مالی-2

 شناسی پژوهش . روش3

این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از لحاظ ماهیت، یک پژوهش توصیفی با تاکید بر روابط همبستگی است، زیرا از 

و از طرف دیگر، رابطه بین متغیرهای مختلف را با استفاده از تحلیل  یک طرف وضع موجود را بررسی می کند

در بورس اوراق بهادار تهران است  های پذیرفته شده آماری پژوهش حاضر، شرکت جامعه .رگرسیون، تعیین می نماید
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، از روش رای تعیین نمونه آماریمورد بررسی قرار گرفت و ب 0090تا  0091 ساله از سال 7 یزماندوره که طی یک 

باشند به عنوان نمونه آماری انتخاب و  جامعه آماری که شرایط زیر را دارا های شرکت شدوحذف سیستماتیک استفاده 

 .شدندمابقی حذف 

 .بررسی تغییر سال مالی نداده باشند اسفند ماه هر سال باشد و شرکت در دوره سال مالی شرکت منتهی به تاریخ پایان .0

 .بررسی جزء شرکتهای سرمایه گذاری، هلدینگ و واسطه گری مالی نباشند تحت یشرکتها .1

 .اطلاعات و داده های آنها در دسترس باشد .0

معاملات سهام شرکت به طور مداوم در بورس اوراق بهادار تهران صورت گرفته باشد و توقف معاملاتی بیش از سه  .0

ره »های مورد نیاز جهت محاسبه متغیرهای پژوهش، از بانک اطلاعاتی ادهد ماه در مورد سهام یاد شده اتفاق نیفتاده باشد.

 .استخراج شده است« آورد نوین

در این پژوهش اطلاعات . را شامل می شود سال شرکت 900 شرکت به عنوان نمونه انتخاب شدند که 000تعداد  بنابراین

توسعه و  مدیریت پژوهش،))و سایت اینترنتی  ((آورد نوینره ))نرم افزار  از طریق مطالعه کتابخانه ای، مورد نیاز

جمع آوری اطلاعات از تجزیه و تحلیل داده ها در  شده است.گردآوری  ((مطالعات اسلامی سازمان بورس اوراق بهادار

 بخش آمار توصیفی از شاخص های مرکزی میانگین و میانه و در .دو بخش آمار توصیفی و استنباطی انجام می شود

های پژوهش از جهت آزمون فرضیه ،در بخش آمار استنباطی شده است وشاخص پراکندگی انحراف معیار استفاده 

های رگرسیونی را تخمین های ترکیبی می توان به دو روش، مدلبا استفاده از داده های رگرسیونی استفاده گردید.مدل

لیمر استفاده گردید و در صورت استفاده از روش پانل، می  Fتلفیقی و پانل(. به منظور تعیین روش تخمین از آزمون ) زد

ل، از آزمون توان به یکی از دو صورت مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی انجام گیرد که به منظور تشخیص نوع مد

و  Excelپژوهش، از نرم افزارهای  ها و استخراج نتایجنین برای تجزیه و تحلیل دادههمچ .هاسمن استفاده گردید

Evi ews#10 .استفاده می گردد 

 برای آزمون فرضیه از مدل آماری زیر استفاده شده است:

 شود:( به منظور آزمون فرضیه های پژوهش از مدل های رگرسیونی زیر بهره گرفته می 1809) به پیروی از سری سلیمون

 (0رابطه )
VCit = α+β1AFEEi,t+ β2INDSEPCi,t + β3BIGi,t + β4 INDCOMi,t + β5SEPCOMi,t + β6 LNTAi,t + β7 

LEVERAGEi,t + β8 ROAi,t + Ɛi,t 

 

 گیری متغیرهای پژوهش روش اندازه

 متغیر وابسته:

و ارزش دفتری سهام عادی بر ارزش از طریق تقسیم تفاوت بین ارزش بازار سهام عادی  (:VC) ایجاد ارزش شرکت

 (.1802، تسنگ و همکارانشود )دفتری سهام عادی اندازه گیری می 

 متغیرهای مستقل:

برای محاسبه ی آن از لگاریتم طبیعی حق الزحمه حسابرسی استفاده  (:AFEE) حق الزحمه موسسه حسابرسی

 (.0007؛ رجبی و محمدی خشوئی، 0009نیکبخت و تنانی، شد )خواهد 
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در این پژوهش مشابه پژوهش صورت گرفته توسط اعتمادی و  (:INDSPEC) تخصص حسابرس در صنعت

( از سهم بازار به عنوان شاخصی برای تخصص حسابرس در صنعت بهره گرفته می شود؛ زیرا الویت 0009همکاران )

بازار حسابرس بیشتر باشد، (. هرچه سهم 0009اعتمادی و همکاران،دهد )صنعت را نسبت به سایر حسابرسان نشان می 

 تخصص صنعت و تجربه حسابرس نسبت به سایر رقیبان بیشتر است.

داشتن سهم غالب بازار اشاره دارد به اینکه حسابرس به طور موفقیت آمیزی خود را از سایر رقیبان از لحاظ کیفیت 

 صورت زیر محاسبه می شود: (. سهم بازار حسابرسان به0009اعتمادی و همکاران،است )حسابرسی متمایز کرده 

 (1)رابطه 

 
 

موسساتی در این پژوهش به عنوان متخصص صنعت در نظر گرفته می شوند که سهم بازارشان )یعنی معادله فوق( بیش از 

 (.0906، 0عدد یک برای آنها در نظر گرفته می شود. )پالم رز ،باشد 

در صورتی که شرکت ی موسسه حسابرسی یک متغیر ساختگی است.  اندازه (:BIG) اندازه موسسه حسابرسی

 .توسط موسسات حسابرسی درجه اول مورد رسیدگی قرار گرفته باشد برابر یک در غیر این صورت صفر

غیر موظف( کمیته حسابرسی بر مستقل )از طریق تقسیم تعداد اعضای  (:INDCOM) استقلال کمیته حسابرسی

 (.1809سری و سلیمون، ) دیآتعداد کل اعضای کمیته حسابرسی بدست می 

رشته ) یمالاز طریق تقسیم تعداد اعضای دارای تخصص  (:SEPCOM) تخصص مالی کمیته حسابرسی

سری ) دیآ تعداد کل اعضای کمیته حسابرسی بدست میحسابداری، مدیریت مالی، مهندسی مالی( کمیته حسابرسی بر 

 (.1809و سلیمون، 

 متغیرهای کنترلی:

 از طریق تقسیم سود خالص بر کل دارایی ها اندازه گیری می شود. (:ROAها )بازده دارایی 

 (: از طریق لگاریتم طبیعی کل دارایی ها اندازه گیری می شود.SIZEشرکت )اندازه 

 طریق تقسیم کل بدهی ها بر کل دارایی ها اندازه گیری می شود.(: از LEV) یمالاهرم 

 های پژوهش یافته
 آمار توصیفی

را بیان کرد.  های یک دسته از اطلاعاتدر یک جمع بندی با استفاده مناسب از آمار توصیفی می توان ویژگی

این معیارها این است که می توان پارامترهای مرکزی و پراکندگی به همین منظور به کار می روند. کارکردهای 

ها را به صورت یک عدد بیان کنند و بدین ترتیب افزون بر آن که به فهم بهتر خصوصیات اصلی مجموعه ای از داده

 .ها و مشاهدات دیگر نیز تسهیل می نمایدنتایج یک آزمون کمک می کنند، مقایسه نتایج آن آزمون را با آزمون

 

                                                           
8- Palmrose 
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 : آمار توصیفی0جدول 

 چولگی کشیدگی
انحراف 

 معیار
 حداقل

حداک

 ثر
 میانگین میانه

تعداد 

 مشاهدات
 نام متغیر

 ایجاد ارزش شرکت 931 2.861 1.934 10.747 0.077- 2.885 1.457 4.351

  استقلال کمیته حسابرسی 931 3.564 3 11 1 2.614 1.096 3.536

  مالی کمیته حسابرسیتخصص  931 0.088 0.076 0.189 0.029 0.045 0.804 2.763

  حق الزحمه موسسه حسابرسی 931 0.365 0.232 1.541 0.026- 0.416 1.379 4.259

 بازده دارایی ها 931 0.133 0.112 0.395 0.059- 0.118 0.567 2.668

 اهرم مالی 931 0.574 0.593 0.906 0.176 0.202 0.286- 2.231

 اندازه شرکت 931 14.313 14.149 19.774 10.493 1.487 0.812 4.429

 نام متغیر نوع طبقه فراوانی درصد فراوانی
 تخصص حسابرس در صنعت 1 489 52.5
47.5 442 0 

 اندازه موسسه حسابرسی 1 237 25.5
74.5 694 0 

 

برخی از مفاهیم آمار توصیفی متغیرها، شامل میانگین، میانه، حداقل مشاهدات، حداکثر مشاهدات و  (0در جدول )

می باشد  87270نتایج نشان می دهد که در شرکت های مورد بررسی متوسط اهرم مالی  انحراف معیار ارائه شده است.

طریق بدهی تأمین مالی شده است. متوسط بازده % منابع مالی شرکت ها از 2770که نشان دهنده این است که تقریباً 

( از نوسان پذیری بالایی 87000می باشد که با توجه با انحراف معیار ) 87000های مورد بررسی  دارایی ها در شرکت

% شرکت های مورد بررسی حسابرس مستقل 2172برخوردار است. با توجه به پنل ب نیز نتایج نشان می دهد که در 

سی حسابرس مستقل % شرکت های مورد برر1272شرکت در صنعت مورد فعالیت شرکت دارای تخصص هستند و 

 شرکت جزء موسسات بزرگ است.
 لیمر و آزمون هاسمن Fآزمون 

 ها لازم است که روش تخمین )تلفیقی یا تابلویی(قبل از تخمین مدلژوهش از نوع ترکیبی می باشد. های این پداده

% 2آزمون آنها بیشتر از لیمر استفاده شده است. برای مشاهداتی که احتمال  Fمشخص گردد. برای این منظور از آزمون 

باشد یا به عبارتی دیگر آماره آزمون آنها کمتر از آماره جدول باشد، از روش تلفیقی استفاده می شود و برای مشاهداتی 

است، برای تخمین مدل از روش تابلویی استفاده می شود. روش تابلویی خود با  درصد 2که احتمال آزمون آنها کمتر از 

می تواند انجام گیرد. برای تعیین اینکه از کدام مدل استفاده شود  "اثرات ثابت"و  "اثرات تصادفی"استفاده از دو مدل 

است از مدل اثرات ثابت و  درصد 2از آزمون هاسمن استفاده گردیده است. مشاهداتی که احتمال آزمون آنها کمتر از 

 است از مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل استفاده شده است. درصد 2مشاهداتی که احتمال آزمون آنها بیشتر از 

% می باشد لذا برای تخمین مدل از روش تابلویی استفاده 2لیمر مدل پژوهش کمتر از  Fاحتمال  نشان می دهد که یجنتا

% می باشد لذا از الگوی اثرات ثابت 2وجه به اینکه احتمال آزمون هاسمن در مدل پژوهش کمتر از می شود. همچنین با ت

 شود. به منظور تخمین مدل های پژوهش بهره گرفته می
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 و آزمون هاسمن لیمر F (: نتایج حاصل از آزمون2جدول )

 مدل پژوهش

 

 نتیجه احتمال آماره آزمون

F تابلوییروش  0.0000 28.7321 لیمر 

 الگوی اثرات ثابت 0.0000 84.1987 هاسمن

 

 بررسی مانایی متغیرهای پژوهش

به طور کلی اگر مبدأ  باقی بماند. آن در طول زمان ثابتیک متغیر، وقتی ماناست که میانگین، واریانس و کواریانس 

و کواریانس تغییری نکند، در آن صورت متغیرماناست و در غیر این  زمانی یک متغیر، تغییر کند و میانگین و واریانس

فرضیه صفر در  ،باشد درصد 2کمتر از ها،  صورت متغیر، نامانا خواهد بود. متغیرهایی که احتمال حاصل از آزمون آن

آزمون مانایی در  نتایج است. باشد، نامانادرصد  2 که بیشتر از درصورتی .یر در سطح ماناستمورد آن رد شده وآن متغ

بوده  درصد 2 احتمال همه متغیرها کمتر از چون مقدار ،لوین، لین و چو ( درج گردیده است. بر اساس آزمون0جدول )

بدین معنی است که  ییایپا .اندبوده 9ایااست، همه متغیر های مستقل، وابسته و کنترلی در دوره پژوهش در سطح پ

همانگونه های مختلف ثابت بوده است. ن سالمیانگین و واریانس متغیرهای پژوهش در طول زمان و کواریانس متغیرها بی

 .وجود ندارد 08هم جمعی شود همه متغیرها مانا هستند و نیازی به آزمون ( ملاحظه می0)در جدول  که

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش(: نتایج 0جدول )

 نماد متغیرها
 لوین، لین و چو

 نتایج
 احتمال آماره

 مانا VC -9.0567 0.0000 ایجاد ارزش شرکت 

 مانا INDSPED -26.4006 0.0000 تخصص حسابرس در صنعت

 مانا SEPCOM -14.0622 0.0000  تخصص مالی کمیته حسابرسی

 مانا BIG -9.3946 0.0000 اندازه موسسه حسابرسی

 مانا INDCOM -26.7870 0.0000 کمیته حسابرسی استقلال

 مانا AFEE -19.8893 0.0000  حق الزحمه موسسه حسابرسی

 مانا ROA -5.1319 0.0000 بازده دارایی ها

Lever اهرم مالی age -18.3205 0.0000 مانا 

Si اندازه شرکت ze -22.7260 0.0000 مانا 

 

 شپژوه های فرضیهآزمون 

 فرضیه:

 :فرضیه اصلی

 .تأثیر دارد ایجاد ارزش شرکتبر  حسابرس مستقل یها یژگیو -0

 ایجاد ارزش شرکت تاثیر دارد.بر  یحسابرس تهیکم یها یژگیو -1

                                                           
9 - Stationarity 

10 - Cointegration test 
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 فرعی فرضیه

 تأثیر دارد. ایجاد ارزش شرکتبر حق الزحمه موسسه حسابرسی  -0

 تأثیر دارد. ایجاد ارزش شرکتبر اندازه موسسه حسابرسی  -1

 تأثیر دارد. ایجاد ارزش شرکتبر تخصص حسابرس در صنعت  -0

 ایجاد ارزش شرکت تأثیر دارد.بر  یحسابرس تهیکم استقلال -0

 ایجاد ارزش شرکت تأثیر دارد.بر  یحسابرس تهیکم تخصص مالی-2
 (: نتایج تخمین مدل پژوهش4جدول )

VCit = α+β1AFEEi,t+ β2INDSEPCi,t + β3BIGi,t + β4 INDCOMi,t + β5SEPCOMi,t + β6 LNTAi,t + β7 

LEVERAGEi,t + β8 ROAi,t + Ɛi 

 

 احتمال tآماره  خطای استاندارد ضریب برآوردی نماد متغیر

 C 1.581014 0.605697 2.610239 0.0094 مقدار ثابت

 INDSPED 0.213249 0.077663 2.745813 0.0063 تخصص حسابرس در صنعت

 AFEE 0.291084 0.031310 9.296892 0.0000 حق الزحمه حسابرسی

 BIG 1.058462 0.190573 5.554089 0.0000 اندازه موسسه حسابرسی

 INDCOM 0.936134 0.233506 4.009044 0.0001 استقلال کمیته حسابرسی

 SEPCOM 0. 09792 0.014367 -0.681599 0.8880 تخصص مالی کمیته حسابرسی

 ROA 0.830683 0.230471 3.604281 0.0003 بازده دارایی ها

Lever اهرم مالی age 0.494321 0.202094 2.446003 0.0148 

Si اندازه شرکت ze -0.147491 0.037446 -3.938735 0.0001 

  0.498 ضریب تعیین تعدیل شده

  1.969 واتسون-دوربین

  F 126.993آماره 

  0.0000 (Fاحتمال )آماره 

 ارزش شرکت تأثیر معناداری دارد. : ویژگی های حسابرس مستقل بر ایجاد1فرضیه 

 : تخصص حسابرس در صنعت بر ایجاد ارزش شرکت تأثیر معناداری دارد.0-0فرضیه 

)یا سطح  است. مقدار احتمال( بهره گرفته شده 0به منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه شده در جدول )

درصد رد می  92است، فرض صفر در سطح اطمینان  8782بوده و چون این مقدار کمتر از  878888برابر  F معنی داری(

باشد که این مقدار، عدم وجود خود همبستگی  می 07969واتسون  -شود، یعنی مدل معنی دار است. مقدار آماره دوربین

% تغییرات متغیر وابسته به 0970دهد، تقریباً  نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان میخطاها را نشان می دهد. 

وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می شوند. نتایج حاصل از متغیرهای کنترلی نشان می دهد که با 

ر ایجاد ارزش شرکت تأثیر مثبت و معناداری دارند بازده دارایی ها و اهرم مالی ب %،92در سطح اطمینان  tتوجه به آماره 

 ایجاد ارزش شرکت تأثیر منفی و معناداری دارند. در حالی که اندازه شرکت بر

که نشان دهنده تأثیر  بوده 0.213249 ،تخصص حسابرس در صنعتدر حالت کلی نتایج نشان می دهد که ضریب متغیر 

تخصص ضریب متغیر  tباشد که با توجه به آماره  می شرکتتخصص حسابرس در صنعت بر ایجاد ارزش  مثبت
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% 92% معنی دار می باشد، با توجه به موارد فوق می توان در سطح اطمینان 92در سطح اطمینان  حسابرس در صنعت

تأثیر  تخصص حسابرس در صنعت بر ایجاد ارزش شرکترا تأیید کرد این موضوع نشان دهنده این است که  0-0فرضیه 

 افزایش می یابد. تخصص حسابرس در صنعت، ارزش شرکتبه عبارت دیگر، در صورت وجود  و معناداری داردمثبت 
 

 بر ایجاد ارزش شرکت تأثیر معناداری دارد. حق الزحمه حسابرسی: 1-0فرضیه 

( بهره گرفته شده است. در حالت کلی نتایج 0به منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه شده در جدول )

 حق الزحمه حسابرسی که نشان دهنده تأثیر مثبت بوده 0.291084 ،نشان می دهد که ضریب متغیر حق الزحمه حسابرسی

% معنی 92در سطح اطمینان  ضریب متغیر حق الزحمه حسابرسی t باشد که با توجه به آماره می برایجاد ارزش شرکت

را تأیید کرد این موضوع نشان دهنده این  1-0% فرضیه 92دار می باشد، با توجه به موارد فوق می توان در سطح اطمینان 

حق الزحمه  افزایشبه عبارت دیگر، با  مثبت و معناداری داردتأثیر  ارزش شرکت برایجاد است که حق الزحمه حسابرسی

 افزایش می یابد. ایجاد ارزش شرکت ،حسابرسی

 : اندازه موسسه حسابرسی بر ایجاد ارزش شرکت تأثیر معناداری دارد.0-0فرضیه 

( بهره گرفته شده است. در حالت کلی نتایج 0به منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه شده در جدول )

اندازه موسسه  که نشان دهنده تأثیر مثبت بوده 1.058462 ،اندازه موسسه حسابرسیریب متغیر نشان می دهد که ض

در سطح اطمینان اندازه موسسه حسابرسی ضریب متغیر  tباشد که با توجه به آماره  می حسابرسی بر ایجاد ارزش شرکت

را تأیید کرد این موضوع نشان  0-0% فرضیه 92% معنی دار می باشد، با توجه به موارد فوق می توان در سطح اطمینان 92

به عبارت دیگر، در  مثبت و معناداری داردتأثیر ایجاد ارزش شرکت  اندازه موسسه حسابرسی بردهنده این است که 

 افزایش می یابد.ایجاد ارزش شرکت  اندازه موسسه حسابرسی، صورت بزرگ بودن

 ارزش شرکت تأثیر گذار است.ایجاد بر  یحسابرس تهیکم یها یژگیو :2فرضیه 

 ایجاد ارزش شرکت تأثیر دارد.بر  یحسابرس تهیکم استقلال :0-1فرضیه 

( بهره گرفته شده است. در حالت کلی نتایج 0به منظور آزمون این فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه شده در جدول )

 تهیکم استقلال که نشان دهنده تأثیر مثبت بوده 0.936134 ،یحسابرس تهیکم نشان می دهد که ضریب متغیر استقلال

در سطح اطمینان  یحسابرس تهیکم ضریب متغیر استقلال tباشد که با توجه به آماره  میایجاد ارزش شرکت  بر یحسابرس

ن را تأیید کرد این موضوع نشا 0-1% فرضیه 92% معنی دار می باشد، با توجه به موارد فوق می توان در سطح اطمینان 92

به عبارت دیگر، با  مثبت و معناداری داردتأثیر ایجاد ارزش شرکت  بر یحسابرس تهیکم دهنده این است که استقلال

 افزایش می یابد. ارزش شرکت یجادا ،یحسابرس تهیکم افزایش استقلال

 ایجاد ارزش شرکت تأثیر دارد.بر  یحسابرس تهیکم تخصص مالی :1-1فرضیه 

( بهره گرفته شده است. در حالت کلی نتایج 0فرضیه از نتایج تخمین مدل ارائه شده در جدول )به منظور آزمون این 

 تخصص مالی که نشان دهنده تأثیر مثبت بوده 09792 .0ی حسابرس تهیکم نشان می دهد که ضریب متغیر تخصص مالی

در  یحسابرس تهیکم ضریب متغیر تخصص مالی tباشد که با توجه به آماره  میایجاد ارزش شرکت  بر یحسابرس تهیکم

را تأیید کرد این  1-1 یهفرض% 92% معنی دار می باشد، با توجه به موارد فوق می توان در سطح اطمینان 92سطح اطمینان 

به  مثبت و معناداری داردتأثیر ایجاد ارزش شرکت  بر یحسابرس تهیکم موضوع نشان دهنده این است که تخصص مالی
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 افزایش می یابد. ارزش شرکت یجادا ،یحسابرس تهیکم یگر، با افزایش تخصص مالیعبارت د

ارزش شرکت  ایجاد برویژگی های حسابرس و کمیته حسابرسی  کهپژوهش حاضر در پی پاسخی به این سؤال است 

در این راستا دو فرضیه اصلی وپنج فرضیه فرعی تدوین  دارد؟ یریشده در بورس اوراق بهادار تهران چه تأث رفتهیپذ یها

آزمون گردید. خلاصه نتایج فرضیه های پژوهش به  ،گردید که با استفاده از مدل ها و روش های آماری تشریح شده

 شرح زیر می باشد:
 (: خلاصه نتایج فرضیه های پژوهش5جدول )

 گیری بحث و نتیجه

تخصص حسابرس در صنعت، حق الزحمه حسابرسی و حسابرس ) ویژگی های نشان می دهد کهیافته های پژوهش 

 به عبارت دیگر، با افزایش ویژگی های و معناداری دارد مثبتاندازه موسسه حسابرسی( بر ایجاد ارزش شرکت تأثیر 

 یمونسلسری و . این یافته ها با نتایج پژوهش انجام شده توسط نیز افزایش می یابد، ایجاد ارزش شرکت حسابرس

منجر به افرایش کیفیت  حسابرس افزایش ویژگی هایمطابقت دارد. از لحاظ تئوریک استدلال می شود که ( 1809)

و تحلیل   شود. سهامداران به تجزیه گزارشگری مالی و در نتیجه تأثیر مثبت بر ارزش ایجادشده سهامداران و درآمد می

کیفیت سود افشا شده و اینکه آیا این اطلاعات درآمد  های مالی وابسته هستند و کیفیت حسابرسی برای ارزیابی صورت

بنابراین ؛ به ویژگی های حسابرس مرتبط است ؛ کهدهند یا خیر، اطلاعات مفیدی را ارائه می دهد واقعی را نشان می

تأثیر مثبتی داشته باشد که نتایج تجربی آمده در ایجاد ارزش شرکت بر  حسابرس شود که ویژگی های استدلال می

 هش حاضر نیز مؤید همین موضوع است.پژو

 بر (یحسابرس تهیکم واستقلال ویژگی های کمیته حسابرسی )تخصص مالی حسابرس نتایج همچنین نشان می دهد که

ایجاد ارزش  ،به عبارت دیگر، با افزایش ویژگی های کمیته حسابرسی و معناداری دارد مثبتشرکت تأثیر  ایجاد ارزش

مطابقت دارد. این ( 1809) یمونسلسری و . این یافته ها با نتایج پژوهش انجام شده توسط می یابد نیز افزایششرکت 

گذاران در راستای افزایش بازده و ثروت است.  تصمیمات مدیران و سرمایهیافته ها را می توان این گونه تفسیر کرد که 

ه نحوی اتخاذ شود که ارزش شرکت را افزایش ها باید ب تصمیمات سرمایه گذاری، تأمین مالی و تقسیم سود شرکت

از لحاظ  شود. ییدتا ،دهد، این تصمیمات به طور قطع نیازمند اعتماد هایی است که توسط یک سازمان قابل اعتماد

منجر به افرایش کیفیت گزارشگری مالی و در نتیجه  کمیته حسابرسی افزایش ویژگی هایتئوریک استدلال می شود که 

های مالی وابسته هستند  و تحلیل صورت  شود. سهامداران به تجزیه ر ارزش ایجادشده سهامداران و درآمد میتأثیر مثبت ب

دهند یا خیر،  و کیفیت حسابرسی برای ارزیابی کیفیت سود افشا شده و اینکه آیا این اطلاعات درآمد واقعی را نشان می

شود که ویژگی  بنابراین استدلال می؛ حسابرسی مرتبط است به ویژگی های کمیته ؛ کهاطلاعات مفیدی را ارائه می دهد

 نوع تأثیر نتیجه رح فرضیهـش فرضیه

 مثبت فرضیه تأیید .دارد یمعنادار ریتأثایجاد ارزش شرکت  تخصص حسابرس در صنعت بر 0-0فرضیه 

 مثبت فرضیه تأیید دارد. یمعنادار ریتأثایجاد ارزش شرکت  بر یحسابرس حق الزحمه 1-0فرضیه 

 مثبت فرضیه تأیید دارد. یمعنادار ریتأثایجاد ارزش شرکت  بر یاندازه موسسه حسابرس 0-0فرضیه 

 مثبت فرضیه تأیید ایجاد ارزش شرکت تأثیر دارد.بر  یحسابرس تهیکم استقلال 0-1فرضیه 

 مثبت فرضیه تأیید ایجاد ارزش شرکت تأثیر دارد.بر  یحسابرس تهیکم تخصص مالی 1-1 یهفرض
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تأثیر مثبتی داشته باشد که نتایج تجربی آمده در پژوهش حاضر نیز مؤید ایجاد ارزش شرکت بر  حسابرسی های کمیته

 همین موضوع است.

همین راستا، به  در دارد. تأثیر معناداریشرکت  ارزش ایجادبرویژگی های حسابرس  نشان می دهد که 0یافته های فرضیه 

ارزش شرکت و افزایش ثروت سهامداران، حسابرس مستقل با  مدیران شرکت پیشنهاد می شود که به منظور بهبود ایجاد

کیفیت بالایی را جهت حسابرسی صورت های مالی شرکت انتخاب کنند و در ضمن به منظور تدوین کنندگان قوانین و 

ای تدوین قوانین اثربخش و بهبود عملکرد بازار سرمایه، یافته های این پژوهش را مقررات پیشنهاد می شود در راست

 مدنظر قرار دهند.

. در همین دارد ارزش شرکت تأثیر مثبتی ر ایجادی بحسابرس تهیکم یها یژگیونشان می دهد که  1یافته های فرضیه 

تای تدوین قوانین اثربخش و بهبود عملکرد بازار راستا، به تدوین کنندگان قوانین و مقررات پیشنهاد می شود در راس

 سرمایه، یافته های این پژوهش را مدنظر قرار دهند.

 به منظور انجام پژوهش های آتی در ارتباط با این پژوهش، موضوعات زیر پیشنهاد می شود:

 ن محیطیبررسی تأثیر کیفیت اطلاعات حسابداری بر ارزش آفرینی شرکت با تأکید بر عدم اطمینا -الف

 بررسی تأثیر کیفیت کنترل داخلی بر ارزش آفرینی شرکت با تأکید بر نوع صنعت -ب

 بررسی تأثیر ساختار هیأت مدیره و کمیته حسابرسی بر ارزش آفرینی شرکت با تأکید بر توانایی مدیریت -ج

 منابع

( تاثیرانحصار یا رقابت صنعت بر قیمت 0092) یانوش گنجی، کیانوش کموسی،  ، جوانی قلندرییعل ،ابراهیمی کردلر 

، شماره 00دوره ، 6ـ مقاله پژوهشی مطالعات تجربی حسابداری مالی ـ فصلنامه علمی  "گذاری خدمات حسابرسی مستقل

 069-000-، صفحه0092، زمستان 21

بر  یاجتماع یریپذ تیابعاد مسئول ریتاث(. 0097احمد )اسدی، لیلا؛ واعظ، سید علی؛ جرجرزاده، علیرضا؛ کعب عمیر، 

. نشریه حسابداری سلامت، شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ ییردارویو غ ییدارو یشرکت ها ینیارزش آفر

 .0سال هفتم، شماره 

ص ، 00 چاپ حسابرسی، سازمان تهیه و تنظیم صورت های مالی از مدارک ناقص. نحوه (.0000)ارباب سلیمانی، عباس 

60 

. پایان نامه شرکت ها ینیو ارزش آفر یگذار هیسرما زانیبر م یمال یریانعطاف پذ ریتاث(. 0098) نیفردغلامی گاکیه، 

 کارشناسی ارشد، رشته حسابداری، دانشکده امور اقتصادی.

شده در بورس اوراق  رفتهیپذ یدیتول یشرکت ها ینیبر ارزش آفر یشرکت یها یژگیو ری، تاث0096فاطمه،  ،یمیکر

باز،  یها یو نوآور ینیکنفرانس کارآفر نیو پنجم تیریو مد یحسابدار یالملل نیکنفرانس ب نیبهادار تهران، هشتم

 مهر اشراق شگرانیتهران، شرکت هما

و حقوق  هیسرما نهیبر هز یفکر هیسرما ری، تاث0090 ،ینسب و اصغر سلطان یاحیناصر ر لاد؛یم دیس ،هیجلال یموسو

بر تحولات  یکردی)با رو یاسیحماسه س یالملل نیکنفرانس ب نیشرکت، اول ینیصاحبان سهام و ارزش و ارزش آفر

 .حد رودهنوا ی(، رودهن، دانشگاه آزاد اسلامیارو حسابد تیریبر مد یکردی)با رو ی( و حماسه اقتصادانهیخاورم
-Elder, R.J., Zhang, Y., Zhou, J.ˆand Zhou, N. (2009). “Internal control weaknesses and client risk 
management”, Journal of Accounting, AuditingˆandˆFinance, Vol. 24, No. 4, pp. 543-579 

http://journals.atu.ac.ir/?_action=article&au=5684&_au=%D8%B9%D9%84%DB%8C++%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D9%87%DB%8C%D9%85%DB%8C+%DA%A9%D8%B1%D8%AF%D9%84%D8%B1
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Abstract 

The purpose of this study is the effect of the characteristics of the independent auditor and the 

audit committee on the value creation of the company. Research Methodology: This research 

is a descriptive research in terms of applied purpose and in terms of nature with emphasis on 

correlation relations. The data required to calculate the research variables have been extracted 

from the "Rahavard Novin" database. In order to achieve this goal, 931 year-companies (133 

companies for seven years) observations collected from the annual financial reports of 

companies listed on the Tehran Stock Exchange during the period 2014 to 2020 have been 

tested. Regression models were used to test the research hypotheses. Using composite data, 

regression models can be estimated in two ways (combined and panel). In order to determine 

the estimation method, F-Limer test was used and if the panel method is used, one of the two 

forms of fixed effects and random effects model can be performed. In order to determine the 

type of model, Hausman test was used. Findings show that the findings of Hypothesis 1 show 

that the characteristics of an independent auditor have a positive effect on the value creation 

of the company and the findings of Hypothesis 2 show that the characteristics of the audit 

committee have a positive effect on the value creation of the company. Conclusion: From the 

present study, it can be concluded that the characteristics of independent auditor and audit 

committee have a positive effect on company value creation. In this regard, it is suggested to 

company managers that in order to improve company value creation and increase shareholder 

wealth, independent auditor with Choose high quality to audit the company's financial 

statements and in addition to the rules and regulations, it is recommended to consider the 

findings of this study in order to formulate effective rules and improve the performance of the 

capital market. 
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