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 چکیده

 افشای و تعیین شناسایی، عدم  کشور سرمایۀ و پول بازار حاضر حال هایچالش تریناصلی از یکی

 آشنایی عدم متعاقباً و  بازارها این از کننده مالی تأمین  ابزارهای و نهادها ها،بانک  اعتباری هایریسک

 فعالیت مجوز بندیرتبه مؤسسه چند اخیرا .باشدمی آنها موجود هایریسک با گذارانسرمایه کافی

 هامؤسسه انواع برای بندیرتبه متفاوت الگوهای نیازمند و اندکرده دریافت بورس سازمان از را خود

 بندیرتبه اصلی مؤسسات استفاده مورد هایمدل بررسی با  است شده تلاش پژوهش این در. باشند می

 الگویی ،بومی شرایط به عنایت با و موضوع این با مرتبط نظری ادبیات و مختلف هایپژوهش بررسی و

 بخش در تحقیق این. گردد ارائه کشور سرمایه بازار در شده پذیرفته هایبانک اعتباری بندیرتبه برای

 رتبه الگوی تعریف برای تلاش در اینکه به توجه با تحقیق هدف لحاظ از و توصیفی تطبیقی مطالعه

 ،الگو این ارائه در اول گام. باشدمی ایتوسعه و کاربردی نوع از باشدمی هابانک اعتباری بندی

 در و حاکم نظری مبانی مطالعه از بعد که باشدمی بندیرتبه هایشاخص و هالفهؤم و ابعاد شناسایی

 تکنیک از استفاده با ایشان ابرازی نظرات و شده داده قرار خبرگان نظرخواهی مورد سوالاتی قالب

 5 شامل آمده بدست نهایی الگوی نهایت در .گرفت قرار ارزیابی مورد اجماع کسب هدف با و دلفی

 نقدینگی، و مالی تأمین وضعیت دارایی، کیفیت هایلفهمؤ 6 با مستقل اعتباری رتبه بعد شرح به  بعد

 شاخص، 60 و مدیریت وضعیت و ریسک وضعیت رقابتی، وضعیت سرمایه، و  آوریسود وضعیت

 حمایت رتبه بعد ، شاخص 4 با نهادی حمایت رتبه بعد شاخص، 10 با کیفی هایویژگی سایر بعد

 . باشدمی شاخص دو با کشور اعتباری رتبه بعد و شاخص 4 با دولت
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 مقدمه -1

ها و ابهامات دارای ریسکسرمایه گذاری در بخش های مختلف و بازارهای گوناگون مالی همواره 

های تخصصی نیاز دارد. در کشورهای مختلف، تحلیل و اظهار ها به تحلیل زیادی است که شناخت آن

بندی نتشر شده آنها توسط مؤسسات رتبهبهادار م ها و اوراقنظر راجع به ریسک اعتباری شرکت

کنند. خدمات این تر میرا شفافمالی  تأمینبندی فضای هرتب مؤسساتپذیرد. در واقع  صورت می

گذاران کاهش یابد، منابع مالی به شکل شود تا هزینۀ تحلیل اطلاعات برای سرمایه ، باعث میمؤسسات

مالی در اقتصاد افزایش یابد، نقد شوندگی  تأمینهای اقتصادی تخصیص یابد، حجم تر به فعالیت بهینه

 و تولید اقتصادی تقویت شود.اوراق بهادار بهبود یافته و در نهایت رشد 

بندی انواع مختلفی دارد. در خصوص بانک ها مشخصا به دو دسته می توان اشاره کرد. رتبه

رتبه بندی ملی و بین المللی منتشر می شود و دسته دیگر  مؤسساتهایی است که توسط دسته اول رتبه

رویکرد پایش ریسک در سطوح خرد  دهند که بارا رتبه بندی نهادهای حاکمیتی نظام پولی تشکیل می

های اصلی این پردازند. از اهم تفاوتاعتباری می مؤسساتها و بندی بانکو کلان نظام مالی، به رتبه

های بندی نهادهای نظارتی به دلیل ریسکبندی یکی آن است که انتشار عمومی رتبهدو نوع رتبه

ی مالی، امری مرسوم نیست و صرفاً به موجود به خصوص احتمال سرایت ریسک به سایر نهادها

هایی از فرآیند نظارت کاربرد دارد و دوم اینکه شاخص های مورد استفاده صورت محرمانه در بخش

 بندی اعتباری می تواند متفاوت باشد. رتبه مؤسساتنهادهای نظارتی با شاخص های 

امروزه با توجه به افزایش ورشکستگی بانک ها حتی در اقتصادهای بسیار توسعه یافته ، ارزیابی 

های مرکزی همواره به دلیل بانکتوان مالی بانک ها در ایفای تعهداتشان اهمیت پیدا کرده است  و 

صنعت ها و ایجاد بحران مالی همواره نگران این ها به سایر بخشسرعت سرایت ورشکستگی بانک

 هستند.

باشد و بانک مرکزی ها  نمیهای نظارتی لزوما پاسخی درخور به این نگرانیفربه کردن سیستم

الزام به و وزارت اقتصاد و سایر نهادهای ذیربط می توانند با برون سپاری بخشی از وظایف از جمله 

تایج آن  به خوبی فاده از نرتبه بندی خصوصی و است مؤسساتها توسط رتبه بندی اعتباری بانک

ولی در کنار رکن های لازم را پوشش دهند . تجربه  موفق سازمان بورس در تعیین رکن متدغدغه

های سرمایه گذاری به خوبی می تواند از طرف بانک مرکزی هم مورد استفاه حسابرس در صندوق

نده ریسک اعتباری و رتبه بندی اعتباری به عنوان رکن نظارتی و هشدار ده مؤسساتقرار بگیرد و از 

از ارکانی مشابه رکن متولی صندوق ها به عنوان رکن نظارتی و هشدار دهنده عدم رعایت مقررات و 
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بخشنامه های مربوطه استفاده نماید . این ارکان به دلیل نداشتن ملاحظات ارکان نظارتی حتی به مراتب 

 نمایند.مفید تر از واحد های مربوطه در بانک مرکزی می توانند عمل 

ها در تخصیص منابع به دنبال ارزیابی مشتریان هستتند و مشتریان هم به دانستن ریسک بانک

ها نیاز دارند . مشخص کردن ریسک اعتباری هر بنگاهی به اعتباری بانک و تفکیک آن از سایر بانک

بندی نماید و رتبهعتباری بر اساس آن اقدام به بندی ارتبه مؤسسهیک الگوی رتبه بندی نیاز دارد که 

های رتبه بندی تازه تاسیس شده که مجوز مؤسسهچنین الگویی به راحتی و ارزانی در دسترس نیست. 

 اند به چنین الگوهایی نیاز دارند. خود را از سازمان بورس دریافت کرده

ه بندی وجود دارد. رتببندی ، دو نوع رتبهرتبه مؤسساتها توسط بندی بانکدر زمینه رتبه

بندی مستقل بانک، توان مالی . در رتبه7یا اعتباری 6بندی جامعو رتبه 5یا توان مالی 4اعتباری مستقل

ذاتی بانک بدون در نظر گرفتن عوامل حمایتی بیرونی مانند حمایت سهامدارن مورد ارزیابی قرار می 

جامع یا اعتباری، علاوه بر توانایی مالی ذاتی، احتمال و میزان حمایت بیرونی  بندیگیرد اما در رتبه

گیرد و رتبه کلی بانک بر آن نهادی، دولتی و ریسک اعتباری کشوری  نیز مورد ارزیابی قرار می

 (.104،1396اساس تعیین می گردد )جعفری ،

بزرگ  مؤسساتی های در این تحقیق برای اولین بار تلاش شده است با بررسی متدولوژ

های مختلف انجام شده ها و همچنین بررسی پژوهشبندی اعتباری بانکبندی اعتباری برای رتبهرتبه

ها ارائه بندی اعتباری بانکداری ایران ، الگویی برای رتبهو ادبیات نظری مرتبط و شرایط خاص بانک

بندی اعتباری اعتباری و الگوی کلی رتبهبندی گردد. جهت آشنایی بیشتر محققین، به کسب و کار رتبه

 بندی اعتباری دنیا نیز اشاره شده است .بزرگ رتبه مؤسسهمورد استفاده سه 

 پرسش اصلی این پژوهش عبارت است از : 

 های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران چگونه است؟الگوی رتبه بندی اعتباری بانک

 پژوهش عبارت است از : و با توجه پرسش اصلی ،پرسش های فرعی

 های پذیرفته شده در بازار سرمایه ایران کدام است ؟اد الگوی رتبه بندی اعتباری بانکابع-

مولفه ها و شاخص های الگوی رتبه بندی اعتباری بانک های پذیرفته شده در بازار سرمایه -

 ایران کدام است ؟

                                                           
4 Stand-alone rating 
5 Financial strength 
6 All-in-rating 
7 Credit rating 
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به بندی اعتباری بانک های پذیرفته سهم هر یک از ابعاد ، مولفه ها و شاخص های الگوی رت-

 شده در بازار سرمایه ایران کدام است ؟

 ؟ است کدام ایران سرمایه بازار در شده پذیرفته های بانک اعتباری بندی رتبه

 

 بندی اعتباری کسب و کار رتبه

و با رتبه بندی  8رتبه بندی توسط جان مودی مؤسسهکسب و کار رتبه بندی اعتباری با تاسیس نخستین 

 1931ایجاد شد اما اثر گذاری مهم خودش را در بازار های مالی از  1909اوراق قرضه شرکتها در 

در خارج از آمریکا نیز مطرح  مؤسسات،این  1970شروع کرد. با گسترش بازارهای سرمایه در دهه 

 30بندی اعتباری در مؤسسه رتبه 150مستند به جستجوهای انجام شده در حال حاضر بیش از شدند. 

بندی اعتباری در اختیار سه درصد از بازار جهانی مؤسسات رتبه 96کشور جهان وجود دارد و  بیش از 

مؤسسه بزرگ مودیز ، اس اند پی و فیچ  قرار دارد که هر سه در ایالات متحده قرار دارند)صاحبقرانی 

 ،428،1397 ) 

 

 له بیان مسأ-3

 اعتباری بندی برای رتبه 11فیچ و 10مودیز ،9پورز انداستاندارد  چون بزرگی مؤسسات دنیا در

 تصمیم ورودی عنوان به آنها توسط شده ارائه رتبه از گذاران سرمایه و دارند وجود هاشرکت

رتبه بندی  مؤسساترتبه بندی پیرو فرخوان اعطای مجوز  مؤسسهکنند. اخیرا سه  استفاده می گیری

، داشتن  مؤسساتفعالیت خود را شروع کرده اند . بی شک اولین نیاز این   18/08/1395مورخ   

تدوین الگوی بومی و خرید یک الگوی تدوین شده از  الگویی برای رتبه  بندی اعتباری خواهد بود.

و  این تحقیق به  رتبه بندی اعتباری از راهکارهای بدست آوردن الگوی مورد نیاز می باشد مؤسسات

 ایران می باشد.پذیرفته شده در بازار سرمایه   های دنبال تدوین الگویی برای رتبه بندی اعتباری بانک

 

 

 

 

                                                           
8 John Moody 
9 Standard & Poor's 
10 Moody's 
11 Fitch 

https://en.wikipedia.org/wiki/Standard_%26_Poor%27s
https://en.wikipedia.org/wiki/Moody%27s
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 بندی  بزرگ دنیا رتبه مؤسساتهای بررسی روش-3-1
 هااعتباری بانکبندی برای رتبه 12بندی اعتباری اس اند پیرتبه مؤسسهابعاد مورد نظر   -3-1-1

بندی توان مالی بانک را تحت عنوان پروفایل اعتباری مستقل بانک و به عنوان بخشی رتبه مؤسسهاین 

را  مؤسسهاز فرایند رتبه بندی اعتباری بانک انجام می دهد. پروفایل اعتباری مستقل بانک عقیده این 

رکتهای در خصوص ارزش اعتباری یک بانک یا شرکت بدون دخالت بالقوه از طرف سهامداران یا ش

تابعه و دولت نشان می دهد و این کار بخش مهمی از رتبه بندی اعتباری بانک از نظر اس اند پی است. 

 شکل ذیل نمای کلی متدولوژی رتبه بندی بانک توسط اس اند پی را نشان می دهد .

 
 اس اند پی مؤسسه.متدولوژی رتبه بندی اعتباری  1جدول 

 ابعاد کلان  اختصاصی بانکابعاد   حمایت خارجی رتبه ناشر

 رتبه ریسک اقتصاد  وضعیت تجاری  های هم گروهحمایت شرکت 

 رتبه ریسک صنعت  سرمایه و سود  حمایت دولت  

   موقعیت ریسک   

ICR  
 

 مالی و نقدینگی تأمین
 

BICRA score 

  Banking Industry Country Risk Assessment = BICRA score   

  Issuer Credit Rating=ICR 

 Standard & Poor’s (2013) . How we rate banks  :منبع
 هابرای رتبه بندی اعتباری بانک 13بندی اعتباری فیچرتبه مؤسسهابعاد مورد  نظر-3-1-2

کند. ها منتشر میبندی تداوم حیات بانکرا تحت عنوان رتبهها بندی فیج توان مالی بانکرتبه مؤسسه

ری مستقل و ذاتی بانک را نشان تداوم حیات در واقع ارزیابی اولیه فیچ از ارزش اعتبارتبه بندی 

بندی اعتباری است که حمایت ، یکی از اجزای اصلی رتبه بندیبندی در کنار رتبهدهد. این رتبهمی

 بندیفیچ و جایگاه رتبه مؤسسهبه بندی ، متدولوژی رتمی باشد. شکل ذیل موضوع اصلی این پژوهش

 دهد.حیات در این متدولوژی را نشان میتداوم 

 
 

 

 

 

                                                           
12 S&P 
13 Fitch 
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 در رتبه بندی اعتباری  بانک ها "فیچ".متدولوژی  2جدول 

 رتبه بندی تداوم حیات بر مبنای توان ذاتی  ( برمبنای حمایت بیرونی 5-1رتبه بندی حمایت با مقیاس )

 رتبه بالقوه نکول بلند مدت ناشر 

 ( AAA) با مقیاس  

( بر  AAAکف رتبه حمایتی ) با مقیاس 

 مبنای حمایت دولتی

 پروفایل مالی

 مولفه های اصلی رتبه بندی مولفه های اصلی رتبه بندی مولفه های اصلی رتبه بندی

 محیط عملیاتی توانایی دولت برای حمایت توانایی سهامداران برای حمایت

 پروفایل شرکت حمایت از بخش بانکیتمایل دولت برای  تمایل سهامداران برای حمایت

 مدیریت تمایل دولت برای حمایت از  بانک خاص محدودیت های مقرراتی کشوری

 ( بر مبنای رتبه بندی تداوم حیات و رتبه بندی حمایت  AAA) رتبه بندی نکول بلند مدت ناشر  با مقیاس 

 Fitch Ratings (2016). Bank Rating Criteriaمنبع : 

 فیچ به شرح ذیل می باشد . مؤسسههمچنین عوامل موثر بر رتبه بندی از نظر  

 
 فیچ مؤسسه.عوامل موثر در رتبه بندی از نظر  3جدول

 محیط عملیاتی مشخصات شرکت مدیریت و استراتژی اشتهای ریسک مشخصات مالی

 دولتی  رتبه ارزش فرانشیز کیفیت مدیریت استاندارد های پذیره نویسی کیفیت دارایی

 محیط اقتصادی مدل کسب و کار حاکمیت شرکتی کنترل های ریسک درآمد و سود آوری

 بازار های مالی ساختار سازمانی اهداف استراتژیک رشد سرمایه و اهرم مالی

 چارچوب  مقرراتی  عملیات ریسک بازار مالی و نقدینگی تأمین

 Fitch Ratings (2016). Bank Rating Criteriaمنبع : 

 

 
 برای رتبه بندی اعتباری بانک ها 14رتبه بندی اعتباری مودیز مؤسسهابعاد مورد نظر  -3-1-3

پردازد و در ها به تحلیل کیفی و کمیّ عوامل اثرگذار میاین مؤسسه برای تعیین رتبه اعتباری شرکت

کند. از طرفی توجه میاین راستا برای عوامل کیفی به عوامل صنعت، وضعیت رقابتی و پیشینه مدیریت 

های پوششی و اهرمی را برای رسیدن به تحلیل وضعیت سودآوری، نقدینگی و جریان نقدی، نسبت

مودیز بر اساس الگوی کلی  مؤسسهبندی اعتباری  مدل اصلی رتبه دهد.مالی مورد ارزیابی قرار می

 باشد.ذیل می

 

                                                           
14 Moodys 
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 Moody s investor service (2016), Bank Rating Methodology :منبع 

 .ابعاد رتبه بندی اعتباری از دیدگاه مودیز1شکل

 

 باشد.بندی بر اساس عوامل اعتباری پایه یا توان مالی میو وزن اصلی رتبه

از ذیل است. البته هر کدام  های تشکیل دهنده ارزیابی اعتباری پایه نیزه شرح نمودارمولفه

های فرعی مجزایی تشکیل شده است که در حالت کلی به این شرح های اصلی نیز از مؤلفهمؤلفه

 باشد.می

 
 .مولفه های ارزیابی اعتباری پایه  از دیدگاه مودیز2شکل

 Moody s investor service (2016), Bank Rating Methodology :منبع 

عوامل 
اعتباری پایه

حمایت  
وابسته ها

حمایت  
دولت

رتبه اعتباری  
کشور

رتبه اعتباری  
نهایی
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را نشان می  16و نقدینگی 15توانمندی مالی شکل ذیل نیز شاخص های تشکیل دهنده دو مولفه

 .دهند

 
 .شاخص های پروفایل مالی ارزیابی اعتباری پایه  از دیدگاه مودیز3شکل

  ) Bank Rating Methodology2016Moody s investor service ,(منبع :

 

 پیشینه تحقیق -4

های اقتصادی، عوامل متعددی حائز اهمیت است. اگرچه ها و بنگاهاعتباری شرکتبرای تعیین رتبه 

ها، متغیرهای متفاوتی را مد نظر بندی مختلف هر یک برای تعیین رتبه اعتباری شرکتمؤسسات رتبه

ها ناشی از عوامل سطح شرکت دهند اما همه آنها بر این باورند که وضعیت اعتباری شرکتقرار می

ی( و عوامل بیرونی شرکت یعنی وضعیت کسب و کار )تحلیل یعنی وضعیت مالی شرکت )تحلیل کمّ

گیری رتبه، به کنند که در فرآیند تصمیمبندی اعتباری ادعا میباشد. اگرچه مؤسسات رتبهکیفی( می

ندی آنها به صورت صریح مشخص بکنند، معیارهای رتبهمعیارهای مالی و غیرمالی توجه می

ها تحقیقات متعددی نیز ها و شرکتبندی بانکرتبه(. در خصوص 132، 1395)شاهرخی،نیست

بخشی اند. صورت گرفته است و هر کدام از آنها جنبه های مختلف رتبه بندی را مورد بررسی قرار داده

 از تحقیقات انجام شده به شرح جداول ذیل می باشد.
 

 

 

 

 

                                                           
15 Solvency 
16 Liquidity 
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 پیشینه تحقیقات داخلی-4جدول 

 اهم نتایج روش تحقیق مشخصات موضوع محقق

 قاسم پور 

(1396  ) 

 

رتبه بندی بانک های 

خصوصی ایران براساس 

 مدل کملز با استفاده از

 راهبرد مدیریت مالی

 - 3، شماره 5دوره ، 5 مقاله

، 1396پاییز  ،18شماره پیاپی 

 118-99صفحه 

 -دلفی فازی 

 تاپسیس

در این تحقیق  تمامی بانک های 

بورسی و فرابورسی فعال در نظام 

بانکی کشور ، بر مبنای مقادیر 

شاخص های استخراج شده از 

سابرسی شده صورت های مالی ح

پنج سال اخیر منتشر شده در سایت 

، رتبه 1394-1390کدال، سال های 

بندی گردیدند. نتایج حاصل نشان 

می دهد، به ترتیب بانک های 

خاورمیانه، پاسارگاد، قوامین، 

کارآفرین و سینا در بر اساس 

اطلاعات پنج سال اخیر عملکرد 

مطلوب تری نسبت به سایر بانک 

 داشته اند.های مورد مطالعه 

 جعفری

(1396) 

مدلی برای ارزیابی توان 

 مالی بانک های ایرانی

راهبرد مدیریت مالی 

-133،صص17،شماره5،سال

101 

تحلیل –دلفی 

 عاملی

 4آمده شامل دستمدل نهایی به

باشد شاخص می 51مؤلفه و  8بعُد، 

عنوان مدلی بومی و تواند بهکه می

-بدیع برای ارزیابی توان مالی بانک

های ایرانی مورداستفاده قرار گیرد. 

نتایج برآورد مدل تحلیل عاملی 

تاییدی نشان داد که بعُد وضعیت 

درصد وزن، بیشترین  32مالی، با 

دهنده سهم را در میان ابعاد انعکاس

های ایرانی دارد. توان مالی بانک

پس از بعُد وضعیت مالی، ابعاد 

وضعیت رقابتی، وضعیت مدیریت 

سک به ترتیب با و وضعیت ری

های در رتبه 16و  25، 26اوزان 

 بعدی قرار گرفتند.

 شاهرخی

(1394) 

نظام رتبه بندی اعتباری 

 شرکت ها در دنیا

 فصلنامه پژوهش حسابداری

 ،4، شماره 4دوره ، 18مقاله 

 148-131، صفحه 1394بهار 

تحلیل  –دلفی 

 پوشش داده ها

روش این تحقیق به صورت مروری 

باشد و هدف آن مطالعه نظام می

بندی اعتباری در سطح جهانی رتبه

بندی برتر و رتبه مؤسسهشامل سه 

 بندی ایران است.رتبه مؤسسهدو 

http://jfm.alzahra.ac.ir/issue_549_590_%D8%AF%D9%88%D8%B1%D9%87+5%D8%8C+%D8%B4%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87+3+-+%D8%B4%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87+%D9%BE%DB%8C%D8%A7%D9%BE%DB%8C+18%D8%8C+%D9%BE%D8%A7%DB%8C%DB%8C%D8%B2+1396%D8%8C+%D8%B5%D9%81%D8%AD%D9%87+99-118%D8%8C+%D8%B5%D9%81%D8%AD%D9%87+1-215.html
http://jfm.alzahra.ac.ir/issue_549_590_%D8%AF%D9%88%D8%B1%D9%87+5%D8%8C+%D8%B4%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87+3+-+%D8%B4%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87+%D9%BE%DB%8C%D8%A7%D9%BE%DB%8C+18%D8%8C+%D9%BE%D8%A7%DB%8C%DB%8C%D8%B2+1396%D8%8C+%D8%B5%D9%81%D8%AD%D9%87+99-118%D8%8C+%D8%B5%D9%81%D8%AD%D9%87+1-215.html
http://ijar.alzahra.ac.ir/issue_93_402_%D8%AF%D9%88%D8%B1%D9%87+4%D8%8C+%D8%B4%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87+4%D8%8C+%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%B1+1394%D8%8C+%D8%B5%D9%81%D8%AD%D9%87+131-148.html
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 اسلامی

 (1390  ) 

ضرورت تدوین الگوی 

رتبه بندی بانک ها و ارائه 

 مدل پیشنهادی

این مطالعه به انواع رتبه بندی بانک   بانک سپه

بنکر ، روش  مؤسسهها از دیدگاه 

کملز  سازمان مدیریت صنعتی و 

اعتباری  مودیز  مؤسسهروش 

 پرداخته است

 بزرگ رتبه بندی اعتباری و به آدرس های ذیل می باشد  مؤسساتاهم موارد استفاده شده از الگوی کلی پیشنهادی 

1. Credit Ratings Assignment Methodology. (www. ICAP. Gr) 
2. Fitch Ratings (2006). Bank Rating Criteria. (www.fitchratings.com) 
3. Moody s investor service (2016), Bank Rating Methodology, (www.moodys.com) 
4. Morningstar (2016), Bank Credit Rating Methodology, (http://news.morningstar.com) 
5. Scope Rating (2016), Bank Rating Methodology, (www.scoperatings.com) 
6. Standard & Poor’s (2013). How we rate banks: (www.standardandpoors.com)) 
 

 

 روش شناسی تحقیق -5

کاربردی و بر اساس نحوه گردآوری داده ها  -این پژوهش بر اساس هدف یک پژوهش توسعه ای 

استفاده شده  17پیمایشی می باشد و برای تدوین الگو از چارچوب اسکوب-یک پژوهش توصیفی

است. بر اساس این چارچوب در خصوص ایجاد شاخص دو دیدگاه وجود دارد. دیدگاه اول قیاسی ، 

تقسیم بندی منطقی یا دسته بندی از بالا و دیدگاه دوم استقرایی یا دسته بندی از پایین نامیده می شود. 

یاسی و با توجه به استفاده از پاسخ با توجه به شناخت ابعاد رتبه بندی از طریق مرور ادبیات ، دیدگاه ق

خبره ها برای توسعه شاخص ها ، دیدگاه استقرایی مورد نیاز بود و لذا در این پژوهش از ترکیب روش 

قیاسی و استقرایی استفاده شده است . همچنین  به دلیل نیاز به پاسخ های هیات خبره از پیمایش دلفی 

و شناخته شده برای نظرخواهی  که یک مدل معتبر علمی –استفاده شده است  .در روش تحقیق دلفی 

 گردد .آوری میی موارد مشخص شده جمع،  نظر و عقیده صاحبنظران منتخب دربارهاست

،  بانک هایی مورد بررسی قرار گرفت که در با توجه به عنوان و موضوع پژوهش همچنین

فرا بورس پذیرفته شده است و با توجه به بازار سرمایه ایران و در یکی از بازار های شرکت بورس یا 

های پذیرفته شده در بندی اعتباری بانکموضوع پژوهش حاضر، که در پی ارائه الگویی به منظور رتبه

نظر بانکی اعم از مدیران و بازار سرمایه با استفاده از روش دلفی است، افراد متخصص خبره و صاحب

وان نمایندگان جامعه مورد نظر انتخاب شدند  که در این کارشناسان ارشد  به روش قضاوتی  به عن

موضوع نظر خواهی از اعضای دلفی در شود و یاد می "اعضای گروه دلفی "پژوهش از آنان به عنوان 

 خصوص موارد ذیل بود:

                                                           
17 Schwab 
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 ها در بازار سرمایه ایران؛بندی اعتباری بانکبررسی ابعاد رتبه •

 های الگوی طراحی شده؛تعیین مؤلفه •

ها در بازار سرمایه بندی اعتباری بانکها به منظور تکمیل فرآیند رتبه یین انواع شاخصتع •

 ایران؛

 تعیین وزن ابعاد ، مولفه ها و شاخص ها از طریق تحلیل سلسله مراتبی  •

 همچنین  مراحل انجام تحقیق به شرح ذیل بوده است .

ی ادبیات موضوع و همچنین بررسی مطالعه مبانی نظری شامل مطالعه متون آکادمیک و بررس-الف

بندی بین المللی و ملی برای شناسایی مدل رتبه مؤسساتبندی اعتباری بانک ها توسط متدولوژی رتبه

 مفهومی اولیه 

 طراحی پرسشنامه  بر اساس ابعاد ،مولفه ها و شاخص های شناسایی شده -ب

شناسایی شده شامل مدیران ارشد، مدیران میانی ،کارشناسان و اعضای  نظر خواهی از خبرگان-ج

 هیات علمی و دانشجویان 

 نظرخواهی مجدد درخصوص موارد عدم توافق قطعی و عدم اجماع -د

 های کلیدی و ارائه الگوی اولیه تدوین ویژگی -د

 

 های انجام شدههای تحقیق و آزمونتحلیل داده-6

های زیر برای تحلیل نتایج پرسشنامه استفاده ی ارسال شده به خبرگان از آزمونهاپس از اخذ پرسشنامه

یکی از معروفترین معیارهای سنجش پایایی، استفاده از معیار آلفای کرونباخ است مقدار آلفا برای شد.

ی انجام بدست آمده که نشانگر پایایی بالای  پرسشنامه است. سایر آزمونها 874/0پرسشنامه تحقیق  

 شده به شرح ذیل می باشد.

 

 :ایآزمون دوجمله-6-1

 برای تایید یا رد سوالات مطرح شده از خبرگان 

(  د) مخالف و موافق، یا بلی یا خیردر صورتی که متغیر تصادفی به صورت دو رده ای اندازه گیری شو

به منظور تجزیه تحلیل اطلاعات از آزمون های گسسته یا ناپارامتری استفاده می شود. از آنجا که در 

سوال های پرسشنامه تنظیمی در این رساله، از پاسخ دهندگان خواسته شده بود که نظر خود را در مورد 

دوجمله ای برای  هر یک از سوالات ، به صورت موافق و مخالف اعلام  کنند  می توان از آزمون
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تحلیل پاسخ ها استفاده کرد.با توجه به نتیجه این آزمون چارچوب کلی مدل رتبه بندی اعتباری  بانک 

ها ی  اسلامی مورد تایید خبرگان بوده و مولفه ها اصلی و فرعی و مطرح شده نیز با نسبت بالایی مورد 

ت که از دیدگاه خبرگان چارچوب تایید خبرگان قرار گرفت که این امر حاکی از این موضوع اس

 اعتباری بانک ها مورد تایید است.کلی الگوی رتبه بندی 

 

 : اییک نمونه Tآزمون -6-2

برای آگاهی از میزان موافقت خبرگان با موضوع مطروحه در هر سئوال با هدف حصول اطمینان از  

 پاسخ موافق

یک نمونه ای  tبرای ارزیابی شدت موافقت نظرات پاسخ دهندگان به پرسشنامه، از آزمون 

استفاده می شود. بر اساس امتیازهای درج شده در پیوستار مربوط به هر سوال که از یک تا هفت تعیین 

ی گردیده است، هر کدام از پاسخ دهندگان پس از اعلام موافقت با موضوع سوال، یکی از امتیازها

موجود در فاصله یک تا هفت را برای تعیین میزان موافقت خود، مشخص نموده است. برای حصول 

اطمینان از شدت موافقت یا مخالفت، امتیاز سه و نیم  به بالا )میانگین یک تا هفت (  به عنوان ملاک 

ار گرفت.ادعای مورد بررسی قر tارزیابی انتخاب شد و امتیازهای تخصیص یافته با استفاده از آزمون 

، لی را و هر یک از مولفه های اصلیاصلی این بود که هر کدام از مولفه های فرعی ، مولفه های اص

نفر از پاسخ دهندگان ، تعداد پاسخهای  28ابعاد را به میزان زیادی می سنجد . با در نظر گرفتن جوابهای 

رجه آزادی ، در تمام موارد  به استثنای  سه موافق ، میانگین و انحراف معیار پاسخ ها ، مقدار آماره و د

اطمینان  می باشد . به عبارت دیگر خبرگان در مورد سوال های فوق با 1.64مورد آماره آزمون بیشتر از 

 کافی موافقت نکرده اند.

 

 :اسمیرنف -آزمون کلموگروف-6-3

مطروحه برای تشخیص به منظور تشخیص وجود یا عدم وجود اجماع در بین خبرگان راجع به موضوع  

 -وجود یا عدم وجود اجماع در بین خبرگان راجع به سوالات ، از آزمون یک نمونه ای کلموگروف

اسمیرنف آزمونی از نوع نیکویی  -اسمیرنف استفاده میشود. آزمون یک نمونه ای کولموگروف

وزیعهای آماری برازش بوده و روش ناپارامتری ساده ای برای تعیین همگونی اطلاعات تجربی با ت

منتخب است. این آزمون درجه موافقت توزیع یک مجموعه مقادیر نمونه ای )یعنی نمرات مشاهده 

شده ( و توزیع نظری معینی را می سنجد.آنجا که در تحقیق حاضر، تعیین میزان شدت موافقت یا 
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ازات یک تا هفت مخالفت پاسخ دهندگان در پیوستار مربوط به هر سوال با تعیین کردن یکی از امتی

خواسته شده است، برای آزمون یکنواختی یا عدم یکنواختی توزیع نمونه ها، از آزمون یک نمونه ای 

،  16اسمیرنف استفاده شده است و نتیجه گیری انجام شده این بود به غیر از سوالات  -کولموگروف

کمتر از نیم درصد است. مفهوم کمتر از نیم درصد بودن این است که  p-valueتمام مقادیر  57و   46

پاسخ سوالات مختلف از توزیع یکسانی پیروی نمیکند و نرمال نیست. بنابراین فرض صفر آماری مبنی 

در معرض نظر تیم دلفی قرار گرفت    57و  46،  16بر توزیع یکنواخت داده ها رد می گردد.  سوالات 

 کمتر از نیم درصد بود و مورد تایید قرار گرفت. p-value و در مرحله دوم
 

  والیس: -آزمون کروسکال-6-4

والیس که یک آزمون غیر پارامتری و از  -به منظور تشخیص همسان بودن پاسخ ها آزمون کروسکال

سری آزمون های آنالیز واریانس محسوب می شود، برای مقایسه های سه و بیشتر از سه گروه استفاده 

 گروه نمونه، از یک جامعه kوالیس این فرضیه را آزمون می کند که  -می گردد. روش کروسکال

استخراج شده اند. آنالیز واریانس  -با توجه به میانگین ها -آماری مشترک یا جامعه آماری شبیه به هم

والیس با استفاده از رتبه ها، آزمون فوق العاده مفیدی برای تصمیم گیری درباره  -یک طرفه کروسکال

دیهی است که نمونه ها نمونه مستقل، از جامعه های آماری مختلف هستند یا نه؟ ب kاین است که آیا 

بدون استثناء اختلافاتی با یکدیگر دارند ولی سوال این است که آیا اختلافات مشاهده شده در نمونه 

ها نماینده اختلافات موجود در جوامع هستند یا ناشی از شانس و تصادف اند؟ با توجه به نتایج بدست 

اعضای -یران میانی و کارشناسان و جمد-مدیران ارشد ، ب-آمده ، نظرات گروههای سه گانه الف

هیات علمی و دانشجویان )سه گروه خبرگان (  راجع به مورد سوال همسان بوده است و توزیع 

 ای آنها یکسان است.پاسخه

 
 های پیشنهادی و فرایند تعیین رتبهابعاد و مولفه

ابتدا مدل مفهومی اولیه رتبه بندی اعتباری با بررسی های گسترده و استخراج ابعاد ، مولفه ها و شاخص 

ها پر کاربرد مرتبط تهیه شد سپس این مدل در سه مرحله  روایی سنجی و بومی سازی شد .در مرحله 

ولفه ها و شاخص ها اول با برگزاری جلسات اولیه با خبرگان اصلاحات برای روایی محتوایی ابعاد ، م

انجام شد و سپس در مرحله دوم اعتبار سنجی ساختاری مدل با کمک خبرگان حوزه بانکی اعم از 

کارشناسان بانکی و دانشگاهی صورت پذیرفت و در مرحله آخر  قابلیت اطمینان ابعاد و کل مدل 

مولفه های  6تقل با مسبعد رتبه اعتباری  -1بعد است . 5شامل مورد بررسی قرار گرفت .مدل نهایی  
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، آوری  و سرمایه، وضعیت رقابتیوضعیت سود ،مالی و نقدینگی تأمینوضعیت  ،کیفیت دارایی

                ،شاخص 10های کیفی با سایر ویژگی بعد -2 ،شاخص 60ت ریسک و وضعیت مدیریت و وضعی

بعد رتبه اعتباری  -5شاخص و  4بعد رتبه حمایت دولت با  -4،  شاخص 4تبه حمایت نهادی با بعد ر -3

 .باشد میکشور با دو شاخص 
 های پیشنهادی و اوزان آنها.ابعاد ، مولفه و شاخص5جدول

   مولفه ها شاخص ها  وزن ابعاد
بعد اول :رتبه 

 اعتباری مستقل
  وزن مولفه  شاخص ها 60%

 وزن شاخص %21 کیفیت دارایی   
 %9  تسهیلات به کل دارایی ها 1  
 %10  تسهیلات غیر جاری به کل تسهیلات * 2  
 %8  تسهیلات غیر جاری به کل دارایی ها 3  
 %8  تسهیلات غیر جاری به حقوق صاحبان سهام 4  
 %8  نرخ رشد تسهیلات غیر جاری 5  
 %8  ذخیره مطالبات به تسهیلات غیر جاری 6  
 %8  نسبت سپرده های هزینه زا به کل سپرده ها 7  
 %8  دارایی های درآمد زا به کل دارایی ها 8  

 %8  بازده دارایی ها 9  
 %9  نسبت دارایی های خارجی به دارایی در گردش بانکی 10  
 %8  سرمایه گذاری ها به سرمایه پایه 11  
 %8  دارایی ثابت و وثایق تملیکی به حقوق صاحبان سهام پس از کسر سود انباشته 12  

 %100  وزن هاجمع      

 وزن شاخص %18 مالی و نقدینگی تأمینوضعیت    
 LCR  12% -نسبت پوشش نقدینگی  13  
 NSFR  12% -مالی پایدار   تأمیننسبت خالص  14  
 %11  سپرده های فرار به کل سپرده ها 15  
 %10  خالص دارایی نقد  به کل سپرده ها 16  
 %8  های یک ساله و بالاتر تسهیلات به  سپرده های سپرده 17  
 %8  تسهیلات به کل سپرده ها 18  
 %9  جمع صد تسهیلات کلان به کل تسهیلات 19  
 %9  جمع  صد سپرده کلان به  کل سپرده ها 20  
 %11  دارایی های نقد و معادل نقد  به کل سپرده ها 21  
 %10  دارایی های نقد و معادل نقد  به کل دارایی ها 22  

     100% 

 وزن شاخص %17 وضعیت سود آوری و سرمایه   
 %11  بازده حقوق صاحبان سهام 23  
 %10  حاشیه سود خالص 24  
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 %8  سود عملیاتی به تسهیلات اعطایی 25  
 %11  نسبت درآمد به دارایی های درآمد زا 26  
 %11  نسبت درآمد های مشاع به دارایی های درآمد زا 27  
 %11  خالص درآمد کارمزدی به کل درآمد ها 28  
 %13  خالص درآمد تسهیلات و سپرده گذاری به کل درآمد ها 29  
 %13  نسبت کفایت سرمایه 30  
 %12  نسبت کفایت سرمایه  به حداقل کفایت سرمایه قانونی 31  

 %100  جمع   وزن ها   

 وزن شاخص %15 وضعیت رقابتی   
 %10  هزینه به درآمد به در  کل شبکه بانکی انتخابینسبت  32  
 %12  نسبت میانگین نرخ جذب منابع در کل شبکه بانکی انتخابی 33  
 %8  نسبت گردش دارایی درآمد زا  در  کل شبکه بانکی انتخابی 34  
 %10  نسبت تسهیلات به دارایی ها در کل شبکه بانکی انتخابی 35  
 %11  به سپرده ها در کل شبکه بانکی انتخابینسبت تسهیلات  36  
 %11  نسبت نقد به سپرده ها در کل شبکه بانکی انتخابی 37  
 %9  نسبت بازده حقوق صاحبان سهام  در کل شبکه بانکی انتخابی 38  
 %9  نسبت بازده دارایی ها در کل شبکه بانکی انتخابی 39  
 %10  بانکی انتخابی نسبت حاشیه سود خالص  در کل شبکه 40  
 %10  نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام  در کل شبکه بانکی انتخابی 41  

 %100  جمع   وزن ها   

 وزن شاخص %12 وضعیت ریسک   
 %11  جمع بدهی ها به جمع دارایی ها 42  
 %11  جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام 43  
 %12  نسبت سود انباشته به دارایی ها 44  
 %12  جمع حقوق صاحبان سهام به دارایی ها 45  
 %15  نارزش روز وثایق به  تعهدات ایجاد شده 46  
 %12  ارزش روز وثایق  به مانده تسهیلات اعطایی 47  
 %9  میزان سرمایه مورد نیاز برای پوشش ریسک بازار به سرمایه 48  
 %9  به سرمایهسرمایه لازم برای پوشش ریسک اعتباری  49  
 %9  میزان سرمایه مورد نیاز برای پوشش ریسک عملیاتی به سرمایه 50  

 %100  جمع   وزن ها   

 وزن شاخص %17 وضعیت مدیریت   
 %11  سرانه تسهیلات به پرسنل 51  
 %10  سرانه سپرده ها به پرسنل 52  
 %10  سپرده بدون هزینه به کل سپرده ها 53  
 %10  کارکنان ستاد به صفنسبت  54  
 %11  سرانه هزینه پرسنل 55  
 %10  سرانه سود خالص پرسنل 56  
 %10  نرخ رشد تسهیلات یک ساله 57  
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 %9  نرخ رشد درآمد 58  
 %10  نرخ رشد سپرده  یک ساله 59  
 %9  نرخ رشد سود خالص 60  

 %100  جمع   وزن ها   

بعد دوم : سایر 

ویژگی های 

 کیفی

 وزن شاخص  مولفه های سایر ویژگی های کیفی  40%

 %16  تجزیه و تحلیل کلان صنعت بانکداری 1  
 %7  ساختار مالکیت و هیات مدیره  و اثربخشی اعضاء 2  
 %7  ساختار کمیته های فرعی هیات مدیره  و اثر بخشی اعضاء 3  
 %15  مرکزی وضعیت  وام بین بانکی و   اضافه برداشت از بانک 4  
 %10  رضایتمندی مشتریان و شهرت نشان تجاری 5  
 %9  جدول گردش تسهیلات غیر جاری 6  
 %9  تنوع خدمات بانکداری و تنوع جغرافیایی سپرده ها 7  
 %8  توانمندی در سیستم بانکداری الکترونیک 8  
 %7  مشتری تسهلات گیرنده اول 100کیفیت اعتباری  9  
 %12  اثرات مالیاتی قانون رفع موانع تولید ناشی از بنگاهداری 10  

 %100  جمع   وزن ها   

 وزن شاخص  مولفه های رتبه حمایت نهادی بعد سوم  :رتبه حمایت نهادی
 %25  توانمندی مالی 1  
 %25  تاثیر در برند تجاری و ریسک شهرت 2  
 %25  میزان کنترل 3  
 %25  تجاریارتباط مالی  و  4  
 %100  جمع   وزن ها   

 وزن شاخص  مولفه های رتبه حمایت دولت بعد چهارم  :رتبه حمایت دولت
 %30  سیاست عمومی دولت 1  
 %30  توانمندی مالی 2  
 %20  سهم از بازار سپرده ها و تسهیلات  بانک 3  
 %20  تعداد مشتریان بانک 4  

     100% 

 وزن شاخص  مولفه های رتبه اعتباری کشور اعتباری کشوربعد پنجم  :رتبه 
 %50  سازمان همکاری و توسعه اقتصادی 1  
 %50  رتبه بندی اعتباری بین المللی مؤسسات 2  

 %100  جمع   وزن ها   
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فرایند رتبه بندی به این شرح خواهد بود که بعد از اینکه کمیته رتبه بندی به هر یک از 

های کیفی نمره ای از بیست  اختصاص داد رتبه اعتباری مستقل و مولفه های سایر ویژگی هایشاخص

 رتبه اعتباری شرکت بر اساس جدول ذیل مشخص می شود .
 20.معادل سازی علائم اعتباری مودیز به نمره 6جدول 

 ATU Moody's ارزش اعتباری

 Aaa 20 بالاترین کیفیت با ریسک اعتباری حداقل

 Aa 18 بالاترین کیفیت با ریسک اعتباری حداقل

 A 16 کیفیت بالاتر از متوسط و ریسک اعتباری کم

 Baa 14 متعهد ظرفیت کافی برای انجام تعهداتش را دارد

 Ba 12 متعهد در کوتاه مدت نگرانی خاصی برای انجام تعهد ندارد

 B 10 متعهد در شرایط جاری امکان انجام تعهداتش را دارد ولی آسیب پذیر است 

 Caa 9 متعهد آسیب پذیر است و  به شرایط خوب  اقتصادی برای انجام تعهداتش وابسته است.

 Ca 8 خود به شدت  آسیب پذیر است  در حاضر متعهد برای انجام  تعهدات

 C 6 متعهد مستعد عدم انجام تعهدات نبوده و  احتمالا در شرف تقاضای ورشکستگی می باشد

 D 4 متعهد در انجام تعهدات سررسید شده ناتوان می باشد.

 منبع : یافته های تحقیق

تا منفی دو خواهند داشت و باعث  2های الگوی پیشنهادی اثرات مثبت  سایر ابعاد و مولفه 

 افزایش یا کاهش رتبه اعتباری خواهد شد.
 20.معادل سازی علائم اعتباری مودیز به نمره 7جدول 

 8پایین تر از  11الی  8 14الی  11 17الی  14 20الی  17 فاصله نمره

 منفی دو یکمنفی  0 مثبت یک مثبت دو ویژگی های کیفی  

 های تحقیقمنبع : یافته

 

 گیری نتیجه-7

الگوی رتبه بندی اعتباری بانک های پذیرفته شده در بازار "پژوهش حاضر با وجود این مسئله که؛ 

شروع گردید. در این خصوص و در گام ابتدایی به بررسی پیشینه  "سرمایه ایران چگونه باید باشد ؟

پرداختیم و مشخص گردید که در زمینه  رتبه بندی اعتباری جامع تاکنون مطالعات رتبه بندی اعتباری 

 هیچ پژوهشی در ایران صورت نگرفته است .

سوال اصلی یافتن مدل مفهومی اولیه برای رتبه بندی اعتباری بانک ها  بود که برای کشف 

بندی بین رتبه اتمؤسسای کلی  افشا شده آن روش دلفی مورد استفاده قرار گرفت .با مطالعه رویه

https://en.wikipedia.org/wiki/Moody%27s
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المللی و ملی و سایر تحقیقات علمی و دانشگاهی مدل مفهومی اولیه تدوین شد و سپس مورد نظر 

و نظرات ابرازی ایشان با استفاده از تکنیک دلفی و با هدف کسب اجماع خواهی خبرگان قرار گرفت 

 6به اعتباری مستقل با بعد رت-1مورد ارزیابی قرار گرفت.در نهایت الگوی نهایی بدست آمده شامل

آوری  و سرمایه ، وضعیت مالی و نقدینگی ،وضعیت سود تأمینمولفه های کیفیت دارایی ،وضعیت 

 10های کیفی با بعد سایر ویژگی-2شاخص ، 60رقابتی ، وضعیت ریسک و وضعیت مدیریت و 

بعد  -5خص وشا 4بعد رتبه حمایت دولت با -4شاخص ،  4بعد رتبه حمایت نهادی با -3شاخص ، 

 باشد.  میرتبه اعتباری کشور با دو شاخص 

در خصوص نوآوری  این پژوهش می توان گفت غالب تحقیقاتی که در ایران در خصوص 

رتبه بندی شرکتها یا بانک ها صورت گرفته  از نوع رتبه اعتباری مستقل یا توان مالی بوده و این تحقیق 

خته است. همچنین عمده تحقیقات انجام شده در حوزه رتبه برای اولین بار به رتبه بندی جامع پردا

بندی بانک ها بصورت مقایسه ای می باشد و بانک ها را با همدیگر مقایسه و رتبه بندی کرده اند و 

بوده است و نه  rankingجایگاه هر بانک نسبت به بانک دیگر مشخص می شود و به عبارت دیگر 

rating دست می دهد که هر بانک به تنهایی و صرفنظر از وضعیت خوب و  . این تحقیق الگویی را به

 ها مورد قضاوت قرار بگیرد.یا ضعیف دیگر بانک

 نتایج از حاصل تحقیق می تواند مورد استفاده گروه های  ذیل قرار بگیرد . 

رتبه بندی اعتباری داخلی از الگوی پیشنهادی می توانند به عنوان راهنمای عمل  مؤسسات-1

 برای رتبه بندی اعتباری بانک ها استفاده کنند .  

بهادار جهت تصمیم گیری در خصوص اعطای مجوز ضمانت  اوراق و بورس سازمان-2

 .به بانک ها  و موارد مشابه از این الگو برای رتبه بندی استفاده کند اوراق بدهی و سایر مجوزها

بانک مرکزی برای نظارت بهتر بر وضعیت عمومی بانک ها  و اعطای مجوز ضمانت اوراق -3

 بدهی و سایر مجوزها  به بانک ها و موارد مشابه از این الگو برای رتبه بندی استفاده کند .  

ها  و سرمایه گذاران در سهام بانک ها  اعم از حقیقی یا حقوقی  سپرده گذاران در بانک -4

از نتایج رتبه بندی اعلام شده برای تصمیم گیری در خصوص انتخاب مقصد سرمایه گذاری بهره مند 

 می شوند.

 کنندگان بانک ها در داخل و خارج از کشور  تأمینشرکای تجاری و -5

ات پذیرش در بازار های مختلف از نتایج رتبه شرکت بورس و فرابورس برای تعیین الزام-6

 بندی یا مولفه ها و شاخص های مطرح شده می توانند استفاده کنند. 
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 سهامداران  عمده بانک ها برای چاره اندیشی به موقع برای افزایش رتبه اعتباری بانک ها -7

 اعتبار دهندگان به بانک ها در بازار بین بانکی -8
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 منابع و مآخذ

ضرورت تدوین الگوی رتبه بندی بانک ها و ارائه مدل "( ، 1390اسلامی ، زهرا و همکاران ) .1

 ، سایت بانک سپه "پیشنهادی

،  "طراحی و تدوین مدلی برای رتبه بندی اعتباری شرکتها "(، 1395شاهرخی ،سیده سمانه ،) .2

 دانشگاه الزهراء ، رساله دکترا 

شناسایی شاخصهای تعیین کننده رتبه اعتباری  "(، 1395سمانه و مشایخ ، شهناز ،)شاهرخی ،سیده  .3

  52-25، صفحه 1395، پاییز 19، شماره 5دوره ، دانش سرمایه گذاری ،  "شرکتها

،  "بندی اعتباری شرکتها در دنیا نظام رتبه "(، 1395شاهرخی ،سیده سمانه و مشایخ ، شهناز ،) .4

 148-131، صفحه1394، بهار 4، شماره 4دوره فصل نامه پژوهش حسابداری ، 

،راهبرد "مالی بانک های ایرانی  مدلی برای ارزیابی توان"(،1396جعفری ،ابوالفضل و همکاران ) .5
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Abstract: 
One of the main challenges for the money and capital markets of the country at 
present is the failure to identify and disclose the credit risks of banks, institutions 
and financing instruments in these markets, and consequently the insufficient 
knowledge of investors about their existing risks.  

Several ratings have recently obtained permission from the security exchange 

commission   and require different ranking patterns for a variety of institutions. 
  This study attempts to provide a model for credit ratings of banks accepted in 

the country's capital market by examining the models used by major rating agencies 
and reviewing various studies and theoretical literature related to this subject and 
considering the local conditions.  

This study is descriptive and comparative in terms of the purpose of the study 
as it attempts to define the credit rating pattern of banks.  The first step in 
presenting this model is identifying the dimensions and components and ranking 
indices that have been asked by experts after studying the theoretical foundations 
and their views expressed using Delphi technique and with the aim of reaching 
consensus. 

 The final model obtained consisted of 5 dimensions of independent credit 
rating with 6 components of asset quality, financing and liquidity status, 
profitability and capital status, competitive status, risk and management status and 
60 indicators, other Qualitative factors with 10 indices, followed by institutional 
support rank with    4 indices, followed by government support rank with 4 indices 
and country rate has two indices. 
 
Keywords: Capital Market, Credit Rating, Rating Dimensions, Delphi 
Method, Ranking Pattern. 
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