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Abstract 

 
Objective: The aims of this study is to propose an appropriate model for 

identifying and classifying the factors affecting the pricing of the accounting 

information quality in Iran, further provide strategies for improving the 

contribution of the accounting information into the Iranian capital market. 

Methods: In this research, thematic analysis method was applied on the data 

collected through interviews, as research instrument. For this purpose, 17 semi-

structured interviews were performed with experts and authorities in the field of 

the capital market. The research method was validated in the coding, analysis, and 

modeling stages to ensure the quality of the research results. 

Results: A total of 21 factors affecting the quality assessment of financial reports 

by investors were identified. Moreover, based on the roles of the different 

constituents of the capital market, some solutions were proposed for improving 

the state of the accounting information quality pricing in Iran. Finally, the findings 

were presented in the form of a qualitative model. 

Conclusion: In the process of obtaining information for economic decision-

making, the contribution of each investor to accounting reports depends on their 

investment goal, level of financial knowledge, and percentage of. The micro 
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investors who consider long-term horizons for purchasing the stocks based on a 

relatively good deal of financial knowledge are expected to price the quality of 

accounting information under the effect of various factors. Mainly four groups of 

factors were found to affect the pricing of accounting information quality, 

including the capital market conditions, political and economic circumstances of 

the country, special characteristics of the entity, and behavioral attitudes of the 

investors. As the main elements of the capital market, the legislators, financial 

reporting practitioners, and investors can take steps, as proposed in the form of 

solutions in this research, toward improving the state of pricing the accounting 

information quality in Iran 
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  چكيده
كيفيـت اطلاعـات    گـذاري  قيمـت گـذار بـر    تأثيربندي عوامل  رو، ارائه مدلي مناسب براي شناسايي و دسته هدف پژوهش پيش :هدف

  .راهكارهايي براي بهبود نقش اطلاعات حسابداري در بازار سرمايه است انو بيحسابداري در ايران 
مصـاحبه   17در اين پـژوهش از روش تحليـل مضـموني و ابـزار مصـاحبه اسـتفاده شـده اسـت و بـه همـين منظـور تعـداد             : روش
 فراينـد  ،اطمينـان از كيفيـت پـژوهش   منظـور   به. است  شده  نظران در حوزه بازار سرمايه انجام ساختاريافته با متخصصان و صاحب نيمه

  .گرفت  صورت ،اعتبارسنجي نيز در مراحل كدگذاري، تحليل و تدوين مدل
ايـن  بـا توجـه بـه     ،گذاران سرمايهاز طريق مصاحبه با هاي مالي  عامل اثرگذار بر ارزيابي كيفيت گزارش 21شناسايي  پس از: ها يافته

يك از عناصر فعـال در    بر مبناي نقش هركيفيت اطلاعات حسابداري در ايران،  ذاريگ قيمتبراي بهبود وضعيت  هاييراهكارعوامل، 
  .ترسيم و ارائه شدهاي پژوهش در قالب مدل كيفي  در نهايت يافته. مطرح شدبازار سرمايه، 

حسـابداري  هـاي   هـاي اقتصـادي بـه گـزارش     يريگ كسب اطلاعات براي تصميم فرايندگذار در  سهمي كه هر سرمايه: گيري نتيجه
 ـ  رود سرمايه انتظار مي. داردبستگي گذاري، سطح دانش مالي و درصد مالكيت وي  دهد، به هدف سرمايه مي بـراي  ردي كـه  گـذاران خُ

 گـذاري  قيمـت عوامل گوناگوني  تأثير، كيفيت اطلاعات حسابداري را تحت ندبرخوردارو دانش مالي كافي  افق بلندمدت ، ازخريد سهام
هـاي رفتـاري    هـاي خـاص واحـد تجـاري و سـويه      سياسي و اقتصادي كشـور، ويژگـي  وضعيت سرمايه، شرايط بازار چهار گروه . كنند

گـذاران،   قـانون . گرفـت   نظـر   كيفيـت اطلاعـات حسـابداري در    گـذاري  قيمـت گـذار بـر   تأثيرتوان منشـأ عوامـل    گذاران را مي سرمايه
مختلفي كـه   كمك راهكارهاي توانند به عنوان عناصر اصلي بازار سرمايه، مي به ،گذاران هاي مالي و سرمايه اندركاران تهيه گزارش دست

  .بردارند  گامكيفيت اطلاعات حسابداري در ايران  گذاري قيمتدر اين پژوهش ارائه شده است، در راستاي بهبود وضعيت 
  
  گذاران رفتاري سرمايه هاي اقتصادي، سويهوضعيت  اطلاعات حسابداري، كيفيت اطلاعات حسابداري، تحليل مضموني، گذاري قيمت: ها كليدواژه

كيفيـت   گـذاري  قيمـت تدوين مـدل كيفـي عوامـل اثرگـذار بـر      ). 1400( تيموري، زهرا؛ هاشمي، سيدعباس و اميري، هادي :استناد
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  مقدمه
همواره بـراي   ،كيفيت اطلاعات حسابداري گذاري چگونگي قيمتنقش كيفيت اطلاعات حسابداري در بازارهاي سرمايه و 

كيفيت اطلاعات حسابداري  گذاري قيمت. است شايان توجهي داشته اهميت  ،و پژوهشگران اين حوزه  فعالان بازار سرمايه
هاي بسياري بر اين بـاور   پژوهش. يابد ه سطح كيفي اطلاعات حسابداري، معنا ميگذاران ب در صورت بروز واكنش سرمايه

گذاران، ارتقاي عملكـرد   سرمايه                                         كاهش ريسك اطلاعات، افزايش اعتماد  ،كه بهبود كيفيت گزارشگري مالي اند كرده كيدأت
؛ 2019 ،1كلـر  ه بـارث، لـي و مـك   از جمل(شود  ميرا سبب انتظار  مورد اهش بازده و نقدينگي بازارهاي مالي و در نهايت ك

كـه  رود  هرچند بر اساس ديدگاه تئوري مالي سنتي، انتظار مي). 1398 باغي،رشيدي و  1399ابراهيمي، مهراني و نظري، 
آن  تأثيرطور كامل رفع كنند و  به ريسك مربوط به كيفيت اطلاعات حسابداري را ،بخشي گذاران با استفاده از تنوع سرمايه

كه  كردهاي متعدد در اين زمينه، مشخص  اما گذشت زمان و انجام پژوهش ؛ارزشيابي خود لحاظ نكنند هاي را در تصميم
حذف كامل ريسك مربـوط   گذاران در تشكيل پرتفوي متنوع، مانعِ عوامل بسياري از جمله سطوح متفاوت توانايي سرمايه

گـذاران   بـه عبـارت ديگـر سـرمايه    ). 2004، 2ايزلي و اوهارا( شود گذاران مي ات حسابداري توسط سرمايهبه كيفيت اطلاع
از همين روي، .  كنند مي گذاري قيمتترين معيارهاي ريسك اطلاعات  عنوان يكي از مهم كيفيت اطلاعات حسابداري را به

كيفيـت اطلاعـات    گـذاري  قيمـت عنوان بازتـابي از   ر، بهانتظا  معكوس بين كيفيت اطلاعات حسابداري و بازده مورد ةرابط
 ،هاي انجام شـده در ايـن زمينـه    اگرچه پژوهش. است توجه پژوهشگران قرار گرفته در كانونحسابداري در بازار سرمايه، 

) 2004( اراو ايزلـي و اوه ـ ) 2005( 3فرانسيس، لافاند، اولسون و شيفر براي نمونه. اند كنون به نتايج جامعي دست نيافته تا
 5كـوهن . دادند  انتظار را نشان مورد اي منفي بين كيفيت اطلاعات حسابداري با بازده  رابطه) 2008( 4اي مثبت و كور رابطه

انتظار آتي هـيچ گونـه    مورد نيز به اين نتيجه رسيدند كه كيفيت اطلاعات حسابداري بر بازده  )2015( 6و كاسكي) 2008(
معكـوس بـين كيفيـت اطلاعـات و بـازده       ةبيـانگر رابط ـ  ،هاي انجام شده در ايران نيـز  پژوهشنتايج كلي . ي نداردتأثير

پورحيـدري و  ( اسـت   نشـده   تأييددهد كه اين رابطه در برخي موارد  مي ها نشان اما دقت در جزئيات يافته ؛انتظار است مورد 
  ). 1387، رساييان و حسينيو  1391، باقري

ايـن  هاي مربـوط،   انتظار در تعدادي از پژوهش مورد  كيفيت اطلاعات حسابداري و بازده مدنظر بين ةرابط تأييدعدم 
گـذار بـر واكـنش    تأثيرشناسـايي عوامـل   . گذارنـد  تـأثير كه عوامل با اهميت ديگري بـر ايـن رابطـه     احتمال را شكل داد

ات حسـابداري در مـدل تصـميم    جهت بهبود جايگاه اطلاع ـ گذاران به كيفيت اطلاعات حسابداري، گام مهمي در سرمايه
 فراينـد گـذار بـر    تـأثير بندي عوامـل   رو، شناسايي و دسته  در همين راستا، هدف اصلي پژوهش پيش. گذاران است سرمايه
ارزيـابي كيفيـت اطلاعـات     فراينـد بندي كلي، عوامل اثرگذار بـر   در دسته. كيفيت اطلاعات حسابداري است گذاري قيمت

هـاي   سياسي و اقتصادي كشور، ويژگـي وضعيت سرمايه، شرايط بازار توان ناشي از  اران را ميگذ حسابداري توسط سرمايه
هاي مشابهي  بندي بندي، مباني نظري و دسته در تعيين اين دسته. گذاران دانست هاي رفتاري سرمايه واحد تجاري و سويه

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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زاده، محمدي  برادران حسن ،و اميرآزاد 1397 ا،ني زاده و بهبهاني ولياز جمله ( شدهمطرح هاي مرتبط  كه در برخي پژوهش

 ،بنـدي  در ايـن دسـته   موجـود  عواملتوجه به اينكه جهت و ميزان اثرگذاري اغلب   با. لحاظ شده است )1397 زاده، و تقي
كيفيـت اطلاعـات حسـابداري در     گذاري قيمت، ضرورت بررسي روند گيرند قرار ميقلمرو مكاني مورد مطالعه  تأثيرتحت 

داخلي كشور و  وضعيتنظران فعال در اين حوزه كه با  بر آن، بر اساس پيشنهاد صاحب مؤثرعوامل  ةان و شناسايي كلياير
عوامـل  پژوهش كيفي بـا هـدف بررسـي    تاكنون  ،از سوي ديگر. شود خوبي احساس مي بازار سهام ايران آشنايي دارند، به

  . مبتني بر نظر متخصصان انجام نشده است ،بداريگذاران به كيفيت اطلاعات حسا بر واكنش سرمايه مؤثر
گذاران به كيفيت اطلاعات حسابداري بـر مبنـاي نظـر خبرگـان،      بر واكنش سرمايه مؤثربررسي عوامل چندجانبه و 

 ـگـذار و  تأثيرتمام شـرايط   كردن بندي اين عوامل با هدف لحاظ دسته راهكارهـايي بـراي بهبـود جايگـاه اطلاعـات       ةارائ
كننـده در بـازار    هـاي مشـاركت   تفكيك نقش هـر يـك از گـروه    به ،گذارن كيفيت آن در مدل تصميم سرمايه حسابداري و

بر  يعوامل چه ال اصلي پژوهش حاضر اين است كهؤس ،به اين ترتيب. آيد شمار مي هاي اين پژوهش به سرمايه، از نوآوري
كيفيت اطلاعـات حسـابداري،    گذاري قيمتود وضعيت ؟ بهبتأثيرگذارندكيفيت اطلاعات حسابداري در ايران  گذاري قيمت

. هاي اقتصادي اسـت  گيري گذاران در تصميم هاي مالي توسط سرمايه بيشتر از محتواي اطلاعاتي گزارش ةمعناي استفاد به
مديران و عنوان منبع اطلاعاتي ارزشمند در بازار سرمايه، براي حسابداران،  به ،تقويت جايگاه اطلاعات حسابداري ،بنابراين

. برخوردار اسـت اي  از اهميت ويژهعنوان افرادي كه در تهيه و اعتباربخشي اطلاعات حسابداري نقش دارند،  حسابرسان به
كيفيـت اطلاعـات    گـذاري  قيمتمنظور بهبود وضعيت  ال دوم پژوهش به اين موضوع مي پردازد كه بهؤاز همين روي، س

  ن پيشنهاد داد؟توا چه راهكارهايي مي ،حسابداري در ايران

   نظري مباني
طـور خـاص،    هاي مالي در انتقال اطلاعات مربوط به عمليات شركت و بـه  معناي توان صورت به ،كيفيت گزارشگري مالي

به بيان ديگـر ميـزان   ). 2009 ،1بيدل، هيلاري و وردي( گذاران است انتظار آن به سرمايه  هاي نقدي مورد بيني جريان پيش
تـوان ناشـي از    افراد مرتبط با شركت را مـي  سايرگذاران، بستانكاران، مديران و  ي مالي براي سرمايهها مفيد بودن صورت

 را گـذاران  تر توسط سـرمايه  آگاهانه هاي تصميم اتخاذ بالا، كيفيت با مالي گزارشگري. كيفيت اطلاعات ارائه شده دانست

   .كند ميكمك  منابع ةبهين سمت تخصيص به ها سرمايه اين هدايت در و تسهيل
گـذاران،   انتظار سرمايه مورد  گذاري و بازده سرمايه هاي در رابطه با اطلاعات مالي و نقش كيفيت اطلاعات بر تصميم

اي بر اين اعتقـاد اسـت كـه ريسـك اطلاعـات،       دارايي سرمايه گذاري قيمتتئوري سنتي . دو ديدگاه متفاوت مطرح است
حـالي كـه مطـابق ديـدگاه نئوكلاسـيك، دلايـل        در. گـذارد  تأثير نميانتظار دارايي  مورد و بر بازده استپذير  ريسك تنوع

توان بـه   جمله اين دلايل مي از. شود بخشي مي بسياري وجود دارد كه مانع از حذف كامل ريسك اطلاعات از طريق تنوع
سـاختار   از ،گـذاران در بـازار   يهاسـاس ايـن ديـدگاه، سـرما     بر بيان ديگر،به  .كردريسك برآورد اشاره  و اطلاعات ناكامل

كـارايي بـازار سـرمايه، آنهـا را بـا       وضعيتندارند و همين موضوع حتي در  اطلاعات كاملي هاي شركت در آينده پرداخت

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Biddle, Hilary & Verdi 
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گـذاران در   سـرمايه . طلبنـد  در برابر آن صرف ريسك مي ،و به همين دليلكند  ريسكي به نام ريسك اطلاعات مواجه مي

 كنـد، انتظـار پـاداش دارنـد     و تصوير روشني از آينده را به آنها منعكس نمـي  رنده كيفيت پاييني داواكنش به اطلاعاتي ك
 و در پاسـخ،   كننـد  خود لحـاظ مـي    گذاران بهبود كيفيت اطلاعات را نيز در ارزيابي در مقابل، سرمايه). 2011 ،1وسترهولم(

 شـده  گـذاري  قيمـت شود كه كيفيت اطلاعات حسابداري  مي  در اين حالت گفته .كنند ميانتظار كمتري مطالبه  بازده مورد
 گـذاري  قيمتدر بحث . معكوس ديده شود ةانتظار رابط رود بين كيفيت اطلاعات حسابداري و بازده مورد انتظار مي است و 

طور كلي افراد  گذاري و به كه تحليلگران مالي، مديران سرمايه كردبه اين نكته نيز بايد توجه  ،كيفيت اطلاعات حسابداري
اسـتفاده   هاي حسـابداري  از اطلاعات و گزارش ،اي گذاران غيرحرفه سرمايه در مقايسه بااي و فعال در بازار سرمايه،  حرفه

   . كنند مي بيشتري
كيفيت اطلاعات حسابداري، نتايج  گذاري قيمتهاي بسيار با موضوع  طور كه اشاره شد، با وجود انجام پژوهش همان
 فراينـد تـر بـه    بينانـه  در بررسي علـت ايـن مسـئله و بـا نگـاهي واقـع      . است  اختي در اين زمينه حاصل نشدهجامع و يكنو

كه اطلاعات  گرفتنظر  اول اينكه، بايد در .شود ميكيفيت اطلاعات حسابداري، اهميت دو مطلب مشخص  گذاري قيمت
عنـوان   براين ميزان استفاده از اطلاعات حسابداري بهبنا ،گذاران نيست حسابداري تنها منبع اطلاعاتي موجود براي سرمايه

. گيـرد  قرار مي گذاران اهميت و جايگاه ساير منابع اطلاعاتي در دسترس براي سرمايه تأثيرمالي، تحت  هاي مبناي تصميم
ت كـه  اس ـهمـراه  هايي  گذاران با پيچيدگي كيفيت اطلاعات حسابداري توسط سرمايه گذاري قيمتروند  ،مطلب دوم اينكه

گذاران  سرمايه عوامل و شرايط بسياري بر واكنش ،به بيان ديگر. است  بيني نشده پيش گذاري قيمتدر تئوري  هابسياري از آن
هاي اين حـوزه را   ترين علت ايجاد نتايج متناقض در پژوهش مهم ،بنابراين. گذار است تأثيربه كيفيت اطلاعات حسابداري 

كيفيـت اطلاعـات حسـابداري     گـذاري  قيمـت  فرايندساير متغيرها و عوامل بااهميت بر  ثيرتأتوان ناشي از عدم كنترل  مي 
 تـأثير ) 2011( 3تيلـور و ورشـيا   كور، هاي اقتصادي، آرمسترانگ، چرخه تأثير) 2010( 2در همين راستا، كيم و كاي. دانست

 تـأثير ) 1398( و صفاري نيا ، ايزديپور و بهنامهاي سهام  ويژگي تأثير) 2019( 4گذاران در بازار سرمايه، لايل رقابت سرمايه
گذار  تأثيررو، منشأ عوامل   در پژوهش پيش .كردندكيفيت اطلاعات حسابداري بررسي  گذاري قيمت بر را ريسك عملياتي

سياسي و  وضعيتسرمايه، شرايط بازار  :شده استكيفيت اطلاعات حسابداري در قالب چهار گروه بررسي  گذاري قيمتبر 
  .گذاران هاي رفتاري سرمايه هاي واحد تجاري و سويه تصادي كشور، ويژگياق

  سرمايهشرايط بازار 
تفاوت در سـاختارهاي  . در مقطع زماني مشخص است ،هاي يك بازار خاص ويژگي ةمنظور از شرايط بازار، موقعيت و كلي

از جمله مواردي  ،)ناآگاهي( از لحاظ سطح آگاهي گران فعال در اين بازارها قانوني حاكم بر بازارهاي مالي و تركيب معامله
بين كيفيـت اقـلام تعهـدي و     ةرابط) 2009( 5گري، كوه و تانگ. كردتوان به آن اشاره  مي شرايط بازار عنوان  است كه به

بـا   نتـايج كـار خـود    ةو ضمن مقايس كردندهاي فعال در بورس اوراق بهادار استراليا بررسي  سرمايه را براي شركت ةهزين

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Westerholm 
2. Kim & Qi 
3. Armstrong, Core, Taylor & Verrecchia 
4. Layle 
5. Gray, Koh & Tong 
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جملـه وجـود    از ،، به اين نتيجه رسيدند كـه تفـاوت در شـرايط بازارهـاي مختلـف     )2005( و همكاران پژوهش فرانسيس

كيفيـت اطلاعـات حسـابداري     گـذاري  قيمـت  ةهايي در نحو به تفاوت تر حاكم بر بازار سهام استراليا، گيرانه مقررات سخت
  . شود ميمنجر گذاران  توسط سرمايه

  اقتصادي كشورسياسي و  وضعيت
هـاي   هاي متقابل اقتصادي، اجتماعي و سياسي ميان گروه اقتصاد سياسي، واحدهاي تجاري كانون كنش ةبر اساس نظري

هاي اجتماعي، سياسـي   هاي صاحب نفوذ در حوزه اين نظريه، اطلاعات حسابداري براي حمايت از گروه ةبر پاي. اند مختلف
 هـاي  كـه عملكـرد دولـت و تصـميم      كنـد  مـي   اقتصاد سياسـي بيـان   ةنظري). 2003 ،1ابيسكرا( شوند مي و اقتصادي تهيه 

با  گذاران توان انتظار داشت كه سرمايه بنابراين مي). 1385 عبده تبريزي،( گذار است تأثيرمداران بر بازارهاي مالي  سياست
  .را تعيين كنند قيمت سهام، سياسي و اقتصادي حاكم بر كشور وضعيتاز تأثيرپذيري 

   هاي واحد تجاري ويژگي
سهام  در خصوصگذاران  داخلي واحد تجاري است كه بر ارزيابي سرمايه وضعيت ةهاي واحد تجاري، كلي منظور از ويژگي

هاي مالي، اندازه شـركت،   توان به نسبت مي آنهااز جمله . گذار است تأثيرشركت و كيفيت اطلاعات حسابداري منتشرشده 
بـراي نمونـه، راهبـري شـركتي بـا      . كـرد داران نهادي و وضعيت راهبري شركتي اشاره  ت سهامعمر شركت، درصد مالكي

دهند   اي انجام مي گونه هاي خود را به كه مديران فعاليت  كند نظارت و كنترل بيشتر روي مديران، اين اطمينان را ايجاد مي
بـراي   مـؤثر توان بهبود راهبري شـركتي را عـاملي    يبه اين ترتيب م. ان داشته باشددار سهامكه بيشترين منفعت را براي 

   .كردگذران تلقي  نتيجه ارزيابي بهتر سهام توسط سرمايه ارتقاي كيفيت اطلاعات حسابداري و در

  گذاران هاي رفتاري سرمايه سويه
ادعاي  تأييدو در  كردهترديد اين فرضيه  ، در خصوصمالي ةهاي بازار سرمايه، رفتارشناسان حوز ناهنجاري ةبعد از مشاهد

و رفتارهـاي   ها  گرايش ةهاي رفتاري، كلي منظور از سويه. گذاران اشاره كردند هاي رفتاري سرمايه به بسياري از سويه ،خود
با توجه بـه اينكـه ارزيـابي و    . شود مي گيري منطقي آنان  گذاران است كه مانع واكنش و تصميم مبتني بر احساس سرمايه

رود كـه بـروز    مـي  گذاران است، انتظار  گيري سرمايه تصميم مهم در يكي از موضوعات ،حسابدارياطلاعات  گذاري قيمت
  .داشته باشد فرايندبر اين  چشمگيري تأثيرهاي رفتاري  سويه

  تجربي پژوهش ةپيشين
  بر كيفيت گزارشگري مالي مؤثرعوامل 

سيستماتيك انجام دادند و به بررسي اين  يسك، پژوهشي با موضوع كيفيت اطلاعات حسابداري و ر)2019( 2زينگ و يان
هـاي   يافتـه . سـرمايه شـركت اثرگـذار اسـت     ةمسئله پرداختند كه كيفيت اطلاعات حسابداري تا چه حد و چطور بر هزين
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1. Abeysekera 
2. Xing & Yan 
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بسـتگي   با ريسك سيسـتماتيك هـم  شايان توجهي طور  پژوهش زينگ و يان نشان داد كه كيفيت اطلاعات حسابداري به

شـركت   ةسرماي ةن معنا كه با افزايش كيفيت اطلاعات حسابداري، ريسك سيستماتيك و در نتيجه هزينبه اي دارد؛منفي 
  . يابد مي كاهش 

بنيـان   پردازي زمينه عوامل مؤثر بر كيفيت گزارشگري مالي در ايران را به روش نظريه) 1397( شو همكاران اميرآزاد
هاي سياسي، فشار بازار سرمايه، اجتناب مالياتي،  اين پژوهش، هزينه بر مبناي الگوي مفهومي ارائه شده در. كردندبررسي 

عنـوان   به ،پاداش مديران و رقابت در بازار ةمعامله با اشخاص وابسته، عدم تقارن اطلاعاتي، شرايط قراردادهاي وام، انگيز
عنـوان   حسابداري، بـه  كلان اقتصادي، نظام راهبري شركتي، پيچيدگي محيط شركت و پيچيدگي وضعيتي و عوامل علّ

   .ندمؤثرگر بر كيفيت گزارشگري مالي  عوامل مداخله
پذيري متغيرهاي كيفيت گزارشگري مالي و كيفيـت افشـا از   تأثيربا اشاره به احتمال ) 1395( افلاطوني و بختياروند

در ايـن   .بهـره بردنـد  ابـزاري  از رويكرد متغيرهـاي   ،منظور غلبه بر اين مسئله زايي و بهساير متغيرها و ايجاد تورش درون
 ةعمليـاتي و انـداز   ةعمليـاتي، چرخ ـ  ةحاشـي فشردگي سـرمايه،   ها، پژوهش متغيرهاي درصد مالكيت نهادي، رشد فروش

بـين كيفيـت    ،در روش متغيرهاي ابزاري نشان داد كه ها يافته. معرفي شدندعنوان متغيرهاي ابزاري اثرگذار  به ،حسابرس
بـين ايـن دو متغيـر    وجود دارد؛ امـا در رويكـرد حـداقل مربعـات،     منفي و معنادار  ةرابطرمايه گزارشگري مالي و هزينه س

   .شود مشاهده نمياي  رابطه

  گذاران به كيفيت اطلاعات حسابداري بر واكنش سرمايه مؤثرعوامل 
اخير انجـام شـده    هاي در سال 2هايي كه با موضوع ارتباط ارزشي گزارش يكپارچه ، پژوهش)2020( 1ولتري و سيلوستري

اطلاعـات مـالي و غيرمـالي بـه      ةگزارش يكپارچه، ابزار جديدي بـراي مخـابر  . كردندطور سيستماتيك بررسي  است را به
 تـأثير زمـان تحـت    طور هم گذاران به هاي اين پژوهش، سرمايه بر اساس يافته. در قالب گزارش واحد است ،گذاران سرمايه

گـزارش  . كننـد  اقـدام مـي  گيري در بازار سـرمايه   به ارزيابي و تصميم ،و غيرمالي) يهاي حسابدار گزارش( اطلاعات مالي
بينـي تحليلگـران،    گذاري بهتـر، افـزايش دقـت پـيش     هاي سرمايه يكپارچه به كاهش عدم تقارن اطلاعاتي، ايجاد فرصت
  .شود يمنجر منقد مورد انتظار شركت  هاي افزايش نقدينگي بازار و افزايش ارزش بازار و جريان

گـذاران در بازارهـاي سـرمايه     هاي مـالي سـرمايه   ، ارتباط بين كيفيت اطلاعات حسابداري و تصميم)2020( 3خوفي
دليل كيفيت پايين اطلاعات حسـابداري و   و به اين نتيجه رسيد كه دراين نوع بازارهاي سرمايه، به كردنوظهور را بررسي 

در ايـن  . شـود  نمـي  گـذاري  قيمـت گـذاران   حسابداري توسـط سـرمايه  عملكرد ضعيف نهادهاي نظارتي، كيفيت اطلاعات 
هـاي   كيفيت ضعيف گـزارش  ،پژوهش، كيفيت پايين استانداردهاي حسابداري، عملكرد ضعيف نهادهاي مالي و در نهايت

  .دشهاي اقتصادي مطرح  گيري گذاران به اطلاعات حسابداري در تصميم سرمايه يتوجه بيعوامل اصلي  عنوان به ،مالي
هـاي خـود،    گـذاران در ارزيـابي   ال پرداختند كه چرا سرمايهؤ، بررسي اين س)2019( 4بلنك اسپور، ديهان، ورتز و ژو 
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1. Velteri & Silvestri 
2. Integrated report 
3. Khoufi 
4. Blankespoor, DeHaan, Wertz & Christina Zhu 
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اي با سطح متوسطي از دانـش   گذاران غيرحرفه در اين پژوهش، گروهي از سرمايه. كنند اطلاعات حسابداري را لحاظ نمي

برمبنـاي  . شـدند هاي اطلاعات معرفي  هزينه عنوان به 3ادغام ةو هزين 2تحصيل ةهزين، 1آگاهي  ةو هزين شدندمالي آزمون 
ادغـام و   ةاي بـه اطلاعـات حسـابداري، هزين ـ    گـذاران غيرحرفـه   سـرمايه  يتوجه بيهاي اين پژوهش، عامل اصلي  يافته
  . گذاران است هاي رفتاري سرمايه سويه

كه چگونه ارتباط ارزشي اطلاعـات حسـابداري بـا     دنبال پاسخي براي اين پرسش بودند به) 2019( و همكاران بارث
هاي پيشين خبـر از كـاهش ارتبـاط ارزشـي     اين پژوهشگران بيان كردند كه پژوهش. است  تغيير اقتصاد دچار تحول شده

نتايج نشان داد كه هيچ نوع كاهشي در ارتبـاط ارزشـي   . دهندخصوص سود در اقتصاد جديد را مي به ،اطلاعات حسابداري
مبـالغ حسـابداري مـرتبط بـا     ارتباط ارزشـي افـزايش يافتـه اسـت و      ي،ت حسابداري وجود ندارد و حتي در موارداطلاعا
  .داراي ارتباط ارزشي با اهميتي هستند ،هاي رشد و معيار عملكردهاي نامشهود، فرصت دارايي

 بـود كيفيـت اطلاعـات   ، در پژوهش خود بـه ايـن موضـوع پرداختنـد كـه آيـا به      )2017( 4كورنل، لندزمن و استابن
هاي حاصل نشان  شود؟ يافتهمنجر گذاران  هاي نادرست مربوط به باور سرمايه گذاري قيمتتواند به كاهش  حسابداري، مي

، نشئت گرفته استگذاران  هاي احساسي سرمايه هاي نادرست اطلاعات در بازار كه از گرايش گذاري قيمتداد آن دسته از 
  . دهد يفيت بالاتر اطلاعات حسابداري، كمتر رخ ميهايي با ك سهام شركت براي

بيني بازده آتي سهام ارائه  بر پيش مؤثر، مدلي براي عوامل حسابداري و غيرحسابداري )1397( زاده و بهبهاني نيا ولي
شا، هاي مالي، ساز و كارهاي راهبري شركتي، كيفيت اف در اين پژوهش، رابطه متغيرها در قالب شش گروه صورت. ندكرد

هـاي پـژوهش    يافتـه . بررسي شده استهاي بازار سهام و عوامل كلان اقتصادي با بازده سهام  كيفيت حسابرسي، ويژگي
نشان داد كه متغيرهاي سود خالص، شاخص بهاي كالا و خدمات مصرفي، سود تقسيمي، شاخص قيمت نفت و شـاخص  

  . هستندده مورد انتظار سهام گذار بر بازتأثيربسيار مهم متغيرهاي  ،قيمت سكه بهار آزادي

  پژوهش شناسي روش
روش اصلي تحليل . كيفي دانستو روش تحليل،  ها عد ماهيت دادهاز بو  عد هدف، كاربردياز ب توان را مي پژوهش حاضر

   .شود مياست كه در ادامه تشريح  تحليل مضموني اين پژوهش،ها در  داده

  تحليل مضموني  
هـا و الگوهـاي    هـا، مفهـوم   شناسـايي يـا كشـف، تحليـل و گـزارش مضـمون       برايتحليلي تحليل مضموني رويه يا فن 

ها يـا الگوهـايي را كـه بـراي توصـيف       كند مضمون مي در اين روش تحليل، پژوهشگر تلاش . هاست تكرارشونده در داده
اي  گونـه  به كند؛و تفسير  بندي با دقت مشخص، بررسي، ثبت يا طبقه اند مدنظر يا در ارتباط با پرسش پژوهش مهم ةپديد

 ةدربردارنـد مضـمون  هـر  ). 1395 ميرزايـي، (كند دست آورد و گزارش  دار بهاكه در نهايت يك يا چند الگوي محرز يا معن

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Awarness cost 
2. Aquistion cost 
3. Integration costs 
4. Cornel, Landsman & Stubben 



  442  تيموري/  ري كيفيت اطلاعات حسابداري در ايرانگذاتدوين مدل كيفي عوامل اثرگذار بر قيمت

 
براي تعيين اينكه چه چيزي در تحقيق مضمون بـه  . پژوهش ارتباط دارد سؤالها است كه به  داده ةچيزي با اهميت دربار

  ). 1394 كرمي و تاجيك،( حقق ضروري استآيد، قضاوت م حساب مي
 بـا  پيوند در و هم كنار در كدها .ها را دربرگيرد دادهشدة شوند كه مشخصه يا ويژگي تعيين  مي اي تهيه  گونه كدها به

بـراي  . است  شده انجام و اعداد انگليسي حروف اساس بر كدگذاري ،حاضر پژوهش در. دهند مي تشكيل را ها مضمون هم،
 Interview ةكلم ـ حـرف اول  Iها، از علامت  و براي مصاحبه Text ةكلم حرف اول T ي بررسي شده، از علامتها متن

متن ( جزء اول، علامت اختصاري است كه نوع واحد تحليل :هر كد شامل سه جزء است ،به اين ترتيب .است  استفاده شده
مـتن  ( مربوط به واحد تحليـل  ةشمار ةدهند د است كه نشانك ة، شمار)دو رقم اول( جزء دوم. دهد مي را نشان ) يا مصاحبه
كـد ايجـاد شـده در واحـد تحليـل       ةشـمار ، مربوط به )دو رقم دوم(جزء سوم، . شود مي شروع  01است كه از ) يا مصاحبه

  . مربوط به كد دوازدهم در مصاحبه دوم است I0112كد  ،براي نمونه. شود مي آغاز  01مشخص است و از 

  ها ري دادهآو روش جمع
 آوري شـده  مصـاحبه جمـع   برگـزاري پـژهش و   ةنظري مرتبط با حوز هاي از دو راه بررسي متن ،هاي پژوهش حاضر داده

. شده استو كدگذاري  انتخابمتن  16 ،ها، از ميان كتب و مقالات چاپ شده داخلي و خارجي بررسي متن ةشيودر . است 
مصـاحبه   17 تعـداد انجام مصـاحبه،   ةدر مرحل. گذاري شدند شماره T16تا  T01 هاي نظري منتخب از كد مربوط به متن

 ـ نياز اانجام شد كه   I17 تـا  I01از  مربـوط  يهـا  كـد و  بـود  يحضـور  مصـاحبه  14و  يتلفن ـ مصـاحبه  سـه تعـداد   نيب
ظـري،  اشـباع ن . صورت گرفـت  1ها با نظر تيم پژوهشي و بعد از دستيابي به اشباع نظري توقف مصاحبه .شد يگذار شماره
هاست كه تحليل بيشتر به يافتن ويژگي جديد، ابعـاد جديـد يـا روابـط جديـد منجـر        گيري مقوله اي در جريان شكل نقطه
جـاي   3دار سـاخت  مهينهاي  در گروه مصاحبهها  مصاحبهاز لحاظ ساختار، تمام ). 2006 ،2گست، بونس و جانسون( شود نمي
شونده از موضوع فاصله  مصاحبه كردگر هركجا كه احساس  است و مصاحبه اين نوع مصاحبه از انعطاف برخوردار. گيرد مي
  ).1395 ميرزايي،( تواند با طرح پرسش جديدي، او را به موضوع اصلي بازگرداند ، ميه استگرفت

 يتمـام  و يحسـابدار  ةرشت در يسراسر يها دانشگاه علمي هيئت ياعضا يتمام شامل حاضر پژوهش يآمار ةجامع
صـورت تركيبـي از    گيـري بـه   نمونـه  .اسـت ) هيسـرما  بـازار  گذاراناستيس و متخصصانشامل ( هيسرما ازارب ةحوز فعلان
 ـ  سه نخست،به اين منظور، در گام . انجام شد 5برفي ةگلولو  4گيري هدفمند هاي نمونه روش  ةجامع ـ ياعضـا  نينفـر از ب
 ه،يبـازار سـرما   ةحـوز در  يـي و اجرا يعلم ـ يها بقهسا ايمرتبط با پژوهش  ةنيزممنتشره در  يها اساس مقاله كه بر يآمار
 اسـاس  بـر  كـه  يآمار ةجامع از يافراد ،دوم گام در. دندشصورت هدفمند انتخاب  ، بهندا هشد شناخته نظر صاحب عنوان به

 ـ  ،پذير بود امكانو مصاحبه با آنها  دندش  يمعرف پژوهشگربه  شوندگان مصاحبه توسط 6يبرف ةگلول روش  يآمـار  ةبـه نمون

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Saturation  
2. Guest ,Bunce & Johnson 
3. Semi-Structured interview 
4. Purposeful or purposive sampling 
5. Snowball 

كنندگاني كه به نحوي با يكديگر پيوند دارند و پژوهشگر را به ديگر افراد همان جامعه راهنمـايي   گيري گلوله برفي يعني انتخاب شركتنمونه. 6
  ).1385 حريري،( كنند مي
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هاي نهـايي   اي و تعداد مضمون شوندگان شامل سوابق تحصيلي، آموزشي و حرفه مشخصات مصاحبه 1 جدول .شداضافه 

  .نشان مي دهد، كه از متن مصاحبه با اين افراد استخراج شده استرا 

  مشخصات مصاحبه شوندگان. 1جدول

 درك تحصيليم  فعاليت در دانشگاه ةسابق  حسابرسي/حسابداري ةسوابق فعاليت در حرف
 كد  دانشگاه محل تحصيلو 

استانداردهاي سازمان  ةكميت ي دردبير ةسابق سه سال
پژوهشگر مديريت تدوين  و بورس اوراق بهادار

  استانداردهاي حسابداري سازمان حسابرسي
دانشگاه فردوسي  علمي هيئتعضو 

  مشهد
اه گدانشاز دكتري حسابداري 

  I01  تربيت مدرس

 صنعتي شركت مديره هيئتعضو 
علمي دانشگاه  عضو اسبق هيئت

  اصفهان
دانشگاه از  دكتري حسابداري
  I02  اصفهان

 دانشگاه بندرعباس علمي هيئتعضو  ــ
دانشگاه از  دكتري حسابداري

  I03  بندر عباس

دانشگاه  از دكتري حسابداري  - سرمايه تأمينكارشناس ارشد در شركت 
  I04  اصفهان

 ةكميتعضو ، يحسابرس ةمؤسسشريك و مديرعامل 
 حسابرسي سازمان بورس و اوراق بهادار تهران

دانشگاه  از حسابداري دكتري  -
  I05  طباطبائيعلامه 

 ،سابقه مديرعاملي در شركت بورس اوراق بهادار تهران
 در انجمن حسابرسان داخليت رياس ةسابق

دانشگاه از  دكتري حسابداري  دانشگاه الزهرا علمي هيئتعضو 
 I06  طباطبائيعلامه 

 بانك مديره هيئتبازرس و عضو 
هاي سراسري  تدريس در دانشگاه

  استاد مدعو عنوان به
دانشگاه از حسابداري  دكتري

 تهران
I07 

 كارگزاري در فعاليت ،سرمايه تأمينكارشناس در شركت 
علمي پرديس فارابي  تئعضو هي

  دانشگاه تهران
دانشگاه  از حسابداري دكتري

  I08  تهران

دانشگاه  از دكتري حسابداري  - برسي داخلي در شركت فرابورسسرپرست حسا
  I09  طباطبائيعلامه 

 - سرپرست مديريت عمليات بازار شركت فرابورس
 دانشگاه ازحسابداري  دكتري

  I10  تهران

 ــ
دانشگاه شهيد باهنر  علمي هيئتعضو 

  كرمان
 دانشگاه از حسابداري دكتري

 I11  تهران

 تأمينسعه بازار در شركت گذاري و تو معاون سرمايه
 سرمايه

دانشگاه  از حسابداري دكتري  -
 I12  آزاد

 شركت دو در حسابرسي ةسابق ،مدير مالي در كارگزاري
 حسابرسي

دانشگاه از  دكتري حسابداري  دانشگاه خوارزمي علمي هيئتعضو 
 I13  مالزي

 نظر در بازار سرمايه فعال و صاحب
دانشگاه  علمي هيئتعضو اسبق 

  كرمان
دانشگاه از  حسابداري دكتري

 اصفهان
I14 

كارشناس حسابداري در  ،معاون مدير مالي در شركت بيمه
 فرابورس

 دانشگاهاز  حسابداري دكتري  عضو هيئت علمي دانشگاه الزهرا
  I15  الزهرا

 دانشگاه از حسابداري دكتري  دانشگاه تهران علمي هيئتعضو  شركت بورسي مديره هيئتعضو 
  I16  تهران

از  دكتري مديريت مالي  عضو هيئت علمي دانشگاه الزهرا ياست سازمان بورس اوراق بهادار تهرانر
  I17  انشگاه تهراند
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  پژوهش يها افتهي

  تحليل مضموني روش اساس برها  داده ليتحلو هيتجز
در . سته بندي شدندها كدگذاري و د ها، ابتدا متون نظري مرتبط با موضوع پژوهش و متن مصاحبه منظور يافتن مضمون به

 افـزار  از نرم ،ها بندي كدها و تعيين مضمون در پژوهش حاضر، براي دسته. گذاري شدند ها تعيين و نام بعد، مضمون ةمرحل
كـه در تحليـل مضـموني و    را هـاي نظـري    ط بـه مـتن  وباي از كدهاي مر نمونه 2جدول . شده استاستفاده  كيودا مكس
  .دهد ان مينش اند، استفاده شدهگيري  نتيجه

  هاي نظري اي از كدهاي مربوط به متن نمونه .2جدول

  
هاي فرعي هر مضـمون و كـدهاي مربـوط بـه هريـك را نشـان        ها، دسته نتايج حاصل از تحليل مضمون 3 جدول

  . دهد مي

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Easton, McAnally, Sommers & Zhang  
2. Bodie, Kane & Marcus 
3. Ghio & Verona 

  مشخصات منبع  متن  مضمون  كد

T0218 ارزشمندي اطلاعات حسابداري  

گــذاران و تحليلگــران از اطلاعــات حســابداري  ســرمايه
خريـد و فـروش    در خصـوص كنند تا بتوانند  استفاده مي

ي بنابراين اطلاعـات حسـابدار  . گيري كنند سهام تصميم
استخراج اطلاعات از  فرايندارزشيابي، . شود ارزشيابي مي
منظور بـرآورد ارزش شـركت    هاي مالي به تحليل صورت

  .است

استون، مكنلي، سامرز و 
  ).2015( 1ژانگ

T1204 

ــر قيمــت  ــذار ب ــل اثرگ ــذاري  عوام گ
هاي واحـد   ويژگيـ   كيفيت اطلاعات

 تجاري

بداري، براي تحليل اثربخش و استفاده از اطلاعات حسـا 
كه شركت در آن را هاي محيط تجاري  بايد ويژگي حتماً

محـيط و   كـردن  لحـاظ . نظـر گرفـت   در ،كند فعاليت مي
هاي مـالي را در   برنامه تجاري شركت، استفاده از صورت

  .كند مسير درست هدايت مي

 ) 2015(و همكاران  استون

T1402  
ــر قيمــت  ــذار ب ــل اثرگ ــذاري  عوام گ

سياسي و  وضعيت ـ  كيفيت اطلاعات
  اقتصادي

عامل مشتركي، مانند متغيرهاي كـلان اقتصـادي بـازده    
قرار  تأثيرهاي فعال در بازار سرمايه را تحت  تمام شركت

گـذاران   بـراي سـرمايه   يدهد و منبـع عـدم اطمينـان    مي
هـا بـه    برخـي از سـهم   ،بـا ايـن وجـود   . آيـد  شمار مي به
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 2بادي، كين و ماركوس
)2009(  

T1306 

هـاي اثرگـذار بـر بهبـود      نقش طرف
ــت ــذاري قيم ــات   گ ــت اطلاع كيفي

 حسابرسان ـ حسابداري

براي ايجاد سيستمي اثربخش كه تضاد منافع بالقوه بين 
نفع را شناسـايي   هاي ذي مالكان و مديران و ساير طرف

مالي را اعتبار بخشد، انجام هاي  و بررسي كند و گزارش
  .حسابرسي با كيفيت از اهميت بسياري برخوردار است

  )2020( 3گيو و ورونا



  3، شماره 28، دوره 1400هاي حسابداري و حسابرسي، بررسي  445

 
  هاي هر مضمون تحليل مضموني و كد .3ل جدو

  كدها  هاي مفهومي دسته  اي فرعيه مضمون  هاي اصلي مضمون

تعريف كيفيت اطلاعات 
   –  –  حسابداري 

T0101–T0102–T0201–I0201–I0302–
I0401–I0501–I0604–I0613–I0701–
I0703–I0903–I1001–I1002–I0802–
I1502–I1606 

نقش و جايگاه اطلاعات 
 هاي حسابداري در تصميم

  گذاران سرمايه

ارزشمندي اطلاعات 
   –  حسابداري

T0130–T0218–I0207–I0233–I0234–
I0235–I0239–I0240–I0303–I0407–
I0404–I0406–I0508–I0509–I0504–
I0606–I0612–I0713–I0705–I0704–
I0904–I1003–I1106–I1207–I1312–
I1325–I1502 

   – گذاري هدف سرمايه تأثير

I0207–I0233–I0234–I0235–I0239–
I0240–I0303–I0407–I0404–I0406–
I0508–I0508–I0509–I0504–I0507–
I0606–0612–I0713–I0705–I0108–
I0904–I1003–I1106–I1207–I1312–
I1325–I1502 

سطح دانش مالي  تأثير
–T0510–I0111–I0112–I0532–I0909   –  گذار سرمايه

I0908 
درصد مالكيت  تأثير

   –  گذار سرمايه
I0105–I0106–I0107–I0114–I0115–
I0116–I0117–I0118–I0119–I0236–
I0522–I0521 

   –  ساير منابع اطلاعاتي تأثير
T0401–I0204–I0208–I0219–I0222–
I0231–I0237–I0405–I0503–I0505–
I0706–I0901–I0902–I1109–I1315–
I1319–I1604–I1602–I0601

منشأ و نحوه اثرگذاري 
گذار بر  تأثيرعوامل 
كيفيت  گذاري قيمت

  اطلاعات حسابداري 

  هسرمايشرايط بازار 

 كيفيت قوانين مربوط به افشا 
I0127–I0128–I0202–I0213–I0416–
I1332–I1412–I1415–I0608–I0610–
I0707–I1306–I0810–I1422 

–T1510–I0223–I0224–I0720–I0712  عمق بازار سرمايه
I0708–I1007–I1316–I1507

–I0217–I0218–I1201–I1310–I1309  گذاران فعال تركيب سرمايه
I1404–I1407–I1202 

بازار ) مثبت يا منفي( كلي جو
  سرمايه

I0420–I0602–I0622–I0623–I0916–
I0912 –I1318–I1341–I1416 

سياسي و اقتصادي  وضعيت
  )سطح كلان در(

رويدادهاي سياسي و ابهام 
  آينده دربارة

T1401–T1412–I0131–I0132–I0133–
I0135–I0312–I0419–I0421– I0507–
I0510–I0513–I0618–I0919–I1009–
I1103–I1203–I1205–I1206–I1405–
I1508–I1603 

ثباتي متغيرهاي كلان  بي
اقتصادي مانند نرخ تورم و 

  نرخ ارز

T1402–I0134–I0130–I0214–I0216–
I0308–I0310–I0422–I0423–I0517–
I0525–I0506–I0626–I0625–I0616–
I0722–I0724–I0725–I0917–I0924–
I0921–I0923–I1107–I1108–I1329–
I1313–I1327–I1308–I1317–I1422–
I1620–I1619–I1617–I1616–I1623–
I0201–I0529–I0627 

جذابيت بازارهاي موازي با 
 T1611–I0526–I0603–I0913–I0915  بازار سرمايه 

هاي  پيامدهاي تحريم
  اقتصادي

I0306–I0306–I0528–I0723–I1009–
I1106–I1204–I1314 
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  3ادامة جدول 

  كدها  هاي مفهومي دسته  هاي فرعي مضمون  اي اصليه مضمون

اثرگذاري  ةمنشأ و نحو
گذار بر  عوامل تأثير

كيفيت  گذاري قيمت
  اطلاعات حسابداري

سطح كيفيت اطلاعات   هاي واحد تجاري ويژگي
  حسابداري

I0430–I0433–I0432–I1012–I1336–1401–
I0402–I0511–I0609–I0702–I0402–I0511–
I0609–I0702–I1307–I1334–I1334–I1328–
I1322–I1418–I1419–I1420–I1421–I0402–
I1401–I0511–I0609–I0702–I0402–I0511–
I0609–I0702–I1307–I1334–I1334–I1328–
I1322–I1418–I1419–I1420–I1421 

  هاي واحد تجاري ويژگي

هاي بنيادي  ويژگي
  واحد تجاري

T1204–I0136–I0137–I0138–I0139–I0140–
I0209–I0220–I0226–I0314–I0424–I0426–
I0530–I0523–I0617–I0630–I0621–I0631–
I0728–I0718–I0714–I0716–I0726–I0732–
I0910–I0922–I1011–I1333–I1425–I1426–
I1423–I1424 

ساختار راهبري 
  شركتي

T0805–I0129–I014I –I0142–I0210–I0313–
I0315–I0417–I0418–I0729–I1013–I1410–
I1402–I1509–I1613 

رفتار متقلبانه مدير يا 
  كاركنان

T0120–T0213–I0427–I0431–I0428–I0634–
I0611 

تخصص مالي اعضاي 
 I0730–I1411–I1614–I1714  مديره هيئت

T0901–I0717–I0820–I1506– I1706  پوشش تحليلگري

موقعيت رقابتي در 
I0307–I0629–I1010– I1710  بازار محصولات

تباري رتبه كيفي و اع
 T1310–T1311–I0221–I0225–I0731–I1335  حسابرس

 T1101–I0727–I0821–I1721  نامي مديريت خوش
جذابيت سهام واحد 

 T1211–T0212–I0914–I1320– I1720  تجاري

هاي رفتاري  سويه
  گذاران سرمايه

–I0203–I0435–I0518–I0633–I0710–I0721  )اي  رمه(وار  رفتار توده
I1110–I1321–I1311–I1426–I1510–I1512 

كمتر از /واكنش بيش
  حد

T1411–I0515–I0711–I1016– I1101–I1324–
I1625– I1618 

 T1012–T1020–I1406– I1431–I1511–I1711  توجه محدود
 I0316–I0531–I0619–I0733–I1105–I1342 –  نحوه اثرگذاري عوامل 

هاي اثرگذار  نقش طرف
 گذاري قيمتبر بهبود 

طلاعات كيفيت ا
  حسابداري

  گذاران قانون

وضع كنندگان 
استانداردهاي 
  حسابداري

T0115–T0216–I0143–I0145–I0206–I0318–
I0321–I0436–I0607–I0736–I0734–I1514–
I0541

كنندگان قوانين  وضع
نظارتي، تجاري و 

  مالياتي

I0311–I0533–I0540–I0926–I0927–I0925–
I1015–I1338–I1330–I1340–I1427–I1417–
I1413–I1414–I0536–I0537–I1738

اندركاران تهيه  دست
اطلاعات حسابداري و 
  اطمينان بخشي به آن

 حسابداران و مديران
T0217–T0610–I0144–I0211–I0319–I0437–
I0737–I1017–I1111–I1339–I1513–I1515–
I1607–I0608–I1622–I1621–I1615–I1611–
I1609

 T0711–T1306–I0205–I1337–I1343– I1743 حسابرسان

–I0320–I0317–I0438–I0535–I0738–I1016 -  گذاران سرمايه  
I1429–I1516–I1612– I1610–I1605
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ي، بـراي  و در مـوارد ده اسـت  ش ـوتحليـل   تجزيه وهاي مفهومي معرفي  هاي اصلي، فرعي و دسته در ادامه مضمون

مفهوم هر مضمون و رابطه آن بـا موضـوع    كردن مشخص بخش، هدف از ارائه اين .شود ميبه يكي از كدها اشاره  نمونه
و تفسـيرهاي پژوهشـگر    هـا نظرو همچنـين  ) ها متون نظري و مصاحبه( آوري شده هاي جمع پژوهش بر اساس منبع داده

  .شده استارائه  1 در شكل گذاري كيفيت اطلاعات حسابداري در ايران، قيمت عوامل اثرگذار برمدل كيفي  .است

  تعريف كيفيت اطلاعات حسابداري
مفـاهيم گزارشـگري مـالي بـراي اطلاعـات، بـر        ةشـده در بياني ـ  مطرحهاي كيفي  نظران با اشاره به تمام ويژگي صاحب

براي حفظ جايگاه اطلاعات حسابداري در . كردنداي  ويژه دتأكيبيني  بودن، صداقت در ارائه و قابليت پيش معيارهاي مربوط
اطلاعـات   چنانچـه  .خاصي دارداهميت  ،بودن موقع گذاران و رقابت با ساير منابع اطلاعاتي، ويژگي به مدل تصميم سرمايه

رزش خـود را از دسـت   كنندگان قرار نگيرد، ا موقع در اختيار استفاده اما به داشته باشد؛هاي كيفي را  حسابداري تمام ويژگي
ترين كـاربرد اطلاعـات حسـابداري     بيني مربوط به مهم ويژگي قابليت پيش ةنظران، صداقت در ارائ از ديد صاحب. دهد مي 

گذاران انتظار دارند كه با مطالعه و تحليل اطلاعات حسابداري بتوانند وضعيت آتي واحد  سرمايه. گذاران است براي سرمايه
  .كنندهاي خود لحاظ  گيري نتايج را در تصميم بيني و تجاري را پيش

 .كنـد  بيـان  را واقعيـت  كـه  چيزي حسابداري، آن غير يا حسابداري يا اطلاعاتي هر من نظر از حسابداري كيفيت«
 كـه  چيـزي . باشـد  منفـي  يـا  گروه براي باشد مثبت تواند مي اطلاعات اين اينكه از نظر صرف ها واقعيت بيان يعني
  ). I0401( »باشد دشته تواند مي را اطلاعاتي كيفيت بالاترين من نظر از كند بيان راها  واقعيت بتواند

  گذاران نقش و جايگاه اطلاعات حسابداري در تصميمات سرمايه
  ياطلاعات حسابدار يارزشمند

يكي از  عنوان بهگذاران به رويدادهاي داخلي واحد تجاري، اطلاعات حسابداري  با توجه به عدم دسترسي مستقيم سرمايه 
هاي مالي ابزاري مناسب براي كاهش عدم تقـارن   گزارش. شود مي ترين منابع اطلاعاتي در بازارهاي سرمايه شناخته  مهم

نظـران، سـطح اسـتفاده از اطلاعـات حسـابداري       از ديد صاحب. بخشد مي اطلاعاتي است و عملكرد بازار سرمايه را بهبود 
گـذار و   گذاري، سطح دانش مـالي سـرمايه   به هدف سرمايه ،مالي هاي مبناي اصلي تصميم عنوان به ،گذاران توسط سرمايه

  . داردبستگي درصد مالكيت وي 
 دي ـخر مناسـب  مـت يق بحـث  يكي كه يگذار سرمايه ماتيتصم يبرا يحسابدار اطلاعات از حتماً گذاران سرمايه«

 يهـا  شـركت  ،كردنـد  هياول عرضه بورس در كه ييها شركت از ياديز حجمها  سال نيا در .كنند يم استفاده ،است
 ني ـا ،نيبنـابرا ! يحسـابدار  اطلاعات بر يمبتن عموماً .شدند گذاري قيمت ييها مدل كي اساس بر كه بودند يدولت

 اطلاعـات  بـه  يعني ؛است هم كارا رانيا هيسرما بازار معتقدم كه هستم يكسان ءجز من اتفاقاً .است مهم اطلاعات
 ). I0606(»است بوده مهم شانيبرا يمال يها صورت اطلاعات و هدد مي نشان واكنش

  گذاري هدف سرمايه تأثير
گذار از فعاليت در بازار سرمايه متفاوت  گيري، بسته به نوع هدف سرمايه سطح استفاده از اطلاعات حسابداري براي تصميم

منظـور آگـاهي از    د تجاري را داشته باشد، بـه مدت بخشي از سهام واح گذار قصد مالكيت بلند در صورتي كه سرمايه. است
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در ايـن   .كنـد  استفاده مـي منبع اطلاعاتي با ارزش  عنوان به ،هاي مالي منتشر شده گزارشاز وضعيت مالي و عملكرد آن، 

امـا اگـر   ؛ هـاي خـود لحـاظ كنـد     گذار سطح كيفيـت اطلاعـات حسـابداري را در ارزيـابي     رود كه سرمايه انتظار مي  ، مورد
كند تا از راهي به غير از  مي كند، تلاش اقدام مدت به خريد و فروش سهام  گذار تنها با هدف كسب سودهاي كوتاه يهسرما

   .نظر خود دست يابددگيري كند و به مطلوبيت م هاي مالي، تصميم اتكا بر مطالعه و تحليل گزارش

  گذار سرمايه يسطح دانش مال تأثير
مطالعـه و تحليـل بنيـادي    . مسـتقيم دارد  ةيزان استفاده از اطلاعـات حسـابداري رابط ـ  گذار با م سطح دانش مالي سرمايه

گذاري كه  حالي كه سرمايه در. مند از دانش مالي است گذار آگاه و بهره هاي مالي، بخشي از فعاليت معمول سرمايه صورت
كند و بـه تنهـايي    مستقل عمل نميگيري  كند، در تصميم مي مالي اقدام به خريد و فروش سهام  ةبدون تخصص در زمين

  . هاي مالي نيست قادر به استفاده از محتواي اطلاعاتي موجود در گزارش

  گذار سرمايه تيدرصد مالك تأثير
 ـ  سـرمايه  عنـوان  به ،گذاري در سهام يك واحد تجاري درصد پايين سرمايه ةواسط گذاراني كه به سرمايه رد شـناخته  گـذار خُ

 ـ  زيرا سـرمايه  ؛دارند بيشتري نياز گذاران عمده به اطلاعات حسابداري سرمايهشوند، در مقايسه با  مي  رد بـه غيـر از   گـذاران خُ
 در. ندارنـد  دسترسـي  رويدادهاي داخلي واحـد تجـاري  در خصوص اطلاعاتي ديگري به هاي منتشر شده حسابداري،  گزارش

ديگـري بـراي آگـاهي از وضـعيت شـركت      هـاي   سازوكار دليل نفوذي كه در اختيار دارند از به ،گذاران عمده حالي كه سرمايه
  . است رد، كمترگذاران خُ گذاران عمده در مقايسه با سرمايه بنابراين كاربرد اطلاعات حسابداري براي سرمايه. كنند مي استفاده 

  يمنابع اطلاعات ريسا تأثير
از جملـه  . كننـد  مي گيري بر آن اتكا  اي تصميمگذاران بر اطلاعات حسابداري تنها يكي از منابع اطلاعاتي است كه سرمايه

مديران ارشد اشاره  ةواحد تجاري و مصاحب دربارةتوان به گزارش تحليلگران، اخبار منتشره شده  مي  ،ساير منابع اطلاعاتي
تواند بر  مي كند و  مي ها و اطلاعات حسابداري عمل  رقيبي براي گزارش عنوان بهبه اين ترتيب ساير منابع اطلاعاتي  .كرد

  . گذاران اثرگذر باشد جايگاه آن در مدل تصميم سرمايه
صورت  ي كه بههاي حتي گزارش هاي مالي، اين اطلاعات مالي يا صورت خود من حداقل نشان داده كه لزوماً ةتجرب

عات را مربوط كنندگان نيست و بعضي اوقات اين اطلا تنها منبع اطلاعاتي استفاده شوند، ماهيانه در بازار منتشر مي
بـه سـراغ اطلاعـات بـازار      ،در كنار اطلاعات مـالي خـود   ،اي حرفه ةكنند گذار يا استفاده ن سرمايهآ يعني. دانند نمي
  ). I0503( رود مي

  كيفيت اطلاعات حسابداري گذاري قيمتگذار بر  تأثيرمنشأ و نحوه اثرگذاري عوامل 
. گيرد مي  كيفيت اطلاعات حسابداري در چهار گروه جاي گذاري قيمت يندفراگذار بر  تأثيربندي كلي، منشأ عوامل  در دسته

دهـد؛   مـي    قرار تأثيركيفيت اطلاعات حسابداري را تحت  گذاري قيمت فرايندهر گروه شامل مواردي است كه از دو طريق 
منبـع   عنـوان  بـه  ،ريايجاد تغيير در سطح كيفيت اطلاعات حسابداري و ايجاد تغيير در سـطح كـاربرد اطلاعـات حسـابدا    

  .هاي اقتصادي در بازار سرمايه گيري تصميم براياطلاعاتي ارزشمند 
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  هيسرماشرايط بازار 

  ت قوانين و مقررات مربوط به افشاكيفي
نهاد ناظر بر عملكرد بازار سرمايه، از طريق تدوين و الزام قوانين و مقررات مربوط به  عنوان به ،سازمان بورس اوراق بهادار

هرچـه ايـن قـوانين بيشـتر بـه      . دهـد  مـي   قرار تأثيرگذاران را تحت  كيفيت اطلاعات حسابداري در دسترس سرمايه افشا،
شفافيت اطلاعات حسابداري كمك كند و از ضمانت اجرايي مناسبي برخوردار باشـد، احتمـال بازتـاب كيفيـت اطلاعـات      

  .يابد مي گذاران نيز افزايش  حسابداري در مدل تصميم سرمايه

  گذاران تركيب سرمايه
مـدل  . گيـري و سـطح دانـش مـالي متفـاوت اسـت       گذاران فعال در بازار سرمايه از جهـت مـدل تصـميم    سرمايهتركيب 
بـه   گـذاري  قيمـت  هـاي  گذاران براي تصميم همه سرمايه ،به بيان ديگر. گذاران يكسان نيست گذاري همه سرمايه سرمايه

گيـري   آمده از ساير منابع خبـري تصـميم   دست و در عوض بر پايه اطلاعات بهكنند  كيفيت اطلاعات حسابداري توجه نمي
بـر اسـاس يـك مـدل      گـذاري  قيمـت گذاران بيشتر باشد، احتمال اينكه  از سوي ديگر، هرچه سواد مالي سرمايه. كنند مي 

  . منطقي و با اتكا بر اطلاعات حسابداري انجام شود، بيشتر است

  عمق بازار سرمايه
كم . ، حجم سفارش بايد به مقدار قابل توجهي افزايش يابد)صعود يا سقوط( بازاري است كه براي تغيير قيمت بازار عميق

  .افزايش يابدفاصله بين ارزش ذاتي و قيمت سهام  كه شود مي بودن عمق بازار سرمايه باعث 
 مـا  بـازار  الان. ري ـخ اي كرد يكاردست راحت بتوان را بازار يعني . است مهم يليخ بازار عمق هيسرما بازار طيشرا در
 ـيخ هيسرماشرايط بازار ... .شود يم يدستكار راحت كه است اي گونه به ! بـازار  عمـق  خصـوص  بـه  ،اسـت  مهـم  يل

 يعن ـي؛ دهـد  شينمـا  توانـد  مـي  بهتـر  را خـودش  دييگو يم شما كه يموضوع نيا ،باشد شتريب بازار عمق رهرچقد
  ). I1007( فتدبي اتفاق تواند مي بهتر يليخ ميسنج اي كه ما مي رابطه ،شود يدستكار بتواند كمتر بازار رهرچقد

بازار سرمايه) مثبت يا منفي(كلي  جو  
مثبت يا منفـي بـودن   . كلي بازار سرمايه بر اثر شرايط و عوامل گوناگون ممكن است مثبت يا منفي باشد جو ،در هر زمان

سـهام   گذاري قيمتن دامن ميزند و نقش كيفيت اطلاعات حسابداري در گذارا غيرمنطقي سرمايه هاي بازار، بر تصميم جو
  . دهد را كاهش مي

  )درسطح كلان( يو اقتصاد ياسيس وضعيت
  هاي سياسي و ابهام در مورد آيندهرويداد

و ويژه وقايع مربوط به روابط خارجي كشور در منطقه و در جهان با سـاير كشـورها    به ،وقوع رويدادهاي سياسي با اهميت
نتيجـه   گـذاران و در  به افزايش احتمال رفتار هيجاني و غيرمنطقي سرمايه سوهمچنين رويدادهاي سياسي داخلي، از يك 
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شـود و از سـوي ديگـر، وقـوع پيـاپي       مـي منجـر   گـذاري  قيمـت  هاي شدن نقش اطلاعات حسابداري در تصميم رنگ كم

  .زند مذكور دامن مي وضعيتو به  كند م ايجاد ميابهاوضعيت سياسي كشور  در خصوصرويدادهاي سياسي با اهميت، 
 كشـور  خـود  ياس ـيس نه، ميدار سراغ يحسابدار در ما كه ياسيس از منظور البته ،ياسيس عوامل بحران نقش من«

  ). I1616( »...دانم ، زياد ميدارد گرانيد با كشور كه ي ا رابطه و است

  ثباتي متغيرهاي كلان اقتصادي بي
مـدل   ،گذارنـد و از سـوي ديگـر    مـي  كلان اقتصادي از يك سو بر كيفيت اطلاعات توليـد شـده اثـر    رهاييثباتي متغ بي

 متغيـر بـودن نـرخ تـورم باعـث      و بالا ،براي مثال. دهند مي قرار  تأثيرگذاران را تحت  سرمايه گذاري قيمتگيري و  تصميم
گذاران در  سرمايه ،و از سوي ديگر كاهش يابد هيسمقابودن و قابليت  عد مربوطكيفيت اطلاعات حسابداري از ب شود كه مي

بـه خريـد و فـروش     ،هاي مـالي  هاي صورت منابع اطلاعاتي ديگري غير از گزارش تأثيرها، تحت  ثباتي قيمت بي وضعيت
   .كنند ميمبادرت سهام 

  جذابيت بازارهاي موازي
گـذاران   د، سـرمايه ناز جذابيت بيشتري برخوردار باش ـ از جمله بازار مسكن و طلا، ،بازارهاي موازي با بازار سرمايه چنانچه

از جملـه ايـن بازارهـاي مـوازي     . گذارد بر عملكرد بازار سرمايه اثر مي مسئله كنند و اين سمت آن بازارها سوق پيدا مي به
  .كردتوان به بازار دلار و طلا اشاره  مي

  هاي اقتصادي پيامدهاي تحريم
در بورس متكي به واردات و صادرات است و به همين دليل نخستين پيامـد تحـريم   هاي فعال  عمليات بسياري از شركت

المللي و كاهش توان رقـابتي   بين ةمواد اوليه، كاهش عرضه محصولات در عرص تأميناقتصادي عليه ايران، افزايش نرخ 
افـزايش احتمـال رفتـار     ةنتيجدر  ،گذاري هاي اقتصادي، افزايش ريسك سرمايه تشديد تحريم ،پيامد ديگر. هاست شركت
  . هاي مالي است مديران در گزارشگري مالي و تضعيف محتواي اطلاعاتي صورت ةمتقلبان

  يواحد تجار يها يژگيو
  سطح كيفيت اطلاعات حسابداري
هاي مـالي واحـد تجـاري     گذاران به گزارش واكنش سرمايه ةكنند ترين عامل تعيين سطح كيفيت اطلاعات حسابداري مهم

بهبود كيفيت اطلاعات حسابداري، كاهش عدم تقارن اطلاعاتي بين مـديران و افـراد    بسيار مهم ي از پيامدهاييك. است
اطلاعـات   ةوضعيت و عملكرد واقعي واحد تجاري، دامن ـ بارةاطلاعات با كيفيت در ةمخابرمديران با . برون سازماني است
با ثابت درنظر گرفتن ساير شرايط و عوامـل،  . كنند مي ن را جلب گذارا دهند و اعتماد و توجه سرمايه مي محرمانه را كاهش 

 گذار انتظار داشت به افشاي اطلاعات حسابداري واكنش نشان دهـد كـه ايـن اطلاعـات از     توان از سرمايه مي صورتي  در
  . لحاظ كيفيت در سطح قابل قبولي باشد
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  هاي بنيادي واحد تجاري ويژگي

گذار به شـركت   كه به نحوي بر كيفيت اطلاعات حسابداري يا بر ديد سرمايهرا تجاري  هاي بنيادي واحد هريك از ويژگي
، صـنعت،  )بـودن  يدولت ـ ري ـغ اي يدولت( تينوع مالكتوان به  مي  ها ويژگياز جمله اين . دارددر اين گروه جاي  مؤثر است،

موقعيت واحـد تجـاري از لحـاظ    . كردواحد تجاري اشاره نوع محصول ، عمر، ريسك اعتباري، وضعيت سودآوري و اندازه
  .گذاران به كيفيت اطلاعات حسابداري شود تواند موجب حساسيت بيشتر يا كمتر سرمايه مي  ،ها هريك از اين ويژگي

 همـان  بـه  و هسـتند  يديجد عيصنا نسبت به كه ندآي يم عيصنا يسر كي. ترند ناشناخته مقدار كي عيصنا يبعض«
 ـ كه ييها تفاوت نيا رغم يعل .دارد يدگيچيپ شانيها ييدارا وها  نهيهز مدها،آدر اندازه  اسـت  مختلـف  عيصـنا  نيب

  ).I1426( ».دننها ندارآاينها خيلي شناخت بازار از .. . !فهمند ينم را عيصنا نيا تفاوت يليخ گذاران سرمايه

  ساختار راهبري شركتي
ري هم بر كيفيت اطلاعـات حسـابداري و هـم بـر     هاي راهبري شركتي و ميزان رعايت آن در واحدهاي تجا دستورالعمل

تواند مديران را به افشاي اطلاعات مهم اجبار كنـد   راهبري شركتي مي. گذار است تأثيررفتار و عملكرد افراد درون شركت 
هبـود  توان ب به اين ترتيب مي. ان كاهش يابددار سهامهاي نمايندگي ناشي از عدم تقارن اطلاعاتي بين مديران و  تا هزينه

مورد سهام تلقي  ران دراگذ ارزيابي بهتر سرمايه ،نتيجه اطلاعات حسابداري و در بر كيفيت مؤثرراهبري شركتي را عاملي 
  .كرد

  مدير يا كاركنان ةرفتار متقلبان
وي بـرد و از س ـ  مـي  سـؤال از يك سو، كيفيت اطلاعات حسابداري را از ابعاد مختلف زيـر   ،مدير يا كاركنان ةرفتار متقلبان
حتـي   را شود و اعتماد آنها مي گذاران مخدوش  واحد تجاري نزد سرمايه ةصورت افشاي اخبار مربوط به آن، سابق ديگر، در
مدير يا كاركنان بر كيفيت اطلاعات حسابداري و بر  ةبه اين ترتيب، آثار منفي رفتار متقلبان. كند سلب مي هاي بعد در دوره

  .يابد مي سهام نمود  گذاري قيمت ندفرايگذاران، در  اطمينان سرمايه

  مديره هيئتتخصص مالي اعضاي 
تـرين   از جملـه مهـم  . گذار بر شـفافيت و كيفيـت گزارشـگري مـالي اسـت      تأثيريكي از موارد  ،هاي فردي مديران ويژگي
ران در سازمان مدي هاي رفتار و نوع تصميم ةكنند كه تعيينكرد توان به دانش و تخصص مالي اشاره  مي هاي فردي  ويژگي
رود مديراني كه از توانايي بالاتري در درك و تحليل مباحث مالي برخوردارنـد، از شـرايط آتـي شـركت و      مي انتظار . است

همچنـين تخصـص مـالي    . تري انجام دهنـد  بينانه برآوردهاي واقع ،نتيجه داشته باشند و دربيني بهتري  پيشصنعت خود 
از سوي ديگر، توانايي و تخصص . شود مي منجر عات مالي تهيه شده توسط حسابداران تر بر اطلا مديران، به نظارت دقيق

  . گذاران نسبت به واحد تجاري دارد بسيار مثبتي بر نگرش سرمايه تأثيرمديران 
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   1گري پوشش تحليل

كنند و نتايج تحليـل   مي هاي مالي شركت را دنبال  ها، وضعيت و گزارش به تعداد تحليلگراني كه روند فعاليت اين اصطلاح
گذاران در ارزيابي  با توجه به توانايي محدود بسياري از سرمايه. كند ميدهند، اشاره  مي گذاران قرار  خود را در اختيار سرمايه

سـهام را   گـذاري  قيمـت  فراينـد كند تـا   مي وتحليل اطلاعات حسابداري، پوشش تحليلگري مناسب به آنها كمك  و تجزيه
در مقابـل، كيفيـت اطلاعـات حسـابداري     . تر و با توجه به سطح كيفي اطلاعات حسابداري انجام دهنـد  صورت منطقي به

گيرد  مي  گذاران مورد توجه قرار شركتي كه از پوشش تحليلگري مناسبي برخوردار نيست، با احتمال كمتري توسط سرمايه
  .شود مي  گذاري قيمتو 

  ازار محصولاتموقعيت رقابتي در ب
فعاليت واحد تجـاري  . مديران، رقابت در بازار محصولات است ةگيري براي افشاي داوطلبان امل مهم در تصميميكي از عو

گذاران، كيفيت اطلاعات حسـابداري را بهبـود    كند تا براي جلب توجه و اعتماد سرمايه مي در فضايي رقابتي، مدير را وادار 
در مقايسـه،   در. گذاران را فراهم آورد بهتر اطلاعات توسط سرمايه ريگذا قيمت ةزمين ،موقع اطلاعات بخشد و با افشاي به

گذاران حساسيت كمتري به كيفيـت   ، ممكن است سرمايهدارد موقعيت انحصاري شركتي كه در بازار محصولات خصوص
  . گيرد  كيفيت اطلاعات حسابداري كمتر از حد انتظار صورت گذاري قيمتاطلاعات حسابداري داشته باشند و 

  كنترل كيفي حسابرس ةرتب
صورت ساليانه و بر اساس معيارهايي از  توسط سازمان بورس و اوراق بهادار به ،حسابرسي در ايران هاي هسسؤبندي م رتبه

اي، ارزيـابي   رساني و موقعيـت در بـازار حرفـه    حسابرسي، ارزيابي تنوع ارائه خدمات، اطلاع ةمؤسسجمله ارزيابي كاركنان 
. گيـرد  مـي  طي پـنج سـال اخيـر، صـورت      مؤسسهمانند سوابق تخلفاتي  هايي همچنين معيارهاي تخلفكيفيت خدمات و 

ارزش بيشـتري   ،اي بـا امتيـاز بـالاتر    مؤسسههاي مالي حسابرسي شده توسط  گذاران براي صورت بديهي است كه سرمايه
  . كنند مي بي خود لحاظ قائل هستند و با اعتماد بيشتري اين دسته از اطلاعات حسابداري را در ارزيا

  سوابق مديران ارشد
گيـري   گذاران به واحد تجـاري و سـودمندي اطلاعـات حسـابداري در تصـميم      يكي ديگر از عواملي كه بر نگرش سرمايه

گذاران به اطلاعات حسابداري شركتي كـه تحـت نظـر     سرمايه. رگذار است، موضوع سوابق مديران ارشد شركت استيثأت
بديهي . ، اعتماد و اطمينان بيشتري دارندشده استرخشان در امر مديريت و رعايت اصول اخلاقي تهيه د ةسابقمديري با 

  .يابد مي كيفيت اطلاعات حسابداري نيز افزايش  گذاري قيمتاست كه در اين حالت، احتمال 

  جذابيت سهام واحد تجاري
گـذاران   به دلايـل مختلـف بـراي سـرمايه     ،هاي فعال در يك صنعت خاص سهام يك شركت يا گروهي از شركت گاهي

مطلوب، وضعيت رشد شركت يا صنعت  P/Eانداز مثبت، نسبت  توان به چشم مي  ،از جمله اين دلايل. كند جذابيت پيدا مي
 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1. Analyst coverage 
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گذاران توجهي بـه كيفيـت    رود كه سرمايه مي ، انتظار وضعيتيدر چنين . كردآن سهام خاص اشاره  دربارةيا اخبار محرمانه 

   .سهام شركت مدنظر را ارزيابي كنند ،هاي ديگر ت حسابداري نداشته باشند و بر اساس شاخصاطلاعا

  انگذار سرمايه يرفتار يها هيسو 
شـوندگان پـژوهش    از ديد مصاحبه. است شدهمالي رفتاري شناسايي و بررسي  ةهاي رفتاري بسياري در حوز كنون سويه تا

  . ي رفتاري در بازار سرمايه ايران بيش از ساير موارد استها و اهميت سه مورد از سويه تأثيرحاضر، 

  وار رفتار توده
حكايـت  عيني در بازارهاي سرمايه است كه از گرايش افراطي افراد به عملكرد تـوده   ةترين پديد شده وار شناخته رفتار توده

عـدم تقـارن اطلاعـاتي موجـب     . انـد  ترين دليل بروز چنين رفتاري را ناشي از عدم تقارن اطلاعـاتي دانسـته   مهم. كند مي
عملكـرد مشـابهي دارنـد،     ،سـري اطلاعـات محرمانـه    گذاران بر اساس يك شود اين تصور ايجاد شود كه ساير سرمايه مي 

گـذاران اطلاعـات حسـابداري در دسـترس خـود را كنـار        در اين حالت، سـرمايه . بنابراين بهتر است كه از آنها تقليد شود
  . دهند مي خود قرار  هاي گذاران را مبناي تصميم ساير سرمايهگذارند و رفتار  مي 

 كـه  سـت ين گـاه آ و متخصـص  خودش و گيرد مي قرار گرانيد ديعقا رو دنباله فرد كي دارد، وجود كه يا گله رفتار«
 را ني ـا بارهـا  مـن  يعن ـي. خـورد  يم ـ چشم به ما هيسرما بازار در كه است يا هيسو نيا .كند گيري تصميم بخواهد

 ني ـا چـرا  مـا  افـراد  كند يم تعجب دمآ كه است اديز رنقدآ يا گله رفتار نيا يول ؛ستين سهم در كه دميد وضوح هب
  ). I1512( ».گردد يبرم ما يفرهنگ لئمسا به نيا كه كنند يم برخور گونه

  كمتر از حد/واكنش بيش
بازار  معمولاً. دهند تظار و عقلايي واكنش نشان ميان  گذاران به اطلاعات جديد، بيشتر يا كمتر از حد  بسياري سرمايه گاهي

 دهند و در مقابل به اخبار مبهمـي  مي به اطلاعات مربوط اما پيچيده و حاوي اعداد و ارقام زياد، واكنش كمتر از حد نشان 
  . دهند وبوي شايعه دارد، واكنش بيش از حد نشان مي شود و رنگ مي طور گسترده منتشر  كه به 

   توجه محدود
ناچـار    و بـه نيسـت  گـذاران ممكـن    اطلاعات در دسترس، تحليل و بررسي تمام اطلاعات براي سرمايه زياددليل حجم  به
شناختي با عنوان توجه محدود مواجـه   رو با نوعي محدوديت روان از اين. پردازند مي صورت گزينشي به ارزيابي اطلاعات  به
رفتـاري توجـه    ةدليل سوي ارد كه بخشي از اطلاعات حسابداري با اهميت بهبه همين دليل، اين احتمال وجود د. شوند مي

  .گذاران در ارزيابي آن را لحاظ نكنند نشود و سرمايه گذاري قيمت ،گذاران محدود سرمايه
كيفيت اطلاعات حسابداري در  گذاري قيمتبهبود وضعيت  برايپژوهش با موضوع راهكارهايي  سؤالپاسخ دومين 

در ايـن قسـمت، راهكارهـاي حاصـل از كدگـذاري و      . شـده اسـت  مطـرح   )1شكل ( رين قسمت مدل كيفيايران، در آخ
تواند  گذار در اين زمينه مي تأثيرهاي  ها بر اساس نقشي كه هريك از طرف سازي تحليل مضموني روي متن مصاحبه پياده

گـذاران   بخشـي بـه آن و سـرمايه    ري و اطميناناطلاعات حسابدا ةاندركاران تهي گذاران، دست قانون ةايفا كند، به سه دست
  . شود با توجه به صراحت اين مطالب در مدل، از تكرار مجدد آن پرهيز مي. شده استبندي  طبقه
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  اعتبارسنجي پژوهش

بـا  ) 1985( 1در پژوهش حاضر، جهت سنجش اعتبار مراحل انجام پژوهش از دو معيار معرفي شده توسط گوبـا و ليـنكلن  
هـايي از چنـد    براي اطمينان از كفايت اسـتنباطي، قسـمت  . شده است، استفاده 3پذيري و اطمينان 2استنباطيعنوان كفايت 

اطمينان نتايج، از پژوهشـگر ديگـري     براي بررسي قابليت. آنها را دوباره تحليل كرد و پژوهشگر شد متن مصاحبه انتخاب
نتـايج تحليـل پژوهشـگر مسـتقل بـا نتـايج       . نجـام دهـد  ا هاي منتخـب را مجـدداً   خواسته شد تا كدگذاري و تحليل متن

همچنين در راستاي ارزيابي كيفيت مدل تدوين شده در اين پژوهش، مدل اوليـه  . شده در اين پژوهش يكسان بود گزارش
تكميلي آنها دريافـت و تغييـرات پيشـنهادي در     هايكنندگان در مصاحبه ارائه، نظر پس از تدوين به چهار نفر از مشاركت

  .شدراحي مدل نهايي اعمال ط

  هاگيري و پيشنهاد نتيجه

. داردنقـش حيـاتي   گـذاران   كيفيت اطلاعات حسـابداري در عملكـرد بهينـه بازارهـاي سـرمايه و جلـب اعتمـاد سـرمايه        
حـاكي از ايـن اسـت كـه اگرچـه       ،كيفيت اطلاعات حسابداري انجام شده گذاري قيمت ةهاي بسياري كه در حوز پژوهش
اما عوامل   ؛كنند مي گذاري قيمتيكي از معيارهاي ريسك اطلاعات  عنوان بهن كيفيت اطلاعات حسابداري را گذارا سرمايه

بر  مؤثرعوامل د شدر پژوهش حاضر، تلاش . گذار است تأثيرهاي مالي  و شرايط بسياري بر واكنش آنان به كيفيت گزارش
گذار  تأثيردر همين راستا، ابتدا منشأ عوامل . دشوشناسايي  كيفيت اطلاعات حسابداري در ايران تا حد ممكن گذاري قيمت

هاي داخلي و خارجي انجام شده در اين حوزه، به چهار گروه  كيفيت اطلاعات حسابداري بر مبناي پژوهش گذاري قيمتبر 
ري هـاي رفتـا   هـاي واحـد تجـاري و سـويه     سياسـي و اقتصـادي، ويژگـي    وضـعيت سرمايه، شرايط بازار  :بندي شد دسته

 ترتيـب داده  موضـوع  ةزميننظر در  ساختاريافته با افراد متخصص و صاحب مصاحبه نيمه 17بعد،  ةدر مرحل. گذاران سرمايه
روي متون نظري مرتبط، در قالـب   ،ها و همچنين سازي تحليل مضموني روي متن مصاحبه هاي حاصل از پياده يافته. شد 

اعتبارسـنجي بـراي مراحـل     فراينـد بودن كيفيت پـژوهش،   ان از مناسبسپس براي اطمين. )1شكل ( دشمدل كيفي ارائه 
  . انجام پژوهش و مدل كيفي حاصل، صورت گرفت

گذاران در بازار  بر مبناي محتواي مدل ارائه شده، اطلاعات حسابداري يكي از منابع اطلاعاتي ارزشمند براي سرمايه
هـاي   هـاي اقتصـادي بـه گـزارش     يـري گ طلاعات براي تصميمكسب ا فرايندگذار در  سهمي كه هر سرمايه. سرمايه است

رود  انتظـار مـي  . داردبسـتگي  گـذاري، سـطح دانـش مـالي و درصـد مالكيـت وي        دهد، به هـدف سـرمايه   حسابداري مي
ردي كه افق بلندمدتي براي خريد سهام دارند و از سـطح مطلـوبي از دانـش مـالي برخوردارنـد، كيفيـت       گذاران خُ سرمايه

 عامـل، 21طـور كلـي    به ،در اين پژوهش. كنند گذاري قيمتشرايط و عوامل گوناگوني  تأثيرسابداري را تحت اطلاعات ح
در قسمت نهايي مدل، با توجه به . كيفيت اطلاعات حسابداري در ايران شناسايي شد گذاري قيمتبر  مؤثرعوامل  عنوان به

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1. Guba & Lincoln 
2. Inference Adequacy 
3. Dependability 
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كيفيـت اطلاعـات    گـذاري  قيمـت ر رابطه بـا بهبـود وضـعيت    دتواند  مينقشي كه هر يك از عناصر فعال در بازار سرمايه 

  .ارائه شده استحسابداري ايفا كند، راهكارهايي 
كيفيـت اطلاعـات حسـابداري در ايـران      گذاري قيمتبر  مؤثربررسي جامع عوامل  ةاگرچه تاكنون پژوهشي در زمين

گذاري عوامل مختلف تأثير در خصوصرتبط هاي م هاي پژوهش حاضر، با بخشي از نتايج پژوهش جام نشده است، يافتهان
و  توان به پژوهش گري ها مي از جمله اين پژوهش. گذاران به كيفيت اطلاعات حسابداري، مطابقت دارد بر واكنش سرمايه

در خصـوص  ) 1397( همكاراناميرآزاد و سرمايه، شرايط بازار  خصوص در) 1397( زاده و بهبهاني و ولي) 2009(همكاران 
در ) 2017(و همكـاران   هاي خاص واحـد تجـاري و كورنـل    ويژگي در زمينة) 2020( اسي و اقتصادي، خوفيسي وضعيت
   .كردگذاران اشاره  هاي رفتاري سرمايه سويه خصوص

مدنظر را در بسـتري كـه    ةاز آنجا كه پژوهش كيفي، پديد. هايي نيز همراه بوده است پژوهش پيش رو با محدوديت
. هـا محـدود اسـت    شرايط و موقعيـت  سايرهاي پژوهش به  پذيري نتايج و يافته ، امكان تعميمكند مطالعه مي ،دهد رخ مي
ها  فرض امكان بروز پيش ،همچنين. ها تعميم داد حوزه سايرراحتي به  توان به هاي پژوهش حاضر را نيز نمي يافته ،بنابراين
بته در پژوهش حاضر، تلاش شـده اسـت كـه تـا حـد      ال. است ناپذيرانكار ،پژوهشگر در نتايچ پژوهش كيفي هاي و تعصب

  . نظران، استخراج شود بر اساس مباني نظري و تجربه و ديدگاه صاحب ها صرفاً ممكن بدون سوگيري عمل شود و يافته
گـذاران   گيـري سـرمايه   تصميم ةحاكم بر بازار سرمايه ايران و شيو وضعيتهاي پژوهش حاضر به شناخت بهتر  يافته

گـذاران، بـه    بهتر و بيشتر از اطلاعات حسابداري با كيفيت توسط سـرمايه  ةهمچنين با فرض اينكه استفاد .كند مي كمك
 ،گذار بر ايـن مسـئله   تأثير، آشنايي با عوامل شود منجر ميمنابع در بازار سرمايه  ةتر و تخصيص بهين هاي منطقي ارزشيابي

بنابراين بـا توجـه بـه    . هاي اقتصادي است گيري لي در تصميمهاي ما گامي مهم در جهت ارتقاي اهميت و جايگاه گزارش
  :شود هاي پژوهش، پيشنهاد مي يافته

 هـاي   گذاران و استانداردگذاران، تا حد امكان استانداردهاي حسابداري را در جهـت انعكـاس بيشـتر ارزش    قانون
  .رساني كنند  روز منصفانه به

 قـانوني و نظـارتي    تأكيـد هـاي سـهامي عـام،     شركت رهمدي هيئتاي تخصص مالي در براي حضور اعضاي دار
  .دشوصورت جدي اعمال  به

     جرايم و مجازات مرتبط با نقض قوانين مربوط به كيفيت اطلاعات حسابداري و گزارشـگري مـالي، از ضـمانت
   .شوداجرايي مناسبي برخوردار 

  :را مدنظر قرار دهند موضوعات زير هاي آتي شود كه در پژوهش همچنين به پژوهشگران پيشنهاد مي
 شده در اين پـژوهش را مبنـا قـرار داده و ميـزان اثرگـذاري هريـك از ايـن عوامـل را          عوامل اثرگذار شناسايي

  .بررسي كنندي در بازار سرمايه ايران هاي كم صورت تجربي و با استفاده از روش به

 ايران مقايسـه   ةسرماييافته با بازار  توسعه در كشورهاي را تطبيقي، قوانين افشا و گزارشگري مالي اي در مطالعه
  .دشوطور دقيق شناسايي  هاي موجود به تا نارسايي كنند



  3، شماره 28، دوره 1400هاي حسابداري و حسابرسي، بررسي  457

 

  منابع
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