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بر نقش مدیران  تأکید کاری سود با تحلیل دست

غیرموظف و مدیریت ریسک سقوط قیمت سهام با 

 استفاده از قانون بنفورد در بازار سهام ایران
 −−−صدیقه کامران راد، −−حامد علیزاده بیرجندی، −سید حسام وقفی

 21/07/1399تاریخ دریافت:   

 26/08/1399تاریخ پذیرش: 

 چکیده
 گیری تصمیم مالی، مسئله اصلی در های از صورت گیرانبهره عمومی دانش و ها آگاهی میزان زیادشدن وجود با

 از یکوی  عنووان  به حسابداری سود خصوص حسابداری )به گزارشات اعداد بر زیاد اتکای گذاری، سرمایه درخصوص

هوای   کواری در صوورت   ی شودید دسوت  هوا  تواند برای مدیران انگیزه می که باشد می عملکرد( ارزیابی اصلی معیارهای
کاری سود با درنظرگرفتن نقش مودیران   شود تا میزان دست وجود آورد. در این تحقیق تلاش میبه به نفع خود مالی را

هوای   شرکت طی سال -سال  1248فورد و اطلاعات مالی غیرموظف و ریسک سقوط قیمت سهام با استفاده از قانون بن

هوای  شده بوور  اورا  بهوادار تهوران موورد بررسوی قورار گیورد. نتوای  بررسوی          های پذیرفته از شرکت 1397تا  1390
کننود.   های با ریسک سقوط قیمت سهام از قوانون بنفوورد تیعیوت نموی     شده نشان داد که ارقام سود )زیان( شرکت  انجام
کننود.  های بدون ریسک سقوط قیمت سوهام از ایون قوانون تیعیوت موی      حالی است که ارقام سود )زیان( شرکت این در

های با ریسک سقوط قیموت سوهام، اخوتلاا بوا قوانون بنفوورد در موواردی کوه          همچنین نتای  نشان داد که در شرکت
 تر بود. نسیت بیشتر مدیران غیرموظف حضور داشتند، کم

کاری سود؛ مدیران غیرموظف؛ ریسک سقوط قیمت سهام؛ قوانون بنفوورد؛ بوازار سورمایه      دست: ها کلیدواژه
 ایران

 JEL: G10-G17-C39 بندی طیقه
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 ، سمنان، ایراندانشگاه آزاد اسلامی واحد سمنان ،حسابداری دانشجوی دکتری −−
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 مقدمه

. اسوت  گوذاران  سورمایه  هوای  نگرانوی  تورین  اصولی  از یکوی  ،بازار سهم قیمت  آمدن پایین خطر

 که باشد ریسکی های راهیرد دلیل به است ممکن اما، است مرتیط بازار به سهام سقوط خطر اگرچه

. برسوانند  حوداکرر  بوه  را خوود  پواداش ، سوود  افزایش با تا کنند می انتخاب رقیا برای شرکت مدیران

 زیورا  ؛اسوت  گوذاران  سورمایه  بورای  سوهام  بوازده  در حیواتی  جوز   یک سهام ارزش کاهش ریسک

(. 2010، 1سواندر ) داد کواهش  را آن توان نمی تنوع با، سیستمی نوسانات از ناشی ریسک برخلاا

 منتشر بد خیر ناگهان، رسد می خود اوج به ،دارند می نگه شرکت در مدیران کهرا  بدی اخیار وقتی

 ایون  سهام قیمت شود می باعث و دهند می ارائه فروش برای را خود سهام گذاران سرمایه و شود می

 انتظوارات  در منفوی  و ناگهوانی  تجدیودنظر  عنوان به سهام قیمت کاهش. کند افت بازار در شرکت

زیادی کارایی و توسعه هر سازمان تاحود شود.  می شناخته شرکت این سهام درمورد گذاران سرمایه

مشوی و  خوط  کننودگان ضعها، وبه استفاده صحیح از نیروی انسانی بستگی دارد. مدیران در سازمان

کوارگیری  دیران بوا بوه  ارتیاط است. مها با قدرت آنان درصاحیان قدرت هستند و عملکرد سازمان

توانند زمینه رشد و تعالی یا زمینه انحراا و فساد سازمان را فراهم آورند و این امر منابع قدرت می

به ماهیت وجودی و چگونگی استفاده از قدرت و منابع آن بستگی دارد. قودرت، ویگگوی اساسوی    

ناپوذیر در  زد و پدیده اجتنواب سانقش مدیر بوده است و زمینه اثربخشی او را در سازمان فراهم می

گروهووی و سووازمانی اسووت و بووه  موتووور توسووعه اسووت، توسووعه در کووار ،موودیریت .سووازمان اسووت

های گروهی و سازمانی مسوتلزم مودیریت اثوربخش اسوت. واضوح اسوت کوه        رسیدن فعالیت سامان

ابزارهوای  بودن و اثربخشی بوه ابزارهوای متفواوتی نیواز دارنود و قودرت یکوی از        ثرؤبرای مرهیران 

 ؛یند نفوذ و اعمال قدرت بور دیگوران اسوت   ابودن رهیران است. در رهیری آنچه مهم است فرثرؤم

نووآوری   راهیورد و متصدی اصولی   به حساب آمدهعنوان یک منیع قدرت  به ان ارشدموقعیت مدیر

 (.1399)کاشی،  شوندعنوان رهیر در ایجاد ارزش برای سهامداران محسوب می شرکت و به

درك  غیرموظف( بر مدیران دلیل حضوریی هستند )بهبالاکه دارای استقلال  هواییمدیره تئیه

 

1. Sunder 
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گذارنود، زیورا   اعتیووار سووود تحووت شوورایط موودیریت سوووود تووويثیر موی    سوهامداران نسویت بوه

بوورای   نمووده و ینود گووزارش مووالی را تقویووت     اتوور بایوود انسوجام فر   موودیره قوووی   تئنظارت هی

طوریکوه سوهامداران   هاطمینوان فراهم نماید. بو  شده اعتیوار سوودهوای گزارشنسیت به امداران سوه

-را درك می مدیره )مدیران غیرموظف(تينظارت ایجاد شده توسط بیشترین استقلال اعضوای هی

 1بیزلووی  ،بوین  درایون (. 1391ی و همکاران، رودپشت یرهنما) کنند تا مدیریت سود را کاهش دهند

هوای  مدیره، احتموال تقلب در صوورت تئکوه تعداد بیشتر اعضای غیرموظف هی ( نشان داد1996)

 یکی شرکتی حاکمیت، مالی های ییرسوا تشدید دلیل به، اخیر های دههدر . دهدمالی را کاهش می

 حاکمیوت  بورای  مهموی  سوازوکار . اسوت  بووده  حسابداری محققان ویگه مورد توجه موضوعات از

 در مهموی  نقوش  آنها که طوریبه ؛است مدیره تئهی ترکیب در غیراجرایی مدیران حضور، شرکتی

 صوحیح  درك بوا ، مستقل مدیران. دارند پذیری مسئولیت افزایش و مالی گزارشگری کیفیت بهیود

 بین منافع تضاد از و داده افزایش را شرکت مالی سلامت توانند می، خود رهیری و نظارت نقش از

 در شوده  انجوام  تحقیقوات  بیشوتر ، اسوا   براین. کنند جلوگیری شرکتی حاکمیت نظام در بازیگران

 و دارد تيکیود  گوزارش  رونود  بهیوود  در غیراجرایی مدیران نقش اهمیت بر شرکتی حاکمیت زمینه

 اهمیوت ، اسوت  مودیران  کوار  بور  نواظر  کوه  مودیریتی  نهاد یک  عنوان به شرکت مدیره تئهی جایگاه

اگرچه تواکنون حرفوه حسابرسوی    (. 1389همکاران،  و مقری زاده اسماعیلکند ) می پیدا ای فزاینده

معنای عدم توجه حسابرسان به موضوع  ولی این موضوع به ،مسئولیت کشف تقلب را نپذیرفته است

توجوه و   عنوان یک روش تحلیلی مورد د بهنتوان هایی که حسابرسان می تقلب نیست. یکی از روش

اسوتفاده قرارگرفتوه    علوم مختلوف موورد   در ون بنفورد است. این قانوناستفاده خود قرار دهند، قان

پیوندند، از توزیع یکنواخوت   طور طییعی به وقوع می هایی که به دارد: رقم اول داده است و بیان می

عیارتی طیق این قانون، احتموال وقووع    . بهکنند تیعیت نکرده و توزیع لگاریتمی خاصی را دنیال می

ایون قوانون چوارچوب ارزشومندی را      ،رو ای پایین، بیشتر از سایر ارقام اسوت. ازایون  ه ارقام باارزش

کند و به شناسوووایی الگوهوای نابهنجوار در مجموعوه      ها، ارائه می جهت تخمین صحت ارزش داده

 

1. Beasley 
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هوا را از مسویر    شده توسوط مودیریت، داده   رود که تقلب اعمال طرفی انتظار میپردازد. از ها می داده

های متقلوب از ایون    های مالی شرکت های صورت منحرا نموده و باعث شود که دادهاصلی خود 

هوا، انتظوار تیعیوت     کاری داده علت عدم دست به های غیرمتقلب ولی در شرکت ،قانون تیعیت نکند

 (. 1397ی و همکاران، نیالد شمس) ها از قانون بنفورد وجود دارد داده

 ایو آ نکوه یا یبررسو  یبورا  رانیو رد در بوور  اورا  بهوادار ا  قانون بنفوو  زمطالعه با استفاده ا نیا

کاری سود  ، دستحقیقتانجام شده است و در ؟کنند کاری می و دست تیریها سود را مد شرکت

 بوه نوام قوانون بنفوورد    با روشوی  سهام  متیو خطر کاهش ق ییاجراریغ رانیرا با تمرکز بر نقش مد

های دارای ریسک سقوط قیمت  د شرکتشوشود تا مشخص  انجام داده است. درنهایت تلاش می

کنند یوا خیور.    های فاقد ریسک سقوط قیمت سهام از این قانون تیعیت می سهام و همچنین شرکت

گر نیز مورد بررسی و تحلیل قورار   عنوان متغیری مداخله حضور مدیران غیرموظف نیز به ،بین دراین

 ی، اعوداد از الگوو  رهیو ، دوم و غولماننود ا  یمشواهده اعوداد   یقانون، در فراوانو  نیطیق ا رد.گی می

 یرویو پ عیو توز نیو شوده از ا  کوه ارقوام درآمود گوزارش     ، هنگوامی نیکنند؛ بنوابرا  می یرویپ یخاص

توجوه   کاری در اعوداد درآمود موورد    دست یتوجهی وجود دارد، نوع های قابل کنند و تفاوت نمی

تووان بیوان کورد کوه     مورد نوآوری این پگوهش میدر (.1390، همکارانو  ید )محمدگیر قرار می

تحلیل رابطه دستکاری سود و ریسک سقوط قیمت سهام بوا نقوش مودیران غیرموظوف موضووعی      

بوه اینکوه از روش قوانون بنفوورد بورای       توجهویگه باحال به آن پرداخته نشده است؛ بهاست که تا به

 ایون  مسوئله  درواقوع  به نووآوری پوگوهش افوزوده خواهود شود.      ،شوداستفاده میبررسی این رابطه 

کاری سود ارتیواط دارد یوا    که آیا خطر ریزش قیمت سهام با دست است مهم این پیرامون پگوهش

 جامعه عملیاتی متغیرها، تعریف پگوهش، پیشینه پگوهش، نظری چارچوب بررسی به خیر؟ درادامه

 پرداختوه  هوا فرضویه  گیریو نتیجه بحث به درنهایت و هاداده وتحلیل هتجزی نمونه، حجم و آماری

 .خواهد شد
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 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

قورار   یو منفو  دیشود  لیسوهام تحوت تعود    موت یای اسوت کوه در آن ق   پدیده ،سهام متیافت ق

 مودیریت ) موالی  گزارشوگری  در کامل شفافیت اگر(. 1396زاده،  و داداش یورنهندآاد)ب گیرد می

 از برخوی  خوود  شوغل  صویانت از  بورای  کوه  لازم را دارند انگیزه وجود نداشته باشد، مدیران( سود

کوه   زموانی  توا  واقعوی  ضوررهای  افشای عدم ی این است کهامعن ایند بهفر این. کنند پنهان را ضررها

 ناشوناخته  زیوان  و ضورر  زیوادی  مقودار ، شرکت خروج از پس. دارد تداوم ،مدیر در شرکت است

 کیو علاوه، در هب(. 2009همکاران،  و 1شود )هاتن می سهام قیمت افت باعث و شود می بازار وارد

ده شورکت  انیهای ز و کشف پروژه ییگذاران قادر به شناسا ، سرمایهیشفاا گزارشگرریغ طیمح

 هیاولسودآور در مراحل ریهای سودآور و غ پروژه نیب زیگذاران در تما سرمایه یی. عدم تواناستندین

شوود.   گذشت زموان موی   ها باآن انیز شیها و افزاآن دیتشد ایسودآور ریهای غ منجر به ادامه پروژه

هوا  آنموورد  در یاطلاعات یآید و وقت وجود میمرور در شرکت به ها به گونه پروژه این یمنف یبازده

وط خطور سوق  (. 2009همکواران،   و 2کوتواری شدت افوت خواهود کورد )    سهام به متیفاش شود، ق

قیمت سهام به سقوط شدید ارزش حقو  صواحیان سوهام اشواره دارد کوه موجوب کواهش شودید        

گوذاران و   هوای جودی را بورای سورمایه     شوود. ایون حرکوت نزولوی، نگرانوی      ثروت سهامداران موی 

های مدیریت  کند؛ زیرا خطر سقوط قیمت سهام، در مدیریت ریسک و تصمیم ها ایجاد می شرکت

سقوط قیمت سهام، احتمال افت غیرمعمول در قیمت سهام است کوه ممکون   خطر . گذارد تيثیر می

 موت یکواهش ق (. 1399همکاران،  و ورپ امیخ) است بدون وقوع یک حادثه مهم اقتصادی رخ دهد

 است:  زیسه مشخصه متما یسهام دارا

واقعوه   کیو سهام است که بودون وقووع    متیق زمینه دری بسیار بزرگ و غیرنرمال ریمتغ .1

  .دهد رخ می یمهم اقتصاد

 هستند.  یبزرگ منف اریبس راتییتغ نیا  .2

 

1. Hutton 

2. Kothari 



 1400 بهار، 1 ه، شمارهای راهبردی بودجه و مالی، سال دومنشریه علمی پژوهش 

 

 

 

 موت یبدان معناست کوه کواهش ق   نیدر سطح بازار است. ا واگیر دهییک پدرخداد   این  .3

شوود   و انواع سهام موجود در بازار را شوامل موی   ستیسهام خاص ن کیسهام محدود به 

 (. 2017زاده،  و داداش یورنهندآ)باد

کنود و   داده فوراهم موی   ریدقوت مقواد   نیتخم یچارچوب ارزشمند برا کیقانون  نیع، ادرواق

عات مالی باعث شود  تهیه جانیدارانه اطلا کند. می ییها شناسا ناهنجار را در مجموعه داده یالگوها

راستا، یکی از  مینهدر. طلیانه مدیریت ایجاد شودبرای کنترل رفتارهای فرصت ییهاکه محدودیت

آن پدیوده سوقوط قیموت سوهام،      تیوع  ت فو  و بهراستای جلوگیری از مشکلاسازوکارهای مهم در

شرکتی است که به لزوم نظارت بر مدیریت شرکت و تفکیک واحد اقتصوادی از   موضوع راهیری

پوردازد. اسوتقرار مناسوب    نفعوان موی  گوذاران و ذی نهایت به حفظ حقوو  سورمایه  ن و درمالکیت آ

ری شرکتی که اقدامی اساسی برای استفاده بهینه از منوابع، ارتقوای پاسوخگویی،    سازوکارهای راهی

هوای  نظوام بوه اسوتقرار صوحیح     ،نفعوان شورکت اسوت   شفافیت، رعایت انصاا و حقوو  هموه ذی  

  (. 1399)کاشی، مدیریتی منجر خواهد شد 

 پیشینه پژوهش

 پیشینه داخلی

تهوران   بهوادار  اورا  بوور   در وردبنفو  قوانون  بررسوی  ( بوا 1392) یریو درگ یجعفررستمی و 

 مطالعوه  در مشوابهی  نتیجوه  همچنین. نیستند اول عدد قانون مطابق موردمطالعه های داده که دریافتند

 هوای  قیموت  از شوماره  اولوین  توزیع مطالعه و پایه حجم از بعد و قیل های دوره در داده تعداد اولین

 اورا  بوور   بوه  مربوط های داده انطیا  عدم. آمد دست به نمونه در شرکت هر برای روزانه نهایی

 توانود  موی  همچنوین . اسوت  آن در داده رخ وانتقوالات  نقول  بور  آن تويثیر  در نتیجه قانون این با بهادار

( 1395و همکاران ) شیری نتای  پگوهش موسوی .باشد سرمایه بازار رفتاری های تحریف به مربوط

توانود   یابود کوه موی    موی  شیافوزا  زیسود ن تیری، مدینهاد گذاران سرمایه شیبا افزا کند که بیان می

 تیریو مد یگذاران نهاد سرمایه نیب استیس ی، تیانیگذاران نهاد مدت سرمایه در افق کوتاه شهیر
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نشوان   نیمطالعوه همچنو  ایون    یکاری سود داشته باشد. نتا دست یبرا رانیمد یبرا یبزرگ زهیو انگ

 یریو و حر یهاشم  سود ندارند. تیریتيثیری در مد چیه کاری محافظهمختلف  سطوحدهد که  می

آزموون    یکردنود. نتوا   یابیو ارز یتقلب موال  یبین قانون بنفورد را در کشف و پیش یی( توانا1396)

کند. درواقوع،   می یرویاز قانون بنفورد پ یهای مال ارقام صورت عیدهد که توز اول نشان می هیفرض

  ی. طیق نتوا ردیاستفاده قرار گ مورد یهای مال فتار در صورتر  سو یبررس یتواند برا قانون می نیا

است.  یاز قانون بنفورد نشانگر وجود تقلب مال یهای مال صورت ادیدوم، انحراا ز هیآزمون فرض

 سوه یانحراا از قانون بنفورد در مقا زانیدهد که در سال کشف تقلب، م سوم نشان می هیفرض  ینتا

کواری   در دسوت  رانیمود  ییتوانوا  عدم، قتیحق. دریابد لب کاهش میهای قیل از کشف تق با سال

هوای   را از قانون بنفورد نسیت به سوال  یهای مال مجدد ارقام در سال کشف تقلب، انحراا صورت

قانون بنفورد در کشف تقلب  ییتوانا( 1397و همکاران ) الدینی شمس   گذشته کاهش داده است.

درصود   نیکوه بو   را موورد بررسوی قورار داده و نشوان دادنود      موه و ترازنا انیز ایدر دو صورت سود 

متقلوب بوا   غیر ظواهر  هوای بوه   رقم سمت چپ در شرکت نیاعداد مربوط به اول یواقع ینسی یفراوان

 دری ولو  ،وجوود نودارد   یدار یاسا  قانون بنفورد تفاوت معنبر شده بینی پیش ینسی یدرصد فراوان

اسوت کوه    نیو مطلب مؤید ا نیوجود دارد. ا یدار یآنها تفاوت معن نیظاهر متقلب ب های به شرکت

را  انیو ز ایو  حساب ترازنامه و صورت سوود صورتکشف تقلب موجود در دو  ییتوانا بنفورد قانون

 در را Z-Score موودل و سووود کوواری دسووت بووین رابطووه( 1397) مهووری و نویوود جمشوویدی دارد.

 بوین  کوه  داد نشوان  نتوای  . کردنود  بررسوی  تهوران  بهوادار  اورا  بور  در شده پذیرفته های شرکت

 دادنود  نشوان  همچنین هاآن. دارد وجود داری یمعن و مریت رابطه Z-Score مدل و سود کاری دست

 درموورد  هشودار  یوک  فقوط  اشوکال  از هریوک  در شورکت  یک مالی بحران درمورد اظهارنظر که

 کوه  شوود  موی  توصویه  بنوابراین ؛ آن موالی  بحوران  نهوایی  تيییود  نوه  و اسوت  شورکت  آینوده  وضعیت

 اسوتفاده  هوا  شورکت  ورشکسوتگی  بینی پیش برای Z-Scoreآلتمن  مدل از خطرپذیر گذاران سرمایه

 های بور  اورا  بهوادار تهوران بوا قوانون بنفوورد      مطابقت داده یبررسبه  (1398) نیپورحس .کنند

هوای   سوهام شورکت   هاطلاعوات مربووط بوه بوازده روزانو      کوه  دهد نتای  پگوهش نشان می پرداخت.
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بوه  کنود کوه    پگوهش از این قانون تیعیوت نموی   هشده در بور  اورا  بهادار تهران، در دور پذیرفته

شود و یا شرایط و وقایع تيثیرگذار  ها انجام می دلایل مختلفی مانند تیدیلاتی که بر اطلاعات و داده

 یسوودمند  یابیو ارز( 1399کواران ) و هم ورپ امیخ .توان اشاره کردمی در بازار بور  اورا  بهادار

 ینتای  نشان داد که افشا را مورد بررسی قرار دادند. سکیهای ر اطلاعات مؤلفه یدر تصمیم افشا

بینوی خطور سوقوط     حاوی اطلاعات سودمند در پیش سطح شرکت های ریسک در اطلاعات مؤلفه

اطلاعوات   ییافت نشد. افشاداری  یاما در سطح صنعت رابطه معن ،هاست قیمت بازار سهام شرکت

بینی رفتار  سطح صنعت حاوی اطلاعات سودمند در پیش در های ریسک در سطح شرکت و مؤلفه

هوای ریسوک دارای شوفافیت و     هاسوت. هرچوه افشوای مؤلفوه     زمانی قیمت بازار سوهام شورکت   هم

دگی خطور  دهنبینی و توضیح افزایش قدرت پیش تری دربیش ثیريت ،اطلاعات سودمند بیشتری باشد

  .زمانی قیمت سهام دارند هم سقوط قیمت سهام و

 پیشینه خارجی

کردند.  جادیا یرا براسا  قانون بنفورد در حسابرس یلیروش تحل کی( 2009) 1میلر و نیگرینی

معواملات،   صیتوانود در تشوخ   بور قوانون بنفوورد موی     یوتحلیل میتن آنها نشان دادند که روش تجزیه

قوادر بوه    یحسابرس یلیهای تحل روش ریکه سا یعلائم ییو شناسا رمعمولیغ یو روندها دادهایرو

کوه   نود مطالعوه نشوان داد   کیو ( در 2013)و همکواران   2هانسلمن باشد. دی، مفستندیآنها ن صیختش

کمک بوه   یبرا یکاربرد یها با قانون بنفورد مطابقت دارد و ابزار گزارش سالانه شرکت یها داده

 یبا بررسو ( 2015) و همکاران 3شین گیری است. در روند تصمیم سکیر یابیگذاران در ارز سرمایه

رقابوت در   ایکه انحصار  ندسهام نشان داد متیساختار رقابت در صنعت و خطر سقوط ق نیرابطه ب

سهام رابطه مریت دارد و تعادل رقابت در ساختار صنعت به کاهش خطر  متیبازار با خطر کاهش ق

4لوین ای با اسوتفاده از قوانون بنفوورد،     مطالعه در کند. سقوط سهام کمک می
 (2014و همکواران )  

 

1. Nigrini and Miller 

2. Henselmann 
3. Xin 

4. Lin 



 رانیسهام با استفاده از قانون بنفورد در بازار سهام ا متیسقوط ق سکیر تیریو مد رموظفیغ رانینقش مد بر دیتأک سود با یکار دست لیتحل 

 

 

 

نتووای  . کردنود  بررسوی  را سوود  مودیریت  و نهوادی  گووذاران سورمایه ، کواربودن  محافظوه  بوین  رابطوه 

 کواهش  سود مدیریت، کاری محافظه افزایش میزان با که دهد می نشان هاآن آمده از تحقیق دست به

را نیوز تيییود    نهوادی  گذاران سرمایه و سود مدیریت بین منفی پگوهش رابطهنتای   علاوهبه. یابد می

وتحلیل قانون بنفوورد در   تحت عنوان تجزیه یقیدر تحق( 2016) 1ایندرابودیمان و هیدایت .نمودند

کردند و انحراا از قوانون بنفوورد را مولاك     یتقلب و قانون بنفورد را بررس نیرابطه ب ،ها شرکت

 کوه  انود  داده ( گوزارش 2016) و همکواران  2کویم  قورار دادنود.   یهای مال صورت تقلب در یریگیپ

 بسوتگی  گوذاری  سورمایه  گیری تصمیم روند انتخاب در مدیران های سیاست به سهام سود پرداخت

 هوا آن. هاسوت  شورکت  سوهام  قیمت کاهش در مؤثر عوامل از یکی سهام سود پرداخت دارد و عدم

 قیموت  کواهش  خطور  بد اخیار سهام ولی، دهد می کاهش را بد خیرهای سهام سود که دادند نشان

وتحلیول   نشوان دادنود کوه اسوتفاده از تجزیوه      (2018) 3ال مائویی و ریوپ  .دهد نمی کاهش را سهام

در رونود   یتیریهوای مود   کواری  دادن دسوت  در نشوان  موؤثر  یها با استفاده از قانون بنفورد ابزار داده

هوا و خطور    مدیره شرکت تئاصلاحات هی( 2020و همکاران ) 4هو شرکت است. هیسرما صیتخص

مدیره با کواهش   تئکه اصلاحات هی دندو متوجه ش را مورد بررسی قرار دادند سهام متیسقوط ق

هوا   شرکت نیسقوط ب سکیاصلاحات بر ر ریثي% همراه است. ت13سقوط حدود  سکیتوجه ر قابل

مودیره بوا    تئو کوه اصولاحات هی   دنده ینشان م ترشیب لیاست. تحل شتریمنطقه ب تر یبا مشکلات جد

. دهنوود یسووقوط را کوواهش موو سووکی، ریگووذار هیسوورما ییکووارا شیو افووزا یمووال تیبهیووود شووفاف

مدیره موجوب بهیوود    تئمفهوم سازگار است که اصلاحات هی نیبا ا ی پگوهشها افتهیدرمجموع، 

( آنوالیز  2020و همکواران )  5هوانو   شوود.  موی  ینودگ یمدیره و کاهش مشکلات نما تئنظارت هی

روش  کیها از آن را انجام دادند. قانون بنفوردبا استفاده از  نیسطح شرکت در چ یها داده تیفیک

اسوتفاده   CIC نیچو  یصونعت  یهای سرشومار  داده تیفیک یابیارز یراببنفورد  قانون ،دیجد یآمار

 

1. Indrabudiman and Hidayat  
2. Kim 

3. El Mouaaouy and Riepe 

4. Hu 

5. Huang  

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0165176520301361#!
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موؤثر اسوت. براسوا      یاطلاعوات  یهوا  ینظمو  یکشف ب یروش برا نیکه ا ادندد نشان  هاآنند. ردک 

نشوان   هوا آنکواری هسوتند،    تر قابول دسوت   که کم ییرهایمتغ یسواز شده ینیب شیپ یتصنع یخروج

کواری   دسوت  را در جهوت   ی، رفتوار متفواوت  تیانواع مختلف مالک دارای های که شرکت ندده یم

( SOE) یدولتو  یها ها توسط شرکت کاری داده از دست یاهد قطعوش و هیچ دهند یها نشان م داده

 .دارند عملکرد خود را کم گزارش کنند لیتما یهای خصوص که شرکت ، درحالیندردنک دایپ

 . خلاصه تحقیقات پیشین1جدول 

نویسنده 

 )سال(

 هدف

 )مسئله تحقیق(

روش 

 تحقیق
 های کلیدییافته

رستمی و 

 یجعفر

ی ریدرگ

(1392) 

 بنفورد قانون بررسی

 اورا  بور  در

 تهران بهادار

قانون 

 بنفورد

. نیستند اول عدد قانون مطابق موردمطالعه های داده

 در داده تعداد اولین مطالعه در مشابهی نتیجه همچنین

 اولین توزیع مطالعه و پایه حجم از بعد و قیل های دوره

 در شرکت هر برای روزانه نهایی های قیمت از شماره

 بور  به مربوط های داده انطیا  عدم. آمد دست به نمونه

 بر آن تيثیر در نتیجه قانون این با بهادار اورا 

 تواند می همچنین. است آن در رخداده انتقالات و نقل

 .باشد سرمایه بازار رفتاری های تحریف به مربوط

-موسوی 

شیری و 

همکاران 

(1395) 

 تیریمد یابیارز

سود در سطوح 

-مختلف محافظه

و  یکار

 گذاران هیسرما

با استفاده از  ینهاد

 قانون بنفورد

قانون 

 بنفورد

 شیافزا زیسود ن تیری، مدیگذاران نهاد سرمایه شیبا افزا

مدت  در افق کوتاه شهیتواند ر یابد که می می

گذاران  سرمایه نیب استیس ی، تیانیگذاران نهاد سرمایه

 یبرا رانیمد یبرا یبزرگ زهیو انگ تیریو مد ینهاد

 کاری سود داشته باشد. دست



 رانیسهام با استفاده از قانون بنفورد در بازار سهام ا متیسقوط ق سکیر تیریو مد رموظفیغ رانینقش مد بر دیتأک سود با یکار دست لیتحل 

 

 

 

نویسنده 

 )سال(

 هدف

 )مسئله تحقیق(

روش 

 تحقیق
 های کلیدییافته

و  یهاشم

 یریحر

(1396) 

قانون بنفورد  ییتوانا

را در کشف و 

بینی کشف  پیش

 یتقلب مال

قانون 

 بنفورد

کند.  می یرویاز قانون بنفورد پ یهای مال ارقام صورت عیتوز

فتار در ر  سو یبررس یتواند برا قانون می نیدرواقع، ا

 ادیانحراا زو  ردیگاستفاده قرار  مورد یهای مال صورت

 یاز قانون بنفورد نشانگر وجود تقلب مال یهای مال صورت

انحراا از قانون بنفورد  زانیدر سال کشف تقلب، م واست 

یابد. در  های قیل از کشف تقلب کاهش می با سال سهیدر مقا

کاری مجدد ارقام در  در دست رانیمد ییتوانا عدم، قتیحق

را از قانون  یای ماله سال کشف تقلب، انحراا صورت

 های گذشته کاهش داده است. بنفورد نسیت به سال

 الدینی شمس

و همکاران 

(1397) 

قانون بنفورد  ییتوانا

در کشف تقلب در 

 ترازنامه دو صورت

 انیز ایسود  و

قانون 

 بنفورد

رقم  نیاعداد مربوط به اول یواقع ینسی یدرصد فراوان نیب

ظاهر غیرمتقلب با درصد  های به سمت چپ در شرکت

شده براسا  قانون بنفورد تفاوت  بینی پیش ینسی یفراوان

ظاهر متقلب  های به شرکت دری وجود ندارد ول یدار یمعن

 نیمطلب مؤید ا نیوجود دارد. ا یدار یآنها تفاوت معن نیب

کشف تقلب موجود در دو  ییتوانا بنفورد است که قانون

 را دارد. انیز ای ورتحساب ترازنامه و صورت سودص

 نوید جمشیدی

 مهری و

(1397) 

 و سود کاری دست

 در Z-Score مدل

 های شرکت

 در شده پذیرفته

 بهادار اورا  بور 

 تهران

 رگرسیون

 در را Z-Score مدل و سود کاری دست بین رابطه

 تهران بهادار اورا  بور  در شده پذیرفته های شرکت

 و سود کاری دست بین که داد نشان نتای . کردند بررسی

 آنها. دارد وجود داری معنی و مریت رابطه Z-Score مدل

 یک مالی بحران درمورد اظهارنظر که دادند نشان همچنین

 مورد در هشدار یک فقط اشکال از یک هر در شرکت

 مالی بحران نهایی تيیید نه و است شرکت آینده وضعیت

 از خطرپذیر گذاران سرمایه که شود می توصیه بنابراین؛ آن

 ورشکستگی بینی پیش برای Z-Scoreآلتمن  مدل

 .کنند استفاده ها شرکت
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نویسنده 

 )سال(

 هدف

 )مسئله تحقیق(

روش 

 تحقیق
 های کلیدییافته

 نیپورحس

(1398) 

های  مطابقت داده

بور  اورا  بهادار 

 تهران با قانون بنفورد

قانون 

 بنفورد

های  سهام شرکت هاطلاعات مربوط به بازده روزان

پگوهش  هشده در بور  اورا  بهادار تهران، در دور پذیرفته

کند که دلایل مختلفی مانند  از این قانون تیعیت نمی

شود و یا شرایط  ها انجام می تیدیلاتی که بر اطلاعات و داده

 .و وقایع تيثیرگذار در بازار بور  اورا  بهادار دارد

و  بور امیخ

همکاران 

(1399) 

 یسودمند یابیارز

 یدر تصمیم افشا

های  اطلاعات مؤلفه

 سکیر

 رگرسیون

سطح شرکت حاوی  های ریسک در اطلاعات مؤلفه یافشا

بینی خطر سقوط قیمت بازار سهام  اطلاعات سودمند در پیش

داری یافت  یاما در سطح صنعت رابطه معن ،هاست شرکت

 های ریسک در سطح شرکت و اطلاعات مؤلفه ینشد. افشا

بینی رفتار  سطح صنعت حاوی اطلاعات سودمند در پیش در

ها است. هرچه افشای  زمانی قیمت بازار سهام شرکت هم

های ریسک دارای شفافیت و اطلاعات سودمند  مؤلفه

بینی و  افزایش قدرت پیش تری دربیشثیر يبیشتری باشد ت

زمانی قیمت  هم دهندگی خطر سقوط قیمت سهام وتوضیح

 .سهام دارند

 و نیگرینی

 (2009) میلر

ها با داده صیتشخ

-استفاده از آزمون

مرتیه دوم  یها

در  بنفورد

 .یحسابرس

قانون 

 بنفورد

 یرا براسا  قانون بنفورد در حسابرس یلیروش تحل کی

وتحلیل  کردند. آنها نشان دادند که روش تجزیه جادیا

معاملات،  صیتواند در تشخ بر قانون بنفورد می  یمیتن

 ریکه سا یعلائم ییو شناسا رمعمولیغ یو روندها دادهایرو

، ستندیآنها ن صیخقادر به تش یحسابرس یلیهای تحل روش

 باشد. دیمف
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نویسنده 

 )سال(

 هدف

 )مسئله تحقیق(

روش 

 تحقیق
 های کلیدییافته

و  هانسلمن

 همکاران

(2013) 

اعمال قانون بنفورد 

 یمال یها در گزارش

مطالعه  کی: یفرد

بر  یمیتن یتجرب

سوابق 
SECXBRL 

قانون 

 بنفورد

گزارش سالانه  یها که داده ندمطالعه نشان داد کیدر 

 یکاربرد یها با قانون بنفورد مطابقت دارد و ابزار شرکت

در روند  سکیر یابیگذاران در ارز کمک به سرمایه یبرا

 .گیری است تصمیم

شین و 

همکاران 

(2015) 

 نیرابطه ب یبررس

ساختار رقابت در 

صنعت و خطر 

 سهام متیسقوط ق

 رگرسیون
سهام رابطه  متیرقابت در بازار با خطر کاهش ق ایانحصار 

مریت دارد و تعادل رقابت در ساختار صنعت به کاهش خطر 

 کند. سقوط سهام کمک می

لین و 

 همکاران

(2014) 

ای با  مطالعه در

استفاده از قانون 

 بین رابطهبنفورد، 

، کاربودن محافظه

 گذاران سرمایه

 مدیریت و نهادی

 سود

قانون 

 بنفورد

. یابد می کاهش سود مدیریت، کاری محافظه افزایش میزان با

 گذاران سرمایه و سود مدیریت میان منفی همچنین رابطه

 .نهادی نیز مورد تيیید قرار گرفت

 

ایندرابودیمان 

 و هیدایت

(2016) 

وتحلیل قانون  تجزیه

 ها بنفورد در شرکت

رابطه  یبررس برای

تقلب و قانون  نیب

 بنفورد

قانون 

 بنفورد

تقلب در  یریگیانحراا از قانون بنفورد را ملاك پآنها 

 قرار دادند. یهای مال صورت
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نویسنده 

 )سال(

 هدف

 )مسئله تحقیق(

روش 

 تحقیق
 های کلیدییافته

کیم و 

 همکاران

(2016) 

پرداخت سود سهام 

 متیو خطر سقوط ق

 سهام

 رگرسیون

 روند انتخاب در مدیران های سیاست به سهام سود پرداخت

 پرداخت دارد و عدم بستگی گذاری سرمایه گیری تصمیم

 سهام قیمت کاهش در مؤثر عوامل از یکی سهام سود

 بد خیرهای سهام سود که دهند می نشان آنها. هاست شرکت

 قیمت کاهش خطر بد اخیار سهام ولی، دهد می کاهش را

 .دهد نمی کاهش را سهام

ال مائویی و 

 (2018ریپ )

 یبنفورد و بازارها

: یداخل هیسرما

  یبرا یدیشاخص مف

 رانیمداطمینان 

قانون 

 بنفورد

ها با استفاده از قانون بنفورد  وتحلیل داده استفاده از تجزیه

در روند  یتیریهای مد کاری دادن دست مؤثر در نشان یابزار

 شرکت است. هیسرما صیتخص

هو و 

همکاران 

(2020) 

اصلاحات 

مدیره  تئهی

ها و خطر  شرکت

 سهام متیسقوط ق

 رگرسیون

سقوط  سکیتوجه ر مدیره با کاهش قابل اصلاحات هیئت

سقوط  سکیاصلاحات بر ر ریثيهمراه است. ت %13حدود 

 لیاست. تحل شتریمنطقه ب تر یها با مشکلات جد شرکت نیب

مدیره با بهیود  تئکه اصلاحات هی دنده ینشان م شتریب

 سکی، ریگذار هیسرما ییکارا شیو افزا یمال تیشفاف

مفهوم  نیبا ا ها افتهی. درمجموع، دهند یسقوط را کاهش م

مدیره موجب بهیود  تئسازگار است که اصلاحات هی

 شود. می یندگیمدیره و کاهش مشکلات نما تئنظارت هی

هوان  و 

همکاران 

(2020) 

 تیفیکآنالیز 

سطح  یها داده

با  نیشرکت در چ

قانون استفاده از 

 بنفورد

قانون 

 بنفورد

مؤثر است.  یاطلاعات یها ینظم یکشف ب یروش برا نیا

که  ییرهایمتغ یازسو شده ینیب شیپ یتصنع یبراسا  خروج

که  ندده ینشان م آنهاکاری هستند،  تر قابل دست کم

را  ی، رفتار متفاوتتیهای انواع مختلف مالک شرکت

 گونه و هیچ دهند یها نشان م کاری داده درجهت دست

 یها ها توسط شرکت کاری داده از دست یاهد قطعوش

های  که شرکت ، درحالیندردنک دای( پSOE) یدولت

 .دارند عملکرد خود را کم گزارش کنند لیتما یخصوص
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به  قیهای تحق ، فرضیهنهیشیو پ ینظر یمیانگرفتن ضمن درنظرو  قیاهداا تحق ی رسیدن بهبرا

 شده است: بندی شکلو  یطراح ریشرح ز

سوهام ندارنود، ارقوام سوود )ضورر( از قوانون        موت یهایی که خطر سقوط ق : در شرکت1 هیفرض

 کنند. می یرویبنفورد پ

 %50از  شیغیرموظوف بو   رانیسوهام و مود   موت یهایی کوه خطور سوقوط ق    : در شرکت2 هیفرض

 .کنند می یروپی بنفورد قانون از( ضرر) سود ارقام، دارند

 شناسی پژوهش روش

 روش تحقیق

توان به سه گروه بنیوادی، کواربردی و علموی تقسویم      های علمی را می اسا  هدا، پگوهشبر

 آوری اطلاعوات پوگوهش   پگوهش کواربردی و بوه لحواظ جموع     ،ین پگوهش ازلحاظ هدااکرد. 

د شو های نمونه استفاده می چراکه از اطلاعات گذشته شرکت ؛رویدادی است پس )طرح پگوهش(،

 .استهمیستگی  -ها و استنتاج، توصیفی هو ازلحاظ روش گردآوری داد

 ای و غیره(روش گردآوری اطلاعات )میدانی، کتابخانه

و سووابق   نهیشو یو پ ینظور  یپوگوهش شوامل میوان    یموضووع  اتیو اطلاعات مربوط بوه ادب  (الف

جسوتجو در   قیو طراز زیو ن یبخشو  نیهمچنو  ای و مطالعوات کتابخانوه   پگوهش با استفاده از

 .دآی دست می به یو دانشگاه یو مراجعه به مراکز علم نترنتیا

 یموال هوای   بوا اسوتفاده از صوورت   هوا   هیو آزموون فرضو   یمنظور بررس اطلاعات موردنیاز به (ب

اسوتخراج   نیآورد نو افزار ره شده در بور  اورا  بهادار تهران و نرم پذیرفته های شرکت

 د.شو می

 های پژوهش متغیر

 ایون  گیوری  انودازه  منظوور  بوه ( 2009) همکواران  و هاتن معیار از :1ریسک سقوط قیمت سهام

 

1. Stock Price Crash Risk 
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 دوره انجوام شود   (2009) همکواران  و هاتن که توسط ای مطالعه براسا  شده است. متغیر، استفاده 

 برابور  2/3 شورکت  بورای  شوده  مشوخص  ماهانه بازده که است ای دوره معین مالی سال یک در افت

 مفهووم  براسا  بهنجاربودن فرض با تعریف این. است آن شده مشخص ماهانه بازده معیار انحراا

انحوراا   2/3عولاوه   در فاصله متوسط به یشرکت، نوسانات اهانهبازده خالص م عیتوز است. آماری

و  یعو یشوود طی  درنظور گرفتوه موی    ،جمله نوسوان اسوت   از اریانحراا مع 2/3 یمنف نیانگیو م اریمع

 رمعموول یغ یسهام نوع متیکاهش ق نکهیبه ا طییعی است. باتوجهفاصله غیر نینوسانات خارج از ا

سوهام   موت یمطالعه، خطور کواهش ق   نیو غیرعادی است. در ا یعییمرز نوسانات ط 2/3است، عدد 

دوره افت را تجربوه کورده    کیحداقل  یاست که اگر شرکت در طول سال مال یمجاز ریمتغ کی

 (.2016کیم و همکاران، ) است یکصورت  نیا ریباشد، ارزش آن صفر و در غ

 دهد: ( بازده ماهانه ویگه شرکت را نشان می1رابطه )

)1(                                                                                           (1رابطه ) ,, tjtj eLnW .≅ 

 

 که در این رابطه:

  tjW  باشد. سال مالی می طی t در ماه j: همان بازده ماهانه خالص شرکت ,

tje یوا خطوای مودل در      بوده و درواقع باقیمانده tدر ماه  jسهام شرکت   باقیمانده بازده: همان ,

 باشد: ( می2رابطه )

titmtmtmtmtmti         (2رابطه ) rrrrrr ,2,51,4,31,22,10, ηεεεεεε ......≅ ..00 

 

 که در این رابطه:

tir  طی سال مالی. tدر ماه  i: بازده سهام شرکت ,

tmr  شواخص  از ماه شاخص شروع، بازار ماهانه بازده محاسیه برای. است t در ماه بازار : بازده,

 روش از اسوتفاده  بوا ( 2) رابطه. شود می  تقسیم ماه شاخص ابتدای نتیجه بر و شود می کسر ماه پایان

 منظوور  بوه ( 1) رابطوه  در، باقیمانده و از شده زده تخمین ترکییی داده روش و چندمتغیره رگرسیون

 .شود می یریگ بهره شرکت ماهانه بازده محاسیه
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مدیره در این تحقیوق   تئهمه اعضای هی  نسیت مدیران غیرموظف به از: مدیره استقلال هیئت

 شده است. گیری  بهره

 جامعه و نمونه آماری

حوذا  از روش ، جامعه آماری موردنظر باشود  ازنمونه آماری یک نماینده مناسب  اینکهبرای 

که شورکتی   و درصورتیشده   درنظر گرفتهزیر معیار  4شده است. برای این منظور   استفاده مند نظام

 شوند. شده و مابقی حذا می انتخاب  عنوان نمونه تحقیق کلیه معیارها را احراز کرده باشد به

ها اسفند بوده و شرکت 29ها منتهی به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی شرکت به .1

 سال مالی و نوع فعالیت خود را تغییر نداده باشند. 1397تا  1390طی بازه زمانی 

گری مالی  گذاری و واسطه های سرمایه ای که شرکت لحاظ ساختار گزارشگری جداگانه به .2

دارند، از نمونه حذا  (ها و مؤسسات مالی ها و بانک هلدین ها و  ها و بیمه لیزین )

 شوند. می

 .دستر  باشددر 1397تا  1390ا در بازه زمانی هلی آنما اطلاعات .3

 اند. بوده فعالهای نمونه آماری در دوره زمانی مدنظر پگوهش،  شرکت .4

هوای   سوال جهوت آزموون فرضویه     8شرکت طی مدت  -سال 1248به شرایط فو  تعداد  باتوجه

 اند.شده پگوهش انتخاب 

 تحلیل آماری  و روش تجزیه

 قانون بنفورد

 مودل  از اسوتفاده  بوه  تمایول ، اطلاعوات  پردازش های دستگاه سرعت و قدرت افزایش نتیجه در

 تعوداد  اولوین  کوه  کنود  موی  بیوان  قوانون  ایون . اسوت  یافته افزایش  بنفورد قانون نام به قدیمی ریاضی

 دنیوال  را مشخصوی  لگواریتمی  توزیوع  بلکوه  ،کنود  نموی  دنیوال  را یکنوواختی  توزیع طییعی های داده

 ی، قانون حاضر چارچوبنیبنابرا .دهند می رخ اعداد سایر از بیشتر ارزش کم اعداد، بنابراین .کند می
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هوا   ناهنجار را در مجموعه داده یکند و الگوها ها فراهم می داده ریدقت مقاد نیتخم یارزشمند برا

عنووان قوانون رقوم     بوه  نی(. قانون بنفورد، همچن1392، یریدرگ یو جعفر یکند )رستم می ییشناسا

 شوود.  موی  عیو طوور خواص توز   بوه  هیو ، رقم اولیعیاز مشاهدات طی یاریشود، در بس شناخته می هیاول

بیشووتر از ارقووام   خصوووص اسووتفادهان اولووین مقالووه درد شوونا  و ریاضووی ( سووتاره1881) 1نیوکامووب

منتشور   2«مریکوایی ریاضویات  امجله »ه اینک به قانون بنفورد معروا شده است در تر را ک کوچک

ها ارقام هایی که اولین صفحات آن حات کتابیک کتاب، نتیجه گرفت که صف  نمود. او با مشاهده

تور را موورد بحوث قورار      اند در مقایسه با صفحاتی که ارقام بزرگ کوچک را مورد بحث قرار داده

هایی را که با  اند. او از این الگو استنیاط نمود که همکارانش جدول بیشتر کهنه و پاره شده ،اند داده

کوار   شووند بوه   و ... شوروع موی   3، 2اغلب بیشتر از جوداولی کوه بوا رقوم      ،شوند رقم یک شروع می

 1تور بوا رقوم     جای ارقوام بوزرگ   برند. نتیجه واضح این بود که اعداد بیشتری وجود دارند که به می

 اعداد آن در که هستند الگویی صورت به اغلب اعداد که ( دریافت1938) 3شوند. بنفورد شروع می

 چنوین  وقووع ، ریاضویات  در. دارنود  قورار  تور  بوزرگ  اعوداد  بوه  نسویت  اول وهله در اغلب کوچک

 در کوه  کنود  موی  بیوان  بنفورد (. قانون1995، 4)هیل .است معروا "بنفورد قانون" به هایی فرکانس

 مختلوف  هوای  موقعیوت  در نوابرابر  و تصوادفی  طور به اعداد، طییعی های پدیده از بسیاری مشاهدات

 از ناشوی  یا شمارش مشاهدات از زیادی تعداد نامتقارن و مجزا توزیع بنفورد قانون. شوند می توزیع

که با  علمی است ،به اینکه حسابداری باتوجه و (1392زاده،  است )فلاح و دانش طییعی رویدادهای

عنوان یک شاخص جدید پا به این عرصه بگوذارد. بوا    تواند به قانون بنفورد می ،ارقام سروکار دارد

عنووان تووزیعی از    های مالی را بوه  توان هر رقم صورت استفاده از قانون بنفورد یا قانون رقم اول می

تواند خوط قرموزی    آن می انحراا از ،ها از قانون بنفورد استفاده کنند اعداد بیان نمود. اگر شرکت

هوا   بنودی شورکت   تواند برای طیقوه  گذاران و حسابرسان ایجاد کند که این انحراا می برای سرمایه

زیرا که عدم تطابق اعداد بوا قوانون بنفوورد     ؛مورد استفاده قرار گیرد "طیقه با ریسک بالا"عنوان  به
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( از قانون بنفورد برای ارزیوابی  2013) 1انها باشد. ازر و باباکشدن دادهمعنای دستکاری تواند بهمی

( 2015و همکواران )  2ها در ترکیه استفاده کردند. آمیورام  مانده ترازنامه سالانه بانک یکیفیت افشا

های مالی استفاده  نیز از قانون بنفورد برای ساخت یک معیار جهت کشف تقلب و خطا در صورت

 دربواره  توضیحی همچنین و بنفورد قانون از اسنادی، 1995 سال در اند. ریاضیدانی به نام هیل کرده

 حسوابداری  هوای  داده و سرشوماری  آموار ، بوور   خصوصوی  سوهام  هوای  داده بور  آن اعموال  نحوه

 تجربی پدیده یک، عادی توزیع مانند، بنفورد توزیع که کرد خاطرنشان وی. داد ارائه را خصوصی

 بنفورد توزیع که هایی گروه در اعداد که است استوار واقعیت این بر هیل منطق. است مشاهده قابل

 از و شده  انتخاب تصادفی طور به ها توزیع اگر. است دیگر های توزیع از مخلوطی ،کنند می دنیال را

 هوای  نمونه این برای اعداد وقوع فرکانس، شوند انتخاب تصادفی های نمونه ها توزیع این از هریک

 بنفورد قانون از کاملاً مستقل های توزیع اگر حتی ؛داشت خواهد مطابقت بنفورد توزیع با شده جمع

 اعودادی  از فهرسوتی  در که کند می بیان اول قانون رقم یا بنفورد قانون .(1995، هیل) نکنند پیروی

 روشوی  بوه  اعوداد  اصلی تعداد، دارد وجود( همه نه اما) واقعی زندگی های پدیده از بسیاری در که

 اسوت  1 اول عدد، موارد سوم یک در تقرییاً، قانون این طیق. شود می توزیع غیریکنواخت و خاص

 بار یک از تر کم 9 عدد و افتند می اتفا  تری کم فرکانس با ترتیب به اول عدد در تر بزرگ اعداد و

 .دشو می پدیدار رقم بیست هر در

 
 

1. OZer and Babacan 

2. Amiram 



 1400 بهار، 1 ه، شمارهای راهبردی بودجه و مالی، سال دومنشریه علمی پژوهش 

 

 

 

 ظاهرشودن  احتموال  درصود  دهنوده  نشوان  ،ستون هر ارتفاع. دهد می نشان را عدد یک ستون هر

 ارتفواع  دارای 4 ستون، نمودار این در، مرال عنوان به. است شده گیری اندازه اعداد اول رقم در عدد

 .است 4رقم  اولین، % موارد10 در یعنی ؛است 10 حدود

 بنفورد قانون از استفاده با کاری سود دست انجام تعیین

، بورخلاا  ریو خ ایو کننود   کواری موی   و دست تیریها سود را مد شرکت ایآ نکهیا یبررس یبرا

شود. ازآنجاکه توجوه   هایی به نام قانون بنفورد استفاده می محققان، از روش ریهای معمول سا روش

نظر گرفته در رقم اول سمت چپ سود در کاری است، دست شتریگذاران به رقم اول سود ب سرمایه

 کیاحتمال درصد موردانتظار هر(، 1995، لی)ه رابطه زیردا با کمک ابت ،منظور نیا یشود. برا می

 شود. های سود محاسیه می موقعیت نیدر اول 9تا  0از ارقام 

,𝒑{𝒅𝟏                                              (3)  رابطه … 𝒅𝒌} = 𝒍𝒐𝒈𝟏𝟎 (𝟏 + (∑ 𝒅𝒊𝟏𝟎𝒌−𝒋𝒌
𝒊=𝟏 ))   

 
𝒅𝟏 = 𝟏, 𝟐, 𝟑, … 𝟗 𝒅𝒕𝟏, 𝟐, … , 𝟗 𝒋 = 𝟏, 𝟐, 𝟑, … , 𝒌 

 

موردانتظار )بنفورد( متفواوت اسوت و    عیارقام با توز یواقع عیتوز ایشود که آ یبررس دیباحال 

دیگر، اگر شماره سود شرکت مطابق قانون بنفورد نیاشود   عیارت توجه است؟ به تفاوت قابل نیا ایآ

 یرسبر یکند. برا کاری می شرکت سود را دست تیریدهد که مد نشان می نیتوجه باشد، ا  و قابل

، از 9از اعوداد از صوفر توا     کیهر یو موردانتظار برا ی( اختلاا فرکانس واقعیدار ی)معن تیاهم

 ایو شود که آ یبررس دیآمده است. اکنون با دست به 6شود که از رابطه  استفاده می zآمار استاندارد 

توجوه   ن تفواوت قابول  یا ایآ نکهی)بنفورد( متفاوت هستند و اموردانتظار  عیارقام با توز یواقع عیتوز

 نیو توجوه باشود، ا    دیگر، اگر شماره سود شرکت مطابق قانون بنفورد نیاشد و قابل عیارت است؟ به

داری اخوتلاا   معنوی  یبررسو  یکند. بورا  کاری می شرکت سود را دست تیریدهد که مد نشان می

شوود   استفاده موی  zاستاندارد  آمار، از 9از اعداد صفر تا  کیهر یو موردانتظار برا یفرکانس واقع

 .آمده است دست بهرابطه زیر که از 
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𝒛                                                                                              (4)  رابطه =
𝒑𝒐−𝒏𝒑𝒆

√𝒏𝒑𝒆(𝟏−𝒑𝒆)
 

pe باشد و  فراوانی واقعی رقم اول سود می همان درصدp0 رقم موردانتظار همان درصد فراوانی 

 باشد. مشاهدات می کل تعداد nبنفورد و درنهایت  قانون اسا بر اول

 لیو از فرموول ه  گیوری  بهوره شوند و سپس با  می میتقس 9تا  7و  2تا  0به سه گروه  9تا  0اعداد 

 ی. بورا شوود  کسوب موی  هوا در رقوم اول    گروه نیام از اکد ( درصد فرکانس مورد انتظار هر1995)

شود.  بندی می ها ابتدا در صفحه گسترده اکسل طیقه ارقام سود، سود شرکت یمحاسیه درصد واقع

محاسویه   9توا   0؛ درصود فرکوانس هور رقوم از     Midتوابع   قیو طررقم آن از نیکردن اولسپس با کم

0H ی پووترم یه هیباشد، فرضو  شتریب یقطه بحراندر ن zاز مقدار  شده کسبمقدار  چنانچهشود.  می

کننود،   نموی  یرویو هوا از قوانون بنفوورد پ    شده شورکت  گزارش یدیگر، سودها عیارت به .شود رد می

 سود صورت گرفته است. تیریمد ایکاری  ، دستتیعیار به

 هوای  و فرکانس یآمده واقع دست های به فرکانس نیتفاوت ب تیاهم یمنظور بررس ، بهنیهمچن

 شود: استفاده می (5رابطه )به شرح  یطور کل ( بهی)مجذور کا یانتظار، از آمار کامورد

𝑿𝟐                                                                                   (5)  رابطه = ∑
|𝒑𝒐−𝒏𝒑𝒆|𝟐

𝒏𝒑𝒆

𝟗
𝒊=𝟎 

 های پژوهش یافته

 آمار توصیفی

، معیوار  انحوراا ، میوانگین  مانند خلاصه آمار محاسیه با معمولاً ها داده وتحلیل تجزیه ازآنجاکه

 ابتدا، اولیه های داده وتحلیل تجزیه و بررسی منظور به، شود می انجام...  و حداکرر، حداقل، میانگین

 انجوام  مطالعوه  این در (2)جدول در توضیحی و وابسته متغیرهای توصیفی آمار به مربوط اطلاعات

 .دشمطالعه مشخص  این در شده تحلیل های داده از کلی نمای ارائه برای و شد
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 . آمار توصیفی متغیرهای مورداستفاده در مطالعه2جدول 

 ویژگی

      متغیر
 حداکثر حداقل میانه میانگین

انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 1/35 1/5 9/2950040 0/30887476 -0/11189783 0/116247 0/842295 سود و زیان

      درصد تعداد متغیر

نسیت مدیران 

        غیرموظف:

 50تر از  کم

 درصد
651 2/52      

 50بیشتر از 

 درصد
597 8/47      

ریسک 

سقوط قیمت 

 سهام:
       

      1/50 625 خیر

      9/49 623 بلی

 های پژوهش منبع: یافته           
 

 آمار استنباطی

هوای بوا ریسوک     کواری سوود در شورکت    خصوص دسوت این مطالعه در در راستای فرضیه اول

های با ریسک)بدون ریسک( سقوط قیموت   سقوط قیمت سهام، رقم سود )زیان( در گروه شرکت

 سهام مورد بررسی قرار گرفت. 

 با ریسک سقوط قیمت سهام های کاری سود در شرکت . دست3جدول 

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 623 29 174 420 شده تعداد ارقام مشاهده

 100 7/4 9/27 4/67 شده درصد ارقام مشاهده

 623 97 151 375 شده )بنفورد( بینی تعداد پیش
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 100 5/15 3/24 2/60 شده )بنفورد( بینی درصد پیش

  Z 655/2 679/1 608/6آماره 

  Z 008/0 093/0 000/0مقدار احتمال 

 967/55 آماره کای دو

 000/0 مقدار احتمال کای دو

 های پژوهش منبع: یافته
 

نتای  حاصل از تطییق توزیع ارقام سود )زیان( با توزیع حاصول از روش بنفوورد را    (3)جداول 

باشود،   های با ریسوک سوقوط قیموت سوهام موی      که مربوط به شرکت (4)دهد. در جدول  نشان می

هوا از   بود و نشان داد در این گوروه  05/0تر از  کم 9-7و  1-3های  در گروه Zمقدار احتمال آماره 

دار اسوت. همچنوین    ارقام مورد بررسی اختلاا با ارقام حاصل از روش بنفورد دارای تفاوت معنی

های با ریسک  بود و نشان داد ارقام سود )زیان( شرکت 05/0تر از  مقدار آماره آزمون کای دو کم

 کند. سقوط قیمت سهام از قانون بنفورد تیعیت نمی

 های بدون ریسک سقوط قیمت سهام کاری سود در شرکت . دست4جدول 

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 623 90 151 382 شده تعداد ارقام مشاهده

 100 4/14 2/24 3/61 شده درصد ارقام مشاهده

 623 97 151 375 شده )بنفورد( بینی تعداد پیش

 100 5/15 3/24 2/60 شده )بنفورد( بینی درصد پیش

  Z 401/0 032/0 553/0آماره 

  Z 688/0 974/0 581/0مقدار احتمال 

 567/0 آماره کای دو

 753/0 مقدار احتمال کای دو

 های پژوهش منبع: یافته
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هوای بودون ریسوک     کاری سوود در شورکت   خصوص دستاول این مطالعه در، فرضیه ادامهدر

هوای بودون ریسوک سوقوط قیموت سوهام        سقوط قیمت سهام، رقم سود )زیان( در گوروه شورکت  

های بدون ریسک سقوط قیموت سوهام اسوت،     که مربوط به شرکت (4)بررسی گردید. در جدول 

هوای ارقوام موردبررسوی، ارقوام      در همه گروهبود و نشان داد  05/0بیشتر از  Zمقدار احتمال آماره 

داری با ارقام حاصل از روش بنفورد نداشتند. همچنین مقودار آمواره آزموون     موجود اختلاا معنی

های بدون ریسوک سوقوط قیموت     بود و نشان داد ارقام سود )زیان( شرکت 05/0کای دو بیشتر از 

 کند. سهام از قانون بنفورد تیعیت می

های با ریسک سقوط قیمت سهام و نسبت مدیران غیرموظف  ی سود در شرکتکار . دست5جدول 

 درصد 50بیشتر از 

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 307 31 88 188 شده تعداد ارقام مشاهده

 100 1/10 7/28 2/61 شده درصد ارقام مشاهده

 307 48 75 185 شده )بنفورد( بینی تعداد پیش

 100 5/15 3/24 2/60 شده )بنفورد( بینی درصد پیش

  Z 262/0 444/1 106/2آماره 

  Z 793/0 149/0 035/0مقدار احتمال 

 219/8 آماره کای دو

 016/0 مقدار احتمال کای دو

 های پژوهش منبع: یافته
 

کواری   خصوص تيثیر نسیت مدیران غیرموظوف بور دسوت   درراستای فرضیه دوم این مطالعه در

هوای بوا    قیموت سوهام، رقوم سوود )زیوان( در گوروه شورکت        های با ریسک سقوط سود در شرکت

تور   های دارای نسیت مدیران غیرموظف بیشتر و کوم  ریسک سقوط قیمت سهام به تفکیک شرکت

های با ریسک سقوط قیمت سوهام و   که مربوط به شرکت (5)د. در جدول شدرصد بررسی  50از 
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 9-7فقوط در ارقوام    Zباشد، مقدار احتموال آمواره    درصد می 50نسیت مدیران غیرموظف بیشتر از 

داری بوا ارقوام    هوای ارقوام موردبررسوی اخوتلاا معنوی      بود و نشان داد در بقیه گروه 05/0کمتر از 

 .حاصل از روش بنفورد نداشتند

تر از  نسبت مدیران غیرموظف کم های با ریسک سقوط قیمت سهام و کاری سود در شرکت . دست6جدول 

 درصد 50

 9-1 9-7 6-4 3-1 رقم اول

 316 -2 86 232 شده تعداد ارقام مشاهده

 100 -6/0 2/27 4/73 شده درصد ارقام مشاهده

 316 49 77 190 شده )بنفورد( بینی تعداد پیش

 100 5/15 3/24 2/60 شده )بنفورد( بینی درصد پیش

  Z 562/3 942/0 096/8آماره 

  Z 000/0 346/0 000/0مقدار احتمال 

 294/63 آماره کای دو

 000/0 مقدار احتمال کای دو

 های پژوهش منبع: یافته
 

هوای بوا ریسوک سوقوط قیموت سوهام و نسویت مودیران          که مربوط بوه شورکت   (6)در جدول 

جز گروه  های ارقام به در همه گروه Zباشد، مقدار احتمال آماره  درصد می 50تر از  غیرموظف کم

دار بوا   ها ارقام موردبررسوی اخوتلاا معنوی    بود و نشان داد در بیشتر گروه 05/0تر از  کم 6-4ارقام 

های بوا ریسوک    ارقام حاصل از روش بنفورد دارد. مقایسه مقدار احتمال آماره کای دو در شرکت

های با ریسک  درصد داشتند با شرکت 50سقوط قیمت سهام که نسیت مدیران غیرموظف بیشتر از 

نشان داد آماره آزمون  ،درصد داشتند 50تر از  سقوط قیمت سهام که نسیت مدیران غیرموظف کم

دهنوده   نشوان  ،باشود و ایون موضووع    تر موی  تر بزرگ های با نسیت مدیران غیرموظف کم در شرکت
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هوای بوا    مشاهده شد کوه در شورکت   ،ینبنابرا .باشدها با قانون بنفورد می اختلاا بیشتر این شرکت

ریسک سقوط قیمت سهام، اختلاا با قانون بنفورد در مواردی که نسیت بیشتر مدیران غیرموظف 

 تر بود. داشتند، کم

 گیری و پیشنهادها نتیجه

 موالی  هوای  داده کواربران  عموومی  دانوش  و آگواهی  سوطح  افزایش با وجود امروز که ای مسئله

 عنووان  بوه  حسوابداری  سوود  ویگه به) حسابداری های گزارش تعداد به زیاد اتکای، کنیم می مشاهده

 ایون . اسوت  گوذاری  سورمایه  درموورد  گیری تصمیم برای( عملکرد ارزیابی اصلی معیارهای از یکی

 خودشوان  نفوع  بوه  را اعداد این که شود می مدیران در زیادی های انگیزه غیرمنطقی باعث وابستگی

سووود بووا  کوواری شووود تووا میووزان دسووت در ایوون تحقیووق توولاش مووی .کننوود( موودیریت) کوواری دسووت

گرفتن نقش مدیران غیرموظف و ریسک سقوط قیمت سوهام بوا اسوتفاده از قوانون بنفوورد و      درنظر

شده بور  اورا   های پذیرفته از شرکت 1397تا  1390 های شرکت طی سال 1248اطلاعات مالی 

نشوان داد کوه ارقوام سوود      هوا  هاصل از آزموون فرضوی  بهادار تهران مورد بررسی قرار گیرد. نتای  ح

کننود. ایون در حوالی     های با ریسک سقوط قیمت سهام از قانون بنفورد تیعیت نموی  )زیان( شرکت

های بودون ریسوک سوقوط قیموت سوهام از ایون قوانون تیعیوت          است که ارقام سود )زیان( شرکت

هوای بودون ریسوک سوقوط      ه در شورکت گیری کرد کو  توان نتیجه گونه می این ،نمایند. درواقع می

تور   کم ،اند هایی که دچار این نوع ریسک شده کاری ارقام سود نسیت به شرکت قیمت سهام دست

های با ریسک سقوط قیمت سوهام، اخوتلاا بوا قوانون      بوده است. همچنین مشاهده شد در شرکت

و  1بوود. شوهاب  تور   بنفورد در مواردی که نسویت بیشوتر مودیران غیرموظوف حضوور داشوتند، کوم       

( بیان کردند که وجود مدیران ارشد با قدرت نفووذ بوالاتر موجوب کواهش خطور      2020همکاران )

( وجود مدیران با استقلال بیشتر در کاهش خطر 2019) 2ند. از نظر جیونشوسقوط قیمت سهام می

 سقوط قیمت سهام تيثیرگذار است.

 

1. Shahab 
2. Jeon 
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دار و منفوی   یمدیره تيثیری معنو تئهی( بیان کردند که استقلال اعضای 1395احمدی و درسه )

 نظریوه نقوش مودیران غیرموظوف در ایوران مطوابق بوا        در کاهش خطور سوقوط قیموت سوهام دارد.    

ایون   هبو  ها قوی اسوت. نمایندگی است و توانایی این ابزار نظارتی در کاهش مدیریت سود شرکت

لازم را در  اختیوار  دلیول دخالوت در رونود اجرایوی شورکت انگیوزه و      هبو  ،که اعضای موظف دلیل

واسوطه نقوش نظوارتی مودیریت کولان      همدیریت سود خواهند داشت ولیکن اعضای غیرموظوف بو  

 (.1391)رودپشتی و همکاران،  تری در مدیریت سود برخوردارند شرکت از انگیزه کم

 کوه  شوود  موی  گرفتوه  جوایی  از مودیره  تئهی ترکیب در غیرموظف مدیران کارایی، حقیقتدر 

 ایون  امور  ایون  علوت . باشند نمی مدیران با تیانی به حاضر خودشان علایق علت به راییغیراج مدیران

 و دارنود  گیوری  تصومیم  یوا  اجرایوی  های سمت دیگر های شرکت غیرموظف مدیران اکرر که است

 هوای  فرصوت  داشتن و گیری تصمیم متخصص یک عنوان به شهرت کسب دنیال به مشتاقانه بنابراین

نظوارت بور    ،رموظوف یو غ یفعلو  رانیهای مد سازی مشو  . عدم همسانهستند آینده در بهتر شغلی

را کواهش   ینودگ یهای نما هزینه نیبخشد و همچن عملکرد شرکت را بهیود میو  یشرکت تیحاکم

 یریو و حر ی(، هاشوم 1395) و همکواران  شویری  یموسوو  قوات یبوا تحق  قیو تحق نیا  یدهد. نتا می

 مطابقت دارد. (2017) و همکاران 1( و چن2016) تیو هدا مانیندرابودی(، ا1396)

 پیشنهادهای کاربردی

افوزایش نسویت اعضوای     توان بیان نمود کوه می آموده از تحقیوق حاضور دستهبه نتای  ب باتوجه

این  .ستهاسود شرکت دستکاریثیر منفوی بر يت مودیره به اعضای موظف دارای تئغیرموظف هی

و  هوا یی ایوون ابوووزار نظوووارتی در کووواهش مودیریت سوود شوورکت      دهنووده توانووانشوان موضوع

موودیره و همچنووین اهتموام ایون اعضوا در اموور       تئآشونایی بوازار بوا نقوش اعضوا  غیورموظوف هی

باشوود.  موودیره هسووتند، مووی    تئو آن بوه صوورت غیرموظوف عضوو هی     حاکمیوت شورکتی کوه در

ده اسوت،  شو هوا ذکور   نامه راهیوری شوورکت که در متن آئین گونه همان ،دشوبنوابراین پیشونهاد موی

 اًضومن  بود. ظوف باشووند و ایوون نسوویت افوزایش یا    وصوورت غیورم مودیره بوهتئهی یاکرریت اعضا
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جملوووه کمیتوووه   )از هوای مربوطوووه ظوف وظایف خود را راجوع بوه تشوکیل کمیتوهوغیرم یاعضوا

هوای مربوطوه از جملوه    همچنوین گزارشووات ویووگه کمیتووه     و .(.. کمیتووه انتصابات و حسابرسووی،

 .انجام دهند. .. ها وگوزارش پایوداری شورکت

هوای  مالی هنگام مطالعه صوورت  هایگزارش از کنندگانشود که استفادهپیشنهاد میهمچنین 

 . هوا به عامل ترکیب سهامداران آن تیز توجه کنندمالی شرکت

گیووری در رابطووه بووا    هووای موالی بورای تصوومیم    سووتفاده از صووورت  هنگوام ا  ،گذارانسرمایه

ند. اتکوا  گذاری در سهام شرکت ها یا فروش سوهام بایود به پدیده مدیریت سود توجه نمایسورمایه

توانوود دارای نتووای    گورفتن اثوورات احتمووالی مودیریت سوود مووی     به سود هر سهم، بدون درنظور

-گیووری سورمایه  مطالعه بواب جدیودی را جهت بهیووود فراینوود تصومیم    نوامطلوبی باشد. نتای  این

تفکور   بورای گوذاران   های مختلف حاکمیت شرکتی بوه سوورمایه  ارزیابی جنیه کند.گذاران بواز می

 طلیانووه و  اهووداا فرصووت   بوه منظوور  درباره توانایی مدیریت جهوت تغییور سوودهای حسوابداری 

کنووود. نتوووای  ایووون مطالعووه بووه    های حسووابداری کمووک مووی  همچنووین ارزیوووابی اعتیوووار سووود  

 عوامول کودام  باید ارزیوابی گزارشات مالی  برایکنود تا بدانند کنندگان بازار کمک موی مشارکت

 .حساب بیاورند بهرا 

ی هوا سازمان بور  اورا  بهادار تهووران بایوود نظووارت کوافی بور گزارشوگری موالی شورکت        

نود بوه ایوون سووازمان بوورای      توانتای  ایون تحقیوق موی   . اعموال کنود سازمان رااین شده در  پذیرفتوه

. هایی که احتمال مدیریت سود برای آنها بیشتر است، کمک کنودکردن نظارت بر شرکتمتمرکز

حضوووور   هتوانود بورای افوزایش شووفافیت گزارشوووگری موووالی، زمینووو   همچنین، این سازمان موی

 .بیشتر فراهم آورد ها را هرچهبازارگردان گران مالی و تحلیل

 فعوالان بوور ،   ،وترش مطالعات و ادبیات نظوری حاکمیوت شورکتی   سد که با گشوپیشنهاد می

ایون  ... بوا   هوای حسابرسوی، پگوهشوگران و   سووهامداران، شورکت   هوا، مودیره شرکت تئهی یاعضا

نقوش در حاکمیوت شوورکتی و نتیجتواً      میاحث بیشتر آشنا شوده توا بتواننود بوه نحو مناسیی به ایفای

 .ها بپردازندثیر بر افوزایش کیفیوت سوود شورکتيت
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 هامحدودیت

هایی که بوه ثیووات و روایووی   به محدودیت شده در این تحقیق بواتوجوه تای  و پیشنهادات ارائهن

به اهم آنها اشوواره شووده اسوت، قابول اسوتفاده و کواربرد        ادامهزند و درهوای تحقیق لطمه مییافتوه

 :است

ترین محدودیت در انجام این تحقیوق، تعودد متغیرهای موزاحم اسوت کوه ممکوون اسووت       مهم 

تووان بوه عواموول کوولان     ترین آنها موی  جملوه، مهمرها را تحت تيثیر قورار دهود؛ ازروابوط بین متغی

-ثیوواتی سیاسووی و اقتصوادی کشوورمان کوه بور سوورمایه       ره و بیاقتصوادی نظیر نرخ تورم، نرخ به

-الیته این موضوع در اغلب تحقیووق . هوا و معاملات بور  تيثیر فراوان دارد، اشواره نموودگوذاری

 .هوا در حووزه علوم انسانی مطرح است

خته اشوونا نهای موالی بورای محقووق    به وجود بندهای حسابرسی کوه آثوار آن بر صورت باتوجه

شوده توسووط  های پیوست منتشرهای موالی و یادداشتتحقیوق حاضور بوا اتکوا بوه صوورت ،اسوت

 .ها صورت گرفته استشورکت

ده شو انجوام   یهوای بورسو  ها در موورد شورکت  به دسترسی داده باتوجهحاضر های تحقیق یافته 

 .جانب احتیاط را رعایت نمود دها بایها به سایر شورکتمورد تعمیم یافتهاسوت، لوذا در

 برای تحقیقات آتی پیشنهاد

به بررسی راهیری شرکتی بر خطور سوقوط قیموت سوهام در صونایع مختلوف در تحقیوق         باتوجه

کارهوای حاکمیوت شوورکتی ازقییوول      ثیر سوایر سووازو  يشود در تحقیقات آتی ت پیشنهاد میحاضر، 

. همچنوین  ... بور مدیریت سود بررسی شود و های داخلیحسابرسوان مستقل، نظارت قانونی، کنترل

قییوول  گووذاران نهووادی از  ثیر عوامول دیگر مربوط به سورمایهيشود در تحقیقات آتوی توپیشنهاد می

 قرار گیرد.بررسی  مورد یوز بور مودیریت سودنعمر و مدت زمان مالکیوت آن 
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Analying Profit Manipulation with Emphasis on the 

Role of Non-Executive Managers and Risk Management 

of Stock Price Falls Following Benford’s Law in the 

Iranian Stock Market 

Seyyed Hesam Vaghfi−, Hamed Alizadeh Birjandi−−,  

Sedigheh Kamran Rad−−− 

Abstract 

Despite the increase in the level of awareness and general knowledge of the 

beneficiaries of financial affairs, the main issue in investing decisions is the high 

reliance on accounting report numbers (especially accounting profit as one of the 

main performance appraisal criteria) that creates many motivations for managers to 

manipulate (manage) these numbers in their favor. This study is an attempt to 

examine the extent of profit manipulation by considering the role of non-executive 

managers and the risk of stock price falls using Benford’s law and financial 
information of 1248 years of the listed companies during the years 2013-2020  in 

Tehran Stock Exchange. The results showed that the profit (loss) rate of the 

companies at risk of falling stock prices do not comply with Benford's law. 

However, the profit (loss) rate of companies without the risk of falling stock prices 

follow this law. The results also indicated that in companies with the risk of falling 

stock prices, differences with Benford's law were lower in cases where  the present 

proportion of non-executive managers was higher. 

Keywords: Profit manipulation, non-executives managers, risk of falling stock 

price, benford's law, iranian capital market 
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