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 چکيذُ
ٞبی ٔختّف وؼت ٚوبس ؿشوت ٚجٛد داسد وٝ ثذِیُ ٚاثؼتٍی ٘ضدیه  ٞبی تٙٛع یبفتٝ، استجبط صیبدی ثیٗ ثخؾ دس ؿشوت

ٞبی دسٌیش سا تحت تأحیش لشاس خٛاٞذ داد. ثٙبثشایٗ، دػتیبثی ثٝ تؼبدَ ٚ تٛاصٖ دسٚ٘ی یه  ٞب، ٔٙبفغ تٕبٔی ثخؾ ثیٗ آٖ
تٙٛع  یٗساثطٝ ث یثشسػ دس ایٗ پظٚٞؾذیبث ای ٔی غ ٞش یه اص طشفیٗ ساثطٝ إٞیت ٚیظٜؿشوت تٙٛع یبفتٝ ٚ حفع ٔٙبف

-1394دٚسٜ  طیؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  یشفتٝپز یدس ؿشوت ٞب یاللاْ تؼٟذ یفیتؿشوت ٞب ٚ و یثخـ
 ِحبظ اص ٚ اػت یوبسثشد پظٚٞـی ٞذف، حؼت ثش ثٙذی طجمٝ ِحبظ اص ایٗ پظٚٞؾ لشاس ٌشفت. یٔٛسد ثشسػ 1398
. ٕٞجؼتٍی اػت ٘ٛع اص تٛكیفی، تحمیمبت ٔیبٖ اص ٚ ٔی ؿٛد ٔحؼٛة تٛكیفی تحمیك سٚؽ، ثش ٔجٙبی ثٙذی طجمٝ

ٔتٙٛع  یٗ٘ـبٖ داد ث یبتآصٖٔٛ فشض ؿشوت ا٘تخبة ؿذ. ٘تبیج 81ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی تحمیك ثٝ سٚؽ حزفی ػیؼتٕبتیه تؼذاد 
 یٚ ٔتٙٛع ػبص یاللاْ تؼٟذ یفیتو  یٗث ٚجٛد داسد. یٞب ساثطٝ ٔؼٙبداس ییؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا ی ٚ جغشافیبییتجبس یػبص

 .٘ذاؿتؿشوت ٞب ساثطٝ ٚجٛد  یبییجغشاف یٚ ٔتٙٛع ػبص یاللاْ تؼٟذ یفیتوأب ثیٗ  ؿشوت ٞب ساثطٝ ٚجٛد داسد. یتجبس

 .یتؼٟذاللاْ  یفیتو، ٞب ییثبصدٜ داسایبیی، شافغج یٔتٙٛع ػبص ی،تجبس یٔتٙٛع ػبص :یذيکل ٍاصگاى

 

 همذهِ
 ٚالغ دس. وٙٙذ ٔی ٔختّف فؼبِیت وـٛسٞبی ٚ ؿٟشٞب دس ٚ ثٛدٜ ٌٛ٘بٌٖٛ ؿؼت داسای ؿشوت جغشافیبیی ػبصی ٔتٙٛع دس

 جغشافیبیی ٔٙطمٝ دس خذٔبت یب اسائٝ ٔحلٛلات ثٝ وٝ اػت تجبسی ٚاحذ اص تفىیه لبثُ جضیی جغشافیبیی لؼٕت ٞش
 اجضایی اص ٔتفبٚت ای ثبصدٜ یب ٔخبطشٜ داسای ٚ داسد دیٍش اؿتغبَ یبییجغشاف ٔٙبطك یب ٔٙطمٝ یه ثش ٔـتُٕ ٔـخلی

پظٚٞؾ ٞب ٘ـبٖ ٔی دٞذ ؿشوتٟبیی  (.2017، 1، اػتش٘ذوٛ ٚ دٚس)آِجٓ وٙذ فؼبِیت ٔی جغشافیبیی ٔٙبطك ػبیش دس وٝ اػت
(. اػتذلاَ ایٗ اػت وٝ ثب 2016، 2)وشاٚفٛسد ٚ ثذتٛ ثب تٙٛع جغشافیبیی ثبلا ػٕٛٔأ ػّٕىشد كبدساتی سٚ ثٝ سؿذی داس٘ذ

افضایؾ ؿؼت ٚ ٌؼتشؽ فؼبِیت ٞبی تجبسی ؿشوت ، ٔحلٛلات تِٛیذی ٘یض افضایؾ یبفتٝ ٚ ؿشوتٟب جٟت تٛػؼٝ ثبصاس 

                                                           
1
  Album, Strandskov and Duerr 

2
  Crawford and Bedetto 
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 ای ثبِمٜٛ ٔضایبی ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞبی ؿشوت (.2017 ، اػتش٘ذوٛ ٚ دٚس،آِجٓ) ٔحلٛلات خٛد ثٝ كبدسات سٚی ٔی آٚس٘ذ
 ٔتٙٛع؛ دس پشتفٛیی ٌزاسی ػشٔبیٝ ثشای لاصْ ٔبِی ٔٙبثغ اختیبس داؿتٗ دس ثبٚجٛد اٚلبت ٌبٞی ٌزاساٖ ػشٔبیٝ داس٘ذ وٝ

 ٞب ؿشوت ایٗ دس ثخـی آٖ تٙٛع ٔضایبی اص یىی وٝ وٙٙذ ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞب ایٗ ؿشوت دس دٞٙذ ٔی تشجیح ثبصٞٓ
اٚساق  یه سیؼه اص سٚ اصایٗ داس٘ذ ساختیب دس اٚساق ثٟبداس اص ٔتٙٛع پشتفٛیی ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞبی وٝ ؿشوت آ٘جب اص. ٞؼت
 تئٛسی  اص اػتفبدٜ ثب (2016) 2اػچبسفؼتیٗ ٚ سٚتیٕیشي .(2018، 1اػتیٗ ٚ )اػچبسفؼتیٗ ٔی ٔب٘ٙذ دٚس خبف ثٟبداس

 دس وبسایی ٘ـبٖ دادٖ ثٟتش دس حؼبثذاسی اطلاػبت اؿتجبٜ ٌضاسؽ ثبػج ػذْ ثخـی تٙٛع ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ دٞی ػلأت

 ضؼف ٚ ٕ٘بیٙذٌی تئٛسی ثبػج تـذیذ ثخـی تٙٛع ٕٞچٙیٗ ٞؼت. ػٛد وبسی ثٝ دػت ٔذیشاٖ ؾٌشای وبٞؾ ٚ آیٙذٜ

 وٙٙذ ؿشوت ػٛدی ٔذیشیت وٝ دس داس٘ذ تٕبیُ ٔذیشاٖ سٚ ایٗ اص(. 2016 اػچبسفؼتیٗ، ٚ )سٚتیٕیشي ؿٛد ٔی ٔذیشاٖ

احش  یه اطلاػبت تمبسٖ ْػذ تشتیت، ٕٞیٗ ثٝ .داس٘ذ ؿشوت اطلاػبت ثٝ ٔحذٚد دػتشػی ٞب ػٟبٔذاساٖ آٖ دس وٝ
 تؼٟذی ثب اللاْ ٞبیی ؿشوت تشتیت ثذیٗ داسد، ػٛد ٔذیشیت ٚ سٚاثط داخّی ٔؼبٔلات ثب ساثطٝ دس سا افضایـی ای ص٘جیشٜ

 .ؿٛد ٔی تجبستـبٖ دس تؼبُٔ ثیـتش ثٝ ٔٙجش دسٟ٘بیت وٝ داس٘ذ ثیـتشی تمبسٖ اطلاػبتی ػذْ ثٝ تٕبیُ ثبلا اختیبسی
اللاْ تؼٟذی ٔخجت ٚ . ٞبی ٘مذی ٔشثٛطٝ اػت ٞبی حؼبثذاسی ؿشوت ٚ جشیبٖ تفبٚت ٔیبٖ ػبیذیاللاْ تؼٟذی، ثیبٍ٘ش 

ٞبی ٘مذی اػت. ایٗ تفبٚت ٘بؿی اص  ٞبی ایجبد ؿذٜ تٛػط ؿشوت، ثیـتش اص جشیبٖ ػبیذی ثضسي، حىبیت اص آٖ داسد وٝ
 ثٝ اكطلاح، اكُ. ٞب اػت ٚ ٞضیٙٝٞبی حؼبثذاسی دس خلٛف صٔب٘جٙذی ٚ ٔیضاٖ ؿٙبػبیی دسآٔذٞب  سٚؽ وبسٌیشی ثٝ

ٞبی ٚ ٌضاسؿٍشی ٔبِی اػت. ٔٙطك  ٌیشی ػبیذی تؼٟذی، ٞؼتۀ اكّی ا٘ذاصٜ یحؼبثذاس. ؿٙبػبیی دسآٔذ ٚ اكُ تطبثك
ٜ ٞبی ٘مذی ٘بؿی اص ػّٕیبت، ثٝ ػلاٚ حبكُ اص جشیبٖ ٞبی اكّی دسحؼبثذاسی تؼٟذی، ػجبست اػت اص ایٙىٝ، ػبیذی

، 3ٚ ٔحٕذ ذ )٘ٛٞبوٙ ٌزؿتٝ، ثٝ تٟٙبیی، ؿبخق ثٟتشی فشاٞٓ ٔی ٘مذی جبسی ٚ ٞبی ثب جشیبٖاللاْ تؼٟذی، دس ٔمبیؼٝ 
 اػت ایٗ ٔٛسد اِٚیٗ. اػت ؿذٜ ؿشوت ٞب اسائٝ تؼٟذی دس ٔتٙٛع ػبصی ویفیت اللاْ ٔٛسد دس سلبثتی فشضیٝ دٚ (.2020

، چٗ، جیٕض، )آ٘تٛ٘ی یبثذ ٔی فضایؾا صیبد احتٕبَ ثٝ تٙٛع ػطح افضایؾ ثب تؼٟذی اللاْ ٌیشی ا٘ذاصٜ خطبٞبی وٝ
 ٍٞٙبْ داس٘ذ تب تٕبیُ ؿشوت ٞب تٙٛع ثخـی وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ حؼبثذاسی ٌضاسؿٟبی افـبی. (2019، 4جیٍبوؼٖٛ، ًٌٙ

، ٔخبَ ػٙٛاٖ ثٝ. وٙٙذ اػٕبَ سا فشم ٚ تخٕیٗ سٚؽ ٔجٕٛػٝ چٙذ فمط یب یه، ٔختّف ثخـٟبی دس ٔؼبٔلات حجت
 حُٕ، ثٟذاؿتی خذٔبت، ٌبص ٚ ٘فت، پزیش تجذیذ ٞبی ا٘شطی، ثشق جّٕٝ اص، كٙؼت خط ٗچٙذی دس( GE) اِىتشیه جٙشاَ

 ٞضیٙٝ جشیبٖ ٔفشٚضبت اػٕبَ ٍٞٙبْ GE، 2011 ػبلا٘ٝ ٌضاسؽ دس، حبَ ایٗ ثب. وٙذ ٔی فؼبِیت غیشٜ ٚ ػشٔبیٝ، ٘مُ ٚ
ثخؾ ٞب،  ثیٗ تفبٚت ٌشفتٗ ظش٘ دس ثذٖٚ وٙذ وٝ ٔی تمؼیٓ ٌشٜٚ دٚ ثٝ تمشیجبً سا خٛد ثٙذی تمؼیٓ، وبلا ٔٛجٛدی

 ٚ ؿٛد ٔی تؼٟذی اللاْ دس ٌیشی ا٘ذاصٜ خطبٞبی ثٝ ٔٙجش احتٕبلاً ٔبِی ٌضاسؿٍشی دس یىپبسچٝ سٚیىشد یه اػتفبدٜ اص
 اٌش وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ، ػبصی ٔتٙٛع تأحیش ثش ٔجتٙی، دْٚ آٚسد. فشضیٝ ٔی ثب ٚجٛد تٙٛع ثخـی پبییٗ سا ٌضاسؽ ویفیت

 ثخؾ ثیٗ حؼبثذاسی اللاْ تجٕیغ، ثبؿٙذ ٘ذاؿتٝ ٕٞجؼتٍی ٞٓ ثب وبٔلاً تجبسی ٚاحذ یب ثخؾ ٞش ٌیشی ا٘ذاصٜ خطبٞبی
 تحت تٛا٘ذ ٔی ٔتٙٛع ٞبی ؿشوت تجٕیؼی تؼٟذی اللاْ ویفیت، ثٙبثشایٗ. ؿٛ٘ذ ٔی  خطبٞب ثبػج تٙٛع ثخـی ثٝ ٞب

 .(2020، 5)چٛ ٚ چب٘چیب یبثذ افضایؾ حتی یب ٍ٘یشد لشاس تأحیش

 ِزا ػّٕىشد ٚ ثبؿٙذ ثشخٛسداس وٕتشی ٘ٛػب٘بت اص تش ثبؿٙذ ٚ یبفتٝ اػتمشاس ثضسٌتش ٚ داس٘ذ تٕبیُ ی تٙٛعداسا ؿشوتٟبی
 ٘مذی ٞبی جشیبٖ صٔب٘ی ثیٙی پیؾ ثٝ ٔتٕشوض لبدس ٞبی ؿشوت ٘ؼجت ثٝ  اػت ٕٔىٗ آٟ٘ب، ثٙبثشایٗ. داس٘ذ پبیذاستشی

                                                           
1
  Scharfstein &  Stein 

2
  Rotemberg, J. & Scharfstein 

3
  Noha & Mohaamed 

4
  Anthony, Chen,  James, Jianxin, Gong 

5
  Chu&  Chunchia  



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 تفصلٌاهِ چؾن اًذاس حغابذاری ٍ هذیزی

     (                                                                                                                            چْارم)جلذ 0411، تابغتاى 45، ؽوارُ 4دٍرُ 
 

 

87 
 

 ثٟتش سا تؼٟذی اللاْ ثبػج ٔی ؿٛد وٝ ٞب ػبصی ؿشوت ٛعٔتٙ وٝ دٞذ ٔی افضایؾ سا احتٕبَ ایٗ ٞب ٚیظٌی ایٗ. ثبؿٙذ
 ٔتٕشوض ٞبی ؿشوت ٘ؼجت ثٝ تشی اطٕیٙبٖ لبثُ ٚ ثبلاتش ویفیت ثب تؼٟذی اللاْ داسای احتٕبلاً ثٙبثشایٗ ٚ ثض٘ٙذ تخٕیٗ

 اللاْ یتویف ٚ ٞب ؿشوت ثخـی تٙٛع ثب تٛجٝ ثٝ ٔطبِت روش ؿذٜ ٔؼبِٝ اكّی تحمیك حبضش ایٗ اػت وٝ آیب ثیٗ .ثبؿٙذ
 تٟشاٖ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد؟ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت دس تؼٟذی

 

 پيؾيٌِ پضٍّؼ
 پشداختٙذ. ٘تبیج دٞذ؟ ٔی افضایؾ سا تؼٟذی ویفیت ؿشوت ػبصی ٔتٙٛع آیب( ثٝ تحمیمی ثب ػٙٛاٖ 2020)چب٘چیب چٛ ٚ 
 ٘ـبٖ وٝ اػت اللاْ تؼٟذی اطٕیٙبٖ لبثّیت ٚ ٞب ؿشوت یػبص ٔتٙٛع ػطح ثیٗ ٔؼٙبداسی ٚ ٔخجت ساثطٝ ٚجٛد اص حبوی

. ؿٛد ٔی ٞب ؿشوت تؼٟذی ویفیت اللاْ افضایؾ ثٝ ٔٙجش ٚ داؿتٝ غّجٝ ٌیشی ا٘ذاصٜ خطبٞبی احش ثش تٙٛع احش دٞذ ٔی
 وٝ ٔی ؿٛد آؿىبس ثیـتش صٔب٘ی ٔخجت استجبط ایٗ دٞذ ٔی ٘ـبٖ وٝ یبفتٙذ سا دیٍشی ؿٛاٞذ ٕٞچٙیٗ ٘ٛیؼٙذٌبٖ

 ؿشوت اٌش وٝ اػت ػبصٌبس ٚالؼیت ایٗ ثب وٝ ثبؿذ.  داؿتٝ استجبط ٞٓ ثب وٕتش ثخـٟب ٔیبٖ دس ؿشوت ػّٕیبتی ِیتٟبیفؼب
 .اػت ٔـٟٛد ثیـتش تٙٛع احش ، ثبؿذ داؿتٝ ٔـبسوت وبس ٚ وؼت ٔختّف خطٛط دس

 319اطلاػبت شداختٙذ. آ٘بٖ ٞب پ ؿشوتاػتشاتظی تٙٛع، وبسایی ٚ ػّٕىشد ی ثیٗ  ساثطٝ ( ثٝ ثشسػی2019) 1ػجٛییٌیٗ ٚ 
ٚ ٘تبیج ػٝ یبفتٝ ٟٔٓ سا ٘ـبٖ داد٘ذ: اَٚ  وشد٘ذ ٌشدآٚسی  ٔبِی ٔؤػؼبتٚ  ٞب ؿشوتؿشوت ثشای تحّیُ پبُ٘ دیتب اص 

ٞیچ  إِّّی ثیٗاػتشاتظی تٙٛع  وٝ دسحبِیدس ثٟجٛد ػّٕىشد ؿشوت داسد،  ثبإٞیتیایٙىٝ اػتشاتظی تٙٛع كٙؼتی، ٔـبسوت 
ؿشوت  ػّٕىشدٔٙفی ثش  تأحیشیه  إِّّی ثیٗ وٍّٙٛٔشای، اػتشاتظی چٙیٗ ٞٓػّٕىشد ؿشوت ٘ـبٖ ٘ذاد.  ثش ثٟجٛد تأحیشی

وٝ وبسایی یه  ٘ذٔـبٞذٜ وشدآ٘بٖ ػُٕ وشد. ٔحممبٖ ، ٔتغیش وبسایی ثشخلاف حذع ٚ ٌٕبٖ ثیٗ  ایٗ دس٘ـبٖ داد ٚ 
٘یؼت. ایٗ ٘تیجٝ  ػّٕىشدٗ اػتشاتظی تٙٛع ٚ ٌش ثش ساثطٝ ثی ُیػبّٔی ثشای افضایؾ ػّٕىشد اػت ِٚی یه ٔتغیش تؼذ

 .ثب سٚاثط ثیٗ تٙٛع ٚ ػّٕىشد ؿشوت ٘ذاسد ای ساثطٝوٝ وبسایی ؿشوت ٞیچ استجبط ٚ  دٞذ ٔی٘ـبٖ 
ٚ  یثش اللاْ تؼٟذ یٔجتٙ تیشیٚ ٔذ یؿشوت یٔتٙٛع ػبص یاػتشاتظ بٖیساثطٝ ٔ پظٚٞـی( دس 2019) 2ٞب٘ذ، ٔب٘ه ٚ تیغ

 یٔتٙٛع ػبص یاػتشاتظ پظٚٞؾ دلاِت ثش آٖ داسد وٝ جیوشدٜ اػت. ٘تب یسا ثشسػ یٚالؼ یٞب تیثش فؼبِ یٔجتٙ تیشیٔذ
 یثبص یٚالؼ یٞب تیثش فؼبِ یٔجتٙ تیشیٚ ٔذ یتؼٟذ للاْثش ا یٔجتٙ تیشیدس ٔذ یتی٘مؾ ٔؼٙبداس ٚ ثبإٞ تٛا٘ذ یٔ یؿشوت
 .وٙذ

اللاْ  یٌزاس یٕتٚ ل یٔبِ یٌضاسؿٍش یفیتطٝ وثش ساث یحؼبثذاس یشیپز یؼٝ٘مؾ ٔمب یشسػ( ثٝ ث1399) سصٔی ٚ پشوبس
ثیٗ ویفیت ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٚ لیٕت ٌزاسی اللاْ تؼٟذی دس  داد٘تبیج آصٖٔٛ فشضیٝ ٞب ٘ـبٖ  ی پشداختٙذتؼٟذ

دسكذ اص تغییشات ٔتغیش لیٕت  069/8 ؿشوتٟبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ساثطٝ ٔؼٙیذاس داسد ٚ تمشیجب
ْ تؼٟذی دس ؿشوت تٛػط ٔتغیش ویفیت ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٚ ٔتغیشٞبی وٙتشِی لبثُ تجییٗ اػت. ٕٞچٙیٗ ٌزاسی اللا

ٔمبیؼٝ پزیشی حؼبثذاسی ثش ساثطٝ ثیٗ ویفیت ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٚ لیٕت ٌزاسی اللاْ تؼٟذی دس ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ 
غییشات ٔتغیش ویفیت ٌضاسؿٍشی ٔبِی ٚ لیٕت دسكذ اص ت 076/9 ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ تبحیش داؿتٝ ٚ تمشیجب

 .ٌزاسی اللاْ تؼٟذی دس ؿشوت تٛػط ٔتغیش ٔمبیؼٝ پزیشی حؼبثذاسی ٚ ٔتغیشٞبی وٙتشِی لبثُ تجییٗ اػت
 دس اختیبسی تؼٟذی اللاْ ثب ٘بٔشثٛط ٚ ٔشثٛط وُ، ثخـی تٙٛع ساثطٝ ( ثشسػی1398) ، ٔیشثبلشی ٚ حؼٙیتفتیبٖ
 ثیٗ ٔؼٙبداسی ٚ ٔٙفی ساثطٝ دٞٙذٜ ٘ـبٖ تٟشاٖ پشداختٙذ. ٘تبیج ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ  پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت

                                                           
1 Gain, Seboui 
2 Hund, Monk, Tice 
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 اختیبسی تؼٟذی اللاْ, ثخـی تٙٛع افضایؾ ثب یؼٙی ٞؼت؛ اختیبسی تؼٟذی اللاْ ثب ٘بٔشثٛط ٚ ٔشثٛط وُ، ثخـی تٙٛع
 .یبثذ ٔی وبٞؾ تٟشاٖ ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت
ثب  یٔبدس ثش ػّٕىشد ٔبِ یٞب ٚوبس ؿشوت ػجذ وؼت یثخـ ساٞجشد تٙٛع یشتأح یثشسػ( ثٝ 1398)ٚ ثٙبء صادٜ ، خضائی ٚاسث

 889855/0ٚ  000/0ٔٙبػت  یشٔمبد یتتشت ٔذَ ثٝ ییٗتؼ یتٔذَ ٚ ضش Fآٔبسٜ یشخطی پشداختٙذ. ٘تبیج ٘ـبٖ داد ٔذَ غ
 ٚجٛد داسد. یتٛجٟ یبٖساثطٝ ؿب ٞب ییاساتٙٛع ٚ ثبصدٜ د یٗث tا٘ذ ٚ ثش اػبع آٔبسٜ  دػت آٚسدٜ سا ثٝ

ػبصی ؿشوتی ثش خطش ػمٛط لیٕت ػٟبْ ثب اػتشاتظی ٔتٙٛع شیتأح( ثٝ ثشسػی 1397صادٜ خب٘مبٜ )صادٜ ٚ تمیثشادساٖ حؼٗ
ػبصی ؿشوتی ثش خطش ػمٛط ٔخجت اػتشاتظی ٔتٙٛع شیتأحٞبی ٕ٘بیٙذٌی پشداختٙذ. ٘تبیج ٘ـبٖ داد وٝ ثش ٞضیٙٝ ذیتأو

 ٞبی ٕ٘بیٙذٌی ثبلا، ؿذیذ اػت.ٞبی ثب ٞضیٙٝػٟبْ دس ؿشوتلیٕت 
 ؿذٜ پزیشفتٝ ٞبی ؿشوت دس ثذٞی ٞضیٙٝ ثش ؿشوتی ػبصی ٔتٙٛع اػتشاتظی ( ثٝ ثشسػی تبحیش1395) حبجی ٞب ٚ ٔمبٔی

ثذٞی  ثیٗ ٔتٙٛع ػبصی جغشافیبیی ٚ ٞضیٙٝ داد یبفتٝ ٞبی ثذػت آٔذٜ ٘ـبٖ تٟشاٖ پشداختٙذ.  ثٟبداس اٚساق ثٛسع دس
ساثطٝ ٔؼىٛع ٚ ٔؼٙبداس ٚجٛد داسد. افضٖٚ ثش ایٗ، ٘تبیج ثشسػی ٞب ٘ـبٖ ٔی دٞذ ؿشوت ٞبیی وٝ سؿذ ثیـتشی داس٘ذ 

  .ٞضیٙٝ ثذٞی وٕتشی سا تجشثٝ ٔی وٙٙذ. ثیٗ ػبیش ٔتغیشٞبی وٙتشَ ٚ ٞضیٙٝ ثذٞی ساثطٝ ٔؼٙبداسی یبفت ٘ـذٜ اػت
 

 رٍػ ؽٌاعی پضٍّؼ
ؿذٜ دس  یشفتٝپز یدس ؿشوت ٞب یاللاْ تؼٟذ یفیتؿشوت ٞب ٚ و یتٙٛع ثخـ یٗثساثطٝ  یثشسػ یكتحم یٗا ٞذف

 یٕٞجؼتٍ یٞب اص سٚؽٚ  اػت یذادیپغ سٚ یا یٙٝصٔ ٞبی یكاص جّٕٝ تحم یكتحم ایٗاػت.  تٟشاٖثٛسع اٚساق ثٟبداس 
 یٗدس آٖ سٚاثط ث اػت ٚ یثٝ ِحبظ ٞذف، وبسثشد یٗ. ٞٓ چٙؿٛد یاػتفبدٜ ٔ یشٞباستجبط ٔتغ ییٗجٟت تج یٖٛٚ سٌشػ

سٚؽ  یك،تحم یٗآٚسی اطلاػبت دس ا سٚؽ جٕغ .ؿٛد یٔ یٔٛجٛد ثشسػ یٚ ساٞجشدٞب ٞب یٝدس جٟت ثٟجٛد سٚ یشٞبٔتغ
سٚؽ ٌشدآٚسی ثبؿذ.  ی)اػتفبدٜ اص اطلاػبت ٌزؿتٝ( ٔ یذادیثٝ كٛست پغ سٚ یخیثب اػتفبدٜ اص اطلاػبت تبس یذا٘یٔ

 . فشضیبت تحمیك ثٝ كٛست صیش ٔی ثبؿٙذ:ای ٚ آسؿیٛی اػت ٞب سٚؽ وتبثخب٘ٝ دادٜ
 .ثیٗ ٔتٙٛع ػبصی تجبسی ؿشوت ٚ ثبصدٜ داسایی ٞب ساثطٝ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد 

 ٗداسد. ٚجٛد ٔؼٙبداسی ساثطٝ ٞب داسایی ثبصدٜ ٚ ؿشوت جغشافیبیی ػبصی ٔتٙٛع ثی 
 ٗداسد ٚجٛد ساثطٝ ؿشوت ٞب ٔتٙٛع ػبصی تجبسی ٚ تؼٟذی ویفیت اللاْ  ثی. 
 ٗداسد ٚجٛد ساثطٝ ؿشوت ٞب ٔتٙٛع ػبصی جغشافیبیی ٚ تؼٟذی یت اللاْویف  ثی. 

 1398اِی  1394ٞبی  پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ طی ػبَ یؿشوتٟبجبٔؼٝ آٔبسی تحمیك حبضش وّیٝ 
 یآٔبس جبٔؼٝ یٞب ؿشوت یثش سٚ یشص ٞبی یتٔحذٚد طجك سٚؽ ػیؼتٕبتیه )غشثبٍِشی(، ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ ٔی ثبؿذ. جٟت

 :اػٕبَ ؿذ
  َاص فٟشػت  1398دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پزیشفتٝ ؿذٜ ٚ تب پبیبٖ ػبَ  1394ؿشوت ٞبیی وٝ لجُ اص ػب

 ؿشوت ٞبی ثٛسػی حزف ٘ـذٜ ثبؿٙذ.
  جضء ؿشوت ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی ٚ ٚاػطٝ ٌشی ٔبِی ٘جبؿٙذ )ؿشوت ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی، ثٝ ػّت تفبٚت ٔبٞیت

 ت ٞب، دس جبٔؼٝ آٔبسی ٔٙظٛس ٘ـذ٘ذ(.فؼبِیت ثب ثمیٝ ؿشو
  ٔبٜ ٘جبؿذ. 6طَٛ ٚلفٝ ا٘جبْ ٔؼبٔلات دس ایٗ ؿشوت ٞب طی دٚسٜ صٔب٘ی ٔزوٛس، ثیؾ اص 
 ٘جبؿذ ٔٙفی ػٟبْ كبحجبٖ حمٛق. 

 ٘جبؿذ صیبٖ دٜ ػبَ 3 اص ثیـتش ؿشوت. 
 سػیذ.ؿشوت  81 ثٝ ٕ٘ٛ٘ٝ پظٚٞؾ تؼذاد ٘ذاؿتٙذ، سا ؿذٜ روش ؿشایط وٝ ٞبیی ؿشوت حزف اص پغ
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 هذل ّای رگزعيَى آسهَى فزضيِ ّا
 ( ثٝ ؿشح صیش ٔی ثبؿذ:2020ٔذَ ٞبی پظٚٞؾ حبضش ثش اػبع اٍِٛی ثىبس سفتٝ دس تحمیك چٛ ٚ چب٘چیب )

(1) 

   ROAit = B0 + B 1DIVtit + B 2DIVjit LLLLLLLL++β  zzziiiii i                              
(2) 

                                                                   DIVtit = B0 + B1ROAit + B2 WCit + B3NCOit +βzzzzzzzzzit 
(3) 

                                                                    DIVjit BBBBBBBBBBOAit         tNNNNNNNOit++βzzzzEEEEit    
 وٝ دس آٖ داسیٓ: 

ROAit+1: ٜؿشوت ٞبی اسایید ثبصد i 1 ػبَ دس+t 
DIVtit: ػطح تٙٛع ثخـی تجبسی ؿشوت 

DIVjtit: ػطح تٙٛع ثخـی جغشافیبیی ؿشوت 
WCit: ویفیت اللاْ تؼٟذی 
Nco: اللاْ تؼٟذی غیشجبسی 

LEV: اٞشْ ٔبِی 
Size: ا٘ذاصٜ ؿشوت 

 

 ًحَُ اًذاسُ گيزی هتغيزّای تحميك
 ٔتغیشٞبی ٚاثؼتٝ:

 ِق ثٝ وُ داساییٟب: ػٛد خبثبصدٜ داسایی ٞب-1
 (     ػبصی )ٔتٙٛع -2

ٕ٘بیٙذٌبٖ اػتشاتظی ٔتٙٛع ػبصی ؿشوتی  ػٙٛاٖ ثٝ(     ٔتٙٛع ػبصی جغشافیبیی ) ( D-BUٚ) یتجبسٔتٙٛع ػبصی 
 :ؿٛد یٔصیش ٔحبػجٝ  كٛست ثٝ (     )

 .ؿٛد یٔی اػتفبدٜ ( اص ؿبخق آ٘تشٚپ2010آپٛػتٛ )ی ثشسػی آٖ ٔطبثك ثب پظٚٞؾ ثشا :(D-BU)ٔتٙٛع ػبصی تجبسی 
 آ٘تشٚپی ػجبست اػت اص: ؿبخق

(4                                              )                                                    ∑     
 
      

 

    
  

 Pjit ؿشوت  فشٚؽi  كٙؼت ثش وُ فشٚؽj  ػبَ دسt .ٔی ثبؿذ 

( اص ٘ؼجت فشٚؽ كبدساتی ثٝ وُ فشٚؽ ثشای 2010آپٛػتٛ )(: ثش اػبع پظٚٞؾ D-GE) ییبیجغشافٔتٙٛع ػبصی 
 اػت. ؿذٜ اػتفبدٜی ٔتغیش ٔزوٛس شیٌ ا٘ذاصٜ

 ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ:
 ( ثٝ كٛست صیش اػت:2005) تؼٟذی: ثش اػبع  ٔذَ دچٛ ٚ دی چبٚ اللاْ ویفیت

 (5)                    

ثضسٌتش اص ٔیبٍ٘یٗ ثبؿذ  یفیت اللاْ تؼٟذی  ٔی ثبؿذ ٚ ٞشچٝ ٔمذاس دس ایٗ ٔذَ ٔمذاس پؼٕب٘ذ ٘ـبٖ دٞٙذٜ و
 ویفیت اللاْ تؼٟذی وٕتش خٛاٞذ ثٛد ٚ ػذد كفش اختلبف یبفتٝ ٚ غیش ایٙلٛست ػذد یه.
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 اللاْ تؼٟذی ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ ٔی ثبؿذ وٝ ثٝ كٛست صیش ٔحبػجٝ خٛاٞذ ؿذ. 
تؼٟیلات  -)ثذٞی جبسی-ػشٔبیٝ ٌزاسی وٛتبٜ ٔذت(( ٝ ٘مذ +)ٚج -)داسایی جبسی اللاْ تؼٟذی ػشٔبیٝ دس ٌشدؽ;

 وٛتبٜ ٔذت(

 ػبَ ٔی ثبؿذ. 2ٔیبٍ٘یٗ داسایی ٞبی ؿشوت طی  

 جشیبٖ ٚجٝ ٘مذ ػّٕیبتی ؿشوت ٔی ثبؿذ. 

 ٔتغیشٞبی وٙتشِی:
LEVاٞشْ ٔبِی ؿشوت: وُ ثذٞی ٞب ثٝ وُ داساییٟب : 
Sizeا٘ذاصٜ ؿشوت، ٍِبسیتٓ طجیؼی وُ داساییٟب : 

 يزّاهتغ يزیاًذاسُ گ يَُؽ (:0)ذٍل ج

 ًحَُ اًذاسُ گيزی       ًواد ًام هتغيز ًَع هتغيز

 ٚاثؼتٝ
 DIV ٔتٙٛع ػبصی ؿشوت

 ثش اػبع ؿبخق ا٘تشٚپی 
 D-GEٚ  ؿبخق 

 ػٛد خبِق ثٝ وُ داساییٟب ROA ثبصدٜ داساییٟب

 ثش اػبع ٔذَ دی چٛ ٚ چبٚ WCC ویفیت اللاْ تؼٟذی ٔؼتمُ

 ٍِبسیتٓ طجیؼی وُ داساییٟب   size ٜ ؿشوتا٘ذاص وٙتشِی

 ٟبییوُ داسااسصؽ دفتشی ٞب /  یوُ ثذٞاسصؽ دفتشی  Lev اٞشْ ٔبِی

اللاْ تؼٟذی ػّٕیبتی 
 غیشجبسی

nco 
 اللاْ تؼٟذی ػّٕیبتی جبسی -وُ اللاْ تؼٟذی ػّٕیبتی

ٔٛسد تجضیٝ ٚ  Eviews10ثب ٘شْ افضاس  ٔحبػجٝ ٚ Excelدس ٟ٘بیت دادٜ ٞبی جٕغ آٚسی ؿذٜ ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ افضاس 
 Fٌبدفشی، آصٖٔٛ چبٚ )آٔبسٜ  -تحّیُ لشاس ٔی ٌیش٘ذ ٚ ثشای آصٖٔٛ فشضیبت ثب اػتفبدٜ اص آصٖٔٛ ٞبی دیىی فِٛش، ثشیٛؽ

ٗ سٚؽ ثىبسٌیشی دادٜ ٕٞجؼتٍی، تؼیی ِیٕش(، آصٖٔٛ ٞبػٕٗ ٚ سٌشػیٖٛ ثٝ تشتیت ثشای ثشسػی ایؼتبیی ٔتغیشٞب، خٛد
ٔذَ ٔفٟٛٔی تحمیك ثٝ  تـخیق ٍٕٞٗ یب ٘بٍٕٞٗ ثٛد( ٚ ٘ٛع ساثطٝ ثیٗ ٔتغیشٞب پشداختٝ ٔی ؿٛد.) جیٞبی تشوی

 ٔی ثبؿذ: 1كٛست ؿىُ 
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 (0101يا، چَ ٍ چاًچيك )تحم یهذل هفَْه (:0ؽکل )

 

 

 یافتِ ّای پضٍّؼ

 تَصيف هتغيزّای پضٍّؼ
ٚاثؼتٝ ٚ ٔؼتمُ  یٞب یشؿبُٔ ٔتغ یشٞبٔتغ یٗ. اٌیشد یلشاس ٔ یسد ثشسػٔٛ 2دس جذَٚ ؿٕبسٜ  یكتحم یشٞبیتٛكیف ٔتغ
 ؿذٜ اػت. یبٖث یشدس جذَٚ ص یكدٚسٜ تحم یط یشٞبٔتغ یٗا یذٌیٚ وـ یچٍِٛ یب٘ٝ،ٔ یبٍ٘یٗ،ٞؼتٙذ وٝ ٔ

 پضٍّؼ يزّایهتغ يفیآهار تَص (:0)جذٍل 

 

 هتغيز

 ؽاخص

باسدُ 

 دارایيْا

تٌَع 

-تجاری

ؽاخص 

 آًتزٍپی

تٌَع 

 اییجغزافي

کيفيت 

اللام 

 تعْذی

اللام 

تعْذی غيز 

 جاری

اّزم 

 هالی
 اًذاسُ

 64842/14 096395/0 046725/5 000123/0 051012/0 035605/0 075901/0 یبٍ٘یٗٔ

 52000/14 060000/0 150000/5 000000/0 030000/0 030000/0 030000/0 ٔیب٘ٝ

 370000/19 380000/0 770000/6 960000/0 190000/0 120000/0 570000/0 ثیـتشیٗ

 20000/11 050000/0 680000/2 -770000/0 010000/0 010000/0 -020000/0 وٕتشیٗ

 476296/1 084624/0 020433/1 208093/0 042007/0 025142/0 112053/0 یبسٔؼ ا٘حشاف

 537117/0 209395/2 -450808/0 -018672/0 178760/1 239962/1 936869/1 یچٍِٛ ضشیت

 865293/3 426950/6 366469/2 394489/5 536825/3 347760/4 802340/6 ٌییذوـ ضشیت

 10822/32 6762/527 38968/20 77766/96 65267/98 4344/134 1989/497 جبسوٛثشا آٔبسٜ

 000000/0 000000/0 000037/0 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 احتٕبَ

 405 405 405 405 405 405 405 ٔـبٞذات

داسای  0001/0 ٔـبٞذٜ ویفیت اللاْ تؼٟذی ثب ٔیبٍ٘یٗ 405 یٗدس ثدس ٔٛسد ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیشٞب  ،تٛجٝ ثٝ جذَٚ ثب
 ٔتغیشٞب، چٍِٛی ضشیت تٛجٝ ثٝ داسای ثیـتشیٗ ٔیبٍ٘یٗ ٔی ثبؿذ. ثب 64/14 یبٍ٘یٗٔوٕتشیٗ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘ذاصٜ ؿشوت ثب 

 اص وّی طٛس ی ثٝجبس یشغ یاللاْ تؼٟذی ٚلاْ تؼٟذال یفیتوثجض  ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ تٛصیغ وٝ ؿٛد ٔی ٔـخق

 ثٝ وـیذٌی ثب ٘بٔتمبسٖ تٛصیغ جبٔؼٝ، تٛصیغ وٝ ٔؼٙبػت ثذاٖ ایٗ اػت؛ ثشخٛسداس ()چٍِٛی ٔٙفی چپ ػٕت ثٝ چٍِٛی
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 اص ٔؼیبسی وـیذٌی دیٍش ػجبست ثٝ .اػت تٛصیغ یه استفبع دٞٙذٜ ٘ـبٖ وـیذٌی .اػت ثٛدٜ ٔمبدیش پبییٗ تش ػٕت
لّٝ  یؼٙی ٔخجت ٔی ثبؿذ. وـیذٌی 3ثشاثش ٘شٔبَ تٛصیغ ثشای وـیذٌی ٔمذاس ٚ اػت ٔبوضیٕٓ ٘مطٝ ٙحٙی دسٔ ثّٙذی
 ایٗ تحمیك اػت. وٝ دس ٘شٔبَ تٛصیغ اص لّٝ ثٛدٖ پبییٙتش ٘ـب٘ٝ ٔٙفی وـیذٌی ٚ ثبلاتش ٘شٔبَ تٛصیغ اص ٘ظش ٔٛسد تٛصیغ

ُ اص آٔبسٜ جبسوٛثشا ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ تٕبٔی ٔتغیشٞب دس ٘تبیج حبك .ٔی ثبؿذ ٔخجت پظٚٞؾ ٔتغیشٞبیوّیٝ  وـیذٌی
 دٚسٜ ٔٛسد ثشسػی اص تٛصیغ غیش٘شٔبِی ثشخٛسداس ثٛدٜ ا٘ذ.

 

 آسهَى هاًایی هتغيزّا
لبثُ اػتٕبد اػت. چٙب٘چٝ  یتثب ضشا یٖٛسٌشػ یهٞب ثشای ثشآٚسد  آصٖٔٛ یٗتش اص جّٕٝ ٟٔٓ یؼتبییٞبی ا آصٖٔٛ

 یٗ. دس اؿٛد جٌّٛیشی وبرة سٌشػیٖٛ ٚلٛع اص تب وشد ایؼتب سا آٖ ٔتٛاِی ٌیشی ٞبی تفبضُٔتغیشی ایؼتب ٘جبؿذ، ثبیذ ثب 
 3 آصٖٔٛ وٝ دس جذَٚ یٗحبكُ اص ا یجاػتفبدٜ ؿذ. ٘تب 1ٚ چٛ یِٗ یٗ،اص آصٖٔٛ ِٛ یشٞبٔتغ یؼتبییا یپظٚٞؾ ثشای ثشسػ

چٙبٖ چٝ ٔؼٙبداسی آٔبسٜ آصٖٔٛ وٓ تش ، ٚ چٛ دادٜ ؿذٜ اػت. ثش اػبع آصٖٔٛ سیـٝ ٚاحذ اص ٘ٛع آصٖٔٛ ِٛیٗ، ِیٗ  یؾٕ٘ب
 ثبؿٙذ. یٔ یؼتباپظٚٞؾ ٔتغیشٞبی ثبؿذ  05/0اص 

 يزّا )در عطح هتغيز(هتغ ییهاًا یٍ چَ جْت بزرع یل یي،آسهَى لَ یجًتا (:3) جذٍل

 ایؼتب دسكذ 95 ػطح سفتٝ دس ایٗ پظٚٞؾ دس وبس ثٝ ٔتغیشٞبی ٕٞۀ وٝ دٞذ ٔی ٘تبیج آصٖٔٛ ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ ٘ـبٖ
ی ا٘جبؿتٍ آصٖٔٛ ٞٓ ٘یبصی ثٝ ا٘جبْ طح ٔتغیش ایؼتب ٔی ثبؿٙذ؛ ثٙبثشایٗٞؼتٙذ. ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ٔتغیشٞبی پظٚٞؾ دس ػ

 ٕ٘ی ثبؿذ.

 

 رگزعيَى اعتبارعٌجی 

ثشای تجضیٝ ٚ تحّیُ  ضشٚسی اػت. سٌشػیٖٛػٙجی  اػتجبس آصٟٔٛ٘بی ا٘جبْ سٌشػیٖٛ، ٔذَ ثٝ ثخـیذٖ اػتجبس ثشای
 ٘تبیج ثیبٖ ؿذٜ اػت. 4 ؿٛد وٝ دس جذَٚٞب ثشسػی ٔیثٛدٖ دادٜٞبی ٔشثٛط، اثتذا ٘شٔبَ ٞب ٚ ا٘تخبة ٘ٛع آصٖٔٛ دادٜ

ٔی ٌشدد. ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج حبكُ اص  تبییذ ٕٞخطی ػذْ فشم ِزا اػت، ٘ضدیه كفش ٔمذاس آٖ ثٝ وٝ  ٕٞخطی آصٖٔٛ
٘ضدیه اػت، ِزا فشم ػذْ ٕٞخطی  1ثٝ ػذد   VIF٘غ دسجذَٚ صیش؛ ٔمذاس آٔبسٜآصٖٔٛ ٕٞخطی ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب

ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘غ تبییذ ٔی ٌشدد ثٙبثشایٗ ٔی تٛاٖ پزیشفت وٝ دلت ضشایت تبحیش ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ دس ٔذَ تحمیك، 
)ٚایت( دس  ٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غٔتبحش اص سٚاثط دسٚ٘ی ٔتغیشٞبی ٔؼتمُ لشاس ٍ٘شفتٝ ٚ ٕٞچٙیٗ ٘تبیج وؼت ؿذٜ اص آصٖٔٛ ٘ب

                                                           
1 Levin, Lin, Cho 

 هتغيز
 لَیي، ليي ٍ چَ آهارُ 

p-value ًتيجِ آسهَى 

 (I0  ) ٔتغیش ایؼتب دس ػطح 0000/0 -78267/7 ثبصدٜ داساییٟب

 (I0  ) ایؼتب دس ػطح ٔتغیش 0000/0 -28754/6 ؿبخق آ٘تشٚپی-تٙٛع تجبسی

 (I0  ) ایؼتب دس ػطح ٔتغیش 0000/0 -1351/21 تٙٛع جغشافیبیی

 (I0  ) ایؼتب دس ػطح ٔتغیش 0000/0 -8335/17 ویفیت اللاْ تؼٟذی

 (I0  ) ایؼتب دس ػطح ٔتغیش 0000/0 -6066/17 اللاْ تؼٟذی غیش جبسی

 (I0  ) ایؼتب دس ػطح ٔتغیش 0000/0 -0888/28 اٞشْ ٔبِی

 (I0  ) ایؼتب دس ػطح ٔتغیش 0000/0 -49854/6 ا٘ذاصٜ

2φ
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( ثٛدٜ؛ ثٙبثشایٗ فشم ػذْ ٚجٛد 05/0ثضسٌتش اص ػطح خطبی )F  جذَٚ ریُ ٘ـبٖ ٔیذٞذ وٝ ٔمذاس احتٕبَ آٔبسٜ
 ٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ تبییذ ٔی ٌشدد. 

 سهًَْای اعتبارعٌجی رگزعيَىآ (:4)جذٍل 

 هتغيز آسهَى
 ّن خطی عاهل تَرم ًزهال بَدى دادُ ّا

VIF Jarque-Bera عطح هعٌاداری 

 011/1 000/0 1989/497 ثبصدٜ داساییٟب

 027/1 000/0 4344/134 ؿبخق آ٘تشٚپی-تٙٛع تجبسی

 049/1 000/0 65267/98 تٙٛع جغشافیبیی

 038/1 000/0 77766/96 ویفیت اللاْ تؼٟذی 

 004/1 000/0 38968/20 اللاْ تؼٟذی غیش جبسی

 042/1 000/0 6762/527 اٞشْ ٔبِی

 012/1 000/0 10822/32 ٘ذاصٜا

 آصٖٔٛ تـخیق ٘بٕٞؼب٘ی ٚایت

374/0 Prob 451/1 F 

246/0 Prob 732/5 R 

 

 هاتزیظ ّوبغتگی هتغيزّای پضٍّؼ 

  145/0 ٚ  112/0سیؼه اػتجبسی ثب٘ه ٞب ثٝ تشتیت   ٚ تٙٛع تجبسی ٚ جغشافیبییٔیضاٖ ضشیت ٕٞجؼتٍی ثیٗ ٔتغیش 

یش تٙٛع ٔتغ یٗث یٕٞجؼتٍ یتضش یضأٖٕٞچٙیٗ ٔؼٙی داس ٔی ثبؿذ.  05/0خطبی  وٝ ایٗ ٞٓ ثؼتٍی دس ػطح شدیذٌ
 05/0ٌشدیذٜ وٝ ایٗ ٞٓ ثؼتٍی دس ػطح خطبی  114/0ٚ  153/0تجبسی ٚ جغشافیبیی ثب ویفیت اللاْ تؼٟذی ثٝ تشتیت 

 ٔؼٙی داس ٔی ثبؿذ.

 

 يكتحم یّا يِفزض يلٍ تحل یِتجش

 :رٍػ حذالل هزبعات عِ هزحلِ ایًتایج بزآٍرد هذل اٍل با اعتفادُ اس 
 ًتایج آسهَى حذالل هزبعات بزای الگَی اٍل تحميك (:5) جذٍل

 عطح هعٌاداری tآهارُ  اًحزاف هعيار ضزایب ًواد هتغيز

 

 C(2) 937508/8 845810/3 323959/2 0003/0 یتٙٛع تجبس

 C(3) 035732/6 605771/2 316294/2 0006/0 یبییجغشاف تٙٛع

 C(4) 681060/0 286986/1 529190/0 5968/0 یٔبِ اٞشْ

 C(5) 823663/0 123383/0 675660/6 0000/0 ا٘ذاصٜ

 Equation: ROA=C(1)+C(2)*DIVT+C(3)*DIVJ+C(4)*LEV+C(5)*SIZE ٔؼبدِٝ اَٚ

-Durbin آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٗ
Watson stat 771415/1 

 R-squared 321523/0 ضشیت تؼییٗ

ضشیت تؼییٗ تؼذیُ 
 ؿذٜ

Adjusted 

R-squared 214101/0 
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 یؾ ثیٙیپ یشٚ ٔمبد یٚالؼ یشٔمبد یٗاػتملاَ خطبٞب )تفبٚت ث ی ٌیشد،ٔذ٘ظش لشاس ٔ یٖٛوٝ دس سٌشػ فشضیبتیاص  یىی
 یٕٞجؼتٍ یىذیٍشاػتملاَ خطبٞب سد ؿٛد ٚ خطبٞب ثب  یٝوٝ فشض یاػت. دس كٛست یىذیٍش( اص یٖٛتٛػط ٔذَ سٌشػ

ٚاتؼٖٛ -یٗاص آٔبسٜ دٚسث یىذیٍشٚجٛد ٘ذاسد. ثٝ ٔٙظٛس اػتملاَ خطبٞب اص  یٖٛدٜ اص سٌشػداؿتٝ ثبؿٙذ، أىبٖ اػتفب
ٚ دس  ی ؿٛدٔ یشفتٝخطبٞب پز یٗث یػذْ ٕٞجؼتٍ یشیذلشاس ٌ 5/1تب  5/2وٝ چٙب٘چٝ ٔمذاس آٖ دس ثبصٜ  ی ؿٛداػتفبدٜ ٔ

 دٚسثیٗ یضاٖٜ دس جذَٚ ثبلا، چٖٛ ٔثذػت آٔذ یشخطبٞب ٚجٛد داسد. ثب تٛجٝ ثٝ ٔمبد یٗث یٕٞجؼتٍ كٛست یٗا یشغ
ٔذَ  ییٗتؼ یتثب تٛجٝ ثٝ ضش یٕٗٞچٙ .ی ؿٛدٔ یشفتٝخطبٞب پز یٗث یػذْ ٕٞجؼتٍ یجٝدس ٘ت ی ثبؿذ،ٔ 7/1ٚاتؼٖٛ 

ی دادٜ ٔ یحٔؼتمُ تٛض یشٞبیٚاثؼتٝ ٔذَ، تٛػط ٔتغ یشدس ٔتغ ییشاتدسكذ اص تغ 32ادػب ٕ٘ٛد،  ی تٛاٖثشاصؽ ؿذٜ ٔ
 .ؿٛد

 ٚجٛد داسد. یٞب ساثطٝ ٔؼٙبداس ییؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا یتجبس یٔتٙٛع ػبص یٗثفشضیٝ اَٚ: 
وٝ  یتجبس یٔتٙٛع ػبصٔتغیش  داؿت یبٖتٛاٖ ث یٔحبػجٝ ؿذٜ ٔ یداس یػطح ٔؼٙ ٚ 5حبكُ اص جذَٚ  یجثب تٛجٝ ثٝ ٘تب

شیت ٚ آٔبسٜ دسكذ ض 95 یٙبٖدس ػطح اطٕ یٗ(، ثٙبثشاprob >   0.05) وٛچىتش اص ػطح خطبػتآٖ  یداس یػطح ٔؼٙ
t  ٝٚجٛد  یٞب ساثطٝ ٔؼٙبداس ییؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا یتجبس یٔتٙٛع ػبص یٗاػت وٝ ث یٗ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا یشٔتغایٗ ٔشثٛط ث

ی دس تجبس یٔی ثبؿذ، ِزا ثب افضایؾ)وبٞؾ( ٔتٙٛع ػبص ٔخجتػلأت ٔتغیش  ثشآٚسدی،داسد. اص ٘ظش ػلایٓ پبسأتشٞبی 
 ؿشوت افضایؾ)وبٞؾ( ٔی یبثذ.ی ٞب ییٞبی ٔٛسد ٔطبِؼٝ، ثبصدٜ داسا ؿشوت

 ٚجٛد داسد. یٞب ساثطٝ ٔؼٙبداس ییؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا یبییجغشاف یٔتٙٛع ػبص یٗثفشضیٝ دْٚ: 
 یبییجغشاف یٔتٙٛع ػبصٔتغیش  داؿت یبٖتٛاٖ ث یٔحبػجٝ ؿذٜ ٔ یداس یػطح ٔؼٙ ٚ 5حبكُ اص جذَٚ  یجثب تٛجٝ ثٝ ٘تب
دسكذ ضشیت ٚ  95 یٙبٖدس ػطح اطٕ یٗ(، ثٙبثشاprob >   0.05) خطبػت وٛچىتش اص ػطحآٖ  یداس یوٝ ػطح ٔؼٙ

ٞب ساثطٝ  ییؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا یبییجغشاف یٔتٙٛع ػبص یٗاػت وٝ ث یٗ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا یشٔتغایٗ ٔشثٛط ثٝ  tآٔبسٜ 
)وبٞؾ( ٔتٙٛع  یؾٔی ثبؿذ، ِزا ثب افضا ٔخجتػلأت ٔتغیش  ثشآٚسدی،ٚجٛد داسد. اص ٘ظش ػلایٓ پبسأتشٞبی  یٔؼٙبداس

 )وبٞؾ( ٔی یبثذ. ؿشوت افضایؾی ٞب ییٞبی ٔٛسد ٔطبِؼٝ، ثبصدٜ داسا ؿشوتدس  یبییجغشاف یػبص
 

 ًتایج بزآٍرد هذل دٍم با اعتفادُ اس رٍػ حذالل هزبعات عِ هزحلِ ای
 ًتایج آسهَى حذالل هزبعات بزای الگَی دٍم تحميك (:6) جذٍل

 عطح هعٌاداری tُ آهار اًحزاف هعيار ضزایب ًواد هتغيز

 
 C(7) 842202/0 370239/0 274752/2 0054/0 ییٟبثبصدٜ داسا

 C(8) 119546/0 024083/0 963916/4 0002/0 ویفیت اللاْ تؼٟذی

 C(9) 005109/0 007239/0 705797/0 4805/0 اللاْ تؼٟذی غیشجبسی

 C(10) 018935/0 011768/0 609060/1 1079/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 :Equation ٔؼبدِٝ دْٚ

DIVT=C(6)+C(7)*ROA+C(8)*WC+C(9)*NCO+C(10)*SIZE 

 آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٗ
Durbin-

Watson 

stat 914690/1 

 R-squared 374021/0 ضشیت تؼییٗ

 Adjusted ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ؿذٜ

R-squared 291384/0 
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 یٗث یػذْ ٕٞجؼتٍ یجٝدس ٘ت ی ثبؿذ،ٔ 9/1ٚاتؼٖٛ  دٚسثیٗ یضاٖثذػت آٔذٜ دس جذَٚ ثبلا، چٖٛ ٔ یشثب تٛجٝ ثٝ ٔمبد
دس  ییشاتدسكذ اص تغ 37ادػب ٕ٘ٛد،  ی تٛأٖذَ ثشاصؽ ؿذٜ ٔ ییٗتؼ یتثب تٛجٝ ثٝ ضش یٕٗٞچٙ .ی ؿٛدٔ یشفتٝخطبٞب پز

 .ی ؿٛددادٜ ٔ یحٔؼتمُ تٛض یشٞبیٚاثؼتٝ ٔذَ، تٛػط ٔتغ یشٔتغ
 .ٞب ساثطٝ ٚجٛد داسدؿشوت  یتجبس یٚ ٔتٙٛع ػبص یاللاْ تؼٟذ یفیتو  یٗثفشضیٝ ػْٛ: 

وٝ  یاللاْ تؼٟذ یفیتؤتغیش  داؿت یبٖتٛاٖ ث یٔحبػجٝ ؿذٜ ٔ یداس یػطح ٔؼٙ ٚ 6حبكُ اص جذَٚ  یجثب تٛجٝ ثٝ ٘تب
 tدسكذ ضشیت ٚ آٔبسٜ  95 یٙبٖدس ػطح اطٕ یٗ(، ثٙبثشاprob >   0.05) وٛچىتش اص ػطح خطبػتآٖ  یداس یػطح ٔؼٙ

 یؿشوت ساثطٝ ٔؼٙبداس تجبسی یٔتٙٛع ػبص ی ثباللاْ تؼٟذ یفیتو یٗاػت وٝ ث یٗ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا یشٔتغایٗ ٔشثٛط ثٝ 
ی اللاْ تؼٟذ یفیت)وبٞؾ( و ٔی ثبؿذ، ِزا ثب افضایؾ ٔخجتػلأت ٔتغیش  ثشآٚسدی،ٚجٛد داسد. اص ٘ظش ػلایٓ پبسأتشٞبی 

 )وبٞؾ( ٔی یبثذ. ؿشوت افضایؾ یتجبس یٞبی ٔٛسد ٔطبِؼٝ، ٔتٙٛع ػبص ؿشوتدس 
 

 :یج بزآٍرد هذل عَم با اعتفادُ اس رٍػ حذالل هزبعات عِ هزحلِ ایًتا
 ًتایج آسهَى حذالل هزبعات بزای الگَی عَم تحميك (:7) جذٍل

 عطح هعٌاداری tآهارُ  اًحزاف هعيار ضزایب ًواد هتغيز

 

 C(12) 560879/0 685230/0 818526/0 4132/0 ییٟبثبصدٜ داسا

 C(13) 005917/0 021425/0 276158/0 7825/0 ویفیت اللاْ تؼٟذی

 C(14) 007126/0 006440/0 106517/1 2687/0 اللاْ تؼٟذی غیشجبسی

 C(15) 101537/0 010469/0 698825/9 0003/0 ا٘ذاصٜ ؿشوت

 Equation: DIVJ=C(11)+C(12)*ROA+C(13)*WC+C(14)*NCO+C(15)*SIZE ٔؼبدِٝ دْٚ

-Durbin آٔبسٜ دٚسثیٗ ٚاتؼٗ

Watson stat 850569/1 

 R-squared 283247/0 ضشیت تؼییٗ

ضشیت تؼییٗ تؼذیُ 
 ؿذٜ

Adjusted R-

squared 
215642/0 

 یٗث یػذْ ٕٞجؼتٍ یجٝدس ٘ت ی ثبؿذ،ٔ 8/1ٚاتؼٖٛ  دٚسثیٗ یضاٖثذػت آٔذٜ دس جذَٚ ثبلا، چٖٛ ٔ یشثب تٛجٝ ثٝ ٔمبد
دس  ییشاتدسكذ اص تغ 28ادػب ٕ٘ٛد،  ی تٛاٖذٜ ٔٔذَ ثشاصؽ ؿ ییٗتؼ یتثب تٛجٝ ثٝ ضش یٕٗٞچٙ .ی ؿٛدٔ یشفتٝخطبٞب پز

 .ی ؿٛددادٜ ٔ یحٔؼتمُ تٛض یشٞبیٚاثؼتٝ ٔذَ، تٛػط ٔتغ یشٔتغ
 ؿشوت ٞب ساثطٝ ٚجٛد داسد. یبییجغشاف یٚ ٔتٙٛع ػبص یاللاْ تؼٟذ یفیتو  یٗث: چٟبسْفشضیٝ 

وٝ ػطح  ا٘ذاصٜ ؿشوتٔتغیش  داؿت یبٖتٛاٖ ث یٔحبػجٝ ؿذٜ ٔ یداس یػطح ٔؼٙ ٚ 7حبكُ اص جذَٚ  یجثب تٛجٝ ثٝ ٘تب
ٔشثٛط  tدسكذ ضشیت ٚ آٔبسٜ  95 یٙبٖدس ػطح اطٕ یٗ(، ثٙبثشا< prob 0.05) اص ػطح خطبػت آٖ ثضسٌتش یداس یٔؼٙ
 ذاسد.٘ؿشوت ٞب ساثطٝ ٚجٛد  یبییجغشاف یٚ ٔتٙٛع ػبص یاللاْ تؼٟذ یفیتو  یٗاػت وٝ ث یٗ٘ـبٖ دٞٙذٜ ا یشٔتغایٗ ثٝ 

 

 ْاداّاًتيجِ گيزی ٍ پيؾٌ

ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق  یشفتٝپز یدس ؿشوت ٞب یاللاْ تؼٟذ یفیتؿشوت ٞب ٚ و یتٙٛع ثخـ یٗثساثطٝ  ٔطبِؼٝایٗ دس 
 81تؼذاد  ٔٛسدپظٚٞؾ جبٔؼٝ اص ٞب ٔحذٚدیت حزف اص ثؼذ پظٚٞؾ فشضیبت ػیسثش جٟت. ثشسػی ؿذثٟبداس تٟشاٖ 
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 جٟت ٌشفت ٚ لشاس ٔٛسد ثشسػی 1398اِی  1394 یٞب ػبَ طی ؿشوت پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ
 اػتفبدٜ ٌشدیذ.Eviews10  افضاس ٘شْ اص پظٚٞؾ فشضیبت آصٖٔٛ

جٟت  ٚجٛد داسد. یٞب ساثطٝ ٔؼٙبداس ییؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا یتجبس یٔتٙٛع ػبص یٗث دس فشضیٝ اَٚ ادػب ٌشدیذ وٝ
 یٗث ٚ ثٝ ػجبستی ذ ٚ ٘تیجٝ حبوی اص تبییذ فشضیٝ ٔی ثبؿذثشسػی فشضیٝ ثٝ ثشآٚسد اٍِٛی اسائٝ ؿذٜ دس تحمیك پشداختٝ ؿ

 یج ایٗ فشضیٝ ٔی تٛاٖ ثیبٖ داؿت دس تجییٗ ٘تب ٚجٛد داسد. یٞب ساثطٝ ٔؼٙبداس ییؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا یتجبس یٔتٙٛع ػبص
تٝ ایٗ دس ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ ؿٛد، اِج ٞب اص جٙجٝ ا٘تظبس ثش ایٗ اػت وٝ ساٞجشد تٙٛع ثخـی ػجت ثٟجٛد ػٛدآٚسی ؿشوت

ٞبی ٔٙبػت سؿذ دس ٌشٜٚ سا ثٝ خٛثی ٚ ثٝ ٔٛلغ  ٞب وبسآٔذ ثٛدٜ ٚ ثتٛا٘ذ فشكت كٛستی اػت وٝ ٔذیشیت ٌشٜٚ ؿشوت
ٞبی تٙٛع یبفتٝ، استجبط صیبدی ثیٗ  دس ؿشوت .ؿٙبػبیی ٕ٘ٛدٜ ٚ ٔٙبثغ ٔبِی لاصْ ثشای ا٘جبْ آٖ سا دس اختیبس ثٍزاسد

ٞبی دسٌیش سا  ٞب، ٔٙبفغ تٕبٔی ثخؾ د وٝ ثذِیُ ٚاثؼتٍی ٘ضدیه ثیٗ آٖٞبی ٔختّف وؼت ٚوبس ؿشوت ٚجٛد داس ثخؾ
تحت تأحیش لشاس خٛاٞذ داد. ثٙبثشایٗ، دػتیبثی ثٝ تؼبدَ ٚ تٛاصٖ دسٚ٘ی یه ؿشوت تٙٛع یبفتٝ ٚ حفع ٔٙبفغ ٞش یه اص 

ت ٚ وبسٞبی ٔختّف تخلیق ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ثیٗ وؼ (. 2016 ،)وشاٚفٛسد ٚ ثذتٛ ذیبث ای ٔی طشفیٗ ساثطٝ إٞیت ٚیظٜ
ٞبیی وٝ دس تؼبُٔ ثب یىذیٍش٘ذ، اٌش ثٝ دسػتی اجشا ؿٛد ثبػج افضایؾ وبسایی  ؿشوت ٚ ایجبد ػبصٌبسی ثیٗ ثخؾ

ٞب ٚ وؼت ٚ وبسٞبی  ؿٛد. ضشٚست ٚجٛد ٕٞبٍٞٙی ٚ ایجبد ػبصٌبسی ثیٗ ثخؾ ٌزاسی ٚ اسصؽ ؿشوت ٔی ػشٔبیٝ
وٙذ وٝ دخبِت ٚ ٘ظبست ؿشوت  دٜ اص أىب٘بت ٔـتشن ایجبة ٔیٔختّف ؿشوت ثٝ ٔٙظٛس تخلیق ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ٚ اػتفب

ٞبی ثضسي ٚ  ٔبدس ٚجٛد داؿتٝ ثبؿذ. ایٗ ٕٞىبسی ثٛیظٜ دس ؿشایطی وٝ ثیٗ یه ؿشوت وٛچه ٚ جٛاٖ ثب ؿشوت
  (.2017)آِجٓ ٚ ٕٞىبساٖ،  تش حبكُ خٛاٞذ ٕ٘ٛد ٞبی وٛچه تشی سا ثشای ؿشوت لذستٕٙذ ثبؿذ، ٔٙبفغ ثیؾ

جٟت  ٚجٛد داسد. یٞب ساثطٝ ٔؼٙبداس ییؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا جغشافیبیی یٔتٙٛع ػبص یٗث ادػب ٌشدیذ وٝ دس فشضیٝ دْٚ
ٚ ثٝ  ثشسػی فشضیٝ ثٝ ثشآٚسد اٍِٛی اسائٝ ؿذٜ دس تحمیك پشداختٝ ؿذ ٚ ٘تیجٝ ایٗ اٍِٛ حبوی اص تبییذ فشضیٝ ٔی ثبؿذ

یج ایٗ فشضیٝ ٔی دس تجییٗ ٘تب ٚجٛد داسد. یساثطٝ ٔؼٙبداسٞب  ییؿشوت ٚ ثبصدٜ داسا جغشافیبیی یٔتٙٛع ػبص یٗث ػجبستی
وٝ ثب افضایؾ ؿؼت ٚ ٌؼتشؽ فؼبِیت ٞبی تجبسی ؿشوت، ٔحلٛلات تِٛیذی ٘یض افضایؾ یبفتٝ ٚ تٛاٖ ثیبٖ داؿت 

 ػشٔبیٝ ٞبی ؿشوت (.2017 ٕٞىبساٖ، ٚ  آِجٓ) ؿشوتٟب جٟت تٛػؼٝ ثبصاس ٔحلٛلات خٛد ثٝ كبدسات سٚی ٔی آٚس٘ذ
 ػشٔبیٝ ثشای لاصْ ٔبِی ٔٙبثغ اختیبس داؿتٗ دس ثبٚجٛد اٚلبت ٌبٞی ٌزاساٖ ػشٔبیٝ داس٘ذ وٝ ای ثبِمٜٛ ٔضایبی ٌزاسی
 آٖ تٙٛع ٔضایبی اص یىی وٝ وٙٙذ ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞب ایٗ ؿشوت دس دٞٙذ ٔی تشجیح ثبصٞٓ ٔتٙٛع؛ دس پشتفٛیی ٌزاسی
 داس٘ذ اختیبس دس اٚساق ثٟبداس اص ٔتٙٛع پشتفٛیی ٌزاسی ػشٔبیٝ ٞبی وٝ ؿشوت آ٘جب اص. ٞؼت ٞب ؿشوت ایٗ دس ثخـی
 . (2018، 1اػتیٗ ٚ )اػچبسفؼتیٗ ٔی ٔب٘ٙذ دٚس خبف اٚساق ثٟبداس یه سیؼه اص سٚ اصایٗ

جٟت ثشسػی  ؿشوت ٞب ساثطٝ ٚجٛد داسد. یتجبس یٚ ٔتٙٛع ػبص یاللاْ تؼٟذ یفیتو یٗث دس فشضیٝ ػْٛ ادػب ٌشدیذ وٝ
  یٗث ٚ ثٝ ػجبستی اسائٝ ؿذٜ دس تحمیك پشداختٝ ؿذ ٚ ٘تیجٝ حبوی اص تبییذ فشضیٝ ٔی ثبؿذ فشضیٝ ثٝ ثشآٚسد اٍِٛی

یج ایٗ فشضیٝ ٔی تٛاٖ ثیبٖ داؿت دس تجییٗ ٘تب ؿشوت ٞب ساثطٝ ٚجٛد داسد. یتجبس یٚ ٔتٙٛع ػبص یاللاْ تؼٟذ یفیتو
 ٌشایؾ وبٞؾ ٚ آیٙذٜ دس وبسایی دٖ٘ـبٖ دا ثٟتش دس حؼبثذاسی اطلاػبت اؿتجبٜ ٌضاسؽ ثبػج ػذْ ثخـی تٙٛع وٝ

 ؿٛد ٔی ٔذیشاٖ ضؼف ٚ ٕ٘بیٙذٌی تئٛسی ثبػج تـذیذ ثخـی تٙٛع ٕٞچٙیٗ ٞؼت. ػٛد وبسی ثٝ دػت ٔذیشاٖ
ٞب  آٖ دس وٝ وٙٙذ ؿشوت ػٛدی ٔذیشیت وٝ دس داس٘ذ تٕبیُ ٔذیشاٖ سٚ اصایٗ (.2016 اػچبسفؼتیٗ، ٚ )سٚتیٕیشي
 ای احش ص٘جیشٜ یه اطلاػبت تمبسٖ ػذْ تشتیت، ٕٞیٗ ثٝ .داس٘ذ ؿشوت اطلاػبت ثٝ ٔحذٚد دػتشػی ػٟبٔذاساٖ

 اختیبسی تؼٟذی ثب اللاْ ٞبیی ؿشوت تشتیت ثذیٗ داسد، ػٛد ٔذیشیت ٚ سٚاثط داخّی ٔؼبٔلات ثب ساثطٝ دس سا افضایـی

                                                           
1
 Scharfstein &  Stein 
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اللاْ ؿٛد.  ٔی تجبستـبٖ دس تؼبُٔ ثیـتش ثٝ ٔٙجش دسٟ٘بیت وٝ داس٘ذ ثیـتشی تمبسٖ اطلاػبتی ػذْ ثٝ تٕبیُ ثبلا
اللاْ تؼٟذی ٔخجت ٚ ثضسي، . ٞبی ٘مذی ٔشثٛطٝ اػت ٞبی حؼبثذاسی ؿشوت ٚ جشیبٖ تؼٟذی، ثیبٍ٘ش تفبٚت ٔیبٖ ػبیذی

 ٞبی ٘مذی اػت. ایٗ تفبٚت ٘بؿی اص ثٝ ٞبی ایجبد ؿذٜ تٛػط ؿشوت، ثیـتش اص جشیبٖ ػبیذی حىبیت اص آٖ داسد وٝ
)آِجٓ ٚ ٕٞىبساٖ،  ٞب اػت جٙذی ٚ ٔیضاٖ ؿٙبػبیی دسآٔذٞب ٚ ٞضیٙٝٞبی حؼبثذاسی دس خلٛف صٔب٘ سٚؽ وبسٌیشی

2017.) 
جٟت  ؿشوت ٞب ساثطٝ ٚجٛد داسد. جغشافیبیی یٚ ٔتٙٛع ػبص یاللاْ تؼٟذ یفیتو  یٗث ادػب ٌشدیذ وٝچٟبسْ دس فشضیٝ 

حبوی اص سد فشضیٝ ٔی ٍِٛ، ٘تیجٝ ایٗ اثشسػی فشضیٝ ثٝ ثشآٚسد اٍِٛی اسائٝ ؿذٜ دس تحمیك پشداختٝ ؿذ ٚ ثب ٔشاجؼٝ ثٝ 
دس تجییٗ ٘تبیج ایٗ  ذاسد.٘ؿشوت ٞب ساثطٝ ٚجٛد  یبییجغشاف یٚ ٔتٙٛع ػبص یاللاْ تؼٟذ یفیتو  یٗث ثبؿذ ٚ ثٝ ػجبستی

 یبثذ ٚ ٔی افضایؾ صیبد احتٕبَ ثٝ تٙٛع ػطح افضایؾ ثب تؼٟذی اللاْ ٌیشی ا٘ذاصٜ خطبٞبی فشضیٝ ٔی تٛاٖ ثیبٖ داؿت
 دس ٔؼبٔلات حجت ٍٞٙبْ داس٘ذ تب تٕبیُ ؿشوت ٞبی داسای تٙٛع وٝ دٞذ ٔی ٘ـبٖ ؼبثذاسیح ٌضاسؽ ٞبی افـبی

ٞش  یشیا٘ذاصٜ ٌ یاٌش خطبٞب ٕٞچٙیٗ. وٙٙذ اػٕبَ سا فشم ٚ تخٕیٗ سٚؽ ٔجٕٛػٝ چٙذ فمط یب یه، ٔختّف ثخـٟبی
ثٝ  یثخؾ ٞب ثبػج تٙٛع ثخـ یٗث یاللاْ حؼبثذاس یغ٘ذاؿتٝ ثبؿٙذ، تجٕ یوبٔلاً ثب ٞٓ ٕٞجؼتٍ یٚاحذ تجبس یبثخؾ 

 یحت یب یشدلشاس ٍ٘ یشتٛا٘ذ تحت تأح یٔتٙٛع ٔ یؿشوت ٞب یؼیتجٕ یاللاْ تؼٟذ یفیتو یٗ،ؿٛ٘ذ. ثٙبثشا  یخطبٞب ٔ
  (.2020 یب،)چٛ ٚ چب٘چ یبثذ یؾافضا

 ثشاػبع ٘تبیج حبكُ اص آصٖٔٛ فشضیٝ ٞب پیـٟٙبدات صیش ٔطشح ٔی ؿٛد:
ٞب اص تٛا٘بیی ٔبِی ٚ ٔذیشیتی ثبلایی ثشخٛسداس اػت ثب ا٘تخبة  تی وٝ ؿشوت آٖؿٛد دس كٛس ثٝ ٔذیشاٖ پیـٟٙبد ٔی

 .كحیح ساٞجشد تٙٛع ثخـی، ثبػج ایجبد ٔضیت سلبثتی ٚ افضایؾ ػٛدآٚسی ثشای ؿشوت خٛد ؿٛ٘ذ
اص ایٗ ٚجٛد ؿشایط وبفی الذاْ ثٝ ایجبد ؿؼت دس ٘مبط ٔختّف جغشافیبیی ٕ٘ٛدٜ ٚ  ؿٛد دس كٛست ثٝ ٔذیشاٖ پیـٟٙبد ٔی

 . بػج ایجبد ٔضیت سلبثتی ٚ افضایؾ ػٛدآٚسی ثشای ؿشوت خٛد ؿٛ٘ذطشیك ث
ٚ  ای ٞؼتٝ ٔضیت ثش تٕشوض ٚ إِّّی ثیٗ ٞبی ػبصٔبٖ ثٝ ٚسٚد ثب وٝ ٌشدد ٔی پیـٟٙبد ٞب ػبِی ػبصٔبٖ ٔذیشاٖ ٝث 

 دٞٙذ. افضایؾ سا خٛد وبسٞبی ٚ وؼت حشٚت سلبثتی،
 دس افضایؾ ویفیت اللاْ تؼٟذی خٛد ثشای ٔبِی ٔذیشاٖ ٌشدد ٔی پیـٟٙبد سی،تجب ػبصی ٔتٙٛع فشضیٝ ثب استجبط دس

 -لٛت ٘مبط خٛد فؼّی اثتذا ٔٛلؼیت ٕ٘ٛدٜ، ػُٕ اػتشاتظیىی كٛست ثٝ تٙٛع اػتشاتظی وبسٌیشی ثٝ ثب تٕبیُ كٛست

 ٔٙبػت صٔبٖػب ٔمبكذ ثٝ سػیذٖ ثشای سا تٙٛع دسكٛستی وٝ سٚؿٗ دیذ ثب ػپغ ٚ ثؼٙجٙذ سا ٟذیذت فشكت ٚ ضؼف

 ٕ٘بیٙذ.  خٛد وبس وؼت ٚ حیطٝ ٌؼتشؽ ثٝ ٔجبدست داد٘ذ تـخیق
 ٚ وؼت حیطٝ دس فؼبِیت ٌؼتشؽ ٚ ثٝ تٕشوض ٘ذاس٘ذ، ٌشایی تٙٛع ثشای لٛی اٍ٘یضٜ وٝ كٛستی دس ٌشدد ٔی پیـٟٙبد

 پشٚسؽ سا آٖ ٚ دٜٕ٘ٛ تٕشوض خٛد اكّی ٚ ای ٞؼتٝ ٔضیت ٞب ثش ػبصٔبٖ دیٍش، ػجبست ثٝ آٚس٘ذ. سٚی ػبصٔبٖ غبِت وبس

 ٘ـٛ٘ذ. ٚاسد داسد ؿىؼت وٝ احتٕبَ ٘بٔشتجط ٞبی ٔٛلؼیت ثٝ ٚ دٞٙذ
پیـٟٙبد ٔی ؿٛد وٝ ثب٘ه ٞب ٚ اػتجبس دٞٙذٌبٖ، دس ٍٞٙبْ  ویفیت اللاْ تؼٟذیثش تٙٛع جغشافیبیی  ثب تٛجٝ ثٝ ػذْ تبحیش

ثش  یبییتٙٛع جغشاف یشتبحٝ ٌزاسی؛ احشات اػطبی اػتجبس ثٝ ؿشوتٟب، ٚ ٕٞچٙیٗ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ دس صٔبٖ تلٕیٕبت ػشٔبی
 سا ٔٛسد ِحبظ لشاس ٘ذٞٙذ. یاللاْ تؼٟذ یفیتو
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