
www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌبهِ چطن اًداز حسببداری ٍ هدیریت

             )جلد سَم(                                                                                                                    0411 تببستبى، 44، ضوبرُ 4دٍرُ 
 

139 
 

 

 

 

 

 چکيدُ
 یٞب وشدٜ است. ٌضاسش ذایپ شییتغ ٙفؼبٖیر یثشٚت سٟبٔذاساٖ ثٝ تٛجٝ ثٝ ٔٙبفغ تٕبٔ یسبص ٙٝیطیٞب اص ث اٞذاف ضشوت شاًیاخ

. ثبضذ یجّٕٝ جبٔؼٝ ٔ ٞب اص ضشوت ٙفؼبٖیٞب ثٝ ر تٛجٝ ضشوت ضاٖیٔ یبثیجٟت اسص یٔٙبسج بسیضشوت ٔؼ یاجتٕبػ تیٔسئِٛ
است.  یٚ ػّٕىشد ٔبِ یاجتٕبػ یٞب تیٔسئِٛ ٗیوبسوٙبٖ ثش ساثغٝ ث یٚس ثٟشٜ شیتبث یٞذف پژٚٞص حبضش ثشسس سٚ،ٗ یاص ا

 یٔبِ یٞب آٖ اص غٛست یٞب دادٜ یآٚس جٕغ ی. ثشاثبضذ یٔ یّیتحّ تیٚ اص ٘ظش ٔبٞ یپژٚٞص اص ٘ظش ٞذف وبسثشد ٗیا
دس  ضذٜ شفتٝیپز یٞب تضشوت اص ضشو 105پژٚٞص  یضذٜ است. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ استفبدٜ یٞب ضشوت

 یٞب تیٔسئِٛ ٗیوٝ ث دٞذ یپژٚٞص ٘طبٖ ٔ جی. ٘تبثبضذ یٔ 1398 یاِ 1393 یٞب سبَ یثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ع
ضذٜ  بدیساثغٝ  ذیوبسوٙبٖ ٔٛجت تطذ یٚس ٚجٛد داسد ٚ ثٟشٜ یغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسضشوت ساث یٚ ػّٕىشد ٔبِ یاجتٕبػ

 .ضٛد یٔ
 وبسوٙبٖ. یٚس ثٟشٜ ،یػّٕىشد ٔبِ ،یاجتٕبػ یٞب تیٔسئِٛ: یديکل ٍاژگبى

 

 هقدهِ
٘ٛػی تٛجٝ ٔحممبٖ ٚ  یب ثٝ ٞبی اجتٕبػی افضایص پیذا وشدٜ ٞب ثٝ ا٘جبْ ٔسئِٛیت ٞبی اخیش تٕبیُ ضشوت سبَدس 

ٞب ثٝ یىی اص  تٛاٖ ٌفت ٔسئِٛیت اجتٕبػی دس ایٗ سبَ ضذٜ است. ٞشچٝ ٞست ٔیپژٚٞطٍشاٖ ثٝ ایٗ أش ثیطتش 
(. دس ایٗ ٔذت 2012ٚ ٕٞىبساٖ،  ویچیچ) ٞبی ٔبِی ٚ حسبثذاسی تجذیُ ٌشدیذٜ است ٞبی پژٚٞص تشیٗ چبِص ٟٔٓ

سص اسبسی دس ایٗ تٛجٟی افضایص پیذا وشدٜ است ِٚیىٗ پش ٞب ثٝ ٔیضاٖ لبثُ ٔحجٛثیت الذأبت اجتٕبػی دس ٔیبٖ ضشوت
ٞب ثب ا٘جبْ  ٞب اص ٞذف حذاوثش سبصی است. ثٝ ثیب٘ی دیٍش، پشسص اسبسی ایٗ است وٝ آیب ضشوت خػٛظ ا٘حشاف ضشوت

(. ٔغبِؼبت تجشثی ٚ تئٛسی 2016ٚ ٕٞىبساٖ،  ِیبً٘) ضٛ٘ذ؟ سبصی سٛد ٔٙحشف ٔی الذأبت اجتٕبػی اص ٞذف ثیطیٙٝ
حبَ ٞٙٛص ٘یض ایٗ  ا٘ذ. ثب ایٗ ٞبی ػّٕیبتی سا ٔٛسد ثشسسی لشاس دادٜ وت ثش جٙجٝصیبدی تبوٖٙٛ تأثیش الذأبت اجتٕبػی ضش
ثبضٙذ  ٞبی اجتٕبػی ثش ػّٕىشد ٚ سیسه ضشوت ثب تٛجٝ ثٝ ػٛأُ ٔختّف ٔی ٔغبِؼبت دس حبَ اسصیبثی تأثیش ٔسئِٛیت

حبَ، اسبسبً  ضٛد. ثبایٗ دادٜ ٔی ػٙٛاٖ ا٘جبْ الذأبت خٛة تٛضیح (. دس ادثیبت فؼّی، ٔسئِٛیت اجتٕبػی ث2020ٝجیب، )
ٚ ٕٞىبساٖ،  لا٘یس) ٞذف ٟ٘بیی ٔسئِٛیت اجتٕبػی ثٟجٛد سٛدآٚسی ضشوت ٚ دس٘تیجٝ افضایص اسصش ضشوت است
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تٛاٖ ٌفت ٔسئِٛیت اجتٕبػی تأثیش ثسضایی ثش ٔذیشیت سیسه  (. ٕٞچٙیٗ اص جٙجٝ ٔذیشیت سیسه ضشوت ٘یض ٔی2016
وٙذ ٚ دس٘تیجٝ  ٞبی ٘مذی ضشوت افضایص پیذا ٔی ت اجتٕبػی احتٕبلاً ثجبت جشیبٖضشوت داسد چشاوٝ ثب ثٟجٛد الذأب

 (.2009ِی ٚ ٕٞىبساٖ، )یبثذ  احتٕبَ ٚسضىستٍی ثٝ سجت آٖ وبٞص ٔی
 تٕبٔی اجضای، استجبط ٚ اٞذافطبٖ ثستٍی داسد؛ ػٙٛاٖ یه سیستٓ، ػّٕىشد سیستٓ ثٝ   ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ سبصٔبٖ ثٝ 

ػٙٛاٖ یه  تٛا٘ذ ٌفت ػّٕىشد یه سبصٔبٖ ثٝ وٝ ریٙفؼبٖ یه ثخص ٟٕٔی اص سبصٔبٖ ٞستٙذ ٔی ثٙبثشایٗ اص آ٘جبیی
(. ػّٕىشد اجتٕبػی ضشوت اص سٝ ثخص 2020ٚ ٕٞىبساٖ،  فشیٕٗ)ٞب است  تٕبٔی ریٙفؼبٖ ضشوت سیستٓ ٚاثستٝ ثٝ

الذأبت اجتٕبػی ضشوت دس ٞبی اجتٕبػی ٚ دسٟ٘بیت ٘تیجٝ  استب٘ذاسدٞبی ػّٕىشد اجتٕبػی، ٘یبص ضشوت ثٝ ٔطبسوت
ثبیست ثب استب٘ذاسد ٚ  (. ثٝ ثیب٘ی دیٍش، الذأبت اجتٕبػی ضشوت ٔی2014ٚ ٕٞىبساٖ،  احٕذ)جبٔؼٝ تطىیُ ٌشدیذٜ است 

سبصٚوبسٞبی ٔٙبست اجشا ضٛد تب ٘یبصٞبی اجتٕبػی جبٔؼٝ پبسخ دادٜ ضٛد ٚ ٕٞچٙیٗ ٘تیجٝ ایٗ الذأبت دس ػّٕىشد 
ٌشدد  ٔغّٛة تٕبٔی ایٗ ػٙبغش دسٟ٘بیت ثٝ ثبصدٜ ٚ وبسایی ثبلاتش ػّٕىشد ضشوت ٔٙجش ٔی ضشوت ٔطبٞذٜ ضٛد. ػّٕىشد

ٞب یه ٍ٘شا٘ی ٚ اِجتٝ اٍ٘یضٜ ثضسي است.  افضایص ػّٕىشد ٚ ثبصدٞی ٔبِی ثشای تٕبٔی ضشوت (.2020تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ، )
ضذٜ  ػٙٛاٖ یه ػٙػش وبٔلاً پزیشفتٝ تٕبػی ثٝٞبی اجتٕبػی، اوٖٙٛ الذأبت اج ثؼذ اص پیذایص ٚ تٛجٝ ثٝ ٔفبٞیٓ ٔسئِٛیت

 (.2018ٚ ٕٞىبساٖ،  چبً٘)ضذٜ است  دس ثٟجٛد ػّٕىشد ٔبِی ضٙبختٝ
وٙٙذ وٝ  ( ثیبٖ ٔی2010ٚ ٕٞىبساٖ ) ثبضٙذ. ویٓ ٞب ٔی تشیٗ ریٙفؼبٖ ضشوت ضٛد وٝ وبسوٙبٖ یىی اص ٟٔٓ استذلاَ ٔی 

ٚسی وبسوٙبٖ فشاٞٓ آٚسد چشاوٝ وبسوٙبٖ ٘یض جضٚ  افضایص ثٟشٜتٛا٘ذ صٔیٙٝ ٔٙبسجی ثشای  ثٟجٛد ػّٕىشد اجتٕبػی ٔی
ػٙٛاٖ ثخطی اص  وٝ وبسوٙبٖ ثٝ تٛاٖ ٌفت اص آ٘جبیی ثٝ ثیب٘ی دیٍش، ٔی ثبضٙذ. ریٙفؼبٖ ضشوت ٚ اِجتٝ ثخطی اص جبٔؼٝ ٔی

ٞب سا فشاٞٓ آٚسد وٝ  تٛا٘ذ صٔیٙٝ افضایص سضبیت ضغّی آٖ ضٛ٘ذ ػّٕىشد اجتٕبػی ٔی ٞب تّمی ٔی تشیٗ ریٙفؼبٖ ضشوت ٟٔٓ
جٟت  إٞیت ٚ ضشٚست ا٘جبْ ایٗ تحمیك ثذیٗ (. 2017وٛپش، )ایٗ أش دس ثّٙذٔذت، ٔٛفمیت ضشوت سا ثٝ د٘جبَ داسد 

سبصی ثشٚت سٟبٔذاساٖ ثٝ تٛجٝ ثٝ ٔٙبفغ تٕبٔی ریٙفؼبٖ تغییش پیذا وشدٜ است.  ٞب اص ثیطیٙٝ اٞذاف ضشوتاخیشاً  است وٝ
ٞب اصجّٕٝ  ٞب ثٝ ریٙفؼبٖ ضشوت ٞبی ٔسئِٛیت اجتٕبػی ضشوت ٔؼیبس ٔٙبسجی جٟت اسصیبثی ٔیضاٖ تٛجٝ ضشوت ٌضاسش

دٞٙذٜ تؼٟذ ضشوت ثٝ ریٙفؼبٖ خٛد ثبضذ.  تٛا٘ذ ٘طبٖ ثبضذ. ٔطبسوت ضشوت دس الذأبت اجتٕبػی ٔی جبٔؼٝ ٔی
تٛا٘ذ دس ساستبی  تٛا٘ذ ثشای تٕبٔی ریٙفؼبٖ حبئض إٞیت ثبضذ چشا وٝ ػّٕىشد اجتٕبػی ٔی ٞبی اجتٕبػی ٔی ٔطبسوت

ٞبی  تشیٗ ضبخع تحمك ٔٙبفغ تٕبٔی ریٙفؼبٖ ضشوت ٔٛسد تٛجٝ لشاس ٌیشد. اص سٛی دیٍش، ػّٕىشد ضشوت یىی اص ٟٔٓ
تٛا٘ذ ٘سجت ثٝ اسصیبثی ػّٕىشد  ٌزاساٖ است چشاوٝ ثش اسبس آٖ ریٙفؼبٖ ٔی ای سٟبٔذاساٖ ٚ سشٔبیٌٝیشی ثش تػٕیٓ

ٌشدد.  تشیٗ داسایی ٘بٔطٟٛد سبصٔبٖ ضٙبسبیی ٔی ٟٔٓ ػٙٛاٖ ٔذیشیت الذاْ ٕ٘بیٙذ. ٕٞچٙیٗ وبسوٙبٖ یه ضشوت ثٝ
شچٝ اٍ٘یضٜ ٚ وبسایی وبسوٙبٖ ثبلاتش ثبضذ، ضىست یب ٔٛفمیت ضشوت ثٝ ٔیضاٖ صیبدی ثٝ ػّٕىشد وبسوٙبٖ ثستٍی داسد ٞ

ٞبی پژٚٞص  ثٙبثشایٗ ثب تٛجٝ ثٝ إٞیت ٞش یه اص ٔؤِفٝ سٚد وٝ ٔٛفمیت ثّٙذٔذت ضشوت ٘یض حبغُ ٌشدد؛ ا٘تظبس ٔی
ٌزاساٖ، ٔطتشیبٖ،  ٞب اصجّٕٝ سٟبٔذاساٖ، سشٔبیٝ تٛاٖ ٌفت ٘تبیج ایٗ پژٚٞص ثشای ثسیبسی اص ریٙفؼبٖ ضشوت حبضش ٔی

 حسبثشسبٖ، اػتجبسدٞٙذٌبٖ ٚ ... حبئض إٞیت است.دِٚت، 

ضذٜ دس ثٛسس  ٞبی پزیشفتٝ سٛ تٛجٝ ثٝ ػّٕىشد اجتٕبػی دس ضشوت  تٛاٖ ٌفت اص یه ثب ػٙبیت ثٝ ٔغبِت یبدضذٜ ٔی
ٞبی  تشیٗ داسایی ػٙٛاٖ یىی اص ٟٔٓ اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اخیشاً افضایص پیذا وشدٜ است ٚ اص سٛی دیٍش، ػّٕىشد وبسوٙبٖ ثٝ

ثٙبثشایٗ ٞذف اغّی  ٚیژٜ دس ایشاٖ تٛجٝ وٕی سا ثٝ خٛد اختػبظ دادٜ است.  ٞبی پیطیٗ ثٝ ٘بٔطٟٛد ضشوت دس پژٚٞص
ٚسی وبسوٙبٖ دس  ٞبی اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ٔبِی ضشوت ثب تٛجٝ ثٝ ٘مص ثٟشٜ پژٚٞص حبضش ثشسسی ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت

ٞبی  ٖ است. دس ادأٝ ٔمبِٝ اثتذا ٔجب٘ی ٘ظشی ٚ پیطیٙٝ پژٚٞصٞبی پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشا ضشوت
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داخّی ٚ خبسجی ثیبٖ ٔی ٌشدد. سپس ٔتغیشٞبی پژٚٞص ثٝ غٛست ػّٕیبتی تؼشیف ٚ ٔذَ ٞبی آٔبسی تذٚیٗ ٔی ضٛ٘ذ. 
 دٞذ. ٞبی پژٚٞص ٚ ثحث ٚ ٘تیجٝ ٌیشی ٘یض ثخص ا٘تٟبیی ٔمبِٝ حبضش سا تطىیُ ٔی دس ٟ٘بیت یبفتٝ

 هببًی ًظری
  ػٙٛاٖ ٞبی اجتٕبػی ثش ػّٕىشد ٔبِی ضشوت تبثیش ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی داس٘ذ. ثٝ دٞذ وٝ ٔسئِٛیت چٙذیٗ ٔغبِؼٝ ٘طبٖ ٔی

وٙذ وٝ افضایص ٔطبسوت ضشوت دس الذأبت اجتٕبػی ٔٛجت ثٟجٛد  ( ثیبٖ ٔی2014ٞبی احٕذ ٚ ٕٞىبساٖ ) ٔثبَ، یبفتٝ
دٞٙذ وٝ ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد  بت دیٍش ٘طبٖ ٔیحبَ، ثشخی ٔغبِؼ ضٛد. ثبایٗ ػّٕىشد ٔبِی ضشوت ٔی

ٞبی اجتٕبػی ثب ایجبد حس ٚفبداسی دس ٔطتشی ٚ  ضٛد وٝ فؼبِیت ثبضذ. استذلاَ ٔی ٔبِی اص ِحبػ آٔبسی ٔؼٙبداس ٕ٘ی
ٔب٘ٙذ  (.2011ٚ ٕٞىبساٖ،  ضٛد )پضٚلا ٕٞچٙیٗ ثٟجٛد ضٟشت ضشوت ٔٙجش ثٝ وبٞص سیسه ٚ ثٟجٛد ػّٕىشد ضشوت ٔی

دٞذ ثیٗ الذأبت اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ٔبِی ضشوت ساثغٝ ٔؼٙبداسی  ( وٝ ٘طبٖ ٔی2004ٚ ٕٞىبساٖ ) ٔغبِؼبت ٕٞیٍٙٛی
وٙذ تب ٔحیظ ػّٕیبتی خٛد سا ثٟجٛد ثخطٙذ ٚ ٘یبصٞبی ػٕٛٔی سا  ٞب وٕه ٔی ٞبی اجتٕبػی ثٝ سبصٔبٖ ٚجٛد ٘ذاسد. فؼبِیت

(. ثشای 2020تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ، ) ٛا٘ذ ثٝ افضایص ػّٕىشد ضشوت ٔٙجش ٌشددت ثشآٚسدٜ سبص٘ذ وٝ ایٗ أش دس ٟ٘بیت ٔی
تٛاٖ الذأبت ٔختّفی سا ا٘جبْ داد وٝ ثبػث وبٞص سفتبس ٔٙفی دس وبسٔٙذاٖ ٚ ایجبد  ثشآٚسدٜ سبختٗ ٘یبصٞبی وبسٔٙذاٖ ٔی

ضٛد وٝ دسٟ٘بیت  س ضشوت ٔیٚسی وبسوٙبٖ ٔٛجت ایجبد سفتبس ٔثجت ٚ افضایص سٛد د سفتبسٞبی ٔثجت ضٛد. ثٟجٛد ثٟشٜ
ٞبی اجتٕبػی  تٛا٘ٙذ ثب ٔطبسوت دس فؼبِیت ٞب ٔی (. ضشوت2020تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ، ) ضٟشت ضشوت ٘یض افضایص ٔی یبثذ

(. 2020ٚ ٕٞىبساٖ،  ٔٙبفؼی ضبُٔ افضایص أٙیت ضغّی، تٛسؼٝ التػبدی ٚ ... سا ثشای وبسوٙبٖ فشاٞٓ آٚس٘ذ )إٞیت
ٚسی آ٘بٖ ٔٙجش  ٞبی اجتٕبػی ثٝ افضایص سضبیت ضغّی وبسوٙبٖ ٚ ثٟجٛد ثٟشٜ د وٝ ٔسئِٛیتضٛ عٛسوّی استذلاَ ٔی ثٝ

ٚسی ٚ وبسایی وبسوٙبٖ ٔؤثش ٚالغ  تٛا٘ذ ثش ثٟشٜ (. دسن وبسوٙبٖ اص اٞذاف سبصٔبٖ ٔی2002ٚ ٕٞىبساٖ،  ساثشتس)ضٛد  ٔی
 (.2011ضٛد )سصاق ٚ ٕٞىبساٖ، 

ثبضذ. اٌشچٝ  ٞبی تجشثی صیبدی دس دستشس ٕ٘ی ّٕىشد ضشوت یبفتٝٚسی وبسوٙبٖ ٚ ػ دس خػٛظ ساثغٝ ثیٗ ثٟشٜ
ٞبی تجشثی دس ایٗ  ثخطذ، ِٚیىٗ یبفتٝ ضٛد وٝ وبسایی وبسوٙبٖ ػّٕىشد ٔبِی ضشوت سا ثٟجٛد ٔی عٛسوّی استذلاَ ٔی ثٝ

یت وبسوٙبٖ وٙٙذ وٝ ٞشچٝ وبسایی ٚ ٔیضاٖ سضب ( ثیبٖ ٔی2015) (. ٞبت2020ٗتٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ، )خػٛظ ٘بچیض است 
( ٘یض ٔؼتمذ است وٝ تؼٟذ ٚ 2003) ٞبی سضیذ ٚ ٕٞىبساٖ وٙذ. یبفتٝ ثیطتش ثبضذ، ػّٕىشد ضشوت ٘یض ثٟجٛد پیذا ٔی

وٙٙذ وٝ حٕبیت اص  ( ثیبٖ ٔی2005ٞب داس٘ذ. ثٛ٘یتس ٚ ٕٞىبساٖ ) سبصٔب٘ی تبثیش ٔثجتی ثش ػّٕىشد ٔبِی ضشوت فشًٞٙ
دٞذ وٝ ػّٕىشد  ٞبی پیطیٗ ٘طبٖ ٔی ٞبی ثشخی پژٚٞص حبَ، یبفتٝ . ثبایٗضٛد وبسوٙبٖ ٔٛجت ثٟجٛد ػّٕىشد ٔبِی ٔی

( ثب استفبدٜ اص 2020) ٔثبَ، ػجبس ػٙٛاٖ ٚسی وبسوٙبٖ ٚ ػّٕىشد ٔبِی ضشوت ٚجٛد ٘ذاسد. ثٝ ٚاضح ٚ ٔطخػی ثیٗ ثٟشٜ
ٔبِی ضشوت ٚجٛد ٘ذاسد. وٙذ وٝ ٞیچ ساثغٝ ٔؼٙبداسی ثیٗ سضبیت وبسوٙبٖ ٚ ػّٕىشد  سٚش ٔؼبدلات سبختبسی ثیبٖ ٔی

 خٛد ٔطبغُ ٚ ٔؼیطت ٔذیشیت، ٚ سبصٔبٖ اص ٘بپزیش جذایی جضئی ػٙٛاٖ ثٝ ( ٔؼتمذ٘ذ وٝ وبسٔٙذا2020ٖتٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ )
 ٚ دسآٔذ ٔضایب، ایٕٙی، ا٘تظبس ٞب آٖ دٞٙذ، ٔی اسائٝ سبصٔبٖ ثٝ وٝ ٚفبداسی ٚ خذٔبت دس اصای. وٙٙذ ٔی ٔشتجظ سبصٔبٖ ثٝ سا

 اص دٞذ، ٔی لشاس ٞب آٖ دٚش ثش سا صیبدی ٞبی ٔسئِٛیت وٝ ٞستٙذ سبصٔب٘ی  چٟشٜ اص آ٘جب وٝ وبسٔٙذاٖ. سا داس٘ذ ٞذفٕٙذ وبس
 تٛاٖ ٌفت یه ساثغٝ دٚعشفٝ ثیٗ وبسٔٙذاٖ ٚ ضشوت ثشلشاس است. ثٙبثشایٗ ٔی ثشخٛسداس٘ذ؛ إٞیت

استذلاَ  تذسیجی ػّٕىشد ضشوت سا ثٝ د٘جبَ داسد.دس ٚالغ ثٟجٛد سضبیت وبسوٙبٖ دس پی افضایص ػّٕىشد اجتٕبػی، ثٟجٛد 
تٛا٘ذ ضبُٔ  ضٛد وٝ ٚسٚدی آٖ ٔی آلات تِٛیذی دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔی وٙذ وٝ یه ضشوت ٕٞب٘ٙذ ٔبضیٗ دیٍش ثیبٖ ٔی

تٛ٘یٛ ٚ ) ضٛد وٙٙذٌبٖ، ریٙفؼبٖ ٚ وبسوٙبٖ ثبضذ وٝ دسٟ٘بیت خشٚجی تٕبٔی ایٗ فشآیٙذٞب ثٝ ٔطتشی تحٛیُ دادٜ ٔی تأٔیٗ
لجَٛ   ثبضذ وٝ اص ضشوت ا٘تظبس سفتبس لبثُ (. ریٙفؼبٖ ضشوت ضبُٔ ٔمبٔبت ٔحّی، ٔشدْ ٚ وبسوٙبٖ ٔی2020ىبساٖ، ٕٞ

(. حمٛق وبسوٙبٖ ضبُٔ آصادی، ایٕٙی، أٙیت ضغّی، احتشاْ ٚ ثشاثشی است 2019وٛجبلا ٚ ٕٞىبساٖ، )اجتٕبػی داس٘ذ 
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وٝ ساثغٝ ثیٗ ػّٕىشد وبسوٙبٖ ٚ ػّٕىشد اجتٕبػی ٚ ٔبِی ضشوت سا  ٞب ٞب ٚ ٘ظشیٝ تشیٗ تئٛسی (. یىی اص 1998ٟٓٔثٛٚی، )
دٞذ، تئٛسی ریٙفؼبٖ است. ثش اسبس تئٛسی ریٙفؼبٖ چٟبس ریٙفغ اغّی ضشوت ضبُٔ سٟبٔذاساٖ اجتٕبػی ٚ  تٛضیح ٔی

ٍیضٜ وٓ ٚ غیجت (. جبثجبیی صیبد وبسٔٙذاٖ، ا2020٘ثبضذ )تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ،  غیشاجتٕبػی، وبسوٙبٖ، ٔطتشیبٖ ٚ دِٚت ٔی
 ػّٕىشد اجتٕبػی ( وٝ اص عشیك2010ٚ ٕٞىبساٖ  ٞب ثب آٖ سٚثشٚ ٞستٙذ )ػّی دس ٔحُ وبس ٔٛاسد سایجی است وٝ سبصٔبٖ

( یه ساثغٝ پٛیب ثیٗ ٔٛفمیت ضشوت ٚ وبسٔٙذاٖ 2011) وٙٙذٜ لبثُ حُ است. ٌشیٙٛٚد ٚ فشیٕٗ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ وٕه ثٝ
 تٛجٝ ثب ٘ظشیٝ، ایٗ د٘جبَ ثٝ .ب حذ صیبدی تحت تأثیش پیطشفت یب صٚاَ سبصٔبٖ لشاس داس٘ذسا پیطٟٙبد وشد٘ذ، صیشا وبسوٙبٖ ت

 ثشای سبصٔبٖ یه دس وبسٔٙذاٖ ضخػی سضبیت ٚ ٔٛفمیت وٝ وشد فشؼ تٛاٖ ٔی أشٚصی، ٔذسٖ تجبست د٘یبی ثٝ
( ٔؼتمذ است وٝ وبسوٙبٖ یه ضشوت 2011ٌشیٙٛٚد ٚ ٕٞىبساٖ ) .ثبضذ پبسخٍٛ ٘یض سبصٔبٖ ٔبِی ٔٛفمیت ٚ پیطشفت

تٛا٘ذ ثب افضایص ٔطبسوت اجتٕبػی، ػّٕىشد وبسوٙبٖ ٚ  ضٛد وٝ ضشوت ٔی تشیٗ ریٙفؼبٖ ضٙبختٝ ٔی ػٙٛاٖ اغّی ثٝ
 دسٟ٘بیت ػّٕىشد وّی ضشوت سا ثٟجٛد ثخطذ.

 

 پيطيٌِ تجربی
ٞبی اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ٔبِی  وبسوٙبٖ ثش ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیتٚسی  ( ثٝ ثشسسی تبثیش ثٟش2020ٜتٛیٙٛ ٚ ٕٞىبساٖ )

 2019اِی  2008پشداختٙذ. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی آ٘بٖ ضبُٔ ثب٘ه ٞبی پزیشفتٝ ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس چیٗ دس ثبصٜ صٔب٘ی 
ٚسی ٜ ضٛد ٚ ثٟش ٞبی اجتٕبػی ٔٙجش ثٝ افضایص ػّٕىشد ضشوت ٔی دٞذ وٝ افطبی ٔسئِٛیت ثبضذ. ٘تبیج ٘طبٖ ٔی ٔی

( ثٝ ثشسسی تأثیش ٔسئِٛیت اجتٕبػی ثش ػّٕىشد ٚ سیسه 2020سحٕبٖ ٚ ٕٞىبساٖ )وٙذ.  وبسوٙبٖ ایٗ ساثغٝ سا تطذیذ ٔی
ٞبی  ٞبی ٔٛسد٘یبص ثشای ا٘جبْ ایٗ پژٚٞص اص ضشوت ا٘ذ. دادٜ ضشوت ثب تٛجٝ ثٝ ٘مص ضٟشت ضشوت ثش ایٗ ساثغٝ پشداختٝ

ثذست آٔذٜ است. ثب استفبدٜ اص ٔذَ  2018اِی  2014س ثبصٜ صٔب٘ی ٔٙتخت ثشخی وطٛسٞبی اسٚپبیی ٚ آسیبیی د
وٝ ایٗ  دٞذ وٝ تأثیش ٔسئِٛیت اجتٕبػی ثش سیسه ضشوت ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداس است دسحبِی سٌشسیٛ٘ی، ٘تبیج پژٚٞص ٘طبٖ ٔی

ثیش ٔؼٙبداسی دٞذ وٝ ضٟشت ضشوت تأ ثبضذ. ٕٞچٙیٗ ٘تبیج پژٚٞص ٘طبٖ ٔی تأثیش ثش ػّٕىشد ضشوت ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس ٔی
( ثٝ ثشسسی ساثغٝ ثیٗ وبسایی 2020سأیشص ٚ ٕٞىبساٖ )ثش ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ٚ سیسه ضشوت داسد. 

ٔطبٞذٜ اص  6132سشٔبیٝ ا٘سب٘ی ٚ ػّٕىشد ضشوت ثب تٛجٝ ثٝ ٘مص ٔبِىیت خب٘ٛادٌی پشداختٙذ. ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی آ٘بٖ ضبُٔ 
دٞذ وٝ وبسایی  است. ٘تبیج ٘طبٖ ٔی 2013اِی  2000اٚساق ثٟبداس اسپب٘یب دس ثبصٜ صٔب٘ی ضذٜ دس ثٛسس  ٞبی پزیشفتٝ ضشوت

سشٔبیٝ ا٘سب٘ی ثش ػّٕىشد ضشوت تبثیش ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی داسد. ٕٞچٙیٗ ٔبِىیت خب٘ٛادٌی ثش ساثغٝ یبدضذٜ تبثیش ٔؼٙبداسی 
 داسد.

ٌزاسی ٚ ػّٕىشد ضشوت ثب تٛجٝ ثٝ ٘مص حبوٕیت  یٝٞبی سشٔب ( ثٝ ثشسسی ساثغٝ ثیٗ فشغت2020اِىشأش ٚ ٕٞىبساٖ )
اِی  2008ٞبی حبضش دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس أبست ٔتحذٜ ػشثی دس ثبصٜ صٔب٘ی  ضشوتی پشداختٙذ. جبٔؼٝ آٔبسی آ٘بٖ ضشوت

سی ٌزاسی ضشوت ٚ ػّٕىشد ساثغٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبدا ٞبی سشٔبیٝ دٞذ وٝ ثیٗ فشغت ٞبی آ٘بٖ ٘طبٖ ٔی ثبضذ. یبفتٝ ٔی 2012
 ٘ظبستی ٘مص تأثیش ثشسسی ثٝ( 2019) ٕٞىبساٖٚ  وٙذ. سیٍٙلا ثشلشاس است ٚ حبوٕیت ضشوتی ایٗ ساثغٝ سا تضؼیف ٔی

 ٞبی یبفتٝ. پشداختٙذ ٞٙذ ثٟبداس اٚساق ثٛسس دس ضذٜ پزیشفتٝ ٞبی ضشوت ػّٕىشد ثش ٔحػَٛ ثبصاس دس سلبثت ٚ ٔذیشٜ ٞیئت
 وٕیتٝ استملاَ ثشای تأثیش ایٗ ِٚیىٗ داسد ضشوت ػّٕىشد ثش ٔٙفی تأثیش ٔذیشٜ ٞیئت استملاَ وٝ دٞذ ٔی ٘طبٖ آ٘بٖ

 تأثیش ضشوت ػّٕىشد ٚ ٔذیشٜ ٞیئت ٘ظبست ثیٗ ساثغٝ ثش ٔحػَٛ ثبصاس دس سلبثت ٕٞچٙیٗ. است ٔؼٙبداس ٚ ٔثجت حسبثشسی
سٛد  یثش اجضا یػّٕىشد ٔجتٙ یبثیاسص یٞب ثش ضبخع یٟ٘بد تیتأثیش ٔبِى یثشسس( ثٝ 1399غبِحی )  .٘ذاسد ٔؼٙبداسی

 145ٔطتُٕ ثش  یا ٔٙظٛس، ٕ٘ٛ٘ٝ ٗیثذ پشداختٙذ.ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  پزیشفتٝ یٞب ٚ ثبصاس دس ضشوت ٕب٘ذٜیثبل
وٝ  دٞذ ی٘طبٖ ٔ جیذ. ٘تبیا٘تخبة ٌشد هیستٕبتیحزف س شىیٌ ثٝ سٚش ٕ٘ٛ٘ٝ 1395 یاِ 1389 یٞب سبَ یضشوت ع
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)سٛد لجُ اص  ٕب٘ذٜیسٛد ثبل یثش اجضا یػّٕىشد ٔجتٙ یبثیاسص یٞب ٚ ضبخع یٟ٘بد تیٔبِى ٗیاسی ثد ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙی
 یٞب ( دس ضشوتٗیٛتٛثیافضٚدٜ ثبصاس ٚ ٘سجت و ثبصاس )اسصش یٞب ( ٚ ضبخعبتیثؼذ اص ٔبِ یبتیٚ سٛد ػّٕ بتیٚ ٔبِ شٜثٟ

ٔٙبفغ  ییٍٕٞشا ٝی٘ظبست وبسآٔذ ٚ فشض ٝیثب فشض جی٘تب ٗیضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚجٛد داسد وٝ ا پزیشفتٝ
ثشای پشداختٙذ. آٔیض ٚ سشٔبیٝ ا٘سب٘ی  ٌزاسی ٔخبعشٜ ثشسسی ساثغٝ ثیٗ سشٔبیٝ( ثٝ 1399ثذاغی ٚ ٕٞىبساٖ ) ٔغبثمت داسد.

حبغُ  ٔٛسد ثشسسی لشاس ٌشفت. ٘تبیج 1395تب  1390صٔب٘ی   ضشوت دس ثبصٜ 115ای ٔتطىُ اص  ا٘جبْ ایٗ پژٚٞص، ٕ٘ٛ٘ٝ
آٔیض ثب حمٛق وبسوٙبٖ است. ػلاٜٚ ثش  ٌزاسی ٔخبعشٜ داسی ثیٗ سشٔبیٝ ٔؼٙی  اص آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ، ثیبٍ٘ش ػذْ ٚجٛد ساثغٝ

ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ٘یض، تأثیشی ثش ساثغٝ  دٞذ وٝ پشداخت حمٛق ثٝ وبسوٙبٖ ثیطتش اص ٔیبٍ٘یٗ حمٛق ضشوت ایٗ، ضٛاٞذ ٘طبٖ ٔی
ٞب ثٝ  تٛا٘ذ احتٕبلاً ثیبٍ٘ش ػذْ تٛجٝ وبفی ضشوت حمٛق وبسوٙبٖ ٘ذاسد؛ ایٗ ٔٛضٛع ٔیآٔیض ٚ  ٌزاسی ٔخبعشٜ ثیٗ سشٔبیٝ

 .ػٙٛاٖ یه ٔٙجغ ثباسصش دس ٚاحذ تجبسی تّمی ٌشدد إٞیت سشٔبیٝ ا٘سب٘ی، ثٝ
ضذٜ دس  ٞبی پزیشفتٝ ٚ فشغت سضذ ضشوت ا٘سب٘یداس ثیٗ سشٔبیٝ  ثشسسی ساثغٝ ٔؼٙی( ثٝ 1398ضٟشیبسی ٚ ٕٞىبساٖ )

. ایٗ تحمیك اصِحبػ ٔبٞیت اص ٘ٛع تٛغیفی ٚ اصِحبػ ٞذف وبسثشدی است. جبٔؼٝ پشداختٙذاٚساق ثٟبداس تٟشاٖ  ثٛسس
 6)دٚسٜ 1394اِی  1389فؼبَ عی دٚسٜ صٔب٘ی،  ،ٞبی ٔٛجٛد دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ آٔبسی تحمیك وّیٝ ضشوت

ا٘سب٘ی، سشٔبیٝ سبختبسی ٚ سشٔبیٝ استجبعی ثب فشغت سضذ  ٞبی تحمیك حبوی اص ٚجٛد ساثغٝ ثیٗ سشٔبیٝ یبفتٝ. سبِٝ( است
 وٙٙذٌی ٞضیٙٝ ٕ٘بیٙذٌی ثش ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت ثشسسی ٘مص تؼذیُ ( ث1398ٕٝ٘بصی ٚ ٕٞىبساٖ ). ثبضذ ضشوت ٔی

ضشوت  102ٚ ٔتطىُ اص  1394تب  1385دٚسٜ ٔٛسد آصٖٔٛ اص سبَ  پشداختٙذ.ٞب  اجتٕبػی ضشوت ٚ چسجٙذٌی ٞضیٙٝ
ٞبی پژٚٞص حبوی اص تأثیش ٔستمیٓ ٔسئِٛیت اجتٕبػی ضشوت ثش  ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ است. یبفتٝ پزیشفتٝ

 .ٞب است چسجٙذٌی ٞضیٙٝ
 

 ّبی پژٍّص فرضيِ
 ٌیش٘ذ: س ٔیٞبی صیش ٔٛسد آصٖٔٛ لشا ٔٙظٛس ٘یُ ثٝ ٞذف تحمیك، فشضیٝ ثٝ
 ٞبی اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ٔبِی ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد. ٔسئِٛیت ٗیث: اَٚ ٝیفشض 

 ٞبی اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ٔبِی ضشوت تبثیش ٔؼٙبداسی داسد. ٚسی وبسوٙبٖ ثش ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت ثٟشٜ: دْٚ ٝیفشض
 

 رٍش تحقيق
ٞبی ٔٛسد ثشسسی، اص  است. اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ ٔتغیشٞبی ضشوتسٚیذادی ٞبی عِٛی ٚ پسپژٚٞص حبضش، اص ٘ٛع پژٚٞص

ٚ تحّیُ   ثشای تجضیٝ ایٛیٛصافضاس  ٞب اص ٘شْٞبی ٔٛسد٘ظش ٌشفتٝ ضذٜ است. دس ا٘جبْ آصٖٔٛ فشضیٝثب٘ه اعلاػبتی ثب٘ه
 اٚساق ثٛسس دس ضذٜ پزیشفتٝ ٞبی تحمیك، ضشوت آٔبسی جبٔؼٌٝشدد.  استفبدٜ ٔی دسغذ 95 اعٕیٙبٖ سغح ٞب دسدادٜ

 :است ضذٜ اػٕبَ صیش آٔبسی، ضشایظ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تخبة است. دس 1398تب  1393سبِٝ  6ثبصٜ صٔب٘ی  دس تٟشاٖ ثٟبداس

 .ثبضٙذ ٘ذاضتٝ ٔبِی سبَ تغییش ٔغبِؼٝ، دٚسٜ عَٛ دس ٚ ٔٙتٟی ثٝ پبیبٖ اسفٙذٔبٜ ثٛدٜ ٞب ضشوت ٔبِی سبَ . پبیب1ٖ

 ثبضذ. ٘ذاضتٝ ٔبٜ 4 اص ثیص ٔؼبٔلاتی ٚلفٝ ٞب ضشوت . سٟب2ْ

 ٌزاسی ٔبِی ٘جبضذ. ای، ثب٘ىی ٚ سشٔبیٝ ٞبی ثیٕٝ . جضٚ ضشوت3
ٞبی تحمیك اص آٖ استفبدٜ  ضشوت ضذٜ وٝ ثشای آصٖٔٛ فشضیٝ 105ٞبی فٛق، حجٓ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبسی ثشاثش  ثب اػٕبَ ٔحذٚدیت

 ضذٜ است.
 

 ضٛد: یش ثشآٚسد ٔی( ثٝ ضشح ص1اَٚ پژٚٞص، ٔذَ )  ثب تٛجٝ ثٝ سٚاثظ ٔٛسد اضبسٜ دس فشضیٝ 
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                                         :(1ٔذَ )

                           
 

 ضٛد: ( ثٝ ضشح صیش ثشآٚسد ٔی2دْٚ پژٚٞص، ٔذَ )  ثب تٛجٝ ثٝ سٚاثظ ٔٛسد اضبسٜ دس فشضیٝ

   
                                            :(2ٔذَ )

                             
             

 
 ٞبی فٛق: دس ٔذَ

 هتغير هستقل
CSR:ٔسئِٛیت اجتٕبػی : 

 ضٛد: ٌیشی ٔی ٞب ثٝ ضشح صیش ا٘ذاصٜ ( ٔسئِٛیت اجتٕبػی ضشوت1392ثٝ پیشٚی اص ثٟبس ٔمذْ ٚ ٕٞىبساٖ )
 غٛست إِٙفؼٝ ٔٙتطش ٕ٘بیذ ػذد یه ٚ دس غیش ایٗ  ٞبی ػبْ وٝ ضشوت اعلاػبتی دس خػٛظ وٕه دسغٛستی

 ٌیشد. ػذد غفش ثٝ ایٗ ٔتغیش تؼّك ٔی
 صیست ٔٙتطش ٕ٘بیذ، ػذد یه ٚ دس   وٝ ضشوت اعلاػبتی دس خػٛظ الذأبت وبٞص غذٔبت ٔحیظ دسغٛستی

 ٌیشد. غیش ایٗ غٛست ػذد غفش ثٝ ایٗ ٔتغیش تؼّك ٔی
 دس غیش ایٗ  صیست ٔٙتطش ٕ٘بیذ، ػذد یه  وٝ ضشوت اعلاػبتی دس خػٛظ الذأبت حفبظت اص ٔحیظ دسغٛستی ٚ

 ٌیشد. غٛست ػذد غفش ثٝ ایٗ ٔتغیش تؼّك ٔی
 وٝ ضشوت اعلاػبتی دس خػٛظ الذأبت ایٕٙی ٚ سفبٜ وبسوٙبٖ ٔٙتطش ٕ٘بیذ، ػذد یه ٚ دس غیش ایٗ  دسغٛستی

 ٌیشد. غٛست ػذد غفش ثٝ ایٗ ٔتغیش تؼّك ٔی
 دس غیش ایٗ غٛست ػذد وٝ ضشوت اعلاػبتی دس خػٛظ ویفیت ٔحػٛلات ٔٙتطش ٕ٘بیذ، ػذد یه  دسغٛستی ٚ

 ٌیشد. غفش ثٝ ایٗ ٔتغیش تؼّك ٔی
 ػٕٛٔی ٔجٕغ ثٝ ٔذیشٜ ٞیئت سبِیب٘ٝ ٞب ٌضاسش ٚ ٔبِی ٞب ٌضاسش دس سا فٛق ٞبی ضبخع اص ٞشوذاْ ضشوتی وٝ دسغٛستی

 اص ٞب یه ٚ غفش تؼییٗ اص ثؼذ. ضٛد ٔی ٌشفتٝ دس ٘ظش غفش ػذد غٛست ایٗ غیش دس ٚ یه ٔجبصی ٔتغیّش ثبضذ ٕ٘ٛدٜ افطبء
 است. ضذٜ استفبدٜ ٚاثستٝ ٔتغیش ػٙٛاٖ ثٝ ضشوت ٞش ثشای ٞب دادٜ ایٗ اص ٔیبٍ٘یٗ ٚ است ضذٜ ٌشفتٝ  ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیشٞب ٕٞٝ

 هتغير ٍابستِ
ROAػّٕىشد ٔبِی :. 

 .ٞب وُ داسایی (، ثشاثش است ثب ٘سجت سٛد ػّٕیبتی ضشوت ث2020ٝثٝ پیشٚی اص تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ )

 هتغير تعدیل گر
EPٜٚسی وبسوٙبٖ : ثٟش 

غٛست ٍِبسیتٓ عجیؼی ٘سجت ٔجٕٛع ٞضیٙٝ دستٕضد ٘یشٚی  ٚسی وبسوٙبٖ ثٝ ثٟشٜ (2010ثٝ پیشٚی اص استجس ٚ ٕٞىبساٖ )
 .ضٛد ا٘سب٘ی ٚ سٛد خبِع ثٝ تؼذاد ٘یشٚی ا٘سب٘ی، ٔحبسجٝ ٔی

 هتغيرّبی کٌترلی

 ب:( ٔتغیشٞبی وٙتشِی ثشاثش است ث2020ثٝ پیشٚی تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ )
SIZEٞبی ضشوت : ا٘ذاصٜ ضشوت، ٍِبسیتٓ عجیؼی وُ داسایی. 
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LEVٝٞب وُ داسایی : اٞشْ ٔبِی، ثشاثش است ثب ٘سجت وُ ثذٞی ث. 
RISKٝٞبی ضشوت ثش وُ داسایی  سبِٝ سٛد ػّٕیبتی ضشوت تمسیٓ : ثشاثش است ثب ا٘حشاف ٔؼیبس س. 

GRسضذ فشٚش، ثشاثش است ثب تغییشات دسآٔذ فشٚش ضشوت :. 
MB: سضذ ضشوت، ثشاثش است ثب ٘سجت اسصش ثبصاس ثٝ اسصش دفتشی ضشوت. 

CFOٝسبِٝ ٚجٜٛ ٘مذ ػّٕیبتی ضشوت : ٘ٛسب٘بت ٚجٜٛ ٘مذ، ثشاثش است ثب ا٘حشاف ٔؼیبس س. 
   

 ّبی پژٍّص یبفتِ

 ضٛد. ٞبی آٔبسی پشداختٝ ٔی ٞبی تٛغیفی ٚ سپس ثٝ ٘تبیج آصٖٔٛ ٞبی صیش اثتذا آٔبسٜ دس ثخص
 

 تَصيفیّبی  آهبرُ
ٞبی تٛغیفی ٔتغیشٞبی پژٚٞص اسائٝ ٌشدیذٜ است.  ٔتغیش ٘ٛسب٘بت جشیبٖ ٚجٜٛ ٘مذ داسای ٔیبٍ٘یٗ  ( آٔبس1ٜدس جذَٚ )

. ا٘ذ ٕ٘ٛدٜدسغذ ٘ٛسبٖ ٔثجت تجشثٝ  11ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ دس جشیبٖ ٚجٜٛ ٘مذ خٛد  دسغذ است ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ ضشوت 11
دسغذ  56ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ثیص اص  ت وٝ أتیبص ٔسئِٛیت اجتٕبػی ضشوتٔیبٍ٘یٗ ٔتغیش ٔسئِٛیت اجتٕبػی حبوی اص آٖ اس

 50ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ تٛا٘ستٝ دس حٛصٜ ٔسئِٛیت اجتٕبػی ثیص اص حذ ٔتٛسظ ) ٔیبٍ٘یٗ ضشوت عٛس ثٝاست. ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ 
ٚسی  ثٟشٜ است ٞشچٝ ایٗ ػذد ثیطتش ثبضذ 6.9ػذد  دٞٙذٜ ٘طبٖٚسی وبسوٙبٖ  دسغذ( أتیبص وست ٕ٘بیٙذ. ٔیبٍ٘یٗ ثٟشٜ

دسغذ است ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ ایٗ  22 دٞٙذٜ ٘طبٖٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ  وبسوٙبٖ ٘یض ثیطتش است. ٔیبٍ٘یٗ سضذ فشٚش ضشوت
 . ا٘ذ ٕ٘ٛدٜی فشٚش خٛد سا تجشثٝ دسآٔذٞبدسغذ ٘ٛسبٖ ٔثجت دس  22ی ٔٛسد ثشسسی حذٚد ٞب سبَدس عَٛ  ٞب ضشوت

 ّبی تَصيفی هتغيرّبی پژٍّص آهبرُ (:0)جدٍل 

 اًحراف هعيبر کوتریي بيطتریي هيبًِ هيبًگيي ًوبد هتغير هتغير

 CFO 0.110 0.098 0.331 0.050- 0.101 ٘ٛسب٘بت ٚجٝ ٘مذ

 CSR 0.562 0.600 1.000 0.000 0.322 ٔسئِٛیت اجتٕبػی

 EP 6.912 6.891 8.341 5.668 0.749 ٚسی وبسوٙبٖ ثٟشٜ

 GR 0.225 0.149 1.022 0.266- 0.336 سضذفشٚش

 LEV 0.570 0.567 0.870 0.266 0.167 ٔبِیاٞشْ 

 MB 2.549 1.500 9.323 0.427 2.443 ٞبی سضذ فشغت

 ROA 0.139 0.117 0.350 0.026- 0.104 ػّٕىشد ٔبِی

 SIZE 14.472 14.312 17.638 12.441 1.260 ا٘ذاصٜ ضشوت

 CFO 0.110 0.098 0.331 0.050- 0.101 ٘ٛسب٘بت ٚجٝ ٘مذ

ٔبِی اص عشیك ثذٞی داس٘ذ  تأٔیٗٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ تٕبیُ ثیطتشی ثٝ  ٕٞچٙیٗ ٔیبٍ٘یٗ اٞشْ ٔبِی حبوی اص آٖ است وٝ ضشوت
ٞبی ضشوت اص ٔحُ ثذٞی تأٔیٗ ٌشدیذٜ است. ثٝ ثیب٘ی دیٍش، تأٔیٗ ٔبِی اص عشیك  دسغذ داسایی 57چشا وٝ ثیص اص 

ٞبی سضذ ضشوت ٘یض ٘طبٖ  اسجحیت داسد. ٔیبٍ٘یٗ فشغتٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ  ثذٞی ثٝ تأٔیٗ ٔبِی اص عشیك سٟبْ دس ضشوت
ٞب است. ٞشچٝ ایٗ  ٞبی ایٗ ضشوت ثشاثش اسصش دفتشی وُ داسایی 2.54ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ثیص اص  دٞذ وٝ اسصش ثبصاس ضشوت ٔی

ٞبی  ٞبی سضذ ضشوت ٘یض ثیطتش است. ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیش ػّٕىشد ٔبِی ٘یض وٝ دس ثشخی پژٚٞص ػذد ثیطتش ثبضذ، فشغت
دٞذ ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ ٔذیشاٖ  دسغذ سا ٘طبٖ ٔی 13دٞٙذٜ وبسایی ٔذیشیت دس تجذیُ ٔٙبثغ ثٝ سٛد است ػذد  یٗ ٘طبٖپیط

 دسغذ سٛد وست ٕ٘بیٙذ. 13ا٘ذ ثٝ اصای ٞش ٚاحذ داسایی،  ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ تٛا٘ستٝ ضشوت

 ( اسائٝ ضذٜ است.2ٗ ٔتغیش دس جذَٚ )ثبضذ، فشاٚا٘ی تٛصیغ ای ا٘ذاصٜ حسبثشس ٔتغیش دٚ ٚجٟی ٔی ثب ػٙبیت ثٝ ایٗ وٝ ٔتغیش
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 تَزیع فراٍاًی برای هتغير هجبزی (:2)جدٍل 

 هتغير
 یه غفش

 فشاٚا٘ی دسغذ فشاٚا٘ی فشاٚا٘ی دسغذ فشاٚا٘ی

AQ 483 77/0 147 23/0 

حسبثشسی دسغذ ٔطبٞذات، حسبثشس ٔستمُ ضشوت سبصٔبٖ  23ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج جذَٚ تٛصیغ فشاٚا٘ی ٔتغیش ٔجبصی دس 
 ثبضذ. یب ٔٛسسٝ ٔفیذ ساٞجش ٔی

 

 ضرایب ّوبستگی

ثشای ثشسسی جٟت ٚ ضذت ٕٞجستٍی خغی ثیٗ ٔتغیشٞبی پژٚٞص، آصٖٔٛ ضشایت ٕٞجستٍی پیشسٖٛ ا٘جبْ ضذٜ ٚ 
( اسائٝ ضذٜ است. ثشای ثشسسی جٟت ٚ ضذت ٕٞجستٍی خغی ثیٗ ٔتغیشٞبی پژٚٞص، آصٖٔٛ 3دس جذَٚ )  ٘تبیج آٖ

ٚسی وبسوٙبٖ  ٔثبَ، ثیٗ ا٘ذاصٜ حسبثشس ٚ ثٟشٜ ػٙٛاٖ ثٝشسٖٛ ا٘جبْ ضذٜ ٚ ٘تبیج آٖ اسائٝ ضذٜ است. ضشایت ٕٞجستٍی پی
دسغذ ثشلشاس است. ٕٞجستٍی ثیٗ ٔسئِٛیت اجتٕبػی ٚ  95( ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی دس سغح اعٕیٙبٖ 0.11ٕٞجستٍی )

( 0.28ٚسی وبسوٙبٖ ٕٞجستٍی ) ثٟشٜ ٞشْ ٔبِی ٚ( ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس ثشلشاس است. دس حبِی وٝ ثیٗ ا0.12ٚسی وبسوٙبٖ ) ثٟشٜ
( 1اِی + -1تٛاٖ ٌفت ثب تٛجٝ ثٝ آٖ وٝ ٕٞجستٍی ثیٗ ٔتغیشٞبی پژٚٞص دس ثبصٜ )  عٛس وّی ٔی ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداس است. ثٝ

 لشاس داسد، ثیٗ ٔتغیشٞبی پژٚٞص ٔطىُ خٛد ٕٞجستٍی ٘یض ٚجٛد ٘ذاسد. دس سبیش ٔٛاسد ٘یض ثیٗ ثشخی ٔتغیشٞب ٕٞجستٍی
 ا٘ذ. ضذٜ ( اسائ3ٝٞبی سٍ٘ی جذَٚ ) ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد. ٔٛاسد ٔزوٛس دس خب٘ٝ
 ضرایب ّوبستگی بيي هتغيرّبی پژٍّص (:3)جدٍل 

 AQ CFO CSR EP GR LEV MB ROA SIZE هتغيرّب

AQ 1.000 
        

 
----- 

        
CFO 0.036 1.000 

       

 
0.374 ----- 

       
CSR 0.075 0.211 1.000 

      

 
0.063 0.000 ----- 

      
EP 0.117 0.230 0.126 1.000 

     

 
0.004 0.000 0.002 ----- 

     
GR 0.030- 0.056 0.039- 0.321 1.000 

    

 
0.458 0.163 0.328 0.000 ----- 

    
LEV 0.117 0.117- 0.019- 0.284- 0.105- 1.000 

   

 
0.004 0.004 0.640 0.000 0.009 ----- 

   
MB 0.085- 0.107 0.012 0.401 0.455 0.279- 1.000 

  

 
0.036 0.008 0.758 0.000 0.000 0.000 ----- 

  
ROA 0.066 0.480 0.236 0.629 0.300 0.319- 0.328 1.000 

 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌبهِ چطن اًداز حسببداری ٍ هدیریت

             )جلد سَم(                                                                                                                    0411 تببستبى، 44، ضوبرُ 4دٍرُ 
 

147 
 

 
0.101 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 ----- 

 
SIZE 0.267 0.091 0.249 0.551 0.096 0.031 0.069- 0.245 1.000 

 
0.000 0.023 0.000 0.000 0.018 0.446 0.089 0.000 ----- 

 
 

 ًتبیج آزهَى فرضيِ اٍل پژٍّص 
ٞبی ثشآٚسد ضذٜ دس  دٞذ وٝ ٔذَ ( اسائٝ ضذٜ است. ٘تبیج آصٖٔٛ  فیطش ٘طبٖ ٔی4٘تبیج آصٖٔٛ فشضیٝ اَٚ دس جذَٚ )

دسغذ  40دسغذ ٔؼٙبداس است. ٕٞچٙیٗ ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ضذٜ حبوی اص آٖ است وٝ دس ٔذَ  95سغح اعٕیٙبٖ 
دٞذ وٝ  چٙیٗ ٘تبیج آصٖٔٛ دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ ٘طبٖ ٔیضٛد. ٕٞ تغییشات ٔتغیش ٚاثستٝ تٛسظ ٔتغیشٞبی تٛضیحی تجییٗ ٔی

 ٗیثدٞذ وٝ  ٞبی ٔذَ پژٚٞص خٛدٕٞجستٍی سشیبِی ٚجٛد ٘ذاسد. ٘تبیج آصٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س ٘طبٖ ٔی ثیٗ ثبلیٕب٘ذٜ
 ٗیتخٕ ب٘سیٚاس ی٘بٕٞسب٘ ٔطىُ سفغ ٞبی سٚش اص یىی وٝ آٖ ثٝ تیػٙب ثب. داسد ٚجٛد ی٘بٕٞسب٘( 1) ٔذَ یشٞبیٔتغ

ٕٞچٙیٗ ٘تبیج  .ضٛد ٔی استفبدٜ ضذٜ روش ىشدیسٚ اص پژٚٞص ٗیا دس است، بفتٝی ٓیتؼٕ ٔشثؼبت حذالُ سٚش ثب ٞب ٔذَ
ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘س حبوی اص آٖ است وٝ ثیٗ ٔتغیشٞبی تٛضیحی پژٚٞص ٞٓ خغی ٚجٛد ٘ذاسد. اٍِٛی ٔٙبست ثشای 

 است. ٞبی تبثّٛیی ثب سٚیىشد اثشات ثبثت ثشآٚسد ٘یض اٍِٛی دادٜ
 ًتبیج آزهَى فرضيِ اٍل (:4)جدٍل 

عبهل 

تَرم 

 ٍاریبًس

 هتغير ًوبد ضریب خطبی استبًدارد tآهبرُ  هعٌبداری

1.104 0.000 3.879 0.012 0.045 CSR *ٔسئِٛیت اجتٕبػی 

1.178 0.000 4.648 0.003 0.012 SIZE *ا٘ذاصٜ  ضشوت 

1.108 0.000 7.117- 0.022 0.159- LEV *اٞشْ ٔبِی 

1.300 0.024 2.260 0.014 0.031 GR **سضذفشٚش 

1.386 0.026 2.229 0.001 0.001 MB ٞبی سضذ ضشوت** فشغت 

1.101 0.135 1.498 0.009 0.013 AQ ا٘ذاصٜ حسبثشس 

1.070 0.000 10.171 0.039 0.394 CFO *٘ٛسب٘بت ٚجٜٛ ٘مذ 

- 0.384 0.872- 0.041 0.035- C ػشؼ اص ٔجذا 

 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ 64/1 تؼییٗ تؼذیُ ضذٜضشیت  401/0

 آٔبسٜ فیطش 80/38 احتٕبَ آٔبسٜ فیطش 000/0

 آٔبسٜ چبٚ 97/5 احتٕبَ آٔبسٜ چبٚ 000/0

 آٔبسٜ ٞبسٕٗ 33/50 احتٕبَ آٔبسٜ ٞبسٕٗ 000/0

 آٔبسٜ آصٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی 48/3 احتٕبَ آصٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی 000/0

ٞبی اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ضشوت ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚجٛد داسد. ثب تٛجٝ ثٝ  ٔسئِٛیتوٙذ وٝ ثیٗ  فشضیٝ اَٚ پژٚٞص ثیبٖ ٔی
 95( دس سغح اعٕیٙبٖ 0.04ٞبی اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ضشوت ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی ) (، ثیٗ ٔسئِٛیت4٘تبیج جذَٚ )

ٔتغیشٞبی وٙتشِی ا٘ذاصٜ ضٛد. دس ثیٗ  دسغذ سد ٕ٘ی 95دسغذ ثشلشاس است. ثٙبثشایٗ فشضیٝ اَٚ پژٚٞص دس سغح اعٕیٙبٖ 
( داسای ساثغٝ ٔثجت ٚ 0.39( ٚ ٘ٛسب٘بت جشیبٖ ٚجٜٛ ٘مذ )0.001ٞبی سضذ ) (، فشغت0.31(، سضذ فشٚش )0.12ضشوت )

ثبضٙذ. ایٗ دس حبِی وٝ است وٝ اٞشْ ٔبِی داسای ساثغٝ ٔٙفی ٚ  دسغذ ٔی 95ٔؼٙبداس ثب ػّٕىشد ٔبِی دس سغح اعٕیٙبٖ 
 ثبضذ. ٕٞچٙیٗ ثیٗ ا٘ذاصٜ حسبثشس ٚ ػّٕىشد ٔبِی ساثغٝ ٔؼٙبداسی یبفت ٍ٘شدیذ. د ٔبِی ٔی( ثب ػّٕىش-0.15ٔؼٙبداس )
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 دٍم  ًتبیج آزهَى فرضيِ
ٞبی ثشآٚسد ضذٜ دس  دٞذ وٝ ٔذَ ( اسائٝ ضذٜ است. ٘تبیج آصٖٔٛ  فیطش ٘طبٖ ٔی5٘تبیج آصٖٔٛ فشضیٝ دْٚ دس جذَٚ )

دسغذ  90دسغذ ٔؼٙبداس است. ٕٞچٙیٗ ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ضذٜ حبوی اص آٖ است وٝ دس ٔذَ  95سغح اعٕیٙبٖ 
دٞذ وٝ  چٙیٗ ٘تبیج آصٖٔٛ دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ ٘طبٖ ٔیضٛد. ٕٞ تغییشات ٔتغیش ٚاثستٝ تٛسظ ٔتغیشٞبی تٛضیحی تجییٗ ٔی

 ٗیثدٞذ وٝ  ٞبی ٔذَ پژٚٞص خٛدٕٞجستٍی سشیبِی ٚجٛد ٘ذاسد. ٘تبیج آصٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی ٚاسیب٘س ٘طبٖ ٔی ثیٗ ثبلیٕب٘ذٜ
 ٗیتخٕ ب٘سیٚاس ی٘بٕٞسب٘ ٔطىُ سفغ ٞبی سٚش اص یىی وٝ آٖ ثٝ تیػٙب ثب. داسد ٚجٛد ی٘بٕٞسب٘( 1) ٔذَ یشٞبیٔتغ

ٕٞچٙیٗ ٘تبیج  .ضٛد ٔی استفبدٜ ضذٜ روش ىشدیسٚ اص پژٚٞص ٗیا دس است، بفتٝی ٓیتؼٕ ٔشثؼبت حذالُ سٚش ثب ٞب ٔذَ
ػبُٔ تٛسْ ٚاسیب٘س حبوی اص آٖ است وٝ ثیٗ ٔتغیشٞبی تٛضیحی پژٚٞص ٞٓ خغی ٚجٛد ٘ذاسد. اٍِٛی ٔٙبست ثشای 

 ٞبی تبثّٛیی ثب سٚیىشد اثشات ثبثت است. ثشآٚسد ٘یض اٍِٛی دادٜ
 ًتبیج آزهَى فرضيِ دٍم (:5)جدٍل 

عبهل 

تَرم 

 ٍاریبًس

 tآهبرُ  هعٌبداری
خطبی 

 استبًدارد
 هتغير ًوبد ضریب

1.935 0.003 2.977- 0.043 0.128- CSR *ٔسئِٛیت اجتٕبػی 

5.027 0.000 7.509 0.008 0.058 EP ٜٚسی وبسوٙبٖ* ثٟش 

1.490 0.012 2.536 0.006 0.016 CSR*EP 
صٔبٖ ٔسئِٛیت اجتٕبػی ٚ   اثشات ٞٓ

 ٚسی وبسوٙبٖ** ثٟشٜ

1.920 0.000 9.107 0.004 0.040 SIZE  ٜضشوت*ا٘ذاص 

1.213 0.000 17.772- 0.009 0.166- LEV *اٞشْ ٔبِی 

1.317 0.000 7.476 0.007 0.049 GR *سضذفشٚش 

1.642 0.002 3.052 0.001 0.003 MB *سضذضشوت 

1.103 0.252 1.146 0.010 0.012 AQ ا٘ذاصٜ حسبثشس 

1.113 0.000 7.558 0.022 0.169 CFO **٘ٛسب٘بت ٚجٜٛ ٘مذ 

- 0.000 5.078 0.077 0.392 C **ػشؼ اص ٔجذا 

 دٚسثیٗ ٚاتسٖٛ 70/1 ضشیت تؼییٗ تؼذیُ ضذٜ 901/0

 آٔبسٜ فیطش 35/51 احتٕبَ آٔبسٜ فیطش 000/0

 آٔبسٜ چبٚ 51/5 احتٕبَ آٔبسٜ چبٚ 000/0

 آٔبسٜ ٞبسٕٗ 08/41 احتٕبَ آٔبسٜ ٞبسٕٗ 000/0

 ٘بٕٞسب٘یآٔبسٜ آصٖٔٛ  52/3 احتٕبَ آصٖٔٛ ٘بٕٞسب٘ی 000/0

ٞبی اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ضشوت تبثیش  ٚسی وبسوٙبٖ ثش ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت وٙذ وٝ ثٟشٜ فشضیٝ دْٚ پژٚٞص ثیبٖ ٔی
ٚسی وبسوٙبٖ داسای ساثغٝ  ٞبی اجتٕبػی ٚ ثٟشٜ صٔبٖ ٔسئِٛیت (، ٔتغیش اثشات 5ٓٞٔؼٙبداسی داسد. ثب تٛجٝ ثٝ ٘تبیج جذَٚ )

ثبضذ. ثٙبثشایٗ فشضیٝ دْٚ پژٚٞص دس  دسغذ ٔی 95ٔبِی ضشوت دس سغح اعٕیٙبٖ ( ثب ػّٕىشد 0.01ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس )
(، سضذ ضشوت 0.4(، سضذ فشٚش )0.4ضٛد. دس ثیٗ ٔتغیشٞبی وٙتشِی ا٘ذاصٜ ضشوت ) دسغذ سد ٕ٘ی 95سغح اعٕیٙبٖ 

ثبضٙذ. دس حبِی  ٔی ( داسای ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبداسی ثب ػّٕىشد ٔبِی ضشوت0.16( ٚ ٘ٛسب٘بت جشیبٖ ٚجٜٛ ٘مذ )0.003)
( ٔٙفی ٚ ٔؼٙبداس است. ٕٞچٙیٗ ثیٗ ا٘ذاصٜ حسبثشس ٚ ػّٕىشد ٔبِی ضشوت -0.16ساثغٝ ثیٗ اٞشْ ٔبِی ٚ ػّٕىشد ٔبِی )
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ٚسی وبسوٙبٖ ٘یض ثٝ عٛس ٔستمُ داسای  دسغذ یبفت ٍ٘شدیذ. ػلاٜٚ ثش ایٗ ثٟشٜ 95ساثغٝ ٔؼٙبداسی دس سغح اعٕیٙبٖ 
 ثبضذ. دسغذ ثب ػّٕىشد ٔبِی ضشوت ٔی 95ی دس سغح اعٕیٙبٖ ( ٔثجت ٚ ٔؼٙبداس0.05ساثغٝ )

 گيری خلاصِ ٍ ًتيجِ
دٞذ وٝ اسصش الذأبت  ٞب ٘طبٖ ٔی ٞب ٚ پژٚٞص ٞبی اجتٕبػی ٌضاسش ٌزاسی دس ٔسئِٛیت ٌیش سشٔبیٝ افضایص چطٓ

اجتٕبػی داس٘ذ ػّٕىشد ٔبِی ٞبیی وٝ تٛجٝ ثیطتشی ثٝ ػّٕىشد  ا٘ىبس است ٚ سبصٔبٖ ٞب تمشیجبً غیشلبثُ اجتٕبػی دس ضشوت
(. استجبط ثیٗ ػّٕىشد اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ٔبِی ضشوت دس ثشخی 2020تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ، )وٙٙذ  ثٟتشی سا ٘یض تجشثٝ ٔی

ػٙٛاٖ لّت جبٔؼٝ ضٙبختٝ  ٞب وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٔثلاً دس ثب٘ه تٛا٘ذ ٔتفبٚت ثبضذ، ثٝ ٞب ثب تٛجٝ ثٝ صٔیٙٝ وبسی ٔی غٙبیغ ٚ ضشوت
ٌیشی دس ثٟجٛد ػّٕىشد داضتٝ  تٛا٘ذ تبثیش چطٓ ٌزاسی دس ایٗ صٔیٙٝ ٔی شداختٗ ثٝ ٔسبئُ اجتٕبػی ٚ سشٔبیٝضٛ٘ذ، پ ٔی

تٛا٘ذ  وٝ احتٕبلاً الذأبت اجتٕبػی ٔی وٙٙذ حبَ، ثشخی ٔغبِؼبت استذلاَ ٔی ثبایٗ (.2015ثبضذ )ٔٛوبٖ ٚ ٕٞىبساٖ، 
لشاس ٌیشد تب ثذیٗ عشیك ثتٛا٘ٙذ اسصش وّی ضشوت سا ثشای تٕبٔی ػٙٛاٖ یه اثضاس ثبصاسیبثی تٛسظ ضشوت ٔٛسد استفبدٜ  ثٝ

ٞب تٕبیُ داس٘ذ تب ثب افضایص الذأبت اجتٕبػی  (. ثٝ ثیب٘ی دیٍش، ضشوت2014ثٛسیٙٛا ٚ ٕٞىبساٖ، )ریٙفؼبٖ افضایص دٞٙذ 
 ضشوت، ٔطتشیبٖ ثیطتشی سا ٘یض جّت وٙٙذ.

ٞبی اجتٕبػی ٔٙجش ثٝ ثٟجٛد ػّٕىشد ٔبِی  ٔطبسوت دس فؼبِیتوٙذ وٝ افضایص  ٘تبیج فشضیٝ اَٚ پژٚٞص ثیبٖ ٔی
ٞبی ثٟجٛد ػّٕىشد ٔبِی ضشوت تٛجٝ  ضٛد ) ثب وٙتشَ اثشات ٔتغیشٞبی وٙتشِی(. ثٝ ثیب٘ی دیٍش، یىی اص سٚش ٞب ٔی ضشوت

ضٟشت ٞبی اجتٕبػی اص عشیك تبثیش ٌزاسی ثش لشاسدادٞبی ثذٞی ٚ حسٗ  ٞبی اجتٕبػی است. ٔسئِٛیت ثٝ ٔسئِٛیت
(، 2020ٞبی ایٗ فشضیٝ ثب ٘تبیج تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ ) تٛا٘ذ صٔیٙٝ ثٟجٛد ػّٕىشد ٔبِی ضشوت سا فشاٞٓ آٚسد. یبفتٝ ضشوت ٔی

ٚسی  ( دس یه ساستب لشاس داسد. ٕٞچٙیٗ، ٘تبیج فشضیٝ دْٚ پژٚٞص حبوی اص آٖ است وٝ ثٟش2015ٜٔٛوبٖ ٚ ٕٞىبساٖ )
وٙذ. ثٝ ثیب٘ی دیٍش، الذأبت اجتٕبػی  ٚ ػّٕىشد ٔبِی ضشوت سا تطذیذ ٔی ٞبی اجتٕبػی وبسوٙبٖ ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت
ٞب ثب  ٞب سا فشاٞٓ آٚسد. ایٗ یبفتٝ تٛا٘ذ ٔٛججبت ثٟجٛد ػّٕىشد ٔبِی ضشوت ٚسی وبسوٙبٖ ٔی ٕٞشاٜ ثب ثٟجٛد سضبیت ٚ ثٟشٜ

 ( دس یه ساستب لشاس داسد.2017( ٚ وٛپش )2020٘تبیج تٛ٘یٛ ٚ ٕٞىبساٖ )
ضٛد وٝ ثٝ ٔٙظٛس ثٟجٛد ػّٕىشد ضشوت،  ٞب تٛغیٝ ٔی ٌیش٘ذٌبٖ ضشوت ٞبی ایٗ پژٚٞص، ثٝ تػٕیٓ ثٝ یبفتٝثب ػٙبیت 

سسب٘ی  ٞبی اجتٕبػی داضتٝ ثبضٙذ ٚ اص عشق ٔمتضی الذأبت ضشوت سا ثٝ ػْٕٛ جبٔؼٝ اعلاع ٔطبسوت ثیطتشی دس فؼبِیت
ٚسی  ٚسی وبسوٙبٖ ٔجزَٚ ٕ٘بیٙذ چشا وٝ وبٞص ثٟشٜ شٜای ثٝ ثٟ ثبیست تٛجٝ ٚیژٜ ٞب ٔی ٕ٘بیٙذ. ٕٞچٙیٗ ٔذیشیت ضشوت

ٞبی اجتٕبػی ٚ ػّٕىشد ٔبِی ضشوت ٔٙجش ٌشدد. ثٝ ٔٙظٛس ثسظ ادثیبت  تٛا٘ذ ثٝ تضؼیف ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت وبسوٙبٖ ٔی
 ضٛد وٝ تبثیش وبسایی سشٔبیٝ فىشی ثش ػّٕىشد ٔبِی ضشوت ٘ظشی ٚ تجشثی پژٚٞص حبضش ٘یض ثٝ پژٚٞطٍشاٖ تٛغیٝ ٔی

 ٞبی اجتٕبػی ثش ػذْ تمبسٖ اعلاػبتی ٚ ثشٚت سٟبٔذاساٖ، ٔٛسد ثشسسی لشاس ٌیشد.   ٚ ٕٞچٙیٗ تبثیش ٔسئِٛیت
 

 هٌببع
 ٕٝآٔیض ٚ سشٔبیٝ  ٌزاسی ٔخبعشٜ  ثشسسی ساثغٝ ثیٗ سشٔبیٝ ،(1399) ،ثذاغی، حٕیذ، سضبیی، حٕیذسضب، صٔب٘ی ثب٘ی، فٟی

 ،1، ضٕبسٜ 10 دٚسٜ پژٚٞص حسبثذاسی ٚ حسبثشسی،، ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٞبی پزیشفتٝ ا٘سب٘ی دس ضشوت
 .183-159 غع

 حمٛق غبحجبٖ  ٞب ٚ ٞضیٙٝ پزیشی اجتٕبػی ضشوت ثشسسی ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت ،(1393) ،ثٟٕٗ ،سشفشاص ،صٞشٜ ،حبجیٟب
، غع 4، ضٕبسٜ 4دٚسٜ  ،ٞبی تجشثی حسبثذاسی پژٚٞص ٖ،ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٝ ٞبی پزیشفت سٟبْ دس ضشوت

105-123 . 
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 ثشسسی ساثغٝ ثیٗ سشٔبیٝ  ،(1398) ،ْ، ٔحٕذػّی، جلاِی، فبعٕٝضٟشیبسی، سؼیذ، ضشیفی ٔشاْ، حسیٗ، ٔحٕذی، حسب
 پژٚٞص دس حسبثذاسی ٚ ػّْٛ التػبدی، ،ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٞبی پزیشفتٝ فىشی ٚ فشغت سضذ ضشوت

 .32-15 ، غع10، ضٕبسٜ 3 دٚسٜ
 ِٝس،ی ثش اجضای سٛد ثبلیٕب٘ذٜ ٚ ثبصاٞبی اسصیبثی ػّٕىشد ٔجتٙ تأثیش ٔبِىیت ٟ٘بدی ثش ضبخع ،(1399) ،وشْ غبِحی، ا 

 .14-1 ، غع46، ضٕبسٜ 13 دٚسٜ دا٘ص ٔبِی تحّیُ اٚساق ثٟبداس،

 اظٟبس٘ظش حسبثشس ٚ ٔذیشیت سٛد ثب تأویذ ثش اثٟبْ دس تذاْٚ  ،(1393) ،ٕذ، اغِٛیبٖ، ٔحٕذ، ٘ٛسٚصی، ٔحٕذٔشادی، ٔح
 .328-313 ، غع3، ضٕبسٜ  21 دٚسٜ ٞبی حسبثذاسی ٚ حسبثشسی،  فػّٙبٔٝ ثشسسی فؼبِیت

  ٓٞب ٚ فشغت سضذ، وٙفشا٘س  ثشسسی ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت اجتٕبػی ضشوت ،(1398) ،ٚ سحیٓ صادٜ، اضىبٖٔشادی، ٔشی
 ّٔی آیٙذٜ پژٚٞی، ٔذیشیت ٚ تٛسؼٝ پبیذاس، تٟشاٖ.

 ،ٜاِضحٕٝ  ی ثش حكتأثیش ویفیت حسبثشسی داخّ ،(1395) ،ضبدی، أیٙی، یبسیٗ، ٔٙتی، ٚحیذ ٔطبیخی، ثیتب، حسٗ صاد
 .56-41 ، غع2، ضٕبسٜ 8 دٚسٜ ٞطٟبی حسبثذاسی ٔبِی ٚحسبثشسی،پژٚ ،حسبثشسی ٔستمُ

 اجتٕبػی   وٙٙذٌی ٞضیٙٝ ٕ٘بیٙذٌی ثش ساثغٝ ثیٗ ٔسئِٛیت ثشسسی تأثیش تؼذیُ ،(1398) ،صٞشا ،جؼفشی ،ٕ٘بصی، ٔحٕذ
 ،اسیٞبی تجشثی حسبثذ پژٚٞص ٖ،ضذٜ دس ثٛسس اٚساق ثٟبداس تٟشاٝ ٞبی پزیشفت دس ضشوت  ضشوت ٚ چسجٙذٌی ٞضیٙٝ

 .200-169 ، غع4، ضٕبسٜ 9دٚسٜ 

 Abbas J (2020) Impact of total quality management on corporate green performance through 

the mediating role of corporate social responsibility. J Clean Prod 242:118458 

 Ahamed WSW, Almsafir MK, Al-Smadi AW (2014) Does corporate social responsibility 

lead to improve in firm financial performance? Evidence from Malaysia. Int J Finance Econ 

6(3):126–138 

 Al-Gamrh, B., Ku Ismail, K.N.I., Ahsan, T. and Alquhaif, A. (2020), "Investment 

opportunities, corporate governance quality, and firm performance in the UAE", Journal of 

Accounting in Emerging Economies, Vol. 10 No. 2, pp. 261-276. 
 Ali I, Rehman KU, Ali SI, Yousaf J, Zia M (2010) Corporate social responsibility influences, 

employee commitment and organizational performance. Afr J Bus Manag 4(13):2796–2801 

 Bontis N, Wu S, Chen MC, Cheng SJ, Hwang Y (2005) An empirical investigation of the 

relationship between intellectual capital and firms’ market value and financial performance. J 
Intellect Cap 

 Bowie NE (1998) A Kantian theory of meaningful work. J Bus Ethics 17: 1083–1092 

 Burianová L, Paulík J (2014) Corporate Social Responsibility in commercial banking-a case 

study from the Czech Republic. Journal of Competitiveness 

 Chung CY, Jung S, Young J (2018) Do CSR activities increase firm value? Evidence from 

the Korean market. Sustainability 10(9):3164 

 Cooper S (2017) Corporate social performance: a stakeholder approach.Taylor & Francis 

 Freeman RE, Phillips R, Sisodia R (2020) Tensions in stakeholder theory. Bus Soc 

59(2):213–231 

 Greenwood M, Freeman RE (2011) Ethics and HRM: the contribution of stakeholder theory. 

Bus Prof Ethics J 30:269–292 

 Hatane SE (2015) Employee satisfaction and performance as intervening variables of 

learning organization on financial performance. Procedia Soc Behav Sci 211:619–628 

 Hemingway CA, Maclagan PW (2004) Managers’ personal values as drivers of corporate 
social responsibility. J Bus Ethics 50(1):33–44 

  Hsu, S-W. Lin, W-P. Chen, J-W. Huang, (2019. CEO Duality, Information Costs, and Firm 
Performance, North American Journal of Economics & Finance),doi. 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌبهِ چطن اًداز حسببداری ٍ هدیریت

             )جلد سَم(                                                                                                                    0411 تببستبى، 44، ضوبرُ 4دٍرُ 
 

151 
 

 Kim H-R, Lee M, Lee H-T, Kim N-M (2010) Corporate social responsibility and employee–
company identification. J Bus Ethics 95(4): 557–569 

 Kujala J, Lehtimäki H, Freeman ER (2019) A stakeholder approach to value creation and 

leadership. Leading change in a complex world: transdisciplinary perspectives. 123-143 

 Mocan M, Rus S, Draghici A, Ivascu L, Turi A (2015) Impact of corporate social 

responsibility practices on the banking industry in Romania. Procedia Economics and 

Finance 23(1):712–716 

 Ouimet P, Simintzi E (2020) Wages and firm performance: evidence from the 2008 financial 

crisis. Available at SSRN 2409496 

 Peloza J, Shang J (2011) How can corporate social responsibility activities create value for 

stakeholders? A systematic review. J Acad Mark Sci 39(1):117–135 

 Ramírez, Y., Dieguez-Soto, J. and Manzaneque, M. (2020), "How does intellectual capital 

efficiency affect firm performance? The moderating role of family management", 

International Journal of Productivity and Performance Management, Vol. 70 No. 2, pp. 297-

324. 
 Rashid ZA, Sambasivan M, Johari J (2003), The influence of corporate culture and 

organisational commitment on performance. J Manag Dev 

 Razaq A, Sabir MS, Iqbal JJ, Shah SKA, Khan MA (2011) Impact of CSR, quality of work 

life and organizational structure on Employeeâ €™ s performance in Pakistan. J Soc Dev Sci 
2(2):66–72 

 Rehman, Zia ur, Asad Khan, Asim Rahman(2020). Corporate social responsibility's influence 

on firm risk and firm performance: the mediating role of firm reputation. Corp Soc Responsib 

Environ Manag. 2020;1–15. 

 Rezaee, Z H. Dou and H. Zhang, (2019). Corporate social responsibility and earnings quality: 

Evidence from China, Global Finance Journal, https://doi.org/ 10.1016/j.gfj.2019.05.002 

 Roberts PW, Dowling GR (2002) Corporate reputation and sustained superior financial 

performance. Strateg Manag J 23(12):1077–1093 

 Singla, Monika, Shveta Singh, (2019) "Board monitoring, product market competition and 

firm performance", International Journal of Organizational Analysis, 

https://doi.org/10.1108/IJOA-07-2018-1482 

 Tunio, R.A., Jamali, R.H., Mirani, A.A. et al. (2020). The relationship between corporate 

social responsibility disclosures and financial performance: a mediating role of employee 

productivity. Environ Sci Pollut Res 28, 10661–10677 

 
 

 
 


