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  چکیده

پذیرفته شده در تأثیر حاکمیت شرکتی بر رابطه بین مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعات شرکتهاي هدف اصلی تحقیق بررسی 

مدیریت سود به عنوان متغیر مستقل و سطح افشاي در این راستا می باشد که  1398تا  1390هاي  طی سال بورس اوراق بهادار تهران

اطلاعات به عنوان متغیر وابسته، مؤلفه هاي حاکمیت شرکتی (تعداد جلسات کمیته حسابرسی، مالکیت نهادي، استقلال هیئت مدیره 

هیئت مدیره) نیز به عنوان متغیر تعدیل گر و متغیرهاي اهرم مالی، اندازه شرکت و سودآوري نیز به عنوان متغیرهاي کنترل و اندازه 

همبستگی با رویکرد کاربردي  -شرکت می باشد. روش پژوهش از نوع توصیفی 159نمونه آماري تحقیق در نظر گرفته شده اند. 

مبانی نظري از روش کتابخانه اي و در بخش آزمون فرضیات از روش اسنادکاوي  می باشد. روش گردآوري اطلاعات در بخش

نتایج تحقیق نشان داد به طور کلی روش آزمون فرضیات از روش همبستگی و رگرسیون چندگانه است.صورتهاي مالی می باشد. 

هاي حاکمیت شرکتی (به جز تعداد  بین مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعات ارتباط معکوس و معناداري وجود دارد و مؤلفه

جلسات هیئت مدیره) موجب تضعیف این رابطه می گردد. نتایج مربوط به متغیرهاي کنترلی نشان داد که بین اهرم مالی و سطح 

رابطه معکوس و معناداري وجود دارد و رابطه اندازه شرکت و سودآوري با سطح افشاي اطلاعات؛ مستقیم و  افشاي اطلاعات

  ر می باشد.معنادا

  واژگان کلیدي

  5، استقلال هیئت مدیره4، مالکیت نهادي3، سطح افشاي اطلاعات2، مدیریت سود1حاکمیت شرکتی

  .ایران ،آبیک کاشانی، جمشید الدین غیاث دانشگاه حسابداري، ارشد کارشناسی انشجويد. 1

  .ایران ،آبیک کاشانی، جمشید الدین غیاث دانشگاه ،حسابداري گروه استادیار. 2

  .ناستادیار، گروه حسابداري، واحد شهر قدس، دانشگاه آزاد اسلامی، تهران، ایرا. 3

                                                           
1. Corporate Governance 
2. Earnings Management 
3. Disclusior Level 
4. Institutional Ownership 
5. Independent Directores 



 12-31 ص ،1400 تابستان ،73 رویکردهاي پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداري، شماره  2

 

  بیان مسأله

 لی، این نوع رفتار مدیریت به این دلنه بر اساس منافع سهامداران عمل می کنندمدیران براساس منافع خود  ،ینمایندگ يتئور طبق

 ئتیحضور ه ،يبراساس این تئور نیدر مورد شرکت دارند. همچن يدهد که آنها نسبت به سهامداران اطلاعات کامل تر یرخ م

 یشود و عملکرد نظارت یسهامداران و مدیران شرکت ها م انیموجب کاهش تضاد منافع م يقو یحسابرس تهیمد و کمکارآ رهیمد

نظارت  لیبه دلي دارند شتریب رموظفیتعداد مدیران غیی که شرکت ها است. رگذاریسهامداران بر کاهش این تضاد منافع تأث

ي مواجه . لذا، مدیران با ریسک کمتررندآو یم يرو ی، کمتر به بدهیمال نیأمت يبرا آنهاوجود دارد مدیران تیفعالي که برموثرتر

 ؛یحسابرس تهیو کم رهیمد ئتیمستقل ه يدارند. علاوه بر این، اعضا یاطلاعات مال يو افشا يدر بهبود گزارشگر یسع هستند و

 یتر، کاهش م تیفیبهتر و با ک يان را با ارائه افشاو سهامدار انمدیر نیب یعدم تقارن اطلاعاتوکنند؛  یرا کنترل م یمسئله نمایندگ

 ).2018، 6(فیصل و همکاران ددهن

 ریتأث اریاستراتژیک بس ماتیو تصویب تصم یدارد؛ به خصوص مدیران ناظر، در بررس یمدیره در اداره شرکت نقش مهم ئتیه

منافع  يدر راستا یمدیران اجرای يتهایشود فعالحاصل  نانیاین که اطم يبرااست مدیره یک رویکرد  ئتیگذارند. از این رو، ه

را محدود  یاجرای انمدیره هستند، قدرت مدیر ئتیاز مدیران مستقل در ه ییبالا تنسب يکه دارا ییسهامداران است. شرکتها

ان مدیر کنند. افشا بدون شک یک ملاحظه مهم در نظارت بر یرا افزون م یمدیران اجرای يبرا يحرفه ا يها ینموده و نگران

در  انبگذارد. علاوه بر این، درك بهتر سرمایه گذاران از مدیر ریتأث یاست و بنابراین ممکن است بر مشکلات نمایندگ یاجرای

 توانند با ارائه داوطلبانه اطلاعات یشود و مدیران م یباعث بالاتر رفتن ارزش شرکت م ،ياقتصاد راتییتغ ینیب شیخصوص پ

بالا رفتن  جهینت رسود، باعث افزایش ارزش سهام و دنحوه مدیریت شرکت و  یآت ياقتصاد طیبطه با محخود در راهاي  ینیب شیپو

 ،يتجار يداوطلبانه علاوه بر داشتن مزایا ياین حال افشا باشرکت در صنعت مربوط به خود در بازار سرمایه شوند.  یرقابت تیموقع

اقدام به  یکند که مدیران، در صورت یم انیداوطلبانه ب يراستا، نظریه افشا نیم. در هشود یبر شرکت م زین یهزینه های لیباعث تحم

. بنابراین، مدیران به منظور مطلع نمودن سرمایه گذاران از بیشترباشد آن يهزینه ها ازمنافع افشا  که افشاي اطلاعات خواهندکرد

 لهینظارت به وس يکاهش هزینه هاونیزها و عملکردشان  تیعالاشتباه از ف یابیاجتناب از ارزشهمچنین و خود یمدیریت ی هايتوانای

بازار سرمایه است. شفافیت و  یاز الزامات کارای یاطلاعات شفاف یک وجود داوطلبانه دارند. يتمایل به افشا یذینفعان برون سازمان

 يرا در خصوص نحوه اداره شرکت برا يبهتر، اطلاعات بیشتر ياست و شفافیت بالاتر و افشا یشرکت يراهبر یاساس يافشا از اجزا

اطلاعات افشا شده،  ،دربردارد ياقتصاد يواحدهاافشاي اطلاعات عموما هزینه هایی رابراي . از آن جا که کند یذینفعان فراهم م

 يبراتی حلیکن  می شودعدم اطمینان موجب کاهش بیشتر اطلاعات،  ياست که واقعاً وجود دارند. افشا یهمواره کمتر از اطلاعات

 )2019، 7(ناسیه و همکارانفایده باید لحاظ شود  -افشا نیز محدودیت هزینه

 یندگی. مشکلات نمادیآ یبوجود م یندگیکنند، رابطه نما یمحول م رانیرا به مد يریگ میکه سهامداران قدرت تصم یهنگام

توسط  ندهینما يها تیاگر کنترل و نظارت بر فعالشود.  یم داریمتضاد باشند، پد گریکدیو کارگزار با  ندهیکه اهداف نما یزمان

فقدان به علت  یندگینمامشکلات از  یشود. بخش یم زیتضاد منافع برجسته تر ن نیا رد،یصورت گ یو به سختباشد نهیکارگزار پرهز

را  ياریو اخت یاطلاعات اضاف يافشاموجبات که  ییشرکت ها نیشود بنابرا یگذاران حاصل م هیدر دسترس سرما یاطلاعات مال

                                                           
6. Faisal and et al 
7.Nasih & Et al 



 3 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهاي اطلاعات افشاي سطح و سود مدیریت بین رابطه بر شرکتی حاکمیت تأثیر

 

 زین یشرکت تی. حاکممی شوندو کارگزار ندهیحسن روابط مشترك نماباعث بهبود وکنند،  یفراهم م شیخو يها تیدرباره فعال

 ).1396 و همکاران، مهرانیرا کاهش دهد ( یندگینما يها نهیتواند هز یاست که م یمختلف يها تیشامل فعال

است. تضاد منافع که از آن به  شرکتی ساختار در) نفعان مشارکت کنندگان (ذي از تضاد منافع یناش یشرکت تیحاکم ضرورت

از مشارکت کنندگان، اهداف و  کیکه هر  نیاز دو علت عمده است؛ اول ا یشود، خود ناش یم ریتعب یندگیعنوان مساله نما

 یهیندارند. بد گريید حاتیش و ترجدر مورد اقدامات، دان یاطلاعات کامل امکه هرکد نیا گریدارند و د یمتفاوت حاتیترج

در راستاي  رانیجهت اقدام مد نهیزم جادیباعث ا ،یشرکت تیحاکم ییبا فرض نبود ساز و کارهاي موثر اجرا ک،یتفک نیاست ا

 ).1395ی، فتاح ی ومشک( منافع خود و نه منافع سهامداران خواهد شد

 اي دوره هاي کاهش نوسان يشرکت و به طور عمده برا تیرینب مدکه از جا ی شوداطلاق م اي سود به رفتار آگاهانه تیریمد

 گذاري هیسرما هایی در شرکت ی دهندم حیگذاران ترج هیباورند که سرما نی. به طور عام، پژوهشگران بر ای شودسود انجام م

 يشتریب سکیر ی کنند،گزارش م یکه سود پر نوسان هایی و ثابت باشند و شرکت کنواختی يروند سودآور کی يکنند که دارا

 .)2018، 8(ژو و همکاران دارند گرید هاي نسبت به شرکت

 رانیمد ل،یدل نهمی به. می دهند قرار نظر مد خود قضاوت هاي و ها تحلیلگران مالی، سود را به عنوان یک عامل اساسی در بررسی

 وجایقوي دارند تا سود را مدیریت کنند ( اي انگیزه گذاري هیسرما سکیر کاهشمطلـوب از شرکت و  يرینشان دادن تصو يبرا

 ).2011 ،1 و بروسا

 نیبر رابطه ب يریچه تأث یشرکت تیحاکم يارهایاست که مع نیااین پژوهش  یشده مسئله اصل انیبا توجه به مطالب ب ن،یبنابرا

  ؟شرکتها داردافشاي اطلاعات در سود و سطح  تیریمد

  اهمیت و ضرورت انجام تحقیق

 از یکی عنوان به همواره هاي سهامی،ي شرکتشده می اهمیت وارزش این پژوهش در این است که سودهاي گزارشاز بعد عل

و  هابررسی در اساسی عامل یک عنوان به را مالی، سود تحلیلگران و اي استویژه اعتبار داراي مالی، گیريتصمیم معیارهاي

دهند در می گذاران ترجیحطور عام پژوهشگران بر این باورند که سرمایههمچنین، به  دهند.می قرار نظر مد خود هايقضاوت

هایی که سود پر نوسانی گزارش گذاري کنند که داراي یک روند سودآوري یکنواخت و ثابت باشند و شرکتهایی سرمایهشرکت

و  هابررسی در اساسی عامل یک نعنوا به را مالی، سود هاي دیگر دارند. تحلیلگرانکنند، ریسک بیشتري نسبت به شرکتمی

به همین دلیل، مدیران براي نشان دادن تصویري مطلـوب از شرکت و کاهش ریسک  دهند.می قرار نظر مد خود هايقضاوت

-کنند. این موضوع در زمان عدم تقارن اطلاعات بین سهامداران بیشتر می مدیریت را سود دارند تا قوي ايانگیزه گذاريسرمایه

  .)1397عباسعلی و زحمت کش، نابراین، شناسایی ارتباط مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعات حائز اهمیت است (ب؛ شود

کاهش  در تأکید دارد، سهامداران حقوق و هاشرکت راهبرد موضوع بر که مبحثی عنوان به شرکتی از طرف دیگر حاکمیت

 مسائل اغلب با منافع این تضاد نقش مهمی را ایفا می کند. لاعاتمدیران و ارتقاي سطح افشاي اط و سهامداران منافع بین تضاد

 در کنندگان مشارکت ترجیحات و اهداف بودن اولی متفاوت است: علت اصلی دو از ناشی که است ارتباط در نمایندگی

 تئوري دیدگاه یکدیگر. از ترجیحات و دانش عملکرد، به نسبت کنندگان مشارکت بودن اطلاعات ناقص دیگري و شرکت

 براي را لازم قانونی قدرت و استقلال که تخصص، هاشرکت مدیره هیئت در مستقل و غیرمؤظف مدیران حضور نمایندگی،

                                                           
8 .Zhou & Et al 
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 حاکمیت توانمند بالقوه سازوکار تواند یک می دارند، مالکان نهادي و کمیته حسابرسی کارآمد شرکت عملکرد بر نظارت

  ).2016 ،1 بارجا و بروسا(آید  حساب به شرکتی

 سایـر استفاده گذاران وسـرمایـه مالی، تحلیلگـران بـه بـه صورت تجربی کـه است در ایـن از بعد کاربردي اهمیت این پژوهش

 تواند بر سطح افشاي اطلاعات اثرگذارمی مدیریت سود در حسابداري چگونه که داده شود نشان حسابداري اطلاعات کنندگان

  .)1396و همکاران،  مهرانیتواند در این رابطه، نقش داشته باشند (ت شرکتی چگونه میباشد و همچنین شاخص هاي حاکمی

 پیشینه ي پژوهش

) در تحقیقی به بررسی تأثیر استقلال هیئت مدیره بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و مدیریت سود 2021( 9الدرسون و همکاران

دیریت سود از طریق بررسی اقلام تعهدي اختیاري و فعالیت هاي واقعی اندازه به منظور بررسی تجربی این موضوع، م پرداخته اند.

بر رابطه عدم تقارن با مدیریت سود بررسی شد. براي برآورد الگوهاي رگرسیون با داده هاي استقلال هیئت مدیره گیري و اثر 

جزیه و تحلیل قرار گرفت. یافته هاي پژوهش مورد ت 2016سال تا  2005از سال  شرکت در بورس انگلستان 760ترکیبی، داده هاي 

بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و مدیریت سود تعهدي، رابطه منفی و معناداري دارد، در استقلال هیئت مدیره نشان می دهد که 

ی، رابطه بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و مدیریت سود فعالیت هاي واقعاستقلال هیئت مدیره حالی که در خصوص اثر 

  .معناداري مشاهده نشد

) در تحقیقی به بررسی تأثیر سطح افشاي اطلاعات بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و مدیریت سود 2020( 10جین جین و همکاران

اي به عنوان متغیر وابسته و سطح افش پرداخته است که در این راستا مدیریت سود 2015تا  2007در بورس بخارست طی دوره زمانی 

اطلاعات و عدم تقارن اطلاعاتی به عنوان متغیرهاي مستقل می باشند. نتایج تحقیق نشان داد بین عدم تقارن اطلاعاتی و مدیریت 

نتایج مربوط به متغیرهاي  سود ارتباط مستقیم و معناداري وجود دارد و سطح افشاي اطلاعات نیز موجب کاهش این رابطه می شود.

نسبت اعضاي  ن اهرم مالی و مدیریت سود ارتباط مستقیم و معناداري وجود دارد و بین اندازه شرکت وکنترلی نشان داد که بی

غیرموظف هیئت مدیره با مدیریت سود ارتباط معکوس و معناداري وجود دارد. بین نسبت جریانات نقدي عملیاتی و مدیریت سود 

  رابطه معناداري یافت نشد.

به این نتیجه  2015تا  2001شرکت کانادایی و آمریکایی طی دوره  569در تحقیق خود بین  )2018( 11کارمیر، هول و لیداکس

رسیدند که پیچیدگی و عدم اطمینان محیطی منجر به تضعیف ارتباط بین مدیریت سود (اقلام تعهدي اختیاري) و سطح افشاي 

  شود.اطلاعات می

ي بین حاکمیت ه در بورس اوراق بهادار هند انجام داد بـه بررسی رابطههاي پذیرفته شد) در تحقیقی که بر شرکت2017( 12باندیا

ي معکوس و معنادار بین حاکمیت شرکتی و مدیریت سود وجود ي تحقیق نشان داد رابطهشرکتی و مدیریت سود پرداخت. نتیجه

  دارد.

ري بر رابطه بین مدیریت سود و عدم تقارن ) در تحقیق خود به بررسی اثر تعدیل کنندگی افشاي اختیا2017( 13کرمیر و لیداکس 

نشان داد که مدیریت سود و افشا اختیاري هر دو عدم تقارن اطلاعاتی را  هاي کانادایی پرداختند. نتایج تحقیق در شرکت اطلاعاتی

  می دهند؛ و افشاي اختیاري اثر تعدیل کنندگی بر رابطه بین کیفیت سود و عدم تقارن اطلاعاتی دارد. کاهش 

                                                           
9.Eldersoun and et al 
10. Jeanjean 
11. Cormier, Houle and Ledoux 
12. Bhundia 
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سود در شرکتهاي  مدیریتتاثیر ساختار هیات مدیره و عدم تقارن اطلاعاتی بر ) در تحقیقی به بررسی 1399داداش زاده و ذاکري (

. در این پژوهش به منظور اندازه گیري ساختار هیات مدیره، عدم تقارن پرداخته اندپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

) 1981) و ایکل (1986)، ونکاتش و همکاران (2012به ترتیب از معیارهاي فولادي و همکاران ( سود مدیریت سوداطلاعاتی و 

الی  1391استفاده شده است. جامعه آماري پژوهش حاضر، شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی 

نمونه پژوهش انتخاب شده است. روش گردآوري مباحث شرکت به عنوان  154و با استفاده از روش حذف سیستماتیک،  1397

نظري این پژوهش، کتابخانه اي بوده و داده هاي آن از طریق سایت سازمان بورس اوراق بهادار و گزارشهاي مالی شرکتها بدست 

هاي پژوهش مستقل استفاده شده است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه  t آمده است. براي بررسی فرضیه هاي پژوهش از آزمون

سود کمتر از  داراي مدیریتنشان می دهد که اندازه و استقلال هیات مدیره (معیار اندازه گیري ساختار هیات مدیره) شرکتهاي 

  .می باشد ندارند بیشتر مدیریت سود که ییشرکتها

شرکت بورس  159ت در ) در تحقیق خود به بررسی ارتباط بین مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعا1398رحیمیان و همکاران (

پرداختند. نتایج تحقیق نشان داد که بین میزان مدیریت سود سود و سطح افشاي اطلاعات  1395تا  1389تهران طی دوره زمانی 

  گردد.ارتباط معناداري وجود دارد و کاهش مدیریت سود منجر به افزایش سطح افشاي اطلاعات می

ي تاثیر حاکمیت شرکتی بر در زمینه 1394تا  1389ي شرکت بورسی طی دوره 101) با تحقیقی بین 1395کردستانی و رحیمی (

  ي معناداري برقرار نیست.مدیریت سود به این نتیجه رسیدند که بین حاکمیت شرکتی و مدیریت سود رابطه

ده در بورس اوراق هاي پذیرفته ش ) به بررسی آثار هموارسازي سود بر سطح افشاي اطلاعات در شرکت1394هاشمی و صمدي (

هاي آتی را افزایش  بهادار تهران پرداختند و به این نتیجه رسیدند که هموارسازي سود، توانایی سود در پیش بینی سود دوره

دهد. در نهایت هموارسازي سود موجب کاهش سطح  بینی اقلام تعهدي آتی را افزایش نمی دهد، اما توانایی سود در پیش می

  ود.افشاي اطلاعات می ش

  تحقیق هاي فرضیه

  این پژوهش بر اساس فرضیه هاي زیر مورد بررسی قرار گرفته است:

  بین مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعات شرکتها ارتباط منفی وجود دارد. -1

  حاکمیت شرکتی بر ارتباط بین مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعات تاثیر منفی دارد. -2

  تعریف متغیرها

  ه: مدیریت سودالف) متغیر وابست

سطح  یک به وسیله بدین خواهد می مدیریت که باشد می سود دادن جلوه طبیعی هدف با آگاهانه اقدام نوعی سود مدیریت

 توجه که با دهد کاهش حد بدان را سود غیرعادي تغییرهاي خواهد می مدیر در واقع .یابد سود، دست از نظر مورد و مطلوب

 ثبت تاخر و تقدم در شرکت مدیریت نظر دیگر اعمال بیان به .باشد مجاز سالم، مدیریت و حسابداري شده پذیرفته اصول به

 شرکت شود باعث که طوري به بعد هاي سال به آنها انتقال یا ها گرفتن هزینه حساب به یا و درامدها و ها هزینه حسابداري

 در را شرکت که است این مدیریت هدف .باشد ربرخوردا عمده تغییرات روند سود بدون از متوالی مالی سال چند طول در

  ).2018، 14دهد (آکباس و کانیکلی نشان پویا و ثبات سرمایه با بازار و گذاران سرمایه نظر

                                                                                                                                                                                     
13. Cormier and Ledoux 
14 .Akbas & Canikli 
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از رویکردي دو مرحله اي  کاسنیک .) استفاده شده است1999( 15در این پژوهش جهت سنجش مدیریت سود از مدل کاسنیک

)، الگوي سرمایه در گردش 1ده است. همانند کاسنیک، در مرحله اول با برازش معادله (براي سنجش مدیریت سود استفاده کر

  به دست می آید. α2و  α1 و α)؛ براي هر صنعت ضرائب متناسب با هر صنعت 1999کاسنیک (

 )1معادله (

 
یف اقلام تعهدي سرمایه در گردش ، متغیرها به صورت زیر تعریف می شوند. لازم به ذکر است در تعرiو شرکت  tبراي سال مالی 

 ) استفاده شده است.2001( 16از الگوي کوتاري و همکاران

) 

  .tدر سال  i = اقلام تعهدي سرمایه در گردش WCAi,tکه در آن؛ 

∆CAi,t تغییر در بدهی هاي جاري شرکت =i  بین سالهايt  وt-1.  

∆CASHi,t تغییر در وجه نقد شرکت =i  بین سالهايt  وt-1.  

∆STDEBTi,t  تغییر در بدهیهاي بلند مدت شرکت =i  بین سالهايt  وt-1.  

TAi,t کل داراییهاي شرکت =i  در ابتداي سالt.  

∆REVi,t تغییر در فروش شرکت =i  بین سالهايt  وt-1.  

∆RECi,t تغییر در حسابهاي دریافتنی شرکت =i  بین سالهايt  وt-1.  

∆CFOi,tقدي عملیاتی شرکت = تغییر در جریان نi  بین سالهايt  وt-1.  

∆CLi,t تغییر تسهیلات بلند مدت شرکت =i  بین سالهايt  وt-1. 

  

) اقلام تعهدي سرمایه در گردش اختیاري (معرف مدیریت سود) محاسبه 2در ادامه با جایگذاري ضرایب برآورد شده در معادله (

و اقلام تعهدي  تیاري به صورت تفاوت اقلام تعهدي سرمایه در گردش کلمی گردد. در واقع اقلام تعهدي سرمایه در گردش اخ

 سرمایه در گردش غیراختیاري به صورت زیر محاسبه می شود:

 
؛ نشان دهنده میزان دستکاري اقلام تعهدي یا مدیریت سود شرکت می  قدر مطلق ارزش به دست آمده از رابطه فوق

 باشد.

  طح افشاي اطلاعاتب) متغیر مستقل: س

 مدیریت بین اطلاعاتی تقارن اطلاعات عدم این زیرا هستند، کیفیت با مالی اطلاعات دنبال به همیشه بازار کنندگان مشارکت

 دهند می نشان که دارند وجود حسابداري ادبیات در متعددي مطالعات .دهد می کاهش را بیرونی گذاران سرمایه و شرکت

 وسیع، سیاست افشاي )2010( 1 فرانسیس هاي یافته طبق .دهد می کاهش را اطلاعاتی تقارن عدم بالاتر، يکیفیت افشا به دستیابی

 گذاران بیرونی را کاهش می دهد. سرمایه و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم که است کاري و ساز

                                                           
15. Kasznik 
16. Kothari and et al 
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 تهران اوراق بهادار بورس در شده هپذیرفت هاي شرکت براي که شرکتی افشاي کیفیت سالیانه هاي امتیاز از تحقیق این در

 محاسبه ماهه 12و  9و  3هاي  دوره براي شده پذیرفته هاي شرکت کیفیت افشاي هاي امتیاز است. شده استفاده گردیده، محاسبه

ر، مذکو امتیازهاي .نماید می منعکس را شرکتی افشاي بخشی آگاهی میزان دربارة ارزیابی بورس امتیازها، است. این گردیده

 شده، ارزیابی اطلاعات .گردد محاسبه می شده افشا اطلاعات اتکاي قابلیت و بودن موقع به معیارهاي وزنی میانگین براساس

 (حسابرسی 6و  3اي  دوره میان مالی هاي صورت سالیانه، مالی هاي ازجمله صورت بورس، در اطلاعات افشاي مقررات براساس

 در بورس به ارسال اطلاعات در تأخیر ماهه می باشد. 12و  9، 6، 3زمانی  مقاطع در سهم هر درآمد بینی و پیش ماهه 9 و شده)

 اتکاي قابلیت و بودن موقع به محاسبه براي ها بینی پیش به شده نسبت محقق سودهاي در تفاوت و مقرر زمانی هاي مهلت با مقایسه

  .)1394هاشمی و صمدي، ( است گردیده استفاده افشا

  یل گر: مؤلفه هاي حاکمیت شرکتیج) متغیر تعد

ه ، تعداد گزارش هاي کمیته حسابرسی که در طول سال منتشر شده است، بپژوهشدر این  . تعداد جلسات کمیته حسابرسی:1

  .عنوان معیار تعداد جلسات رسمی کمیته در نظر گرفته می شود

  ندازه هیئت مدیره می باشد.تعداد اعضاي هیئت مدیره مبناي اندازه گیري ا . اندازه هیئت مدیره:2

  :گذاران نهادي عبارتند از ، سرمایهماده یک قانون بازار اوراق بهادار ج.ا.ا 67طبق بند  . مالکیت نهادي:3

  بانک ها و شرکتهاي بیمه،* 

شده  گذاري ثبت گذاري، صندوق هاي بازنشستگی، شرکتهاي تأمین سرمایه و صندوق هاي سرمایه هلدینگها، شرکتهاي سرمایه

  نزد سازمان بورس اوراق بهادار،

میلیارد ریال از ارزش اسمی اوراق بهادار در دست انتشار ناشر را  2درصد یا بیش از  2هر شخص حقیقی یا حقوقی که بیش از * 

  خریداري کند،

  سازمانها و نهادهاي دولتی و عمومی،* 

  شرکتهاي دولتی* 

  .)1399ذاکري، و  داداش زاده( شخاصی که کارکرد مشابه دارنداعضاي هیأت مدیریه و مدیران ناشر یا ا* 

  میزان درصد مالکیت نهادي از صورتهاي مالی شرکتها استخراج می شود. 

منظور از استقلال هیئت مدیره؛ درصد اعضاي غیرموظف هیئت مدیره می باشد که از نسبت اعضاي . استقلال هیئت مدیره: 4

  به دست می آید. غیرموظف هیئت مدیره به کل اعضا

  ج: متغیرهاي کنترلی

  مالی: ) اهرم1

 واقع در و کندمی ارزیابی و تعیین سهام صاحبان حقوق یا هابدهی لحاظ از را تجاري واحد استفاده مورد مالیمنابع رابطه نسبت این

  ).1394 غلامزادهرحمانی و نمایدمی بررسی را آنها ترکیب نحوه

، 17باندیا( شودمی استفاده هادارایی کل بر کل بدهی ها دفتري ارزش تقسیم از شرکت مالی اهرم یريگاندازه براي پژوهش، دراین

2017.(  

FL=BV/TA 

                                                           
17 .Bandia 
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BV ،ارزش دفتري بدهیهاي بلند مدت =TAکل داراییها =  

  ) اندازه شرکت:2

یعنی  ؛ق فروش محاسبه شده استشود که در این پژوهش از طریاندازه بانک از طرق مختلفی مانند داراییها و فروش محاسبه می

  ).2017، 18باشد (کالري و پرکینزلگاریتم طبیعی کل فروش شرکت به عنوان معیار سنجش اندازه شرکت می

log=اندازه شرکت  (کل فروش)   

در این پژوهش معیار سنجش سودآوري؛ نرخ بازده داراییها می باشد که از طریق تقسیم سود خالص به کل سودآوري:  )3

  اییها محاسبه می شود.دار

  و نمونه آماري جامعه

  شرکت می باشند. 612باشد که تعداد  جامعه آماري تحقیق شامل کلیه شرکتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می

نظر،  ي آماري موردبرداري حذف سیستماتیک (غربالگري) استفاده گردیده است که از جامعهدر تحقیق حاضر از روش نمونه 

  هاي زیر انتخاب گردیده است: هاي نمونه با توجه به شرایط و محدودیتشرکت

  تعیین حجم نمونه آماري :1 جدول

تعداد حذف   شرایط  ردیف

  از نمونه

  باقیمانده

در بورس تهران  1390ها باید قبل از سال  براي انتخاب نمونه همگن، شرکت  1

ام آنها در بورس مورد معامله قرار سه 1390پذیرفته شده باشند و از ابتداي سال 

  گرفته باشد.

259  353  

 ها در طول سالهاي هاي فعال، معاملات این شرکت به منظور انتخاب شرکت  2

  بیش از سه ماه نشده باشد. در بورس دچار وقفه 1398الی  1390

66  287  

  247  40  .ها منتهی به اسفند باشد به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی شرکت  3

  220  27  تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداشته باشند. 1398الی  1390بین سالهاي   4

  159  61  .نباشد بانک و لیزینگ مالی، گري واسطه گذاري، سرمایهجزو صنایع   5

  

ابراین مشاهدات ما طی بازه بن؛ شرکت به عنوان نمونه آماري انتخاب شده است 159بعد از مد نظر دادن کلیه معیارهاي بالا، تعداد 

  شرکت) می رسد. 159*9سال شرکت (سال  1431به  1398تا  1390زمانی 

) آزمون فرضیات بصورت زیر 2018مدل رگرسیونی براساس مقاله بیس انگلیسی آستاري و همکاران ( مدل تحقیق .1

 می باشد:

 
 

 
  

                                                           
18 .Callery & Perkins 
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= استقلال هیئت COMMINDاندازه هیئت مدیره،  =COMMSIZE= سطح افشاي اطلاعات، CED= مدیریت سود، EMکه در آن: 

= ROA= اندازه شرکت، SIZE= اهرم مالی، LEV= تعداد جلسات کمیته حسابرسی، AUDIT= مالکیت نهادي، INSOWNمدیره، 

  .می باشد سودآوري

 تجزیه و تحلیل داده ها

 آمار توصیفی متغیرهاي تحقیق

  آمار توصیفی تحقیق :2 جدول

  تعداد متغیر

  داتمشاه

  انحراف میانگین

 معیار

  کمترین

 مقدار

  بیشترین

 مقدار

 کشیدگی چولگی

  6456/17 4960/9 97 -8 0973/23 69  1431 سطح افشاي اطلاعات

  8595/5  6703/2  5931/0  01152/0  2666/0  3914/0  1431 مدیریت سود

  6548/3  4948/0  7978/0  0  3985/0  4723/0 1431  مالکیت نهادي

  1621/3  0311/1  8640/0  3260/0  0984/0  5369/0 1431  یرهاستقلال هیئت مد

  5276/5  7323/2  9  5  7343/1  5876/6 1431  اندازه هیئت مدیره

  2494/11  9846/2  8452/7  1763/4  7355/2  4809/5 1431  اندازه شرکت

 1621/4 0311/1 3 1 0984/0  2  1431  تعداد جلسات کمیته حسابرسی

 4933/9 3779/7 5779/0  2136/0 4297/0  4349/0 1431 اهرم مالی

 0392/2 6099/3 4961/0 -2366/0 2772/0 3869/0 1431 سودآوري

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

ترین و بیشترین مقدار آن به ترتیب برابر  کمبوده و  69برابر با هاي نمونه  میانگین سطح افشاي اطلاعات شرکت ؛2با توجه به نگاره 

آماره توصیفی متغیرهاي تحقیق؛ بالاترین میانگین مربوط به متغیرهاي سطح افشاي اطلاعات و  با توجه به نگارهشد. با می 97و  - 8با 

اندازه شرکت و کمترین میانگین مربوط متغیرهاي سودآوري و مدیریت سود می باشد. بالاترین انحراف معیار مربوط به متغیرهاي 

ترین انحراف معیار مربوط به متغیرهاي تعداد جلسات کمیته حسابرسی و استقلال هیئت سطح افشاي اطلاعات و اندازه شرکت و کم

  مدیره می باشد.

  وابسته تحقیق آزمون نرمال بودن توزیع متغیر

  نرمال بودن متغیر وابسته تحقیقنتایج آزمون  نگاره

 )Sigسطح اهمیت ( )K-Sآماره (  )Nتعداد ( متغیر

 000/0 616/4  1431 سطح افشاي اطلاعات

 مأخذ: محاسبات نرم افزار
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مبنی بر  0Hه ین فرضیبنابرا ،باشد یم 05/0از  کمتر K-Sآماره  سطح اهمیت ،براي متغیر سطح افشاي اطلاعات ن کهیبا توجه به ا

ع نرمال یاز توز افشاي اطلاعاتسطح   متغیرن است که یگر ا و بیان رد شده% 95نان یدر سطح اطمنرمال بودن توزیع این متغیرها 

  باشند. یمنبرخوردار 

ها این متغیر نرمال سازي  هاي رگرسیون است، بنابراین لازم است قبل از آزمون فرضیه وابسته، شرط لازم براي مدل نرمال بودن متغیر

بعد از فرآیند نرمال  K-Sاز آزمون  ها از تابع لگاریتم استفاده شده است. نتایج حاصل شود. در این پژوهش براي نرمال سازي داده

  باشد. می زیرها به شرح نگاره  سازي داده

  نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق بعد از فرآیند نرمال سازينتایج آزمون  نگاره

 )Sigسطح اهمیت ( )K-Sآماره (  )Nتعداد ( متغیر

 761/0 670/1  1431 سطح افشاي اطلاعات

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

براي متغیر وابسته  اسمیرنف-کولموگروف) آماره .Sigها سطح اهمیت ( جایی که بعد از نرمال سازي داده توجه به نگاره از آنبا 

سطح افشاي گر این است که متغیر  % تأیید شده و بیان95در سطح اطمینان  0H)، بنابراین فرضیه 761/0باشد ( می 05/0بالاتر از 

  باشند. بعد از فرآیند نرمال سازي، داراي توزیع نرمال می اطلاعات

  

  بررسی همبستگی میان متغیرهاي تحقیق 

  نگاره آزمون همبستگی پیرسون

سطح   متغیر

افشاي 

  اطلاعات

مدیریت 

  سود

مالکیت 

 نهادي

استقلال 

  هیئت مدیره

اندازه هیئت 

  مدیره

اندازه 

  شرکت

جلسات 

کمیته 

  حسابرسی

  سودآوري  اهرم مالی

طح س

افشاي 

 اطلاعات

1  176/0-  

Sig(.004
) 

385/0  

Sig(.001
)  

489/0  

Sig(.021
)  

336/0  

Sig(.000)  

188/0  

Sig(.002
)  

291/0-  

Sig(.097)  

188/0-  

Sig(.002)  

291/0  

Sig(.007
)  

مدیریت 

 سود

  1  238/0  

Sig(.563
)  

410/0  

Sig(.338
)  

012/0  

Sig(.118
)  

332/0  

Sig(.199
)  

164/0  

Sig(.083)  

332/0  

Sig(.065)  

164/0  

Sig(.114
)  

مالکیت 

  نهادي

    1  583/0  

Sig(.225
)  

428/0  

Sig(.153
)  

117/0  

Sig(.115
)  

003/0  

Sig(.084)  

117/0  

Sig(.216)  

003/0  

Sig(.077
)  

استقلال 

هیئت 

  مدیره

      1  238/0  

Sig(.063
)  

478/0  

Sig(.173
)  

319/0  

Sig(.216)  

478/0  

Sig(.149)  

319/0  

Sig(.094
)  

اندازه 

هیئت 

  رهمدی

        1  511/0  

Sig(.229
)  

011/0  

Sig(.082)  

511/0  

Sig(.165)  

011/0  

Sig(.182
)  
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سطح   متغیر

افشاي 

  اطلاعات

مدیریت 

  سود

مالکیت 

 نهادي

استقلال 

  هیئت مدیره

اندازه هیئت 

  مدیره

اندازه 

  شرکت

جلسات 

کمیته 

  حسابرسی

  سودآوري  اهرم مالی

اندازه 

 شرکت

          1  240/0  

Sig(.095)  

134/0  

Sig(.058)  

416/0  

Sig(.127
)  

جلسات 

کمیته 

  حسابرسی

            1  326/0  

Sig(.154)  

285/0  

Sig(.109
)  

  388/0  1                اهرم مالی

Sig(.073
)  

  1                  سودآوري

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

  خطی میان متغیرهاي تحقیق بررسی هم

 خطیآزمون هم جدول

 شاخص وضعیت ژه وی مقدار متغیرها

 3,832 2,121 مدیریت سود

 4,217 2,109  مالکیت نهادي

 4,217 2,214  استقلال هیئت مدیره

 5,773 2,658  اندازه هیئت مدیره

 5,988 2,789 اندازه شرکت

 6,376 2,928  جلسات کمیته حسابرسی

 6,821 3,265  اهرم مالی

 7,197 3,443  سودآوري

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

نمایید؛ مقادیر ویژه نزدیک به صفر همبستگی داخلی پیش بینی ها زیاد است و تغییرات کوچک در گونه که مشاهده میهمان 

ي احتمال دهندهنشان ژه د ضریب معادله رگرسیون منجر می شود. مقادیر ویمقادیر داده ها، منجر به تغییرات بزرگ در برآور

  باشد.همبستگی داخلی بین متغیرها می

و مقدار ویژه نزدیک به صفر باشد نشاندهنده احتمال هم خطی بین متغیرهاي توضیحی است و مقادیر  15شاخص وضعیت بیشتر از 

ستفاده از رگرسیون در وضعیت موجود می باشد (حساس یگانه و دیگران، بیانگر مشکل جدي در ا 30شاخص وضعیت بیش از 

1388.(  

) 2می باشد و مقدار ویژه هم نزدیک به صفر نیست (بالاتر از  15با توجه به اینکه شاخص وضعیت براي تک تک متغیرها کمتر از 

  می باشد؛ مشکل همخطی بین متغیرهاي توضیحی وجود ندارد.
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  هاي تحقیق ز آزمون فرضیهنتایج حاصل ا) 7- 5 

  براي مدل اول و هاسمن نگاره نتایج آزمون چاو

 P-Value درجه آزادي  مقدار آماره  آماره  تعداد  آزمون

  F 0932/3 3  0284/0 1431  چاو

  2 0705/3 3  0394/0  1431  هاسمن

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

  براي مدل دوم و هاسمن آزمون چاو نگاره نتایج

 P-Value درجه آزادي  مقدار آماره  آماره  تعداد  آزمون

  F 1793/4 11  0054/0 1431  چاو

  2 326/3 11  0215/0  1431  هاسمن

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

توان از  یمگر این است که  بیان % رد شده و95نان یدر سطح اطمآزمون  0Hهیفرض؛ آن P-Valueو  چاو ج آزمونیبا توجه به نتا

 0Hهیباشد، فرض یم 05/0آن که کمتر از  P-Valueو  هاسمن ج آزمونیبا توجه به نتا چنین هم پانل استفاده نمود. يها روش داده

شود. لذا لازم است مدل با استفاده از روش اثرات ثابت برآورد  یرفته میپذ 1Hهیو فرض% رد شده 95نان یدر سطح اطمآزمون 

  شود.

خطی بین  براي سنجش اعتبار مدل و بررسی مفروضات رگرسیون کلاسیک لازم است است علاوه بر بررسی عدم وجود هم

ها و عدم  ها، استقلال باقیمانده ط با نرمال بودن باقیماندها، همسانی واریانسهایی در ارتبا متغیرهاي مستقل وارد شده در مدل، آزمون

توان  هاي مختلفی می براي آزمون نرمال بودن جملات خطا از آزمونوجود خطاي تصریح مدل (خطی بودن مدل) نیز انجام شود. 

 آزمونج ینتاقیق نیز از این آزمون استفاده شده است. باشد که در این تح برا می -ها، آزمون جارکیو استفاده کرد. یکی از این آزمون

 برخوردار نرمال توزیع از% 95 اطمینان سطح در تحقیق مدل برآورد از حاصل يها باقیمانده که است این از حاکی برا -ویجارک

  .باشد می 05/0 از تر بزرگ آزمون این به مربوط احتمال که طوري هب ،هستند

ها ناهمسان  باشد. در صورتی که واریانس ها می اري رگرسیون کلاسیک همسانی واریانس باقیماندهیکی دیگر از مفروضات آم

ها از  ترین واریانس را نخواهد داشت. در این مطالعه براي بررسی همسانی واریانس باشند برآورد کننده خطی نااریب بوده و کم

باشد، فرضیه صفر مبنی بر  می 05/0تر از  این آزمون که کوچکآزمون برش پاگان استفاده شده است. با توجه به سطح اهمیت 

باشد. در این مطالعه براي رفع این مشکل  توان گفت مدل داراي مشکل ناهمسانی واریانس می وجود همسانی واریانس رد شده و می

ن مطالعه براي آزمون همبسته نبودن در ای چنین ) استفاده شده است. همGLSدر برآورد از روش برآورد حداقل مربعات تعمیم یافته (

باشد و خود همبستگی نامیده می شود از آزمون دوربین  ها که یکی از مفروضات تجزیه و تحلیل و تحلیل رگرسیون می باقیمانده

 5/2و  5/1جایی که مابین  ) استفاده شده است. با توجه به نتایج اولیه برآورد مدل مقدار آماره دوربین واتسون از آنD-Wواتسون (

که مدل داراي رابطه خطی است و  علاوه بر این، براي آزمون اینباشند.  مستقل از هم می ها باقیماندهتوان نتیجه گرفت  باشد می می

نظر تحقیق از نظر رابطه خطی بودن و یا غیر خطی بودن درست تبیین شده است یا خیر از آزمون رمزي استفاده  که آیا مدل مورد این

باشد، بنابراین فرضیه صفر این آزمون مبنی بر  می 05/0تر از  بزرگ ست. با توجه به این که سطح اهمیت آزمون رمزيگردیده ا

  .است شده ارائه هاي زیر نگاره در فوق هاي آزمون نتایج خلاصهباشد.  خطی بودن مدل تأیید شده و مدل داراي خطاي تصریح نمی

  براي مدل اول ات آماريهاي مربوط به مفروض نگاره نتایج آزمون
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-Durbinآماره   Breusch-Paganآماره   Jarque-Beraآماره 

Watson  

  Ramseyآماره 

2 ValueP F ValueP D F ValueP 

3435/1 3412/0 0845/1 0302/0 856/2 4722/

3 

6238/0  

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

  براي مدل دوم هاي مربوط به مفروضات آماري نگاره نتایج آزمون

-Durbinآماره   Breusch-Paganآماره   Jarque-Beraآماره 

Watson  

  Ramseyآماره 

2 ValueP F ValueP D F ValueP 

1045/1 7325/0 835/1 0042/0 154/2 0326/

5 

0943/0  

 مأخذ: محاسبات نرم افزار

با استفاده از تحقیق مدل و نتایج آزمون مفروضات آماري رگرسیون کلاسیک، چاو و هاسمن  يها ج حاصل از آزمونینتا با توجه به

  شود. یصورت اثرات ثابت برآورد م هپانل و ب يها ش دادهرو

  ي اول آزمون فرضیه

  فرضیه اولنتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره  جدول

  دارسطح معنی  tآماره   ضریب  نام متغیر  نماد  نوع متغیر

  _  _  _  سطح افشاي اطلاعات Y  متغیر وابسته

  025/0  -648/2  -744/1  آلفا  α  مقدار ثابت

  000/0  -788/4 -440/0*  مدیریت سود  X1  تقلمس متغیر

  

  متغیرهاي

  کنترل 

  000/0  995/3  627/0*  اندازه شرکت  

  000/0  -904/4  -722/0*  اهرم مالی

  000/0  854/4  587/0*  سودآوري

  _  _  856/1  دوربین واتسون  

  F 742/8  _  000/0آماره   

R Square  487/0 ضریب تعیین  _  _  

Adjusted R 
Square 

  _  _  481/0  تعدیل شده یب تعیینضر

  باشد.می 05/0داري برابر با : سطح معنی*

ي کمتر از سودآوری و مال اهرم، شرکت اندازه، سود تیریمدچون سطح معناداري متغیرهاي دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 

- ضریب متعیرها نشان میمعناداري وجود دارد. درصد می باشد؛ بنابراین بین این متغیرها و سطح افشاي اطلاعات شرکت رابطه  5

  و سطح افشاي اطلاعات نسبت به بقیه متغیرها بیشتر است.اهرم مالی دهد که رابطه 
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ها  شرکتسطح افشاي اطلاعات  ) حاکی از ارتباط معکوس مدیریت سود و-440/0( مدیریت سودمنفی بودن ضریب متغیر 

 ؛یابد واحد کاهش می 440/0به میزان  سطح افشاي اطلاعات شرکت، مدیریت سودواحدي  1طوري که با افزایش  باشد؛ به می

توان نتیجه گرفت که بین مدیریت  هاي صورت گرفته در ارتباط با تایید فرضیه اول پژوهش می بنابراین با توجه به تجزیه و تحلیل

  ارتباط معنادار و مستقیم وجود دارد.شرکت و سطح افشاي اطلاعات  سود

به  شده معنادار است محاسبهلگوي رگرسیون ) بنابراین ا000/0درصد می باشد ( 5کمتر از  Fبه اینکه سطح معناداري اماره  هبا توج

  عبارت دیگر ارتباط منطقی بین متغیرها ایجاد شده است.

افشاي اطلاعات  در سطحاز تغییرات درصد  7/48 ي مستقل و کنترلیمتغیرها ،به دست آمده با توجه به ضریب تعیینهمچنین 

گیري کرد که بین توان نتیجه)؛ پس می856/1باشد (می 5/2تا  5/1آماره دوربین واتسون نیز چون بین  .دندهرا توضیح می شرکت

  رد.جملات خطا در معادله رگرسیون مشکل خودهمبستگی وجود ندا

  ي دوم آزمون فرضیه

  فرضیه دومجدول نتایج حاصل از رگرسیون چندمتغیره 

  دارسطح معنی  tآماره   ضریب  نام متغیر  نماد  متغیرنوع 

  _  _  _  سطح افشاي اطلاعات Y  متغیر وابسته

  000/0  944/3  765/0  آلفا  α  مقدار ثابت

  000/0  -731/4  -133/0*  مدیریت سود  X1  مستقل متغیر

  

  

  

 
متغیر هاي 

  تعدیلگر

X2 000/0  731/6  391/0*  استقلال هیئت مدیره  

X3 000/0  731/7  247/0*  رهاندازه هیئت مدی  

X4 000/0  781/4  436/0*  مالکیت نهادي  

X5 143/0  558/1 318/0  تعداد جلسات کمیته حسابرسی  

X6 000/0  731/4 189/0*  استقلال هیئت مدیره * مدیریت سود  

X7 000/0  731/6 173/0*  اندازه هیئت مدیره * مدیریت سود  

X8  000/0  731/4 239/0*  * مدیریت سودمالکیت نهادي  

X9  107/0  688/1  095/0  * مدیریت سودتعداد جلسات کمیته حسابرسی  

  

 متغیر هاي

  کنترل 

  000/0  -034/5  -627/0*  اهرم مالی  

  000/0  775/5  118/0*  اندازه شرکت

  000/0  825/4  538/0*  سودآوري

  _  _  154/2  دوربین واتسون  

  F 002/14  _  000/0آماره   

R Square   0,679 تعیینضریب  _  _  

Adjusted R 
Square 

  _   _  0,672  تعدیل شده ضریب تعیین

  باشد.می 05/0داري برابر با : سطح معنی*

، استقلال هیئت مدیره، اندازه هیئت مدیره، سود تیریمدچون سطح معناداري متغیرهاي دهد، نگاره نشان میهمانگونه که این 

درصد می باشد؛ بنابراین بین این متغیرها و سطح افشاي اطلاعات  5ي کمتر از سودآوری و مال اهرم، شرکت اندازهمالکیت نهادي، 
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و تعداد جلسات کمیته حسابرسی هیچ ارتباطی با سطح افشاي اطلاعات شرکت ندارد (زیرا شرکت رابطه معناداري وجود دارد 

و سطح افشاي اطلاعات نسبت اهرم مالی دهد که رابطه درصد است). ضریب متعیرها نشان می 5سطح معناداري این متغیر بالاتر از 

  به بقیه متغیرها بیشتر است.

سطح افشاي اطلاعات  ) حاکی از ارتباط مستقیم استقلال هیئت مدیره و391/0( استقلال هیئت مدیرهمثبت بودن ضریب متغیر 

واحد  391/0به میزان نیز  فشاي اطلاعات شرکتسطح ا، واحدي استقلال هیئت مدیره 1طوري که با افزایش  باشد؛ به ها می شرکت

  یابد. افزایش می

ها  شرکتسطح افشاي اطلاعات  ) حاکی از ارتباط مستقیم اندازه هیئت مدیره و247/0( اندازه هیئت مدیرهمثبت بودن ضریب متغیر 

واحد افزایش  247/0به میزان ز نی سطح افشاي اطلاعات شرکت، واحدي اندازه هیئت مدیره 1طوري که با افزایش  باشد؛ به می

  یابد. می

ها  شرکتسطح افشاي اطلاعات  ) حاکی از ارتباط مستقیم مالکیت نهادي و436/0( مالکیت نهاديمثبت بودن ضریب متغیر 

  د.یاب واحد افزایش می 436/0به میزان نیز  سطح افشاي اطلاعات شرکت، واحدي مالکیت نهادي 1طوري که با افزایش  باشد؛ به می

درصد می باشد؛ بنابراي بین متغیر تعداد جلسات  5از آن جایی که سطح معناداري متغیر تعداد جلسات کمیته حسابرسی بالاتر از 

  کمیته حسابرسی و سطح افشاي اطلاعات رابطه معناداري وجود ندارد.

سطح افشاي اطلاعات  و سودمدیریت ) حاکی از ارتباط معکوس -133/0( مدیریت سودهمچنین منفی بودن ضریب متغیر 

یابد. با  واحد کاهش می 133/0به میزان سطح افشاي اطلاعات ، مدیریت سودواحدي  1طوري که با افزایش  باشد؛ به ها می شرکت

فرضیه دوم تحقیق تأیید شده و مؤلفه هاي حاکمیت شرکتی  توان نتیجه گرفت که در جداول می مدیریت سودمقایسه ضرائب متغیر 

سطح افشاي اطلاعات شرکت  و موجب ضعیف تر شدن رابطه معکوس بین مدیریت سود تعداد جلسات کمیته حسابرسی) (به جز

  می شوند.

 9/67این متغیرها  ،تعدیل شده لگوي رگرسیون برازش شده معنادار است و با توجه به ضریب تعیینا F با توجه به مقدار آماره

  .دندهرا توضیح میت سطح افشاي اطلاعات شرکاز تغییرات درصد 

گیري کرد که بین متغیرها مشکل خودهمبستگی وجود توان نتیجهباشد پس میمی 5/2تا  5/1آماره دوربین واتسون نیز چون بین 

  ندارد.

  مربوط به متغیرهاي کنترلینتایج آزمون 

اندازه شرکت، اهرم براي ضرائب متغیرهاي  tجایی که احتمال آماره  ؛ از آنج ارائه شدهیبا توجه نتاداري ضرایب  در بررسی معنی 

سطح اندازه شرکت، اهرم مالی و سودآوري با داري میان  باشد؛ در نتیجه وجود رابطه معنی می 05/0تر از  کوچکمالی و سودآوري 

  گیرد. درصد مورد تأیید قرار می 95ها در سطح اطمینان  شرکت افشاي اطلاعات

باشد؛ و مثبت بودن  ها می حاکی از رابطه معکوس اهرم مالی با سطح افشاي اطلاعات شرکتمنفی بودن ضریب متغیر اهرم مالی 

 شرکتضریب متغیرهاي سوداوري و اندازه شرکت؛ حاکی از ارتباط مستقیم اندازه شرکت و سودآوري با سطح افشاي اطلاعات 

 است.

  بحث و نتیجه گیري

  بیان کرد: توان به شرح زیر هاي مهم این تحقیق را می یافته



 12-31 ص ،1400 تابستان ،73 رویکردهاي پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداري، شماره  16

 

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  شرکت سطح افشاي اطلاعاتمدیریت سود و براساس نتایج فرضیه اول تحقیق بین 

داري وجود دارد و این نتیجه به این مهم اشاره دارد که هرچه مدیریت سود در  ارتباط مستقیم و معنی 1398تا  1390هاي  در سال

  بیشتر باشد، مدیران تمایل کمتري به افشاي اطلاعات شرکت دارند. صورتهاي مالی شرکت

مدیریت سود به دستکاري در اقلام تعهدي شرکت گفته می شود که موجب کاهش کیفیت گزارشگري مالی می گردد. از طرفی 

کت دارند. طوري که مدیران با اعمال ناقص اصل تطابق در گزارش درآمدها و هزینه ها؛ سعی در بالاتر نشان دادن سود شر

درآمدها را در دوره جاري گزارش کرده و هزینه ها را موکول به دوره هاي بعد می کنند. این امر اقدام فرصت طلبانه مدیر شرکت 

  است و شرکتهایی که دستکاري و مدیریت سود در اقلام صورتهاي مالی داشته اند تمایل کمتري به افشاي اطلاعات شرکت دارند.

ایج فرضیه دوم تحقیق حاکمیت شرکتی (به جز تعداد جلسات کمیته حسابرسی) موجب کاهش ارتباط معکوس بین براساس نت

می شوند  1398تا  1390هاي  هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال شرکت سطح افشاي اطلاعاتمدیریت سود و 

باشد، مدیریت سود کمتر اتفاق افتاده و سطح  اي حاکمیت شرکتی قویترو این نتیجه به این مهم اشاره دارد که هرچه مکانیسم ه

  افشاي اطلاعات شرکت نیز افزایش می یابد.

مالکان نهادي با در اختیار داشتن مدیران خبره و اگاه به بازار سرمایه؛ مانع از فعالیتهاي مدیریت سود در شرکت شده و مدیران را 

ورتهاي مالی می کنند. اعضاي هیئت مدیره موظف و غیرموظف شرکت نیز با نظارت قوي بر وادار به شفافیت بیشتر در ارائه ص

رفتار مدیران و اداره شرکت، موجب کاهش دستکاري در صورتهاي مالی شده و بسترهاي لازم را جهت ارتقاي سطح افشاي 

  اطلاعات شرکت فراهم می آورند.

ی و آگاه به بازار سرمایه باشد؛ این امر موجب اتخاذ تصمیمات صحیح در زمانی که اعضاي هیئت مدیره شرکت داراي تخصص مال

بازار سرمایه با در نظر گرفتن ریسک هاي احتمالی سرمایه گذاري می شود و این امر می تواند موجب ارتقاي عملکرد شرکت 

  شود.

هاي  هاي هیئت مدیره و عملکرد شرکت براساس نتایج فرضیه دوم تحقیق؛ توانایی مدیران موجب قوي تر شدن رابطه بین ویژگی

  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می شود.

مدیران توانمند و متخصص بازار سرمایه؛ می توانند نظارت خوبی بر رفتار مدیران داشته باشند و مانع از دستکاري در صورتهاي 

ند داشت و کارایی سرمایه گذاري آنان در حد بالایی می باشد. مالی شوند. مدیران توانمند شناخت دقیقتري از بازار سرمایه خواه

این افراد از طریق روشهاي بهینه تأمین مالی، از فرصتهاي سرمایه گذاري پیش رو استفاده کرده و در نهایت موجب ارتقاي عملکرد 

  مالی و رشد شرکت می گردند.

  نتایج مربوط به متغیرهاي کنترلی نشان داد:

رتباط مستقیمی با سطح افشاي اطلاعات شرکت دارد. شرکتهایی که سودآور هستند به دنبال جلب اعتماد فعالان سوداوري شرکت ا

  بازار سرمایه از طریق ارتقاي سطح افشاي اطلاعات و نشان دادن وضعیت مطلوب عملکرد شرکت هستند.

افزایش می یابد؛ شرکت به دنبال تسویه بدهیها  اهرم مالی نشان دهنده ریسک ورشکستگی شرکت می باشد. زمانی که اهرم مالی

فرصتهاي رشد سرمایه گذاري کنند و این شرکتها با زیان روبرو می شوند. براساس تحقیق چن و  می باشد و کمتر می تواند بر روي

لان بازار سرمایه، ) افزایش اهرم مالی شرکتها می تواند موجب زیان شرکت و به تبع آن جهت عدم سلب اعتماد فعا2014همکاران (

  سطح افشاي اطلاعات شرکت کاهش می یابد.
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نتایج نشان داد بین اندازه شرکت و سطح افشاي اطلاعات شرکت ارتباط مستقیمی وجود دارد زیرا شرکتهاي بزرگ عموما تعداد 

ی انجام می شود و سهامداران زیادي دارند و حسابرسی شرکتها توسط حسابرسان خبره و مؤسسات مشهور و با تجربه حسابرس

  نظارت بر فعالیت مدیران بیشتر می باشد.

)، حساس یگانه و 2021)، چن و همکاران (2019)، داس و همکاران (2018نتایج تحقیق با نتایج تحقیقات ایروان و همکاران (

مدیریت سود و سطح  ) مطابقت دارد. در این تحقیقات نیز ارتباط معکوسی بین1399) و طالب نیا و همکاران (1396صدیقی (

  افشاي اطلاعات شرکت یافت شد.

  پیشنهادهاي کاربردي تحقیق

براساس نتایج فرضیه اول مبنی بر ارتباط معکوس مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعات توصیه می شود سهامداران حسابرسی 

اخلی موجب کاهش مدیریت شرکت را به مؤسسات مشهور حسابرسی واگذار نمایند. همچنین کارآمدکردن واحد حسابرسی د

در جهت  سود می گردد. از طرف دیگر افزایش درصد مالکیت مدیریتی در شرکت و واگذاري بخشی از سهام شرکت به مدیران

  همسو کردن منافع آنان با سهامداران و کاهش مدیریت سود می تواند موجب ارتقاي سطح افشاي اطلاعات شرکت شود.

بر اینکه مؤلفه هاي حاکمیت شرکتی (به جز تعداد جلسات کمیته حسابرسی) موجب تضعیف ارتباط  براساس نتایج فرضیه دوم مبنی

معکوس بین مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعات می گردد توصیه می شود سهامداران بسترهاي لازم جهت واگذاري بخشی از 

کارامدي بر صورتهاي مالی دارند و موجب ارتقاي سطح سهام شرکت به مالکان نهادي را فراهم آورند، زیرا مالکان نهادي نظارت 

افشاي اطلاعات می شوند. همچنین افزایش تعداد هیئت مدیره موظف و غیرموظف نیز موجب نطارت بیشتر بر رفتار مدیران و 

  گزارشهاي مالی شرکت می گردد.

  پیشنهادها جهت تحقیقات آتی

 شود موضوع این پژوهش را در زمینه هاي زیر انجام دهند: با توجه به نتایج تحقیق به دانشجویان پیشنهاد می

  مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعات شرکت به تفکیک صنعت در بورس تهرانبین  رابطه . بررسی1

  مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعاتبین  روابط روي بر مالکیت نوع تأثیر . مطالعه2

  با استفاده از الگوریتم ژنتیک و شبکه هاي عصبی مصنوعی رکتهاسطح افشاي اطلاعات ش. بررسی عوامل مؤثر بر 3

در شرکتهاي پذیرفته شده در بورس مدیریت سود و سطح افشاي اطلاعات به تفکیک مراحل چرخه عمر بین  رابطه . بررسی4

  اوراق بهادار تهران

  منابع و مأخذ

و اختلاف قیمت پیشنهادي خرید و فروش سهام در  ي بین مدیریت سودرابطه"). 1393امیر رسائیان. ( و احمدپور، احمد .1

  .37 -60: 46هاي حسابداري و حسابرسی، شماره ي بررسی. فصلنامه"بورس اوراق بهادار تهران

بررسی تأثیر حاکمیت شرکتی و تأخیر حسابرسی بر "). 1392احمدپور، احمد. کاشانی پور، محمد. شجاعی، محمدرضا. ( .2

  .17-32. صص 62، بررسی هاي حسابداري و حسابرسی، شماره "بدهیهزینه تأمین مالی از طریق 

 ،"دسو مدیریت و طلاعاتیا رنتقا معد بین بطهرا" )،1393( ري،بد حمدا و ثقفی علی ي،تحریر آرش ،جعفر باباجانی، .3

 .1-26 صص دوم، رهشما ،6 دوره اري،حسابد يها پیشرفت

طه میان اقلام تعهدي و سطح افشاي اطلاعات در بورس اوراق بهادار بررسی راب"). 1394پور، احمد و محمد قدیري. ( خدامی .4

  .1-29: 59هاي حسابداري دانشگاه شیراز، شماره  . مجله پیشرفت"تهران
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در  نقدشوندگی سهامبر معاملات بلوکی تاثیر ساختار هیات مدیره و بررسی ). 1399داداش زاده قادر و منوچهري سعید ( .5

-179 صفحه ،1399، زمستان 4، شماره 6دوره . دانش حسابداري مالی. رس اوراق بهادار تهرانشرکتهاي پذیرفته شده در بو

204. 

بررسی ارتباط بین مدیریت سود و عدم تقارن اطلاعاتی "). 1398فرد. (رحیمیان، نظام الدین، همتی، حسن و ملیحه سلیمانی .6

  .157-181: 10ه دانش حسابداري، شماره . مجل"هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراندر شرکت

رابطه عدم تقارن  یبررس ،یمحافظه کاري در گزارشگري مال "،)1393( لنگرودي گلريیب ریام بیو غلامرضا و حب یکردستان .7

 89-106 صص ،52 ش ،یحسابداري و حسابرس هايی، بررس"محافظه کاري  یابیارز اریبه عنوان دو مع MTBسود و  یزمان

 سهام، متیکاهش ق سکیبر ر ي و حاکمیت شرکتیحسابدار يکار محافظه ری). تأث1395رضا. ( ،یفتاح ؛يمهد ،یمشک .8

 .136-119: 16فصلنامۀ بورس اوراق بهادار، 

نقد:  و سرعت تعدیل در میزان نگهداشت وجه مدیریت سود بررسی رابطۀ ). 1396معطوفی علیرضا و گلچوبی محمد ( .9

. 9دوره . پژوهش هاي حسابداري مالی. فصلنامه علمی پژوهشی دانشگاه اصفهان. رانشواهدي از بورس اوراق بهادار ته

 .61-82. ص 34. پیاپی 4شماره 

سطح افشاي )، بررسی محافظه کاري در سود حسابداري و رابطه آن با 1396( و حسنی، عباس کاوه، حلاج، محمد مهرانی، .10

 .88-107 ص، 3بداري، شماره ، تحقیقات حسادر بورس اوراق بهادار تهران اطلاعات

بازار و رقابت در  یشرکت تیحاکم ریتاث یبررس)، 1399( پور، فاطمه؛ وسفیزهرا؛  ،يزدی ياحمد دیمر ؛نقش بندي، نادر .11

 .)42تا  22از  -صفحه  21 ( 24شماره  -، دوره سوم بهار تیریو مد يچشم انداز حسابدار سهام یابیارزش شیمحصول بر ب

، مجله "هاي پذیرفته شده در بورس تهرانبررسی مدیریت سود در شرکت"). 1394هاشمی، ایرج، صمدي، محمدرضا. ( .12

 .38-52: 2ه علوم اجتماعی و انسانی دانشگاه شیراز، شمار

 و حسابرسی کیفیت بین رابطه بر مدیریتی مالکیت )، تاثیر1398( سعیده، پرست، حق و شهریار انصاري، و داوود یوسفوند، .13
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Abstract 
The main purpose of this study is to investigate the effect of corporate governance on the 
relationship between earnings management and the level of information disclosure of 
companies listed on the Tehran Stock Exchange during the years 1390 to 1398. In this regard, 
earnings management as an independent variable and the level of information disclosure as a 
dependent variable the components of corporate governance (number of audit committee 
meetings, institutional ownership, board independence and board size) are also considered as 
moderators and the variables of financial leverage, company size and profitability are also 
considered as control variables. The statistical sample of the research is 159 companies. The 
research method is descriptive-correlation with applied approach. The method of data 
collection in the theoretical foundations section is the library method and, in the hypotheses, 
testing section is the method of documenting financial statements. In general, the method of 
testing hypotheses is the method of correlation and multiple regressions. The results showed 
that there is a significant inverse relationship between earnings management and the level of 
information disclosure and the components of corporate governance (except for the number 
of board meetings) weaken this relationship. The results related to control variables showed 
that there is an inverse and significant relationship between financial leverage and the level of 
information disclosure and the relationship between firm size and profitability with the level 
of information disclosure; It is direct and meaningful. 
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