
 نوین در فصلنامه رویکردهای پژوهشی

 مدیریت و حسابداری
Journal of New Research Approaches 

in Management and Accounting 

 ISSN: 2588-4573 74-40 ص یازدهم، جلد -0011 تابستان ،27 شماره پنجم، سال
http://www.majournal.ir 

 

های پذیرفته شده در بورس بررسی ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری بانک

 اوراق بهادار تهران با توجه به نقش تعدیلگر اندازه بانک
 

 1 میثم لطفی کلهری

 2رنجبر حمدحسن م

3 مهسا قجربیگی
 

 12/10/0011: چاپ تاریخ 10/10/0011: دریافت تاریخ

 چکیده

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با توجه به بررسی ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری بانکهدف این پژوهش 

ها برای دستیابی به این هدف، در محاسبه سودآوری بانک از دو شاخص بازده کل دارایی باشد.مینقش تعدیلگر اندازه بانک 

(ROA( و بازده حقوق صاحبان سهام )ROEاستفاده گردید. نمونه ) بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  00ی آماری شامل

افزار ایویوز اجرا ا استفاده از رگرسیون خطی و با نرمباشد. آزمون فرضیات بساله( می 2) 0431تا  0437تهران طی دوره زمانی 

ها( ارتباط مستقیم وجود دارد ولی بین تمرکز گردید. نتایج پژوهش نشان داد که بین تمرکز مالکیت و سودآوری )بازده کل دارایی

ک ارتباط بین تمرکز مالکیت و مالکیت و سودآوری )بازده حقوق صاحبان سهام( ارتباط معناداری وجود ندارد. همچنین اندازه بان

کند در حالیکه اندازه بانک ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری )بازده حقوق ها( را تعدیل میسودآوری )بازده کل دارایی

 کند.صاحبان سهام( را تعدیل نمی
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 مقدمه. 1

ای از روابط میان افراد متفاوت از جمله مدیرعامل شرکت، هیأت مدیره، سهامدارهای یا حاکمیت شرکتی شامل مجموعه

تون از آن به عنوان عامل بهبود اثربخشی اقتصاد نام باشد؛ همچنین میمینفع همچنین سایر افراد ذیهمان مالکان شرکت و 

-هشود و راهای شرکت منظم میسازد که به وسیله آن هدفبه عبارت دیگر؛ حاکمیت شرکتی ساختاری را مهیا می؛ برد

فتن اهداف شرکت را گردد. همچنین حاکمیت شرکتی موجب ایجاد انگیزه برای تحقق یاهای رسیدن به اهداف تعیین می

 .(7171و همکاران، 0کند )کریسُستوموی نظارت را گسترده میفراهم نموده و دامنه

باشد. انگیزه سهامداران عمده تمرکز مالکیت یکی از سازوکارها برای جلوگیری از انحرافات مدیران از منافع مالکان می

توانند باشد و سهامداران عمده میتصمیمات مدیریت بالا میبرای کسب اطلاعات، کنترل کردن مدیران و حاکم بودن بر 

در هیأت مدیره نماینده انتخاب کنند و کنترل مدیریت را بر هیأت مدیره کاهش دهند. تأثیرِ سهامداران عمده در زمان 

وه با تعداد عدم تفکیک مالکیت و مدیریت، تمرکز مالکیت در یک گرباشد. همچنین گیری بر سهامداران جز بالا میرأی

اعضای کم از سهامداران )اعضای موسس، شرکت مادر، مالکیت دولتی(، انتقال ثروت از سهامداران اقلیت به سهامدران 

گذار در اساسنامه شرکت و امکان سوء استفاده از قدرت توسط سهامداران اکثریت از اکثریت، حمایت ضعیف از سرمایه

به دلیل تضادی که بین مدیران و سهامداران  (.072ص ، 0431)رهنمای رودپشتی، باشد های این نوع از مالکیت میویژگی

ای دیگر، در میان سهامداران عمده شرکت و گردد. همین تضاد منافع به گونهوجود دارد، مشکلات نمایندگی حاصل می

آن به وجود آمدن  یشود که نتیجهسهامداران اقلیت شرکت وجود دارد. این تضادها موجب مشکلات نمایندگی می

های نمایندگی ناشی از گردد. در این راستا؛ هزینهنفعانِ شرکت منتقل میهای نمایندگی است که به شرکت و ذیهزینه

سعی و تلاش سهامداران برای کنترل کردن مدیران، بسیار با همیت و قابل توجه است. از طرفی دیگر؛ مدیران تمایل دارند 

باشند )کریسُستومو و نافع سهامداران مسئول هستند و به دنبال افزایش ثروت آنها میکه نشان دهند در مقابل م

 .(7171همکاران،

نامند. اگر ها در سازمان را سودآوری میها و تصمیمتوانایی سازمان در راه به دست آوردن سود و استفاده همه استراتژی

موفق و کارآمد ظاهر شود، توانایی آن در راه به دست آوردن  هاها و طرح استراتژیگیریمدیریت سازمان در راه تصمیم

اما مدیرهای ؛ باشد و متأثر از شرایط اقتصادی استگردد. در صنایع مختلف، میزان سودآوری متغیر میسود بیشتر می

و ثروت سازمان را هایی هستند که بازده بالاتر به همراه ریسک کمتر را دارا باشد و ارزش ها به دنبال اتخاذ تصمیمشرکت

های مدیران نام بُرد و در موارد توان به عنوان ابزاری برای سنجش و درستی تصمیمدر بلند مدت ارتقا دهد. از سود می

نفعان، گذاران و سهامداران و سایر ذیهای خود در مقابل سرمایهدهی به تصمیمها با جهتبسیاری مدیریت شرکت

 سنجش و دست یابند بهتری عملکردبه  تاکنند ریسک کمتر، در بازه کوتاه مدت، اتخاذ میهایی با بازده بیشتر و تصمیم

 (.0432)رضایی و همکاران،  شود مثبت عملکردیشان

-یژگیو یدارا کشورها تقریباًاند و اقتصاد داشته یالمللنیب یمال ستمیدر س ینقش مهم جیبه تدر هابانک نکهیبا توجه به ا

را  استیمهم س یامدهایتواند نه تنها پیها مبانک تی، مطالعات در مورد ساختار مالکبا یکدیگر استمشابه  یاریبس یها

 تیکشورها فراهم کند. ساختار مالک ریسا یرا برا یارزشمند نشیدهد، بلکه ب ئهارا یبانک و مقررات مال تیحاکم یبرا

 یب هابانکآن بر عملکرد  ریاست، اما تأث حال رشددر  یاز بازارها یاریدر بس یشرکت تیحاکمی همچنان سازوکار اصل

                                                                                                                                                                                       
1 Crisostomo 
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عملکرد  یدو لبه برا ریشمش کیتواند یمتمرکز م تیدهد که ساختار مالکینشان م یقبل مطالعات .است داریو ناپا جهینت

 (.7171، 7)هوآنگ باشد بانک

معناداری وجود دارد، در همین راستا  به این نتیجه دست یافتند که بین تمرکز مالکیت و سودآوری ارتباط (7104) 4بایورت

هایی که تمرکز مالکیت بالایی دارند بازدهی بالاتری از دارایی، حاشیه سود ( نیز دریافتند بانک7102) 0اوزیلی و اوادیال

هایی که دارای مالکیت پراکنده هستند، بازدهی کمتری از خالص بیشتر و قدرت درآمد بالاتر دارند، در حالیکه بانک

وری هایی که تمرکز مالکیت پراکنده دارند، بهرهایی دارند و بازدهی بیشتری از حقوق صاحبان سهام دارند. بانکدار

( به این نتیجه دست یافتند که پراکندگی بیشتر مالکیت با 7102) 0بالاتری از هزینه دارند؛ در همان سال بیان و دِنگ

های غیرعملکردی ها( ارتباط مستقیم دارد و با نسبت وامل داراییعملکرد بانک )بازده حقوق صاحبان سهام و بازده ک

های با دهد که بانکگردد و نشان میارتباط معکوس دارد. علاوه بر این؛ پراکندگی کمتر مالکیت منجر به افزایش وام می

ان بزرگ ارتباط دارند؛ های بزرگ دارند که معمولاً با سهامدارهای کلان به شرکتتمرکز مالکیت تمایل به ارائه وام

( نیز ارتباط مستقیم بین تمرکز مالکیت و سودآوری را تأیید نمودند و در سال بعد در کشور 7103) 0لاواسکی و میزوباتا

( به نتیجه مشابه دست یافت و ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری را مثبت و مستقیم نشان داد. با 7171چین هوآنگ )

رسد بین تمرکز مالکیت با سودآوری ارتباط وجود دارد ولی چون جهت این ارتباط ی فوق به نظر میهاتوجه به استدلال

-بین تمرکز مالکیت و سودآوری بانکآیا دهیم:  باشد، لذا در این پژوهش در نظر داریم به این سؤال پاسخمشخص نمی

 ارد؟های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ارتباط مستقیم وجود د

 دیدگاه دو نیز بانک اندازه تأثیر مورد رسد اندازه بانک نیز شاخص تأثیرگذاری بر سودآوری باشد. دراز طرفی به نظر می

 که کندمی مشکل را آنها بر نظارت که برخوردارند هاییاز پیچیدگی بزرگتر هایمعتقدند بانک اول گروه دارد. وجود

 تریباسابقه مشتریان معمولاً بزرگتر هایبانک معتقدند دوم گروه شود.می آنهاپذیری ریسک موجب افزایش مسئله این

 ،2بپذیرند )کوکابای کمتری ریسک و آمده فارغ کژمنشی و کژگزینی مشکل از بتوانند شود آنهامی موجب دارند که

7113.) 

مستقیم وجود دارد و اندازه شرکت ( به این نتیجه دست یافت که بین تمرکز مالکیت و سودآوری ارتباط 7171هوآنگ )

رسد اندازه شرکت بر ارتباط بین های فوق به نظر میدهد(. با توجه به استدلالکند )کاهش میاین ارتباط را تعدیل می

بین تمرکز آیا دهیم:  تمرکز مالکیت با سودآوری ارتباط وجود دارد، لذا در این پژوهش در نظر داریم به این سؤال پاسخ

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ارتباط مستقیم وجود دارد؟و سودآوری بانک مالکیت
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 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2

 . تعریف مفهومی متغیرهای پژوهش2-1

 حاکمیت شرکتی:

 عبارت است ازنیز ( 7110) 3و سازمان توسعه و همکاری اقتصادی 1المللی پولصندوق بینحاکمیت شرکتی از دیدگاه 

ها در میان یک گروه اصلی شامل سهامداران، اعضای هیأت مدیره و مدیر عامل برای ترویج ساختار روابط و مسئولیت

 (.0410اند )حساس یگانه، های اولیه مشارکت، تعریف کردهبهترعملکرد رقابتی لازم جهت دستیابی به هدف

 تمرکز مالکیت:

شود. در حقیقت تمرکز ی امور شرکت داشته باشند، تمرکز مالکیت نامیده میبر ادارهاگر سهامداران بزرگ، کنترل مطلق 

گردد که میزان زیادی )قابل توجهی( از سهام در دست سهامدار بزرگ بوده و درصد کمی از مالکیت به حالتی اطلاق می

ی امور گ، کنترل مطلق بر ادارهها اگر سهامداران بزرباشد. در برخی از پژوهشسهام در دست مابقی سهامداران می

ها سه سهامدار بزرگ و در برخی دیگر شود، در حالیکه در برخی پژوهششرکت داشته باشند، تمرکز مالکیت نامیده می

بر طبق تئوری نمایندگی، مالکیت سهامداران عمده منجر به . شناسندپنج سهامدار بزرگ را به عنوان تمرکز مالکیت می

-های نشأت گرفته از عدم تقارن اطلاعاتی بین سهامداران و مدیران میعملکرد مدیریت و کاهش هزینهافزایش نظارت بر 

-های که از ساختار تمرکز مالکیت استفاده میگردد و در نتیجه با توجه به اصل منفعت هزینه انتخاب حسابرس، شرکت

 (.0434زاده و همکاران، )برادران حسن شوندکنند از هزینه کمتری برای انتخاب مؤسسه حسابرسی برخوردار می

 سودآوری:

 باشد.می هادر سازمان تصمیمات و هااستراتژی تمامی ماحصل و سود کسب در هاشرکت توانایی معنای به آوری سود

 بالاتری سود توانایی کسب عمل نماید، ترموفق و کارآمدتر هایاستراتژی ایجاد و تصمیمات اتخاذ در مدیریت چه هر

 مدیران اما؛ گیردمی قرار نیز اقتصادی شرایط تحت تأثیر و بوده متفاوت مختلف صنایع در سودآوری میزان دارد. را

 بلند در و باشد داشته دنبال به برایشان را بیشتر بازده و ترپایین که ریسک هستند تصمیماتی دنبال به همواره هاشرکت

 تصمیمات آزمایی راستی و سنجش جهت در که ابزاری عنوان به سود دهند. افزایش شرکت را ثروت و ارزش مدت

 گذاران،سهامداران، سرمایه برابر در خود تصمیمات به دهیجهت با هاشرکت مدیریت موارد بسیاری در و مدیریت بوده

 عملکردی نتایج تا نمایندمی را اتخاذ مدتکوتاه در پایین ریسک و بالا بازده با تصمیماتی سایرین، و دهندگاناعتبار

 افزایش و ایجاد را رفتاری تورش نوعی روند این ارزیابی شود. مثبت عملکردیشان سنجش و نمایند کسب را مطلوبی

 با نهایت در اگرچه نمایند.می مدت کوتاه در بالا بازده با جایگزین، تصمیماتی را بلندمدت در شرکت ارزش و سود

آورد )رضایی و می همراه به شرکت برای را ورشکستگی خطر و نبوده مثمرثمر رقابتی بازار و اقتصادی شرایط به توجه

 (.0432همکاران، 

 پیشینه پژوهش. 2-2

« ها در اقتصادهای نوظهور اروپاتمرکز مالکیت و عملکرد شرکت»( به پژوهشی تحت عنوان 7103) 01لاواسکی و میزوباتا

شرکت اروپای مرکزی و شرقی و اتحاد جماهیر شوروی سابق را بررسی کردند.  0002پرداختند. آنها در مقیاس بزرگ 
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ها مستقیم است و اندازه این ارتباط بر صنایع، دهد ارتباط بین تمرکز مالکیت و عملکرد شرکتنتایج پژوهش آنها نشان می

 باشد.و متغیرهای کنترلی بستگی دارد و در بعضی موارد این ارتباط کم و در بعضی موارد زیاد می های بررسیدوره

های ساختمانی و املاک تأثیر آیا مالکیت خانوادگی بر سودآوری شرکت»( به پژوهشی تحت عنوان 7171) 00سینگلا

ساختمانی و املاک خانوادگی در مقایسه  هایدهد که شرکتپرداخت. نتایج پژوهش وی نشان می« دارد؟ شواهدی از هند

 های ساختمانی و املاک غیرخانوادگی سودآوری بیشتری دارند.با شرکت

پرداخت. وی دریافت « تمرکز مالکیت و عملکرد بانک در چین»( به پژوهشی تحت عنوان 7171) 07هوآنگ

بر اساس او مبهم است.  هابانکعملکرد آن بر  ریاست، اما تأث یشرکت تیحاکم سازوکارهای مهم یکی از تیمالکتمرکز

بانک  یبا سودآور تیکه تمرکز مالک به این نتیجه دست یافت، 7101تا  7112های طی سال نیچ یهااز بانک یانمونه

)بانک نقش تعدیل کاهشی بر ارتباط بین تمرکز مالکیت و  شود یم یارتباط با اندازه بانک منف نیدارد و ا مثبتی ارتباط

 شیافزا یساختار تمرکز متمرکز برا کیاست که بانک ها ممکن است  نیا استیسمهم  امدیپ کی سودآوری دارد( و این

 کنند. جادیخود ا یسودآور

-دازه شرکت بر سودآوری شرکتهای نقد و انتأثیر دارایی»( به پژوهشی تحت عنوان 0432نژاد )خلیلی سامانی و بخشی

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را  070پرداختند. آنها « های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

های نقد شرکت و دهد که بین داراییمورد بررسی قرار دادند. نتایج پژوهش آنها نشان می 0430تا  0431های طی سال

 سودآوری ارتباط مستقیم و معنادار وجود دارد.اندازه شرکت با 

پرداخت. « بررسی اثربخشی ساختار سرمایه و مالکیت مدیریتی بر سودآوری»( به پژوهشی تحت عنوان 0431امیرحسینی )

مورد بررسی قرار داد. نتایج  0432تا  0430های های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را طی سالاو شرکت

های کوتاه مدت و بلند مدت( با سودآوری ارتباط مستقیم دارد ولی دهد که ساختار سرمایه )بدهیوی نشان می پژوهش

گذاری ارتباط مستقیم ساختار سرمایه )بدهی کل( ارتباط معکوسی با سودآوری دارد. مالکیت مدیریتی با شاخص سرمایه

 های سودآوری ارتباط معکوس دارد.دارد و با سایر شاخص

های پذیرفته شده در بورس بررسی عوامل مؤثر بر سودآوری بانک»( به پژوهشی تحت عنوان 0433زاده و قهرمانی )بخشی

 0432تا  0437های بانک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را طی سال 70پرداختند. آنها « اوراق بهادار تهران

دهد که بین نقدینگی و متوسط دوره وصول مطالبات با سودآوری ان میمورد بررسی قرار دادند. نتایج پژوهش آنها نش

 ها و سودآوری بانک وجود ندارد.بانک ارتباط وجودد دارد در حالیکه ارتباطی بین رشد دارایی

 های پژوهش. فرضیه3-2

 ( بین تمرکز مالکیت و سودآوری ارتباط مستقیم وجود دارد.0فرضیه 

 کند.ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری را تعدیل می( اندازه بانک 7فرضیه 
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 پژوهششناسی  . روش3

 . روش پژوهش1-3

هدف به صورت  نظر از روش پژوهشباشد؛ می همبستگی -محتوایی به صورت توصیفی و ماهیت نظر از روش پژوهش

 نظر از روش پژوهشباشد؛ استقرایی می -قیاسی روش پژوهش از نظر روش انجام پژوهش به صورتباشد؛ می کاربردی

 باشد.می ایراهکار به صورت کتابخانه نظر از روش پژوهشد و باشمی رویکرد به صورت تجربی

 های پژوهش. روش گردآوری داده2-3

به صورت های پژوهش های پژوهش: روش گردآوری اطلاعات مربوط به دادهروش گردآوری اطلاعات مربوط به داده

افزار ره آورد نوین استفاده آوری اطلاعات در این راستا از سایت رسمی کدال و نرمبرای جمعباشدو آرشیوی میمطالعات 

 شود.می

 . جامعه و نمونه آماری پژوهش3-3

باشد می 0431تا  0437های طی سال پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هایبانکجامعه آماری این پژوهش، کلیه 

 .به عنوان نمونه انتخاب شدند پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بانک 00ش حذفی سیستماتیک و به رو

 های رگرسیونی پژوهش. مدل4-3

ها و بازده حقوق صاحبان سهام( با توجه به اینکه متغیر وابسته پژوهش )سودآوری( توسط دو شاخص )بازده کل دارایی

 گردد:فرضیه دو مدل مفهومی ذکر میگردد، لذا برای هر محاسبه می

 های رگرسیونی فرضیه اول پژوهش:مدل ≠

                                                            
                                                            

 :های رگرسیونی فرضیه دوم پژوهشمدل ≠

                                                     

                                
                                                     

                                
 متغیرهای پژوهش. 5-3

 متغیرهای پژوهش تعریف عملیاتی -0 جدول
نوع  نماد متغیر نام متغیر ردیف

 متغیر

 نحوه محاسبه متغیر

حقوق ها و بازده برای محاسبه سودآوری از دو شاخص بازده کل دارایی وابسته سودآوری 0

شود، نحوه محاسبه هر دو شاخص به صورت ذیل صاحبان سهام استفاده می

 باشد:می

 هانسبت سود خالص به جمع کل دارایی وابسته ROA هابازده کل دارایی 0-0

 نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام وابسته ROE بازده حقوق صاحبان سهام 0-7

 سهامدار عمده بانک 0تحت تملک درصد سهام  مستقل OC تمرکز مالکیت 7

 های بانکلگاریتم طبیعی کل دارایی تعدیلگر SIZE اندازه بانک 4

 هاها به کل دارایینسبت کل بدهی کنترلی DEBT نسبت بدهی 0

 های سال قبلامسال و سال قبل به داراییهای نسبت اختلاف دارایی کنترلی GROWTH رشد بانک 0

 ی تعداد اعضای هیأت مدیرهعیطب تمیلگار کنترلی BOARD اندازه هیأت مدیره 0
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 پژوهشهای  . یافته4

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش. 1-4

 های مرکزی، پراکندگی و نحوه توزیع متغیرهای پژوهش آورده شده است:در جدول زیر آمار توصیفی از قبیل شاخص

 متغیرهای پژوهش آمار توصیفی -7 جدول
تعداد  نام متغیر

 نمونه

شاخص  های مرکزیشاخص

 پراکندگی

 نحوه توزیع

 کشیدگی چولگی معیارانحراف کمینه بیشینه میانه میانگین

 02/0 -112/0 17/1 -10/1 10/1 114/1 117/1 010 هابازده کل دارایی

 30/0 13/1 72/1 -31/1 30/1 00/1 00/1 010 بازده حقوق صاحبان سهام

 70/4 114/0 02/1 71/1 30/1 01/1 00/1 010 تمرکز مالکیت

 40/7 11/1 01/0 12/00 70/77 44/03 03/03 010 اندازه بانک

 03/0 -11/0 73/1 011/1 33/1 34/1 10/1 010 نسبت بدهی

 02/4 14/1 01/1 -00/1 11/1 03/1 77/1 010 رشد بانک

 24/4 03/1 71/1 13/0 03/7 01/0 00/0 010 اندازه هیأت مدیره

 های پژوهشگریافتهمنبع: 

 تحلیل فرضیه اول پژوهش. 2-4

 بین تمرکز مالکیت و سودآوری ارتباط مستقیم وجود ندارد.:    

 بین تمرکز مالکیت و سودآوری ارتباط مستقیم وجود دارد.    

 آزمون فرضیه اول پژوهش -4جدول 

 مدل دوم فرضیه اول مدل اول فرضیه اول

                                        

                

                                        

                

 معناداری tآماره  خطا ضریب متغیر ها معناداری tآماره  خطا ضریب متغیر ها

C 10/1- 10/1 10/0- 4000/1 C 71/1 40/1 01/1 0011/1 

OC 10/1 10/1 31/1 4710/1 OC 24/1 40/1 12/7 1010/1 

DEBT 10/1 110/1 73/2 1111/1 DEBT 04/1- 13/1 00/0- 1111/1 

GROWTH 10/1 114/1 00/0 1111/1 GROWTH 00/1 00/1 70/4 1101/1 

BOARD 10/1- 113/1 00/0- 0110/1 BOARD 12/1- 00/1 00/1- 0074/1 

 00/1 ضریب تعیین 22/1 ضریب تعیین

 00/1 ضریب تعیین تعدیل شده 27/1 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 12/0آماره  F 114/00آماره 

 F 1111/1سطح معناداری آماره  F 1111/1سطح معناداری آماره 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 47/1( تمرکز مالکیتاستیودنت مربوط به متغیر مستقل مدل ) tی سطح معناداری آماره در مدل اول؛استیودنت:  tآماره 

تمرکز توان بیان نمود که ارتباط بین اطمینان می 30/1است لذا با سطح  بیشتر 10/1است و به دلیل اینکه این مقدار از 

( مثبت تمرکز مالکیتمتغیر مستقل مدل )و چون ضریبِ  نیستمعنادار ها( مالکیت و سودآوری )شاخص بازده کل دارایی
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مستقیم است. در ها( تمرکز مالکیت و سودآوری )شاخص بازده کل داراییتوان نتیجه گرفت که ارتباط بین است، می

این  لیوها( ارتباط مستقیم وجود دارد تمرکز مالکیت و سودآوری )شاخص بازده کل داراییبین توان بیان نمود نهایت می

 .نیستمورد تأیید  به واسطه مدل رگرسیونی اول ی اولفرضیهو  باشدنمیلحاظ آماری معنادار  ارتباط از

 10/1( تمرکز مالکیتاستیودنت مربوط به متغیر مستقل مدل ) tی سطح معناداری آماره در مدل دوم؛استیودنت:  tآماره 

تمرکز توان بیان نمود که ارتباط بین اطمینان می 30/1است لذا با سطح  کمتر 10/1است و به دلیل اینکه این مقدار از 

( تمرکز مالکیتو چون ضریبِ متغیر مستقل مدل ) استمعنادار مالکیت و سودآوری )شاخص بازده حقوق صاحبان سهام( 

مستقیم ان سهام( تمرکز مالکیت و سودآوری )شاخص بازده حقوق صاحبتوان نتیجه گرفت که ارتباط بین مثبت است، می

تمرکز مالکیت و سودآوری )شاخص بازده حقوق صاحبان سهام( ارتباط مستقیم بین توان بیان نمود است. در نهایت می

مورد تأیید  به واسطه مدل رگرسیونی دوم ی اولفرضیهو  باشدمیمعنادار نیز این ارتباط از لحاظ آماری  ووجود دارد 

 .است

 پژوهشتحلیل فرضیه دوم . 3-4

 کند.اندازه بانک ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری را تعدیل نمی:    

 کند.اندازه بانک ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری را تعدیل می    

 پژوهش دومآزمون فرضیه -0جدول 

 مدل دوم فرضیه دوم مدل اول فرضیه دوم

                                           

                      

                

                                           

                      

                

 معناداری tآماره  خطا ضریب متغیر ها معناداری tآماره  خطا ضریب ر هامتغی

C 112/1 13/1 12/1 3422/1 C 01/7 30/0 41/0 0300/1 

OC 00/1 70/1 23/1 0710/1 OC 14/1 110/1 02/0 1111/1 

SIZE 110/1- 110/1 40/1- 2471/1 SIZE 01/1- 13/1 13/0- 7211/1 

SIZE* OC 112/1- 10/1 21/1- 0113/1 SIZE* 

OC 

1110/1- 1110/1 17/0- 1110/1 

DEBT 14/1 110/1 02/0 1111/1 DEBT 00/1- 13/1 31/0- 1111/1 

GROWTH 17/1 110/1 10/4 1117/1 GROWT
H 

00/1 04/1 110/4 1140/1 

BOARD 10/1- 113/1 00/0- 0700/1 BOARD 11/1- 00/1 04/1- 0340/1 

 77/1 ضریب تعیین 20/1 ضریب تعیین

 02/1 ضریب تعیین تعدیل شده 01/1 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 07/0آماره  F 43/07آماره 

 F 1114/1سطح معناداری آماره  F 1111/1سطح معناداری آماره 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

اندازه  ×تمرکز مالکیت مدل ) تعدیلگراستیودنت مربوط به متغیر  tی سطح معناداری آماره در مدل اول؛استیودنت:  tآماره 

اندازه توان بیان نمود که اطمینان می 30/1است لذا با سطح  بیشتر 10/1است و به دلیل اینکه این مقدار از  01/1( بانک

 تعدیلگرو چون ضریبِ متغیر کند ها( را تعدیل نمیبانک ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری )بازده کل دارایی

اندازه بانک ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری توان نتیجه گرفت که است، می منفی( اندازه بانک ×تمرکز مالکیت )
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دوم به واسطه مدل ی فرضیهو دهد ولی این ارتباط از لحاظ آماری معنادار نیست ها( را کاهش می)بازده کل دارایی

 .نیستمورد تأیید  رگرسیونی اول

اندازه  ×تمرکز مالکیت مدل ) تعدیلگراستیودنت مربوط به متغیر  tی سطح معناداری آماره اول؛در مدل استیودنت:  tآماره 

اندازه توان بیان نمود که اطمینان می 30/1است لذا با سطح  کمتر 10/1است و به دلیل اینکه این مقدار از  1110/1( بانک

 تعدیلگرو چون ضریبِ متغیر کند سهام( را تعدیل می بانک ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری )بازده حقوق صاحبان

اندازه بانک ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری توان نتیجه گرفت که است، می منفی( اندازه بانک ×تمرکز مالکیت )

به دوم ی فرضیهو دهد و همچنین این ارتباط از لحاظ آماری معنادار است )بازده حقوق صاحبان سهام( را کاهش می

 است.مورد تأیید  واسطه مدل رگرسیونی دوم

 گیری بحث و نتیجه. 5

 نتایج پژوهش. 1-5

بر اساس نتایج به دست آمده از  بین تمرکز مالکیت و سودآوری ارتباط مستقیم وجود دارد. کند کهبیان میاولین فرضیه 

بین توان گفت و می گرفتنمورد تأیید قرار ها با شاخص بازده کل دارایی% این فرضیه 0آزمون فرضیه، با سطح خطای 

-ولی این ارتباط از لحاظ آماری معنادار نمیها( ارتباط مستقیم وجود دارد تمرکز مالکیت و سودآوری )بازده کل دارایی

با شاخص بازده حقوق % این فرضیه 0بر اساس نتایج به دست آمده از آزمون فرضیه، با سطح خطای باشد. در حالیکه؛ 

بین تمرکز مالکیت و سودآوری )بازده حقوق صاحبان سهام( ارتباط توان گفت و می مورد تأیید قرار گرفتان سهام صاحب

گونه استنباط نمود که میزان سهامی که در توان اینباشد. میاین ارتباط از لحاظ آماری معنادار می مستقیم وجود دارد و

های مدیران بانک ایجاد کند و این ای برای نظارت آنها بر رفتار و تصمیمتواند انگیزهباشد، میدست مالکین عمده می

گردد. باشد و در صورت هر نوع تصمیم، موجبات افزایش سودآوری بانک فراهم میموضوع به نفع سهامداران می

دهند، لذا مدیران به  کند که سود را افزایشتواند مدیران را مجبور میتوجه به اینکه نظارت سهامداران عمده میهمچنین؛ 

شود، کمتر به دنبال منافع خویش هستند و به همین ترتیب ارتباط مستقیم بین تمرکز دلیل کنترلی که بر اعمال آنها می

 آید.مالکیت و سودآوری به وجود می

ساس نتایج به بر اکند. اندازه بانک ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری را تعدیل می کند کهبیان میفرضیه  دومین

-و می گرفتنمورد تأیید قرار ها با شاخص بازده کل دارایی% این فرضیه 0دست آمده از آزمون فرضیه، با سطح خطای 

دهد( کند )کاهش میها( را تعدیل میاندازه بانک ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری )بازده کل داراییتوان گفت 

بر اساس نتایج به دست آمده از آزمون فرضیه، با سطح باشد. در حالیکه؛ دار نمیولی این ارتباط از لحاظ آماری معنا

اندازه بانک ارتباط بین توان گفت و می مورد تأیید قرار گرفتبا شاخص بازده حقوق صاحبان سهام % این فرضیه 0خطای 

این ارتباط از لحاظ آماری  دهد( وکند )کاهش میتمرکز مالکیت و سودآوری )بازده حقوق صاحبان سهام( را تعدیل می

 آنها بر نظارت که برخوردارند هاییاز پیچیدگی بزرگتر هایبانکگونه استنباط نمود که توان اینباشد. لذا میمعنادار می

تر باشد تأثیرِ تمرکز شود و لذا هر چه بانک بزرگمی پذیری آنهاریسک موجب افزایش مسئله این که کندمی مشکل را

 یابد و مالکین عمده تأثیر کمتری بر افزایش سود دارند.مالکیت بر سودآوری بانک کاهش می

 

 



 74-40 ص ،0011 تابستان ،27 شمارهرویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  01

 

 

 پیشنهادهای حاصل از پژوهش. 2-5

ها تأثیر مستقیم دارد، لذا با توجه به اهمیت تمرکز مالکیت بر سودآوری بانک نتایج پژوهش مشخص گردید کهبا توجه به 

گردد نظارت بیشتری در این آنها در میزان سودآوری، لذا به بانک مرکزی پیشنهاد میها و نقش مالکین عمده در بانک

 ها داشته باشد.زمینه به منظور افزایش سطح سودآوری بانک

ها را تمرکز مالکیت بر سودآوری بانک تر بانک تأثیر مستقیمنتایج پژوهش مشخص گردید که اندازه بزرگبا توجه به 

توجه نمایند، زیرا  ها به اندازه بانکگذاری در بانکگردد قبل از سرمایهگذاران پیشنهاد میسرمایهدهد، لذا به کاهش می

های بیشتری که دارند نقش مالکین عمده سهام در آن کمتر شده و به همین دلیل تر به دلیل پیچیدگیها بزرگبانک

 گردد.ر به کاهش سودآوری مینظارت این دسته از مالکین بر آنها کاهش یافته و همین امر منج

 های آتیپیشنهادهای برای پژوهش. 3-5

های ارتباط بین ساختار مالکیت )مالکیت مدیریتی، مالکیت نهادی و مالکیت دولتی( و سودآوری بانکشود پیشنهاد می

 گیرد. پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با توجه به نقش تعدیلگر اندازه بانک مورد بررسی قرار

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با توجه به ارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری بانکشود پیشنهاد می

 نقش تعدیلگر سن بانک مورد بررسی قرار گیرد.

توجه به  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران باارتباط بین تمرکز مالکیت و سودآوری بانکشود پیشنهاد می

 نقش تعدیلگر اهرم مالی )نسبت بدهی( بانک مورد بررسی قرار گیرد.
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Abstract 

The purpose of this study is to define the relationship between ownership concentrations, 

profitability of banks listed on the Tehran Stock Exchange according to the adjustable role of 
bank size. To calculate results on bank profitability from the two indicators of total return on 

assets (ROA) and return on equity (ROE) has been used. 15 banks are selected for sampling 

from 2014 to 2020. Hypothesis test executed by liner regression and EViews software. The 

results of study show that there is a direct relationship between ownership concentration and 

profitability (total return on assets) but there is no significant relationship between ownership 

concentration and profitability (return on equity). Bank size also modulates the relationship 

between concentration of ownership and profitability (total return on assets) while bank size 

does not moderate the relationship between concentration of ownership and profitability 

(return on equity). 
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