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 چکیده
مورد  ،هالی آننهادهای مالی تأثیرگذار در اقتصاد، عملکرد مالی و پايداری مابه عنوان يکی از  هابانک

ايداری است. همچنین اينکه در شرايط بحران مالی رابطه عملکرد مالی و پ هادولتتوجه بسیاری از 
ه ضرورت اين تحقیق با هدف بسیار حائز اهمیت است. لذا بنا ب ،کندها چگونه عمل میمالی بانک

ان در می ،در شرايط بحران مالی هابانکمعیارهای عملکرد مالی بر پايداری مالی  ربررسی تأثی
یق طالعه در اين تحقمنمونه مورد  شده در بورس اوراق بهادار تهران به انجام رسید. های پذيرفتهبانک

از  ساله ( پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای يک دوره ششهابانکبانک )کلیه  11شامل 
یبی پژوهش با استفاده از رگرسیون ترک یهاهیفرضتحلیل اطلاعات و وبود. تجزيه 1397تا  1392

ها با استفاده از روش حداقل مربعات تحلیل فرضیهوانجام گرفت. تجزيه EViews10افزار توسط نرم
ها و بازده حقوق صاحبان درصد نشان داد که بازده دارايی 95( در سطح اطمینان EGLSيافته )تعمیم

 بازده ،ها دارند. همچنین در شرايط بحران مالیی بانکپايداری مال سهام تأثیر مثبت و معناداری بر
 گردد.ها میحقوق صاحبان سهام منجر به افزايش پايداری مالی بانک

 
 عملکرد مالی. پايداری مالی، بانک، بحران مالی، :هاهژکلیدوا

 
 
 

 های مدیریت در ایرانپژوهش

 21-1، صص 1400 تابستان، 2، شماره 25دوره 

 اصیل پژوهشی :نوع مقاله
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 مقدمه -1
ها در شرکت یتجار یهاتیمـالی و فعال یبازارها شدنیبا جهان اين استتوجه ل نکته قاب

امروز از يکسو  یوکار در دنیاعنوان يک نیاز اصلی و اساسی کسببه یسطح جهانی، بانکدار
و از  پردازدیمشتريان خود م یمالی جهانی برا یمختلـف بازارها یهابه تأمین مالی از بخش

در اقصی  یکمک، تسهیل و تسريع تعاملات تجار یديگر خدمات بانکی متنـوعی را برا یسو
 .]1[ آوردیزنجیـره ارزش مشتريان خود فراهم م ینقاط دنیا برا

و مهمی در اختصاص منابع، توسعه اقتصادی و  کنندهنییتعمؤسسات مالی نقش بسیار 
های مالی دارای کارايی مطلوب برای ارتقا و پشتیبانی از ايجاد اشتغال دارند. وجود شرکت

ترين رشد اقتصادی برای هر کشوری ضرورت دارد. همچنین، صنعت بانکداری يکی پیچیده
ان مثال وورها دارد. به عنصنايع در دنیا است و سهم زيادی در افزايش دارايی و ثروت کش

های خدمات مالی اين کشور به درصد از تولید ناخالص داخلی توسط بخش 25در انگلستان 
ها هستند که به علت بانک ،مالی در هر کشوری مؤسساتترين ازجمله مهم .]2[ ديآیموجود 

. اندافتهي المللی شدن و آزادسازی بانکداری جهانی، به سرعت در دو قرن گذشته توسعهبین
ها و پژوهشگران برای تقابل با اين محیط در حال تغییر و رقابتی، بسیاری از مسئولان بانک

. در گذشته با توجه به ]3[ ها هستندهايی جهت بهبود ثبات مالی بانکبه دنبال يافتن راه
در نظر گرفته  ،ین نهاد ماليدار ايتوسعه پا یهایاستراتژ، کبان یهاتیفعال یت خدماتیماه
در دنیای [. 4] و سهم سهامداران بود یش سودآوريافزا ،هامهم آن یو تنها استراتژ شدینم

در توسعه  يیشوری، نقش زيربناکدر هر  یها به عنوان يک نهاد مهم اقتصادکبان ،کنونی
را شور ک يکه صنعت ک کنندیم یرا باز یزوریاتالکها نقش ک. درواقع بان]5[دارند یداريپا

 ،و زير ساختی یمل یهات در طرحکبا مشار یمال ی. نهادهادهندیمسوق  یداريبه سمت پا
و  یاجتماع یداريدر پا یها نقش اساسک. پس بانشوندیمشور کباعث توسعه اقتصاد 

ل کجامعه ش يکدر  یداريپا یربنايز ،هاکق بانيه از طرکدارند تاآنجا  یشورکهر  یاقتصاد
 در ار مهم است.یبس یها امرکبان یداريپا یابيه بررسی و ارزکن اساس است ي. براردیگیم

ارا بسیار مهم ک یاستراتژ يکعنوان  به یداريبا در نظر گرفتن پاپايدار  یدارکبان، اين راستا
 [.7و  6] است

گوناگون در بانکداری بايد مورد توجه و مطالعه قرار  یهادگاهيدپايداری مالی بانک از 
 هابانکتواند بیانگر ساختار منابع بانکی و تأمین مالی در سیستم گیرد. پايداری مالی بانک می

ها برای جبران تواند به بانکسلامت و ثبات بانکی می ،باشد. بر اساس ادبیات و مبانی نظری
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ها و کاهش ريسک عنوان يک عامل کاهنده انتقال شوکهای مالی ياری رسانده و بهنازي
های تأمین منابع به کم شدن ها باشد. از سوی ديگر، افزايش هزينهفرايند مالی در بانک

که در نتیجه سرمايه  است پايین آمدن عملکرد آنها منجر شدهها و در نتیجه سودآوری بانک
های سودآور خود را به نحو مطلوب ها در اين حالت بايد فرصتبانکبانک کاهش يافته و 

 .]8[ استفاده کنند
ی کام مالی بانک است که به میزان پايدارحعامل است ،مهم در بخش بانکی یارهایمعاز 

های توسعه اقتصادی و تمرکز بخش مالی بانکداری در مقابل متغیرهای اقتصاد کلان، عامل
معمولاً با ضد آن تعريف  ،نند سلامتشود. استحکام مالی بانک مامیبانکداری اطلاق 

 شود. در مقابل پايداری و استحکام مالی، بحران مالی قرار دارد که به عنوان يک تغییرمی
ها مدت و قیمت دارايیهای بهره کوتاههای مالی شامل نرخناگهانی در همه يا اکثر شاخص

و زمین( و ورشکستگی و سقوط مؤسسات مالی گفته )اوراق بهادار، سهام، مستغلات 
 .]9[ شودمی

 دم گسترش بازارهای مالیعران به دلیل ينهادهای بازار مالی ا نيترعنوان مهمبه هابانک
اند. همچنین ار نبودهی مطلوبی برخورديگر، از کارايها از سوی دو ملی بودن بانک سوکياز 
 اندودهجاد نميکشور ا یهای بانکيرا در بقا و توسعه توانا يیهاندهای جهانی چالشيفرآ

های کلان اقتصادی خشبا توجه به رابطه عملکرد نظام بانکی با ب کرد کهتوان عنوان می .]10[
تواند موجب نوسان و می ،ی استحکامی و بحران در آنبثباتی، ناپايداری، کشور، هرگونه بی

ن طمینا. لذا تأکید بر نقش پايداری مالی بانک، بررسی و ااختلال در متغیرهای اقتصادی شود
ت، طورکلی برای بررسی و اطمینان از ثبادارای اهمیت است. به ،از ثبات و سلامت نظام بانکی

شود. از های ثبات و سلامت بانکی استفاده میاستحکام مالی و سلامت نظام بانکی از شاخص
 تواند از يک تعريف، استاندارد معین و يا شاخصمی يک معیار سلامت بانکی ،ديدگاه مفهومی

 [.11] ها مشتق شودمعین بانکی و يا ترکیبی از آن
يابد. در تشريح اين سرعت گسترش میگردد، بهزمانی که بحران مالی بانکی آغاز می

توان عنوان نمود، از میان رفتن اعتماد به نهادهای مالی و ورشکستگی طور کلی میجمله به
باشد. به علت وجود بحران و عدم توانايی مالی بارزترين معیار بروز بحران می ،طلبکاران

ها با عدم دريافت مطالبات گیرد، بانکمی منشأ هاآنبدهکاران که از بیکاری و يا کم درآمدی 
ها رو به کاهش نهاده و با افزايش ريسک نقدينگی توان خود مواجه شده و درنتیجه ذخاير آن

نخواهند داشت. نتیجه اينکه بحران مالی موجب را گذاران ی تعهدات خود در قبال سپردهايفا
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های خود گیری سپردهجهت بازپس ،هاگذاران به بانکسلب اعتماد عمومی و هجوم سپرده
میلادی تاکنون که ريسک  1980گردد. از هنگام تصويب اولین پیمان بازل در اواخر دهه می

ها ها قرارداد، قوانین کمیته نظارت بر بانکن را در دستور کار بانکاعتباری و مديريت آ
روزرسانی منظور جلوگیری از بروز دوباره آنها اصلاح و بههای مالی و بهمتناسب با بحران

، ضعف قوانین بازل در جلوگیری 2009-2008های شده است. بعد از بروز بحران مالی سال
ازپیش آشکار شد و قوانین بازل، کنترل هرچه بیشتر یشو کاهش از صدمات بروز بحران، ب

های آتی ها را به منظور جلوگیری از بروز بحراننقدينگی و مديريت ريسک اعتباری بانک
با عنوان بازل دو  2000هدف گرفت. مقررات بازل در گذر زمان بروز شدند و در اوايل سال 

بازل سه که طرح  .بودند هامديريت آنها و منتشر شدند که رهنمودی برای شناسايی ريسک
منظور تقويت انسجام جهانی در موضوع نظارت به ،آن بعد از بحران مالی اخیر شکل گرفت

چند استاندارد جديد برای میزان سرمايه، اهرم مالی و وضع  ،هابر ريسک نقدينگیِ بانک
مايه حائل مستلزم کند. استانداردهای مربوط به سرمايه و سرها مقرر مینقدينگی بانک

 .]12[ای است که در بازل دو لازم بود تر از سرمايهای بیشتر و باکیفیتداشتن سرمايهنگه
شود و دستخوش تغییر می ،ها در طول بحرانکند که ثبات مالی بانکبرخی مطالعات بیان می

های سنتی بانکداری در طول دوره بحران تأثیرگذارند و برخی مخالف اين کنند روشبیان می
 [.13] امر هستند

( در مطالعه خود عنوان نمودند که مديريت همزمان دو ريسک 2012) 1ايمبیرويچز و راچ
ها نقش بسزايی دارد، ولی کاعتباری و نقدينگی، در کاهش بحران مالی و افزايش پايداری بان

( با رويکرد ديگری به اين 2013) 2دهند. بريوسمعناداری با يکديگر نشان نمی رابطههیچ 
موضوع، به بررسی رابطه بین ريسک و عملکرد مالی و اثر افزايش اعتبارات ريسکی بر 

بدون در نظر  ،هاايش وامبیان کردند که افز هاآنها پرداختند. عملکرد مالی و نقدينگی بانک
گردند که ها و کاهش نقدينگی میموجب کاهش در عملکرد مالی بانک ،گرفتن اعتبار مشتريان

های بسیاری از پروژه ،اگر بانک .]12[ها را در پی دارداين امر کاهش پايداری مالی بانک
ن گذارابحرانی را بیش از حد تأمین مالی کرده باشد، برای پاسخگويی به تقاضای سپرده

گیرنده نیز موجب افزايش ريسک ر خواهد گرفت. نکول وام توسط وامسخت در فشار قرا
ها کاسته شده و بانک های بانکدارايی ارزششود، لذا از نقدينگی و وضعیت اقتصادی بد می

ن ثبات و پايداری مالی بانک به خطر يشود. بنابراهای خود مواجه میبا بحران در سپرده

 
۱ - Imbierowicz and Rauch.  
۲ - Berrios 
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دنبال پاسخگويی به اين پرسش ه اين پژوهش ب ،بر اساس مطالب عنوان شده .]14[افتدمی
 ریتأثدر شرايط بحران مالی  هابانکمعیارهای عملکرد مالی بر پايداری مالی  آياکه  است 

 ریتأثبررسی  ،هدف اصلی پژوهش حاضر ،معنادار دارند؟ لذا بر اساس مسئله پژوهش
 در شرايط بحران مالی است. هابانکلی معیارهای عملکرد مالی بر پايداری ما

 

 و پیشینه پژوهش مبانی نظری-2
ها در رخ دادن و سرعت انتشار بحران اخیر در اقتصاد آمريکا و سرايت آن عملکرد بانک

ه ت حرفنقش مهمی را ايفا نموده است. به طورکلی با آنکه ذا ،به اقتصاد ديگر کشورهای دنیا
ها های ويژه خود همواره مستعد دريافت انواع مختلف ناپايداریبانکداری به علت مشخصه

ها که منجر به ايجاد محیط مالی بانک از عللی ساختاری اماباشند، های مالی میازجمله بحران
مدت، توسعه سريع میزان اعتبار کوتاه توان به، میآوردانکی را فراهم میب-های مالیبحران

 عدم تطابق دارايی و بدهی و ناتوانی سیستم بانکی در پرداخت تعهدات ناشی از ضعف در
ها و علائمی مبنی بر حجم نامتعارف مديريت نقدينگی و عملکرد اشاره نمود. بروز نشانه

 ین مالتواند منجر به پیدايش و بروز بحراها میويژه در بانکشده در بازار بهنقدينگی خلق
 یها و مؤسسات مالتوجهی بانکبی ،اخیر یهابحرانبالقوه در سیستم مالی بانک گردد. در 

توجه نرخ بهره بانکی و افزايش گیرندگان به دنبال کاهش قابلبه میزان اعتبار و توانايی وام
گردد. آمارها حاکی از آن است که می عنوان منشأ بروز بحران تلقیبه ،شديد تقاضای مسکن

اکنون در هم هاها بر بانکترين تأثیر بحرانعنوان بديهیمیلیون وام رهنی وصول نشده به پنج
 .]12[کشورهای بزرگ وجود دارد آربسیاری 

 شانیمالنقش بسیار مهمی در کشورهايی دارد که سیستم  ،پايداری سیستم بانکداری
ترين ها از مهمبانک های تجاری هستند.انکبطور کلی، تحت سلطه بهبانک محور بوده و 

ا سیستم بانکداری نقشی حیاتی در رشد و اقتصاد کشوره مالی هستند. یهاستمیسارکان 
کارشان با انواع وملیات کسبها در انجام عطی، بانکدارد. با توجه به تغییرات سريع محی

 ،ای کارآمد و يکپارچهها به شیوهردن اين ريسکشوند. مديريت کمختلف ريسک مواجه می
ها با اهمیت بوده و شکست در مديريت چنین برای حفظ سلامت و پايداری مالی بانک

ها گذاشته و به درماندگی و هايی تأثیر منفی بر عملکرد مالی و ثبات مالی بانکريسک
 [.16و  15] شودها منجر میورشکستگی بانک

های کلان اقتصادی کشور، جه به ارتباط عملکرد نظام بانکی با بخشاز سوی ديگر، با تو
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تواند موجب نوسان و اختلال در ثباتی، بی استحکامی و بحران در آن میهرگونه بی
گری مالی آن، بررسی ويژه تولید شود. لذا تأکید بر نقش واسطهمتغیرهای کلان اقتصادی به

ها و . مديريت صحیح دارايی]11[دارای اهمیت است و اطمینان از ثبات و سلامت نظام بانکی 
، استفاده از مقادير یگذارهيسرماها، منجر به جلوگیری از هدر رفتن فرصت ها در بانکبدهی

منظور کسب بازدهی بیشتر و گذاری، اعطای تسهیلات جديد بهنقدينگی مازاد برای سرمايه
رود مديريت هرچه اين رو انتظار می شود. ازپذيری بیشتر در شرايط بحرانی میانعطاف
ها را به دنبال داشته باشد. از طرفی ها، بهبود عملکرد مالی بانکها و بدهیتر دارايیصحیح

ها، مديران به بدهی و هاديگر پايداری مالی از عملکرد ناشی از اجرای صحیح مديريت دارايی
. در ادامه به بیان ]17[ديآیمگذاران و مشتريان بیشتر به دست منظور جذب سرمايه

 .شودیممرتبط با موضوع پرداخته  یهاپژوهش
عملکرد برای -تحلیل ماتريس اهمیتوتفاده از تجزيه( در تحقیقی با عنوان اس2020تايلاب )

ورشکسته به  یهابانککه  دريافتند ،آمريکايی در بحران مالی یهابانکارزيابی عملکرد مالی 
، مستعد کاهش عملکرد مالی در سال 2007و  2006 یهاسالدلیل عملکرد ضعیف خود در 

احتمال زيادی  2007و  2006دارای عملکرد مثبت در سال  یهابانکهستند. برعکس،  2008
 دهدیماشته باشند. اين مطالعه نشان ا در 2008تجربه افزايش ثبات مالی در سال تا دارد 

بندی تصمیمات مالی خود استفاده عملکرد برای اولويت-ماتريس اهمیته از مديرانی ک
 .]18[و بعید است که گمراه شوند آورندیم، بینش مفهومی مفیدی را بدست کنندیم

 ،( در تحقیقی با عنوان بحران مالی، تنوع بانکی و پايداری ثبات مالی2020کیم و همکاران )
سازی بانک، پايداری مالی بانک  متنوعکه درجه متوسط  دريافتند OECDکشورهای عضو 

اما  است دهد. همچنین تنوع بانکی، ثبات بانک را قبل از بحران مالی کاهش دادهرا افزايش می
ها بر های بحرانی، بهتر است بانکدهد. بنابراين، در دورهآن را در طول بحران افزايش می

ها و ها( تمرکز کنند تا اينکه فعالیتها و وامگری )يعنی سپردهعملکردهای سنتی واسطه
 .]19[های خود را متنوع کنندگذاریسرمايه

(، در تحقیقی با عنوان ريسک نقدينگی، ريسک اعتباری و پايداری 2019حسن و همکاران )
ريسک اعتباری و ريسک نقدينگی رابطه منفی  ندنشان داد ،های اسلامی و متعارفدر بانک

نتايج نشان داد  ،رابطه منفی وجود دارد و درنهايت ،سک نقدينگی و پايداری بانکدارند. بین ري
 .]14[های اسلامی مديريت ريسک بهتری دارندکه بانک

(، در تحقیقی با عنوان تأثیر کفايت سرمايه، ريسک اعتباری و 2019ادکینا و همکاران )
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که کفايت سرمايه تأثیر  دريافتند ،های تجاری در نیجريهکارايی عملیاتی بر عملکرد بانک
مثبتی بر عملکرد مالی بانک دارد. با اين حال، ريسک اعتباری و کارايی عملیاتی تأثیر منفی و 

 .]20[های نیجريه دارندمعناداری بر عملکرد مالی بانک
سلامت  یهاشاخصبررسی اثربخشی  ( در پژوهشی با عنوان1399فر و فتحی )عاطفی

مطالعه ) رهیمتغلاجیت چند  یهامدلادهای بحران مالی بانکی با بکارگیری مالی به عنوان نم
 برای Enterبا توجه به انتخاب روش  دريافتند ،های پذيرفته شده در بورس(موردی بانک

دار ( معنیLQ2و  LQ4 ،LQ1 ،CA1متغیر ) 4ريب ض، sigها، بر اساس آماره ورود داده
های کمل معرفی نسبت نسبت مالی از بین 4لاجیت، تنها بودند. بر اساس نتايج آماری مدل 

د. هستن مؤثربر اساس مقدار ترکیبی کمل  ،های مورد مطالعهبندی صحیح بانکشده در رتبه
 از بیشترين اولويت 0.221همچنین مطابق با تکنیک دلفی، کیفیت مديريت با وزن نرمال 

رمال نقدينگی با وزن ن ر اولويت دوم،د 0.104وزن نرمال  برخوردار است. کیفیت دارايی با
ی در اولويت چهارم و سودآور 0.075در اولويت سوم، کفايت سرمايه با وزن نرمال  0.085

 .]21[در اولويت آخر قرار داشت 0.070با وزن نرمال 
 یاثر دخالت دولت در بخش بانک ( در تحقیقی با عنوان1396و همکاران ) یريمد یاخلاق

خالت دولت در دکه  دريافتند ، 1380-92در دوره  رانيبخش در ا نيا یمال یداريپا یرو
 یالم یريپذبیآس شيبخش داشته و باعث افزا نيا یمال یداريبر پا یمنف ریتأث ،یبخش بانک

 یمال یريپذبیآس شيباعث افزا ،يیبه دارا ینسبت بده شيافزا نی. همچنشودیمبخش  نيا
 بخش نيا یلما یداري(، موجب بهبود پاهايیدارا تمي)لگار هابانکاندازه  شيو افزا یبخش بانک

 .]22[شودیم

 عملکرد شعب بانک با یابيارائه مدل ارز ( در تحقیقی با عنوان1394)آذر  ونوبهار 
با  PCA-DEA هاداده یپوشش لیو تحل یاصل یهامؤلفه لیتحل یبیترک کردياستفاده از رو

هر سه در  ،هاداده یپوشش لیتحل مدل زییقدرت تم شيافزا ،یپراکندگ بياستفاده از ضر
 شيموجب افزا  PCA-  DEA یويو مشخص شد که سنار دادندقرار  یمورد بررس ويسنار

 .]23[شودیم گريد یوينسبت به دو سنار زییقدرت تم شتریب
 

 پژوهش یهاهیفرضمبانی توسعه -3
يست زت يريآغازشده است. در ابتدا تنها به مد 1980از دهه  کدر بان یداريهای پافعالیت

ها و دار طرحيپا ین مالیرفته تأمرفته .شدها پرداخته میبانک یداخل یندهايمحیطی فرآ
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عنوان به یدارکدر صنعت بان یدارين جهت پایز اضافه شد. به همیها نت دارايیيريمد
ن مفهوم يا یابي، ارزیداريها در پابانکل نقش مهم یمطرح شده و به دل یموضوع مهم

 یاز سو هابانکهمیشه . ]24[ا قرارگرفته استیدر سراسر دن یاریموردتوجه محققان بس
نند و تنها بر بهبود کخود را اجرا  یهای اجتماعفشار هستند تا مسئولیتنفعان تحتیذ

 یو مؤسسات مال هابانکه اعتبار کرد کد کی( تأ2013) 1راجرز. ]25[نندکتوجه ن یرد مالکعمل
ه سه ککند شنهاد میی( پ2012) 2اهش پیدا کرده است. ولکک یداريل فقدان اقدامات پایبه دل

، یطیه عبارتند از عوامل؛ محکدرنظرگرفته شوند  یمال یبايست توسط نهادهامی یعامل اصل
بايست به ها، میبانک یالو م یها علاوه بر توجه به اثرات اقتصادمرانی. بانککو ح یاجتماع

طورکلی در نظر گرفتن دار توجه کنند. بهيتوسعه پا یز براین یداريو پا یاثرات اجتماع
دارد، از جمله؛  یفراوان یايمزا یداريهای پاها و ارائه گزارشبانک یدر استراتژ یداريپا

ت ي، رضاکبان پذيری، ارزش سهامداران، اعتبار، شهرتش رقابتي، افزایتوسعه رشد اقتصاد
ن، ارائه ینه. همچنياهش هزکارمندان و کزه یو ارزش برند، بهبود انگ یمشتر یو وفادار

 یرمالیو غ یرد مالکنسبت به عمل یو آگاه کش دريباعث افزا یداريگزارشات پا
 پژوهش به صورت زير طراحی شدند: یهاهیفرض. بر اساس مطالب ذکر شده ]26[شودیم

 ها دارد.يداری مالی بانکمعناداری بر پا عملکرد مالی تأثیر -1
 ها دارد.احبان سهام تأثیر معناداری بر پايداری مالی بانکصبازده حقوق  -1-1
 ها دارد.عناداری بر پايداری مالی بانکبازده دارايی تأثیر م -1-2

باشد.  داشته صنعتی رشد در مهمی نقش تواندمی بانکی سیستم ،ینظر مباحث برمبنای
در  مقررات و قوانین وضع طريق از مستقیم صورت به است قادر یمرکز بانک اين رو، از
و  بانکی عملکرد بانکی، ساختار میان توازنی آنها یاجرا بر نظارت و اعطايی تسهیلات نهیزم

 صنعت، بخش بر بانکی سیستم یتأثیرگذار یمسیرها از سازد. يکی حاکم صنعتی رشد

باشد.  داشته ناکارا يا کارا یتأثیرگذار تواندمی عملکرد، نوع به بسته که بانکی است پايداری
 یاقتصاد منابع یکارا تخصیص توانايی بر داشتن علاوه که نظامی است ت،باثبا بانکی نظام

 مديريت دارايی، تراکم و عمومی رفاه ،یاقتصاد رشد ديگر مثل یاقتصاد یفرايندها ايجاد و

 داشته خارجی هایبحران بروز وضعیت در حتی ،مالی یهاسکير نهیزم در نیز را مناسبی

 اساسی نقشی تواندمی یاقتصاد سیستم يک در بانکی پايداری با آنکه ديگر، عبارت به باشد.

 تواندمی خاصی ایآستانه حد تا بانکی پايداری افزايش اما ايفا کند، کشور توسعه و رشد در

 
۱ -  Rogers  
۲ -  Wolk 
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 .]27[شود واقع مفید
ها در کنقدينگی بر سلامت مالی تأثیر دارد، لذا يک دلیل شکنندگی باناز آنجا که مشکلات 

گیرد. بنابراين به دلیل ها نشأت میگری آنقالب بحران مالی از طبیعت واسطه
ها در معرض آن قرار دارند، و خصوص بانکهايی که مؤسسات مالی و بهپذيریآسیب

اقبت دائمی نیاز مت مالی به يک مرهايی ناظر به سلاشکنندگی ذاتی اين مؤسسات، ريسک
ها ريسک احتمال نکول، و کاهش انحراف معیار بازدهی دارد. با افزايش بازدهی دارايی

وع يکی از بارزترين علل وق .]28[لامت بانکی منجر خواهد شدها به افزايش در معیار سدارايی
ت. کارکرد بحرانی اسنبود کفايت سرمايه مناسب در مقابله با شرايط  ،های بانکیبحران

های اصلی سرمايه همانا محافظت از بانک در برابر شرايط نامساعد اقتصادی است. نسبت
ن ها برای مواجهه با مشکلات احتمالی است. بديبالای کفايت سرمايه به معنای توانايی بانک

ی و به تواند تأثیر متفاوتی بر سودآورهای مختلف میترتیب اثر کفايت سرمايه در آستانه
 یهاهیفرض ،بر اساس مطالب ذکر شده .]21[داشته باشد ،عبارت ديگر بر پايداری نظام بانکی

 پژوهش به صورت زير طراحی شدند:
 ها در شرايط بحران مالی دارد.تأثیر معناداری بر پايداری مالی بانک عملکرد مالی -2

ها در شرايط مالی بانکمعناداری بر پايداری  بازده حقوق صاحبان سهام تأثیر -2-1
 بحران مالی دارد.

 ها در شرايط بحران مالی دارد.ی تأثیر معناداری بر پايداری مالی بانکبازده داراي -2-2
 

 پژوهش یشناسروش-4
کاربردی به سوی  یهاپژوهش. باشدیمپژوهش کنونی به لحاظ هدف از نوع کاربردی 

از دانش  یامجموعهدربردارنده  هاپژوهش. نتايج اين نوع گرددیمکاربرد عملی دانش هدايت 
با توجه به ماهیت موضوع،  ،کاربردی، تأيید شده در مباحث خاصی است. از سوی ديگر

یفی يا غیرآزمايشی و از نوع توص یهاپژوهشپژوهش حاضر به لحاظ شیوه اجرا در زمره 
 بر حسب هدف، پژوهشی کاربردی یبندطبقهحاضر از جنبه  پژوهشرويدادی قرار دارد. پس

 .شودیمتوصیفی محسوب  بر مبنای شیوه، پژوهشی یبندطبقهبوده و از نظر  یاو توسعه
بر چند  یمبتن ونیرگرس لیتحل ضیات پژوهش مبتنی بر رگرسیون چندمتغیره است.تحلیل فر

 ریبرقرار نباشد، تفس هاهیفرض نيچند مورد از ا اي کيو ساده است و اگر  یفرض اساس
 فیشده بر اساس آن ضعانجام یهاینیبشینادرست بوده و پ ونیرگرس لیمربوط به تحل
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. همچنین با توجه به عدم امکان باشدیماز نوع همبستگی لذا پژوهش حاضر  .]29[خواهد بود
 توانیم، هاهیفرضکنترل کلیه متغیرهای نامربوط و استفاده از اطلاعات تاريخی برای آزمون 

رويدادی پس -شبه تجربی در زمره تحقیقات ،هادادهاين تحقیق را از لحاظ شیوه گردآوری 
های پذيرفته شده در بورس اوراق جامعه مطالعاتی تحقیق حاضر شامل کلیه بانک قرار داد.

های بورسی باشد. تعداد کل بانکمی 1397تا  1392های بهادار تهران برای دوره زمانی سال
بانک را به عنوان نمونه مورد  11باشد که به علت محدود بودن تعداد جامعه، کل عدد می 11

 بررسی شد.

 
 هابانکاسامی  .1جدول 

 

 نماد بانکنام  رديف

 ونوين بانک اقتصاد نوين  .1
 وانصار بانک انصار  .2

 وپارس بانک پارسیان  .3

 وپاسار بانک پاسارگاد  .4

 وتجارت بانک تجارت  .5

 وخاور خاورمیانهبانک   .6

 وسینا بانک سینا  .7

 وبصادر بانک صادرات ايران  .8

 وکار بانک کار آفرين  .9

 وبملت بانک ملت  .10

 وپست پست بانک ايران  .11

  

 مدل آزمون فرضیات و متغیرهای پژوهش-5 
لذا از نوع همبستگی  است پژوهش حاضر به بررسی ارتباط بین متغیرها پرداخته

گر و ابتدا هريک از متغیرهای مستقل، وابسته، تعديل ،بنابراين در اين پژوهش .باشدمی
 افزار آماریشده، سپس با استفاده از رگرسیون چند متغیره، توسط نرم یریگاندازهکنترلی 

های رگرسیونی تحلیل قرار گرفت. مدلوارتباط میان متغیرها مورد تجزيه،  10ايويوز نسخه 
 های پژوهش عبارتند از:فرضیهمتناظر جهت آزمون 

 
 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 m
ri.

m
od

ar
es

.a
c.

ir 
at

 1
2:

33
 IR

D
T

 o
n 

F
rid

ay
 A

ug
us

t 6
th

 2
02

1

https://mri.modares.ac.ir/article-19-45892-fa.html


 1400 انتابست ،2 شماره ،25 دوره ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ایران در مدیریت هایپژوهش

 

11 

 :2-1، 1-1مدل آزمون فرضیات 
FSBit= β0 + β1 ROEit + β2 ROAit + β3 LEVit + β4 SIZEit + β5 CFGRit + β6 

INCGRit + β7 CFit +Ɛit                                                                                                                   )1( 
 :2-1، 1-1مدل آزمون فرضیات 

FSBit = β0 + β1 ROEit + β2 ROAit + β3 CRISISit + β4 ROEit × CRISISit + β5 

ROAit × CRISISit + β6 LEVit + β7 SIZEit + β8 CFGRit + β9 INCGRit + β10 CFit 

+Ɛit                                                                                                       )2(              
 متغیرهای پژوهش:

 متغیر وابسته:
( و بزرگ اصل و 2013) 1بر اساس تحقیق لوپتیت و استروبل (:FSBبانک )پایداری مالی 

 گردد:( از رابطه زير محاسبه می1397همکاران )

𝐹𝑆𝐵𝑖𝑡 = ln(
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡+𝐶𝐴𝑖𝑡

𝛿(𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡)
)                                                                            )3( 

itFSBبانک  = پايداری مالیi  در سالt 

 itROAهای بانک = بازده دارايیi  در سالt ص بانک به عبارت است از نسبت سود خال
 های بانک.کل دارايی

δ(ROAit)های بانک = انحراف استاندارد بازده دارايیi  در سالt 

itCAبانک  = کفايت سرمايهi  در سالt  ، اين نسبت عبارت است حاصل تقسیم سرمايه
های موزون شده به ضرايب ريسک برحسب درصد است. اين نسبت بر پايه به مجموع دارايی

 گردد.افشا می های مالی شرکت( در صورت1390نامه کفايت سرمايه )آيیناساس 

 متغیرهای مستقل عملکرد مالی:
خالص بانک  عبارت است از نسبت سود ،های بانکبازده دارايی (:ROAها )بازده دارایی

 های بانک.به کل دارايی

عبارت است از  ،بازده حقوق صاحبان سهام بانک (:ROEسهام )بازده حقوق صاحبان 
 نسبت سود خالص بانک به کل ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بانک.

 گر:متغیر تعدیل
زيان  اگر بانک سه سال متوالی زيان داشته باشد و يا اگر بر اثر (:CRISIS) یمالبحران 

و در  1ر دچار بحران بوده و اين متغیر براب ،(141مطابق ماده شود )نیمی از سرمايه آنها کم 
 غیر اينصورت صفر است.

 
۱ -  Lepetit and Strobel  
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 متغیرهای کنترلی:
 شود.های بانک محاسبه می: از نسبت کل بدهی به کل دارايی(LEV) یمالاهرم 

 شود.های بانک محاسبه میاز لگاريتم طبیعی کل دارايی(: SIZEبانک )اندازه 

از تفاوت وجه نقد انتها و ابتدای دوره تقسیم بر وجه نقد ابتدای (: CFGR) ینگینقدرشد 
 .شودیمدوره محاسبه 

از تفاوت درآمد انتها و ابتدای دوره تقسیم بر درآمد ابتدای (: INCGRدرآمد )رشد 
 شود.محاسبه میدوره 

 شود.های بانک محاسبه می: از نسبت کل وجه نقد به کل دارايی(CFنقد )نسبت وجه 
 

 بحث و نتایج-6
های رگرسیونی متناظر با هر تحلیل اطلاعات بر اساس مدلوتجزيه ،در اين بخش از پژوهش

های نمونه بانکهای مالی صورت شده مربوط از یگردآورفرضیه و با استفاده از اطلاعات 
ها و ل و تخمین مدلیتحلوهيتجز ،گردد. در اين پژوهشتشريح می ،از بورس اوراق بهادار

اقتصادسنجی انجام  یهاکیتکنبا استفاده از  Eviews10افزار توسط نرم ،هاهیفرضآزمون 
 ، اطلاعات توصیفی متغیرها تشريح شده است.2شد. در جدول 

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش .2جدول 
 

 کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 FSB 11.532 8.279 59.286 7.619- 13.315 1.812 6.673 پايداری مالی بانک

بازده حقوق 
 صاحبان سهام

ROE 0.119 0.096 1.475 1.188- 0.362 0.612 9.312 

 ROA 0.007 0.005 0.046 0.045- 0.017 0.095- 3.574 بازده دارايی

 CRISIS 0.106 0.000 1.000 0.000 0.310 2.558 7.547 بحران مالی

 LEV 0.890 0.937 1.051 0.007 0.195 3.825- 17.157 اهرم مالی

 SIZE 19.694 19.855 21.948 16.871 1.228 0.260- 2.203 اندازه بانک

 CFGR 1.792 0.434 26.023 0.688- 4.205 3.826 19.708 رشد نقدينگی
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 کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 INCGR 0.366 0.204 7.491 0.999- 1.029 5.528 17.105 رشد درآمد

 CF 0.030 0.019 0.136 0.003 0.031 1.455 4.812 نسبت وجه نقد

 66 66 66 66 66 66 66 مشاهدات

 
ین میانگ ( بیشترين میانگین مربوط به متغیراندازه بانک و کمترين2با توجه به جدول )

 مربوط به متغیر بازده دارايی بانک است.
 .مانايی استفاده شد یهاآزموناز  ،برای بررسی رگرسیون کاذب در متغیرهای پژوهش

که احتمال جدول فرضیه صفر بیانگر وجود ريشه واحد بوده و درصورتی ،در آزمون مانايی
شود. نتايج حاصل از نمیفرضیه صفر پذيرفته  95/0احتمال باشد، به 05/0تر از کوچک

 است. 3ها به شرح جدول مدل یمتغیرها یآزمون ريشه واحد برا

 

 آزمون مانايی متغیرهای پژوهش .3 جدول
 

 متغیرها
Levin, Lin & Chu 

Im, Pesaran and 

Shin W-stat 

ADF - Fisher 

Chi-square 

PP - Fisher Chi-

square 

 معناداری آماره معناداری آماره معناداری آماره معناداری آماره

FSB 55.168- 0.000 16.252- 0.000 70.265 0.000 73.721 0.000 

ROE 3.536- 0.000 3.090- 0.001 26.174 0.024 35.327 0.035 

ROA 6.358- 0.000 4.106- 0.000 32.432 0.000 45.166 0.002 

LEV 41.345- 0.000 7.844- 0.000 36.011 0.030 43.381 0.004 

SIZE 3.381- 0.000 4.358- 0.000 63.991 0.000 72.688 0.000 

CFGR 9.568- 0.000 2.133- 0.016 41.432 0.007 51.497 0.000 

INCGR 97.297- 0.000 19.582- 0.000 55.934 0.000 59.784 0.000 

CF 5.598- 0.000 4.118- 0.000 74.259 0.000 96.887 0.000 

های مانايی برای کلیه مشخص گرديد که مقدار احتمال آزمون (3)بر اساس نتايج جدول 
پیش از  است؛ بنابراين متغیرهای فوق در سطح مانا قرار دارند. 05/0تر از متغیرها کوچک

برای بررسی  عدم وجود هم خطی میان متغیرهای پژوهش شود. تا نیاز است ،هامدلتخمین 
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قل پژوهش از تحلیل همبستگی استفاده شده خطی میان متغیرهای مستوجود يا عدم وجود هم
 دهد:( ضرايب همبستگی میان متغیرهای تحقیق را نشان می4است. جدول )

 
 

 آزمون عدم هم خطی متغیرهای پژوهش .4جدول 
 

Correlation FSB ROE ROA CRISIS LEV SIZE CFGR INCGR CF 

FSB 1.00
0 

        

ROE 0.09
8 

1.000        

ROA 0.412 0.144 1.000       

CRISIS 0.326 0.318 0.518
- 

1.000      

LEV 0.12
3 

0.003 0.211
- 

0.182 1.000     

SIZE 0.28
8-  

0.057 0.295
- 

0.212 0.003 1.000    

CFGR 0.145 0.010
- 

0.055 0.078-  0.006
- 

0.015 1.000   

INCGR 0.01
8 

0.050 0.280 0.085-  0.293
- 

0.308-  0.053-  1.000  

CF 0.18
0-  

0.048 0.224
- 

0.217 0.217 .194  0.445 0.210 1.00
0 

 

 
( مشخص که مقادير ضريب همبستگی خیلی زياد يا خیلی کم 4با توجه به نتايج جدول )

در  ؛تحت تأثیر قرار دهد، وجود ندارد ( که نتايج تحلیل رگرسیونی را-1 + و1)نزديک به 
 میان متغیرهای پژوهش وجود ندارد. یایخطنتیجه هم 

پژوهش را با استفاده از  یهاهیفرضنتايج حاصل از برآورد مدل  6و  5جدول  ،در ادامه
 دهد.نشان می و روش تخمین حداقل مربعات تعمیم يافته Eviews10افزار نرم

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 تخمین مدل اول پژوهش .5جدول 
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FSBit= β0 + β1 ROEit + β2 ROAit + β3 LEVit + β4 SIZEit + β5 CFGRit + β6 INCGRit + β7 CFit +Ɛit 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

ROE 2.454 1.067 2.299 0.022 

ROA 262.176 59.179 4.429 0.000 

LEV 1.590 3.870 0.410 0.682 

SIZE 2.006-  1.011 1.984-  0.049 

CFGR 0.464 0.178 2.608 0.011 

INCGR 0.966-  1.369 0.705-  0.483 

CF 82.764 30.164 2.743 0.008 

 48.881 24.243 2.016 0.048 (C) عرض از مبدأ

 0.439شده = ضريب تعیین تعديل 0.499ضريب تعیین = 

 F  =0.000آزمون احتمال  F  =8.284آزمون آماره  1.532آماره دوربین واتسون = 

 

ه باشد کمی 0.000برابر با  Fآزمون  P-value( 5بر اساس نتايج مندرج در جدول )
درنتیجه  ،عتبار کلی مدل استانشان دهنده  Fی که آماره ياست و از آنجا 0.05تر از کوچک

ین همچنمعنادار بوده و از اعتبار بالايی برخوردار است.  %95توان گفت اين مدل با احتمال می
است. اين عدد نشان  0.439شده مدل تقريباً دهنده اين است که ضريب تعیین تعديلنشاننتايج 

 درصد تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای توضیحی مدل قابل تبیین است. 44دهد که می
شده محاسبه (P-value(، معناداری )5بر اساس نتايج حاصل در جدول ) :1-1فرضیه 

ین و ضريب تخم 0.05از  ترکوچک(، 0.022حقوق صاحبان سهام )برای متغیر مستقل بازده 
ده حقوق توان اظهار داشت که باز( مثبت است. در نتیجه می2.454زده شده آن متغیر )

، فرضیه دارد. بر اين اساس هابانک مثبت و معناداری بر پايداری مالی ریتأثصاحبان سهام 
مبنی بر اينکه بازده حقوق صاحبان سهام تأثیر معناداری  %95طح اطمینان پژوهش در س 1-1

 .گرددیمها دارد، پذيرفته بر پايداری مالی بانک
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شده برای محاسبه (P-value(، معناداری )5بر اساس نتايج حاصل در جدول ) :2-1فرضیه 
و ضريب تخمین زده شده آن متغیر  0.05از  ترکوچک(، 0.000) متغیر مستقل بازده دارايی

مثبت و معناداری  ریتأثتوان اظهار داشت که بازده دارايی ( مثبت است. در نتیجه می262.176)
مبنی  %95پژوهش در سطح اطمینان  2-1دارد. بر اين اساس، فرضیه  هابانک بر پايداری مالی

 .گرددیمها دارد، پذيرفته بر اينکه بازده دارايی تأثیر معناداری بر پايداری مالی بانک

 

 تخمین مدل دوم پژوهش .6 جدول

FSBit = β0 + β1 ROEit + β2 ROAit + β3 CRISISit + β4 ROEit × CRISISit + β5 ROAit × CRISISit + 

β6 LEVit + β7 SIZEit + β8 CFGRit + β9 INCGRit + β10 CFit +Ɛit 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob متغیر

ROE 2.298 1.101 2.086 0.032 

ROA 285.953 72.552 3.954 0.000 

CRISIS 3.003-  3.408 0.881-  0.382 

ROE×CRISIS 9.975 3.345 2.981 0.004 

ROA×CRISIS 83.402 143.757 0.580 0.564 

LEV 0.693 3.589 0.193 0.847 

SIZE 2.275-  1.120 2.030-  0.037 

CFGR 0.475 0.166 2.855 0.006 

INCGR 0.820-  1.352 0.606-  0.546 

CF 68.611 29.428 2.331 0.023 

 54.674 25.446 2.148 0.036 (C) عرض از مبدأ

 0.498شده = ضريب تعیین تعديل 0.575ضريب تعیین = 

 F  =0.000آزمون احتمال  F  =7.471آزمون آماره  1.557آماره دوربین واتسون = 

 

ه باشد کمی 0.000برابر با  Fآزمون  P-value( 6بر اساس نتايج مندرج در جدول )
درنتیجه  ،نشان دهنده اعتبار کلی مدل است Fی که آماره ياست و از آنجا 0.05تر از کوچک

همچنین معنادار بوده و از اعتبار بالايی برخوردار است.  %95توان گفت اين مدل با احتمال می
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است. اين عدد نشان  0.498شده مدل تقريباً دهنده اين است که ضريب تعیین تعديلنتايج نشان
ن درصد تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیرهای توضیحی مدل قابل تبیی 499دهد که می

 است.
شده محاسبه (P-value(، معناداری )6بر اساس نتايج حاصل در جدول ) :1-2فرضیه 

 و ضريب تخمین زده شده 0.05از  ترکوچکROE×CRISIS (0.004 ،)برای متغیر تعديلگر 
توان اظهار داشت که بازده حقوق صاحبان سهام ( مثبت است. در نتیجه می9.975ن متغیر )آ

ين اساس، دارد. بر ا هابانک مثبت و معناداری بر پايداری مالی ریتأثدر شرايط بحران مالی 
مبنی بر اينکه بازده حقوق صاحبان سهام تأثیر  %95طح اطمینان پژوهش در س 1-2فرضیه 

 .گرددیمها در شرايط بحران مالی دارد، پذيرفته ايداری مالی بانکمعناداری بر پ
شده محاسبه (P-value(، معناداری )6بر اساس نتايج حاصل در جدول ) :1-2فرضیه 

 و ضريب تخمین زده شده 0.05از  تربزرگROA×CRISIS (0.382 ،)برای متغیر تعديلگر 
ر شرايط اظهار داشت که بازده دارايی د توان( مثبت است. در نتیجه می83.402آن متغیر )

 2-2، فرضیه ندارد. بر اين اساس هابانک مثبت و معناداری بر پايداری مالی ریتأثبحران مالی 
مالی  مبنی بر اينکه بازده دارايی تأثیر معناداری بر پايداری %95پژوهش در سطح اطمینان 

 .گرددیمها در شرايط بحران مالی دارد، رد بانک
 

 گیری و پیشنهاداتنتیجه -7
 نتايج تحلیل فرضیات نشان داد که متغیرهای عملکردی بازده حقوق صاحبان سهام و      

ها دارد، لذا افزايش در متغیرهای پايداری مالی بانک بازده دارايی تأثیر مثبت و معناداری بر
شده ها پذيرفتهپايداری مالی بانک بازده دارايی منجر با افزايش بازده حقوق صاحبان سهام و

با  توانندیممديران بخش بانکی  ،بر اساس نتايج .گرددیمدر بورس اوراق بهادار تهران 
سپرده  سود تسهیلات و انطباق بین سیستم مديريت سود و مديريت مناسب منابع در اختیار

پايداری بانک  حفظيی جهت حقوق صاحبان سهام و دارای از بازده انهیبهبه سطح  ،اثربخش
بازده حقوق صاحبان  اما در شرايط بحران مالی تنها متغیر دست يابند. مديران بلندمدتدر 

توان عنوان نمود در ها دارد، لذا میسهام تأثیر مثبت و معناداری بر پايداری مالی بانک
افزايش بازده حقوق صاحبان سهام منجر به  ،ها دچار بحران مالی هستندشرايطی که بانک

کارگیری با به هاگردد بانکپیشنهاد می ،. بر اين اساسگرددیمها پايداری مالی بانک افزايش
های مطلوب در زمینه عملکرد مالی خود، پايداری مالی خود را ارتقا دهند و حفظ استراتژی
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گردد با ارتقا بازده خود در زمینه حقوق یم ها پیشنهادکنندگان بانککنند. همچنین به اداره
پايداری و ثبات مالی خود را ارتقا  ،صاحبان سهام در شرايطی که دچار بحران مالی هستند

انحراف  و انجامدینمکامل  همچنین تقويت قانون بدون بازوان نظارتی به اجرای دقیق ودهند. 
لذا  ؛آوردیمبه ارمغان  ربا را شبهات حرکت به سوی صوری سازی و مقررات و قوانین و از

 هابانکاستحکام  برای سلامت و واستمرار یسازگار دربازبینی مقررات سه اصل جامعیت،
متغیرهای عملکردی  ،در تحقیقات آتی گرددیمهمچنین به پژوهشگران پیشنهاد رعايت شود. 

شناسايی کنند. ، گرددها میپايداری مالی بانکبیشتری را که در زمان بحران موجب ارتقا 
بر وغیرمالی متغیرهای عملکرد مالی  ریبه بررسی تأث ی،ت آتدر تحقیقا گرددیم شنهادپی

 ها در شرايط درماندگی مالی و ورشکستگی پرداخته شود.پايداری مالی بانک
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