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Abstract 

Agency problems are created as a result of the conflict of interests that exists 

between managers and shareholders. Auditing is considered as an effective way to 

limit the powers of managers in contractual relationships. In this paper, the aim is 

to test the market response to the quality of audit partners. For this purpose, the 

data of the listed companies in the Tehran Stock Exchange for the period 2009 to 

2017 have been extracted and the regression model of cross-sectional data has 

been used to test the research hypothesis. The results of the first hypothesis of the 

research confirm that in companies with high quality audit partners, revenues have 

a higher reflection in stock prices. The high quality of the audit partner's work 

manages and controls the amount of information asymmetry and, therefore, the 

agency's problems related to the company's management decisions. The second 

hypothesis, entitled changing the auditor and selecting a higher quality auditor, 

leads to a positive market reaction has also been confirmed if the market believes 

that the information content of profits increases with the use of high quality 

auditors, as well as abnormal returns. The audit market response when changing 

auditors and selecting a higher quality auditing partner is closer to reality 

(predicted levels). Also, the results of the third hypothesis that auditing by high 

quality auditing partners has a significant impact on the amount of facilities 

received, has been confirmed. Because the quality of the audit partners 'work has 

a significant impact on the creditors' view of the risk and timing of the repayment 

of receivables, the amount of facilities granted therefore increases. On the other 

hand, the stock price in these companies is a reflection of the real income of these 

companies.  
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 چکیده

شود. حسابرسی     مشکلات نمايندگی در نتیجه تضاد منافعی که میان مديران و سهامداران وجود دارد، ايجاد می   

شهههود. در اين  قراردادی محسهههوب میعنوان راهکاری کارآمد برای محدود کردن اختیارات مديران در روابط    به

های  داده ،همین منظورمقاله، هدف بررسهی نوسهانات و واکنش بازار به کیفیت کار شهرکای حسهابرسهی اسهت. به      

اسهههتخراج و از   1396تا  1388شهههده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی هايپذيرفتهمربوط به شهههرکت

سیونی داده  ضیه های مقطعی و تالگوی رگر ضیه         رکیبی برای آزمون فر ست. نتايج فر شده ا ستفاده  های پژوهش ا

شان می  شرکت اول ن سی کیفیت کار بالای دارند، درآمدها انعکاس بالاتری در      دهد، در  سابر شرکای ح هايی که 

رو، مشهههکلات  کیفیت کار  بالای شهههريک حسهههابرسهههی میزان عدم تقارن اطلاعاتی و از اين .قیمت سههههام دارند

کند. نتايج فرضههیه دوم  گی در ارتباط با تصههمیمات مديريتی شههرکت را به نحو مناسههبی راهبری و کنترل مینمايند

حاکی از واکنش مثبت بازار به تغییر حسابرس و انتخاب حسابرس با کیفیت بالاتر می باشد. در صورتی که اعتقاد     

يابد و نیز  توای اطلاعاتی سههودها افزايش میبازار بر اين باشههد که با بکارگیری حسههابرسههان با کیفیت کار بالا مح 

يابد، واکنش بازار حسابرسی به هنگام تعويض حسابرس و انتخاب شريک حسابرسی با         بازده غیرعادی کاهش می

دهد،  شههود. همچنین نتايج فرضههیه سههوم نشههان می  تر میشههده( نزديک بینیکیفیت بالاتر به واقعیت)سههطوح پیش

ثیر معناداری بر مبلغ تسهههیلات دريافتی دارد. زيرا أیت بالای کار حسههابرسههی تحسههابرسههی توسههط شههرکای با کیف

با   ریتأث بندی بازپرداخت مطالباتکیفیت کار شرکای حسابرسی بر ديدگاه اعتباردهندگان نسبت به ريسک و زمان

ها  ز در اين شههرکتيابد. از طرفی، قیمت سهههام نیرو مبلغ تسهههیلات اعطايی افزايش میگذارد و از ايناهمیتی می

 . های مزبور استبازتابی از درآمدهای واقعی شرکت
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 مقدمه

ضوعی بااهمیت برای قانون    قیمت سی مو سابر گذاران، گذاری و رقابت بازار برای خدمات ح

 ( با مطالعه تأثیر2010(. های و نیکل)1977آيد)سههنايت، به شههمار می گذارانمحققان و سههرمايه

دهد ها اجازه میحسابرسی مشاهده کردند که تبلیغات به شرکت      هایهزينه بر تقاضا  و تبلیغات

روی بهبود کیفیت حسههابرسههی تمرکز کنند، به همین دلیل ماهیت حسههابرسههی به عنوان کالايی  

سی برای افزايش کیفیت     اعتباری، منجر به تحمیل هزينه  سابر شتر يا کمتر از حد در ح و زمان بی

های شههود. با افزايش تمرکز بازار خدمات حسههابرسههی و وقوع برخی ناتوانی  حسههابرسههی می 

سئله      سی، م سابر سی نیز مورد توجه قرار گرفت. کمیته    ح سابر سی، افراد    کیفیت ح سابر های ح

سی و نیز بازار رقابتی، باعث ايج      سابر سی     اد انگیزهشاغل در ح سابر نوآوری و خلاقیت در ح

ها کاملاً متمرکز ( به اين نتیجه رسید که بازار در برخی بخش 2010شده است. کمیسیون اروپا)   

صمیم  ست.        بوده و توانايی ت سلب کرده ا سان را  سابر صاحبکاران در ارتباط با انتخاب ح گیری 

رقابت بازار اين خدمات، به نظر  ینهبنابراين، شناخت و بررسی نوسانات کیفیت حسابرسی در زم

 باشد. بااهمیت می

سی با افزايش کیفیت کار        2019هری و میهو)جی سابر شرکای ح سان و  سابر ( دريافتند که ح

بازار تلاش  با      های پژوهشهههی خود را کاهش می   خود در  دهند، اين کاهش پژوهش ها همراه 

ای از کیفیت ديران طیف گسهههتردهشهههود که مرفتار اعتباردهندگان و واکنش بازار سهههبب می

حسابرسی را طلب کنند با وجود ادبیات مستحکم در ارتباط با کیفیت حسابرسی، جزئیات آن       

طور ها، بههای قراردادها و سههاير جنبهاز جمله صههرف ناشههی از کاهش هزينه بدهی، محدوديت

کار شهههرکای   کامل مورد بحث و بررسهههی قرار نگرفته اسهههت. رفتار بازار نسهههبت به کیفیت            

طور کامل شههناسههايی نشههده و بررسههی واکنش بازار در بلندمدت  حسههابرسههی در طول زمان، به

باشد. پژوهش های صورت گرفته در ارتباط با نوسانات    بیانگر شناخت ما از بازار حسابرسی می   

باشد از جمله اين پژوهش  و تغییرات افزايشی و کاهشی در کیفیت حسابرسی بسیار محدود می      

( 1399زاده و همکاران)( و عباس1393باغی)توان به واعظ، رمضهههان احمدی و رشهههیدییها م

کاران)       یل و هم های خارجی نیز دان به کیفیت     2015اشهههاره کرد. در پژوهش  بازار  ( واکنش 

سی         سهام را مورد مطالعه و برر ضه اولیه  سی و ارتباط آن با تغییرات محیطی از جمله عر سابر ح

ای متفاوت و ناهمگون نسههبت به آنچه که کیفیت حسههابرسههی را تشههکیل  قرار دادند. ديدگاه ه
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شگری مالی است         سابرسی در فرايند گزار شی از درک متفاوت ذينفعان از کیفیت ح میدهد، نا

(. آنچه که مهم اسهههت واکنش اين ذينفعان )مثل اسهههتفاده کنندگان از 2013)نکل و همکاران،

سی       -صورت های مالی  سابر سات ح س نهادهای ناظر و تحلیلگران بازار( به  -ذارانقانون گ -مو

گزارشات حسابرسی و کیفیت آن می باشد. بنابراين در اين پژوهش واکنش بازار که می تواند     

عنوان عوامل اصلی  بیانگر شاخصی از واکنش ذينفعان نسبت به تغییر متغیرهايی را که معمولاً به   

سی در نظر گرفته می    سابر سی    شوند)از جمله ا کیفیت ح سک(، مورد برر ندازه، پیچیدگی و ري

 قرار گرفته است.

 مبانی نظری پژوهش

 شرکای حسابرسی و قیمت سهام

( فرضههیه تصههديق )تايید( را اينگونه بیان کردند که گزارشههگری  2012بال و همکاران )       

شان دادند              ستند. آنها ن صی مديران مکمل هم ه صو شای اطلاعات خ شده و اف سی  سابر مالی ح

شههرکت هايی که پیش بینی های مديريتی با دفعات بیشههتر و دقیق تری را ارائه می  دهند متعهد 

ده تر و بیشتر صورت های مالی توسط حسابرسان مستقل و با کیفیت هستند زيرا         به تايید گستر 

( برای حسابرسی با کیفیت 2011واکنش بیشتری  را از سمت بازار دريافت می کنند. فرانسیس )

چارچوب جامع سنجش کیفیت کار حسابرسی را مطرح می کند که شامل عوامل پیشین يعنی       

سی    سابر سک، ترديد حرفه ايی       عوامل ورودی و فرايند ح سابرس، ارزيابی ري صص ح مثل تخ

 و... و پیامدهای کیفیت حسابرسی مثل تغییر قیمت سهام ، واکنش بازار و.... می باشد.

شان میدهد که صاحبکاران شرکت های حسابرسی بزرگ بطور                شواهد قیمت گذاری ن

م            ها قی مايزی را خريداری کرده و برای آن  نه خدمات مت با بالاتری نیز پرداخت می   داوطل ت 

 (. 2014کنند و درجه بالاتری از کیفیت حسابرسی ارايه می نمايند )ديويد و همکاران ،

توانند برای فعالان در بازار سههرمايه شههرکای حسههابرسههی با کیفیت کار بالا از دو طريق می  

سی با کیفیت می     سابر ست، بکارگیری ح وان علامتی عنتواند بهارزش اطلاعاتی ايجاد کنند. نخ

گذاران غیرمطلع در نظر گرفته شههود. به نحوی که ای شههرکت برای سههرمايه درباره ارزش پايه

اند که حسابرسان با کیفیت بالا قادر ( در پژوهش خود به اين نتیجه رسیده1986تیتمن و ترومن)

دارای تری درباره ارزش شهههرکت هسهههتند و از اين رو، کارآفرينانی که به ارايه اطلاعات دقیق
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باشهههند، حسهههابرسهههان با کیفیت بالاتر را انتخاب اطلاعات مسهههاعدی درباره شهههرکت خود می

کنند. اين ديدگاه مبتنی بر اين رويکرد اسهههت که ارزش اطلاعاتی حسهههابرسهههی با توجه به  می

(. دوم، از آن جايی که 1993انتظارات افراد نسهههبت به کیفیت حسهههابرسهههی متغیر اسهههت)دای، 

کند تری را درباره شههرکت فراهم میکیفیت کار بالاتر اطلاعات دقیقشههريک حسههابرسههی با   

. دهدگذاران را کاهش میبنابراين بکارگیری آن، عدم تقارن اطلاعاتی بین شههرکت و سههرمايه 

گذار زمانی که اطلاعات سههرمايه. شههکاف اطلاعاتی با توجه به شههرايط طرفین، متفاوت اسههت 

شد      شرکت کافی نبا سايی ارزش  شنا سی      برای  سابر شد، کیفیت ح و نیاز به اطلاعات خارجی با

دهی حسههابرسههی کند. در اين شههرايط نقش علامتگذاری ايفا مینقش اسههاسههی را در سههرمايه

دهی حسهههابرسهههی باعث حذف عدم تقارن       نسهههبت به نقش کنترلی برتری دارد. نقش علامت   

 (.1393شود)واعظ و رشیدی باغی، اطلاعاتی بین شرکت و بازار سرمايه می

های پیشهههین، اطلاعات مربوط به اعلام سهههودهای جديد در قیمت سههههام بر اسهههاس پژوهش

گذاران نسبت به کیفیت سود مدنظر قرار   عنوان معیاری از انتظارات سرمايه شود و به منعکس می

ات حسههابرسههی قرار  مؤسههسهه های خاص ويژگی ریتأثگذاری تحت گیرد. اين نوع از ارزشمی

عبارتی، با توجه به اطمینانی که کیفیت حسههابرسههی نسههبت به   (. به1993، گیرد)تئو و وانگمی

سازد، بازار سرمايه نسبت به بکارگیری شرکای حسابرسی با کیفیت کار       کیفیت سود فراهم می 

ات بزرگ حسههابرسههی از فرآيندهای حسههابرسههی مؤسههسههدهد. از طرفی، بالا، واکنش نشههان می

کنند که منجر به واکنش بازار سرمايه نسبت   استفاده می استانداردی برای رسیدگی صاحبکاران    

 شود. بنابراين، فرضیه اول پژوهش به شرح زير است:ات میمؤسسبه انتخاب اين 

ضیه اول:  شرکت  فر سی با کیفیت کار بالا را بکار می     در  سابر شرکای ح گیرند، هايی که 

 درآمدها انعکاس بالاتری در قیمت سهام دارند.

 تغییر حسابرسواکنش بازار و 

( در تحقیق خود يافتند که تغییر حسابرس از شرکت های حسابرسی     1983نیکولز و اسمیت ) 

سی غیر بزرگ ، منجر به واکنش منفی بازار حوالی تاريخ اعلام       سابر شرکت های ح بزرگ به 

تغییر میشود و تغییرات از شرکت های حسابرسی غیر بزرگ به شرکت های حسابرسی بزرگ         

مثبتی در بازار میشههود،گرچه خالص تفاوت از لحاظ آماری معنی دار نبود. تئو و  باعث واکنش
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( در تحقیق خود به اين نتیجه رسهههیدند که میزان واکنش قیمتی بازار به سهههود غیر 1993ونگ )

منتظره به طور قابل توجهی برای صهههحبکاران شهههرکت های حسهههابرسهههی بزرگ، بیشهههتر از          

 بزرگ است. صاحبکاران شرکت های حسابرسی غیر

هنگام بکارگیری در صورتیکه بازار اعتقاد داشته باشد که محتوای اطلاعاتی سودها به 

هنگام تغییر حسابرس يابد، بنابراين انتظار بر اين است که بهحسابرسان با کیفیت کار بالا افزايش 

ته باشد. اين ها و انتخاب حسابرسان با کیفیت کار بالاتر، بازار واکنش مثبتی داشتوسط شرکت

رويکرد مطابق با اين ديدگاه است که واکنش بازار به تغییر حسابرس بستگی به خصوصیات 

( نشان دادند که واکنش بازار به 2007حسابرس دارد. در همین راستا، نیکل، نايکر و پاچیکو)

( نیز در 1396تغییر حسابرس بستگی به تخصص حسابرسی پیشین دارد. سجادی و همکاران)

تواند عاملی برای افزايش ش خود نشان دادند که تغییر حسابرس در سطح شريک میپژوه

 شود:کیفیت حسابرسی تلقی شود. بنابراين فرضیه دوم پژوهش بصورت زير مطرح می

تغییر حسابرس و انتخاب حسابرس با کیفیت بالاتر منجر به واکنش مثبت بازار  فرضیه دوم:

 .شودمی

 دهندگانکیفیت حسابرسی و اعتبار 

های باکیفیت ارزشمند است. در قراردادهای   های حسابرسی  برای فعالان بازار بدهی، گزارش

صورت  ستفاده می بدهی از  سی باکیفیت هزينه    های مالی ا سابر های نمايندگی را برای شود و ح

(. بهها توجههه بههه خطر رقههابههت،     1986دهههد)واتس و زيمرمن،     اعتبههاردهنههدگههان کههاهش می      

باردهندگان م     نه    اعت به تحمل هزي يا پذيرش            جبور  به شهههکل کاهش نرخ بهره  مايندگی  های ن

شکلات نمايندگی،   شرايط اعتبار گیرنده مثل اخذ وثائق کمتر در قرارداد می  شند.  بنابراين م  با

ثر ؤهای وام مدر تعیین نرخ نوسهههانات بازار، عدم تقارن اطلاعاتی و نیز عوامل کلان اقتصهههادی

سیس و   واقع می شان می   (.پژوهش2020وانگ، شوند)فران شین ن شرکت های پی های دهد که در 

های خصهوصهی، انجام حسهابرسهی منجر به پرداخت نرخ بهره بانکی کمتری نسهبت به شهرکت      

سید که  2011(. از طرفی، مینس)1998ول، نولاند و وينترز، شود)بلک ديگر می ( به اين نتیجه ر

شتری می دهند. در         اعتباردهندگان در تعیین نرخ شده وزن بی سی  سابر وام به اطلاعات مالی ح

ها  بدلیل ماهیت فعالیت، ها و تسهیلات، قراردادهای بدهی مربوط به شرکت  مقايسه با ساير وام  
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 فرآيند درتنوع عملیات تجاری، اسههتراتژی ها و نوع مديريت شههرکت بسههیار متفاوت اسههت.    

سی پذيره ستنباط  ایبر بانک بدهی هایقرارداد نوي شم  ا  تجزيه از ترکیبی به بازپرداخت، اندازچ

یل  و ماد  کیفی و کمی تحل ند می اعت يه  .ک یل  و تجز مل جمع  کمی تحل عات  آوریشهههها  اطلا

ثال،  عنوان به )خصهههوصهههی  يابی  مالی،  های بینیپیش م قه،  ارز نه  های داده وثی  و( داخلی هزي

اسهههت که يک   ( ها نظارتی، ارزش وثیقه   های پرونده  مالی،  های گزارش مثال،  عنوان به )عمومی

 انتظار  مورد بازپرداخت توانايی و از اين طريق کند، ايجاد می  بندی داخلی از نظر ريسهههک رتبه 

نده وام عات   می خلاصههههه را گیر ند. اطلا هايی  به  کمی ک يابی  برای تن مل    ارز نداز چشهههم کا  ا

 که آينده وقايع همه صهههريح انعقاد و بینیپیش زيرا اسهههت، ناکافی غالباً گیرندهوام بازپرداخت

لذا علاوه بر  اسههت. دشههوار بگذارد، تأثیر گیرندهوام بدهی بازپرداخت توانايی بر اسههت ممکن

اطلاعات کمی، در نظر گرفتن اطلاعات کیفی مثل نوع فعالیت شههرکت، نوع صههنعت، کیفیت  

ی توان حسهههابرس شهههرکت و موارد ديگر در سهههطح خرد و کلان کشهههور میتواند در ارزياب      

شده(         سی  سابر صورت های مالی با کیفیت)ح ستفاده قرار گیرد.  بازپرداخت وام گیرنده مورد ا

در کاهش هزينه های نمايندگی اعتبار دهندگان و دستیابی به شرايط قراردادی بهتر بدهی برای   

 شود:شرکت می تواند موثر باشد. بنابراين، فرضیه سوم پژوهش به صورت زير ارايه می

مبلغ  بر معناداری ریتأثحسابرسی توسط شرکای با کیفیت بالای کار حسابرسی سوم:فرضیه 

 .دارد تسهیلات دريافتی

 پیشینه پژوهش

کیفیت حسهههابرس و  دادند کهنشهههان  (در مطالعه خود1392علوی طبری، بشهههیری منش )     

س            شرکتهای دارای  سود برای  ضريب واکنش  سان بزرگتر اثر مثبتی بر  سابر ود غیر تغییر به ح

سود برای        ضريب واکنش  سان کوچکتر اثر منفی بر  سابر عادی مثبت )منفی( دارد و تغییر به ح

شههرکتهای دارای سههود غیر عادی مثبت )منفی( دارد. تغییر به حسههابرس بزرگتر کیفیت بالای   

سود و افزايش         سرمايه گذاران به تغییرات مثبت  شتر  شان می دهد و منجر به واکنش بی سود را ن

و کاهش کمتر قیمت در صهههورت تغییرات منفی سهههود می شهههود. بطور مشهههابه تغییر به  قیمت

حسابرس کوچکتر می تواند بیانگر کیفیت پائین سود باشد و منجر به پاسخ منفی به بازار گردد. 

 با گذار سههرمايه برای  بطور کلی، در بازار سههرمايه ايران اطلاعات درباره شههرکت حسههابرسههی 

 .زش تلقی می شودار
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که بین موسسات حسابرسی      ( در پژوهش خود نشان دادند 1397وديعی، کاردان و هوشمند ) 

شان    و خطای پیش« الف»گروه  سود، ارتباط منفی و معناداری وجود دارد. همچنین نتايج ن بینی 

بینی ها و اهرم مالی تأثیر مثبت و معناداری بر میزان خطای سهههود پیش نرخ بازده دارايیکه  داد 

سابرس با میزان خطای    شده دار  سابرس و نوع اظهارنظر ح د. با وجود اين، بین متغیرهای رتبه ح

 .بینی شده ارتباط معناداری مشاهده نگرديدسود پیش

کار )          قدم، جو هارم حت عنوان   1397ب يل   ا "( در پژوهشهههی ت عد یت    ثر ت ندگی کیف کن

گزارشههات  ند  کهدادنشههان   "گذاری سهههامگذاران در قیمت حسههابرسههی بر تمايلات سههرمايه

کند و بر تمايلات   گذاران به اطلاعات حسهههابداری را تقويت می      اعتماد سهههرمايه    ،حسهههابرس

يه    ما مت   سهههر تاثیر می     گذاران در قی هام  ندازه حسههههابرس دارای اثر     گذاری سههه ما ا گذارد؛ ا

 .گذاران در بازار سرمايه نداردباشد و تاثیری بر تمايلات سرمايهکنندگی نمیتعديل

تأثیر حاکمیت شهههرکتی و کیفیت  خود تحت عنوانژوهش در پ (1397زمانی، سههههرابی )    

های فعال در حوزة صهههنعت، معدن، حسهههابرسهههی بر تأمین مالی ازطريق وام بانکی در شهههرکت

وجود حاکمیت شرکتی، تأثیر مثبت و معناداری   به اين نتیجه رسیدند که ونقل بازرگانی و حمل

 .که کیفیت حسابرسی اين تأثیر را نداردبانکی دارد؛ در حالی بر تأمین مالی ازطريق وام 

مؤسههسههه   اندازه)حسههابرسههی  کیفیت رابطه مطالعه در( 1399)صههدری و دریرجب خانی،

سی،    سابر صص  ح سابرس  تخ صدی  دوره و صنعت  در ح سابرس  ت  غیرعادی الزحمهحق و( ح

 کیفیت که يافتند دسههت نتیجه اين به فعالیت تداوم به نسههبت حسههابرس اظهارنظر با حسههابرس

 مؤسههسههه اندازه بین همچنین، .شههودمی فعالیت تداوم در ابهام کاهش باعث حسههابرسههی، بالاتر

هام  و حسهههابرسهههی  یت   تداوم  در اب  بین آن، بر افزون .دارد وجود معناداری  و منفی رابطه  فعال

 . شد مشاهده معناداری و منفی رابطه فعالیت تداوم در ابهام و صنعت در حسابرس تخصص

 چرخش سیاست   ،حسابرسی   کیفیت مطالعه خود تحت عنوان در( 1399)همکاران و فرآذين

سات    س سی    مؤ سابر سابرس  الزحمهحق و ح  دريافتند ساختاری  معادلات سازی مدل رويکرد: ح

سی    کیفیت که سابر ست    با ح سابرس  چرخش سیا سی    دارد وکیفیت معناداری رابطه ح سابر  ح

 .شد خواهد حسابرس الزحمهحق افزايش به منجر

http://danesh.dmk.ir/article-1-2564-fa.pdf
http://danesh.dmk.ir/article-1-2564-fa.pdf
http://danesh.dmk.ir/article-1-2564-fa.pdf
http://danesh.dmk.ir/article-1-2411-fa.html&sw=
http://danesh.dmk.ir/article-1-2411-fa.html&sw=
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 در نگرانهآينده اطلاعات صحت ارزيابی مطالعه در( 2020)جنینگز و دونووان دمرجین،

 که اطلاعات دريافتند خصوصی هایوام و مديريت بینیپیش دقت: بدهی قرارداد مذاکرات

 اين با. است مهم وام انتظار مورد بازده و آينده عملکرد بینیپیش برای دهندگانوام روی پیش

 حسابرسان يا دهندگانوام توسط نگرآينده اطلاعات تاريخی مالی هایصورت برخلاف حال،

 را معیاری گیرندهوام قبلی هایبینیپیش صحت که کردند بیان آنها. نیستند تأيید قابل خارجی

 نگرآينده دقیق اطلاعات تولید در گیرندهوام توانايی ارزيابی امکان دهندهوام به که دهدمی ارائه

 آينده ارزش از گیرندهوام هایبینیپیش به بیشتری اعتماد دهدمی اجازه دهندهوام به و دهدمی را

 دارای گیرندگانوام با بدهی قراردادهای که آنها دريافتند استدلال، اين با مطابق. باشد داشته

 .دهندمی نشان را درست تری بهره نرخ تر،دقیق مديريتی هایبینیپیش

سی کردند که آيا 2020دونوان، مارتین و فیلیپس) صورت های مالی    ( برر  شناخت اقلام در 

شای  مقابل در شواهد  تأثیر بدهی قرارداد طراحی در آن اف شان  دارد؟   از شناخت  که دهدمی ن

کان  مالی  های صهههورت طريق فاده   و ترمؤثر کنترل ام ثاق  از اسهههت ند می فراهم را ها می  زيرا ک

 .دهندمی نشان بهتر را گیرندهوام مالی وضعیت مالی هایصورت

شناسايی  2020لی و لیوين) حسابرسی به اين    کیفیت در حسابرسی   نقش شريک  ( در مطالعه 

شرکای حسابرسی برای ارائه حسابرسی با کیفیت بالا زمانی که کیفیت  نتیجه رسیدند که انگیزه

طور همزمان اما ممکن است به يابد. حسابرسی بالا باشد، افزايش می     مؤسسه  های داخلی کنترل

اين  ههای کنترل کیفیت داخلی خوب کاهش دهد، کرا برای حفظ سههیسههتم کاهای شههرانگیزه

  .شودکیفیت حسابرسی می مرور سبب کاهشمنجر به  امر

 یکیفیت حسابرسی و اقلام تعهدی غیرعهاد»با عنوان مطالعه خود در (  2008چمبرز و پاين )

ند       ید جه رسههه یت            که   به اين نتی با کیف عادی  هدی غیر به اقلام تع یاتی مربوط  بازده عمل قدار  م

 حسابرسهی رابطة منفی دارد.

شان دادندکه  2007لی و رودن ) سی با کیفیت بالاتر، رابطة مثبت     ( در پژوهش خود ن سابر ح

بینی بالاتر سود دارد. هرچهههه کیفیهههت حسابرسهههی افزايش يابد،    و معناداری بههها دقهههت پیش 

بینی که به پشهههتوانة ايهههن اطلاعات  يابد، بنابراين پیش کیفیت اطلاعات حسابداری افزايش می

 .یرد، از خطای کمتری برخوردار استدر مورد بازده صورت میگ
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مطالعات انجام شههده  زوايای مختلفی از کیفیت حسههابرسههی و رابطه آن با متغیرهای مختلف  

اقتصادی را بررسی کرده اند آنچه که میتواند به غنای ادبیات موضوع بیفزايد مطالعه اثرکیفیت     

ه آن است که در مطالعه حاضر   حسابرسی )شريک با کیفیت بالا( بر بازار و واکنش های بازار ب   

 بررسی شده است.

 روش پژوهش

پژوهش حاضهههر بر اسهههاس هدف، از نوع توصهههیفی و بر اسهههاس ماهیت و روش از نوع       

ستگی است   صمیم اين پژوهش می با توجه به اينکه. همب سرمايه تواند در فرآيند ت گذاران گیری 

شههود. در اجرای طرح پژوهش می مورد اسههتفاده قرار گیرد، نوع پژوهش کاربردی محسههوب 

کند يا برای وقوع رويدادها شهههرايطی را به وجود توصهههیفی، محقق متغیرها را دسهههتکاری نمی

هیچ يک از متغیرهای پژوهش دسهههتکاری   که نيابندی به دلیل   آورد. بر اسهههاس اين طبقه نمی

سنده می    نشده  توصیفی است.   شود، روش پژوهش  اند و به توصیف اطلاعات گردآوری شده ب

بین متغیرهای  شود رابطه ها سعی می هايی است که در آن های همبستگی شامل پژوهش  پژوهش

ستگی، هدف             شود. در پژوهش همب شف يا تعیین  ستگی، ک ضريب همب ستفاده از  مختلف با ا

 بین دو يا چند متغیر، اندازه و مقدار آن رابطه است. اصلی مشخص کردن رابطه

 شههده اسههتفادهی اکتابخانه روش از ابتدا اطلاعات، و هادادهی آورگرد یبرا پژوهش نيا در

 نیلات وی فارس ی تخصص   مجلاتو  کتب از، پژوهشی نظری مبان ،یاکتابخانهروش  در. است 

های فشرده آرشیو   های پژوهش حاضر از لوح شود. سپس، برای گردآوری داده  ی میگردآور

دار تهران، سايت رسمی شرکت بورس اوراق بهادار تصويری و آماری سازمان بورس اوراق بها

 گريد و یبورسههه یهاشهههرکت یحسهههابدار اطلاعاتهای اينترنتی مرتبط، تهران و ديگر پايگاه

 ده شده است.استفای اطلاعات منابع

 مدل و متغیرهای پژوهش

 ( استفاده شده است:2013منظور آزمون فرضیه اول پژوهش از مدل گال و همکاران )به

 (1مدل)
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𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1𝑆𝑈𝑅𝑃𝑅𝐼𝑆𝐸𝑖𝑡 + 𝑎2𝑄𝑃𝑎𝑟𝑡𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 + 𝑎3𝑆𝑈𝑅𝑃𝑅𝐼𝑆𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑄𝑃𝑎𝑟𝑡𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡

+ 𝛼4𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡  + 𝑎5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝑎6𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 + 𝑎7𝐶𝑈𝑅𝑅𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡

+ 𝛼8𝐿𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡  + 𝛼9𝑆𝑇𝐷𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝜀 

 ؛در مدل مذکور

CAR  بازده غیرعادی؛SUPRRISE    نوسههان سههود فصههلی؛QPARTNER  کیفیت کار

زيان شهههرکت؛     LOSSاندازه شهههرکت؛     SIZEاهرم مالی؛   LEVشهههريک حسهههابرسهههی؛    

CURRENT  نسههبت جاری؛LINV گذاری بلندمدت و سههرمايهSTDRET  معیار ريسههک

 است.

 منظور آزمون فرضیه دوم پژوهش از مدل زير استفاده شده است:به

 (2مدل)

𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1𝑃𝑎𝑟𝑡𝑛𝑒𝑟𝐶𝐻𝑖𝑡 + 𝑎2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡  + 𝑎3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝑎4𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡

+ 𝑎5𝐶𝑈𝑅𝑅𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡 + 𝛼6𝐿𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡  + 𝛼7𝑆𝑇𝐷𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝜀 

 در مدل مذکور؛

CAR     عادی؛ مالی؛   LEVتغییر حسههههابرس؛  PartnerCHبازده غیر ندازه   SIZEاهرم  ا

شرک  LOSSشرکت؛   سبت جاری  CURRENTت؛ زيان  گذاری بلندمدت سرمايه  LINV؛ ن

 معیار ريسک است. STDRETو 

 منظور آزمون فرضیه سوم پژوهش از مدل زير استفاده شده است:به

 (3مدل)

𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑎𝑐𝑡𝑇𝑒𝑖𝑡 =  𝑎0 + 𝑎1𝑄𝑃𝑎𝑟𝑡𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 + 𝑎2𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡  + 𝑎3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝑎4𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡

+ 𝑎5𝐶𝑈𝑅𝑅𝐸𝑁𝑇𝑖𝑡 + 𝛼6𝐿𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡  + 𝛼7𝑆𝑇𝐷𝑅𝐸𝑇𝑖𝑡 + 𝜀 

 در مدل مذکور؛

ContractTe   میزان تسهیلات دريافتی؛QPartner     کیفیت کار شريک حسابرسی؛LEV 

  LINVنسبت جاری؛   CURRENTزيان شرکت؛   LOSSاندازه شرکت؛   SIZEاهرم مالی؛ 

 ت.معیار ريسک اس STDRETگذاری بلندمدت و سرمايه
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 متغیر وابسته

 و شههرکت بازده واقعی تفاوت از اسههت عبارت سهههام عادی غیر بازدهبازده غیرعادی: 

 :شودمی رابطه زير محاسبه طريق از و (1392بازار )رمضان احمدی و جمالی،  بازده

AR i,t= R i,t - Rm ,t 

 :رابطه اين در که

 m,t R: نقدی بازده شاخص  بازار از بازده برای محاسبه  بازار و بازده نرخ با است  برابر)mR( 

 .است زير شرح به که است شده استفاده (TEDPIX)تهران بهادار اوراق بورس قیمت و

𝑅𝑚 =
𝑇𝐸𝐷𝑃𝐼𝑋𝑡 − 𝑇𝐸𝐷𝑃𝐼𝑋𝑡−1

𝑇𝐸𝐷𝑃𝐼𝑋𝑡−1
 

ستفاده  طبق بازده فرمول جامع از شرکت  سهام  سالانه  بازده محاسبه  برای  شده  رابطه زير ا

 .است

𝑅𝑖𝑡 =
𝑃𝑡(1 + 𝛼 + 𝛽) − (𝑃𝑡−1 + 𝐶𝛼) + 𝐷𝑡

𝑃𝑡−1 + 𝐶𝛼
 

 که در آن:

tP دوره پايان در سهام  قیمتt 1؛-tP دوره ابتدای در سهام  قیمت t 1دوره  يا پايان-t.  ؛tD 

صد  Αسال؛   در پرداختی نقدی سود   βنقدی؛  و آورده مطالبات محل از سرمايه  افزايش در

صد  سمی  مبلغ Cاندوخته؛  محل از سرمايه  افزايش در سط  شده  پرداخت ا گذار  سرمايه  تو

 نقدی. آورده محل از سرمايه افزايش بابت

در اين پژوهش از میزان تسهیلات دريافتی به عنوان متغیر مستقل مبلغ تسهی ت دریافتی: 

ها و سههاير اسههتفاده شههده اسههت و برابر با لگاريتم مجموع تسهههیلات بلندمدت دريافتی از بانک 

 (.2014باشد)چوی و همکاران، ات مالی میمؤسس

 مستقل متغیرهای

برابر با تفاوت بین سههود فصههل اول و چهارم ارايه شههده توسههط   نوسییان سییود فصییلی: 

 (.2013های بورسی تقسیم بر قیمت پايانی سهام در آن فصل است )گال و همکاران، شرکت
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ايین و تغییر شههرکای حسههابرسههی با کیفیت کار پ  .متغیری مجازی اسههتتغییر حسییابرس: 

 .باشد پذيرد و در غیر اين صورت صفر می  انتخاب شرکای با کیفیت کار بالا، عدد يک را می 

شد بیانگر          3اگر باقیمانده خطای مدل  صفر با سی( بزرگتر از  سابر شريک ح )مدل کیفیت کار 

 کیفیت کار بالا شرکای حسابرسی و در غیراينصورت کیفیت کار پايین آنها است. 

سی    سابر منظور بررسههی کیفیت حسههابرسههی هر شههريک، مدل جونز تعديل  ه: بکیفیت ح

( برای صاحبکاران هر شريک)بر اساس نام و امضای شريک در گزارش حسابرس(       1991شده) 

 و اختیار تحت که شههوداسههتفاده می شههود. در اين مدل از اقلام تعهدی اختیاریبرآورد می

ست  طريق از مديريت و دارد قرار مديريت کنترل  اين کند.سود را مديريت می  آن یکارد

 اقلام کل جمع از اختیاری غیر تعهدی اقلام کسههر حاصههل معمولاً تعهدی اقلام از بخش

 دوره، زيان و سهههود بر اختیاری تعهدی اقلام متفاوت یرهایبه تأث توجه اسهههت. با تعهدی

 اختیاری تعهدی اقلام قدر مطلق و اختیاری تعهدی اقلام شههکل دو در را اقلام اين توانمی

 اقلام تعهدی  به اين ترتیب، در اين پژوهش از اين مدل برای محاسهههبه     . داد قرار مطالعه   مورد

سی             سابر شرکای ح سی  سابر شاخص کیفیت ح صاحبکار به عنوان  شده     اختیاری هر  ستفاده  ا

 است:

𝑇𝐴𝑡 = (∆𝐶𝐴𝑡 − ∆𝐶𝐿𝑡 − ∆𝐶𝐴𝑆𝐻𝑡 + ∆𝑆𝑇𝐷𝐸𝐵𝑇𝑡 − 𝐷𝐸𝑃𝑁𝑡)               (4مدل)

 (5مدل)

  𝑇𝐴𝑡 𝐴𝑡−1 = 𝑎1(1 𝐴𝑡−1⁄ ) + 𝑎2(∆𝑅𝐸𝑉𝑡 − ∆𝑅𝐸𝐶𝑡 𝐴𝑡−1⁄ ) + 𝑎3(𝑃𝑃𝐸𝑡 𝐴𝑡−1⁄ )⁄ +
𝛼4𝑅𝑂𝐴𝑡−1  + 𝜀 

 در اين معادله داريم: 

: 𝑇𝐴𝑡  تعهدی در سههالکل اقلامt ؛ : ∆𝐶𝐴𝑡 های جاری؛تغییر در دارايی : ∆𝐶𝐿t  تغییر در

: های جاری؛  بدهی  ∆𝐶𝐴𝑆𝐻𝑡   قد؛ : تغییر در وجه ن ∆𝑆𝑇𝐷𝐸𝐵𝑇t جاری   تغییر در حصهههه

: ؛𝑡 تسههههیلات دريافتی در سهههال 𝐷𝐸𝑃𝑁𝑡 های مشههههود و اسهههتهلاک دارايی تغییر در هزينه

:  نامشهود؛  ∆𝑅𝐸𝑉𝑡  درآمد سال 𝑡   منهای درآمد سال 𝑡 − : ؛1 𝑃𝑃𝐸𝑡  آلات اموال، ماشین

سال  : ؛ 𝑡و تجهیزات)ناخالص( در پايان  𝐴t−1 سال  کل دارايی 𝑡 ها در  − : و 1 𝑅𝐸𝐶t تغییر

 تعريف شده است. 𝑡  های دريافتنی سالدر حساب
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منظور ( مدل زير به2015های آئوبديا و همکاران)پس از برآورد مدل فوق، بر اساس پژوهش

 شود:( برآورد میQPartnerتعیین کیفیت حسابرسی هر شريک )

 (6مدل)

𝐴𝐵𝑆𝐷𝐴 = 𝑎0 + 𝑎1𝐿𝑂𝑆𝑆 + 𝑎2𝐿𝐸𝑉 + 𝑎3𝑇𝑈𝑅𝑁 + 𝛼4𝑆𝐼𝑍𝐸𝑡  + 𝑎5𝐵𝑇𝑀 + 𝑎6𝐴𝐺𝐸
+ 𝑎7𝐶𝐹𝑂 + 𝛼8𝑆𝑇𝐷𝐶𝐹𝑂𝑡  + 𝛼9𝐼𝑁𝐷_𝑀𝐾𝑇𝑆𝐻𝐴𝑅𝐸_𝐸𝑃𝑡  
+ 𝑎10𝑇𝐸𝑁𝑈𝑅𝐸𝐸𝑃 + 𝑎11𝐵𝐼𝐺 + 𝑎12𝑆𝐼𝑍𝐸_𝐸𝑃 + 𝛼13𝐶𝐼_𝐸𝑃𝑡  + 𝜀 

 در مدل مذکور؛

ABSDA (؛ 5اقلام تعهدی بدسههت آمده از مدل)LOSS  زيان شههرکت؛LEV رم مالی؛ اه

TURN  گردش فروش؛SIZE    اندازه شهههرکت؛BTM    ارزش دفتری به ارزش بازار؛AGE 

یاتی؛      CFOعمر شهههرکت؛    قد عمل يان ن یاتی؛       STDCFOجر قد عمل يان ن یار جر انحراف مع

IND_MKTSHARE_EP  سههههم بازار شهههريک حسهههابرسهههی؛TENURE  تداوم انتخاب

سی؛      سابر سه   اندازه  BIGشريک ح س سی؛     مؤ سابر شريک     SIZE_EPح صاحبکاران  اندازه 

  سطح اهمیت صاحبکار است. CI_EPحسابرسی و 

 متغیرهای کنترل

های قبلی به عنوان عوامل    در اين پژوهش برخی از مهمترين متغیرهای که بر مبنای پژوهش   

شده      شناخته  سهیلات دريافتی  اند، به عنوان متغیرهای کنترلی مدنظر مؤثر بر بازده غیرعادی و ت

 که عبارتند از: قرار گرفتند

 شود.های محاسبه میها به کل دارايیاز طريق نسبت بدهی اهرم مالی:

 های شرکت استفاده شده است.در اين پژوهش از لگاريتم طبیعی دارايی: اندازه شرکت

متغیر موهومی اسههت که اگر شههرکت در سههال جاری، سههال قبل و يا در دو سههال قبل  زیان:

 باشد.زيان داشته باشد عدد يک و در غیر اين صورت صفر می

 باشد.ها میهای جاری به مجموع دارايیبرابر با نسبت دارايی نسبت جاری:

های ابتدای ارايیهای ثابت به مجموع د: برابر با نسههبت دارايیگذاری بلند مدتسرمایه 

 باشد.دوره می
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 ساله شرکت است. 3: برابر با انحراف معیار بازده ریسک

 هاانتخاب شرکت آماری و نحوه جامعه

های پذيرفته شهههده در بورس اوراق    اين پژوهش، کلیه شهههرکت   آماری مورد مطالعه    جامعه  

انتخاب نمونه، از کل   اسهههت. در اين پژوهش، برای 1396تا  1388های بهادار تهران بین سهههال 

توانسههتند در هايی که میهای در دسههترس اسههتفاده شههده اسههت. نخسههت تمام شههرکت     داده

هايی های موجود، شرکت شرکت  گیری شرکت کنند، انتخاب شدند. سپس، از بین کلیه    نمونه

شرايط زير نبوده  شرکت   که واجد هر يک از  شده و در نهايت  های باقی مانده برای اند، حذف 

 اند:نجام آزمون انتخاب شدها

در  1386های مورد بررسههی، پیش از سههال  آماری در سههال منظور همگن شههدن نمونهبه -1

 بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشند.

 ها منتهی به پايان اسفند ماه باشد.مالی شرکت به لحاظ افزايش قابلیت مقايسه، دوره -2

ها و گذاری، لیزينگ، بانکگری مالی، سههرمايههای واسههطهنمونه آماری شههامل شههرکت -3

 شود.های بیمه نمیشرکت

 مالی نداده باشند. ها طی قلمرو زمانی اين پژوهش تغییر فعالیت يا دورهشرکت -4

 ها در دسترس باشد.های مورد نظر شرکتداده -5

شههده در فتهشههرکت پذير 120های مورد بررسههی در اين پژوهش، شههامل در نهايت شههرکت

 بورس اوراق بهادار تهران بوده است.

 های پژوهشیافته

 آمار توصیفی

يک نمای کلی از خصوصیات مهم متغیرهای محاسبه شده، در نگاره زير برخی از    برای ارايه

مفاهیم آمار توصیفی اين متغیرها، شامل میانگین، میانه، انحراف معیار، حداقل و اکثر مشاهدات 

بررسههی نتايج کمی آمار توصههیفی متغیرهای پژوهش با توجه به نگاره فوق   .ارائه شههده اسههت 

یانگر ارزش   یانگین متغیر میزان تسههههیلات        0428/0ب عادی اسههههت. م بازده غیر یانگین  برای م
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است. میانگین متغیرهای سود فصلی و کیفیت شريک حسابرسی نیز به        0069/5دريافتی برابر با 

با    با      0215/0و  0587/0ترتیب برابر  یانگین برای تغییر حسهههابرس برابر   38/0اسهههت. ارزش م

ای از منابع شرکت بخش عمده نیتأمباشد که بیانگر می 60/0باشد. میانگین متغیر اهرم مالی  می

ای از عبارتی، بخش عمدهباشههد. بهمی 6490/0باشههد. میانگین نسههبت جاری از طريق بدهی می

شرکت دارايی شند  ها جاری میهای  شتر می     با سی بی سابر سیدگی ح شد.  که نیازمند تلاش و ر با

سبت دارايی ثابت به مجموع دارايی  گذاری بلندمدتسرمايه میانگین متغیر  ست،  که برابر با ن ها

شان   می 3812/0برابر با  شد که ن ست که می دهنده محدود بودن دارايیبا توان علت های ثابت ا

شرکت    شد بودن  سطح بالايی از دارايی های ثابت و  ها عنوان نمآن را در حال ر ود که هنوز به 

 (. 1392اند)واعظ و همکاران، يا تجهیزات و ماشین آلات نرسیده

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش :(1نگاره)

 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین متغیرها

0428/0 بازده غیرعادی  0399/0  1254/0  2516/0  1025/0-  

دريافتیمبلغ تسهیلات   0069/5 9685/4 6266/0 7150/7 2290/3 

 0000/0 1021/0 0712/0 0400/0 0587/0 سود فصلی

کیفیت شريک 

 حسابرسی

0215/0 0197/0 1483/0 2937/0 1934/0- 

 0000/0 0000/1 4649/0 0000/0 3148/0 تغییر حسابرس

6028/0 اهرم مالی  5809/0  2429/0  8764/0  1541/0  

2515/5 اندازه شرکت  1791/5  2651/1  7981/9  5141/4  

0815/0 زيان  0000/0  2741/0  0000/1  0000/0  

 1700/0 8700/0 2138/0 4000/0 3490/0 نسبت جاری

سرمايه گذاری 

 بلندمدت
3812/0 3500/0 2110/0 9330/0 0350/0 

 0308/0 4721/0 1264/0 1570/0 1747/0 ريسک

 آمار استنباطی

 روش از اسهههتفاده بررسهههی منظوربه لیمر Fآزمون  تا اسهههت لازم الگوها برازش از قبل

  شود. انجام ترکیبی ای داده روش در مقابل ثابت اثرات با تابلويی هایداده
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 لیمر برای الگوهای پژوهش Fنتایج آزمون  :(٢نگاره)

 روش پذيرفته شده سطح خطا آماره الگوی پژوهش

 های تابلويیداده 0000/0 3357/6 4الگوی 

 های تابلويیداده 0000/0 2518/5 5الگوی 

 های تابلويیداده 0000/0 4516/5 6الگوی 

( نشههان داده شههده اسههت. با 2لیمر برای الگوی پژوهش در نگاره) Fاز آزمون  حاصههل نتايج

ی پژوهش، لازم است برای انتخاب از هالیمر برای الگو Fتوجه به آماره و سطح خطای آزمون 

های تابلويی با اثرات تصادفی، آزمون هاسمن های تابلويی با اثرات ثابت يا دادهبین الگوی داده

 ( نشان داده شده است.3نیز انجام شود. نتايج مربوط به آزمون هاسمن نیز در نگاره)

 نتایج آزمون هاسمن برای الگوهای پژوهش :(3نگاره)

 روش پذيرفته شده سطح خطا آماره الگوی پژوهش

 الگوی اثرات ثابت 0051/0 0297/2 4الگوی 

 الگوی اثرات ثابت 0000/0 9584/3 5الگوی 

 الگوی اثرات ثابت 0012/0 5514/2 6الگوی 

برای  0Hی ( قابل مشههاهده اسههت، نتايج حاکی از رد شههدن فرضههیه 3همانطور که در نگاره)

ارجح اسهههت. بنابراين، های تابلويی با اثرات ثابت الگوهای پژوهش بوده، در نتیجه الگوی داده

 های تابلويی با اثرات ثابت استفاده شده است. برای تخمین الگوهای پژوهش از روش داده

جهت تشخیص همخطی استفاده شده است که در تمامی      VIFدر پژوهش حاضر، از آزمون  

 دهد.های پژوهش را نشان می( نتايج حاصل از برآورد مدل4است. نگاره) 10ها کمتر از مدل

های توان نتیجه گرفت که مدلهای چهارم ،پنجم و ششم، میبر اساس نتايج تخمین مدل

برای همه آنها برابر  F پژوهش معنادار است؛ زيرا مقدار سطح خطای احتمال مربوط به آماره

درصد نیز معنادار بودن  99درصد است. در نتیجه، حتی در سطح اطمینان  5صفر و کمتر از 

( 4ها که در نگاره)واتسون مدل-دوربین شود. همچنین، با توجه به مقدار آمارهها پذيرفته میمدل

تگی ندارند. با های پژوهش مشکل خود همبستوان نتیجه گرفت که مدلعنوان شده است، می

 شوند.های پژوهش بررسی میها، فرضیههای مدلشدن آماره ديیتأتوجه به 
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مربوط به فرض صهههفر، مبنی بر اينکه در    t(؛ آماره  4با توجه به نتايج ارائه شهههده در نگاره)       

گیرند، درآمدها انعکاس کار میهايی که شههرکای حسههابرسههی با کیفیت کار بالا را به شههرکت

 05/0اسههت که سههطح خطای آن کوچکتر از   -7724/2قیمت سهههام ندارند، برابر بالاتری در 

هايی که شود. در نتیجه، در شرکت  درصد رد می  5است، بنابراين فرض صفر در سطح خطای    

های کنندگان بیشتر به گزارش گیرند، استفاده کار میشرکای حسابرسی با کیفیت کار بالا را به   

شود و چون در بازار   افزايش اعتماد منجربه افزايش قیمت سهام می کنند اين حسابرسی اتکا می  

قیمت سههههام منعکس کننده اطلاعات درون سهههازمانی از جمله درآمد اسهههت در نتیجه بازده            

 يابد.غیرعادی ناشی از تفاوت بازدهی سهم با بازدهی بازار کاهش يافته می

 های پژوهشنتایج حاصل از برآورد مدل :(4نگاره)

 متغیر
4مدل   5مدل   6مدل    

 tآماره   ضریب t آماره  ضریب t آماره  ضریب

-3315/0 عرض از مبدا  *-3/4921 2512/0-  *-2/4591 1987/0  *2/2519 

(a) 1954/0 سود فصلی-  *-4/1974 - - - - 

(b) کیفیت کار شريک  

 حسابرسی
5214/0  *3/3564 - - 2209/0  *2/8425 

سود فصلی*کیفیت کار 

حسابرسیشريک   
1741/0-  *-2/7724 - - - - 

-2567/0 - - تغییر حسابرس  *-3/2153 - - 

0135/0 اهرم مالی  9941/0  4157/0-  3385/0-  1922/0  **1/9014 

2984/0 اندازه شرکت  *4/0214 2917/1  *3/3329 1425/0  *4/0025 

1004/1 زيان  *3/1803 5447/0  *2/9891 2277/0  *3/4156 

-2419/0 نسبت جاری  5012/0-  1209/0-  2125/1-  0216/0  1328/0  

گذاری بلندمدتسرمايه  3241/0  *4/1127 0028/1  *3/6652 3693/0  *2/8756 

0254/0 ريسک  *3/0012 1921/0  1197/0  0238/0  **1/9259 

4621/0 ضريب تعیین  4530/0  5429/0  

ضريب تعیین تعديل 

 شده
4015/0  3954/0  4771/0  

واتسون -دوربین آماره  8856/1  7459/1  9102/1  

 F 1725/6  آماره   3981/7  2457/7  

 F 000/0  احتمال آماره   000/0  000/0  

 باشندمی %5و  %1* و ** به ترتیب بیانگر معناداری در سطوح 
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مربوط به فرض صهههفر، مبنی بر اينکه تغییر حسهههابرس و انتخاب حسهههابرس با  سهههطح خطای

است، بنابراين فرض صفر   05/0شود، کوچکتر از  بازار نمیکیفیت بالاتر منجر به واکنش مثبت 

سطح خطای   صد رد می  5در  سابرس با کیفیت      در سابرس و انتخاب ح شود. در نتیجه، تغییر ح

 شود.بالاتر منجر به واکنش مثبت بازار می

هايی که توسط شرکای   در نهايت، سطح خطای مربوط به فرض صفر، مبنی بر اينکه شرکت   

بالاتری دارند، سطح خطای   شوند، تسهیلات دريافتی  لای حسابرسی، حسابرسی می    با کیفیت با

شود. در نتیجه، درصد رد می 5است، بنابراين فرض صفر در سطح خطای  05/0آن کوچکتر از 

شوند، مبلغ تسهیلات   هايی که توسط شرکای با کیفیت بالای حسابرسی، حسابرسی می      شرکت 

 دريافتی بالاتری دارند.

 گیرینتیجه

هايی که شهرکای حسهابرسهی با کیفیت    مبنی بر اينکه در شهرکت  مطابق فرضهیه اول پژوهش 

گیرند، درآمدها انعکاس بالاتری در قیمت سهههام دارند، تايید شههده اسههت.  کار بالا را بکار می

توان عنوان کرد که حسهههابرسهههی با کیفیت منجر به شهههفافیت مالی و اعتماد بیشهههتر  بنابراين می

شههود که اين خود موجب بالا رفتن موقعیت رقابتی و در کنندگان از اطلاعات مالی میاسههتفاده

شههود. از طرف ديگر شههريک حسههابرسههی با کیفیت میزان عدم تقارن نتیحه بالا رفتن درآمد می

شکلات نمايندگی را کاهش می اطلاعاتی و از اين سون،    رو، م ست و رابرت ( 2001دهد)دالکوي

های مديريت را برای دسهههتکاری     نحو اثربخشهههی تلاشتواند به  میزيرا، کیفیت حسهههابرسهههی   

(. شرکای حسابرسی با کیفیت کار بالا تمام    2000ها راهبری و کنترل کند)وگت و وو، حساب 

کنند تا وظايف خود را به بهترين نحو ممکن انجام داده و اطمینان منطقی را        تلاش خود را می

ت از منافع سههههامداران و افزايش منافع ناشهههی از نسهههبت به کیفیت گزارشهههگری مالی، محافظ

(. بنابراين، احتمال وقوع رفتارهای 2005گذاران ايجاد کنند)يو، گذاری را در سهههرمايهسهههرمايه

هايی که توسههط شههرکای ها، برای شههرکتطلبانه از جمله اسههتفاده نادرسههت از دارايیفرصههت

يابد. با افزايش کیفیت کار شرکای  یشوند، کاهش م حسابرسی با کیفیت کار بالا رسیدگی می   

نحو مناسبی راهبری شده و اقداماتی در جهت ايجاد   حسابرسی، تصمیمات مديريتی شرکت به     

پذيرد و بازده غیرمنتظره اطمینان نسههبت به کارايی و اثربخشههی اسههتفاده از سههرمايه صههورت می

 يابد.امداران، کاهش میمنظور کنترل نوسانات و انتظارات سهناشی از واکنش بازار نیز به
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شرکت          صص و دانش خود به  ستفاده از تخ سی با کیفیت کار بالا با ا سابر ها برای شرکای ح

کنند. اين حسهابرسهان، انگیزه بیشهتری برای راهبری و    يابی به حداکثر کارايی کمک میدسهت 

به     کنترل فعالیت   با افزايش کیفیت کار آنها، کاهش        های مديريتی دارند،  بازده غیر  نحوی که 

هری های جی(. نتايج حاصل از اين فرضیه با پژوهش  2003شود)جیانگ،  دارتر میمنتظره معنی

کنند مديران برای کاهش دريافت گزارش حسههابرسههی منفی از بازده ( که بیان می2019و میهو)

فیت ها سطح بالای از کیکنند که شرکت کنند، مطابقت دارد. آنها بیان میپوشی می بالاتر چشم 

سی را برای کاهش بی    سابر ضا به نوبه  اعتمادی اعتباردهندگان طلب میح کنند، اين افزايش تقا

خود باعث افزايش کیفیت کار حسههابرسههان و شههرکای آنها در رقابت با سههاير همپیشههگان خود 

 شود.می

بخشهههی از واکنش بازار ناشهههی از اطلاعات ناقص  توان گفت که  فرضهههیه دوم می   ديی تأدر 

باشههد. در اين حالت فروشههنده شههناخت کافی نسههبت به واکنش خريدار به تغییر حسههابرس   می

ندارد. برای نمونه، شهههناختی نسهههبت به علت تغییر فروشهههنده توسهههط خريدار ندارد. زمانی که  

يابد زيرا، مشهههخص    کند، عدم قطعیت کاهش می    خريدار، فروشهههنده جديدی را انتخاب می      

روشهنده را دارد. بنابراين، يکی از عوامل شهکاف در بازار که   شهود که خريدار قصهد تغییر ف  می

ها به سهههطح مورد انتظار    رود که قیمت  عامل عدم شهههناخت اسهههت، حذف شهههده و انتظار می         

( به اين نتیجه 2004(. جانسههتون، بدارد و اترج)2014تر شههوند)ويلرس، هايب و ژانگ، نزديک

ريزی شهههده بازار حسهههابرسهههان، بازده نامهرسهههیدند که در شهههرايط رقابتی، با افزايش تلاش بر

هنگام تعويض رود که واکنش بازار حسههابرسههی بهيابد. بنابراين، انتظار میغیرعادی کاهش می

شههده(  بینیحسههابرس و انتخاب شههريک حسههابرسههی با کیفیت بالاتر به واقعیت)سههطوح پیش   

مدی و رشههیدی تر شههوند. نتايج حاصههل از اين پژوهش با پژوهش واعظ، رمضههان اح  نزديک

 ( هماهنگی دارد.1392باغی)

های کنندگان از صورت استفاده توان ابراز داشت که  پژوهش میدر توجیه نتیجه فرضیه سوم   

های مالی های حسابرسان نسبت به صورت    ها، گزارشمالی، از جمله کارشناسان اعتباری بانک  

گیری نسههبت به اعطای تصههمیم های داخلی را در ارزيابی وضههعیت و اعتبار مشههتريان وو کنترل

سهیلات به آنان توجه می  شوند،      کنند. ارزيابیت ست انجام و اتخاذ ن صمیماتی که اگر در ها و ت

ها و هم رشد مطالبات، هم برای بانک  .ها شوند در بانک توانند منجر به ايجاد مطالبات معوقمی
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های  معوق، قسهههمتی از دارايیبا افزايش مطالبات     .تبعات منفی دارد  ها برای اقتصهههاد کشهههور 

ها بلوکه شهههده و متعاقب آن با کاهش گردش مطالبات و افزايش دوره وصهههول مطالبات بانک

بنابراين با افزايش  .دهندريزی مؤثر و بهینه را در عمل از دسههت میها امکان برنامهمعوق، بانک

سک و زمان       سی، ري سابر شريک ح دا کرده و پیش بندی بازپرداخت مطالبات کاهکیفیت کار 

سهیلات اعطايی افزايش می  ( 2014و همکاران) يابد. يافته پژوهش با نتايج پژوهش چویمبلغ ت

 همخوانی دارد.

کنند که شفافیت گذاری و دادوستد میهايی سرمايهگذاران به احتمال زياد در شرکتسرمايه

ند. با افزايش کیفیت کنند که دارای شههفافیت اطلاعاتی هسههتاطلاعاتی داشههته و يا قضههاوت می

های پردازش اطلاعات عمومی  يابد و هزينهحسابرسی، میزان رويت پذيری شرکت افزايش می    

يابد، از اين رو کیفیت حسهههابرسهههی منجر به انعکاس اطلاعات در        خاص شهههرکت کاهش می   

شههود واحدهای تجاری با بکارگیری حسههابرسههان با کیفیت بالا، شههود. پیشههنهاد میها میقیمت

گاه سهامداران نسبت به شفافیت اطلاعات را افزايش دهند. افزايش کیفیت حسابرسی منجر      ديد

ست می       سايی اطلاعات مالی جهت اجتناب از گزينش نادر شنا سهیل تحلیل و  گردد و مانع به ت

های آتی عوامل درون سازمانی شود در پژوهشگردد. پیشنهاد میهای مازاد میاز تحمیل هزينه

 ها وارد و مورد بررسی قرار گیرد.ردهای شخصیتی مديران صاحبکار نیز در مدلاز جمله رويک
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