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Abstract  

One of the most important risks that the Islamic banking system, the same as 

conventional banking, faces is liquidity risk. The liquidity management in the 

Islamic banking system, however, is more complicated compared to 

conventional banking because of difference in the nature of the tools used 

there and the forbiddance of riba  . The aim of this study is to investigate the 

relationship between the qualities of assets - debts and ways of financing with 

liquidity risk in Islamic banking, and also to examine this issue by considering 

the role of time element in liquidity risk, by dividing liquidity needs into 2 

categories, urgent and non-urgent, using financial ratios. To achieve this we 

gathered the data for 67 Islamic banks from ORBIS and Banker database 

during the 2016-2011. The method used to investigate the subject was 

Canonical correlation analysis approach. The results gained by Stata software 

indicate that the liquidity risk is highly correlated with the quality of assets 

and financing. They also show whenever we use three urgent and non-urgent 

risk measures simultaneously, 97% of variability of liquidity risk is explained 

by the variability of independent variables (i.e. quality of asset - financing) 

but when we use urgent and non-urgent risk ratios independently, the amount 

of variability of dependent variable is explained by the variability of 

independent variables (i.e. quality of asset -financing) at 0/531 and 0/382 

respectively. 
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 چکيده
 ريسک آن روبروست، با (بانکداري متعارف )همانندبانکداري اسلامي هايي که نظام ريسک نيترمهميکي از 
در نظام بانکداري اسلامي براي مديريت  مورداستفادهدليل ماهيت متفاوت ابزارهاي است اما به نقدينگي

تر از نظام بانکداري دليل حرمت ربا، مديريت نقدينگي در نظام بانکداري اسلامي، پيچيدهنقدينگي و به
نحوه تأمين مالي با ريسک ها و بدهي –ها دنبال بررسي رابطه بين کيفيت داراييمتعارف است. اين تحقيق به

نقدينگي در بانکداري اسلامي و نيز بررسي اين موضوع با در نظر گرفتن نقش عنصر زمان در ريسک 
هاي مالي است. براي ي با استفاده از نسبتآنريغنقدينگي، با تقسيم نيازهاي نقدينگي به دو نياز آني و 

دوره  درهاي اسلامي براي بانک وربيس و سايت بنکربررسي موضوع از اطلاعات ترازنامه پايگاه اطلاعاتي ا
براي بررسي موضوع، روش تحليل  مورداستفادهاست. روش  شدهاستفادهميلادي  6100-6102زماني 

حاکي از تغييرپذيري و  0تااافزار استهمبستگي بنيادي يا کانوني است. نتايج تحقيق با استفاده از نرم
هاي نقدينگي معرف ريسک نقدينگي با متغيرّهاي معرف کيفيت دارايي و تأمين همبستگي بسيار بالاي نسبت

هرگاه از سه نسبت مربوط به سنجش ريسک نقدينگي  دهد کهمالي است. همچنين نتايج تحقيق نشان مي
يري ريسک نقدينگي با تغييرپذيري متغيّرهاي درصد تغييرپذ 79شود استفاده مي زمانهمآني و غير آني 

يي براي تنهابهي آني و غيرآني هانسبتولي هرگاه از  شود؛تأمين مالي( تبيين مي -مستقل )کيفيت دارايي
تأمين  -ي متغيّر وابسته با تغييرپذيري متغيّرهاي مستقل )کيفيت داراييريرپذييتغسنجش استفاده شود ميزان 

 .است 386/1 و 130/1 بيترتمالي( به 
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 مقدمه

ريسک نقدينگي مواجه  ازجملهماهيت فعاليت خود، با انواع ريسک  ليدلبهها بانک
بيني نيازهاي نقدينگي پيش شامل بانک نقدينگي ديريتم .(Rania, 2013, p.17) هستند

گروه مطالعات ريسک بانک اقتصاد نوين، ) ممکن است نهيهزبا حداقل  آنهاو تأمين 
 (. 601 ، ص.0389

هاي سپردهها از محل تر منابع بانکاين است که بيش ريسک نقدينگيدليل اصلي 
گذاري در ها صرف سرمايهتسهيلات بانک کهيدرحال، شودمين ميأت مدتکوتاه

. بنابراين، يکي از بتاً پاييني دارندنس يکه درجه نقد شوندگ گرددهايي ميدارايي
هاي گذاريمدت و سرمايهاصلي بانک ايجاد توازن بين تعهدات مالي کوتاه هايوظيفه

. ص ،0387ف و منصوري، منص، Diamond & Dybvig, 1983, p. 405) استبلندمدت 
دهند که بانک منابع خود را از چه ها(، نشان ميها و بدهيدارايي)ها بانک ترازنامه. (93

و  واگذارشدههاي بانک تسهيلاتي است که به متقاضيان دارايي کرده است. تأمينراهي 
ها يکسان شوند که اين سررسيدها با سررسيد بدهير دريافت ميمقر هايدر سررسيد

نقدينگي مواجه نمايد که بايد مديريت  تواند بانک را با ريسکباشد و اين امر مينمي
 نقدينگي را براي نهادهاي ماليسک، اهميت ريميلادي 6118 سال شود. بحران اقتصادي

 ليدلبهگذاري، ها، دوچندان کرده است. بسياري از نهادهاي مالي سپردهو ناظران آن
. انددادهدستازها نان خود را به آنگذاران اطميمشکلات مالي که تجربه کردند، سرمايه

علاوه، نهادهاي مالي دريافتند که بسياري از ابزارهايي که در سابق به بازار نقدينگي به
اموال سوخته فروخته  توانند به قيمتتعلق داشت، در طول بحران اقتصادي صرفاً مي

در  لزکميته با 6118به دنبال بحران مالي  (32. ، ص0387، و کاوند موسويان(شوند 
 تنها به افزايش مقدار، نسبتو  استزيادي بر ريسک نقدينگي داشته  ديتأک 3 بازل

و نسبت  هايي مانند نسبت پوشش نقدينگيکفايت سرمايه اکتفا نکرده و با معرفي نسبت
بانکداري اسلامي  .قرار داده است بينذره ريها را زوضعيت نقدينگي بانک، منابع پايدار

المللي بيشتر موردتوجه قرار گرفت و اکنون طح بين، در س6118پس از بحران مالي 
کم محصولات و خدمات بانکداري و مالي اسلامي از يک بازار بالقوه دست

 .Yaacob, Aisyah & Zulkefly, 2016, p). در جهان برخوردار است  ياردنفريليدوم

http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87_%DA%A9%D9%88%D8%AA%D8%A7%D9%87%E2%80%8C%D9%85%D8%AF%D8%AA&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87_%DA%A9%D9%88%D8%AA%D8%A7%D9%87%E2%80%8C%D9%85%D8%AF%D8%AA&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87_%DA%A9%D9%88%D8%AA%D8%A7%D9%87%E2%80%8C%D9%85%D8%AF%D8%AA&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87_%DA%A9%D9%88%D8%AA%D8%A7%D9%87%E2%80%8C%D9%85%D8%AF%D8%AA&action=edit&redlink=1
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 ،ستبرخي از ابعاد ضرورت مديريت نقدينگي در بانکداري اسلامي دوچندان ا زا 75)
هاي تجهيز و تخصيص منابع برخلاف بانکداري زيرا در بانکداري اسلامي شيوه

هاي مديريت نقدينگي در بانکداري بسياري از روش يياز سوتر است و متنوعمتعارف، 
 ,Iqbal, 2012است ) نبوده اجراقابلربوي بودن در بانکداري اسلامي  ليدلبهمتعارف 

p. 58 .) 
توجه داشت که زمان در ريسک نقدينگي نقش اساسي دارد و از سوي ديگر بايد 

نقد ورودي و  تطابق زماني بين جريان، عدمنقدينگيسکيکي از منشأهاي اصلي ري
( 10. ص ،0387خروجي به بانک است؛ بر همين اساس محققان )موسويان و کاوند، 

بانکداري اسلامي را  نياز به نقدينگي و ابزارهاي مديريت نقدينگي متناسب با آن نياز در
تقسيم  «مدتنيازهاي کوتاه»و  «مدتنيازهاي بسيار کوتاه»، «نيازهاي آني»به سه نوع 

از  هرلحظهدر  گذارانسپردهاند. نيازهاي آني همانند توانايي بازپرداخت سپرده نموده
يره ها براي پرداخت ذخ، همانند الزام قانوني بانکمدتکوتاه اريبسزمان است. نيازهاي 

در مقايسه  مدتکوتاهنيازها نيست. نيازهاي  اولدست تيفوربهقانوني به بانک مرکزي، 
تر بوده و شامل نيازهاي ماهانه بانک به نقدينگي است. براي با دو گروه نخست، طولاني

ها، در قالب فروش اقساطي، مضاربه، اجاره مثال، پرداخت تسهيلات توسط بانک
اي است که مشتريان پس گونهرکت مدني و...، به مشتريان بهتمليک، سلف، مشا شرطبه
کنند. و پس از گذشت زمان لازم تسهيلات را دريافت مي نوبتبهي مراحل لازم و طاز 

در مديريت نقدينگي بانکي دو نياز آني و نياز  ازآنجاکهي بندميتقسبا توجه به اين 
نياز به نقدينگي را به دو گروه  توانيممدت رکن اصلي نيازهاي نقدينگي است کوتاه

مدت را نيز در قالب نياز آني در نظر ي تقسيم کرده و نياز بسيار کوتاهآن ريغآني و 
اين تحقيق به دنبال بررسي  شدهانيبي نمود. با توجه به مطالب پوشچشمگرفته يا از آن 

به دليل )ين مالي ها و نحوه تأمبدهي  -هادارايي کيفيت ثيرنحوه تأ له است، کهن مسأاي
بانکداري  نقدينگي در هاي اسلامي( بر ريسکهاي بانکماهيت ويژه و خاص دارايي

عد زمان و له با در نظر گرفتن بُأاسلامي چگونه است؟ همچنين در اين تحقيق اين مس
 ي نيز بررسي خواهد شد. آن ريغبا تقسيم نيازهاي نقدينگي بانکي به دو نياز آني و 
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 روش درهاي محدود قبلي در اين حوزه، هم سبت به تحقيقمطالعه حاضر ن
و نيز استفاده از عنصر زمان در بحث ريسک  سؤالاتمورداستفاده براي بررسي 

ها ها و نسبتنقدينگي و تقسيم دوره به دو دوره آني و غيرآني و استفاده از شاخص
موجود داراي هاي مشابه براي سنجش ريسک نقدينگي با تحقيق مورداستفادهمختلف 

براي سنجش  هاي اساسي است. در مطالعات محدود گذشته تنها از يک نسبتتفاوت
شده است، ازآنجاکه ريسک نقدينگي متشکل از دو بخش ريسک نقدينگي استفاده

ريسک بازار و ريسک تأمين مالي است، لذا اکتفا صرف به يک نسبت براي سنجش اين 
منظور سنجش بايد به هردو بخش تبيين کند، به درستي موضوع راتواند بهريسک نمي

تر، در اين تحقيق از دهنده ريسک توجه شود، لذا براي انجام مطالعه جامعتشکيل
شده است. عنوان متغيرّ وابسته استفادهمنظور سنجش ريسک نقدينگي بهچندين نسبت به
ر زمان را نيز در توانند عنصي هستند که مياگونهبه مورداستفادههاي همچنين نسبت

تحليل دخيل کنند. روش مورداستفاده براي بررسي موضوع روش همبستگي بنيادي يا 
تغييري دو ها که تنها به بررسي همهمبستگي بنيادي برخلاف ديگر روشکانوني است. 

بررسي  با همديگررها را رابطه بين چند مجموعه از متغيّ تواندميد نپردازر ميمتغيّ
هاي متشکل از دادهرا دارد که  بنيادي اين قابليتاظ فني تحليل همبستگي لحبه .نمايد

هاي و تحليل همبستگي معمولضرايب که ، درحالير را تحليل کندچندين مجموعه متغيّ
,Sherry & Henson, 2005هاي چندگانه از انجام آن ناتوان هستند )علي مثل رگرسيون  

p. 40.) و نظري مباني بعدي بخش در شده است که ساماندهي بخش 1در  مقاله اين 
 به سوم بخش در و قرارگرفته موردبررسي ادبيات تحقيق قالب در تحقيق تجربي

 بخش در نتايج تفسير و الگو برآورد از پس نهايتاً است. شدهپرداخته تحقيق شناسيروش

 .است شدهارائه پنجم بخش در گيري تحقيقنتيجه و بنديجمع چهارم،
 

 . مباني نظري و پيشينه تحقيق8

بدهي ترازنامه خود و  ييدارادر سمت  ينگينقدتعادل عدمها با بانک ،طورمعمولبه
 ياگونهها بهبانک يهاتيفعال تيماه رايز نند،متوازن ک بايد آن راروبرو هستند که 

https://analysisacademy.com/3123/%D8%B6%D8%B1%DB%8C%D8%A8-%D9%87%D9%85%D8%A8%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%DA%86%D9%8A%D8%B3%D8%AA%D8%9F.html
https://analysisacademy.com/3123/%D8%B6%D8%B1%DB%8C%D8%A8-%D9%87%D9%85%D8%A8%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%DA%86%D9%8A%D8%B3%D8%AA%D8%9F.html
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 شوندهرنقديغ يهاييدر دارا يول دنکنيمنتشر م شوندهنقدهاي بدهياست که 
  .(zhu, 2001, p. 1) ديننمايم يگذارهيسرما

نقدينگي را در دسترس بودن وجه نقد يا معادل آن تعريف کرده  (0361) 6نيکولائو
 ،6118نيز در سال ل زباشد. کميته بااست که عامل حياتي براي هر نهاد تجاري مي

ها و ايفاي تعهدات در موعد مقرر تعريف نقدينگي را توانايي افزايش تأمين مالي دارايي
شده، اين است که بتوان تعهدات را نظر گرفتهدر ي که در اين تعريف ضنموده است. فر

 ريسک نقدينگي بر (6103) نيکولائو و نظريه درهمن براساس د.کربا هزينه معقول ايفا 
 کيس، ر«يينقدينگي دارا ريسک» و «وجوه تأمينريسک نقدينگي »نوع است: دو 

زيان ناشي از  عنوانبهشود، محصول هم شناخته مي -ريسک بازار بانامدارايي که 
و زماني بروز  شودتعريف مي ،نها به پول نقد، هنگام نياز به آناتواني در تبديل دارايي

 .Drehmann & Nikolaou,2013, p)نباشد  رايج بازار ميسر قيمتبا کند که معامله مي

 ,Ismal؛ Sabri, 2013, p. 216؛  Oracle Financial Services, 2009, p. 25؛2174
2010, p. 149  .) 

ي بانک در پرداخت تعهدات در ياتوانعدمبه  ينقد انيجر يا وجوهمينأت ريسک
 (Ivanov, 2010, p. 638د گذار اشاره دارسررسيد يا در هنگام مراجعه سپرده

ريزي مناسب جريان وجه نقد ريسک تأمين مالي با برنامه .Willem, 2010, p. 40)؛
شکاف جريان وجه نقد، متنوع کردن و در نظر گرفتن منابع مالي  . کاهششودکنترل مي
دليل . بهکسري نقدينگي نقش مهمي در کنترل ريسک نقدينگي دارند اي کاهشجديد بر

کم ابزارهاي موجود در بازار،  کنندگان و تعدادعمق کم بازار و کم بودن تعداد مشارکت
 (Helmy, 2012, p. 31). هستندبانکداري اسلامي با ريسک نقدينگي بيشتر روبرو 

استمرار در  ،ينگيتقاضا و عرضه نقد تيريو مد يابيدر ارز بانک ييتوانا نيبنابرا
موفق شکاف  نيدر متعادل کردن ا ياست. اگر بانک يضرور اريبس يبانکدار اتيعمل

عواقب نامطلوب چون ريسک نياز به خواهد شد که  ينگينقددچار مسائل ، عمل نکند
 .داشتخواهد  دنبالبهرا ها شهرت بانکو کم شدن  نرخ بهره، اديز هيسرما اي ريذخا

تحت  بايستميها صادق است. آن زين ياسلام يهااستدلال در مورد بانک نيهم
 يهاارزش ليدلبه ژهيوصورت بههمچنين کنند.  تيريرا مد ينگينقد طيهمان شرا
 يگذاران، رفتارهاسپرده يهايژگيو ق،يطور دقبه ديها با، آنهابانک نيفرد امنحصربه
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 ،از طرفي. ندينما ييرا شناساموفق نقدينگي  تيريها از مدو انتظارات آن گذارانهيسرما
را با استفاده از  ينگينقد ي،اسلام يهاعمل کنند. بانک عتيمنطبق با اصول شر ديآنها با

ابزارهاي ن فراهم آورد نيهمچنبدهي و  - ييدر سمت دارا ياسلام يکردهايرو
و منظم  يازهايبه ن ييگومنظور پاسخبه اين امر .کننديم تيرينقدشونده مد ياسلام

 (.21. ، ص0371، کيانوند و احمديان) ي استنگينقددر تقاضاي منظم ريغ
بر آن  مؤثرل وامبراي مديريت صحيح نقدينگي لازم است تا ابزار مناسب و ع

ل تأثيرگذار بر وامشناخت بهتر و بيشتري از عچه هر يراز ،شناسايي گردد يدرستبه
. بود خواهدتر نقدينگي وجود داشته باشد، مديريت و کنترل فعاليت بانک مناسبريسک

در ادامه به معرفي و تشريح ابزارهاي مديريت  .(623. ، ص0372ي و راهزاني، ئکفا)
 شود.نقدينگي در بانکداري متعارف و اسلامي پرداخته مي

 

 مديريت نقدينگي در بانکداري اسلامي و متعارف. 8-8

منظور مديريت ريسک نقدينگي استفاده در بانکداري متعارف از ابزارهاي مختلفي به
، قرارداد خزانه اسناد توان به استقراض از بانک مرکزي،ترين آنها ميشود که از مهممي

 مشتقات، استفاده از 3بانکيها، پذيرش بانکي، اوراق تجاري شرکتبازخريد، بازار بين
 .ص ،0387موسويان و کاوند، ) هاي به اوراق بهادار اشاره کرد، تبديل دارايياعتباري

 نظام مالي کل بهها دليل امکان سرايت مشکل نقدينگي براي برخي از بانکبه .(10
و دسترسي به  قانوني نزد بانک مرکزي رهيذخسپرده،  مهيبابزارهايي ديگر همانند 

 .Siddiqui, 2008, pاند )جادشدهيانقدينگي بانک مرکزي، براي مديريت نقدينگي نيز 

846).  
 

 . ابزارهاي مديريت نقدينگي در بانکداري اسلامي8-5

امکان استفاده از به دليل ماهيت متفاوت بانکداري اسلامي با بانکداري متعارف و عدم
نقدينگي، ري متعارف براي مديريت ريسکدر بانکدا موردبحثتمامي ابزارهاي 

مديريت نقدينگي در  منظوربهانديشمندان حوزه بانکداري اسلامي ابزارهاي متفاوتي را 
اوراق مرابحه و اجاره، که از انواع  ازجملهاند بانکداري اسلامي طراحي و پيشنهاد کرده

يريت نقدينگي در توانند ابزار کارآمدي براي مداوراق بهادار اسلامي هستند و مي



 919فاطمه زارعي و ديگران                           ... / بانکداري در مالي تأمين -هادارايي کيفيت و نقدينگي ريسک 

بانکداري اسلامي قلمداد شوند، اين اوراق، ضمن ايجاد منابع جديد نقدينگي براي 
ابزاري مناسب براي مديريت نقدينگي  عنوانبهبانکي نيز توانند در بازار بينبانک، مي

اوراق را  اندمواجههايي که با مازاد نقدينگي که بانک صورتنيبداستفاده شوند؛ 
رسانند. رويند، اوراق را به فروش ميهايي که با کمبود نقدينگي روبهبانک خرند ومي

ابزار مالي  عنوانبهمدت( و اوراق اجاره )ابزار مالي کوتاه عنوانبهاوراق مرابحه )
مدت(، در صورت تشکيل بازار ثانويه براي مديريت نقدينگي در بانکداري اسلامي، ميان

، عطرکارروشن ،روانروشن، زادهعباس)گيرند رار ميق مورداستفادهبه شکل گسترده 
به معرفي ابزارهاي  (0)جدول  .(17 .ص ،0387؛ موسويان و کاوند، 36 .ص ،0373

ي زماني مختلف و مقايسه آنها با هادورهمديريت نقدينگي در بانکداري اسلامي در 
 .پردازديمابزارهاي بانکداري متعارف 

 

 ي اسلاميها( ابزارهاي مديريت نقدينگي بانک8جدول)

 هدف توضيح نام ابزار
ابزار متعارف 

 مشابه
 زمان

 الحسنهقرض
 متقابل

قرض متقابل بانک به شکل 
حداکثر  مدتکوتاهبسيار 

اساس رتبه امتيازي بر روزهسه
 به يکديگر

رفع مشکلات 
نقدينگي 

مدت دو کوتاه
 بانک

ي بانکنيببازار 
در شکل 
 محدودتر

نيازهاي 
نقدينگي 

 آني

 صندوق
 1اسلامي

صندوق براي  توسعهتأسيس و 
 نشدهينيبشيپهاي رفع کسري

)سليماني، نقدينگي بانک 
 (013-1. ، صص0382

تأمين نقدينگي در 
مواقع ضروري و 
پرداخت سود 

معقول به 
 سهامداران

صندوق 
مشترک 

 گذاريسرمايه

نيازهاي 
نقدينگي 

 يآنريغ

 موازي همرابح

راهکاري ساده براي مديريت 
 نقدينگي در بانکداري اسلامي

(Nevine & AbdelMegeid, 
2017, p. 2) 

ابزار کارآمدي 
براي مديريت 
نقدينگي در 

 بانکداري اسلامي

 دوفروشيخر
 وام

نيازهاي 
نقدينگي 
 غيرآني

 بانکيبازار بين
بانکي شرعي با توسعه بازار بين

تسهيلات هايي مانند: روش
وام دادن و وام 

 بانکيگرفتن بين
گواهي سپرده 
قابل معامله و 

نيازهاي 
نقدينگي 

http://ijar.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=9364&_au=%D9%85%D8%B1%DB%8C%D9%85++%D8%B9%D8%A8%D8%A7%D8%B3+%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87
http://ijar.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=9365&_au=%D8%A2%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87++%D8%B1%D9%88%D8%B4%D9%86+%D8%B1%D9%88%D8%A7%D9%86
http://ijar.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=9366&_au=%D8%B5%D8%AF%DB%8C%D9%82%D9%87++%D8%B9%D8%B7%D8%B1%DA%A9%D8%A7%D8%B1+%D8%B1%D9%88%D8%B4%D9%86
http://ijar.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=9366&_au=%D8%B5%D8%AF%DB%8C%D9%82%D9%87++%D8%B9%D8%B7%D8%B1%DA%A9%D8%A7%D8%B1+%D8%B1%D9%88%D8%B4%D9%86
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 هدف توضيح نام ابزار
ابزار متعارف 

 مشابه
 زمان

، مشارکت متقابل، مشارکتي
، تأسيس صندوق مشترک

، پذيرانتقال گواهي
دريافت و  خريدوفروش دين

 تسهيلات از بانک مرکزي 

(Ahmed, 2011, p. 38) 

 آني يبانکنيب بازار

 دوفروشيخر
 صکوک بانکي

طراحي اوراق بهادار اسلامي 
قراردادهاي مشارکت،  هيپابر 

مضاربه، مرابحه، سلف، 
استصناع، اجاره و يا اوراق 

دارايي  بر اساسبهادار ترکيبي، 
در  مشخصموجود يا دارايي 

 دسترس در آينده

ايجاد بازار ثانويه 
و نقدينگي براي 
بدهي که توسط 

هاي مالي و دارايي
واقعي به وثيقه 

 است. شدهگذاشته

به اوراق 
 دارايي هپشتوان

نيازهاي 
نقدينگي 

 يآنريغ

 هاي تحقيقمنبع: يافته
 

به ها ها و بدهيتطابق زماني بين سررسيد داراييمريسک نقدينگي بانک از عد
آيد، ريسک نقدينگي متشکل از دو بخش ريسک بازار و ريسک تأمين مالي مي وجود
دهنده ريسک توجه شود، بنابراين هردو بخش تشکيلمنظور سنجش بايد به لذا به ،است
-ييدر سمت دارا ياسلام يکردهايرا با استفاده از رو ينگينقد ي،اسلام داريبانکدر 

 با توجه به .کننديم تيرينقدشونده مد ياسلامابزارهاي فراهم آوردن  نيهمچنبدهي و 
بندي کرد طبقه زير صورتبه را اسلامي مالي ابزارهاي توانمي اسلامي، هايبانک ترازنامه

 (.01-00ص. ، ص0371پناه، جو و رستمنيک)
مالي  تأمين(، نقدينگي مديريتمدت )کوتاه مالي تأمين :بدهي سمت .0

 .بانکي منابع تجهيزو  گذاري(سرمايههاي )سپرده
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 بدهي اوراق سمت :(8نمودار )

 (19-11ص. ، ص1300پناه، جو و رستمنيک)منبع: 
 

 قراردادهاي بدون ياسودوزيان  تسهيم با ها دو نوع قراردادهايدارايي در سمت .6

 زيان وجود دارد. و سود تسهيم

 مديريت بيمه، مانند (مالي نيازهاي براساس توانمي را زيان و سود تسهيم قراردادهاي -

 آمده است. 6کرد که در نمودار انواع مختلف تقسيم به) دارايي
 فراهم را مدتکوتاه يا بلندمدت مالي تأمين امکان زيان، و سود تسهيم بدون قراردادهاي -

 .(Siddiqui, 2008, p685) آمده است   3که انواع آن در نمودار .کندينم
 

  
 سودوزيان تسهيم قراردادهاي بدون :(9نمودار )
 (19-11ص. ، ص1300پناه، جو و رستمنيک)منبع: 

 

تأمين مالی

مديريت 
نقدينگی 

سپرده هاي  
ديداري

سپرده  
سرمايه گذاري

وجوه اسلامی

حساب هاي  
سرمايه گذاري

تبديل به اوراق 
بهادار کردن

صکوک

قرارداد بدون تسهيم  
سودوزيان

دتتأمين مالی کوتاه م

مرابحه

فروش اسقاطی

تأمين مالی بلندمدت

اجاره به شرط تمليک

استصناع
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قرارداد تسهيم  
سود و زيان

نيازهاي مالی 

مشارکت

مضاربه

مديريت دارايی

صندوق اسلامی

 

 

 
 
 
 
 

  سودوزيان تسهيم ( قراردادهاي5نمودار )
 (19-11ص. ، ص1300پناه، جو و رستمنيک)منبع: 

 

 . پيشينه تحقيق5

هاي موجود در بانکداري اسلامي و بانکداري متعارف همانند برخلاف برخي از ريسک
 نهيزم درهاي نسبتاً زيادي در آن صورت گرفته است ريسک اعتباري که پژوهش

هاي تجربي اندکي صورت گرفته نقدينگي در حوزه بانکداري اسلامي پژوهشسکري
 شود.اشاره مي هاآناست که در ادامه به 

 مديريت»با عنوان اي ( در مقاله0373) عطرکارروشن و روشن روان ،زادهعباس
نگي در نقديسکمديريت ريدر خصوص ، «اسلامي بانکداري در نقدينگيريسک

ابزارهاي مديريت ريسک نقدينگي در بانکداري اسلامي  به بررسي بانکداري اسلامي
توجه به  برعلاوهکه براي مديريت نقدينگي  دنرسبه اين نتيجه مي تيدرنها. اندپرداخته

، اصلاح ساختارها در جهت افرادابزارها، توجه به آموزش اصول بانکداري اسلامي به 
هاي و سياست هافن، انجام بانکيبين بازار سرمايه، ايجاد شبکه گسترده رشد و توسعه

 .خدمات در جهت توسعه، ضروري است ارائهخاص و نظام نظارتي کارآمد براي 

 بانکداري در نقدينگي مديريت»با عنوان  ايمقاله( در 0387موسويان و کاوند )

 هايراه که است سؤال اين به گوييپاسخ به دنبال ،«توصيفي از روش استفاده با اسلامي،

 جهت جديد ابزار نوع چند معرفي ؟ و بهاندکدام اسلامي در بانکداري نقدينگي مديريت

 بنديبا طبقه متناسب را ابزارها از ايبسته پردازد و در پايان نيزنقدينگي مي مديريت

http://ijar.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=9365&_au=%D8%A2%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87++%D8%B1%D9%88%D8%B4%D9%86+%D8%B1%D9%88%D8%A7%D9%86
http://ijar.alzahra.ac.ir/?_action=article&au=9366&_au=%D8%B5%D8%AF%DB%8C%D9%82%D9%87++%D8%B9%D8%B7%D8%B1%DA%A9%D8%A7%D8%B1+%D8%B1%D9%88%D8%B4%D9%86
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 ،0387 )موسويان و کاوند، است نموده ارائه اسلامي بانکداريدر  نقدينگي هاينيازمندي
 .(23. ص

 و مالي تأمين نوين هايروش»اي با عنوان مقاله( در 0389سوري و وصال )
هاي نوين تأمين مالي و مديريت نقدينگي در بانک، روش ،«بانک در نقدينگي مديريت

و به بررسي  معرفي کرده هاي سنتي رال مديريت نقدينگي در بانکابزارهاي متداو
 .اندهاي اسلامي پرداختهابزارهاي مديريت نقدينگي در بانک

قدينگي: مقايسه نمديريت ريسک »با عنوان اي مقاله در( 6109) 1و عبدالمجيد نوين
 بين مقايسه ريسک نقدينگي به ،«بين سيستم بانکداري اسلامي و متعارف در مصر

 در تحقيق، اين هايبراساس يافته. است پرداخته رمص در متعارف و اسلامي هايبانک
 مديريت بر مثبت اثري دارايي کيفيت و تأمين مالي تسهيلات، کيفيت متعارف هايبانک

 اثر مالي تأمين مديريت تسهيلات و کيفيت اسلامي، هايبانک در و دارند نقدينگي
 .دارد منفي اثر دارايي کيفيت کهدرحالي دارد نقدينگي بر مثبت

قدينگي: مقايسه بين نمديريت ريسک »عنوان اي با مقالهدر ( 6101) 2و حسنل لطفر
 و اسلامي بانکداري بين مقايسه به ،«سيستم بانکداري اسلامي و متعارف در بنگلادش

 است. پرداخته نقدينگيريسک مديريت زمينه در بنگلادش کشور در متعارف بانکداري
 و خالص گردش در سرمايه و اندازه بين مثبت ارتباط که دهدمي نشان تحقيق اين نتايج

اندازه  متعارف هايبانک مورد در و دارد وجود اسلامي هايبانک در نقدينگي ريسک
 نقدينگي ريسک بر مثبت اثر ROA تنها و دارد نقدينگي ريسک با منفي ارتباطي بانک،

 .ندارد تأثيري اسلامي هايبانک در اما دارد متعارف هايبانک بر درصد 01 سطح در
 .است بوده تأثيربي نقدينگيريسک بر ROE بانکي، سيستم دو هر در همچنين

ه عقدينگي: مطالنمديريت ريسک »عنوان اي با مقاله( در 6100) 9صداقتاختر و 
پاکستان در  در کشور ،«هاي اسلامي و متعارف در پاکستانموردي، مقايسه بين بانک

هاي متعارف نشان هاي اسلامي و بانکنقدينگي در بانکخصوص مديريت ريسک 
وجه نقد ) نقدينگيو ريسک ROA نظر سودآوري و د که بانکداري متعارف ازندهمي
و ارتباط مثبتي بين  هستندها( نسبت به بانکداري اسلامي داراي برتري کل داراييبه
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 سيستم در هر دو و ريسک نقدينگي اندازه و مديريت دارايي و نرخ کفايت سرمايه
 .دارد بانکي وجود

 ريسک براي سنجش تنها از يک نسبت پيشين محققان اکثر خلاصه، طوربه
زمان از اما در اين پژوهش براي سنجش ريسک نقدينگي هم .استفاده کردند نقدينگي

هاي زماني شده است تا بتواند نيازهاي نقدينگي بانک را در دورهچندين نسبت استفاده
رهاي مستقل مؤثر بر ريسک متغيّ همچنين در اين تحقيق .ي در نظر بگيردآنريغآني و 

تأمين  -هاکيفيت دارايي گيرد که شامل:نقدينگي در دو طرف ترازنامه را در نظر مي
که در مطالعات پيشين کمتر به اين شکل مورداستفاده درحالي .مالي بانک است

بررسي موضوع، برخلاف مطالعات پيشين روش براي  نظر ازاند و همچنين قرارگرفته
ر وابسته از کردند، به دليل وجود چند متغيّره استفاده ميکه از تکنيک رگرسيون چندمتغيّ

 شده است. روش همبستگي بنيادي يا کانوني استفاده
 

 پژوهش يشناسروش. 9

از تحليلي  -ازنظر ماهيت تحقيق توصيفي وتحقيق حاضر، ازنظر هدف از نوع کاربردي 
 لهأمسرويدادي است. براي بررسي همبستگي با استفاده از اطلاعات تاريخي و پسا نوع

منطق تحليل شود. ، از روش تحليل همبستگي بنيادي يا کانوني استفاده ميشدهانيب
ن يتدوميلادي  0732در سال  8هتلينگ هارولد توسط بار نيهمبستگي کانوني اول

اين  ره است.يّمتغدچن يهمبستگل يک تحلي يکانونا ي ياديبن يل همبستگيتحل .ديگرد
ن يبا چند مستقلر يّن متغين چنديب زمانهم يل همبستگيتحلوهيتجزبه تکنيک آماري 

ر يّک متغيرود که از يم کاربه يتنها زمانون چندگانه يرگرس .پردازديم وابستهر يّمتغ
از  شيوابسته ب يرهايّکه تعداد متغ ياما زمان ،شوديم ن موضوع استفادهييتب يسته براواب

 يل همبستگيز دو روش تحلاد يو با استفاده کردن روش يتوان از اينم باشد يکي
انس يل واريمشکل روش تحل ، البتهکرد استفادهره يّمتغانس چنديل واريتحل و ياديبن

مستقل  يرهايّکه متغ کرد استفادهآن توان از يم يفقط زمان ن است کهيره ايّمتغچند
 يل همبستگيتحل. را نداردت يمحدود نيا ياديبن يک همبستگياما تکن ،باشند يرکميغ
وابسته و  يرهايّمتغ ين وابستگيي( تع0: دارد ديتأکعمده  شتر بر دو هدفيب ياديبن
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 يها برااز وزن يااستخراج مجموعه( 6 ،ن رابطهيجهت ان شدت و ييز تعيمستقل و ن
، يوسفي؛0371نصيري، قرباني،) است وابستهل و مستق يرهايّمجموعه متغاز ک يهر

 (. 601. ص ،0373، باقريان و شجاعي
 ييها و با شناسامجموعه زمانهمل يوتحلهي، با تجزبنيادي يل همبستگيوتحلهيتجز

و ارتباط با عناصر  ين وابستگيشترير با بيّک مجموعه متغياز  يو مشخص کردن عناصر
ر را مورد آزمون يّمتغ ن دو مجموعهيموجود ب يروابط آمارگر، ير ديّمجموعه متغ

تحليل  ازجمله کيپارامتر يآمار يهاکيتکنر يسا که داد تامپسون نشان .دهديمقرار
 ياديبنتحليل همبستگي از MANOVA، t، ANOVA  ون ويآزمون رگرس ،تمايزي

  ,Pedio & Guidolin, 2018) ؛ (Thompson, 1984, p. 13ندشويماستنتاج  يا کانوني
p. 235.) 

بندي مجله بانک برتر اسلامي بر طبق رتبه 011،شامل اين تحقيق جامعه آماري
 01از  هاي اسلاميبانکاز  نمونه 29 هاآناست که از بين ميلادي  6102در سال  7بنکر

 و هيترک ،رانيا ،تيکو ،امارات ،عربستان ،نيبحر ،ي، اندونزيمالز )قطر، يکشور اسلام
است و ميلادي  6100-6102ي هاق ساليتحق يدوره زمان است. شدهانتخاب (پاکستان
ها ن بانکيو ترازنامه موجود ا يمال يهادر مقاله از صورت مورداستفاده يرهايّآمار متغ

 است. شدهاستخراج بنکر سايت و 01از سايت اوربيس
 

 قيتحق يرهايّمتغ. 5

 عنوانبه (شودنسبت سنجيده مي 3استفاده از که با ) اين تحقيق ريسک نقدينگي در
اسلامي است  يبانکدار مالي در نيتأم و هار مستقل کيفيت دارايير وابسته و متغيّمتغيّ

 يرهايّق و متغيتحق يل مفهوممدد. نشوهاي مالي سنجيده ميکه با استفاده از نسبت
به  (6)و جدول  (1) نمودارشود در يآزمون م يا کانوني ياديبن يبا روش همبستگ کهآن

  انيبرها يّو نحوه سنجش متغ رهايّمتغ رها و ناميّس متغي، ماتريب مدل مفهوميترت
 . است شده
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Y1 
 
Y2 

 
Y3 

X1 
X2 
X3 
X4 
X5 
X6 

 مدتمالي کوتاه نيتأمها و نقد به سپرده دارايي

 
 مدتکوتاهمالي  نيتأمها و تسهيلات خالص به سپرده

 
 هاکل داراييتسهيلات به

 هاي مشتريانبه سپرده کل تسهيلات

 هاي مشتريان به مجموع تأمين ماليسپرده

 جاري به تسهيلات ناخالص غيرتسهيلات 

 ناخالصتسهيلاتشده به ميانگينسوختمطالباتخالص

 مشکوک الوصول به تسهيلات ناخالص ذخيره مطالبات

 يبانکنيبنسبت 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 ( مدل مفهومي و ماتريس متغيّرهاي تحقيق5) نمودار
 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

 هاآنق نحو سنجش يتحق يرهايّ( متغ5جدول )

 ريّمتغ
 علامت

 ياختصار
 ريّمتغ موردسنجششاخص 

 نقش

 ريّمتغ

 ينگيسک نقدير
(LR) 

Lta وابسته هاکل دارايي لات بهينسبت تسه 

Lstd 
مالي  نيتأمها و به سپرده لاتينسبت خالص تسه

 مدتکوتاه
 وابسته

Lastd 
مالي  نيتأمها و هاي نقد به سپردهنسبت دارايي

 مدتکوتاه
 وابسته

مالي  تأمينکيفيت 
(FQ) 
 

Tlcd مستقل هاي مشتريانبه سپرده لاتيسبت کل تسهن 

Ibaibl مستقل يبانکنيهاي ببه بدهي يبانکنيهاي بدارايي 

Cdtfed 
مالي  نيتأمهاي مشتريان به مجموع نسبت سپرده

 مشتقات ياستثنا به
 مستقل

 مستقلالوصول به مشکوک نسبت ذخيره مطالبات Llrglکيفيت دارايي 



 919فاطمه زارعي و ديگران                           ... / بانکداري در مالي تأمين -هادارايي کيفيت و نقدينگي ريسک 

 ريّمتغ
 علامت

 ياختصار
 ريّمتغ موردسنجششاخص 

 نقش

 ريّمتغ
(AQ) لات ناخالصيتسه 

Ilgl 
نسبت خالص مطالبات سوخت شده به ميانگين 

 لات ناخالصيتسه
 مستقل

Nplgl مستقل لات ناخالصيبه تسه يجار ريغلات ينسبت تسه 

 هاي پژوهشيافتهمنبع: 
 

 اتمطالع يبررسبحث و  يات نظريق و ادبينه تحقيشيپ ق با مروريتحق يرهايّمتغ
 (Olson & Zoubi, 2008, p. 53; Jaiswal, 2010, p. 46; Noven, 2017, p. 17) يتجرب

 شود:يح داده ميتوض هاآنمه نحوه سنجش که در ادا اندشدهانتخابصورت گرفته 
 

 ريسک نقدينگي. 5-8

 شود:ياستفاده م ريسک نقدينگي، يعني ر وابستهيّسنجش متغ ير براياز سه نسبت ز
چه  لاتيتسهکند که اين نسبت بيان مي :00Lta هادارايي کلبهلات يتسهنسبت  .0

کم . بالا بودن اين نسبت نشان از شوديرا شامل م هاي بانکمقدار از دارايي
 خوردهگرهلات يتسههاي بانک با دارايينکه ياو  داردنقدينگي بانک  بودن

سنجش  ين نسبت برايا از .روديمبالاتر  ينگينقد و احتمال ريسک است؛
 ,Jaiswal, 2010, p.46 Milcheva) شودياستفاده م يآنريغ ينگيسک نقدير

Falkenbach & Markmann, 2019, p. 35 ;). 

06مدتمالي کوتاه نيتأمها و سپردهخالص به لات يتسهنسبت  .6
 Lstd اين :

دهنده بودن اين نسبت نشانبالا و کندرا ارزيابي ميبانک نسبت ميزان نقدينگي 
دهد که بانک اين نسبت نشان مي ازحدشيببالابودن ن است و نقدينگي پايي

ن نسبت ياز ا .است ريپذبيآسهاي خود سپرده در به هر تغيير ناگهاني نسبت
 براي سنجش ريسک نقدينگي آني استفاده خواهد شد ينسبت بعدو 

.(Milcheva, Falkenbach, Markmann, 2019, p. 35) 
 : اين نسبت Lastd 03مدتکوتاهمالي  نيتأمها و هاي نقد به سپردهدارايينسبت  .3

 استفادهقابلهاي ناگهاني که براي برداشت ستهادرصدي از سپرده دهندهنشان
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 شودبالابودن اين نسبت باعث حساسيت کمتر به ريسک نقدينگي ميو  است
(Olson & Zoubi, 2008, p. 52; Noven, 2017, p. 19).  

 

  يمال نيتأمت يفيک.5-5

01انيمشتر يهاسپردهبه  لاتيتسهکل نسبت 
Tlcd :ينگينقد يابيارز يبرا، ن نسبتياز ا 

ان ين نسبت بيا ازحدشيب بودنبالا .شوديفاده ماست بانک تيريمد يهااستيسو  بانک
خود  يهاسپرده زانيم در يمنف ير ناگهانييگونه تغبه هر نسبت ، بانککند کهيم

از دهد که بانک يکم باشد، نشان م يلين نسبت خيبرعکس، اگر ا .استر يپذبيآس
رمولد است و يه غيسرما ياستفاده نکرده است و بانک دارا يخوببهخود  يهاهيسرما

 .بود خواهد کمتربانک  ييزادرآمد
01(يبانکنيب يهايبه بده يبانکنيب يهايي)دارا يبانکنيبنسبت 

Ibaibl  نسبت :
ت و يريمد منظوربهها بانک. است يبانکنيبمدت نرخ بهره کوتاه درواقع يبانکنيب

 يبانکنيبن خود، در بازار پول يت الزامات و تعهدات در بيو رعا ينگينظارت بر نقد
 .دهنديرند و قرض ميگيقرض م

02مشتقات ياستثنابه يمال نيتأممجموع ان به يمشتر يهانسبت سپرده
Cdtfed :

است  يگذارهيمشترک سرما يهاو صندوق ياصل يهاامل سپردهش يمال نيتأممجموع 
(Noven, 2017, p17 ). 

 

  ييت دارايفيک.5-9

 رود،کارميبه تسهيلات اعطايي تيفيباک مترادف معمولاً که هابانک دارايي کيفيت ارزيابي

 در هاآن سهم و محاسبه دارمشکل اعطاشده تسهيلات کليه دقيق شناسايي شامل يطورکلبه

 Olson)، در مطالعات است بانک هايدارايي سلامت درجه به دستيابي تسهيلات و کل

& Zoubi, 2008, p. 52; Akram, Rahman, 2018, p. 191; Noven, 2017, p. 18.)  از
شده استفادهها بررسي و ارزيابي کيفيت دارايي شده برايهاي نکولشاخص ميزان وام

 شود. هاي زير سنجيده ميها با استفاده از نسبت، در اينجا نيز کيفيت دارايياست
09لات ناخالصيتسهبه  الوصولمشکوک مطالباتره يذخنسبت 

Llrgl: ن نسبت يا
بودن بالا .استلات يتسهاز کل  يعنوان درصدشده بهانيان بيز يبرا رهيذخ دهندهنشان
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لات يتسه اديز زانيمدهنده نشانو است لات يتسهت نامناسب يفيک کنندهانيبن نسبت يا
 .کسساز است و بالعمشکل 

Ilglلات ناخالصيتسهن يانگيخالص مطالبات سوخت شده به منسبت 
 خالص :08

رسد که توسط ينظر مد بهياست که بع يبه شرکت ياشاره به بده مطالبات سوخت شده
 يزيوار شده سوختر مطالبات يافته از ذخاياهشا مقدار کي .افت شوديدرن شرکت يا

 .است ترمناسب تر باشدنييپا نسبت نياچه هر است.
 نيا بودننييپا: 07Nplglلات ناخالصيتسهبه  يرجاريغلات يتسهنسبت 

 ;Olson & Zoubi, 2008, p. 53)د دارها ييت بهتر دارايفينشان از ک نسبت

Akram, Rahman, 2018; Noven, 2017, p. 18). 
 

  يکانون يهمبستگ ليتحل مدل يداريمعن؛ ج آنيو نتا يل کانونيآزمون تحل. 5-5

 يبرارا استخراج نمود.  يمعنادار بودن روابط کانون بايستميابتدا  يل کانونيدر تحل
 درشود. ياستفاده م يآزمون آمار 1از  شدهاستخراج يمعنادار بودن روابط کانون يبررس
 يبرا يريّچند متغ آزمون کي از توانيم آمدهدستبه يهاشهير يداريمعن يبررس

 يهاآزمونج ينتا (3) جدول .کرد استفاده يکانون توابع() يهاشهير همه يداريمعن
  .دهديم نشان را يکانون يهمبستگ ليتحل کامل مدل يبرا يداريمعن

 

 يکانون يهمبستگ ليتحل کامل مدل يبرا يداريمعن يهاآزمون: (9) جدول

 آزموننام 
مقدار 
 آزمون

 يدرجه آزاد
 هيفرض

 يدرجه آزاد
 خطا

 F آماره
سطح 

 *يمعنادار
 1111/1 602/00 061 08 880/0 يلاريآزمون اثرپ

 1111/1 176/22 001 08 111/36 نگيآزمون اثر هتل
117/1 لکزيو يآزمون لامبدا  08 722/019 113/61 1111/1 

 نيتربزرگآزمون 
 يشه روير

271/31 2 11 231/611 1111/1 

 است. 5/9قبول *حداقل سطح معناداري قابل
 هاي تحقيقمنبع: يافته
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 لکزيو يلامبدا مقدار يداريمعن شود،يم ملاحظه( 3)جدول در که طورهمان
(111/1p< 1133/61 وF=  1117/1و= λنشان ) دو نيب درصد 77 احتمال با که دهديم 

 با که يانسيوار مقدار لکزيو يلامبدا البته، دارد. وجود يکانون يهمبستگ هاريّمتغ مجموعه
 rس يماتر در را مدل کامل اثر اندازه ،λ-0 جهيدرنت، دهدمي نشان را شودين نمييتب مدل

 تابع دو اثر است. 0-117/1= 77/1مشترک  انسيوار مقدار اثر اندازه ،دهدينشان م
 انسيوار 77/1پژوهش  نيا در است، ريّمتغ دودسته نيب 77/1 با برابر ليتحل نيا يکانون

ح يتوض يمال نيتأمو  ييت دارايفيک يرهايّق متغياز طر ينگيسک نقدير يرهايّمتغ نيب
 .شوديم داده

 تابع چند اي کي استخراج يکانون ليتحل در ي، گام بعديداريپس از آزمون معن
 توابع تعداد داشت، مؤلفه 3 وابسته ريّمتغ نکهيا به توجه با ،مقاله نيا در .است يکانون

 ،يکانون توابع يداريمعن يبررس يبرا .است يکانون تابع سه زانيم همان به شدهاستخراج
 با يخط بيترک دون يب رابطه يبزرگ. شوديم توجه نييتب تابع هر انسيوار مقدار به

 انسيوار مقدار ،يهمبستگ بيضر مجذور .است شدهداده نشان يکانون يهمبستگ بيضر

مجذور . دهديم نشان را است  شده نييتب يگريد يکانون ريّمتغ با که را يکانون ريّمتغ کي
 زادهتقي) شوديم دهينام يکانون ريّمتغ دو نيب مشترک انسيوار مقدار نيهمچن بيضر نيا

 توابع اتيخصوص (1)( جدول 11. ص ،0373 ،نرگسيان و رحمت سليماني، يزدي،

 .دهديم نشان را يکانون ليتحل از حاصل
 

 يکانون ليتحل از حاصل توابع يهايژگيو: (5) جدول

 تابع يهمبستگ يمجذور همبستگ ژهيارزش و
31/271 1/728 1/781 0 

0/036 1/130 1/967 6 

1/208 1/ 638  1/208 3 

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

 به توابع يکانون يهمبستگ مجذور شود،يم ملاحظه (1) جدول در که گونههمان
 را انسيوار درصد01 از کمتر که يتوابع است. 386/1 و 728/1،130/1 بابرابر  بيترت
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 .Sherry & Henson, 2005,    p) ستندين ريتفس قابل و شونديم گذاشته کنار ،ندينما نييتب

سک ير زمانهمدر نظر گرفتن  با با استفاده از سه نسبت و، اول تابعدر  ن،يبنابرا (.40
از طريق  رهاي ريسک نقدينگيمتغيّ بين واريانس 79/1، يآنريغو  يآن ينگينقد
سک ير که دوم ابعتدر  .شودمي ح دادهيتوض يمال نيتأمرهاي کيفيت دارايي و متغيّ
از طريق  رهاي ريسک نقدينگيمتغيّ بين واريانس 130/1را در نظر گرفته،  يآن ينگينقد
سک ير که سوم تابعدر  .است شدهدادهح يتوض يمال نيتأمرهاي کيفيت دارايي و متغيّ
نقدينگي از رهاي ريسکمتغيّ بين واريانس 386/1را در نظر گرفته،  يآنريغ ينگينقد

 .اندشدهدادهح يتوض يمال نيتأمرهاي کيفيت دارايي و طريق متغيّ
 به زين بعد کاهش ليتحل کمک به توابع يداريمعن آزمون فوق، روش برعلاوه

 آزمون را آنها يداريمعن توابع يمراتب سلسله دمانيچ کمک به تا دهديم پژوهشگر اجازه
 .دهديم نشان را پژوهش نيا گانة سه توابع بعد کاهش ليتحل جينتا (1) جدول .دينما

 

 يکانون توابع يبرا بعد کاهش ليتحل جينتا :(9) جدول

سطح 
 يمعنادار

درجه 
 خطا يآزاد

 يدرجه آزاد
 فرضيه

 تابع يهمبستگ لکزيو يلامبدا Fآماره 

1/111 019/722 08 61/113 1/117 1/781 0 
1/111 98 01 2/271 1/671 1/967 6 
1/110 11 1 2/081 1/208 1/208 3 

 هاي تحقيقمنبع: يافته
 

 از هر سه مورد F آزمون جينتا براساس شود،يم مشاهده (1) جدول در که طورهمان
  .است داريمعن يتوابع کانون

 

 کانوني رهايتحليل متغيّ .5-9

 يهانسبت مجموعه ريثنحوه تأ ،آن است يدنبال بررسبه پژوهش نيکه ا ياصل سؤال
 .است ياسلام يدر بانکدار ينگيسک نقدير بر يمال نيتأمها و ييت دارايفيک سنجش
ج يدهد. براساس نتاين موضوع را نشان ميحاصل از آزمون ا نتايج (3) جدول

ها و نقد به سپرده يهاييدارا) ينگينقدسک يسنجش ر يهان نسبتيب آمده،دستبه
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مدت و خالص کوتاه يمال نيتأمها و سپردهبه لات يتسهخالص  مدت،کوتاه يمال نيتأم
 به يمال نيتأمو  ييت دارايفيمربوط به ک يهاو نسبت ها(ييمجموع دارابه لات يتسه

الوصول به تسهيلات ناخالص، تسهيلات نسبت ذخيره مطالبات مشکوک بيترت
ي به تسهيلات ناخالص، خالص مطالبات سوخت شده به ميانگين تسهيلات جارريغ

 نيتأمان به مجموع يمشتر يهاان، سپردهيمشتر يهابه سپردهلات يتسهنسبت  ناخالص و
 .وجود دارد يداريمعن رابطه يبانکنيبو نسبت  يمال

 صورت ساختاري و استاندارد ضرايب بررسي طريق از کانوني هايرتحليل متغيّ

 نييتب انسيوار) هاآن مجذور و يساختار بيضر ،استاندارد بيضر (2) جدولپذيرد. مي
 با ريّمتغ يهمبستگ هنشان يساختار اي يکانون بار جدول نيا در .دهدينشان م را( شده

 يبرا .(11. ص ،0373 ،نرگسيان و رحمت سليماني، يزدي، زادهتقي) است يکانون ريّمتغ
ن حوزه ينظر متخصصان ا ،يکانون يرهايّا متغي هامجموعه در معنادار يرهايّمتغ ييشناسا

 را آنها و کرد توجه درصد 31 يبالا يکانون بيضر يدارا ريّمتغ  به ديبا تنها که آن است

 .)p ,2007 ,Fidell&  Tabachnick .28( نمود ريتفس
 

 آنها مجذور و يساختار بيضر استاندارد، بيضر: (0) جدول

 ريّمتغ
 بيضر

 استاندارد
 يساختار بيضر
 (يكانون بار)

 بيضر مجذور
 (%)  يساختار

 نيتأمها و سپردهي نقد به هاييدارا
 مدتکوتاه يمال

1192/1- 338/1- 001/1 

 نيتأمها و سپردهتسهيلات خالص به 
 مدتکوتاه يمال

1106/1- 711/1- 713/1 

 167/1 -211/1 -1066/1 هاييمجموع داراتسهيلات خالص به 
 771/1 -771/1 -1628/1 هاي مشتريانسپردهتسهيلات به 

 نيتأممجموع هاي مشتريان به سپرده
 يمال

1183/1 677/1 187/1 

به  الوصولره مطالبات مشکوکيذخ
 تسهيلات ناخالص

1611/1 328/1 031/1 

 130/1 091/1 -1011/1لات يتسهي به جارريغتسهيلات 

https://scholar.google.com/citations?user=lBJpzK4AAAAJ&hl=en&oi=sra
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 ريّمتغ
 بيضر

 استاندارد
 يساختار بيضر
 (يكانون بار)

 بيضر مجذور
 (%)  يساختار

 ناخالص
خالص مطالبات سوخت شده به 

 ميانگين تسهيلات ناخالص
1329/1- 091/1 130/1 

 118/1 171/1 -101110 يبانکنيبنسبت 

 دوم يتابع كانون
 تأمينها و ي نقد به سپردههاييدارا

 مدتکوتاهمالي 
1118/1- 710/1 881/1 

 نيتأمها و تسهيلات خالص به سپرده
 مدتکوتاهمالي 

1061/1 679/1 188/1 

 309/1 -123/1 1291/1 هاتسهيلات خالص به مجموع دارايي

 111/1 -121/1 -1118/1 هاي مشتريانتسهيلات به سپرده
 تأمينهاي مشتريان  به مجموع سپرده

 مالي
1298/1- 293/1 113/1 

الوصول به ذخيره مطالبات مشکوک
 تسهيلات ناخالص

0917/1 111/1- 318/1 

ي به تسهيلات جارريغتسهيلات 
 ناخالص

1111/1 116/1- 311/1 

به خالص مطالبات سوخت شده 
 ميانگين تسهيلات ناخالص

2281/1- 111/1- 116/1 

 111/1 113/1 -1118/1 يبانکنيبنسبت 

 تابع كانوني سوم
 تأمينها و ي نقد به سپردههاييدارا

 مدتکوتاهمالي 
1219/1 136/1 110/1 

 نيتأمها و تسهيلات خالص به سپرده
 مدتکوتاهمالي 

1270/1- 171/1- 117/1 

 611/1 111/1 1736/1 هامجموع دارايي تسهيلات خالص به

 111/1 191/1 1196/1 هاي مشتريانتسهيلات به سپرده
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 ريّمتغ
 بيضر

 استاندارد
 يساختار بيضر
 (يكانون بار)

 بيضر مجذور
 (%)  يساختار

 تأمينبه مجموع هاي مشتريان سپرده
 مالي

1211/1 171/1- 313/1 

الوصول به ذخيره مطالبات مشکوک
 تسهيلات ناخالص

1167/1 132/1- 071/1 

ي به تسهيلات جارريغتسهيلات 
 ناخالص

0217/1 161/1- 692/1 

خالص مطالبات سوخت شده به 
 ميانگين تسهيلات ناخالص

7119/1 013/1 161/1 

 119/1 -181/1 1101/1 يبانکنيبنسبت 
 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

ها و نقد به سپرده يهاييدارا: عبارتنداز وابسته يرهايّمتغ اول تابع در (2) جدولدر 
مدت و خالص کوتاه يمال نيتأمها و سپردهبه لات يتسهخالص  مدت،کوتاه يمال نيتأم

ت يفيمربوط به ک نسبت 3 تابع نيا در گر،يد طرف از .هاييبه مجموع دارالات يتسه
 يهاان، سپردهيمشتر يهابه سپردهلات يتسهنسبت  بيترت به يمال نيتأمو  ييدارا

لات يتسهالوصول به ره مطالبات مشکوکيو نسبت ذخ يمال نيتأمان به مجموع يمشتر
  .هستندن تابع معنادار يدر اناخالص 

Lta (338/1-) + Lastd (211/1- )  +Lstd (711/1-) وابسته يرهايّ= مجموعه متغ 

Llrgl328/1  +cdtfed677/1+ Tlcd (771/1- )= ّمستقل يرهايمجموعه متغ 

Llrgl328/1 +cdtfed677/1 +Tlcd (771/1- )= Lta (338/1-) + Lastd (211/1-)  +Lstd 
(711/1-) 

ها و نقد به سپرده يهاييدارا يهانسبت وابسته يرهامتغيّ ن،يدر تابع دوم همچن
سنجش  ياست که برا هاييبه مجموع دارالات يتسهمدت و خالص کوتاه يمال نيتأم
 بيترت به يمال نيتأمو  ييت دارايفيمربوط به ک نسبت 1 و است يآن ينگيسک نقدير

الوصول به ره مطالبات مشکوکي، ذخيمال نيتأمان به مجموع يمشتر يهاسپردهنسبت 
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ن تابع يدر ا ناخالصلات يتسهبه  يجارريغلات يتسهنسبت  ناخالص ولات يتسه
 .هستندمعنادار 

Lta (710/1(+ Lastd (123/1-) = وابسته يرهايّمجموعه متغ 

Nplgl (111/1-) + Llrgl (111/1-)  +cdtfed293/1 = مستقل يرهايّمجموعه متغ 

Nplgl (111/1-)+ Llrgl (111/1-)  +cdtfed293/1 = Lta (710/1) +Lastd (123/1-) 

است که  هاييبه مجموع دارالات يتسهخالص نسبت رهاي وابسته متغيّ ،3 تابعدر 
 يهانسبت تابع نيا در گر،يد طرفدر  و است يآنريغ ينگيسک نقديسنجش ر يبرا

 ،يمال نيتأمان به مجموع يمشتر سپردهنسبت ، يمال نيمتأ-ييدارات يفيمربوط به ک
به  يجارريغلات يتسهنسبت  ناخالص ولات يتسهالوصول به مطالبات مشکوک رهيذخ
 .هستند يداريرابطه معن يدارا ناخالصلات يتسه

Lastd (111/1) = وابسته يرهايّمجموعه متغ 

Nplgl (161/1-) + Llrgl (132/1-)  +cdtfed171/1- = مستقل يرهايّمجموعه متغ 

Nplgl (161/1-) + Llrgl (132/1-)  +cdtfed171/1- = Lastd (111/1) 

 ون چندگانه ياستفاده از رگرس .5-0

 از يمال نيتأم-ييدارا تيفيباک ينگينقدسکير گوناگون يهاشاخص رابطه يبررس يبرا

 شوديم ارائه يکانون اي ياديبن يل همبستگيتحل متن در که ياچندگانه ونيرگرس قيطر

 شده است.هددا نشان (9-7) در جداولج ينتا شده واستفاده
 

مالي  تأمينها و ي نقد به سپردههاييدارا) ينگينقدسکير بررسي رابطه :(7) جدول
 يمال نيتأم-ييدارا تيفيباک (مدتکوتاه

 ضرايب غيراستاندارد ضريب استاندارد 

سطح  
 معناداري

 آماره
T 

ضريب 
 بتا

انحراف 
 معيار

ضريب 
 بتا

 ي مشتريانهاسپردهبه  لاتيتسه 011/1 111/1 131/1 871/6 112/1

 تأمينبه مجموع  انيمشتر يهاسپرده 911/1 012/1 127/1 813/1 111/1
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 ضرايب غيراستاندارد ضريب استاندارد 

سطح  
 معناداري

 آماره
T 

ضريب 
 بتا

انحراف 
 معيار

ضريب 
 بتا

 مالي

116/1 011/6 123/1 763/1 716/0- 
به  الوصولوکره مطالبات مشکيذخ

 تسهيلات ناخالص

171/1 279/1 017/1 176/1 103/1- 
به تسهيلات  يجارريغلات يتسه

 ناخالص

60/1 119/6 317/1 102/3 621/9 
 بهخالص مطالبات سوخت شده 

 لاتيتسهن يانگيم

 يبانکنيبنسبت  -118/1 101/1 -179/1 -861/1 101/1
 هاي تحقيقمنبع: يافته

 

ان به يمشتر يهاسپردهو  انيمشتر يهابه سپردهلات يتسه ،هدديم نشان (9)جدول
 و خالصناخالص لات يتسهالوصول به ره مطالبات مشکوکيذخ و يمال نيتأممجموع 
 ينگيسک نقدير يداريمعن طوربه لات ناخالصين تسهيانگيمبه  سوخت شدهمطالبات 

کنند و يم ينيبشيپ مدت( راکوتاه يمال نيتأمها و نقد به سپرده ييدارا ق نسبتياز طر)
 .است يمال نيتأم- ييت دارايفيو ک يآن ينگيسک نقدين ريمعنادار بنشان از رابطه 

 

مالي  نيتأمها و لات خالص به سپردهي)تسه ينگينقدسکير بررسي رابطه: (1جدول)
 يمال نيتأم-ييدارا تيفيباک( مدتکوتاه

سطح 

 معناداري

 ضرايب غيراستاندارد ضريب استاندار

آماره  

T 

يب ضر

 بتا

انحراف 

 معيار

يب ضر

 بتا

 ي مشتريانهاسپردهتسهيلات به  206/1 136/1 791/1 812/08 111/1

111/1 089/2 300/1 010/1 261/1 
 تأميني مشتريان به مجموع هاسپرده

 مالي
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سطح 

 معناداري

 ضرايب غيراستاندارد ضريب استاندار

آماره  

T 

يب ضر

 بتا

انحراف 

 معيار

يب ضر

 بتا

130/1 638/6 617/1 179/1 339/0 
الوصول به ذخيره مطالبات مشکوک

 تسهيلات ناخالص

382/1 899/1 181/1 383/1 332/1 
ي به تسهيلات جارريغتسهيلات 

 ناخالص

187/1 278/1 138/1 710/0 326/0 
خالص مطالبات سوخت شده به 

 ميانگين تسهيلات

 يبانکنيبنسبت  -111/1 112/1 -168/1 -121/1 191/1

 هاي تحقيقمنبع: يافته

و  انيمشتر يهاه سپردهبلات يتسه شود،يم مشاهده 8 جدول در که گونههمان
الوصول به مطالبات مشکوک رهيو ذخ يمال نيتأمان به مجموع يمشتر يهاسپرده

لات يتسهخالص  ق نسبتياز طر) ينگيسک نقدير يداريمعن طورناخالص بهلات يتسه
دهد که در دوره يکنند و نشان ميم ينيبشيپ ( رامدتکوتاه يمال نيتأمها و به سپرده

  وجود دارد. يرابطه معنادار يمال نيتأمدارايي و ت يفيو ک ينگيسک نقدين ريز بين يآن

 تيفيباک( هالات خالص به مجموع دارايييتسه نسبت) ينگيسک نقدير بررسي رابطه (1جدول)
 يمال نيتأم-ييدارا

سطح 
 معناداري

ردضرايب غيراستاندا ضريب استاندار  

 
 Tآماره

يب ضر
 بتا

انحراف 
 معيار

يب ضر
 بتا

111/1  617/1  118/1  193/1  381/1  ي مشتريانهاسپردهتسهيلات به  

111/1  888/1  111/1-  668/1  003/0-  
 تأميني مشتريان به مجموع هاسپرده

 مالي

683/1  187/0  617/1  312/0  122/0  
الوصول به ذخيره مطالبات مشکوک

 تسهيلات ناخالص

137/1  986/1-  012/1-  823/1  291/1- ي به تسهيلات جارريغتسهيلات  
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 ناخالص

709/1  011/1-  106/1-  379/1  117/1-  
خالص مطالبات سوخت شده به 

 ميانگين تسهيلات
072/1  302/0  031/1  101/1  107/1  يبانکنيبنسبت  

 هاي تحقيقمنبع: يافته

 و انيمشتر يهابه سپردهلات يتسه شود،يم مشاهده( 7) جدول در که گونههمان
ق ياز طر) ينگيسک نقدير يداريمعن طوربه يمال نيتأمان به مجموع يمشتر يهاسپرده
دهد که در يو نشان م کننديم ينيبشيپ را ها(ييخالص به مجموع دارالات يتسه نسبت
 .وجود دارد يرابطه معنادار يمال نيتأمت يفيو ک ينگينقدسکين ريز بين يآنريغدوره 

 

 يريگجهينتو  يبندجمع

 آن روبروست، اسلامي بابانکداري هايي که نظام ريسک نيترمهميکي از 
در نظام بانکداري  مورداستفادهدليل تفاوت در ابزارهاي ، اما بهاست نقدينگيريسک

دليل حرمت ربا، مديريت نقدينگي در نظام بانکداري اسلامي براي مديريت نقدينگي به
 کيفيت ثيرق نحوه تأين تحقيدر ا تر از نظام بانکداري متعارف است.اسلامي، پيچيده

 يبانکداري اسلامي بررس نقدينگي در ها و نحوه تأمين مالي بر ريسکبدهي  -هادارايي
عد زمان و با تقسيم نياز به نقدينگي له با در نظر گرفتن بُشده است، همچنين اين مسأ

دهنده نحوه ها نشانبانک ترازنامهاست.  شدهيبررسي نيز آنريغبانکي به دو نياز آني و 
و  واگذارشدههاي بانک تسهيلاتي است که به متقاضيان دارايي است. يبانک ن منابعيمتأ

ها يکسان شوند که اين سررسيدها با سررسيد بدهير دريافت ميهاي مقردر سررسيد
با توجه به نتايج  نقدينگي مواجه نمايد.تواند بانک را با ريسکو اين امر مي نيست

طريق واريانس مي ازاسلا يدارکنقدينگي باناز ريسک درصد 77يق حاصل از تحق
ج ين با توجه به نتايهمچن .شودن مييمالي تبي نيتأمها و کيفيت کيفيت دارايي

ب با يترتبه يدوم و سوم کانون ،از تابع اولکه  يکانون يرهايّب متغياز ضرا آمدهدستبه
 چندوان نشان داد که هرگاه از تياست م آمدهدستبه 380/1و  728/1،130/1ب يضر

و د يآيم دستبه يترمطمئنج ياستفاده شود نتا ينگينقدسکيسنجش ر يبرا نسبت
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عد بر ارزش توجه به بُ ديأيتن يکه ا شوديم نييتب ينگينقدسکياز ر يشتريانس بيوار
 مناسب ينگيسک نقديمنظور سنجش بهتر ربه جهيدرنتاست،  ينگيسک نقديزمان در ر

نيز رند يگيرا در نظر م يآنريو غ يعد آنچندگانه که هر دو بُ يهااست که از نسبت
ر در دوره بلندمدت تنها متغيّبا توجه به نتايج رگرسيون چندگانه  همچنين. استفاده شود

مدت هر دو در دوره کوتاه مين مالي بر ريسک نقدينگي اثرگذار است وليکيفيت تأ
 دينگي اثرگذار است.بر ريسک نقمين مالي تأ ر کيفيت دارايي ومتغيّ

ها به دو دليل عمده به نقدينگي نياز دارند: اول پاسخ به نوسانات بانک
 جهيدرنتتخصيص و  منظوربهترازنامه بانک و دوم جذب منابع جديد  نشدهينيبشيپ

انجام  سطح در دوها ريزي نقدينگي بانکبرنامهن اساس ي. بر ااست کسب درآمد
 يبرا ع است و سطح دوميو سر يآن يازهايبه ن ييگوپاسخ يشود. سطح اول برامي

 يقات قبليو در تحق است يفورريو غ يآنريغ يکه در دوره زمان يازهايبه ن ييگوپاسخ
 ينگينقدسکيسنجش ر يها برالات )وام( به مجموع داراييياز نسبت تسه عمدتاً

 نين و همچنيشيبه مطالعات پ با توجه ؛ وشود که اشاره به سطح دوم داردياستفاده م
 نيترمناسب يدر دوره آن ينگينقدسکيسنجش ر يبرا قياز تحق آمدهدستبهج ينتا

لات يو خالص تسه مدتکوتاهمالي  نيتأمها و هاي نقد به سپردهدارايي ، نسبتنسبت
از  يکي آمدهدستبهج يبا توجه به نتا. استمدت مالي کوتاه نيتأمها و به سپرده

 نسبت مدتکوتاهدر دوره  مخصوصاً ينگيسک نقديبر ر اثرگذارمهم و  يهانسبت
 سطح اولن ي، بنابرااستلات ناخالص يتسهالوصول به ره مطالبات مشکوکذخي
، مبادلات شودمربوط مي ياطيو احت يقانونبه مديريت ذخائر ينگيسک نقديت ريريمد

و  هاييتغيير پرتفوي دارا جهيدرنت وبه تغيير مانده روزانه روزانه مشتريان منجر
ها از بانک يمال نيتأمن روش يترياساس و نيترمهم ازآنجاکهشود. مي بانک يهابدهي

 ينگينقدسکيت بهتر ريريمنظور مدلذا به ،شوديم نيتأم گوناگون يهاق سپردهيطر
منظم از  ک ويستماتيس طوربهرا  ينگيسک نقديها ربانک ن بخش مهم است.يتوجه به ا

که  ييهادر زمان ژهيوبهخود،  يهايها و بدهييد دارايق تطابق نمودار سررسيطر
نقد ل وجهير نقد از قبيذخا ياط و با نگهدارياحت يک است، از روينزد هاآند يسررس

در  کنند.يت ميريدر بازار، مد فروشقابل يدولت اوراق بهادارها و ر بانکينزد سا
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توان ير ميز يياز راهکارها، ياسلام يبانکدار در ينگينقدسکيت ريريمد يراستا
ک منبع از ي يها و به حداقل رساندن تمرکز روتنوع در انواع سپرده -0 استفاده کرد:

مه يباستفاده از ابزار  -3 ،يبانکنيازار بافت وجوه در بيکاهش اتکا به در -6 ،اهسپرده
ها و نظارت بر يها و بدهييد دارايساختار سررس بر تطابقت يريکنترل مد -1 ،هاسپرده

از به يکاهش ن يبرا يهاييب داراينه ترکيت بهيريمد -1 ،به سپردهلات يتسهنسبت 
تبديل  و شوندهنقدهاي نگهداري سطح مناسبي از دارايي -2 ،يمرکزاستقراض از بانک 

 است. مبادلهقابل يهاييبه دارا ليتبدرقابليغهاي دارايي
 يبرا ياسلام يهابانک ير خود است و ابزارهايمس يدر ابتدا ياسلام يبانکدار

 از ييحجم بالا يآنها مجبور به نگهدار جهيدرنت ،اندک بوده است ينگيت نقديريمد
 کاهش و هاآن يبرا پولنه فرصت يهزش يافزا باعثن امر يا اند کهبوده ينگينقد

پر  منظوربه يشمندان حوزه اقتصاد اسلامير اندياخ يهادر سال شان شده است.يبازده
، صندوق يمرابحه موازالحسنه متقابل، قرض همانند يمتفاوت يابزارهان خلأ، يا نمودن
ABC را و...  و مرابحه رهني کيتمل شرطبهاوراق اجاره  ازجمله يو اوراق بهادار اسلام

 ياثربخشزان يم يبررس. اندکرده يمعرف ياسلام يدر بانکدار ينگيت نقديريمد يبرا
 يهادر بانک ينگينقدسکيکنترل ر منظوربهق يتحقن ياشده در يمعرف يابزارها
سک يت ريريمد ياسلام يک از ابزارهايهرو استقرار  يريکارگبهامکان  يبررس؛ ياسلام

ها در يها و بدهييدارا يتطابق زمان يهااستفاده از روش ران؛يا يدر نظام بانک ينگينقد
، متعارف يهابا بانک يقيسه تطبيو مقا ياسلام يهادر بانک ينگيسک نقديسنجش ر

 نه باشند.ين زميدر ا يآت يهاقيتحق يبرا موردبحثموضوعات  ازجملهتوانند يم
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