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 12ی ایرانهابانکسطح آستانه نرخ ارز اثرگذار بر ثبات مالی 
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 چكیده

ر رفته از مرز خطر فرات هابانکزیان انباشته دهد نشان می اوراق بهادار تهران های حاضر در بورسعملکرد بانک
ها را بهبود برخلاف تصور عامیانه، افزایش نرخ ارز وضعیت بانک .کندمیاست که این امر ثبات شبکه بانکی را تهدید 

و مقاله فعلی در جهت پاسخگویی به این پرسش تهیه شده است که آیا با افزایش نرخ ارز، بانکها در شرایط  دهدمین
گرفت یا اینکه برای این امر آستانه مشخصی وجود دارد، هدف مقاله کنونی بررسی ثبات  باثبات مالی قرار خواهند

اقتصاد  . لذا با به کار گیری مجموعه ای از متغیرهایباشدمیمالی بانکی و برآورد سطح آستانه نرخ ارز اثرگذار بر آن 
ود، حقوق منجمله س هابانکی ترازنامه ای کلان از قبیل تورم، نرخ ارز، رشد تولید ناخالص داخلی و همچنین متغیرها

صاحبان سهام، مطالبات غیر جاری و وام)تسهیلات( به بررسی ثبات مالی بانکی می پردازیم. بدلیل نقش کلیدی و 
لنگر بودن نرخ ارز در مطالعه صورت گرفته با تمرکز بر این متغیر از منظر جهت و اندازه تأثیر ، سطح آستانه نرخ ارز 

 .شودمیمالی بانکها برآورد  بر ثباتاثرگذار 
ریال در  12.260و با صعود نرخ ارز از  دهدمیالزاماً افزایش بی حد و مرز نرخ ارز، وضعیت بانکها را بهبود ن 
ریال  42.475و با افزایش نرخ ارز تا سطح آستانه  کندمیمیزان ثبات مالی بانکها روند نسبتاً ثابتی را طی  1391سال  

نا که عبور نرخ بدین مع دهدمیلیکن پس از آستانه مورد اشاره، ثبات مالی بانکی تغییر جهت  یابدمیادامه  این روند
ریال منجر به کاهش ثبات گردیده است. در این پژوهش برای برآورد پارامترهای  42.475ارز پس از سطح آستانه 

بانک کشور در دوره زمانی  31استفاده واقع شده  و مدل، روش گشتاورهای تعمیم یافته درقالب مدل پنل پویا  مورد 
 مورد مطالعه قرار گرفته است. 1397تا  1385سالهای 

 شاخص -بانک -ثبات مالی -آستانه -نرخ ارز :واژه های کلیدی
 E31, E430, G21 بندی موضوعی:طبقه
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 مقدمه

در طول سه دهه اخیر، چندین بحران بانکی در کشور به وقوع پیوسته است و لیکن بدلیل وجود 

اده است بصورت برجسته اتفاق نیفت  هابانکورشکستگی  "قدرت حمایت دولت و بانک مرکزی عملا

برای انجام واردات برای شرکتها و در اقتصاد ایران  بانکها نقش مهمبه  توانمیبه عنوان مثال 

ارخانجات اشاره نمود زیرا این امر به منابع بانکی بستگی دارد که متعاقباً باعث حمایت بالای دولت ک

ی بی ثباتی در سیستم بانکی هادورهاثرات وجود . گردیده است هابانکو به تبع آن بانک مرکزی از 

منتج به پیامد های نامطلوب و عدم ثبات به شکلهای مختلف از جمله افزایش نرخ ارز، تورم، نرخ بهره 

لوگیری . از این رو برای جشودمی هابانکی بین بانکی و افزایش مطالبات معوق هاوامبانکی، نرخ بهره 

  .باشدمیلی بانکی و عوامل موثر بر آن دارای اهمیت از وقایع عنوان شده، ارزیابی و بررسی ثبات ما

ی، دی شهر، تجارت، هابانکزیان انباشته  اوراق بهادار تهران، بورسفعال در های در میان بانک

، ایران زمین، اقتصاد نوین، پست بانک، گردشگری و قرض الحسنه رسالت اغلب پارسیان ،صادرات

د ندهینشان م در خصوص اطلاعات منتشر شده بانکهای مذکورا هبررسی. اندیافتهروند فزاینده ای 

 . شوندیمفوق با گذر از مرز خطر بر بی ثباتی شبکه بانکی موثر واقع بانک ده انباشته  زیان

 

 
 بانک فعال در بازار بورس اوراق بهادارتهران 10زیان انباشته -1نمودار
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آمده  1397و انتهای سال  1398زیان انباشته بانکهای مورد اشاره در پایان شهریور (  1در نمودار)

زیان انباشته این بانکها در شش ماه اول سال جاری اغلب بیش از رقم مربوطه  شودمیاست لذا ملاحظه 

این روند،  که ادامه دهدمیاین امر بی ثباتی مالی در سیستم بانکی را نشان  باشندمی 1397در پایان سال 

 انحراف در اهداف اقتصاد کلان را در پی خواهد داشت. 

 تواندمیلاً . زیرا اوباشدمیمطالعه ثبات مالی و آشفتگی بانکی و عوامل موثر بر آن موضوع با اهمیتی 

توانایی ناظران و تنظیم کنندگان برای پیش بینی و مدیریت ریسک های اساسی را افزایش دهد و آنها را قادر 

ریسک های مترتب بر آن مقابله نمایند. ثانیاً ناظران قادر  می سازد تا با مدیریت، هماهنگی و نظارت کارا با

 شخیص دهند تا در زمان مناسب در موردخواهند بود به صورت موثر، سیستم بانکی سالم و بی ثبات را ت

موسسات دارای مشکل، اقدام مناسب را به انجام برسانند. ثالثاً هزینه نجات برای یک بخش بانکی که از شوک 

. رابعاً بحران در بخش بانکی ممکن است بحران های دیگری را ایجاد دهدمیهای مضر رنج می برد را کاهش 

سترش پیدا کرده که متعاقباً موجب خسارت به اقتصاد خواهد شد لذا از وقوع نماید و از طریق سایر بخشها گ

 بحران در سایر بخشها نیز ممانعت به عمل می آید.

نکته  حائز اهمیت در این پژوهش و تفاوت آن با سایر پژوهشهای مشابه صورت گرفته شده به نقش کلیدی 

ذاری ن بر ثبات مالی نظام بانکی موثر بوده و آستانه این تأثیرگنرخ ارز ارتباط دارد بدین مفهوم که نرخ ارز چه میزا

چقدر است؟ لذا در جهت شناخت عوامل موثر برثبات مالی سیستم بانکی ایران با تاکید بر نرخ ارز و آستانه 

یرهای ( و اطلاعات متغ1397تا  1385اثرگذار آن  اقدام می نماییم. در واقع با توجه به دوره مورد مطالعه)سال های

بانک کشور، تمرکز  31شبکه بانکی وکلان اقتصاد که در دسترس قرار دارند با شناسایی عوامل موثر بر ثبات 

بیشتر بر آنها و تعیین میزان اثرگذاری عوامل موثر بر مدل از بی ثباتی مالی بانکی منتج به بحران بانکی وعدم تحقق 

و با مطالعه شاخص ثبات مالی بانکی، عوامل موثر بر شاخص اهداف اقتصاد کلان جلوگیری می نماییم. از این ر

 .شودمیمعرفی شده و سطح آستانه نرخ ارز اثرگذار، شناسایی و تعیین 

. سپس شودیمدر ادامه این مقاله، فرضیه، سوال اصلی و مبانی نظری پژوهش در زمینه ثبات مالی بانکی و نرخ ارز بیان 

و بعد از آن، روش شناسی، جامعه آماری، دوره زمانی، روش گردآوری اطلاعات،  مروری بر پیشینه پژوهش می نماییم

 متغیرها، محدودیتها و یافته های پژوهش را خواهیم داشت و بخش پایانی به نتایج و پیشنهاد مربوطه اختصاص دارد. 
 

 مبانی نظری پژوهش 
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در ارتباط با این پژوهش، یک فرض و یک پرسش وجود دارد که به دنبال آزمون فرضیه و پاسخ  

و درپی   باشدیمبه آن هستیم درواقع، فرضیه ما این است که نرخ ارز بر ثبات مالی شبکه بانکی موثر 

 وریم.آ پاسخ به این سوال هستیم تا آستانه نرخ ارز اثرگذار بر ثبات مالی شبکه بانکی را بدست

ات اما امروزه تعریف واحدی برای ثب کندمیاگرچه ثبات مالی یک نقش کلیدی در اقتصاد ایفا 

های اقتصاد های بخش غیرمالی و مولفهپس از حذف اثر بدهی 1(2003مالی وجود ندارد. گرِدروپ )

ر )قیمت های بازاای( و شاخصهای ترازنامهها، شاخصهای بانکی )تعداد بانککلان، از شاخص

 .کندکننده بحران نروژ یاد میها( به عنوان عوامل تعییندارایی

آمده است  2(2006( و وَن دِن اِند)2005(، بانک مرکزی اروپا)2005در مطالعات نلسون و پرلی )

ای، به اطلاعات گری مالی بانکی و غیربانکی علاوه بر اطلاعات ترازنامهکه به دلیل تعاملات بین واسطه

ها، در های ترکیبی مناسب اشاره شده است این شاخصنیز نیاز داریم لذا به چند ویژگی شاخص بازار

و  قیاس باشند. گرسلالمللی قابلصورت اجرای تحلیل در کشورهای مختلف باید در سطح بین

های استانداردهای حسابداری ملی، مقایسه کنند که تفاوتخاطر نشان می 3(2006هرمانکِ)

 اند.را غیرممکن کرده های کلیدی سلامت مالی صندوق بین المللی پولبرخی از شاخصکشوری بین

𝑧شاخص ثبات به صورت ، (2007)4در مطالعات مرسیکا، شاتک و ولف =
𝑅𝑂𝐴̅̅ ̅̅ ̅̅ +𝐸 𝐴⁄̅̅ ̅̅ ̅̅

б𝑅𝑂𝐴
 باشدمی  

𝐸به دارایی با  درشاخص مورد اشاره، میانگین نسبت حقوق صاحبان سهام 𝐴⁄̅̅ ̅̅ ، میانگین بازدهی  ̅̅

𝑅𝑂𝐴̅̅( با نماد هادارایی) درآمد خالص برهادارایی ̅̅ نمایش داده  б𝑅𝑂𝐴و انحراف استانداد به شکل  ̅̅

بالاتر نشان دهنده  z-scoreمحاسبه فوق را انجام داد و مقدار  توانمیسپس برای هر بانک  شوندمی

 .باشدمیریسک بالاتر 

یت ولیدات در بانک را بررسی کردند. لپت( رابطه بین ریسک بانک و تنوع ت2008)5لپتیت، نیس، رس و تارازی

ریسک بانک دو شیوه تقریباً مشابه را به کار بردند. روش مزبور در واقع تغییر متد  گیریاندازه(در 2008)6و همکاران

استفاده کردند که در  =ADZ((ROE+1لذا از فرمول )انحراف استاندارد/)میانگین  باشدمی( 1986)7بوید و گراهام

 بازدهی حقوق صاحبان سهام هستند. ROEهمان شاخص ثبات و  ADZآن 

                                                                                                             
1 . Gerdrup 
2 . Van den End 
3 . Gersl and Hermanek 
4 . Mercieca, Schaeck & Wolf 
5 . Leptit, Nys, Rous & Tarazi 
6 . Leptit & et al. 
7 . Boyd & Graham 
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ی سیستم بانکی و موسسات مالی کشور آلمان و بر پایه هاداده( با استفاده از 2012)1جان و کیک

با بکارگیری تکنیک رگرسیون پنل به ارائه یک شاخص ثبات بانکی  2010تا  1995آمارهای سال های 

ی آگاهی دهنده)آینده هاشاخصات موضوع پژوهش با بکارگیری پرداختند، آنان در راستای ادبی

( از قبیل نرخ رشد شاخص بازار سهام مربوط به بخش بانکی، احتساب عدم توانایی پرداخت 2نگر

به ارائه شاخص ثبات بانکی پرداختند لذا  3بدهی )احتمال نکول( در سطح بانک و حاشیه سود اعتباری

شاخص ثبات برای سیستم بانکی در سطح هر 𝑦𝑖,𝑡 ودندکه متغیر وابسته ازمعادله رگرسیونی استفاده نم

زیرا  شودمیو ارزش با وقفه آن نیز در سمت راست مدل وارد  دهدمیرا نشان  𝑡در زمان   𝑖بانک 

ثبات بانکی هر دوره از ثبات بانکی دوره قبل تأثیر می پذیرد ضمناً متغیرهای توضیحی احتیاطی کلان 

منجمله  ی کنترل بانکیمتغیرهای ثابت ناخالص و گذارسرمایهو  ایسرمایهی هادارایییمت از قبیل ق

لایبور سه ماهه، نسبت حجم پول به تولید ناخالص داخلی و نسبت اعتبارات به تولید ناخالص داخلی 

 را مورد استفاده قرار دادند.

 به عنوان شاخص مناسب برای Score-Z( نسبت 2013)4طبق نظر بورخیس و نابی

گی زیرا این نسبت به صورت معکوس با احتمال ورشکست باشدمیبررسی سلامت و ثبات مالی بانکی 

Zرابه صورت   Z-Score. آنان باشدمیبانک مرتبط  =
µ+K

б
 میانگین µدر نظر گرفتند که  

 هاداراییدرصد کل  بیانگر سرمایه پرداخت شده برحسب Kمیباشد  (ROA)ی بانکهاداراییبازدهی 

برطبق نظر آنها،  .باشدمی برای نوسان بازدهی به عنوان یک جایگزین ROAانحراف استاندارد  бو 

احتمال ورشکستگی)کم مایگی( براساس احتمال بالا رفتن زیان بیش از میزان حقوق صاحبان سهام 

 .باشدمیبانک بنابراین، افزایش شاخص مورد اشاره معادل کاهش درریسک  شودمیتعریف 

 Score-Z( سلامت بانکی به وسیله 2013)5کونت و مروچ -بنابر نظرات بک، دمیرگوک

 6که شامل میانگین بازدهی سرمایه بعلاوه نسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی شودمی گیریاندازه

 ست.هاداراییتقسیم بر انحراف استاندارد بازدهی 

                                                                                                             
1 . John & Kick 

2 . Forward Looking 

3 . Credit Spread 

4 . Bourkhis & Nabi 

5 . Beck, Demirguc-Kunt & Merrouche 

6 . Equity Divided Assets 
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 مدل سازی ثبات مالی در بخش بانکی کشور مقدونیه، یک(به منظور 2014)1جاسمینا پوپووسکا

بنا نهاده شده  2شاخص ثبات مالی را معرفی می نمایند. شاخص مزبور بر اساس عوامل اصلی ثبات مالی بر مبنای کمل

 است.

 نسبت کل مطالبات غیرجاری را t( برای سیستم بانکی چین در زمان 2014)3بوجیانگ

≥ 1با توجه به این که  NPLRt  به جای  ytبا به کارگیری ارزش تغییر یافته  باشدمی 0 ≥

NPLRt  به صورت متغیر وابسته𝑦𝑡 = ln {
1−𝑁𝑃𝐿𝑅𝑡

𝑁𝑃𝐿𝑅𝑡
∞− معرفی نمود.  { < 𝑦t < +∞ 

 ytاین بدین معنی است که  گرددمیمرتبط  ytبه صورت منفی با  NPLRtبنابراین  باشدمی

 پایین تر بیان کننده ytو برعکس،  باشدمیبالاتر نشان دهنده موقعیت ریسک اعتباری بهتر 

وقفه وابسته   nبه وقفه هایش و به متغیرهای اقتصاد کلان با  ytریسک اعتباری بدتر خواهد بود ضمناً 

 .باشدمی

 

 پیشینه پژوهش

همواره با ریسک های متعدد و متنوعی از قبیل ریسک نوسانات نرخ ارز یا ریسک پول  هابانک

تا ریسک های مترتب بر خود را شناسایی و تحت مدیریت  کنندمیملی مواجه بوده اند آنها تلاش 

لمللی، توأم با خدمات پیچیده مالی، اعتباری و بین ا هابانکقرار دهند لیکن گستردگی و تنوع فعالیت 

(، دست یابی به سود با 1990) 4. طبق مطالعات ساندرزنمایدمیمواجهه با ریسک را اجتناب ناپذیر 

و تغییرات نرخ ارز مرتبط است. بر اساس نظر  هابانکی هاهزینهافزایش درآمد، کاهش 

های تدبا م توانمیون باشدمی(، اثر نوسانات در نرخ ارز بر عدم ثبات بانکها مشهود 1992)5گلکینسون

ا استفاده ب توانمیمدیریت ریسک نسبت به حذف تأثیر نوسان نرخ ارز اقدام نمود و برای این منظور 

 از فعالیت های خارج تراز نامه، ریسک تغییرات نرخ ارز را تقلیل داد.

ی بخش خصوصی چگونه گذارسرمایه( با این هدف که نرخ ارز واقعی بر 1374پایتختی اسکویی)

استفاده  از تقاضای کل و از طریق خالص صادرات با ارائه معادلات همزمان در قالب  با باشدمیموثر 

 شاخص بر آن تنوساناارز و  خنرگذاری  ثرامیزان  به مطالعه در خصوص 3SLSیک مدل و با برآورد 

                                                                                                             
1 . Jasmina Popovska 
2 . CAMELS 
3 . Bojiang 
4 . Saunders  
5 . Gilkenson  
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 بخش اریگذ سرمایه بروی قعیارز وا خنر که بیانگر آن استوی پرداخت نتایج مطالعات  مسها قیمت

 دارد در واقعآن  بر یناچیز ثرا کل یتقاضا طریقاز  غیرمستقیم بصورت و  باشدمیبی اثر  خصوصی

خواهد یافت این  یشافزا نیز ملی مددرآ و متعاقباً  یابدمیفزونی  زیبا سفته یتقاضا ،ارز خنر یشافزا با

افزایش  لتی(و دو خصوصی بخش اریگذ سرمایهدربرگیرنده کل) اریگذ سرمایه تا شودمیامرباعث 

 یابد.

 با( در مطالعات خود با بررسی رابطه نرخ ارز و عملکرد اقتصاد داخلی 2009) 1روقفاو  یدوجا

 به خلیدا دقتصاا دعملکر حساسیت ،تبلندمددر  دهگستر یقفههاو با توضیح دخو لمد بکارگیری

 خنر ننوساو  دیقتصاا شدر بین را برشمرده اند. طبق نظر آنها رابطه بلند مدت مثبت ارز  خنر تنوسانا

 مورد تأیید قرار گرفت.ارز 

 با توجه به این که در اقتصاد ایران نرخ ارز نمایدمیاتش بیان مطالعدر  (1390)نزادهماز

 گردیدهتولید این امر منجر به کاهش اشتغال و . در طی یک دهه کاهش یافته است

 حتی با پایین آمدن نرخ باشدمیاست و از آنجاییکه نرخ تورم بالا در اکثر سالها مشهود 

 واقعی ارز در بلند مدت از میزان تورم نخواهدکاست. بنابر این با هدف مدیریت نرخ ارز

 و کاهش نرخ آن عملًا در فرآیند زمانی بلند مدت روند نرخ ارز بصورت  صعودی نمایان خواهد

 شد.

 برای 1387تا  1380الهای ی آماری سهادادهبا بکارگیری  (1390شایگانی و عبدالهی آرانی)

  Zیازده بانک دولتی، هشت بانک خصوصی و یک موسسه مالی و اعتباری با استفاده از معیار

=Zبه صورت 
𝐾+µ

б
 ارزش𝐾 نشان دهنده شاخص ثبات،  Zبه بررسی ثبات بانکی پرداختند که  

 هاداراییمتوسط بازدهی به عنوان درصدی از  µ، هاداراییبصورت درصدی از  هاداراییخالص 

 لذا اثرمتغیرهای مستقل شامل: دارایی، نسبت وام باشندمی هاداراییانحراف معیار بازده  бو 

 ی سیستمهاداراییی خصوصی به کل هابانک یهاداراییبه دارایی، نسبت هزینه به درآمد، نسبت 

 اشاره ی موردهابانکو نرخ ارز بر شاخص ثبات مالی  بانکی، نرخ تورم، تولید ناخالص داخلی حقیقی

 را بررسی کردند.

 صنعت زدهباارز و  خنر یها ننوسا ( با مطالعه در خصوص ارتباط1391) رانهمکاو  نیا محقق

 گیرندمیمورد معامله قرار  انتهر داربهااوراق  رسبو که سهامشان در بانک 9 شامل اریبانکد

 مقابلدر  مریکاآ رلاد یبرابر خنرات ننوسا کهبه این نتیجه رسیدند  1390 تا 1382 یها لسادر 

                                                                                                             
1 . Javed, and Faroog 
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 معدبه عقیده ایشان . با یکدیگر نیستند داری معنی بطرادارای  ها بانک ینا مسها قیمتو  لیار

 به ها شرکت ینا  ارزش بر ناتنوسا ینا تأثیر انمیزاز  ارانگذ سرمایه مناسب تحلیلو  قیقد عطلاا

 زیسانمصو عمتنو یهاروش  با ندا نستهاتو هابانک که و اینارزی  زبا ضعیتو ناکافی یفشاا لیلد

کنند باعث گردیده تا اثر نوسانات نرخ ارز بر ارزش بانکها کاهش  لکنترارز را  خنر یهاننوسا ،طبیعی

 یابد.

( با بررسی دلایل نوسانات نرخ ارز در کشورهای منتخب به این نتیجه رسید که 2011)1گیانلیس

تالیا و این امر در کشورهای فرانسه، ای گرددمیمنشاء نوسانات نرخ ارز به اقتصاد بخش پولی و مالی باز 

 .باشدمیو اسپانیا بدلیل شوک های پولی 

 یمتغیرها اتتغییر باارز  خنر اتتغییر طتباار هنحو صخصودر  تجربی( با مطالعه 2013) 2مولادن

ده بروی تورم دارای اثر منفی بوارز  خنر ننوسادر کشور نیجریه به این نتیجه رسید که  دیقتصاا نکلا

و آزادی  جیرخا مستقیم اریسرمایهگذ ،خلیدا ناخالص تولید شدروی رب تبلندمددر لیکن نرخ ارز 

 .باشدمی مثبت دارای اثر ریتجا

 مسها قیمت شاخص برآن  تنوساناارز و  خنر ثرا( به پژوهش پیرامون 1393محرابیان و چگنی)

 خنر بین هدد می ننشاپرداختند نتایج مطالعات آنها  1391 دادخر تا 1380 ینوردفردر خلال  انیردر ا

 باشدمی برقرار داربه صورت معنی  تبلندمد لیدتعا بطهرا مسها قیمت شاخصآن و  تنوساناارز، 

 بر شاخص مزبورمثبت  ثرآن دارای ا تنوساناو  منفی ثرادارای   مسها قیمت شاخص برارز  خنر ضمناً

 .باشدمی

 1392تا  1384بانک در طی سال های  25ی هاداده( با استفاده از 1393ذالبگی دارستانی)

=Zبصورت  Zو با بکارگیری شاخص ثبات بانکی 
𝐾+µ

б
 کی را بررسیعوامل موثر بر ثبات بان  

 انحراف бنسبت بازدهی به دارایی و  µنسبت سرمایه به دارایی،  𝐾کرد، در شاخص مذکور، 

𝐾+µو  б/𝐾   ،б/µلذا با تفکیک شاخص ثبات بانکی به سه قسمت   باشندمیمعیار بازدهی دارایی 

б
با  

 استفاده از متغیرهای برونزا از قبیل نسبت سرمایه به انحراف معیار بازدهی دارایی، نسبت

سپرده به کل دارایی،  لگاریتم کل دارایی هر بانک،  سود آوری و تورم  به تخمین مدل مورد نظر 

 پرداخت.

                                                                                                             
1 . Giannellis 
2 . danmola 
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ار ورس اوراق بهاد( با مطالعه در زمینه رابطه نرخ ارز و عملکرد بانکهای تجاری در ب2016)1لاگات

به رابطه مثبت و معنی دار بین نرخ ارز و شاخص   20013تا  2006درکشور کنیا در خلال سالهای 

 هاکبانبا افزایش در نرخ ارز، رشد سود آوری  دهدمیعملکرد مالی دست یافت. یافته های او نشان 

 .یابدمیبهبود 

 نکلا دقتصاا منتخب یمتغیرها تنوسانا برآن  ثرارز و ا خنر ات( تغییر1396عزیز نژاد و کمیجانی )

بیان  نتایجرا بررسی کردند و 1391 لسا رمچها ماهه سه تا 1380 لسااول  ماهه سهدوره  طی انیردر ا

 هکوتا یهادهسپر دسو خنر اتتغییرروی ب انیرا دقتصاارز در ا حقیقی خنر تنوسانا کننده آنست که

 ،ارز حقیقی خنر اتتغییربالاترین تأثیر بوده است و پس از آن  دارای هما 6از  کمتربا دوره زمانی تمد

در  دیقتصاا شدرضمناً باشدمی هکنند تولید در سطح رمتو خنر اتتغییر توضیح دهنده حداکثر

و  گرددمیمتأثر ارز  خنر اتتغییراز  مثبت رطو به تبلندمدو  تمدهکوتادر و  منفی رطو به تمدنمیا

 .می زند سیبموثر بوده و بدان آ هکوتا ایقفهو با رکشو ریتجا ازتربر  خ ارزنر ننوسا

 دقتصاا به شوکی گرا ( در پی پاسخ به این پرسش بودند که 1397سادات برقعی و محمدی)

 ارز خنرو  قیمت بطهرا یعنیارز  خنر لنتقاا ،گردد قیمتهاارز و  خنر تغییر سببو  شودوارد 

 می قتفاا صخا کشو یک ثردر ا کهارز  خنر لنتقاا این بود کهپاسخ مزبور  ؟دبو هداخو انمیز چه به

 یکلذا آنها با بکارگیری ست ا وتفتد متفاا می قتفاا یگرد کشو ثردر ا کهارز  خنر لنتقاا با فتدا

 جهدر1389 تا 1367 های لسا فصلی یهاداده  و انیرا دقتصاا ایبر فیدتصا یپویا عمومی دلتعا لمد

 تولید ،نفتی مددرآ ژی،تکنولو ک)شو دقتصاا بروارد  یهاکشواز  هریک طبهشرارز  خنر لنتقاا

دهند که نتایج نشان می. کردند محاسبهرا  پولی( سیاستو  جیرخا هبهر خنر ل،پو یتقاضا ،جیرخا

 مرتبط با تبلندمدارز در  خنر لنتقاا جهدر بیشترین ،جیرخا تولید کشوو  نفت مددرآ کشواز  بعد

 بوده است. ژیتکنولو کشو به طمربو لنتقاا جهدر انمیز کمترینو  هکنند فمصر قیمت شاخص

 یهالسا طی انیرا بانکی منظا دعملکر برارز  خنر یها ننوسا ثیر( تأ1397زمانی، جنتی و قربانی)

مورد پویا  تابلویی یهاداده محیطدر  یافته تعمیم یهاورگشتااز روش  دهستفاا بارا 1393تا  1388

 قمعو تمطالبا نسبتو  ییدارا زدهبا نسبت، ییدارا کیفیت،مددرآی هاشاخصند آنها بررسی قرار داد

 ننوساج حاصله بیان کننده آن است که نتای را به کار بردند، هشد دهستفاا ختیداپر تتسهیلا کل به

 یشافزدر امهم و کلیدی  عاملیارز  خنر ننوساو  باشدمیدار  معنی  بانکها ییدارا زدهبا بر ارز خنر

 دیجاا موجب ایرز ستا بودهبانکها  ت پرداخت شده توسطتسهیلا کل به قمعو تمطالبا نسبت

                                                                                                             
1 . Lagat 
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باعث  ارز خنر ننوساگردید بنابراین  بانکها قمعو تمطالبا یشافزاو متعاقباً منجربه  ریعتباا یسکر

 خنر یسکر ری،عتباا یسکر ،تبدیل یسکر ،معاملاتی یسکر جملهاز  یسکهار اعنواایجادبستر

بانکها  دآوریسو که این موضوع در نهایت باعث کاهش شودمیامثالهم  و رمتو خنر یسکر د،سو

 .گرددمی

( به بررسی تأثیر سرمایه اجتماعی بر ثبات بانکی پرداختند و یافته های 1398ذوالفقاری و اسدی)

مناً متغیرهای نسبت ض باشدمیآنها بیانگر تأثیر مثبت و معنی دار سرمایه اجتماعی برنظام بانکی کشور 

سرمایه به دارایی و سرانه تولید ناخالص داخلی، تأثیر مستقیم و معنی دار و تسهیلات غیرجاری، تأثیر 

 منفی بر بهبود ثبات بانکی دارد.

 

 روش شناسی پژوهش

 توانمیها  یافته نتایج از زیرا گرددمیقلمداد   کاربردی در زمره پژوهشهای این پژوهش،

 پژوهش بصورت این گذاری در بانکها و اقتصاد کلان کشور بهره جست. طرحبرای سیاست

 رویدادی است از این رو متغیر با اهمیت نرخ ارز و شاخص ثبات بانکی پس و تجربی شبه

 در یک الگوی مناسب تجربی به منظور بدست آوردن آستانه نرخ ارز به کار رفته اند لذا برای

 استفاده کتابخانه ای روش از نیاز مورد اطلاعات و دادهها وریانجام این کار و به منظور گردآ

 .است شده

 

 جامعه آماری و دوره زمانی پژوهش

انصار، آینده، دی، اقتصاد نوین،  بانکهای بانک کشور مشتمل بر  31پژوهش این آماری جامعه

، ایران زمینگردشگری، قرض الحسنه مهر ایران، قرض الحسنه رسالت، قوامین، حکمت ایرانیان، 

پاسارگاد، پست بانک، رفاه کارگران،   ،ملی، پارسیان ،ملت، مسکن، خاورمیانه، ورزیکشاکارآفرین، 

تعاون، توسعه توسعه  رت،تجاسامان، صنعت و معدن، سرمایه، سپه، شهر، سینا،  ،ایران دراتصا

 1397تا  1385 ایساله طی در هستند و دوره زمانی مورد مطالعه صادرات و موسسه اعتباری توسعه

 .باشدمی
 آماری گردآوری اطلاعات روش
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 ی  بانک اطلاعاتی موجود در کتابخانه و موسسه علوم بانکی بانک مرکزی)آمارهادادهبرای این منظور از 

( استفاده گردیده و برای برآورد پارامترهای مدل، آزمون فرضیه و پاسخ به پرسش  بانکها نیاو ز دسوو  نامهازتر

 اند.به کار گرفته شده EVIEWSو  EXCELپژوهش، نرم افزارهای 

 

 متغیرهای  پژوهش 

 یمتغیرهادسته نخست مشتمل بر اند.هشد گرفته نظردر  کنترلی متغیر ستهدپژوهش دون ـیادر 

م، نرخ ارز، نرخ بهره، شاخص مالی بورس، قیمت جهانی نفت، نسبت اقتصاد کلان شامل نرخ تور

 هستند دسته دوم در برگیرنده متغیرهای ترازنامه ای بانکها از قبیل نقدینگی به تولید ناخالص داخلی

. همچنین دباشنمیمطالبات غیرجاری، بازدهی حقوق صاحبان سهام، نسبت سرمایه به تسهیلات داخلی 

=Zبصورت  zشاخص 
𝐾+µ

б
  سرمایه تقسیماز  نسبت سرمایه بر دارایی بوده و kود که میشداده  نشان  

بازدهی دارایی)حاصل سود بر دارایی( می  باشد، در   µ . شودمیحاصل  بانک یییهادارا عمجمو به

کسر شوند  هاهزینهبرای محاسبه سود می بایست درآمدها از  هابانکصورت حساب سود و زیان 

رده و سپ های گذارسرمایهسود حاصل از مل بر درآمدهای مشاع)سود تسهیلات اعطایی و درآمدها مشت

مطالبات  نهیهزی، و عموم یادار یهانهیهزشامل  هاهزینهو  باشندمی( و درآمدهای غیر مشاع ها یگذار

انحراف معیار   бهستند. ضمناً  هاهزینهو سایر  کارمزد نهیهزی، مال یهاهزینه، مشکوک الوصول

 .دهدمیبازدهی دارایی را نشان 

 

 هامحدودیت

از قبیل کفایت سرمایه و تأخیر زمانی در دسترسی به  هابانکمحرمانه بودن بعضی از اطلاعات 

 .شوندمیاطلاعات از جمله محدویتهای این پژوهش قلمداد 

 

 آزمون پایایی 

پیش از آن که مدل مورد نظر را تخمین بزنیم ابتدا مانا بودن متغیرهای به کار رفته را مورد آزمون قرار 

ی دارند، ی ترکیبهادادهمی دهیم برای این منظور از آزمون لین و لوین که کاربرد بیشتری در خصوص 

 گرددیمشده است لذا ملاحظه استفاده می نماییم. نتایج آزمون مانایی متغیرها در جدول زیر نشان داده 

 همه متغیرهای در سطح بصورت همراه با عرض از مبدأ و روند زمانی مانا هستند.
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 نتایج آزمون مانایی متغیرها به روش لوین، لین و چو)سطح(  .1جدول 
 ایستایی یا ناایستایی احتمال آماره آزمون روش ارزیابی متغیر

 سطح

Z 
 ایستا 00/0 -0/13 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -1/10 مقدار ثابت و روند

DZ 
 ایستا 00/0 -8/21 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -9/19 مقدار ثابت و روند

INF 
 ایستا 00/0 -3/8 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -8/3 مقدار ثابت و روند

FTEPIX 
 ناایستا 33/0 -4/0 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -6/12 مقدار ثابت و روند

OIL 
 ایستا 03/0 -8/1 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -7/3 مقدار ثابت و روند

ENTS 
 ایستا 00/0 -5/14 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -7/21 مقدار ثابت و روند

NAG1BE1GDP 
 ناایستا 00/1 3/5 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -1/7 مقدار ثابت و روند

EXG 
 ناایستا 00/1 3/10 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -4/5 مقدار ثابت و روند

NPL 
 ناایستا 00/1 5/8 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -6/8 مقدار ثابت و روند

ROE 
 ایستا 00/0 -8/3 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -4/16 مقدار ثابت و روند

SAR1BE1TAS 
 ایستا 00/0 -0/49 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -1/41 مقدار ثابت و روند

GGDP1USA 
 ایستا 00/0 -1/10 مقدار ثابت

 ایستا 00/0 -6/13 مقدار ثابت و روند

 منبع: نتایج پژوهش
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 رابطه نرخ ارز و شاخص ثبات 

( منعکس 2درنمودار) 1397تا  1385محاسبه شاخص ثبات مالی برای شبکه بانکی در طی سالهای 

گردیده است باتوجه به روند طی شده در خصوص شاخص مذکور و نرخ ارز)دلار( رسمی ملاحظه 

اما پس از آن روند واگرا بوجود می آید به  کنندمیطی  1391هر دو روند مشابهی را تا سال  شودمی

کن نکته مهم آن لی باشدمیعبارت دیگر پس از این سال با افزایش نرخ ارز، ثبات بانکی نسبتاً ثابت 

است که این ثبات تا سطح آستانه مشخصی از نرخ ارز برقرار خواهد بود، در ادامه و پس از تخمین 

بررسی  مورد هابانکپس رفتارنرخ ارز و شاخص ثبات مالی مدل، آستانه مزبور محاسبه گردیده و س

 .گیرندمیقرار 

 

 
 به قیمت اسمی بانکها در هرسال و نرخ دلار رسمی zمیانگین  -2نمودار   

 منبع: نتایج پژوهش    

 

 تخمین مدل 

 تقسیم کنترلیو بستهوا ،مستقل وهگر سه به هشوعملیاتی پژ یمتغیرهادر این پژوهش، 

 ایمتغیرهای اقتصاد کلان، ترازنامه و وابستهمتغیر  انعنو به ثبات مالی بانکی. میشوند

 لذا در راستای اثبات .باشندمی مستقل یمتغیرها انعنو بهو شاخص ثبات مالی دوره پیشین 

 فرضیه موثر بودن نرخ ارز بر ثبات مالی شبکه بانکی، مدل ارائه شده توسط جان و

 هایر گرفته و متعاقباً متغیرهای به کارگرفته شده در پژوهش( مورد استفاده قرا2012کیک)
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 ( نیز در مدل زیر موثر واقع1393( و ذالبگی دارستانی)1390شایگانی و عبدالهی آرانی)

 اند. شده

 

𝑦𝑖,𝑡 =∝ 𝑦𝑖,𝑡−1 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗,𝑡−𝑝 + ∑ 𝛽𝑘𝑍𝑖,𝑘,𝑡−𝑞
𝑘
𝑘=1

𝐽
𝑗=1 + 𝑣𝑖,𝑡    t=2… T (1رابطه )      

 

را نشان  𝑡در زمان   𝑖شاخص ثبات مالی برای سیستم بانکی در سطح بانک 𝑦𝑖,𝑡 متغیر وابسته 

و ارزش با وقفه آن نیز در سمت راست مدل آمده است زیرا ثبات بانکی هر دوره از ثبات  دهدمی

 متغیرهای توضیحی احتیاطی کلان از قبیل تورم و نرخ  𝑋𝑗,𝑡−𝑝 "بانکی دوره قبل تأثیر می پذیرد ضمنا

ی کنترل بانکی منجمله اختلاف نرخ سپرده و تسهیلات بانکی، مطالبات متغیرها 𝑍𝑖,𝑘,𝑡−𝑞ارز و 

و   𝑋𝑗,𝑡−𝑝به ترتیب اثرات   𝛽𝑘و  𝛽𝑗، ضرائب باشندمیغیرجاری و بازدهی حقوق صاحبان سهام  

𝑍𝑖,𝑘,𝑡−𝑞  را بر 𝑦𝑖,𝑡  ثابتند.  ضمناً خطای ویژه)جمله  هابانکرا توضیح می دهند و در مقطع زمان برای

 نمایش داده شده است. 𝑣𝑖,𝑡خطا( بوسیله 

 

 لیمر)چاو(  Fآزمون

خواهد  نظر کارآمدترهای پانل برای برآورد تابع موردکه بتوان مشخص نمود که آیا دادهبرای این

تند. با یکدیگر برابر هس کنیم که در آن کلیه عبارات ثابت برآورد بود یا نه، فرضیه ای را آزمون می

 باشد:صورت زیر میلیمر معروف است  به  Fفرضیه صفر این آزمون که به آزمون چاو یا 

{
𝐻0: 𝛼𝑖 = 𝛼
𝐻1: 𝛼𝑖 ≠ 𝛼

 

 

 نتایج آزمون اثر ثابت -2جدول 
 احتمال آماره تست اثر

 5/20 00/0 (F)مقطع

 00/0 4/363 مقطع)چی دو(

 منبع: نتایج پژوهش                                           

 

حاصل شده است بنابراین مدل دارای اثرات  05/0با توجه به اینکه احتمال بدست آمده کوچکتر از 

 بوده و می بایست آزمون هاسمن صورت گیرد.
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 آزمون هاسمن

اثرات تصادفی( برای برآورد که مشخص گردد کدام روش )اثرات ثابت و یا به منظور این

های واحدهای مقطعی( از آزمون هاسمن باشد )تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوتتر میمناسب

آزمون هاسمن بر پایه وجود یا عدم وجود ارتباط بین خطای رگرسیون تخمین زده  شوداستفاده می

های مستقل مدل استوار است. اگر چنین ارتباطی وجود داشته باشد، مدل اثر ثابت و اگر شده و متغیر

نشان دهنده عدم  H0این ارتباط وجود نداشته باشد، مدل اثر تصادفی کاربرد خواهد داشت. فرضیه 

 نشان دهنده وجود ارتباط است. H1های مستقل و خطای تخمین و فرضیهارتباط بین متغیر

 

 یج آزمون هاسمننتا -3جدول 
 احتمال درجه آزادی کای دو آماره کای دو خلاصه آزمون

 045/0 12 4/21 مقطعی تصادفی

 منبع: نتایج پژوهش

 

 .باشدمیتخمین مورد نظر دارای اثرات ثابت  گرددمیملاحظه  بنابراین

 

 یافته های پژوهش

 میانگین گرآوردبر ،معمولی پانل منجملهیتا د پانل متنوع یهاروش ،تجربی یهالگوا آوردبر ایبر

مطالعه در. گیرندمیمورد استفاده قرار یعی زتو یقفههاو پانل تلفیقی وهیوگر میانگین، هیوگر

به صورت  هشد ئهارا 2باند-آرلانوتوسط که 1گشتاورهای تعمیم یافته سنجیدقتصاروش ااز  ،کنونی

آن  مانیز یسرو  مقطعی یهاداده ترکیبدر  صلیا هنگیزااستفاده شده است فرضیه نموآز ایبرپویا 

ضمناً این ید. آ همافر یترراکا بینی پیشو  طستنباا آورد،بر ،بـمناس لدـم ینـتعی رتصودر  که ستا

 ثبات مالی بانکیبسته وا متغیر زیرا در مدل مذکور، باشدمیمرتبط  نیز دیقتصاا لمد تبعی مفرامر به 

 در سمت راست مدل به کارگرفته شده است. دارقفهو رتصو به

سازگاری لازم را OLS در مدل، میانگین هایقفه وبا رتصو به بستهوا متغیر بدلیل بکارگیری

به کار برد. بنابر  توانمیرا   GMMو  2SLSنخواهد داشت.از این رو، روش برآورد دو مرحله ای 

                                                                                                             
1 . Generalized Method of Moments(GMM) 
2 . Arellano-Bond 
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منجر به واریانس های  2SLSری، برآورد با انتخاب نادرست متغیرهای ابزا 1نظرماتیاس و سوستر

بزرگ برای ضرائب گردیده و بی معنی بودن آنها از منظر آماری را در پی خواهد داشت لذا روش 

. گیردیمگشتاورهای تعمیم یافته ارائه شده توسط آرولانو و باند برای این منظور مورد استفاده قرار 

 صورت زیر به دست می آید: بنابراین مدل مورد اشاره با انجام تخمین به

 (2رابطه )

ẑ= 4884/0 z (-1) + 5498/0  inf – 0002/0  ftepix – 2516/0  oil + 8286/0  ents   

                       (2312/0)      (9102/0)        (20000/0)       (6320/0)       (0660/0)                                         

(58/3)            (66/8-  )             (45/9-)              (96/8 )           (80/73)  

– 7447/58  nag1be1gdp + 0035/0  exg - 4120000000/0  (exg)2 – 17000/0  npl  

                (150000/0 )     (500000000/0)      (3000/0)            (5360/8)                                                         

(04/11-)                        (48/7-)                    (98/12)                               (88/6-)  

+ 5028/10  roe + 5256/47 sar1be1tas + 7551/0 ggdp1usa –  6327/56 duu*roe 

                               (1623/7 )                (8090/0  )                         (1339/1    )     (8165/1)  

           (74/7-)                      (32/9  )                          (84/24)              (78/5 )  

 

درمدل فوق در سطر اول، اعداد داخل پرانتز، خطای استاندارد و در سطر دوم، اعداد مندرج در 

به ترتیب شاخص ثبات مالی  Z(-1)و   Z. در این الگو،باشندمیمربوط به هر متغیر  tپرانتز مبین آماره 

ورس اوراق شاخص مالی ب  ftepixنرخ تورم،  infنظام بانکی و شاخص ثبات مالی دوره قبل هستند 

 nag1be1gdpاختلاف نرخ سود تسهیلات و سپرده بانکی،  entsقیمت جهانی نفت،  oilبهادار، 

 nplمجذور نرخ ارز،  2(𝑒𝑥𝑔)نرخ ارز)دلار( رسمی،  exgنقدینگی به تولید ناخالص داخلی، 

 ggdp1usa سرمایه به تسهیلات ، sar1be1tas ،بازده حقوق صاحبان سهام roe مطالبات غیر جاری،

 دهند.متغیر دامی را نشان می  duuرشدتولید ناخالص داخلی ایالات متحده آمریکا و 

بوده و با  19/0برای مدل تقریباً   Prob(J-statistic)براین اساس، نتایج حاکی از آن است که 

همچنین  نشانه معنی دار بودن برآورد مدل است. باشدمی  ≤Prob(J-statistic)  05/0توجه به اینکه 

نرخ ارز مورد استفاده در الگو بطور کامل معنی دار بوده  گرددمیاز نتایج حاصل از برآورد ملاحظه 

                                                                                                             
1 . Matias and Suster 
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و در این الگو، نرخ ارز با شاخص ثبات مالی رابطه مستقیم دارد بعبارت دیگر با یک واحد صعود نرخ 

 .یابدمیافزایش  0035/0ارز، شاخص ثبات مالی به میزان 

به سوال پژوهش مبنی بر این که آستانه نرخ ارز اثرگذار بر ثبات مالی شبکه بانکی  به منظور پاسخ

چقدر است در معادله فوق، تغییرات شاخص ثبات مالی نسبت به نرخ ارز را محاسبه نماییم در این 

 نوشت: توانمیصورت 

 𝑑Ẑ

𝑑𝑒𝑥𝑔
 = 0035/0    0000000824/0- exg                                               (                  3رابطه )     

 

𝑑Ẑ = 0اکنون با برقراری رابطه 

𝑑𝑒𝑥𝑔
 (4نرخ ارز بدست می آید.       رابطه ) 

 بنابراین:

exg=) (0035/0) (/0000000824/0) ≈ 42475(                                             5رابطه )   

 

ثبات مالی بانکی                                                                                                                   

 

 

 

 

 

   نرخ ارز

     ریال   42475                                          

    رابطه ثبات مالی بانکی و نرخ ارز)دلار(-1شکل          
 منبع:نتایج پژوهش             

 

با یک واحد افزایش نرخ ارز، شاخص ثبات مالی  شودمی( مشاهده 1در تخمین مدل و شکل)

بالا می رود لیکن نکته قابل تأمل این است که افزایش نرخ ارز دارای آستانه  0035/0حدوداً به میزان 

یعنی  باشدمیریال  42475تقریباًبرابر  براساس تخمین صورت گرفته شده این عدد باشدمیمشخصی 

 آن که با فزونی نرخ ارز از آستانه حاصل شده منجر به کاهش ثبات مالی در شبکه بانکی خواهد شد.
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 نتیجه گیری و بحث

ی ثباتی مالی . بباشدمیبی ثباتی مالی از طریق تضعیف توانایی های اقتصادی دارای اثر نامطلوب 

منجر به خلق بحران مالی شود و متعاقباً بحران های مالی، تشدید بی ثباتی و ورشکستگی  تواندمی

حران مرتبط بوده و نتایج عملی از ب هابانکرا در پی دارد. ثبات اقتصاد کلان به ثبات مالی  هابانک

 تهای مالی درسه دهه گذشته به صورت آشکاری نشان می دهند که نوسانات اقتصاد کلان به صور

و بانکی از  . از این رو بررسی ثبات مالیباشدمیقدرتمند با بی ثباتی در سیستم مالی و بانکی مرتبط 

 مقوله های مورد علاقه متخصصین مالی و بانکی در سرتاسر جهان بوده است.

ی بی ثباتی مالی در سیستم بانکی منتج به پیامد های نامطلوب و عدم ثبات به هادورهشکل گیری 

زایش ی بین بانکی و افهاواممختلف از جمله افزایش نرخ تورم، نرخ بهره بانکی، نرخ بهره  شکلهای

. یک سیستم بانکی سالم و سلامت می بایست از تخصیص بهینه منابع شودمی هابانکمطالبات معوق 

صاد که تخود اطمینان حاصل نماید تا از بحران های سیستم بانکی و اثرات ناشی از آن بر اق ایسرمایه

ار در وکهای کسبهمگرایی فعالیتجلوگیری نماید. بواسطه  باشدمیدارای هزینه بالایی نیز 

ارائه دامنه وسیعی از خدمات توسط  ،درهم تنیدگی خدمات و بازارهای مالی، های نظام مالیزیربخش

، الیهای نظام مها و سایر زیربخشتعامل شدید میان بانک منجر به های نظام مالیهر یک از زیربخش

ایش احتمال افزآنها منجر به ایجاد چالش در و  تاثیرپذیری متقابل بازار پول و سایر بازارهای نظام مالی

ه دلیل ب گردیده است این امر های مرکزیترین نگرانی بانکمهمبه عنوان  انتقال ریسک سیستمی

 راهم نماید.را فهای مالی بحران زمینه تواندمی پذیری کشورهاتشدید آسیبو تر بازارها ارتباط نزدیک

 ارزیابی ثبات مالی بانکی با شناسایی نشانگرهایی که مخاطرات سیستم بانکی را علامت دهی

در پژوهش فعلی،  .باشندمیی مرکزی و بخشهای نظارتی آن هابانکاز عوامل مهم برای  کنندمی 

ز اثرگذار بر آن مورد بررسی قرار گرفت. لذا ضمن ثبات مالی بانکی و برآورد سطح آستانه نرخ ار

تبیین مفهوم ثبات بانکی و به کار گیری مجموعه ای از متغیرهای اقتصاد کلان از قبیل تورم، نرخ ارز، 

منجمله سود، حقوق صاحبان  هابانکرشد تولید ناخالص داخلی و همچنین متغیرهای ترازنامه ای 

یلات( تخمین مدل صورت گرفت. در این ارتباط بدلیل نقش سهام، مطالبات غیرجاری و وام)تسه

کلیدی و لنگر بودن نرخ ارز در مطالعه انجام شده توجه به تغییرات این متغیر و میزان اثر آن بر ثبات 

طح . بنابراین با تمرکز بر این متغیر از منظر جهت و اندازه تأثیر ، سباشدمیمالی نظام بانکی حائز اهمیت 
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برآورد گردید. نتایج حاصل از پژوهش حاکی از آن  هابانکارز اثرگذار بر ثبات مالی  آستانه نرخ

 است که :

نرخ ارز به عنوان یک متغیر سیاستگذاری با شاخص ثبات مالی رابطه مستقیم دارد بعبارت دیگر -1

 .یابدمیافزایش  0035/0با یک واحد صعود نرخ ارز، شاخص ثبات مالی به میزان 

میزان ثبات مالی بانکی روند نسبتاً ثابتی  1391ریال در سال   12260ایش نرخ ارز از سطح با افز -2

 .کندمیرا طی 

رابطه نرخ ارز و شاخص ثبات مالی شبکه بانکی تا حد وآستانه مشخصی بصورت مستقیم  -3

 .باشدمیلیکن نرخ ارز تا سطح مزبور قابل افزایش  باشدمی

 .باشدمیریال  42475در این پژوهش بصورت تقریبی برابر  آستانه نرخ ارز بدست آمده-4

 با بالا رفتن نرخ ارز و گذر از آستانه  به دست آمده، ثبات مالی بانکی روند نزولی را در پیش -5

 .گیردمی

زیان انباشته ده بانک مشتمل بربانکهای شهر، تجارت، دی، صادرات، پارسیان، ایران زمین، -6

نک، گردشگری و قرض الحسنه رسالت در شش ماه اول سال جاری اقتصاد نوین، پست با

 .باشندمی 1397اغلب بیش از رقم پایان سال 

همانگونه که  و باشدمینتایج بدست آمده فوق برای سیاستگذاری در اقتصاد کلان قابل استفاده 

تاً ورت روند نسببا افزایش نرخ ارز، ثبات مالی بانکی به ص 1397تا  1385ملاحظه شد در طی سالهای 

لیکن با ادامه افزایش نرخ ارز از  یابدمیریال ادامه  42475و این امر تا سطح آستانه نرخ  باشدمیثابتی 

برداری مورد بهره تواندمی. این امر در حیطه عمل یابدمیآستانه مورد اشاره، ثبات مالی بانکی کاهش 

قرار دهند  سیاستگذاران این نکته را مد نظر گرددمیو استفاده عملی قرار گیرد بدین مفهوم که پیشنهاد 

 باشدمیریال  42475که بی توجهی ثبات مالی بانکها به نرخ ارز، دائمی نبوده و دارای آستانه مشخص 

وضوع فزاینده گردیده که این مو پس از رسیدن به حد مزبور، شبکه بانکی دچار اختلال و عدم ثبات 

بی ثباتی در اقتصاد کلان و اثرات تبعی نامطلوب آن از قبیل افت بازار سرمایه،کاهش رشد اقتصادی   به

 و تورم منجر خواهد شد.
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