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 چکیذُ

-1384:1قٔب٘ی ت ثف ـٌؽ التّبؼی ایفاٖ ٘ی ؼٚـٜ ویبوت ٔبِی ؼِٚ اثفٌؿاـی ثفـویٞؽف ایٗ ٔمبِٝ 
ٕ٘بیی   ٘تبیح ضبُِ اق ٘ىجت ـاوت ثب اوتفبؼٜ اق ٔؽَ ٔبـوٛف وٛییسیًٙ اوت. ثب تٛاتف فّّی 1397:1

ٞب ٘تبیح ثفای ثفغی اق ا٘ٛاٞ ٔبِیبت وٙؽ. ویبوت ٔبِی ؼـ ایفاٖ اق ٘ٝبْ زفغٍی ٔبـوف تج١یت ٔی ٍ٘بٖ ؼاؼ
زٙب٘سٝ ؼِٚت لّؽ اخفای ویبوت ضبوی اق ٔتفبٚت ثٛؼٖ تبثیفٌؿاـی ؼـ ضبِت ٚخٛؼ ٘فت ثٛؼٜ اوت. 

قیفا  ؛ٔبِی ا٘جىب٘ی اق ٘ٛٞ افكایً ٔػبـج ـا ؼاٌتٝ ثبٌؽ، ثٟتف اوت ؼـ ـلیٓ ـوٛؼی ایٗ ٠ُٕ ِٛـت پؿیفؼ
-اق ٘ٛٞ وبًٞ ٔبِیبت ،ا٘جىب٘یویبوت ٔبِی  اٌف ،أب ؛تبثیف ١ٔٙبؼاـی ثف ـٌؽ التّبؼی ٘ؽاـؼؼـ ایٗ ٌفایٗ، 

ا٘دبْ التّبؼی ـلیٓ ضبوٓ ثف ـٌؽ  ٘یكثىتٝ ثٝ ٘ٛٞ ٔبِیبت، وٙص ؼـآٔؽٞبی ٘فتی ٚ  ثبیؽ ؽ؛ٔؽ٘ٝف ثبٌ ،ٞب
ٌٛؼ. زٙب٘سٝ ؼِٚت لّؽ اخفای ویبوت ٔبِی ا٘جىب٘ی اق ٘ٛٞ افكایً ٔػبـج ـا ؼاٌتٝ ثبٌؽ، ثٟتف اوت ؼـ 

 تبثیف ١ٔٙبؼاـی ؼـ ایٗ ٌفایٗ ثف ـٌؽ التّبؼی ٘ؽاـؼ.ـلیٓ ـوٛؼی ایٗ ٠ُٕ ِٛـت پؿیفؼ؛ قیفا 
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ٔمبِٝ ٔىتػفج اق ـوبِٝ ؼوتفی ٌبؼی ق٘ؽآٚـ ثٝ ـإٞٙبیی ؼوتف فبٕ٘ٝ ق٘ؽی ٚ ؼوتف ٔطٕؽ غٕفی ٚ ٍٔبٚـٜ ؼوتف ـثی١ی ؼـ  1

 ؼاٍ٘ىؽٜ التّبؼ ؼاٍٍ٘بٜ آقاؼ اولأی ٚاضؽ تٟفاٖ خٙٛة اوت.
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 هقذهِ  .5

 ضؽالُ ؽٌبٜیؼ ٔجتٙی ثف وٝ اوت ؼِٚت ،یوٍٛـ ٞف ؼـ یالتّبؼ ٟٔٓ یٞب ثػً اق یىی

 ٘یك ٚ یالتّبؼ تیفیٔؽ یٞب ٙٝیقٔ ؼـ لبؼـ اوت، ت،یأٙ وفؼٖ ففاٞٓ ثف ، افكٖٚؼِٚت ٔؽاغّٝ

 وُ ؽیتِٛ ،تیٟ٘ب ؼـ ٚ یغِّٛ ثػً ؽیتِٛ ثف ،تیتفت ٗیثؽ ٚ ؽیٕ٘ب فبیا یا ٠ٕؽٜ ٘مً ؽیتِٛ

 (. 2010، 1ؼٚوُ ٚ ِٚؽغب٘ی) ثبٌؽ ؼاٌتٝ یٔٙف ٚ ٔثجت اثفات التّبؼ،

 یپِٛٚ  یٔبِ ٞبی بوتیو ا٘تػبة ك،ی٘ف آٖ اق ٚ التّبؼ ؼـ ؼِٚت ؼغبِت ٘مً ،أفٚقٜ

 ٌؽٜ ففتٝیپؿ التّبؼی ٔػتّف ٞبی ٘ٝفیٝ ؼـ ـٌؽ، ٚ التّبؼی ٘ٛوب٘بت ثف فٌؿاـییتأث ثفای

 اـتجبٖ خب١ٔٝ التّبؼی ٟ٘بؼٞبی وبغتبـٔٙؽ ٔد٠ٕٛٝ ٚ التّبؼ وبغتبـ ثٝ ٘مً ٗیا ا٘ؽاقٜ .اوت

 ؼـ فییتغ اثفات وٙدً ضٛقٜ ؼـ یتدفث ٔٙب١ِبت حی٘تب وٝ ؼاٌت ا٘تٝبـ تٛاٖ یٔ ثٙبثفایٗ، .ؼاـؼ

 ـا ٠فٔٝ ٕ٘بیؽ. ٔػتّفی ٞبی پبوع ،ٔتفبٚت ٞبی ٔىبٖ ٚ ٞب قٔبٖ ؼـ ؼِٚت یٔبِ ٞبی بوتیو

ٝ ؼـ ضٛقٜ التّبؼ ولاٖ ثف ووت تمبٔب ٔؽیفیت  ویبوت اق ثػٍی «2ٔبِی ویبوت»

ٚ ٘یك اٞؽاف ولاٖ التّبؼی ٌؿاـی ٚ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی  وفٔبیٝ، ٔتغیفٞبیی زٖٛ ّٔفف

 اثٛ٘ٛـی،ای ؼاـؼ ) تمیٓ ٚ ثفخىتٝٔى تبثیفتثجیتی  اٞؽاف تٛقی١ی، اٞؽاف تػّیّی ٚ ٔب٘ٙؽ

 (.1389وفیٕی، ٔفؼا٘ی 

وٕت   ؼـ تدٟیك ٚ ٞؽایت ٚخٜٛ ٔٛخٛؼ ؼـ التّبؼ ثٝ ٔطٛـی٘مً  اقٞبی ٔبِی  ویبوت

 ثبٚـوٝ ثٝ  ثفغٛـؼاـ٘ؽ؛ ثٝ ٘ٛـیتجٟ آٖ، ثٟجٛؼ ـٌؽ التّبؼی  ٞبی تِٛیؽی ٚ ١ِٙتی ٚ ثٝ ثػً

ٔطىٛة التّبؼؼا٘بٖ، ٌىتفي ثبقاـٞبی ٔبِی، ٔٛتٛـ ٔطفن ـٌؽ التّبؼی وٍٛـٞب اق ثفغی 

 (.1386 ،یسب٘یو بٖیوف١ّٔٚ  یّ٘فاِّٟ ،یِٕؽٌٛؼ ) ٔی

 اوتفبؼٜ التّبؼ ؼـ ی٠ٕٛٔ یتمبٔب وٙص ؼـ یٌؿاـ فیتأث یثفا ـا یٔبِ بوتیو ،ٞب ؼِٚت

 ـا یالتّبؼ ـٌؽ ٚ وبُٔ اٌتغبَ ،ٞب ٕتیل ثجبت فی٘ٝ ،یالتّبؼ اٞؽاف وٌٛٙؽ یٔ آٟ٘ب. وٙٙؽ یٔ

 یالتّبؼ یٞب تیف١بِ بی ـوٛؼ قٔبٖ ؼـ ـٚي ٗیا وٝ وٙٙؽ یٔ اوتؽلاَ ٞب یٙكیو. آٚـ٘ؽ ؼوت  ثٝ

 وٕت  ثٝ ا وبـ ٚ یلٛ یالتّبؼ ـٌؽ زبـزٛة وبغتِٗ  یثفا یاوبو اثكاـ هی ٠ٙٛاٖ  ثٝ ٗ،ییپب

 ٌىتفؼٜ التّبؼ هی كی٘ف اق ثٛؼخٝ یوىف ،٘ٝفیٝ ٗیا ؼـ. اوت ٌؽٜ یٔ اوتفبؼٜ وبُٔ، اٌتغبَ

                                                           
1 Doessel & Valadkhani 
2 Fiscal Policy 



 101             ....رضذ دٍلت بر  )با تأکیذ بر درآهذّای هالیاتی( سیاست هالیابسارّای  تبیي آثار غیرخطی

، 1ؼٚـ٘جٛي ٚ فیٍفاوت ) ؽیخؽ یا ١ٔبّٔٝ بٍ٘فیث ،اوتؽلاَ ٗیا ٌٛؼ؛ یٔ پفؼاغت پفـٚ٘ك ٚ

1392). 

اثفات ویبوت ٔبِی ثف ـٌؽ التّبؼی ٔٛخت ٌؽٜ اوت ؼـ ثىیبـی اق  ٘ٝفی ٞبی ٘بوبقٌبـی

 ویبوت ٔبِی اقوبـا ٚ ثٟیٙٝ وبغتبـ یه التّبؼٞبی ٜٟ٘ٛٛـ ٚ وٍٛـٞبی ؼـ ضبَ تٛو١ٝ، اـائٝ 

ٞبی ٔبِی ثٝ ٕٞفاٜ  ، تٕفوك ثف ویبوتـٚ . اق ایٗثىیبـ ؼٌٛاـ ثٝ ٘ٝف ثفوؽثف ـٌؽ التّبؼی 

 ، ؼـ فٕبی التّبؼی وٙٛ٘ی ثٝ ٠ٙٛاٖ یه ٔفٚـت تّمیوتٔٙب ـاٞجفؼیٞبی  ائٝ پٍتٛا٘ٝاـ

 ٌٛؼ.  ٔی

اثفٌؿاـی ویبوت ٔبِی ثف ـٌؽ التّبؼی ٗ ٘طٜٛ یٚ ثب ٞؽف تجیثطث  ثب تٛخٝ ثٝ ٔفٚـت

 ٌؽٜولاٖ التّبؼی، ٔٙب١ِبت تدفثی ٔت١ؽؼی ؼـ وٍٛـٞبی ٔػتّف ا٘دبْ ٔتغیف ٟٔٓ ثٝ ٠ٙٛاٖ 

ٗ ؼلیك اـتجبٖ ثیٗ ویبوت یؼٞؽ وٝ تجی ٍ٘بٖ ٔیٓ ثىیبـی اق ایٗ ٔٙب١ِبت اوت. ٘تبیح ٔتٙبل

یفاٖ وٝ ا اوت ای ٌىتفؼٜٔبِی ٚ ـٌؽ التّبؼی ؼـ ٞف وٍٛـی ٔىتّكْ ا٘دبْ ٔٙب١ِبت تدفثی 

 ٔىتثٙی ٘یىت.  لب٠ؽٜ٘یك اق ایٗ 

وٝ ـاثٙٝ  وٙؽ ففاٞٓ ٔیٔؽَ ٔبـوٛف ایٗ أىبٖ ـا  ثٝ وبـٌیفی٘ٛآٚـی ٔمبِٝ ایٗ اوت وٝ 

ثبٌؽ ٚ ١ٔبؼِٝ ثیٗ ویبوت ٔبِی ٚ ـٌؽ التّبؼی ثٝ ١ٔٚیت ویىتٓ التّبؼی ثىتٍی ؼاٌتٝ 

 وٝ التّبؼ ؼـ آٖ لفاـ ؼاـؼ.ٖٔٙٛ ثبٌؽ تٛا٘ؽ ثبثت ٘جٛؼٜ ٚ ثٝ ١ٔٚیتی  ٞب ٔی تجؽیُ پٛیب ثیٗ آٖ

 ٚ ؽثف ـٌؽ التّبؼی ؼاـ٘ ٞبی ٔبِی زٝ تأثیفی  ویبوت وّیؽی پمًٚٞ ایٗ اوت وٝ ٞبی  وٛاَ

ٞبی ـوٛؼ ٚ ـٚ٘ك التّبؼی ٔتفبٚت  ٔبِی ثف ـٌؽ التّبؼی ؼـ ؼٚـٜویبوت اثكاـٞبی  آیب تأثیف

 ٔطیٗ تأثیف تطت تٛا٘ؽ ٔی ٔبِی ٞبی ویبوت وبـاییپبوع، ثبیؽ تٛخٝ وفؼ وٝ ؟ ثفای اوت

 اٍِٛی زبـزٛة ؼـ ٔبِی ٞبی ویبوت وبـاییاـقیبثی  ٚ ثٝ آٖ تٛخٝ ٠ؽْ ٚ ٌیفؼ فاـل التّبؼی

 یبثی ؼوت ثفای ـٚ، (. اق ای2003ٗىلاـن او) 2وٙؽ ضبُِ ای وٙٙؽٜ ٌٕفاٜ ٘تبیح تٛا٘ؽ ٔی غٙی

 ٌیفؼ. ی ٔٛـؼ اوتفبؼٜ لفاـ ٔیغیفغٙ ویبوتی تطّیُ ف ؼـ ایٗ پمًٚٞ،تثیٙب٘ٝٚالٟ ٘تبیح ثٝ

یبثی ثٝ ٞؽف، ٔمبِٝ ؼـ پٙح ثػً وبقٔب٘ؽٞی ٌؽٜ اوت. ؼـ اؼأٝ، په اق  ثفای ؼوت

ٌٛؼ. ؼـ ثػً  ٌٛؼ. ؼـ ثػً وْٛ، ـٚي پمًٚٞ اـائٝ ٔی پمًٚٞ ٔفٚـ ٔیٔمؽٔٝ، اؼثیبت 

                                                           
1 Dornbush & fisher 
2 Schclarek 
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ٌیفی ٚ پیٍٟٙبؼٞب اغتّبَ  ٌٛؼ ٚ ثػً پبیب٘ی ثٝ ٘تیدٝ ٞبی پمًٚٞ ٠فٔٝ ٔی زٟبـْ، یبفتٝ

 یبفتٝ اوت.

 

    هرٍری بر ادبیات. 1

ؼْٚ پیٍیٙٝ تطمیك ٔجب٘ی ٘ٝفی ٚ ؼـ ثػً  ،ثػً اَٚ وٝ ؼـ اوتایٗ لىٕت ٌبُٔ ؼٚ ثػً 

 اـائٝ ٌؽٜ اوت.

 

 هباًی ًظری  .1-5

 یب ٚ تِٛیؽ ؼـ التّبؼ ٌىتفؼٜ ٘ٛوب٘بت ثٝ اٌبـٜ «التّبؼی ؼٚـ» یب «1تدبـی ؼٚـ» اِٙلاش

 ثّٙؽٔؽت ـٌؽ پیفأٖٛ ٘ٛوب٘بت ایٗ .ؼاـؼ وبَ زٙؽ یب ٔبٜ زٙؽ َ٘ٛ ؼـ التّبؼی ٞبی ف١بِیت

 وفیٟ ٘ىجتب ـٌؽ ٞبی ؼٚـٜ ثیٗ قٔبٖ َ٘ٛ ؼـ تغییفات ٌبُٔ ،١َٕٔٛ ٘ٛـ ثٝ ٚ افتؽ ٔی اتفبق

 (.36: 2006، 2وبِیفاٖ ٚ ٌففیٗ) ثبٌؽ ٔی تٙكَ یب ٘ىجی ـوٛـؼ ٞبی ؼٚـٜ ٚ التّبؼی

 ـٚ٘ك، ٜؼٚـ یه اق آٟ٘ب ؼـ التّبؼی ٞبی ف١بِیت وٝ اوت ایٗ التّبؼٞب ثبـق ٚیمٌی ،أفٚقٜ

 ٞبی ف١بِیت آٖ ؼـ وٝ ـوٛؼ ٜؼٚـ یه ثٝ ،ؼاـؼ ٚخٛؼ ٔثجت التّبؼی ـٌؽ ٘فظ ؼٚـٜ آٖ ؼـ وٝ

 ٌؿاـی تبـیع» ـا ٞب ؼٚـٜ ایٗ ٌٙبوبیی. وٙٙؽ ٔی ضفوت ؽ،ٙوٙ ٔی پیؽا ٔٙفی ـٌؽ ٘فظ التّبؼی

  .(1390ویب٘ی ٚ ٔفاؼی، )ٞمثف ٘بٔٙؽ ٔی «تدبـی اؼٚاـ

 یٞب ؼٚـٜ ٍٞٙبْ ولاٖ التّبؼ یاوبو یفٞبیٔتغ ـفتبـ ٚ یتدبـ اؼٚاـ بتیغِّٛ یثفـو

 ٘ٛوب٘بت یؽاـیپب ،یپفاوٙؽٌ. اوت یتدبـ اؼٚاـ یثفـو ٔفاضُ ٗیتف ٟٔٓ اق یىی ـوٛؼ ٚ ـٚ٘ك

 ٚاوًٙ ٘طٜٛ ٚ ٞب ٌٛن ٍٔٙأ ؼـغَّٛ یٟٕٔ ا٘لا٠بت ٔػتّف یفٞبیٔتغ یضفوت ٞٓ كاٖیٔ ٚ

 .(1395٘یب ٚ تمی ٔلایی،  )٘یت ؼاؼ غٛاٞؽ بـیاغت ؼـ ٞب ٌٛن ٗیا ثٝ التّبؼ

ؼـ ایٗ غَّٛ،  وٝ اوت ٌؽٜ ثب٠ث التّبؼی ـٌؽ ٚ ؼاغّی ٘بغبُِ تِٛیؽ قیبؼ إٞیت 

. ٌیفؼ ِٛـت ٔػتّف وٍٛـٞبی ؼـ التّبؼوٙدی ٔػتّف ٞبی ٔؽَ پبیٝ ثف قیبؼی ٞبی پمًٚٞ

 ٠ؽْ ،اوت وفؼٜ خّت غٛؼ ثٝ ـا تدبـی اؼٚاـ ضٛقٜ ٌفاٖ پمًٚٞ تٛخٝ آ٘سٝ ،ضمیمت ؼـ

 . ثبٌؽ ٔی تدبـیاؼٚاـ  ؼـ ٔتغیفٞب ـفتبـ تمبـٖ

                                                           
1 Trade Cycle 
2 Sulliran & Sheffrin 
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 ٘ٛـی ثٝ ؛٘ؽاـ٘ؽ زٙؽا٘ی تٛافك تدبـی اؼٚاـ ثب ٔمبثّٝ ٞبی ـاٜ ٚ ثفٚق ٠ُّ ؼـثبـٜ التّبؼؼا٘بٖ

 ثب ـا آٖ تٙبٚة ٚ ؼاؼ٘ؽ ٔی ٘ىجت غٛـٌیؽی ٞبی ِىٝ ثٝ ـا تدبـی ؼٚـٜ پیؽایً قٔبٖ ضتی وٝ

 ـا قـا٠ی ٞبی ٘ٛوبٖ ،ثٙبثفایٗؽ؛ ؼا٘ىتٙ ٕ٘ی اـتجبٖ ثی آوٕب٘ی ٘كٚلات ٚ ٞٛاٌٙبوی ٞبی زفغٝ

 ٚلٛٞ ،(٠فٔٝ ٘فف التّبؼؼا٘بٖ) التّبؼؼا٘بٖاق  ثفغی. ؼا٘ىتٙؽ ٔی ٔفتجٗ تدبـی ٞبی ؼٚـٜ ثب

 وٛی اق. ؼٞٙؽ ٔی ٘ىجت فكایٙؽٜ ٔفیت ٚ ٌتبة اُِ ٕٞبًٞٙ ٠ّٕىفؼ ثٝ ـا تدبـی ٞبی ؼٚـٜ

 ثٝ وبلاٞب اق ثىیبـی تِٛیؽ ؼـ وٝ ـاٞجفؼی وبلای یه ٠ٙٛاٖ ثٝ ٘فت ٘مً ثٝ تٛخٝ ثب ؼیٍف،

 ؼا٘ىتٙؽ ٔی ٔٛثف خٟب٘ی التّبؼ ثف ٘یك ـا ٘فتی ٞبی تىب٘ٝ ثفٚق ؼاـؼ، ٘مً ٚاوٙٝ وبلای ٠ٙٛاٖ

: 1387 ِیبؼقاؼٜ، ٚ ؼیىبِٝ خٕبَثٝ ٘مُ اق  1397قاؼٜ،  ٘بٞیؽی أیفغیك، ٌىٛٞی ففؼ ٚ ـضیٓ)

69.) 

غٛؼ لب٠ؽٜ ٘بٔتمبـٖ ثٛؼٖ اؼٚاـ  بتؼـ ٔٙب١ِٔطممی اوت وٝ  ٘ػىتیٗ( 1927ٔیٍُ )

ـا ٔٛـؼ ثفـوی لفاـ ؼاؼٜ تدبـی )ی١ٙی، ؼٚـاٖ ـٚ٘ك، اوبوب ثب ؼٚـاٖ ـوٛؼ ٔتفبٚت اوت( 

 ٞبی ٔؽَ ثفـوی ثٝ التّبؼوٙدی خؽیؽ اثكاـٞبی وبـٌیفی ثٝ ثب ٌفاٖ پمًٚٞ اغیفا،اوت. 

( ثب اوتفبؼٜ 1989) 1ٕٞیّتٖٛ ثفای ٔثبَ، ا٘ؽ؛ پفؼاغتٝ تدبـی اؼٚاـ ٘بٔتمبـٖ ٌفایٗ ؼـ التّبؼی

تٛاٖ  اؼٚاـ تدبـی ـا ٔی ثٝ ق٠ٓ ٚی،ـا ثفـوی وفؼٜ اوت. ق یه ٔؽَ غیفغٙی، اؼٚاـ تدبـی ا

ؼٚـاٖ ـوٛؼ التّبؼی ٚ ٘فظ  ،١ٔٚیت اَٚ؛ ثب ؼٚ ١ٔٚیت ٔتٕبیك اق یىؽیٍف، ٍٔػُ وفؼ

)٘فظ ٔثجت ـٌؽ التّبؼی( ٠جبـت اق ـٚ٘ك التّبؼی  ،١ٔٚیت ؼْٚ ٚاوت ٔٙفی ـٌؽ التّبؼی 

  .ثبٌؽ ٔی

 ٚی ـا ٌىتفي ؼاؼ. وٛئیسیًٙ ٔبـوٛف ٔؽَ (1989)ٞبی ث١ؽی غٛؼ  ٕٞیّتٖٛ ؼـ پمًٚٞ

 إ٘یٙب٘یب٘ؼیٍف،  ٘فف اق ؛وفؼ اوتػفاج ـا إِٓبٖ وٍٛـ تدبـی اؼٚاـ ،ٔؽَ ایٗ اق اوتفبؼٜ ثب

 ؼـ ـیٍٝ ٘بإ٘یٙب٘ی ایٗ. اوت التّبؼی ـٌؽ ٘فظ خّٕٝ اق التّبؼی ٔتغیفٞبی اوثف ٚیمٌی

 ـفتبـ ٔتغیفٞب ایٗ وٝ ٌٛؼٔی ثب٠ث ٞببإ٘یٙب٘ی٘ ایٗ ٚخٛؼ. ؼاـؼ التّبؼی ٞبیثجبتی ثی

 غٙبی ثفٚق ثب٠ث قٔب٘ی وفی ٔبٞیت ٍ٘ففتٗ ٘ٝف ؼـ .ؼٞٙؽ ٍ٘بٖ غٛؼ اق ٘بٔتمبـٖ ٚ غیفغٙی

  .(2000 ،3ٚزٝ ٚ ٚ ٞٛپٙف 1990 ،2پبٌٙٛ خیبٚقی ٚ) ؼٌٛٔی ثیٙی پیً

                                                           
1 Hamilton 
2 Giavazzi & Pagno   
3 Hopner & Wesche   
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 ـفتبـی ،ایفاٖ ؼـ ـٌؽ ٘فظ ،ؼٞٙؽ ٔی ٍ٘بٖ وٝ ؼاـ٘ؽ ٚخٛؼ ٌٛاٞؽی ٘یك ایفاٖ التّبؼ ٔٛـؼ ؼـ

 اق .اوت ٍ٘ؽٜ ٌففتٝ ٘ٝف ؼـ ؼاغّی ٔٙب١ِبت اوثف ؼـ أف ایٗ وٝ ؼاـؼ غیفغٙی ٚ ٘بٔتمبـٖ

 التّبؼی ٔتغیفٞبی تأثیف ثفـوی ؼـ ثبلایی وبـایی اق ٌؽٜ ٌففتٝ وبـٝ ث غٙی ٞبیٔؽَ ،ـٚ ایٗ

 ٞبیوفی غیفغٙی ٞبیٔؽَ ثب ـٌؽ ٘فظ وبقی ٔؽَ ،٘تیدٝ ؼـ ثفغٛـؼاـ ٘یىتٙؽ. ـٌؽ ٘فظ ثف

 ٞبیوبَ ؼـ  ٌیف٘ؽ. ٔٛـؼ اوتفبؼٜ لفاـ ٔی تفؼلیك ثیٙی پیً ثٝ یبفتٗ ؼوت ٔٙٝٛـ ثٝ قٔب٘ی

 ـا قٔب٘ی وفی یه ٘بٔتمبـٖ ـفتبـ وٝ ا٘ؽٌؽٜ ٠فٔٝ غیفغٙی ٞبی ٔؽَ اق ت١ؽاؼی ،اغیف

، ٚ٘ؽایه ٚ( 1993) 1تفأٛیفتب ٚ ٌف٘دف ٔب٘ٙؽ ٔطممب٘ی تٛوٗ ٞب ٔؽَ ایٗ .ؼٞٙؽ ٔی تٛٔیص

  .ا٘ؽ ثىٗ یبفتٝ( 2000)2 ٞب٘ه فف٘ىه ٚ ثٛوٛیر

ٔؽَ غیفغٙی ٔبـوٛف وٛییسیًٙ ـاثٙٝ  اق ٌیفیثٟفٜ ثب ٌٛؼٔی و١ی پمًٚٞ ایٗ ؼـ   

 تٛا٘ؽٔی تطمیك ٘تبیح  ثفـوی ٌٛؼ. التّبؼی ـٌؽ ٚ ؼِٚتوىفی ثٛؼخٝ  ٔبِیبتی ٚ ثیٗ ؼـآٔؽ

اثف اثكاـٞبی   ِٛـت غیفغٙی ثٛؼٖ ؼـ اوت ثؽیٟی ثبٌؽ. إٞیت ضبئك ٌؿاـیویبوت ثفای

 ٚ ٌففت غٛاٞؽ لفاـ تفؼیؽ ٔٛـؼ غٙی ٔٙب١ِبت وبـایی ـٌؽ التّبؼی، ٞبی ٔبِی ثفویبوت

 .ٕ٘بیٙؽ اتىب ٞبی غٙیٔؽَ ٘تبیح ثٝ تٛا٘ٙؽٕ٘ی ٌؿاـاٖویبوت

 تجییٗ ـا ّٔی تِٛیؽات ٘ٛوب٘بت ـٚ٘ؽ وٍٛـ ٞف ؼـ تدبـی ٞبی زفغٝ ٌفت تٛاٖ ٔی وُ ؼـ

 ثفـوی. ٕ٘بیؽ ٔی ایفب ـا ٟٕٔی ٘مً ٞفوٍٛـی ٠ّٕىفؼ ؼـ ٘ٛوب٘بت ایٗ وٝ ٘ٛـی ثٝ وٙؽ؛ ٔی

 ؼـن ثؽٖٚ التّبؼی ٞبی ـیكی ثف٘بٔٝ وٝ اوت إٞیت ؼاـای خٟت ایٗ اق تدبـی، ای زفغٝ

 ِؿا. ـوؽ ٕ٘ی ٘ٝف ثٝ ٔٛثف زٙؽاٖ ٘ٛوب٘بت ایٗ ـیٍٝ ٚ ٠ّت ٚ ّٔی ٘بغبُِ ٘ٛوب٘بت زٍٍٛ٘ی

 ولاٖ ِطیص ٞبی ـیكی ثبثف٘بٔٝ تب ٌٛؼ ٔی وجت ٞب زفغٝ ایٗ پیؽایً ٔٛخجبت ٚ ٠ُّ ٌٙبوبیی

 ثٝ ٘یُ ی١ٙی آٖ ٔثجت آثبـ اق ثتٛاٖ ٚ ٌٛؼ اختٙبة ٞبٖ ثطفا ثفٚق ی١ٙی آٖ ٔٙفی آثبـ اق التّبؼی

 ؼِیُ ثٝ ایفاٖ التّبؼ. ثفؼ ثٟفٜ ٔٙبثٟ ثٟیٙٝ تػّیُ ٘تیدٝ ؼـ ٚ آٖ ضفٛ ٚ التّبؼی ـٚ٘ك

 ؼـٌیف ٔٛالٟ اغّت وٍٛـ، ؼـ ٘مؽیٍٙی ضدٓ ثبلای ـٌؽ ٚ ٘فت ِبؼـات ثٝ قیبؼ ٚاثىتٍی

 ؼاٌتٝ ایفاٖ التّبؼ ثف ٔٙفی اثفات ثٛؼٜ ـوٛؼ ٘ٛٞ اق تف ثیً اؼٚاـ ایٗ. اوت ثٛؼٜ تدبـی اؼٚاـ

 .ٌفؼؼ ثفـوی ایفاٖ ؼـ تدبـی اؼٚاـ ثف ٔٛثف ٠ٛأُ ثبیؽ ،ـٚ ایٗ اق. اوت

                                                           
1 Granger & Terasirta  
2 Van Dijk & Boswijk & Hans Franses 
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. ٌٛؼ ٔی ثفـوی ایفاٖ ؼـالتّبؼی  ـٌؽٔبِی ثف ٞبی ویبوت غٙی اثكاـایٗ پمًٚٞ، اثف غیف ؼـ

 ثٛؼٜ تٛخٟی لبثُ ٘ٛوب٘بت ؼاـای اغیف ؼٞٝ وٝ ٘ی تِٛیؽ ایفاٖ، التّبؼ ؼـ ایٙىٝ ثٝ تٛخٝ ثب

 تِٛیؽ ٔػتّف وٙٛش ؼـ تِٛیؽ ٚؼِٚت وىفی ثٛؼخٝ  ٔبِیبت ثیٗ زٍٍٛ٘ی ـاثٙٝ؛ اوت

 .ٌٛؼ تّمی ٟٕٔی ٔٛٔٛٞ  تٛا٘ؽ ٔی

 

 پصٍّص ٌِیطیپ -

 1981-2016ٞبی وفی قٔب٘ی ؼاؼٜ ثب اوتفبؼٜ اق پمًٚٞ غٛؼ( ؼـ 2018) 1وٛثٛقایُ ٚ غٛثبی

ؼاـی ثیٗ ١ٔٙبٚ ؼاؼ٘ؽ ـاثٙٝ ٔٙفی ٞبی تٛقی١ی ٍ٘بٖ ـٌفویٖٛ ثب ٚلفٝؼغٛثفؼاـی اق  ٚ ثب ثٟفٜ

ٔتغیفٞبی ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ؼـ ایٗ تطمیك  ؼاـؼ.ففیمبی خٙٛثی ٚخٛؼ آٔبِیبت ٚ ـٌؽ التّبؼی ؼـ 

 ثبٌؽ.  تّبؼ، وفٔبیٝ ٚ ٔبِیبت ٔیلُٔ ـٌؽ التّبؼی، ؼـخٝ ثبق ثٛؼٖ اٌب

 وٍٛـٞبی تٛوٗ وٝ ٔبِیبتی ٞبی ٘فظوٙٙؽ  ثیبٖ ٔیپمٍٚٞی ؼـ  (2017) 2خبیٕٛیر ٚ ـثّٛ

 ،ؼـ ایٗ ٔؽَ. ثىتٍی ٘ؽاـؼ ٞٓ آٟ٘ب ـٌؽ ٠ّٕىفؼ ثب ؼـ وُ، ؛اوت ـویؽٜ تّٛیت ثٝ ٔػتّف

ؼـآٔؽٞبی ٔبِیبتی پبییٗ  ثبِٙجٟ، ٚ پبییٗ ٔبِیبت ٘فظ .اوت غیفغٙی ثىیبـ ـٌؽ ثف ٔبِیبت تأثیف

افكایً ؼـآٔؽٞبی  ٔبِیبت ٚ ٘فظ افكایً ثب ،أب ؛ؼاـؼ ثّٙؽٔؽت ـٌؽ ٘فظ ثف وٕی ثىیبـ تبثیفات

  .یبثؽ ٔی افكایً ٌیفی زٍٓ ٘ٛـ ثٝ ـٌؽ ثف آٟ٘ب ٔٙفی تبثیف ،ٔبِیبتی

 ؼِٚت ٔػبـج فكایٙؽٜ ٔفیت ٔمؽاـ پمًٚٞ غٛؼ ؼـ (2015) 3اوپبٌّٛ٘ٛیٚ  ، وٛـایپفٖ

 قٔب٘ی ؼٚـٜ ٘ی آٔفیىب التّبؼ ثفای ٔبـوٛف زفغٍی ـلیٓ اٍِٛی اق ثب اوتفبؼٜ ـا ٔبِیبت ٚ

 ؼٚـاٖ ـٌؽ ؼـ ٔػبـج فكایٙؽٜ ٔفیت ا٘ؽاقٜ ؼاؼ ٍ٘بٖ ٘تبیح ثفآٚـؼ وفؼ٘ؽ.  2006- 1949

 ؼٚـاٖ ٔبِیبت ؼـ فكایٙؽٜ ٔفیت ثفای ٔمؽاـ ایٗ ضبِی وٝ ؼـثبٌؽ؛  ٔی تف ثكـي ،پبییٗ التّبؼی

 ؼٚـٜ ؼـ ٔبِی ویبوت ٔفایت فكایٙؽٜ ٔمؽاـ زٙیٗ، . ٞٓثبٌؽٔی تف ثكـي ثبلا التّبؼی ـٌؽ

 تف ثكـي 1980 ؼٚـٜ اق ـٚ٘ك ث١ؽ ؼٚـاٖ ثفای ضبِی وٝ ؼـٜ؛ ٌؽ تف وٛزه التّبؼی ـوٛؼ

 ٍ٘بٖ ٌؿاـی وفٔبیٝ ٔػبـج ّٔفف ٚ ثف ٔبِیبت ٚ ؼِٚت ٔػبـج اثف ثفـوی ،زٙیٗ ٞٓ ٌٛؼ. ٔی

  ثبٌؽ. ٔی پبییٗ اـیٌؿوفٔبیٝ ّٔفف ٚ ثف ٔبِی ویبوت ٞبی ٌٛن اثف ٔیكاٖ وٝ ؼٞؽٔی

                                                           
1 Khumbuzile & Khobai 
2 Jaimovich & Rebelo  
3 Peren, Koray & Spagnolo 
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 یٙؽٞبیافف ِٛـت ثٝ بتیٔبِ ٚ ؼِٚت ٔػبـج یوبق ٔؽَ ثب (2013) 1بیوٛ ٚ لفیٙبت ٛیؼ آٌّٙٛ،

 ١ٔٙبؼاـ ٘ٛـ ثٝ ٞب بتیٔبِ وٝ بفتٙؽیؼـ ىبیآٔف ٔتطؽٜ بِتیا ؼـ قٔبٖ ؼـ ٔتغیف بَتٕاض ثب ٔبـوٛف

 ٔمبثُ ؼـ ؼِٚت ٔػبـج ٗ،یزٙ ٞٓ. ٌٛ٘ؽ یٔ ُیت١ؽ ییؼاـا یٞب ٕتیل ثب یفغٙیغ ـٚي هی ؼـ

  .اوت اثف یث ییؼاـا ثبقاـ یٞب زفغٝ

 ؼـ ایفاٖ ٞبی ٔبِی ا٘جىب٘ی ثفـوی وبـایی ویبوتثٝ   ٔٙب١ِٝ غٛؼ( ؼـ 1395) قاٚـٚ غلأی 

VAR)ثب اوتفبؼٜ اق اٍِٛی 
وبًٞ ؼـآٔؽٞبی ٔبِیبتی ٚ افكایً ٍ٘بٖ ؼاؼ پفؼاغتٙؽ. ٘تبیح  (2

ٔیكاٖ  ،أب ٌؽ٘ؽ؛ٞبی ٔبِی ٔٙدف ثٝ افكایً ـٌؽ التّبؼی  ٔػبـج ؼِٚت ثٝ ٠ٙٛاٖ ٔطفن

  تف اق ؼـآٔؽٞبی ٔبِیبتی اوت. تأثیفٌؿاـی ٔػبـج ؼِٚت ثیً

ثفـوی ٘ىجت ٔبِیبت ٚال١ی ثٝ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ٚ  ثٝ (1395) ، ٘ٛـی ٚ یٛ٘ىیغفبـی

. ٘تبیح ثفـوی آٔبـی ا٘ؽ پفؼاغتٝ 1391 -1356 ٘ی ؼٚـٜ قٔب٘یاثف آٖ ثف ـٌؽ التّبؼی وٍٛـ 

 ـاثٙٝ ٔٙفی ثیٗ ٔبِیبت ٚ ـٌؽ التّبؼی ٚخٛؼ ؼاـؼ.  ؼاؼ ٍ٘بٖ 

 ثٝ ثفـوی (ARDL) اوتفبؼٜ اق ٔؽَ ثبؼـ پمًٚٞ غٛؼ  (1395)  یٕیـض ،ی١ٌجب٘ ،یلٛأ

 ٍ٘بٖ ؼاؼ. ٘تبیح پفؼاغتٙؽ 1353-1395قٔب٘ی  ٘ی ؼٚـٜٞب ثف ـٌؽ التّبؼی ایفاٖ تأثیف ٔبِیبت

 ؼاـی ثفبت ثف اـقي افكٚؼٜ، تأثیف ٔٙفی ١ٔٙبٔبِی ٔىتمیٓ ٚٞبی  ٔبِیبت ٞبییفٔؽت ٔتغ وٛتبٜ ؼـ

٘بغبُِ  ثفتِٛیؽٞبی ٔىتمیٓ ٔبِیبت زٙبٖ تأثیف ٞٓ ،ثّٙؽٔؽت ٚ ؼـ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ؼاٌتٝ

  ثبٌؽ.اـقي افكٚؼٜ ٔثجت ٔی ٔبِیبت ثف تأثیف أب ،ؼاغّی ٔٙفی

ؼ ٔـٛـ ؼـ ٔػتّفـی تطمیمـبت ٔٛٔٛٞ إٞیت ثٝ تٛخٝ ثب ٌٛؼ ٔی ٍٔبٞؽٜ وٝ ٘ٛـ ٕٞبٖ

 ؼـ تدـبـی اؼٚاـ وـٝ ٞىتٙؽ ّٔٙت ایٗ ٔجیٗ ٍٕٞی وٝ اوت پؿیففتٝ ِٛـت تدبـی اؼٚاـ

٘ٛآٚـی ایٗ . تبثیفٌؿاـ٘ـؽ آٖ ٚلٛٞ ثف ٔت١ؽؼی ٠ٛأُ ٚ ؼاٌتٝ ٚخٛؼ ٔػتّف وٍٛـٞبی التّبؼ

ٌیفی ایٗ پمًٚٞ اق ٔؽَ ٔبـوف وٛییسیًٙ ثفای اـقیبثی  ٔمبِٝ ٘ىجت ثٝ ٔٙب١ِبت پیٍیٗ ثٟفٜ

 ایٗ پمًٚٞ اوت. ٠ؽْ تمبـٖ ؼـ اؼٚاـ تدبـی ایفاٖ ؼـ ثبقٜ قٔب٘ی ٔٛـؼ ٔٙب١ِٝ

 

 

 

                                                           
1 Agnello, Dufrénot & Sousa  
2 Vector Autoregression (VAR) 
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 رٍش تحقیق .3

( 2018) 2اِٚٛیبٍ٘جٛ ٚ اٚلایٕی  (،2019) 1ٔٙب١ِبت ِیٗ ٚ خیبثف اوبن ٔؽَ ایٗ پمًٚٞ، ؼـ 

  ثبٌؽ:ٔی قیفِٛـت ٝ پمًٚٞ ث اِّیاٍِٛی اوتػفاج ٌؽٜ اوت. 

GOIL= ( )tC S +
1

( ) ( )
p

i t

i

S GOIL t p�
�

�� + ( )tGBD S + ( )tGTIMP S +

( )tGTGOODS S + ( )tGTINCOM S + ( )tGK S + ( )tGL S + ( ) t tS�  

إ٘یٙبٖ اق ٚخٛؼ ٔب٘بیی ٔتغیفٞبی پمًٚٞ ؼـ وٙص ٚ أىبٖ اوتفبؼٜ اق اٍِٛی  ٌفتٙی اوت

ا٘ؽ. اق آ٘دب وٝ ثفای ٘ٝف ٌففتٝ ٌؽٜ ِٛـت ـٌؽ ؼـٝ ث، تٕبٔی ٔتغیفٞب زفغٍی ٔبـوٛف

 ،زٙیٗ اوت، ٍٔىّی ؼـ تفىیف ٘تبیح ٚ ٞٓ ٌؽٜتٕبٔی ٔتغیفٞبی پمًٚٞ ایٗ ٔٛٔٛٞ ِطبٚ 

 ٘ػٛاٞؽ ثٛؼ.ثفآٚـؼ اٍِٛی ٟ٘بیی 

GOILـٌؽ التّبؼی ثب ٘فت : 

( )tC Sٓ٠فْ اق ٔجؽا ٚاثىتٝ ثٝ ـلی : 

1

( ) ( )
p

i t

i

S GOIL t p�
�

ٞبی : ٔد٠ٕٛٝ ٔفایت غٛؼـٌفویٛ٘ی ـٌؽ التّبؼی ثب ٘فت ؼـ ـلیٓ��

 ثبٌؽ(ؼٞٙؽٜ ؼـخٝ غٛؼـٌفویٖٛ ٔیٍ٘بٖ pٔػتّف)

( )tGBD Sٓٞبی ٔػتّف: ـٌؽ وىفی ثٛؼخٝ ؼِٚت ؼـ ـلی 

( )tGTIMP Sٓٞبی ٔػتّف: ـٌؽ ؼـآٔؽ ٔبِیبت ثف ٚاـؼات ؼـ ـلی 

( )tGTGOODS Sٓٞبی ٔػتّف: ـٌؽ ؼـآٔؽ ٔبِیبت ثف وبلاٞب ٚ غؽٔبت ؼـ ـلی 

( )tGTINCOM Sٓٞبی ٔػتّف: ـٌؽ ؼـآٔؽ ٔبِیبت ثف ؼـآٔؽ ؼـ ـلی 

( )tGK Sٓٞبی ٔػتّف: ـٌؽ ٔٛخٛؼی وفٔبیٝ ؼـ ـلی 

( )tGL S :ٓٞبی ٔػتّفـٌؽ ٘یفٚی وبـ ؼـ ـلی 

( ) t tS� : َٚاثىتٝ ثٝ ـلیٓخّٕٝ اغلا 

 

 

 

                                                           
1 Lin & Jia 
2 Olayungbo & Olayemi 
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 هذل هارکَف سَئیچیٌگ اتَرگرسیَ برداری .3-5

 ثب تٛخٝ ثٝ ٞف ٔتغیف التّبؼ وٙؽ. قٔبٖ ثٝ ٘ٛـ خؽی تغییف ٔی َ٘ٛـفتبـ ثىیبـی اق ٔتغیفٞب ؼـ 

ٞبی قیبؼی ٍٔبٞؽٜ غٛاٞؽ ٌؽ.  زٙیٗ  ٘ٛلا٘ی، ٌىىتٞبی ٔبِی ؼـ یه ؼٚـاٖ  ولاٖ یب ؼاؼٜ

یه تفن ٠ٕٛٔی ؼـ ٞبی قٔب٘ی ٕٔىٗ اوت ٘بٌی اق خًٙ، ثطفاٖ،  تغییفات آٌىبـ ؼـ وفی

 ثبٌؽ. ِتٞبی ؼٚ ؼاـ ؼـ ویبوتثبقاـٞبی ٔبِی ٚ یب تغییفات ١ٔٙب

آیٙؽٜ ٘یك  ٘جك اوتؽلاَ تبـیػی، اٌف یه ففایٙؽ ؼـ ٌؿٌتٝ ؼزبـ تغییفاتی ٌؽٜ ثبٌؽ، ؼـ   

  لفاـ ٌیفؼ.ٞب ٔٛـؼ تٛخٝ  ـؼ.  ایٗ پؽیؽٜ ثبیؽ ؼـ پیً ثیٙیاضتٕبَ تىفاـ آٖ تغییفات ٚخٛؼ ؼا

 ؛ثیٙی ٚ ل١ٙی ؼـ ٘ٝف ٌففتٝ ٌٛؼ ٞفضبَ، ٘جبیؽ تغییف ـلیٓ ثٝ ٠ٙٛاٖ یه ٔىئّٝ لبثُ پیً  ثٝ

٠ٙٛاٖ یه ٔتغیف تّبؼفی ؼـ ٘ٝف ٝ ثـا  ثبٌؽ. ( ٔیقا تغییف ـلیٓ یه ٔتغیف تّبؼفی )ثفٖٚ

ثفاثف ٔمؽاـ غبَ  . تّٛـ وٙیؽ اضتٕبَ ایٙىٌٝیفؼ ِطیص ثٝ غٛؼ ٔیوٝ فمٗ ٔمبؼیف ثٍیفیؽ 

j   ٝثبٌؽ:ثبٌؽ، فمٗ ثٝ ٔمؽاـ ؼٚـٜ لجُ غٛؼي ثىتٍی ؼاٌت 

 

 ٌٛؼ: ـلیٓ تٛٔیص ؼاؼٜ ٔی Nثب  ق٘دیفٜ ٔبـوفزٙیٗ ففایٙؽی ثٝ ٠ٙٛاٖ یه 

 

ؼٞؽ.   ـا ٍ٘بٖ ٔی ـلیٓ په اقاضتٕبَ ٚلٛٞ ـلیٓ ،٠ّٙف ،ٔبتفیه اضتٕبَؼـ 

  .اوت 2ثٝ ـلیٓ  1ٔمؽاـ اضتٕبَ تغییف اق ـلیٓ  ی١ٙی

ٕٞٝ پبـأتفٞبی  ٞبی ـلیٓ زفغٍی، ٚخٛؼ ایٗ أىبٖ اوت وٝ ثفغی یب ٚیمٌی ٟٔٓ ٔؽَ

ففآیٙؽ یبثٙؽ. ایٗ ٞبی ٔػتّف ٔٙبثك ثب یه ففآیٙؽ ٔبـوٛف زفغً ٔی ٔؽَ ؼـ َ٘ٛ ـلیٓ

وبقی ؼاٌتٗ یه  ٔٙٙك ٟ٘فتٝ ؼـ ایٗ ٔؽٌَٛؼ. ٞؽایت ٔی ٚویّٝ ٔتغیف ١ٔٚیتٝ ٔبـوٛف ث

ٞب ٔمؽاـ خبـی ٔتغیف ـا ٍ٘بٖ ثبٌؽ. ایٗ تٛقیٟٞبی ٔػتّف ٔیٞبیی ثب ٚیمٌیتفویت اق تٛقیٟ

ٌٛؼ ٔتغیف ١ٔٚیت اق یه ضّمٝ ٔبـوٛف ٔفتجٝ اَٚ ثب ٔبتفیه ٌؿاـ قیف ففْ ٔیؼٞؽ. ٔی

 وٙؽ:پیفٚی 
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 tؼـ قٔبٖ  jثٝ ١ٔٚیت  t-1ؼـ قٔبٖ  iثیبٍ٘ف اضتٕبَ زفغً اق ١ٔٚیت  ،وٝ ؼـ آٖ

 :ی١ٙی؛ ثبٌؽ ٔی

  (    |      )               

ثفای وبؼٌی ٚخٛؼ تٟٙب ؼٚ ـلیٓ ٔٛـؼ تٛخٝ لفاـ ٌففتٝ اوت. اضتٕبَ غیف ٌف٘ی اق ٚخٛؼ 

 ٌٛؼ:ٚویّٝ ٠جبـت قیف ٍٔػُ ٔیٝ ث ١ٔٚSt=1یت 

   
   

     
 

خّٛ  ثٝؼٚـٜ  mٞبی ٌؿاـ  اضتٕبَ اْ ثبٌؽ، ثفای ٔطبوجiٝؼـ ـلیٓ  tاٌف ففایٙؽ ؼـ ؼٚـٜ 

 تٛاٖ ٌ٘ٛت:ٔی

 

ؼٞؽ وٝ اضتٕبِٟبی  ایٗ ٠جبـت ٍ٘بٖ ٔی .ؼٞؽ ـا ٍ٘بٖ ٔی Inْ ٔبتفیه اiوتٖٛ  ei ،وٝ ؼـ آٖ

ثٝ ؼـ غٛؼي  Pٔفة وفؼٖ ثبـ   m، ٔیتٛاٖ آ٘فا ثبق٘دیفٜ ٔبـوفخّٛ ثفای  ثٝؼٚـٜ  mٌؿاـ 

 j، ـلیٓ اiْـلیٓ  ٜپه اق ٍٔبٞؽ ؼٚـٜ ث١ؽ، mؼـ ؼوت آٚـؼ. ثٝ ٘ٛـ ٍٔػُ اضتٕبَ ایٙىٝ 

 .(1994، 1آٔؽٜ اوت )ٕٞیّتٖٛاْ ٔبتفیه  jؼـ وٙف  ؼ٘جبَ ٌٛؼ

  

 ًتایج تحقیق .1

 آزهَى پایایی هتغیرّا  .4-1

  ؼـ اؼأٝ خٟت ثفـوی ٔب٘بیی ٔتغیفٞبی پمًٚٞ اق آقٖٔٛ ٔب٘بیی ٍٞی اوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت.

فُّ ؼـ ٞف زفغٝ ٚ  زٟبـؼٞؽ تٕبٔی ٔتغیفٞبی پمًٚٞ ثب ِطبٚ ٍ٘بٖ ٔیآقٖٔٛ ٍٞی ٘تبیح 

 ثبٌٙؽ.ٔجؽا ٚ ٠فْ اق ٔجؽا ٚ ـٚ٘ؽ ؼـ وٙص ٔب٘ب ٔیزٙیٗ ثب ٚخٛؼ ٠فْ اق  ٞٓ
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 برآٍرد الگَ  .1-1

اوتفبؼٜ اق اٍِٛٞبی غیفغٙی ٍٔػُ  ٔفٚـت ثبیؽلجُ اق ثفآٚـؼ اٍِٛی زفغٍی ٔبـوٛف 

ؼـ ضبِت ثفآٚـؼ اٍِٛی ـٌؽ التّبؼی  1ٕ٘بیی ( ٘تیدٝ آقٖٔٛ ٘ىجت ؼـوت1ٌفؼؼ. ؼـ خؽَٚ )

 .ثب ٚخٛؼ ثػً ٘فت اـائٝ ٌؽٜ اوت

 

ّاًتایج آزهَى تعییي الگَی دادُ .5 جذٍل  

 هقذار آهارُ درجِ آزادی ارزش احتوال

0004/0  9 375/30  

 ٞبی پمًٚٞ: یبفتٝٙجٟٔ

 

ٕ٘بیی اوتفبؼٜ اق اٍِٛی زفغٍی ٔبـوٛف لبثُ تٛخیٝ  ثف اوبن ٘تبیح آقٖٔٛ ضؽاوثف ؼـوت

 ثبٌؽ. ٔی

التّبؼی ثب ٘فت اـائٝ ٌؽٜ  ( ٘تبیح ضبُِ اق ثفآٚـؼ اٍِٛی ـٌؽ2ؼـ اؼأٝ ؼـ خؽَٚ )

زٙیٗ ٘ىجت  اوت. ٌبیبٖ ؾوف اوت ثف اوبن ١ٔیبـٞبی ا٘لا٠بتی آوبئیه ٚ ٌٛاـتك ٚ ٞٓ

 ثبٌؽ.ٔی  MSIH-ARMA(2,1,1)ٕ٘بیی ثٟتفیٗ اٍِٛ ثفای ـٌؽ التّبؼی ثب ٘فت اٍِٛی  ؼـوت

 

 )MSIH(2)-AR(1)MA(1)) تخویي هذل چرخطی هارکَف .1 جذٍل

 ًام هتغیر ضریب اًحراف هعیار آهارtُ ارزش احتوال

049/0  02/2  056/0  113/0  AR(1) 

000/0  00/12-  035/0  423/0-  MA(1) 

001/0  58/3  0031/0  011/0  Constant(0) 

000/0  11/14-  0065/0  0916/0-  Constant(1) 

000/0  7/21  0089/0  194/0  GK(0) 

349/0  95/0-  03/0  028/0-  GK(1) 

003/0  36/3  217/0  731/0  GL(0) 

875/0  159/0  529/0  0841/0  GL(1) 

                                                           
1 Liklihood Ratio 



 111             ....رضذ دٍلت بر  )با تأکیذ بر درآهذّای هالیاتی( سیاست هالیابسارّای  تبیي آثار غیرخطی

 ًام هتغیر ضریب اًحراف هعیار آهارtُ ارزش احتوال

068/0  89/1-  0065/0  012/0-  GTGOODS(0) 

048/0  05/2  0201/0  041/0  GTGOODS(1) 

000/0  74/4  0051/0  0242/0  GTIMP(0) 

000/0  24/5-  006/0  0317/0-  GTIMP(1) 

000/0  0/21  0174/0  367/0  GTINCOM(0) 

000/0  28/8  035/0  295/0  GTINCOM(1) 

000/0  39/8-  00012/0  00106/0-  GBD(0) 

458/0  751/0  00067/0  0005/0  GBD(1) 

- - 0013/0  0074/0  
0� 

- - 0032/0  0232/0  
1� 

ٞبی پمًٚٞ: یبفتٝٙجٟٔ   

 

پبییٗ ٚ ٠فْ ؼٞٙؽٜ ـلیٓ تف ٍ٘بٖ ( ٠فْ اق ٔجؽا وٛزه1989) ثف اوبن ٔٙب١ِٝ ٕٞیّتٖٛ

ؼٞٙؽٜ ـٚ٘ك ٚ ـلیٓ ِفف ٍ٘بٖاوت ٚ ؼٞٙؽٜ ـلیٓ ثبلای ـٌؽ التّبؼی تف ٍ٘بٖ اق ٔجؽا ثكـي

ثبٌؽ. ـٌؽ التّبؼی ثب ٘فت ؼـ وٍٛـ ثٝ ٔمبؼیف ؼٚـٜ لجُ غٛؼ ؼٞٙؽٜ ـوٛؼ ٔیـلیٓ یه ٍ٘بٖ

ثبٌؽ  ی١ٙی زٙب٘سٝ ـٌؽ التّبؼی ثب ٘فت ؼـ ؼٚـٜ ٌؿٌتٝ ثبلا ؛ٚاثىتٍی ٔثجت ٚ ١ٔٙبؼاـ ؼاـؼ

 تٛا٘ؽ ٔٙدف ثٝ افكایً ـٌؽ التّبؼی ثب ٘فت ؼـ ؼٚـٜ خبـی ٌٛؼ. ٔی

ـٌؽ ٔٛخٛؼی وفٔبیٝ ؼـ ؼٚـاٖ ـٚ٘ك تبثیف ٔثجت ٚ ١ٔٙبؼاـ ٚ ؼـ ؼٚـاٖ ـوٛؼ تبثیف 

ؼٞؽ. ـٌؽ ٘یفٚی وبـ ٘یك ؼـ ؼٚـاٖ ـٚ٘ك تٛا٘ىتٝ تبثیف ٔثجت ٚ ١ٔٙبؼاـ ١ٔٙبؼاـی ـا ٍ٘بٖ ٕ٘ی

قیفا  ؛ٚـی ٘یفٚی وبـ ؼـ وٍٛـ ثبٌؽٛا٘ؽ ٘بٌی اق پبییٗ ثٛؼٖ ثٟفٜتؼاٌتٝ ثبٌؽ. ایٗ ٔٛٔٛٞ ٔی

ثب ـٌؽ ٚ افكایً ٘یفٚی وبـ ف١بَ ؼـ وٍٛـ تٟٙب قٔب٘ی وٝ التّبؼ ؼـ ٌفایٗ ـٚ٘ك ثبٌؽ، 

أب ؼـ ٌفایٙی وٝ التّبؼ ؼـ  ؛تٛا٘ىتٝ اوت ٔٙدف ثٝ افكایً ـٌؽ التّبؼی ثب ٚخٛؼ ٘فت ٌٛؼ

 ثبٌؽ. ـٌؽ التّبؼی ؼـ وٍٛـ ٕ٘ی لبؼـ ثٝ افكایً ،ٌفایٗ ـوٛؼ ثبٌؽ

ٔبِیبت ثف وبلاٞب ٚ غؽٔبت ؼـ ٌفایٗ ٚخٛؼ ـٚ٘ك تبثیف ٔٙفی ٚ ١ٔٙبؼاـ ٚ ؼـ ٌفایٗ 

تٛا٘ؽ ٍ٘بٖ ؼٞؽ وٝ ٟٚٔ ٔبِیبت ٔی أفـوٛؼی تبثیف ٔثجت ٚ ١ٔٙبؼاـ ثف خبی ٌؿاٌتٝ اوت. ایٗ 

ثف اوبن ـلیٓ ـٌؽ التّبؼی ِٛـت  ثبیؽثف ّٔفف ٚ ففٚي وبلاٞب ٚ غؽٔبت ؼـ وٍٛـ 
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وت، ـٌؽ ٔبِیبت ّٔفف ٚ ففٚي ثٝ ٠ٙٛاٖ ، ؼـ ٌفایٙی وٝ ـٌؽ التّبؼی ثبلاپؿیفؼ. ؼـ ٚالٟ

ٞبی وٙؽ ٚ ثب افكایً ٞكیٙٝیه ٠بُٔ ثبقؼاـ٘ؽٜ ؼـ ؼٚ وٕت ٠فٔٝ ٚ تمبٔبی التّبؼ ٠ُٕ ٔی

وبًٞ  ،زٙیٗ ٞٓ ٞب ٚٞب ٚ غب٘ٛاـٞب ٚ وبًٞ ضبٌیٝ وٛؼ ثٍٙبٜتِٛیؽی ٚ ّٔففی ثٍٙبٜ

 ؼـآٔؽٞبی لبثُ تّفف غب٘ٛاـٞب ثف تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی تبثیف ٔٙفی ثٍؿاـؼ. 

أب ٘ىتٝ خبِت تٛخٝ تبثیف ٔثجت ٚ ١ٔٙبؼاـ ٔبِیبت ثف ّٔفف ٚ ففٚي ثف ـٌؽ التّبؼی ؼـ 

ٞبی قیفا ؼـ ٌفایٗ ـوٛؼی وٝ ثؽٞی ؼِٚت ثٝ پیٕب٘ىبـاٖ ٚ وبیف ثػً ؽ؛ثبٌٌفایٗ ـوٛؼ ٔی

ٞبی تٛا٘ؽ ثػٍی اق ثؽٞیغٛؼ اوت، ـٌؽ ؼـآٔؽٞبی ٔبِیبتی ٘بٌی اق ایٗ ٘بضیٝ ٔی ٚاثىتٝ ثٝ

 ؼِٚت ـا وبًٞ ؼٞؽ ٚ اق ایٗ ٘فیك )ثٟجٛؼ ثٛؼخٝ( ؼـ ثٟجٛؼ ـٌؽ التّبؼی وٟیٓ ثبٌؽ. 

ـٌؽ ٔبِیبت ثف ٚاـؼات ؼـ ٌفایٗ ٚخٛؼ ـٚ٘ك التّبؼی تبثیف ٔثجت ٚ ١ٔٙبؼاـ ٚ ؼـ ٌفایٗ 

تٛا٘ؽ ٘بٌی اق ٚاثىتٍی ٌؽیؽ ِٙبیٟ وٍٛـ ثٝ ؼاـ ؼاـؼ. ایٗ ٟٔٓ ٔیـوٛؼی تبثیف ٔٙفی ٚ ١ٔٙب

ؼـ ٌفایٗ  ،ٞبی اِٚیٝ ثبٌؽ. ؼـ ٚالٟزٙیٗ ٟ٘بؼٜ ای ٚ ٞٓای ٚ ٚاوٙٝٚاـؼات وبلاٞبی وفٔبیٝ

ـوٛؼی وٝ ِٙبیٟ ؼـ وٙص تِٛیؽ ٔٙبوجی لفاـ ٘ؽاـ٘ؽ، ـٌؽ ٔبِیبت ثف اللاْ ٚاـؼاتی ٔٙدف ثٝ 

پؿیفی ایٗ ٔطّٛلات ؼـ ّٛلات تِٛیؽی ٚ وبًٞ ٕٔب٠ف ـلبثتافكایً ثٟبی تٕبْ ٌؽٜ ٔط

تٛا٘ؽ ثٝ ٔمؽاـی وبـٞب ٔی ٚ ٌٛؼ ٚ وٙص تِٛیؽ ایٗ وىتٔمبثُ ٔطّٛلات ٍٔبثٝ غبـخی ٔی

تٛا٘ؽ تبثیف ثٟتفی ثفخبی ایٗ ٘ٛٞ ٔبِیبت ؼـ ٌفایٗ ـٚ٘ك ٔی ِؿا،تف اق لجُ ٘یك وبًٞ یبثؽ.  وٓ

 ٌؿاـؼ. 

ثبٌؽ. ایٗ ٟٔٓ ٞب ٔیٚ ١ٔٙبؼاـ ٔبِیبت ثف ؼـآٔؽ ؼـ تٕبٔی ـلیٓ٘ىتٝ خبِت تٛخٝ تبثیف ٔثجت 

ٞبی اٌػبَ تٛا٘ؽ ٘بٌی اق ٔىتمیٓ ثٛؼٖ ایٗ ٘ٛٞ ٔبِیبت ٚ ثفؼاٌت غٛؼوبـ اق ضىبةٔی

ٞبی تِٛیؽی ؼـ اـتجبٖ اوت ثٝ ایٗ ٘ٛٞ ٔبِیبت ثٝ ٔیكاٖ وٕتفی ثب ٞكیٙٝ ،ثبٌؽ. ثٝ ٠جبـت ثٟتف

ٞب اق ـیىه تِٛیؽی ٔبِیبت ٚ ـٌؽ آٖ ٘ىجت ثٝ وبیف ٔبِیبتـوؽ ایٗ ٘ٛٞ ٕٞیٗ ؼِیُ ثٙٝف ٔی

تٛا٘ؽ اثكاـ ٔٙبوجی ثفای ؼِٚت ؼـ ٌفایٗ ـوٛؼی ٔی ،ٚ ثٝ ٕٞیٗ ؼِیُ ثبٌؽوٕتفی ثفغٛـؼاـ 

 ثبٌؽ. 

ـٌؽ وىفی ثٛؼخٝ ٘یك تٟٙب ؼـ ٌفایٗ ـٚ٘ك تبثیف ٔٙفی ٚ ١ٔٙبؼاـ ثف ـٌؽ التّبؼی ؼاـؼ ٚ 

ٞبی ؼٞؽ وٝ ویبوتایٗ ٔٛٔٛٞ ٍ٘بٖ ٔی ،ؽاـؼ. ؼـ ٚالٟؼـ ٌفایٗ ـوٛؼی تبثیف ١ٔٙبؼاـی ٘

ثب تٛخٝ ثٝ اؼٚاـ تدبـی ضبوٓ ثف التّبؼ وٍٛـ تٙٝیٓ ٌٛؼ ٚ ؼـ ٌفایٙی  ثبیؽٔبِی ؼِٚت 

ویبوت ا٘جىب٘ی ٔبِی اق ٘ٛٞ افكایً ٔػبـج اتػبؾ ٕ٘بیؽ وٝ وٍٛـ ؼـ ١ٔٚیت ـٚ٘ك التّبؼی 
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ثىتٝ ثٝ ٘ٛٞ ٔبِیبت ٚ  ثبیؽیبوت اتػبؾ ٌٛؼ ٞب ٘یك ایٗ وزٙب٘سٝ اق ٘ٛٞ وبًٞ ٔبِیبت ؛٘جبٌؽ

ٞب ٚ ثٙؽی ـلیٓ٘جمٝ (1)زٙیٗ ـلیٓ لفاـ ٌففتٗ ـٌؽ التّبؼی ثبٌؽ. ؼـ اؼأٝ ؼـ ٕ٘ٛؼاـ  ٞٓ

 .٘یٗ وٙص اضتٕبَ ٔتٙبٜف اـائٝ ٌؽٜ اوت ٕٞر

 

 ّای رضذ اقتصادی با ًفت ٍ سطح احتوالات هتٌاظر با ّر رشینبٌذی رشین. طبقِ(5ًوَدار )

 

 ٞبی پمًٚٞ: یبفتٝٔٙجٟ

 

زٙیٗ وٙص  ٞب ٚ ٞٓثٙؽی ـلیٓ( ٘جم3ٝتف ٌؽٖ ٔٛٔٛٞ ؼـ خؽَٚ )خٟت ّٕٔٛن ،ؼـ اؼأٝ

 .اضتٕبَ ٔتفتت ثب ٞف ؼٚـٜ اـائٝ ٌؽٜ اوت

 
 ّای رشیویبٌذی ٍ ٍیصگی طبقِ .3جذٍل 

 هیاًگیي دٍرُ رشین هیاًگیي احتوال دٍرُ رشین

 1384(2)-1385(1) ـلیٓ پبییٗ

(1)1386-(4)1385 

(2)1387-(4)1386 

(1)1390 

(3)1390 

97/0 

1 

1 

1 

1 
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 هیاًگیي دٍرُ رشین هیاًگیي احتوال دٍرُ رشین

(2)1392-(2)1391 

(2)1393-(4)1392 

(2)1394-(4)1393 

(1)1395-(4)1394 

(1)1396-(3)1395 

(1)1397-(3)1396 

 

92/0 

1 

1 

1 

1 

1 

 فُّ 73/2

 

 1385(2ٚ3) ـلیٓ ثبلا

(2ٚ3)1386 

(4)1389-(3)1387 

(2)1390 

(1)1391-(4)1390 

(3)1392 

(3)1393 

(3)1394 

(2)1395 

(2)1396 

 

84/0 

758/0 

88/0 

58/0 

1 

73/0 

56/0 

617/0 

1 

1 

 

 

 ف2/2ُّ

 ٞبی پمًٚٞ : یبفتٝٔٙجٟ

 

ؼـِؽ اق ٍٔبٞؽات  42ؼـِؽ اق ٍٔبٞؽات ؼـ ـلیٓ ـوٛؼی ٚ  58(، 3ثف اوبن خؽَٚ )

( اـائٝ 4ٔبتفیه اضتٕبلات ا٘تمبَ ـلیٕی ؼـ خؽَٚ ) ،ا٘ؽ. ؼـ اؼأٝثٙؽی ٌؽٜؼـ ـلیٓ ـٚ٘ك ٘جمٝ

 .ٌؽٜ اوت

 
 هاتریس احتوال اًتقال رشین. 1 جذٍل

رشین  رشین یک
 صفر

 

رشین  51/0 49/0
 رشین یک 28/0 72/0 صفر

 ٞبی پمًٚٞ: یبفتٝٔٙجٟ                                               
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ٞبی ـٚ٘ك ؼـ ٌفایٗ ٚخٛؼ ؼـآٔؽٞبی ٘فتی ثبلا ـلیٌٓٛؼ پبیؽاـی ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٔلاضٝٝ ٔی

ثبٌؽ ٚ ؼـ ٘مٙٝ ؼـِؽ ٔی 49ثبٌؽ ٚ اضتٕبَ ا٘تمبَ اق ـلیٓ ـٚ٘ك ثٝ ـلیٓ ـوٛؼی ضؽٚؼ ٕ٘ی

ؼـِؽ ٚ اضتٕبَ ا٘تمبَ اق ـلیٓ  72ٞبی ـوٛؼی ثب ٚخٛؼ ثػً ٘فت ضؽٚؼ ٔمبثُ پبیؽاـی ـلیٓ

ؼٞؽ ؼـ ٌفایٙی وٝ ؼـ ؼٚـٜ ٟٔٓ ٍ٘بٖ ٔیثبٌؽ. ایٗ ؼـِؽ ٔی 28ـوٛؼ ثٝ ـلیٓ ـٚ٘ك ضؽٚؼ 

 49ضؽٚؼ  ،خبـی ؼـ ـلیٓ ـٚ٘ك لفاـ ؼاٌتٝ ثبٌؽ ٚ ؼـ ؼٚـٜ ث١ؽ ثٝ ـلیٓ ـوٛؼی ٔٙتمُ ٌفؼؼ

تٛاٖ ٔٛلتی ا٘لاق ٞبی ٘بٌی اق ٘فت ـا ؼـ وٍٛـ ٔیـٌؽؼـِؽ اضتٕبَ ٚخٛؼ ؼاـؼ ٚ ؼـ ٚالٟ، 

اـائٝ ٌؽٜ  (5اٍِٛ ؼـ خؽَٚ ) ٞبی غٛثی ثفاقيٕ٘ٛؼ. خٟت ضَّٛ إ٘یٙبٖ اق ٘تبیح، آقٖٔٛ

 .اوت

 

 ّای ًیکَیی برازشآزهَى .1جذٍل 

 سطح احتوال آهارُ آزهَى

=Chi^2(2) ثفا(-٘فٔبَ ثٛؼٖ )خبـن 128/1  56/0 

=F(2,28) ٘بٕٞىب٘ی ٚاـیب٘ه)آـذ( 503/0  61/0 

وفیبِی  ثىتٍی ٞٓ
 )پفتٕٙتئٛ(

Chi^2(12)= 47/10  57/0 

 پمًٚٞٞبی : یبفتٝٔٙجٟ                 

 

ثىتٍی وفیبِی  ٌفؼؼ اخكای پىٕب٘ؽ ؼاـای تٛقیٟ ٘فٔبَ، ٠ؽْ ٌٞٓٛ٘ٝ وٝ ٔلاضٝٝ ٔی ٕٞبٖ

 یٗ ٠ؽْ ٘بٕٞىب٘ی ٚاـیب٘ه ٞىتٙؽ. زٙ ٚ ٞٓ

 

  ّاگیری ٍ پیطٌْاد ًتیجِ .1

 -1358اوت تب ثب اوتفبؼٜ اق ٔؽَ ٔبـوٛف وٛییسیًٙ ٚ ؼاؼٜ ٞبی فّّی  ایٗ پمًٚٞ ؼـِؽؼ 

ثپفؼاقؼ.  ٞبی ٔبِی ؼِٚت ثف التّبؼ ایفاٖ فٌؿاـی غیفغٙی ویبوتثٝ ثفـوی ففٔیٝ اث 1396

ٞبی  وت ٔبِی ثف ـٌؽ التّبؼی ؼـ ؼأٌٙٝؿاـی ویباثفتأییؽ ففٔیٝ ٍ٘بٖ ؼاؼٜ اوت وٝ ثب ٘تبیح 

ٚ ـلیٓ ح پمًٚٞ ٔبِیبت ثفؼـآٔؽ ثف اوبن ٘تبی ٝ ٘طٛی وٝث ؛ثبٌؽ ٔػتّف تِٛیؽ ٔتفبٚت ٔی

ٞب افكایً ایٗ ٘ٛٞ ٔبِیبت ثٙبثفایٗ،ٞب ٔٙدف ثٝ ثٟجٛؼ ـٌؽ التّبؼی ٌؽٜ اوت. ضبوٓ ثف آٖ
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ـیىه  ،َتٛا٘ؽ ثٝ ٠ٙٛاٖ اثكاـی ٔٛثف ؼـ ایدبؼ ـٌؽ التّبؼی ٠ُٕ ٕ٘بیؽ ٚ ؼـ ٠یٗ ضب ٔی

 ؼ٘جبَ ٘ؽاـؼ. ٝ تِٛیؽی ٘یك ث

ٗ ـلیٓ زٙی ثب تٛخٝ ثٝ ـٌؽ التّبؼی ثب ٘فت ٚ ثؽٖٚ ٘فت ٚ ٞٓ ثبیؽٔبِیبت ثف ٚاـؼات أب 

ٔبِیبت ثف ٚاـؼات ؼـ ـلیٓ ـٚ٘ك ـٌؽ  . ایٗ ؼـ ضبِی اوت وٝٞب افكایً یبثؽضبوٓ ثف آٖ

ثب تٛخٝ ثٝ  ثبیؽاغؿ ٔبِیبت ثف وبلاٞب ٚ غؽٔبت . تٛا٘ؽ افكایً یبثؽالتّبؼی ثب ٘فت ٔی

وٝ ـٌؽ ؼـ ٌفایٙی  ،ؼـآٔؽٞبی ٘فتی ٚ ـلیٓ ضبوٓ ثف ـٌؽ التّبؼی ِٛـت پؿیفؼ. ؼـ ٚالٟ

وت، ـٌؽ ٔبِیبت ّٔفف ٚ ففٚي ثٝ ٠ٙٛاٖ یه ٠بُٔ ثبقؼاـ٘ؽٜ ؼـ ثب ٚخٛؼ ٘فت ثبلاالتّبؼی 

ٚ ـٌؽ التّبؼی ثب ٚخٛؼ ٘فت ـا وبًٞ وٙؽ ؼٚ وٕت ٠فٔٝ ٚ تمبٔبی التّبؼ ٠ُٕ ٔی

 ؼٞؽ. ٔی

زٙب٘سٝ ؼِٚت لّؽ اخفای ویبوت ٔبِی ا٘جىب٘ی اق ٘ٛٞ افكایً ٔػبـج ـا ؼاٌتٝ ثبٌؽ، 

قیفا تبثیف ١ٔٙبؼاـی ؼـ ایٗ ٌفایٗ ثف ـٌؽ  ؛٠ُٕ ِٛـت پؿیفؼ ثٟتف اوت ؼـ ـلیٓ ـوٛؼی ایٗ

 ثبیؽ ،ٞب ٔؽ٘ٝف ثبٌؽالتّبؼی ٘ؽاـؼ. أب زٙب٘سٝ ویبوت ٔبِی ا٘جىب٘ی اق ٘ٛٞ وبًٞ ٔبِیبت

زٙیٗ ـلیٓ ضبوٓ ثف ـٌؽ التّبؼی ایٗ  ثىتٝ ثٝ ٘ٛٞ ٔبِیبت، ثىتٝ ثٝ وٙص ؼـآٔؽٞبی ٘فتی ٚ ٞٓ

 ٟٔٓ ِٛـت پؿیفؼ.

 
 هٌابع

(. اثف ویبوت ٔبِی ثف 1389)ٔفؼا٘ی، ٔطٕؽـٔب  ،وفیٕی پتب٘لاـ، و١یؽ ،اثٛ٘ٛـی، اوٕب٠یُ -

 10، التّبؼیپمٍٚٞٙبٔٝ ٔتغیفٞبی ولاٖ التّبؼی: ـٞیبفتی اق ـٚي غٛؼـٌفویٖٛ ثفؼاـی. 

(3 :)117-143.  

 التّبؼ ؼـ تدبـی اؼٚاـ ٞبی ٚیمٌی ثفـوی(. 1387) ِیبؼقاؼٜ ٠ّی ٚ آِٗ ؼیىبِٝ، خٕبَ -

 (46) 16 التّبؼی، ٞبی ویبوت ٚ ٞب پمًٚٞ فّّٙبٔٝ .ایفاٖ

ٞبی ٔبِی ثف ٔتغیفٞبی ولاٖ التّبؼی ثب (. ثفـوی اثف ویبوت1386قاٚـ، آیت، غلأی، اِٟبْ ) -

 (1)، فّّٙبٔٝ ٔبِیبت ٚ تٛو١ٝ. VARاوتفبؼٜ اق اٍِٛی 

 كٞٛيیت ٗیٔطٕؽضى ٔتفخٓ:. ولاٖ التّبؼ .(1392ی )اوتبّ٘ ٍف،یف ٚ ٍفیـٚؼـ ؼٚـ٘جٛي، -

  فاٖیا اولأی یخٕٟٛـ یٕبیو ٚ ِؽا تبثبٖ،



 117             ....رضذ دٍلت بر  )با تأکیذ بر درآهذّای هالیاتی( سیاست هالیابسارّای  تبیي آثار غیرخطی

ـاثٙٝ ثیٗ تٛو١ٝ  ثفـوی» . .یٔفتٕ ،یسب٘یو بٖیوف١ّٔ ،دٝیغؽ ،یّ٘فاِّٟ، ؽٜیو١ ،یِٕؽ -

 (3) 6، التّبؼی ٞبی پمًٚٞ فّّٙبٔٝ، التّبؼی ـٌؽ ٚ ٔبِی ثبقاـٞبی ٚ

 آٖ اثف ٚ یبتیٔبِ ٘ٝبْ ییوبـا وٙدً(. 1395، یٛ٘ىی، ٠ّی )غفبـی، ٞبؼی، ٘ٛـی، ١ّٔٛٔٝ -

 .177-155(: 21) 22، پمٍٚٞٙبٔٝ التّبؼ ولاٖ، وٍٛـ یالتّبؼ ـٌؽ ثف

. فاٖیا التّبؼ ؼـ یتدبـ اؼٚاـ كیضمب یثفغ (1395٘یب, ٠ّی، تمی ٔلایی، و١یؽ ) ٘یت -

 .18-15(: 8) 24 ،التّبؼی ویبوتٟبی ٚ پمٍٟٚٞب ّّٙبٔٝف

ٔمبیىٝ تأثیف ٔبِیبت ثف اـقي افكٚؼٜ ٚ  (.١ٌ1396جب٘ی، ٔطٕؽ ٠ّی، ـضیٕی  ) لٛأی، ٞبؼی، -

ٞب،  ٞب ٚ زبًِ فكٚؼٜ: ففِتٕٞبیً ٔبِیبت ثف اـقي أبِیبت ٞبی ٔىتمیٓ ثف ـٌؽ الّبؼی. 

 ٍٟٔؽ ؼاٍٍ٘بٜ ففؼٚوی ٍٟٔؽ.

. (. تبثیفا٘ؽاقٜ ؼِٚت ثف ـٌؽ التّبؼی ؼـ ایفا1388ٖ)ـٚش الله  ٘ٝفی،وٕیدب٘ی، اوجف،  -

 .29-1(: 3) 9، ٞبی التّبؼیفّّٙبٔٝ پمًٚٞ

( . ثفآٚـؼ ٘فظ ثٟیٙٝ 1391٘ٛثػت ویبٞفٚؼ ولایی، خٛاؼ ) ،غلأی، اِٟبْ ،ٞمثف، ویب٘ی، وبٔجیك -

 .61-79 (:2) 47، ٔدّٝ تطمیمبت التّبؼی .ٔبِیبت ثف اـقي افكٚؼٜ ؼـ 

 تأثیف ثفـوی. (1397)قاؼٜ، ففقاؼ  ففؼ، ویبٔه، ـضیٓ ، ٌىٛٞیٔطٕؽـٔب، أیفغیك ٘بٞیؽی -

 ایفاٖ، التّبؼ ٔىبئُ ثفـوی ،ٝؼٚفّّٙبٔایفاٖ  التّبؼ ؼـ تدبـی اؼٚاـ ثف ٘مؽیٍٙی ـٌؽ

 (.2) 5 ،ففٍٞٙی ٔٙب١ِبت ٚ ا٘ىب٘ی ٠ّْٛ پمٍٍٚٞبٜ

 التّبؼ تدبـی اؼٚاـ ؼـ  زفغً ٘مبٖ ت١ییٗ (.1390ٞمثف ویب٘ی، وبٔجیك، ٔفاؼی، ٠ّیفٔب ) -

 .25-1((: 14)2) 5، ٔؽِىبقی التّبؼی، وٛئیسیًٙ غٛؼثبقٌٍتی اٍِٛی اق اوتفبؼٜ ثب ایفاٖ
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