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بر تحقق  مؤثر یعوامل اصل یبندتیاولو
 یدر نظام بانک یاپروژه یمال نیتأم یالگو

 رانیا یاسلام یجمهور
 10/09/1399تاریخ پذیرش:  08/07/1398تاریخ دریافت: 

h________________________ زادهحسین حسن**آبادیعلی صالح *احسان ذاکرنیا*** 

 چکیده
و در حال توسعه است و  افتهیتوسعه یرهادر کشو یمهم و کاربرد یاز ابزارها یکی یاپروژه یمال نیتأم
 نیا متأسفانه. شوندیم ییاجرا کردیرو نیبا استفاده از ا ایدر دن اسیمقبزرگمتوسط و  یهاپروژهاز  یاریبس
ضعف  قیعدم توف نیا یاز علل اصل یکیببرد و  ییراه به جا نتوانستهدر کشور ما  یبه صورت واقع کردیرو

 نیبهتر رسدیمبه نظر  رانیمحوربودن اقتصاد ا. به علت بانکباشدیم وهیش نیو ابعاد االزامات  نییشناخت و تب
 هرچند یگام برداشته و بخش نهیزم نیباشند که در ا هابانک یمال نیتأم وهیش نیا نیشروع و تمر ینقطه برا

موضوع، مجموعه منظور ابتدا جهت شناخت بهتر  نیبد ؛روش اختصاص دهند نیرا به ا ودکوچک از منابع خ
 نسبتاً یبررس با رانیا یاسلام یجمهور یدر نظام بانک یاپروژه یمال نیتأم یبر تحقق الگو مؤثر یعوامل اصل

روش  زنظرات خبرگان با استفاده ا بر اساسشده و سپس  یبرشمار یو خارج یداخل یعلمجامع منابع 
 . دندیگرد یبندتیاولوو  یاعتبارسنج یفاز طیدر مح سیتاپس

روابط  میو تنظ یمسائل حقوق ،یو اقتصاد یاسیثبات س ،از نظر خبرگان پژوهش قیتحق یهاافتهی بر اساس
در  تیو درجه اهم ریتأث نیشتریب یدارا یقو یو ساختار مال قیدق یسنجامکانمطالعات  ،مستحکم یقرارداد

 یهارتبهعوامل در  ریو سا ندتهس رانیا یاسلام یجمهور یدر نظام بانک یاپروژه یمال نیتأم یتحقق الگو

 
 . مسئول( سندهی)نو دانشگاه امام صادق ،یمال تیریمد یدکتر .*

Email: ehsanzakernia@gmail.com. 
شیاار ، دکتری مدیریت مالی**.  شیدده ماار  ا یدان صیادق تلامی و مدیریدان شیگاه امام  ، مدیرعامل دان

 .Email: ali.salehabadi@isu.ac.ir                                                    .ایران بانک تو اه صادرات

 .دانشگاه امام صادق تدانشدده ماار  ا لامی و مدیریا تادیار ، دکتری مدیریت مالی. ***
Email: hasanzadeh.hosein@gmail.com.  
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است  یمال نیتأم یکاربرد وهیش نیا شتریهرچه ب نییتب یدر راستا هیاول یپژوهش گام نیقرار دارند. ا یبعد
 برداشته شود. تریجزئو  یلیتکم یهاگاملازم است  یبعد قاتیو در تحق

بدون  یبانکدار ه،یفقه امام ،یالین متأم یبانک، ابزارها ،یاپروژه یتأمین مال ،یأمین مالت :واژگان کلیدی
 ربا.

   JEL: .G31, G32, G21, Z12 بندیطبقه

 مقدمه

های بومی و برنامه رشد و شدوفایی اقتصادی در هر کشوری از رهگذر اصول و ضابطه

در ابااد مالی و فرهنگی  ازان موردهای  ازی زیر اختهدفمند علمی و اقتصادی و فراهم

 یهادهیاو  هاطرحی )رد. در کشور ما هر دو بال جهت بالندگی اقتصادگذو صناتی و ... می

ی وا ط بان این دو هاحلقهولی کمبود تنوع  ؛دینگی مازاد( وجود دارد ودآور و منابع و نق

مطلوب فاصله بسااری داشته باشام. ا تفاده از  کمال باشده   ببنااز  بال در  طح مورد

 . دکنیمها را  لب مندی بسااری پروژهمالی و بهره تأمانن مالی امدا تأمانهای محدود روش

ی هانامهضمانتمتدی به وثایق و  عمدتاًمالی و تسهالاتی متاار  که  ناتأمهای روش

های های کوچک به علت ضاف بناه مالی و پروژهگوناگون ا ت، برای بسااری از پروژه

امدان متنا ب با  حد تازم ا ت لا *.تبساار بزرگ به علت بزرگی مقااس پروژه مقدور ناس

 مالی وجود داشته باشد. تأمانها راهدارهای منا ب پروژه انواع

های تخصصی، متداول و راهگشا در  طح دناا جهت ای یدی از روشمالی پروژه تأمان

 تواندیمها ت و ها بر ا اس ویژگی ذاتی خود پروژهمالی پروژه تأمانحل ماضل مذکور و 

مالی  تأمانهای اقتصاد مقاومتی باشد. در را تای تحقق عملی  اا ت منا ب راهداری

آنها بانک ا ت. با  نیترمهماز  یکه ید  تای دارای قواعد و بازیگران خاص خود اپروژه

شده در شبده باندی به و حجم بالای منابع انباشت **محوربودن اقتصاد ایرانتوجه به بانک

 
جز  یاجهانت عمدتاًهم از کارایی اقتصیادی مطلوب برخوردار ناسیت و  هاپروژهدر خصیوص  یایر  هرچند .*

 منجمد نزد بانک ندارد. یهاییدارااموال تملادی و 

 (1397)اخلاقی،  هاها تو ط بانکدرصد طرح 80حدود  یمال ناتأم .**
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مالی  ناتأمبر موفقت  اثرگذارانک و اهم عوامل قش و جایگاه بپرداختن به ن ر دیمنظر 

 داشته باشد. یاژهیودر بانک اهمات  یاپروژه

ها دولت یبودجه متوال یکسر و طر  یک از یتأمان مال یناکارآمد  نت یهاستماوجود  

ره هموا گریطر  دالمللی از بان یا او شدت مناقشات   طیشرا لابه دل رااخ یها ال یط

 ایپروژه یرو، تأمان مالازاین ؛ها ناتوان  اخته ا تپروژه عیکامل و  ر یرا در اجرا آنها

 .کندیم دااپ یاژهیو تااهم یو بخش خصوص یهای داخلبانک ،یتو ط مؤ سات مال

مالی  ناتأمتحقاقات قابل توجهی در حوزه  تاکنون که آنجا ت پژوهش این اهمات

و در  افتهیتو اهدر کشورهای  پرکاربردروش گرفته ا ت و این در ایران صورت ن یاپروژه

 حال تو اه حتی به صورت تئوریک به اندازه کافی در کشور تباان نشده ا ت. 

عوامل  شنا ی و تباان اهمموضوعاولان گام در طراحی هر مدل عملااتی، مبحث مهم 

نظام اقتصادی کشور  هلذا در این پژوهش هد  محقق کمک ب ؛بر ابااد موضوع ا ت مؤثر

بر  مؤثرعوامل اصلی  یبندتیاولو ای از طریقمالی پروژه تأمانها با و تسهال تاامل بانک

به عنوان گام اول و  رانیا یا لام یجمهور یدر نظام باند یاپروژه یمال ناتأم یالگوتحقق 

ر این حوزه شنا ی بهتر این فضا ت تا بتوان در ادامه به طراحی مدل عملااتی دموضوع

 ناتأم یالگوبر تحقق  مؤثرعوامل اصلی  ندهیاز اعبارت ا ت  پرداخت. پر ش اصلی تحقاق

نها آ یبندتیاولوچه مواردی هستند و  رانیا یا لام یجمهور یدر نظام باند یاپروژه یمال

همچنان فرضاه اولاه ما این ا ت که عوامل درون طرحی و خرد از  ؟به چه صورت ا ت

مشخص فرضاه  طوربهت بالاتری نسبت به  ایر عوامل بارونی برخوردارند و درجه اهما

و پامایش و مدیریت  ی نجامداناولاه محقق این ا ت که برر ی دقاق و واقای طرح 

 .از اهمات بالایی برخوردار ا ت طر یبو  حصلایذریسک تو ط مراجع تخصصی 

 اثرگذاررر ی اهم عوامل اصلی به ب جامع نسبتاًاین ا ت که با رویدردی  قاتحقنوآوری 

مالی  ناتأمپرداخته و  پس با ا تفاده از نظرات خبرگان  یاپروژهمالی  ناتأمبر طراحی مدل 

آنها در محاط فازی پرداخته ا ت که اقدامی بدیع ا ت  یبندتیاولوبه  المللنابداخلی و 

 و در تحقاقات گذشته به آن پرداخته نشده ا ت.

 مسئله تباان و مقدمه اول بخش در. شده ا ت  اماندهی زیر یهابخش در مقاله این

ذکر  و مبانی پژوهش ادباات  وم بخش در و پاشانه تحقاق دوم بخش در. گرفت صورت
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تجزیه و  پنجم بخش در شده و باان چهارم بخش ا تفاده در مورد تحقاق روش. شودیم

 یراگجهانت و یبندجمعو در پایان ناز ه شد ی تحقاق ارائههاافتهتحلال نظرات خبرگان و ی

 .گرددیمارائه  به محققانپژوهشی آتی  یهاشنهاداپعوامل و  یبندتیاولوو تباان 

 پیشینه تحقیق 

 مطالعات داخلی

های ایرانی، محور از نگاه بانکمالی پروژه تأماندر مقاله » (1388) فدریو حدادی ، کشتابان

 تأمانهای زیر اختی در قالب نظام باندی در اجرای پروژه فرصت یا تهدید« به برر ی نقش

 .اندپرداختهمحور مالی پروژه

مالی  تأمان ازوکار عملااتی مدل »ی با عنوان امقالهدر  (1391)  ادآبادیو  آبادیصالح

به برر ی ابااد و  «رش  اخت )صدوک ا تصناع(ی پامانداری تو ط اوراق  فاهاپروژه

 .اندپرداختهی اپروژهمالی  تأمانگاری در جهت بهرهابزار ی این هالاپتانس

 صدوک و اله به محورپروژه مالی تأمان» عنوانبا  یامقاله در (1392) یحداد و مو ویان

تأمان   نجیامدان تحلالی به یبا ا تفاده از روش توصافی  «نفت صنات در ا تصناع

 .اندپرداخته ناعتصا  صدوک انتشار از ا تفاده با نفتی ایهپروژه

 تأمانی روش اسهیمقابرر ی »ی با عنوان امقالهدر ( 1394)و همداران زاده اشاریون قمی

به  «اوراق ا تصناع BLTقرارداد  ی ی انرژی بر ا اس تلفاق اوراق ا تصناعهاپروژهمالی 

 .اندهپرداختمقااس حوزه انرژی ی بزرگهاپروژهمالی  تأمانارائه راهدار عملااتی جهت 

 یروش تأمان مال یطراح»در ر اله دکتری خود با عنوان  (1396) و همداران تقوی

متنا ب  یبارارتقاء  طح اعت یونقل با لحاظ راهدارهاحمل ییربنایز یهاپروژه افتهی اختار

 ناو متنا ب با قوان ایاجتهاد چندمرحله قاکارگاری روش تحقا بهب «هافقه امام یهابا آموزه

ابزارها و  ییونقل به شنا احمل یربناهایگذاری در حوزه زبر  رمایه ات ناظرو مقرر

 پرداخته ا ت.ونقل حمل ییربنایهای زطرح یمنا ب برا یهای تأمان مالروش

ی زیر اختی بر هاپروژهمالی  تأمان»ناز در مقاله با عنوان  (1396)و همداران عسدری 

به تباان مدل و  «ر صدوک ا تصناع تو ط دولتمبنای الگوی تسهام ریسک از طریق انتشا

 .اندپرداختهی اپروژهمالی  تأمانگاری در ی صدوک ا تصناع جهت بهرههالاپتانس
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 نجی و الزامات امدان»در ر اله دکتری خود با عنوان ( 1396) و همداران کارگر مطلق

 بالاد تی صنات نفت محور در قراردادهایمالی پروژه تأمانفقهی، حقوقی و اقتصادی شاوه 

ی بازار پول و  رمایه هالاپتانسگاری از محور با بهرهمالی پروژه تأمانبه برر ی شاوه  «و گاز

مدل قراردادی جهت اجرای  نیترمنا بری پرداخته و گذای  رمایههاصندوقو  هاشرکتو 

ن را باان این شاوه را مدل مشارکت در تولاد شنا ایی کرده و الزامات فقهی و شرعی آ

 .اندکرده

در ر اله دکتری خود با عنوان »الگوی حاکمات طرح متنا ب با  (1397) اشدوه

 چهاربالاد تی صنات نفت ایران بر ا اس  هایطرحمالی مورد کاوی  تأمانرویدردهای 

مالی  تأمانی نفتی جنوب کشور و مصاحبه با مدیران هاپروژهمالی« با برر ی  تأمانرویدرد 

مالی  تأمانباان ابااد حاکماتی و الزامات زیر اختی بنااد به تبه روش نظریه داده هاهپروژاین 

 پرداخته ا ت.ی در ایران اپروژه

 مطالعات خارجی 

انجام شده و در این پژوهش به آنها  یاپروژهمالی  ناتأممطالاات خارجی متاددی در حوزه 

 .ماکنیمبه بخشی از آنها اشاره  مراجاه شده ا ت که در ادامه به جهت رعایت اختصار

پس از تباان مفاهام و  یاپروژهمالی  تأمیناصول در کتاب  (Yescombe, 2002) سدوبی

ی عملی به تباان ابااد اجرایی و عملی هامثال ارائهی با اپروژهتااریف و مبانی تأمان مالی 

 .پردازدیماین شاوه 

به  افتهیساختارمالی  تأمینی بر امقدمهدر کتاب  (Fabozzi, 2006)و همداران  فبوزی

یند اندات فنی و عملااتی در خصوص فر ارائهمارفی چاستی تأمان مالی  اختاریافته و 

عنوان ی به اپروژهمالی  ناتأمدر این کتاب  .پردازندیم هاییداراتبدیل به اوراق بهادار ازی 

ی کلان و هاپروژهوص در  طح صخ مالی  اختاریافته به تأمانپرکاربرد  هایروشاز  یدی

 .گرددیمزیر اختی مارفی 

ی  اخت هاپروژهی با عنوان »امقالهدر  ناز (Qiu & et al, 2011)همداران و  کاو

ارکان  و منافع مادی متفاوت هازهاانگو کارایی« به برر ی  هازهاانگبرداری و انتقال: بهره

 .اندپرداخته هاپروژهآن بر کارایی  راتأثو  BOT قراردادهای
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مالی پروژه  تأمانمالی  اختاریافته در  تأمانهای در مقاله »تدناک (2001) کالپو  ترفارس

مالی  تأمانمحور نفت و گاز« در ابتدا به برر ی نقش و حجم صنات نفت و گاز در بازار 

 مالی پرداخته ا ت. تأمانهای محور دناا و ناز باان انواع روشپروژه

 تجارب اجرایی و قانون ،المللی بیناپروژهالی م تأمیندر کتاب ( Dewar, 2011) دوار

محور ارائه المللی پروژهمالی بان تأمان ای نموده ا ت تحلال جدیدی از حقوق و عملاات 

 دهد.

 تأمانناز در پژوهشی با عنوان »ریسک  اا ی،  (Hainz & et al, 2012)و همداران  هاینز

کشور  64به مطالاه  ی  ندیدایی«هاوامی در اتو اه هایبانکت ی و مشارکاپروژهمالی 

مالی  تأمانمازان  ،چقدر مازان ریسک  اا ی باشتر شود جهان به این نتاجه ر ادند که هر

 .شودیمی باشتر اتو اههای ای با عاملات بانکپروژه

ی اپروژهمالی  تأمان نهادر زمشده های تحقاقات داخلی و خارجی انجاماز مجموع یافته

شنا ی جهت ا تخراج مدل عملااتی ا تفاده در تقویت ادباات پژوهش حاضر و مفهوم

ی برخی ابزارهای خاص مانند هاتاقابل رویتأکاد  عمدتاً. در تحقاقات گذشته شودیم

... شده و به برر ی یک ابزار خاص و کافات انطباق آن  و BOTصدوک ا تصناع و قرارداد 

جایگاه  شده که در جای خود مفاد ا ت. پژوهش حاضر به ی پرداختهاپروژهی مال تأمانبا 

و ضمن برشماری  نشدهکه در تحقاقات گذشته برر ی  پردازدیممالی پروژه  تأمانبانک در 

 پردازدیمآنها  یبندتیاولوموفق به  یاژهپرو یمال ناتأم یالگوبر تحقق  مؤثرعوامل اصلی 

 که اقدامی بدیع ا ت.

 ادبیات و مبانی نظری پژوهش 

 .شودیمی و پاشانه پژوهش تباان اهیپادر این بخش مفاهام 

 مفاهیم پایه

 بانک

تبارات، عملاات اعتباری، هایی چون تجهاز و توزیع اعا ت که وظافه اقتصادی نهادی بانک

وانتقال وجوه، وصول مطالبات ا نادی و  ود  هام ، نقلارز ریدوفروشعملاات مالی، خ

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2
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و اشاای  اوراق بهادار و  هام مشتریان، پرداخت بدهی مشتریان، قبول امانات، نگهداری

 .(1393، ماسمی)مو ویان و  خرید یا فروش را بر عهده دارد وکالت قامتی مشتریان، انجام

 بانکداری بدون ربا

باندداری ا ت که با توجه به حرمت ربا در فقه ا لامی، عقودی که ماهات قرض  نظام نوعی

 از  ایر قراردادهایی که شرعاً مجازند ماننددر آن شده و  ربوی دارند از عملاات باندی حذ 

غاره جهت انجام  و مساقات مزارعه، اقساطی، مااملات تملاک، شرط به اجاره مضاربه،

 )همان(.شود عملاات باندی ا تفاده می

 مالی نیتأم

 و بلندمدت اطلاق مدتاناصورت م به یاهی رما ای یتمرکز منابع مال ندیابه فر یمال ناتأم

 (.  1386 ،ی)شبان گرددیم

 تأمین مالی ساختاریافته

به این مانی که  ؛اناطا  ا ت تأمان مالی  اختاریافته یک ابزار مهند ی مالی قابل

های بانی یا مالک یک دارایی در زمانی که ناازمندی کاررفته تأمان مالی ویژههای بهتدناک

و غاره با محصولات یا ابزارهای موجود و ارتباط با تأمان وجه، نقدشوندگی، انتقال ریسک 

لازم ا ت محصولات و ها  اختن این ناازمندیبرای برآورده ،شونددر د ترس مرتفع نمی

یند  فارشی اهای موجود مهند ی شوند تا از این طریق به یک محصول یا یک فرتدناک

 (.14، ص1391)فبوزی و همداران، تبدیل گردند« 

 تأمین مالی اسلامی

مالی ا لامی، نوعی تأمان مالی رایج در کشورهای ا لامی ا ت که مبتنی بر اصول ان تأم

باشد. در این  استم، دریافت و پرداخت بهره، ت در فقه میشرعی و ضوابط کلی مااملا

باشد. این در حالی ا ت که  ازوکار بازار ضرر و ضرار، غرر و أکل مال به باطل ممنوع می

جهت  استم تأمان  این ای غار ا لامی، مبتنی بر بهره بوده و ازپول و  رمایه در کشوره

ز ا ت. از دیدگاه تخصصی،  استم تأمان مالی مالی  نتی کاملاً با  استم ا لامی متمای

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82_%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%AA
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 کردن ابزارهای مالی مبتنی بر بهره، بههد  جایگزین ا لامی بر پایه عقود شرعی بوده و با

 (.56، ص1391)مو ویان و حدادی، شود ار گرفته میی با درآمد ثابت به کابزارهاخصوص 

 ایتأمین مالی پروژه

ای اصطلاح متاارفی ا ت، وقی واژه تأمان مالی پروژهدر ادباات تجاری، مالی و حق اگرچه

این، تاریف صریح قانونی مورد توافق همه در رابطه با این اصطلاح وجود ندارد  وجود با

(Benoit, 1996.) ی بدون حق رجوع یا با حق رجوع محدود ای به بدهوژهتأمان مالی پر

تأمان مالی یک  (.Pollio, 1998)باشد ای میرو به مفهوم تأمان بدهی پروژهازاین ؛اشاره دارد

دهنده به جریانات نقدی ناشی از عملاات واحد که در آن وامایگونهواحد اقتصادی به

عنوان تضمان بازپرداخت وام پروژه توجه  های واحد اقتصادی بهاقتصادی و دیگر دارایی

ای متدی بر مزیت عملااتی ین روش، روش تأمان مالی غار ترازنامهنماید. در حقاقت امی

در اصطلاح مجموعه از  یاپروژه یمال ناتأم (.93، ص1388)هابتی و احمدی، پروژه ا ت 

قابل  ندهیآ کیرا جهت  یلما ماتا منابع و تاهدات عظ شوندی ت که به کار بسته مهاکاتدن

 .(Fight, 2006, p.2)جذب کنند  ینابشاپ

 یاپروژهمالی  نیتأم مختلف فیتعار ینکات اصل

موارد ذیل را به عنوان ندات اصلی تاریف  توانیمپس از ملاحظه چند ده تاریف مختلف 

 برشمرد:

 ؛پروژه از صاحبان پروژه یهاییپروژه و دارا تیا تقلال هو .1

 ؛پروژه انادهندگان به بانحق رجوع محدود وام ایرجوع و  حق عدم •  

 ؛پروژه یهاییو دارا ینقد اناتیدهندگان به جروام هاتد .2

 ؛پروژه یاز بازپرداخت اقساط صرفاً از محل درآمدها ناناحصول اطم •  

و دوره کوتاه بازگشت  یبرداراول بهره یهادر  ال پرحجم یورود اناتیپوشش جر •  

 ؛هیما ر

 ؛منا ب سکیر تیریو مد یاقتصاد هاتوج از یجامع پروژه و برخوردار یابیلزوم ارز .3

 ؛شتراپروژه با بازده ب یهاسکیجبران مشارکت در ر .4

 ؛پروژهبودن شرکتها از شرکت مادر و خودگردانا تقلال شرکت پروژه .5
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 ؛پروژه یاتاعمل تیبر مز یو متد یاترازنامه راغ یمال ناروش تأم .6

 .یبازپرداخت بده یطولان عمدتاً زمانی و بده ی طح بالا جادیامدان ا .7

 برگزیدهتعریف 

های برخوردار از برای پروژه یاترازنامه راغای، یک روش خودگردان و تأمان مالی پروژه»

توجاه اقتصادی، فنی و مدیریت ریسک منا ب ا ت که مبتنی بر  اختار مالی پروژه بوده و 

مالی کنندگان فاقد حق رجوع یا  ناتأمپروژه از هویت باناان پروژه مستقل بوده و هویت 

ا تفاده در  وردها و  رمایه مدارای حق رجوع محدود به باناان پروژه هستند. بازگشت بدهی

گردد و  اختار آن تأمان منابع مالی از محل جریان نقدینگی ایجادشده در پروژه تأمان می

مالی کنندگان، باناان  ناتأمپروژه با نامه و قرارداد ماان شرکتموافقتمتشدل از تادادی 

 .«ا ت ی صورت یک واحد اقتصادی بهی پروژه و دیگر ذینفاان 

 ایپروژهمالی  مینتأبازیگران اصلی در 

  ؛(Buljevich, 1999, p.99)حاماان پروژه  .۱

  ؛(Sharifi, 2008, p.26)پروژه شرکت .۲

 ؛(389، ص1387، للهعبادا) یدولتهای شرکتموارد  در اغلبو  دولت مازبان .۳

 ؛(391، صهمان)پامانداران  .۴

 ؛ن حقوقیامتخصص .۵

 ؛سکیر تیریمدی و حسابدارمشاور مالی،  .۶

 ؛مشاور فنی .۷

 ؛(390ص همان،) یگذارها و نهادهای  رمایهدهندگان تجاری، بانکوام .۸

 آنهاعواید  عامل امنات یا تضامان: عامل تضامان، جهت نگهداری تضامان و حفظ .۹

 شود.دهندگان در  اختار تاریف میبه نفع وام

 ؛(392همان، ص)بردار بهره .۱۰

 ؛(390همان، ص)کاربران یا خریداران محصولات  .۱۱

 ؛مواد اولاه کنندگانناتأمو  نکنندگاعرضه .۱۲

 ؛های اعتبار نجیو آژانس مؤ سات .۱۳
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 ؛(Hoffman, 2001)ای مؤ سات بامه .۱۴

۱۵. ... . 

 ایین مالی پروژهز روش تأماستفاده او مزایای دلایل 

  ؛(47، ص1387 ،یو توکل یمظاهر) یاهرمتوان افزایش  .۱

 ؛فواید مالااتیمزایای و  .۲

 ؛(2016)مولوی،  ظرفات ا تقراضافزایش  .۳

  ؛(IFC, 1999) ریسک کردنمحدودانتقال و  .٤

 ؛مالی بلندمدت تأمان .٥

 ؛(24، ص1390حدادی، )ترازنامه مالی خارج از  تأمان .٦

 ؛(2016مولوی، ) یاعتباررتبه یجاد بدهی و حفظ حفظ ظرفات ر می ا .۷

  ؛(Ghersi & Sabal, 2006, p.19) اسامقهای بزرگمنا ب برای پروژه .۸

۹. ... . 

 بر انتخاب شیوه تأمین مالی   مؤثرترین عوامل مهم 

های مدت، بدهیهای کوتاه اختار  رمایه:  اختار  رمایه ترکابی از بدهی •

های شرکت تأمان و اله آن، دارایی ا ت که به بلندمدت و حقوق صاحبان  هام

تار ها و حقوق صاحبان  هام،  اخدیگر به ترکاب بدهی عبارت به ؛مالی شده ا ت

 شود که شامل اقلام  مت چپ ترازنامه ا ت.  رمایه گفته می

 ؛هاوضاات نقدینگی شرکتو ها مازان دارایی •

 ؛آنهاها و  طح تولاد گاههای رشد و تو اه اقتصادی بنها و فرصت اا ت •

 ؛مازان نرخ بهره •

 ؛بودن(نوع صنات، اندازه بنگاه و  اختار مالدات )دولتی و یا خصوصی •

 ؛راهبرد حضور یا عدم حضور در بازارهای رقابتی داخلی یا جهانی •

 ؛شرایط  اا ی و اقتصادی )مازان رکود، بحران حاکم بر بنگاه، صنات یا بازار( •

 ؛مالی و بازده مورد انتظار های عملااتی، تجاری و طح قابل پذیرش ریسک •
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های اتی برای طرحهای مالاهای مالااتی ناشی از نرخ بهره و ماافاتمازان  پرده •

 ؛تو اه

 ؛مازان رکود، بحران یا رونق اقتصادی حاکم بر بنگاه اقتصادی، صنات یا بازار •

 ،یارانبو  زادهی)غن هبردیریزی راتوجه به  اختار  رمایه با نگاهی همزمان به برنامه •

1394). 

 موفق یاپروژهمالی  نیتأمبر  اثرگذارعوامل اصلی 

بر  اثرگذارع داخلی و خارجی موارد زیر به عنوان عوامل اصلی جامع مناب نسبتاًبا برر ی 

 برشماری شدند. یاپروژهمالی  ناتأم

آور ی قوی و الزامو تنظام روابط قرارداد (Hoffman, 2001)شرایط قانونی و مقرراتی  .۱

و ثبات فضای قانونی و مقرراتی کشور و لزوم تو اه کافی  شفافات (:2010)مرنا، 

ابزارهای نوین  نهادر زمخصوص  قانونی و مقرراتی به یخلأهاقوانان کشور و رفع 

 از چند باد قابل توجه ا ت: آورالزامقراردادهای  تنظام .(1396)اشدوه،  مالی تأمان

مانداران و  ازندگان شامل تخصصی با طراحان، پا : قراردادهایباد روش اجرا •

دریافت . (Hoffman, 2001, p.11)یا غاره  EPC ای TURN- KEY قرارداد

ها و نگهداری پرداخت، ضبط پرداختیمناقصه، حسن عملدرد، پاش نامهناتضم

 ؛از پامانداران

 ،ران ) هامداران(گذامالی با  رمایه - باد تأمان مالی: قراردادهای حقوقی •

 ؛کنندگان منابع مالیها( و  ایر تأماندهندگان )بانکوام

خوراک: مدیریت ریسک عرضه با ا تفاده از قرارداد تحویل و یا  ناتأمباد  •

 ؛(1388، همداران)دباریان و پرداخت 

کننده برداری: قراردادهای مناقده با پامانداران اجرائی و نگهداریباد بهره  •

 ؛پروژه ساتاتأ تجهازات و 

 باد عرضه و فروش: مدیریت ریسک عرضه و تقاضا با ا تفاده از قرارداد •

 .(1384)خزائنی و احمدی، برداشت و یا پرداخت 
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ثبات  اا ی و اقتصادی: درجه ثبات  اا ی و رویدرد دولت مازبان در مواجهه با  .۲

ات و وجود بازار کار، قابلات تأمان تجهاز ،گذاری داخلی و خارجی رمایه

، وجود بازار عرضه و تقاضای منا ب و بسااری از عوامل مهم اقتصادی آلاتماشان

 ؛(Hoffman, 2001) تواند نقش بسزایی در تأمان شرایط لازم ایفا نمایددیگر می

 ؛(2010مرنا، ) اختار مالی قوی  .۳

ریزی مالی دقاق پروژه  توجه به چرخ عمر و مدلسازی جریانات نقدی و برنامه .۴

 ؛(1381ی، )نراق

 ؛(van Horne, 2002, p.465)و مدیریت ریسک  نجش  .۵

: ریسک حقوقی، ریسک قوانان (Weber, 2016, pp.259-285) یرمالاغریسک  •

عملااتی،  ریسکریزی عملاات، و مقررات، ریسک منابع انسانی، ریسک برنامه

 ،دهقانی) یدولتریسک تدنولوژی، ریسک  اا ی، ریسک محاط زیستی، ریسک 

د تر ی ریسک حوادث قهری، ریسک زنجاره تأمان ) (،298-296، صص1393

طلبانه و تدمال پروژه، رفتار فرصت ریسک  اخت(، بلندمدت به خوراک اولاه

 ؛(1396)کارگر مطلق، )مشدل امتناع( 

: ریسک نرخ بهره، ریسک نرخ (Weber, 2016, pp.259-285)مالی  هایریسک •

ریسک بازار )تغاار در ارزش (، Saunders, 2003, p.424)ارز، ریسک نقدینگی 

، 1387)راعی، ، ریسک تورم (Saunders, 2011, p.142)ی مالی( هاییدارا

 (؛Saunders, 2011, p.186)، ریسک اعتباری (70ص

: انجام مطالاات عماق (Daems, 2006, p.24)اقتصادی قوی  نجی و توجاه امدان .۶

 رندهادربرگو  نفعیذی غار هاد تخصصی تو ط نقابل قبول باند یهاهای توجطرحو 

 ؛ابااد مختلف طرح شامل مطالاات بازار، فنی، مدیریت پروژه، ریسک و غاره

 ؛(1388)نراقی و جمالی، مدیریت و تدارک پروژه و هماهنگی ارکان  .۷

 ؛(1392زاده و آقابابایی، )امانجذاب گذاری منا ب و تباان مدل  رمایه .۸

 ؛(1390مو ویان، )ی شرعی هااصول و ضابطه ضرورت رعایت .۹
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ای و نظارت نزدیک بانک مالی پروژه ناتأمها در ش حاکمات شرکتی بانکتقویت نق .۱۰

 .(Esty, 2004)یند اجرایی شرکت ابر فر

 تحقاق( یهاافتهی) ا.ا.ج یدر نظام باند یاپروژه یمال ناتأم یالگوبر تحقق  مؤثرشمای کلی عوامل اصلی 

 روش تحقیق

بر ا اس هد  از تحقاق بوده و  یفاو گونه ک یلاتحل -یفااز نوع توص قاتحق یذات تاماه

 قاتااطلاعات از نوع تحق یا ت. بر ا اس نحوه گردآور ایتو اه ی یکاربرد قاتانوع تحق

ا ت. به علت  رانیدر ا یاپروژه یمال نادر حوزه تأم قاتحق یا ت. قلمرو موضوع یشیمااپ

تامین مالی 
پروژه ای

الزامات  
شرعی و 

فقهی ساختار مالی 
قوی

سنجش و 
مدیریت 
ریسک

مدل سازی 
مالی مناسب

الزامات 
حقوقی وروابط  
مدل سرمایه قراردادی قوی

گذاری 
مناسب

مدیریت و 
تدارک پروژه

حاکمیت 
شرکتی 
بانکها

توجیهی طرح
مناسب و 

قوی 

اهلیت 
سنجی
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اخذ  آنهاکه از  یبه اشرا  و تخصص بالا در افراد ازاو ن قاتحق ضوعمو یتخصص تاماه

 یخبرگان یکلان نبوده و فقط جاماه آمار یجاماه آمار یدارا قاتحق نیا رداگینظر صورت م

 یراگباشند. نمونه یاپروژه یمال نادر حوزه تأم ژهیو تاتخصص و صلاح یدارد که دارا

در این  .رفتیصورت خواهد پذ به روش گلوله برفی یو انتخاب یتصادفراغ قیبه طر زان

پژوهش در عملاات نرم ا تفاده  یهااز روشطور خاص کافی و به یهااز روش تحقاق

جای  به مؤلفهی کافی و  نجش خود هاروشی هاتیمز(. 73، ص1384 )خاکی، کندیم

علاوه  به ؛ا تشده  قاتحق نیای کافی در هاروشترجاح   بب نیگزیجا یکم یهامؤلفه

 :اندبوده مؤثری زیر ناز در این انتخاب هاتیمحدود

شدن روی  کم کار لابه دلنبود داده آماری و دشواری گردآوری و اخذ اطلاعات  −

 ؛موضوع

 ؛تاداد کم خبرگان مسلط به این موضوع −

 نبود نمونه و تجربه عملی اجراشده در کشور. −

نظام باندداری بدون های در بانک یاروژهپمالی  ناتأمقلمرو موضوعی تحقاق در حوزه 

 حاضر ا ت.  ربای ج.ا.ا و در برهه زمانی

 هاداده یگردآور یهاروش

 ؛: مشاهده، مصاحبه و پر شنامه(یداناروش م ی)ابزارها یداناروش م -

ماتبر  یهاتی: ا ناد و مدارک،  ایاروش کتابخانه یهاراز)اب یاروش کتابخانه -

 ؛(یبردارشاف ،ینترنتیا

 ؛یقالات داخلکتب و م یبرر  −

 ؛یکتب و مقالات خارج یبرر  −

 .مصاحبه با خبرگان −

و اهم  *منبع داخلی و خارجی 400جامع باش از  نسبتاً یاز برر پس  قاتحق نیادر 

پس در مطالاات گوناگون برشماری شده و  یاپروژهمالی  ناتأمبر تحقق موفق  مؤثرعوامل 
 

صییار در این مق .* صییاره تحقاقات انجامالبته جهت رعایت اخت شییی از آنها به عنوان ع شییده ذکر اله فقط بخ

 .گرددیم
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ی مال نابه خبرگان صنات تأم آنها مالو تد اعتبار داأی، جهت تهااول عواملاز ا تخراج 

مشخص روش  طوربهو  نرم یاتاپژوهش عمل یهاپر شنامه و روش قیطر شده و ازمراجاه 

 .گرددیم یبندتیاولوعوامل تدمال و  نی، اتاپساس فازی

 شناختی خبرگانتحلیل جمعیت

شرایط  ،هستام آنها ازو اخذ نظر  به خبرگانناازمند مراجاه  قاتحق نیادر  ندهیبه ا با توجه

 موارد زیر: دارابودن حداقل یدی ازخبرگان عبارت ا ت از 

نگارش حداقل دو  ای یدکتر ایارشد نامه کارشنا یکتاب، پایان کیچاپ حداقل  .۱

 ؛یاپروژهمالی  ناتأممالی و  ناتأم در حوزه یپژوهشی  یمقاله علم

مباحث مالی و وزه با  ابقه آموزش و پژوهش در ح دانشگاه یعلم ئتاه عضو .۲

 ؛باندی

دارای مدرک کارشنا ی ارشد یا دکتری تخصصی در حوزه علوم مالی یا اقتصادی  .۳

 . ال  ابقه کار( 7)حداقل  المللنابمالی داخلی یا  ناتأمکار در حوزه   ابقهو 

شناختی های جمااتوده و ویژگیروش گلوله برفی بدر جاماه آماری  یراگنمونهروش 

دانشگاهی و حوزوی( و مازان  وابق اجرایی در ) لاتاتحصلحاظ مازان  از گروه خبرگان

نفر خبره اخذ گردید که  25نظام پولی و مالی کشور بدین صورت ا ت. در مجموع نظرات 

 ی نفر کارشنا 3نفر مدرک تحصالی کارشنا ی ارشد و  7 ،نفر مدرک تحصالی دکتری 15

نفر  ابقه  6مرتبط داشتند. به لحاظ  وابق کاری  یهارشتهمالی و اقتصاد و  یهارشتهدر 

نفر  ابقه کاری کمتر از  9 ال و  25تا15نفر  ابقه کاری بان  10 ، ال 25کاری باش از 

 ناتأمن حوزه او ا اتاد دانشگاه و متخصص هابانکمدیران ارشد   ال داشتند. این افراد از 15

 .اندشدهکشور انتخاب  المللنابمالی داخلی و 

 هادادهروش تحلیل 

 روش تاپسیس

 دئالیاشده ا ت که هر عامل انتخابی باید کمترین فاصله را با عامل  این فن بر این مفهوم بنا

 ؛ترین عامل( داشته باشداهماتمنفی )کم دئالیاترین( و باشترین فاصله را با عامل مثبت )مهم
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مثبت و منفی  نجاده  دئالیامل دیگر در این روش مازان فاصله یک عامل با عا عبارت به

 این (.1381زاده، آذر و رجب) بندی عوامل ا تبندی و اولویتشده و این خود مااار درجه

 شودچندشاخصه ا ت و از آن ا تفاده زیادی می گاریتصمام هایمدل بهترین از یدی مدل

 مورد هاییدی از تدناک (TOPSIS)روش تاپساس  (.76، ص1387)طواری و همداران، 

 . ا ت (MADM)گاری چندماااره ا تفاده در تصمام

 یفاز سیروش تاپس

و  شودیم لیتبد یخبرگان به اعداد فازشده از گرفته یعبارات کلام یفاز ساروش تاپس در

 .ابدی شیافزا پژوهشتا دقت  رداگیصورت م یفاز ی پس محا بات در فضا

 یبه عبارات کلام یفاز اعداد لیتبد

 یروش بر ا اسپژوهش  نیشده در اکاربردهبه یبه عبارات کلام یاعداد فاز لیتبد وهاش

 یعدد فاز یعبارت کلام ندهیا یا ت. برا برده کار بهدر مطالاه خود  نگاچا ت که تو ط 

 یکلام یهااز عبارت کیعدد از هر نیفاصله ا دی، ابتدا باشود نااعامل تا کیمربوط به 

 . دشو محا به زیر جدولدر مندرج 

 کلامی هایعبارت یمقدار فاز: 1جدول 

 مقدار فازی عبارت کلامی

 (0.25و  0و  0) بدون تاثار

 (0.5و  0.25و  0) تاثار خالی کم

 (0.75و  0.5و  0.25) تاثار کم

 (1.0و  0.75و  0.5) تاثار زیاد

 (1.0و  1.0و  0.75) تاثار خالی زیاد

 یهاعبارت و مربوطه نهیگز یفاز عدد ناب فاصله نیکمتر به توجه با فواصل، نااباد از تا

A دا. فرض کنشودیم نااتا متنا ب یکلام عبارت ،یکلام
~
Bو  

~
 ریبا مقاد یدو عدد فاز 

 باشند:         ریز
),,(

~
111 cbaA =),,(

~
222 cbaB =  

 :شودیمحا به م ریصورت ز به �̃�و �̃�ناگاه فاصله بآن
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12 ccbbaaBAD −+−+−=  رابطه 1 :

 :شودپرداخته می روش نیا تمیالگور یدر ادامه به برر 

 یراگماتصم سیماتر جادیا. 1

 ارهااما آن  تون در و هانهیگز آن  طر در که شد خواهد ر م یسیماتر مرحله نیا در

 از هرکدام یبرا پا خگو هر که یتااهم زانام  تون، و  طر یتلاق در و شودیم آورده

 .شودیم آورده ا ت، شده قائل مربوطه اراما به توجه با هانهیگز

 (:کردنزهانرمال) یراگماتصم سیماتر هنجارکردنهب گام. 2

𝑛𝑖𝑗با ا تفاده از رابطه   یراگماتصم سیشدن، ماترسهیمقا قابل منظور به =
𝑟𝑖𝑗

√∑ 𝑟𝑖𝑗
2𝑚

𝑖=1

به  

 .شوندیم لی( تبد𝑁1) اسامقیب سیماتر اینجارشده هبه سیماتر

 موزون: اسامقیب سیآوردن ماترد تبه. 3

آمده د ت)به شدهاسامقیب سیماتر(، 𝑉) موزون اسامقیب سیماتر آوردند تبه یبرا

 گرید و هاشاخص اوزان نآ یاصل قطر عناصر که( 𝑤𝑛×𝑛) یمربا سیماتر در را( دوم گام از

 .ماکنیم ضرب هست، صفر آن عناصر

 یمنف دئالیا و مثبت دئالیا عامل نااتا. 4

و  نیترعنوان مهم دهندگان بهنظر پا خ که از ییهانهیگز یستیمرحله با نیدر ا 

مثبت،  یهاشاخص یبرا یشوند. به عبارت ییاند، شنا اشدهعوامل مشخص نیترتااهمکم

 یبرا ناا ت، همچن Vمقدار  نیترکوچک یمنف دئالیاو  vمقدار  نیترثبت بزرگم دئالیا

 Vمقدار  نیتربزرگ یمنف دئالیاو  vمقدار  نیترمثبت کوچک دئالیا ،یمنف یهاشاخص

 هست. 

 یمثبت و منف دئالیافاصله از  محا به. 5

با توجه به  یمنف ئالدیامثبت و  دئالیااز  هانهیاز گز کی فاصله هر زانامرحله م نیدر ا 

 :شودیم نااتا ریروابط ز
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 مثبت دئالیااز  امiُنهیگز فاصله        ++
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 ( ) miVVd
n

j

jiji ...,,2,1
1

2

=−= ∑
=

 یمنف دئالیا از امiُنهیگز فاصله        −−

 یمنف دئالیا و مثبت دئالیا لعام به عوامل از کدام هر یدینزد زانام محا به. 6

 طبق( CL) یمنف دئالیا و مثبت دئالیا به هانهیگز از کی هر یدینزد زانام مرحله نیا در

𝑪𝑳𝒊: دیآیم د ت به ریز رابطه =
𝒅𝒊
−

𝒅𝒊
−+𝒅𝒊

+ 

 هانهیگز یبندرتبه. 7

که  یانهیهر گز یبه عبارت شوند؛یم یبندرتبه CLبر ا اس مقدار  هانهیمرحله گز نیا در

CL کسب خواهد کرد. یرتبه بهتر ،داشته باشد یبالاتر 

 پرسشنامه و بررسی روایی و پایایی آنچگونگی طراحی 

)اعتبار( پر شنامه به  ییآن ا ت. روا ییایو پا ییروا داأیت پر شنامه تاموفق در گام نااول

که  یتاخصوصو  یژگیو تواندینظر م مورد یراگابزار اندازه ایکه: »آ دهدی ؤال پا خ م نیا

 (. 77، ص1389، بازرگان و  رمد) ر؟«اخ ایکند  یراگشده ا ت را اندازه یآن طراح یابزار برا

 طیدر شرا یراگابزار اندازه ایکه: »آ دهدی ؤال پا خ م نی)اعتماد( پر شنامه به ا ییایپا

فاصله  کیدر  یراگاگر ابزار اندازه گر،ید عبارت به دهد؟«یبه د ت م یدسانی جینتا دسان،ی

به هم  کیحاصل نزد جیگروه واحد از افراد داده شود، نتا کیبار به  نیکوتاه چند یزمان

  .(166، صهمان)خواهد بود؟ 

 ا ت لازم ییایپا یراگاندازه یبرا شود،یم مطرح قاتحق روش اتاادب در آنچه ا اس بر

در  (.34، ص1386 ،ینیشور یلاخل)شود  ا تفاده «ییایپا بی»ضر نام به یشاخص از

به  یازان ،گرددیم لاتحل اتادر عمل قاتحق یهابا روش آنهاکه پر شنامه  ییهاپژوهش

)همتا( و  ی، روش موازییروش بازآزما یانیمامول  یبا توجه به ابزارها ییایمحا به پا

 و هیو تجز یآورها، تنها به جمعپر شنامه نیچراکه در ا ؛ستاکرونباخ« ن یروش »آلفا

 کنندگانلاتدم ادیو چون تاداد ز شودیبر ا اس نظرات خبرگان پرداخته مها داده لاتحل

 یهادر روشکه  ییایمامول محا به پا یهاروش ،ستاها ملاک نروش نیها در اپر شنامه

  ا تفاده نخواهند بود. مورد اصلاً شوند،میا تفاده  یآمار
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وجود پر شنامه مشابه در بودن موضوع تحقاق و عدم در این پژوهش با توجه به خاص

این موضوع با ا تفاده از پر شنامه تحقاقات مشابه و روش علمی و منطقی پر شنامه منا ب 

روایی و پایایی  ادأیتاد خبرگان ر اد. جهت أیجهت ا تفاده در تحقاق طراحی گردید و به ت

الات تنا ب  ؤ خبرگان در دو مرحله رفت و برگشتی نسبت به راتاز نظ هاپر شنامه

از منابع ماتبر  هاپر شنامهواقع در تحقاق حاضر چون عوامل مندرج در  صورت گرفت. در

ا اتاد دانشگاه جهت  باضاًخبرگان مالی و  از نظراتو همچنان  اندشده ای ا تخراجکتابخانه

دارای روایی  هاپر شنامهاین  ،شده ا ت ا تفاده (انیخبرگ دیاتأروش ) هاپر شنامه ادأیت

 هاپر شنامهچون  ،که ذکر شدگونههمانمنا ب هستند. همچنان در خصوص پایایی نتایج ناز 

های آماری تاداد مانند روش و شوندمیهای تحقاق در عملاات تحلال با ا تفاده از روش

 ا ا اًهای مانند آلفای کرونباخ و غاره شلذا رو ،ملاک پایایی نتایج ناست هاپا خزیاد 

موضوعات نداشته و انتخاب خبرگان بر ا اس مااارهای منا ب ملاک اثبات پایایی نتایج 

 . باشدیمتحقاق 

 ی تحقیقهاافتهنتایج و ی

درجه اهمات عوامل  یبندتیاولوتو ط خبرگان، جهت  شدها تخراجعوامل  دیاتأ پس از

. نتایج تحلال نظرات و خبرگان در محاط فازی به آن پا خ دادندیک پر شنامه طراحی شد 

 .باشدیمخبرگان به روش تاپساس فازی به شرح ذیل 

 هاپر شنامهنتایج تحلال : 1جدول

 عنوان
 دئالیافاصله از 

 مثبت

 دئالیافاصله از 

 منفی
 یبندرتبه شاخص شباهت

 1 0.861664 1.797859 0.288637666 یو اقتصاد یا ا  ثبات

و  یو مقررات یقانون طیشرا

و  یقو یروابط قرارداد ماتنظ

 آورالزام

0.397121583 1.65825 0.806788 2 



 

می
سلا

د ا
صا

اقت
ی 

لم
 ع

مه
لنا

ص
ف

/ 
لح

صا
ا، 

رنی
ذاک

ی/ 
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

اله
مق

سن
 ح

 و
دی

آبا
ده

زا
 

180 

 یریگجهینتو  یبندجمع

 یاپروژهمالی  ناتأمبر تحقق الگوی  مؤثرعوامل اصلی  یبندتیاولو شددر این پژوهش  ای 

 متغارهای کلامی برر ی بر ا اسفازی  TOPSISدر نظام باندی ج.ا.ا با ا تفاده از روش 

 طیشرا نظر خبرگان، ثبات  اا ی و اقتصادی، که از دهدیماین پژوهش نشان  یهاافتهی. شود

و  قادق ی نجامدان مطالاات، آورالزامو  یقو یروابط قرارداد ماو تنظ یو مقررات یقانون

 یاپروژهمالی  ناتأمبر تحقق الگوی  اثرگذاری به ترتاب  ه عامل اول قو یاقتصاد هاتوج

باندی ج.ا.ا هستند و باد از آنها به ترتاب  اختار مالی قوی،  نجش و مدیریت  در نظام

منا ب و جذاب، تقویت  یگذارهی رمامالی، تباان مدل  یزیربرنامهریسک، مدیریت پروژه، 

بادی  یهاتیاولوشرعی در  یهاضابطهو رعایت اصول و  هابانکنقش حاکمات شرکتی 

  بر موضوع قرار دارند. اثرگذار

و  قادق ی نجامدان مطالاات

 یقو یاقتصاد هاتوج
0.462389881 1.691681 0.785341 3 

 4 0.752471 1.577458 0.51891365 یقو یمال  اختار

 5 0.750198 1.598751 0.532354554 سکیر تیریو مد  نجش

 6 0.719487 1.543627 0.601826913 پروژه تیریمد

 یمال یزیربرنامه
(Financial Planning) 

0.619686666 1.447499 0.700227 7 

 یگذارهیمدل  رما نااتب

 منا ب و جذاب
0.760613283 1.352819 0.640105 8 

 یشرکت تانقش حاکم تیتقو

 هابانک
0.923552645 1.254891 0.576049 9 

 یهااصول و ضابطه تیرعا

 یشرع
1.102300995 1.108531 0.501409 10 
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برر ی دقاق و واقای طرح یانی  اینده ی تحقاق فرضاه اولاه هاافتهبر ا اس ی

از بالاترین درجه اهمات  طر یبو پامایش ریسک تو ط مراجع متخصص و  ی نجامدان

نظرات خبرگان این عوامل ضمن درجه اهمات بالایی  بر ا اسنشد و  دیاتأ ،برخوردار ا ت

ی و اقتصادی و مسائل حقوقی در درجه اهمات بادی دارند ولی نسبت به ثبات  اا  که

 شوند. متأثراز آن عوامل  توانندیمقرار دارند و خود 

فازی  تاپساس روش بر موضوع با ا تفاده از اثرگذاراهم عوامل  یبندتیاولوبرشماری و 

.ا بوده در نظام باندی ج.ا یاپروژهی مال ناتأمبه عنوان نقطه گام اولاه در زمانه طراحی مدل 

  تحقاقات آتی به صورت مجزا به  ایر اجزا و ارکان مورد نااز پرداخته خواهد شد. درو 

 به پژوهشگرانپیشنهاد برای تحقیقات آتی 

گرفته جهت کسب اشرا  صورت یعلمدر تحقاق و پامایش  شدهانجامی هالاتحل بر ا اس

به را برای تحقاقات آتی  موارد زیر توانیمی موضوع هایژگیوو  به اباادکافی نسبت 

 :مند و نهادهای اجرایی مرتبط پاشنهاد نمودعلاقه پژوهشگران

مالی  ناتأمبر  مؤثر یهاسکیر یبرا یبومارائه راهدارهای مدیریت ریسک کارا و  .۱

 ؛با ا تفاده ابزارها و امدانات موجود در کشور یاپروژه

ی اقتصاد هاا تا ر تحقق د یاپروژهمالی  ناتأمتباان اهمات و جایگاه رویدرد  .۲

 ؛مقاومتی

 ؛در منطقه و جهان یاپروژهمالی  ناتأممطالاه تطباقی کشورهای موفق در حوزه  .۳

 ؛حقاقی عقد مشارکت اجرایبا موازین شرعی و  یاپروژهمالی  ناتأممطالاه رابطه  .۴

جهت رفع  ید تنیاپامطالاه الزامات قانونی و  اختارهای حقوقی بالاد تی و  .۵

 ؛یاپروژهمالی  ناتأمجرایی موانع ا

در  یاپروژهمالی  ناتأم ی ازادهاپو راهدارهای قابل ارائه جهت  هالاپتانسمطالاه  .۶

 ر؛بازار  رمایه کشو

 ناتأم اجرایدر را تای  یخصوص یگذارهی رماصندوق  یراکارگبهطراحی مدل  .۷

 ؛در ایران یاپروژهمالی 
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در  یاپروژهمالی  ناتأم اجرایرا تای ارائه مدل مفهومی ارکان قابل ا تفاده در  .۸

 ؛موجود بازار پول و  رمایه یهاتاظرفاز  یراگبهرهایران با 

 ؛هاطرح یاپروژهمالی  ناتأمالزامات ارزیابی و  نجش پاش و پس از ورود به  .۹

در را تای تسهال فضای  یاپروژهمالی  ناتأم اجرایتباان الزامات حقوقی جهت  .۱۰

 کشور. وکارکسب

 و مآخذ منابع

، نگاه دانش :تهران ؛MADM: رویدرد گیری کاربردیتصمیم ؛زادهرجب علیآذر، عادل و  .۱

1389. 

 یمال ناروش تأم یاسهیمقا یبرر » ؛یاحیر راتاجمحامد  و زاده، فرزانهیقم ونیاشار .۲

 «؛و اوراق ا تصناع مستقل BLTقرارداد  -اوراق ا تصناع  قابر ا اس تلف یانرژ یهاپروژه

  .1393، 6ش ،یاسلام یمال قاتیتحقعلمی و پژوهشی مجله 

،  خنرانی رانیدر ا یگذارهیو  رما یمال ناکنفرانس تو اه نظام تأم ناهشتم ؛اخلاقی، هادی .۳

قابل د تر ی در آدرس الدترونادی ) 1397 مدیرعامل بانک ملت،

http://www.moroornews.com.) 

دکاوی مالی مور ناتأمالگوی حاکمات طرح متنا ب با رویدردهای » ؛حسان ،اشدوه .۴

 ، ر اله دکتری «؛مالی ناتأمرویدرد  چهار بر ا اسی بالاد تی صنات نفت ایران هاطرح

 .1397، دانشگاه تربات مدرستهران: 

 .1389، آگاه انتشارات :تهران ؛های تحقیق در علوم رفتاریروش ؛بازرگان، عباس و زهره  رمد .۵

طریق از  نفتی هایپروژه در گذاری رمایه همقایس» ؛آقابابایی دهدردی پامان و زاده، الهامامان .۶

 .1392، 4ش ،جدید، دوره نامه تعالی حقوقفصل «؛قراردادهای امتاازی و مشارکت در تولاد

با  قلونحمل ییربنایز یهاپروژه افتهی اختار یمال ناروش تأم یطراح؛ »تقوی،  ادعلی .۷

تهران:  ،ر اله دکتری «؛هافقه امام یهامتنا ب با آموزه یارتقاء  طح اعتبار یلحاظ راهدارها

 .1396، دانشگاه امام صادق

http://www.moroornews.com/
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نفت با تأکاد بر ابزارهای  یبالاد تمحور در بخش برر ی تأمان مالی پروژه» ؛حدادی، جواد .۸

، و ماماری دانشگاه تربات مدرسکارشنا ی ارشد، تهران: دانشدده هنر  نامهانیپا «؛ا لامی

1390. 

، انتشارات بازتاب :تهران ؛نویسی نامهانیبه پا رویکردی با تحقیق روش ؛خاکی، غلامرضا .۹

1384. 

 ؛BOTکلان با رویدرد  یهاپروژهمدیریت ریسک در » ؛احمدیلوزا  و خزائنی، گرشا ب .۱۰

 .1384گروه صناتی آریا،  تهران:، مدیریت پروژه یالمللنیبمجموعه مقالات دومین کنفرانس 

انتشارات یادواره  :، تهران5چ ؛های تحقیق در علوم انسانیروش ؛خلالی شورینی،  ااوش .۱۱

 .1386، کتاب

 «؛EPC یبر قراردادها داها با تأکدر پروژه سکیر تیریمد» و همداران؛ منوچهر ان،یرادب .۱۲

 .EPC ،1388پروژه به روش  یاجرا یکنفرانس مل نااول

 ن: مؤ سه مطالااتراته ؛فت و گازنهای و تأمین مالی پروژه یگذارهیسرما ؛دهقانی، تورج .۱۳

  .1393، المللی انرژیبان

 .1387،  مت :تهران ؛مبانی مهندسی مالی و مدیریت ریسک ؛، رضا و علی  اادییراع .۱۴

 .1386:  مت، تهران ؛یالمللنیببازارهای مالی و پولی  ؛شبانی، محمد .۱۵

 یهامالی پروژه نا ازوکار عملااتی مدل تأم» ؛ه  ادآبادیعلی و ماصوم ،یآبادصالح .۱۶

 نیپنجمین کنفرانس نظام تأم «؛پامانداری تو ط اوراق  فارش  اخت )صدوک ا تصناع(

، مرکز مطالاات دانشگاه صناتی شریف یگذارهی رماگروه مالی و  :، تهرانمالی در ایران

1391. 

وری عوامل مؤثر بر بهره یبندتیاولوو شنا ایی » ؛ وخداانی محمدعل و طواری، مجتبی .۱۷

 .1387، نشریه مدیریت صناتی :تهران «؛MADMناروی انسانی با ا تفاده از تدناک 

تهران: ؛ ترجمه مسلم بمانپور و  جاد  افلو ؛مهندسی مالی اسلامی ؛، محمدداللهاعب .۱۸

 .1387، انتشارات دانشگاه امام صادق

 یالگو یبر مبنا یر اختیز یهاپروژه یالم ناتأم» و همداران؛ یمحمدمهدعسدری،  .۱۹

مجله علمی پژوهشی تحقیقات  «؛انتشار صدوک ا تصناع تو ط دولت قیاز طر سکیر ماتسه

 .1396، 13، شمالی اسلامی
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 مجله «؛یاقتصاد یهابنگاهدر  یمال ناتأم یهاروش» ؛یباران نبیز و بهرام زاده،یغن .۲۰

  .1394، 29ش  ،یحسابدار رسم

ترجمه ماثم احمدوند و جواد ماثاقی  ؛افتهیساختاردانش مالی  و همداران؛ فبوزی، فرانک .۲۱

 .1391، تهران: انتشارات چالش ؛فاروجی

و الزامات فقهی، حقوقی و اقتصادی شاوه  ی نجامدان» و همداران؛ کارگر مطلق، احمد .۲۲

 تهران:، ر اله دکتری «؛محور در قراردادهای بالاد تی صنات نفت و گازمالی پروژه ناتأم

 .1396، دانشگاه امام صادق

های ایرانی فرصت یا محور از نگاه بانکمالی پروژه ناتأم» همداران؛کشتابان، یا ر و  .۲۳

مرکز مطالاات  :، تهرانمالی در ایران نیتأمتوسعه نظام  یالمللنیبدومین کنفرانس  ؛تهدید«

 .1388تدنولوژی دانشگاه صناتی شریف، 

محور به و اله صدوک ا تصناع مالی پروژه ناتأم» ؛حدادید جوامو ویان،  اد عباس و  .۲۴

 .1392، 50، ش13س، فصلنامه اقتصاد اسلامی ؛در صنات نفت«

 :تهران ؛مبانی نظری تجارب عملی بانکداری اسلامی ؛ماسمیحسان  و مو ویان،  ادعباس .۲۵

 .1393، پژوهشدده پولی و باندی

 ناتأمگذاری و  مانار  رمایه؛  «هامیرفع تحر پس از یالمللناب یمال نامأت» ؛مولوی، پامان .۲۶

 .2016 مالی،

 اولین همایشارائه در  «؛های نفت و گازمالی پروژه نا ار تحول تأم» ؛مهرداد ،نراقی .۲۷

 .1381، مدیریت پروژه

توسعه نظام تأمین  یالمللنیبمجموعه مقالات دومین کنفرانس  ؛جمالیداود  و نراقی، مهرداد .۲۸

 .1388، هران: مرکز مطالاات تدنولوژی دانشگاه شریفت ؛مالی در ایران

محور در تأمان مالی ان مالی پروژهأمهای تبرر ی تدناک؛ »احمدیمو ی  و هابتی، فرشاد .۲۹

 .1388، 34ش، 9س، فصلنامه پژوهشنامه اقتصادی «؛ا لامی

۳۰B ؛طهما ب مظاهری و امارحسان توکلی ترجمه ؛هاطرح یمین مالأاصول ت ؛ادوارد ،یسدومب 

 .1387 انتشارات بامه البرز،تهران: 
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