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 یپول استیس یاثر ابزارها ینظر یبررس
 یاقتصاد اسلام دگاهیدرآمد از د عیبر توز

 25/08/1399: پذیرشتاریخ  25/03/1399تاریخ دریافت: 

 *سیدمحمدکاظم رجایی  __________________________________________________________ 

 **فردسعید فراهانی
 ***محمود مختاربند

 چکیده
در راستاى تحقق اهداف اقتصادى  گذاراستيشود كه سميسياست پولي به مجموعه تدابير و تصميماتي اطلاق 

كه دولت  يپول استيو ابزار س استيكند. نوع سبراي كنترل و تنظيم حجم و يا عرضه پول و اعتبار اتخاذ مي
درآمد و ثروت  ،يتوازن در سطح زندگ به سمتجامعه  يدهجهت يدر راستا يستيبا دكنياستفاده م ياسلام
به شکاف فاحش سطح  يكه منته يپول استياز جمله س استياز اِعمال هر نوع س يستيهمچنان كه با ؛باشد
در  يپول يابزارها يريكارگبه ينظر ليمقاله به تحل نيكند. در ا زيپره ،درآمد و ثروت شود ،يزندگ

متناسب با اقتصاد  يپول استياست كه س نيمقاله ا هي. فرضشوديم ختهدرآمد پردا عيبدون ربا بر توز يبانکدار
چون  ييرهايمتغ قياز طر توانديمختص به خود م زاييدرون تيدرست و با توجه به ماه يبا اجرا ياسلام
در جامعه به  يعيكل اقتصاد، عدالت توز يو تقاضا يناخالص مل دياشتغال، تورم، رشد تول ،گذاريهيسرما

 سازد. ليتوازن متما به سمتكل را بهبود بخشد و جامعه را  همثاب
 ي.عادلانه درآمد، عدالت، توازن، اقتصاد اسلام عيتوز ،يپول هاياستيس :واژگان کلیدی 

 . JEL:  D3, E59, E50 بندیطبقه

   

 

 

 
   .Email: smk_rajaee@yahoo.co.uk                 .    دانشیار مؤسسه آموزشی و پژوهشی امام خمینی .*

  .Email: saeed.farahanifard@gmail.com                           دانشگاه قم.                 استاد**. 

  .Email: mhm92@chmail.ir                      . دکترای اقتصاد پولی )نویسنده مسئول(.                   ***
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 مقدمه

ها و محوری در علم اقتصاد با همه نحله یامسئلهعنوان  های اقتصادی بهجایگاه سیاست

های تعدیلی که برای این علم ارائه شده، همچنان محفوظ مانده است. سیاست پولی نسخه

شود که سیاستگذار در راستاى تحقق اهداف به مجموعه تدابیر و تصمیماتی اطلاق می

د. متغیرهایی که کناقتصادى برای کنترل و تنظیم حجم و یا عرضه پول و اعتبار اتخاذ می

تواند دهد و از طریق تغییر و پایش مستمر آنها میبانک مرکزی مستقیماً آنها را تغییر می

ابزارهای سیاست پولی نامیده  ،اهداف مختلف عملیاتی، میانی و نهایی خود را دنبال کند

ی آغاز یندی علّی یا سببی است که از سیاست پولاشود. مقصود از مکانیسم انتقال نیز فرمی

  .(Laidler, 1978, p.151) گرددها و تولید ختم میو به درآمد اسمی، قیمت

اعم از منابع  ،توزیع در تعریفی عام و اصطلاح علم اقتصاد فرایند تقسیم درآمد و ثروت

الت در این تحقیق توازن های ثانویه است. منظور از عده و ثروتهای اولیثروت طبیعی،

 توازن صدراست؛ توازن از مفاهیم خاص اقتصاد اسلامی است. از نظر شهید سیدمحمدباقر 

 است.  زندگی در سطح  افراد جامعه ِ، همسنگیاقتصادی

کند اثرگذاری ای خود تلاش میالمللی و منطقههر اقتصادی به فراخور شرایط خاص بین

پولی بر متغیرهای هدف را شناسایی کرده و در  یهااستیساقتصادی از جمله  یهااستیس

زمان مناسب با استفاده از ابزارهای سیاستی اهداف اجتماعی اقتصادی خود را تعقیب نماید. 

غیرها بر یکدیگر هر یک از این مسیرها از جهت زمانی و به لحاظ اثرات متقاطع مت ازآنجاکه

، سیاستگذار اقتصادی تمایل دارد از ابزارهای سیاستی با هزینه کمتر و بازدهی اندمتفاوت

 بیشتر استفاده کرده و به اهداف خود برسد. 

های اقتصادی بر متغیرهایی از جمله تولید، اثر سیاست رویبه رغم تحقیقات فراوانی که 

پولی در اقتصاد  یهااستیسشده، مطالعات درباره  نرخ دستمزد، تورم و امثال اینها انجام

ویژه، مطالعات درباره گیری ادبیات مسئله، فاصله بسیار دارد. بهاسلامی بسیار ناچیز و تا شکل

های پولی بر توزیع عادلانه درآمد در اقتصاد اسلامی تقریباً در فقر مطلق قرار دارد. اثر سیاست

کل مورد بحث است  مثابه، بیشتر قلمرو عدالت در جامعه به در توزیع عادلانه درآمد ازآنجاکه

بنابراین  ؛توازن و عدم شکاف فاحش مورد نظر این مقاله است ،در مجموعه معانی عدالت

به دلیل  .شوده میهای پولی بر توازن اقتصادی پرداختدر این تحقیق به بررسی اثرات سیاست
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اسلامی در سیاستگذاری پولی در این مقاله صرفاً بسیار اندک ابزارهای بانکداری  یریکارگبه

های پولی در بانکداری اسلامی بر توزیع های نظری اثرات انتقالی سیاستبه ارائه تحلیل

 شدهارائههای های تجربی برای هر یک از تحلیلدرآمد پرداخته شده که طبیعتاً انجام آزمون

 بود.در این مقاله در تحقیقات بعدی مورد نیاز خواهد 

هایی های پولی در اقتصاد اسلامی چه سیاستسؤال اصلی تحقیق این است که سیاست

این است  مقالهگذارند. فرضیه هستند و از چه مسیرهایی و چگونه بر توازن اقتصادی اثر می

صورت مستقیم  تواند بههای پولی متناسب با اقتصاد اسلامی با اجرای درست میکه سیاست

گذاری، اشتغال، تورم، رشد تولید ناخالص ملی و غیرمستقیم از طریق متغیرهایی چون سرمایه

به و تقاضای کل اقتصاد، عدالت توزیعی در جامعه به مثابه کل را بهبود بخشد و جامعه را 

 توازن متمایل سازد. سمت

 تحقیق پیشینه

مانند ـ هدف بر متغیرهای  شدهاعمالهای سیاستر عبور یهای اقتصادی و مساثرات سیاست

ای اخیراً جای خود را در ادبیات اقتصادی باز نموده است. قسمت عمده ـ تورم و تقاضای کل

های انتقال های پولی تحت عنوان مکانیسماز این ادبیات متعارف در خصوص سیاست

شده است. عمده  مطرح (Monetary Policy Transmission Mechanism) سیاست پولی

 میشکینو  (1991) مونتیل ،(1992) و بلایندر برنانکهمقالات ادبیات موجود در اقتصاد متعارف به 

 شود.های انتقال پولی مربوط میدر مورد کانال (1996)

نیز در تحقیق خود به این نتیجه  (1388) محمدیو  نوفرستیدر خصوص اقتصاد ایران 
اند که از جمله آثار سیاست پولی، شوک نرخ ارز و تورم نابرابری را در مناطق رسیده

 نژادعلیو  کمیجانیشهری افزایش داده اما در مناطق روستایی اثر نامحسوسی دارد. 
بانکی  یدهوام)سهام( و  با بررسی چهار کانال نرخ بهره، نرخ ارز، قیمت دارایی (1391)

اند که هر چهار کانال مذکور قدرت انتقال اثرات سیاست پولی بر تولید و نتیجه گرفته
بانکی از قدرت بیشتری بر تولید و کانال نرخ ارز  یدهوامتورم را داراست و در کانال 

در تحقیق ( 1397) یاحمدو ایروانی  ،راعینیز از قدرت بیشتری بر تورم برخوردار است. 
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های نرخ ارز، قیمت مسکن و اعتبارات در انتقال اثرات اند که کانالخود نتیجه گرفته
 مدت ناتوان است.های پولی در بلندسیاست

های انتقال در اقتصاد اسلامی های پولی و مکانیسماما در زمینه اثرات سیاست
دارد که سیاست پولی می بیان( Tahir, 2013)طاهر تحقیقات اندکی صورت گرفته است. 

در اقتصاد اسلامی باید از جانب دولت محتاطانه و با رعایت حداکثر جوانب آثار 
با ارائه یک مدل اقتصاد  (Mirakhor & Zaidi, 1992) دییزو  میرآخورتوزیعی باشد. 

کنند و اثبات می کلان اسلامی به ارتباط بین بخش مالی و پولی با بخش واقعی پرداخته
واقعی و تقاضا برای  یهاییدارابازده بخش مالی و  یهانرخکه سیاست پولی بر 

 & Khan) رآخوریمو  خاناست.  اثرگذارها گذاری واقعی، تولید و تراز پرداختسرمایه

Mirakhor, 1994) دارند که بانک مرکزی با طراحی یک مدل مبتنی بر مضاربه بیان می
تواند هدف ابزار ربوی می جز بهدر بانکداری اسلامی از همه ابزارهای متعارف 

به بیان  (Chapra,1996)چپرا تخصیص بهینه منابع در اقتصاد اسلامی را محقق سازد. 
ی تحقق مقاصد شریعت پرداخته و معتقد است اهداف نظام پولی اسلام و ابزارها

به تحریم ربا در اقتصاد اسلامی آثار کاهش تورم و رسیدن به تعادل اقتصاد کلان را 
 دارد. دنبال

های پولی سازوکارهای انتقال اثر سیاست (1395) یاثیغشهبازی و  نظرپور، فردفراهانی
گذاری، تجارت خارجی( را از دید اقتصاد نئوکلاسیک مصرف، سرمایه) یواقعبر بخش 

اند. در این تحقیق تفاوت میان دیدگاه اقتصاد نئوکلاسیک دهکرو اقتصاد اسلامی بررسی 
های و اقتصاد اسلامی در سازوکار تغییر در بخش واقعی دانسته شده و در برخی کانال

 یثمیمو موسویان  ه است.هایی در نوع متغیرهای انتقال گزارش شدمذکور نیز تفاوت
با مروری بر تجربه کشورهای مختلف اسلامی در بانکداری مرکزی اسلامی،  (1396)

ابزارهایی چون صکوک، اسناد خزانه دولت و قرارداد رپوی اسلامی را جهت اجرای 
ای اند اما به هیچ یک از اثرات اقتصادی این ابزارها اشارهپولی پیشنهاد داده سیاست
در یک بررسی فقهی و اقتصادی به بررسی ابزارهای  (1378) فردفراهانیند. اننموده

های پولی در اقتصاد اسلامی پرداخته است و ابزارهایی چون نرخ جایگزین سیاست
الوکاله، نرخ سود و سهم سود را با توجه به قانون بانکداری بدون ربا پیشنهاد حق
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 (1388) یحرو  یمؤمنها نپرداخته است. ولی به آثار اقتصادی این سیاست ؛نموده است
شود و اند که در کشورهای اسلامی از ابزارهای پولی مرسوم استفاده مینیز نشان داده
 استفاده از ابزارهای مورد تأیید نظام اسلامی نیستند.  به دنبالاین کشورها 

 یهااستیسو همکاران است که فرد فراهانیشود، تنها تحقیق مشاهده می کهچنان
ها بر اقتصاد واقعی را تبیین کرده پولی در اقتصاد اسلامی را ملاحظه و اثر این سیاست

تلاش کرده ابزارهای سیاست پولی را  اولاًاست. تمایز مقاله حاضر در این است که 
ام، مجدد قرار داده و سپس به اثر توزیعی این ابزارها پرداخته و سرانج بررسیمورد 

پولی در اقتصاد اسلامی بر توزیع درآمد را از شروع  یهااستیسسازوکار اثرگذاری 
 تا رسیدن به هدف غایی یعنی توزیع، کشف و تبیین کند.

 عدالت توزیعی در اقتصاد اسلامی

حسب کاربرد آن در متون اسلامی، چهار بر اقتصادی بندی مفهوم عدالتجمع بر اساس

« وضع الشيء في موضعهیا » و اعتدال به او، توازن هر صاحب حق ، دادن حقمعنای تساوی

نوبه خود، همسان بوده و یک مطلب  همه این معانی به یبه نحوتوان استخراج کرد. را می

در  بلکه تساوی ،مطلق نیست رسانند؛ بدین ترتیب که منظور از مساوات، تساویرا می

حد ، سهمی و عرفی استحقاق اعم از« نظر است. مفهوم »استحقاقهای برابر مورداستحقاق

عنوان کل،  ر جامعه به« و رعایت تناسب است و دوضع الشيء في موضعهنیز همان » یکفاف

وضع « و »حقه همان »اعطاء کل ذی حق ـ تعبیر کرده است صدرکه شهید چنانـ « »توازن

 (.90، ص1393)رجائی،« است الشيء في موضعه

منظور از عدالت در این تحقیق، عدالت در جامعه به مثابه کل، یعنی توازن است. توازن 

  ِ، همسنگیاقتصادی توازن صدرباشد. از نظر شهید از مفاهیم خاص اقتصاد اسلامی می

که درآمد و  است این زندگی در سطح همسنگی است. معنای زندگی در سطح افراد جامعه

 روز از مزایای با مقتضیات بتوانند متناسب باشد که افراد جامعه در دسترس ایاندازه ثروت به

 زندگی، درجات سطح این در درون هرچند که ؛برخوردار شوند تقریباً همسانی زندگی

دگی آحاد به عبارت دیگر سطح زن؛ (673، صق1417)صدر، وجود خواهد داشت  مختلفی

بررسی روایات و اقوال  جامعه در محدوده دو کرانه بالا و پایین »حد کفاف« قرار داشته باشد.
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گونه نیاز متعارف بلکه شامل هر ،به ضروریات اختصاص ندارد دهد سطح کفاففقها نشان می

 ؛کننده استتضمن رفاه مصرفنوعی م شود؛ به عبارت دیگر این سطح از مصرف بهانسان می

عرف، خارج از حد متعارف  از نگاهگونه مصرفی که ، هریطورکلبهگرایی افراطی و ولی تجمل

 باشد، از مصادیق مصرف مترفانه و فراتر از حدکفاف است. 

مشترک جامعه در  را باید در حق معتقد است اساس اصل تأمین اجتماعی صدرشهید 

نه برای  ،اندمثابه کل آفریده شده وجو کرد؛ زیرا این منابع برای جامعه بهجست منابع ثروت

، های طبیعیدارد با انتفاع از ثروت کس حقمشترک و طبیعی، هر حق لیبه دلگروهی خاص. 

 (. 700ص همان،)باشد ای خوب داشته زندگانی

فرمایند: آیه شریفه « میوَ لا يَتَّخِذَ بَعْضُنا بَعْضاً أَرْباباً مِنْ دُونِ اللَّهِذیل آیه » طباطبائیعلامه 

فهماند که جامعه انسانى با همه کثرت افراد و تفاوت در اشخاص، یک حقیقت دارد و آن می

بنابراین آنچه از استحقاق و استعداد که خالق آفرینش در میان آنها  ؛حقیقت نوع انسانی است

ق زندگی و طور مساوی میان آنها توزیع کرده، اقتضاء برابری در حبه ودیعه گذاشته و به

 (.250ص ،3، جق1417)طباطبائی،  مندی در سطحی از همان زندگی را دارد«بهره

مکلف است  ،و نظارت را دارد یاستگذاریسدولت اسلامی که وظیفه هدایت، 

توازن حرکت کند و از اختلاف فاحش به دور  به سمتاتخاذ کند که جامعه  ییهااستیس

ویژِه به دلیل حرمت ربا و پولی است که به یهاتاسیسدولت  یهااستیسباشد. از جمله 

تواند استفاده کند. نوع وظیفه برپایی عدالت دولت اسلامی از هر ابزار سیاست پولی نمی

توازن  به سمتدهی جامعه د بایستی در راستای جهتکنسیاست و ابزار پولی که استفاده می

بایستی از اعمال هر نوع سیاست از جمله که همچنان ؛در سطح زندگی، درآمد و ثروت باشد

 سیاست پولی که منتهی به شکاف فاحش سطح زندگی، درآمد و ثروت شود پرهیز کند.

 های پولی در اقتصاد متعارفسیاست

شود که سیاستگذار پولی، برای کنترل سیاست پولی به مجموعه تدابیر و تصمیماتی اطلاق می

در  .(86ص ،1388 داودی و صمصامی،) کندر اتخاذ میو تنظیم حجم و یا عرضه پول و اعتبا

کنندگی خود استفاده تواند مستقیماً از قدرت تنظیماجرای سیاست پولی، بانک مرکزی می

پول  انتشاردهندهعنوان  شرایط بازار پول به رویطور غیرمستقیم از اثرگذاری نموده و یا به
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)پایگاه  ای نزد بانک مرکزی( استفاده نمایدهپرقدرت )اسکناس و مسکوک در جریان و سپرده

 .بانک مرکزی( اینترنتی

 ابزارهاى سیاست پولى

ی و ابزارهای کیفی تقسیم های پولی به دو قسمت ابزارهای کمّ، ابزارهای سیاستیطورکلبه

از تغییر در نرخ ذخیره قانونی که استفاده از آن اثرات و  اندعبارتشوند. ابزارهای کمّی می

تغییر در  ،(Handa, 2009, p.307) خواهد داشت به دنبالنات سریعی بر عرضه پول نوسا

خرید و فروش اوراق قرضه توسط بانک  لهیوس بهنرخ تنزیل مجدد و عملیات بازار باز که 

 شود. مرکزی انجام می

ها و سقف اعتبار از تعیین اولویت اندعبارتهای پولی نیز ابزارهای کیفی سیاست

های خرید اقساطی مشی اعتباری، تعیین سقف وامو تعیین خط های اقتصادی، هدایتبخش

یا رهنی و یا تعیین تعداد حداکثر دوره اقساط بازپرداختی. علاوه بر این بانک مرکزی از 

های ترجیحی تسهیلات و تغییر طریق تعیین میزان پرداخت نقدی توسط مشتری و تعیین نرخ

های مختلف های بانکی، حجم و تمرکز اعتبارات در بخشنامهشرایط مربوط به ضمانت

 دهد. اقتصادی را تحت تأثیر قرار می

نامه فصل سوم قانون عملیات بانکی بدون ربا، ضوابط در کشورمان طبق ماده دوم آیین

و بازده مورد انتظار  هابانکتعیین نرخ سود، نرخ بازده مورد انتظار ناشی از تسهیلات اعطایی 

تواند در تعیین باشد. بر طبق ماده فوق، بانک مرکزی میر عهده شورای پول و اعتبار میب

گذاری و یا مشارکت و نیز های سرمایهبازده( احتمالی برای انتخاب طرح)حداقل نرخ سود 

تعیین حداقل یا حداکثر نرخ سود مورد انتظار و یا نرخ بازده احتمالی برای سایر انواع 

ابزار دیگر در اقتصاد  .بانک مرکزی( اینترنتی)پایگاه نماید ی بانکی دخالت تسهیلات اعطای

های اعتباری و های اعتباری است. این نوع ابزارهای پولی با ایجاد محدودیتایران، سقف

 نمایند. می موردنظرهای بخش به سمتدهی اعتبارات اعطای اعتبارات مستقیم اقدام به جهت

های قانونی، اوراق مشارکت و سپرده از نسبت سپرده اندعبارتن نیز ابزارهای کمّی در ایرا

به تصویب شورای پول و اعتبار رسید.  1377ها نزد بانک مرکزی که در اواخر سال بانک ویژه

پولی مناسب جهت کنترل و مهار  یهااستیسهدف اصلی از اجرای این طرح، اعمال 
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بر ها بانک مرکزی به این سپرده .)همان( ا بودهنقدینگی از طریق جذب منابع مازاد بانک

 کند.ضوابط مشخصی سود پرداخت می اساس

 اهداف سیاست پولى و متغیرهای هدف

دهد و ابزارهای سیاست پولی، متغیرهایی هستند که بانک مرکزی مستقیماً آنها را تغییر می

های مرکزی از طریق انککنند و بهای پولی عمل میبرای سیاست کنندهکنترلعنوان اهرم به

که این اهداف نیز هر را توانند اهداف مختلف خودشان ها میتغییر و پایش مستمر این اهرم

 یطورکلبه .(Handa, 2009, p.306) تعقیب نمایند ،ای هستندبندی جداگانهکدام دارای سطح

 توان جای داد.عملیاتی، میانی و نهایی می های پولی را در سه دستهمجموع اهداف سیاست

گذاری مستقیم و بدون واسطه ابزارهای سیاست پولی بر اقتصاد اهداف عملیاتی ثمره اثر

هدف  عنوان بههای مرکزی توسط بانک معمولاًهستند. از جمله این اهداف عملیاتی که 

 هرهای جمع پولی مانند پایمدت، متغیتوان به نرخ بهره کوتاهشوند میعملیاتی انتخاب می

 های تجاری اشاره نمود. بانک ریذخاپولی یا مجموع 

برای مقامات  خودیخودبهنیز متغیرهایی هستند که تغییر آنها  اىاهداف میانى یا واسطه

اند: اهداف میانی صرفاً اطلاعاتی در بلکه در تعریف این متغیرها گفته ،پولی اهمیت ندارد

 اندعبارتمتغیرهای میانی  نیترمهم .)همان( دهندمی آینده اقتصاد به مامورد وضعیت حال و 

مدت و بلندمدت و کوتاه هنرخ بهر ،(M2 وM1)تغییرات حجم پول یا حجم نقدینگی  :از

 .(Ibid) گذاریسرمایه

گذاری بر این اهداف نهایى نیز اهدافی هستند که مقصود اصلی سیاستگذار پولی، اثر

متغیرهاست. این متغیرها اهدافی مطلوب و معین به منظور بهبود وضع اقتصاد کلان بوده و 

رشد اقتصادی،  .(Ibid, p.307) این اهداف در سطح ملی برای یک کشور مطرح هستند معمولاً

توانند از جمله اهداف نهایی بانک مرکزی تلقی درآمد می ـ عادلانهـ اشتغال کامل و توزیع 

های پولی اما آنچه حائز اهمیت است این است که دستیابی به همه اهداف سیاست؛ شوند

 ؛گیرندگاهی با یکدیگر در تعارض قرار می گفتهشیپنبوده و تحقق اهداف  ریپذامکانگاهی 

توان به اهداف های پولی و مالی میدهد گاهی از طریق ترکیبی از سیاستاما تجربه نشان می

 فوق دست یافت.
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 های پولی در بانکداری متعارفابزارها و متغیرهای هدف سیاست :1جدول 

 اهداف نهایی اهداف میانی اهداف عملیاتی ابزارهای سیاست پولی

 مدتکوتاهنرخ سود  عملیات بازار باز
مدت نرخ سود کوتاه

 مدتو بلند
 کنترل تورم

تغییر در نرخ ذخیره 

 قانونی
 اشتغال  

 های جمع پولیمتغیر نرخ تنزیل مجدد
حجم پول یا حجم 

, 𝑀1نقدینگی  𝑀2 
 ثبات مالی

ابزارهای کیفی کنترل 

 عرضه پول

تغییر در پایه پولی یا 

کل  ریذخاتغییر در 

 هابانک

تقاضای تغییر در 

 کل

رفع شکاف درآمد 

اشتغال  ملی از

 کامل

 (Handa, 2009)منبع:          

 های پولی در اقتصاد اسلامیسیاست

پس از طرح و اجرای بانکداری بدون ربا در ایران و برخی دیگر از کشورهای اسلامی، یکی 

ابزارهای متعارف بوده است از مباحث جدی در بین اقتصاددانان مسلمان، چگونگی استفاده 

ساختن آنها با مبانی فقهی اسلام صورت گرفته است. بعضی هایی نیز به منظور منطبقو تلاش

دانستن برخی از صور بهره، استفاده از این ابزارها را به همان شکل اند با حلالدر صدد برآمده

فقهی  مسئلهخود را بر اساس  حلراهنیز  یاعدهمتداول در بانکداری ربوی تجویز کنند و 

اند و گروه سومی نیز با استفاده از عقود شرعی به معرفی ابزارهای خرید دین استوار نموده

اند. به ابزارهای پولی متعارف از طرف فقهای مسلمان اشکالاتی وارد شده جایگزین پرداخته

جای ابزارهای  هلکن ب ؛است که ما در اینجا در صدد طرح و پاسخگویی به آنها نیستیم

متعارف در بانکداری ربوی، ابزارهایی در این تحقیق پیشنهاد و اثر آنها بر توازن اقتصادی 

   ه است.شدمطالعه 
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 های پولی در اقتصاد اسلامیاصول و اهداف سیاست

طبیعی باید در راستای تحقق اهداف اقتصاد  طوربههای پولی در اقتصاد اسلامی سیاست

اصلی اقتصاد اسلامی شامل  اهداف (34، ص1379) یوسفی مطالعه اساس اسلامی باشد. بر

-رفاه عمومی، عدالت، امنیت و رشد اقتصادی، اشتغال کامل و تثبیت سطح عمومی قیمت

در ایران نیز اولین هدف نظام بانکی را استقرار نظام  (1362)ربا هاست. قانون بانکداری بدون 

گفته تحقق هدف لذا بر اساس مطالب پیش ؛دانسته است پولی و اعتباری بر مبنای حق و عدل

؛ است عدالت در جامعه اسلامی همان برقراری توازن اقتصادی میان اقشار مختلف جامعه

بنابراین سیاستگذاری پولی نیز علاوه بر اهدافی چون رشد، اشتغال و کنترل تورم باید اثرات 

 خود قرار دهد. مدنظرهای پولی را نیز توزیعی سیاست

تفاوت در سازوکار انتقال پولی در جوامع ( Cecchetti, 1999) یسکتّمطالعه بر اساس 

بنابراین سازوکار ؛ از وجود تفاوت در ساختارهای حقوقی آن جوامع است برآمدهمختلف 

انتقال پولی در اقتصاد اسلامی نیز طبیعتاً برآمده از ساختار فقهی و حقوقی ناظر بر نظام 

وص به خود خواهد بود. در ادامه پس از مروری بر ابزارهای سیاست پولی و تحلیل مخص

یکی از اهداف اصلی اقتصاد  عنوان بهفقهی هر یک از آنها بر اثرات آن بر توزیع درآمد 

 .شودمیاسلامی نیز اشاره 

 های پولی در اقتصاد اسلامیابزارهای سیاست

ماهیت فقهی و حقوقی اکثر ابزارهای سیاست پولی در اقتصاد متعارف بر پرداخت  ازآنجاکه

بهره و ربا مبتنی شده است، این ابزارها در نظام اقتصادی اسلام جایگاهی ندارد. با وجود 

چنین مشکلی، فقهای اسلامی در صدد طراحی نظام بانکی بدون ربا برآمدند. هرچند قانون 

ای فراوانی در مرحله اجرا پیش روی مجریان این قانون نهاده است بانکداری بدون ربا خلأه

تواند یند حذف ربا از نظام بانکی میااما با اصلاح و بررسی و نظارت فقهای دینی، فر

، 1378فرد، )فراهانی اقتصاد بدون ربا تسریع یابد به سمتپیگیری و حرکت  شیازپشیب

 .(218ص

اصل سیاست پولی یا کارایی آن در نظام نوین برخی از محققان اقتصاد اسلامی در 

ای در مقابل، عده .اند که در اسلام بازار پول وجود نداردو مدعی شده اقتصادی تردید کرده
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معتقدند تغییر در عرضه پول در اقتصاد متعارف با اثر تعیین سقف سود مضاربه در اقتصاد 

در اقتصاد اسلامی و غربی تفاوتی  یپول استیسهای درمان با حلاسلامی تفاوتی ندارد و راه

اما عده زیادی از پژوهشگران عرصه اقتصادی بانکداری  ؛(Khan & Mirakhor, 1989) ندارد

توان سیاست پولی را در این نظام اجرایی می که بدون ربا و نظام پولی در اسلام معتقدند

گیری از برخی از ابزارهای بهرهنموده و به حذف ربا از عرصه اقتصادی پرداخت. افزون بر 

توان سود جست متعارف در نظام بانکی ربوی از ابزارهای ویژه بانکداری بدون ربا نیز می

در ادامه به بعضی از ابزارهای جایگزین اجرای سیاست پولی در  (.322، ص1377)کرمی، 

 شود.اقتصاد اسلامی پرداخته می

 عملیات بازار باز اسلامی

ای مانند اوراق مرابحه، اجاره و استصناع اسلامی، ابزارهای مبتنی بر عقود مبادله از میان عقود

به دلیل امکان تعیین نرخ سود از ابتدا و ریسک کمتر قابلیت استفاده در عملیات بازار باز را 

دارند. بر این اساس دو نوع صکوک دولتی و صکوک بانک مرکزی برای عملیات بازار باز و 

اسناد خزانه اسلامی،  ز:ا اندعبارتز قابلیت تعریف دارند. انواع صکوک دولتی شبه بازار با

اجاره به شرط تملیک، مرابحه و استصناع دولت. اسناد خزانه اسلامی بیانگر بدهی واقعی 

. صکوک (144ص ،1396 میثمی، و موسویان)است بخش دولتی به نظام بانکی و دیگر ذینفعان 

تهیه کالاهای بادوام دولتی، صکوک مرابحه برای خرید عموم  یراباجاره به شرط تملیک 

 د. شوتواند استفاده های دولتی میکالاها و صکوک استصناع برای تأمین مالی پروژه

بانک  هصکوک بیع دین و صکوک اجار :از اندعبارتانواع صکوک بانک مرکزی نیز 

مرکزی. در صکوک بیع دین بانک مرکزی، شرط است که اتحاد مالکیت میان طرفین وجود 

نباید بر اساس بدهی یک بانک دولتی به بانک  جادشدهیابدین معنا که دین  ؛نداشته باشد

میان  جادشدهیازیرا در این صورت دین ؛ آن انجام شده باشد رویمرکزی و انتشار اوراق 

بحث اتحاد مالکیت این اوراق  به خاطردولت( و خودش است و ) یحقوقیک شخصیت 

صکوک اجاره نیز در سیاستگذاری پولی قابل استفاده  قابلیت عرضه در بازار ثانوی را ندارد.

های ها یا داراییای از فعالیتهستند. برای انتشار صکوک اجاره بانک مرکزی باید مجموعه

 ها اوراق اجاره منتشر نماید. آن رویدارای بازدهی را مهیا نموده و 
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 پذیری و پنجره تنزیل بانک مرکزیسپرده

تواند در سیاستگذاری پولی استفاده از جمله ابزارهای دیگری که بر اساس عقود اسلامی می

ها یا اعطای تسهیلات به بانکِ دارای کسری در قالب پذیری ذخایر مازاد بانک، سپردهشود

منابع را وکالتاً دریافت کرده و  ،تواند از بانک دارای مازادمرکزی میعقد وکالت است. بانک 

توسط آن پروژه به بانک  شدهحاصلگذاری نماید و سپس از سود در یک پروژه سرمایه

تجاری سود پرداخت نماید. در حالت دیگر بانک تجاری دارای کسری در صورتی که قصد 

تواند با اخذ وکالت از بانک مرکزی تسهیلات یای خاص را دارد، مگذاری در پروژهسرمایه

 گذاری نموده و بانک مرکزی را در سود آن سهیم نماید.دریافت نموده و در پروژه سرمایه

 ،ینیامام خم) استابزار دیگر نیز مبتنی بر بیع دین است که به نظر علمای شیعه جایز  

د از مشتریانش را طالبات خودر این شیوه بانک دارای کسری اسناد م .(614ص ،2، ج1392

د نیز شیابد. اگر بانکی دارای مازاد بانزد بانک مرکزی تنزیل نموده و به پول نقد دست می

های تجاری را نزد آن بانک تنزیل تواند اسناد مطالبات خود از سایر بانکبانک مرکزی می

توافقنامه بازخرید نیز توسط پذیری از آن بانک تجاری اقدام نماید. نوعی نموده و به سپرده

ن اقتصاد اسلامی طراحی شده که مفاد آن همان فروش اوراق صکوک همراه اختیار امحقق

 .(204ص ،)همان باشدفروش( می)خرید 

 الوکالهنرخ حق

گذاران برای اعطای تسهیلات در الگوی بانکداری اسلامی مبتنی بر وکالت، بانک وکیل سپرده

صورت سود میان این دو  نیدر ا .باشدمضاربه یا عقود دیگر می و بستن عقود مشارکت یا

نماید تقسیم خواهد شد. در این دسته به نسبتی که بانک به وکالت از دو طرف تعیین می

 الوکاله دریافت خواهد کرد. یند بانک فقط درآمدی از جانب نرخ حقافر

آن را به مشتری پرداخت تواند وجوه نقد است و بانک می صورت بهاین سود معمولاً 

سود  عنوان بهتواند افزایش یابد و یا می یگذارهیسرما نموده تا انگیزه برای افتتاح حساب

حری،  و منیؤم /230، ص1378، فرد)فراهانی خودش در قلم حقوق صاحبان سهام لحاظ کند

الوکاله تغییر نرخ حق ی ـ باهای سیاستبنابراین بانک مرکزی در اجرای بسته؛ (162ص، 1388
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تواند بر تقاضای تسهیلات می ـ تجاری( مشتری یا بانکسود )و تعیین محل ثبت این  هابانک

 بانک تجاری تأثیر گذاشته و سرانجام حجم پول را کنترل کند. یدهوامیا افزایش قدرت 

 نرخ سود مورد انتظار

د که انی گرفتن تسهیلات مواجههای تجاری با تقاضاهایی از جانب مشتریان خود برابانک

مثال نرخ سود مورد انتظار برای  ؛ برایهای سود مورد انتظار متفاوتی هستنددارای نرخ

مشارکت بانک در یک پروژه ساختمانی در مقایسه با عقد مرابحه ممکن است سود کمتری 

هایی با ریسک های تجاری تمایل دارند که در پروژهطور طبیعی بانکعاید بانک نماید. به

 د. مشابه مشارکت کنند که بیشترین سود مورد انتظار را برای آنها داشته باش

ها ها از قابلیت اخذ تسهیلات بانکبا تعیین حداقل سود انتظاری، تعدادی از طرح ،بنابراین

تواند تعداد لذا بانک مرکزی با تغییر این نرخ سود مورد انتظار می ؛محروم خواهند شد

های تجاری داشته باشند، تغییر دهد. در هایی را که قابلیت دریافت تسهیلات از بانکپروژه

تواند بر میزان تسهیلات دریافتی از بانک و حجم پول تأثیر گذاشته و با صورت می این

 .)همان( پول را کاهش داده یا به عکس عمل کند هافزایش این نرخ سود مورد انتظار عرض

 ها در عقود مشارکتیتغییر نسبت سود بانک

اسلامی،  های تجاری بر اساس قانون بانکداری بدون ربا مصوب مجلس شورایبانک

گذاران و متقاضیان تسهیلات در قالب عقودی مانند مضاربه، های خود را با سپردهفعالیت

دهند. در خلال انعقاد مزارعه، مساقات، مرابحه، مشارکت مدنی و مشارکت حقوقی انجام می

دریافت  آمدهدستبهصورت نسبتی از سود  های تجاری سود خود را بهعقود مختلف بانک

 . کنندمی

عنوان ابزاری  تواند بهبنابراین، تغییر در چنین نسبت سهم سودی از طرف بانک مرکزی می

مثال، اگر این نسبت سود افزایش  ؛ برایگرفته شود به کارهای پولی جهت اجرای سیاست

گذاری در بانک دارای هزینه فرصت بیشتری نسبت به های سرمایهیابد، چون افتتاح سپرده

مدت در بانک کمتر خواهد های بلندشود، تقاضای ایجاد سپردههای اقتصادی میسایر بخش

ها شده و در نهایت قدرت خلق پول شد و این کاهش نیز موجب کاهش ذخایر بانک
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از طرف دیگر کسانی که متقاضی دریافت تسهیلات  *های تجاری را کاهش خواهد داد.بانک

شد، تمایل کمتری به دریافت این نوع تسهیلات  باشند، چون سود کمتری نصیب آنها خواهد

های تجاری با ذخایر مازاد مواجه شده و در نهایت رشد حجم خواهند داشت و لذا بانک

 .(229ص، 1378فرد، )فراهانی یابدپول کاهش می

 ایتغییر در حداقل و حداکثر نرخ سود در عقود مبادله

درصدی از  صورت بهمشتریان تعیین نرخ سود های تجاری و ای میان بانکدر عقود مبادله

های تجاری تعیین نمود. بانک مرکزی توان نرخ سود قطعی را برای بانکقیمت کالا بوده و می

شود، های تجاری منعقد میها و بانکای که میان مشتریان بانکتواند در عقود مبادلهمی

 .(20بدون ربا، ماده بانکداری )قانون ددخالت نموده و نرخ سود حداقل و حداکثر را تعیین نمای

گذاران منتقل شود، تقاضا برای این افزایش نرخ سود به سپرده هرگاه صورت نیادر 

افزایش یافته و منجر به افزایش نقدینگی خواهد شد. در صورتی  یگذارهیسرماهای سپرده

گذار منتقل نشود و یا با نسبت که با تصمیم بانک مرکزی این افزایش نرخ سود به سپرده

های های تجاری شود، اثر آن مانند سایر ابزارهایی است که سود بانکبیشتری عاید بانک

 دهد.تجاری را افزایش می

 ذاری پولی در اقتصاد اسلامیچهارچوب سیاستگ

شود که همه این ابزارها ، مشخص میشدبا مروری که بر ابزارهای پولی مبتنی بر شریعت 

در  .های واقعی استدر پیوند با متغیرهای حقیقی اقتصاد بوده و مبتنی بر مبادلات یا فعالیت

رج دولتی است. با توجه میان ابزارهای پولی اوراق مرابحه مبتنی بر خرید واقعی کالاها و مخا

بودن قیمت کالا بوده و شرط است که کالا نیز به به اینکه شرط صحت عقد مرابحه معین

میزان انتشار این اوراق باید  بنابراین ؛(207ص ،19، ج[تابی]بحرانی، )برسد دست خریدار 

واقعی  طوربهباشد و دولت  Gمعادل افزایش همان مقدار ارزش در قلم مخارج دولت یعنی 

بنابراین این افزایش دقیقاً به اندازه افزایش در ؛ به آن کالا نیاز داشته و آن را خریداری نماید

 
شـود لازم .* سـت ذکر  سـت که بانک که این ابزار به ا سـتفاده ا صـورتی قابل ا شـرعی در  ها فقط وکیل لحاظ 

 گذاری نباشند.گذاران در انعقاد قراردادهای سرمایهسپرده
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بودن و حفظ قابلیت انتفاع در طول تولید ناخالص ملی خواهد بود. در اوراق اجاره نیز بادوام

ید ناخالص ملی دوره اجاره شرط است و انتشار این اوراق نیز دقیقاً به اندازه افزایش در تول

 خواهد بود.

گردد. در عقد استصناع اوراق استصناع نیز بر اساس یک یا چند پروژه خاص منتشر می 

 شوددر زمان اتمام عمل و ساخت کالای موضوع استصناع مالک آن می دهندهسفارش

آلات یا انتشار صکوک استصناع سفارش ساخت ماشین در مورد .(260، ص1390 )منصوری،

های ملی در حساب Iگذاری دولتی بوده و معادل قلم ای عمرانی معادل مخارج سرمایهپروژه

 خواهد بود که جزئی دیگر از تولید ناخالص ملی است. 

های پذیری بانک مرکزی نیز یا بانک مرکزی باید استخری از فعالیتدر ابزار سپرده 

های عمرانی افتتاح دده تشکیل دهد و یا بر اساس عقد وکالت خط اعتباری برای طرحسو

گذاری خواهد بود. شرط صحت هر نماید. این قلم نیز به اندازه افزایش در مخارج سرمایه

های دولتی های مختلف نهادمیان بخش *کدام از عقود فوق نیز عدم وجود اتحاد مالکیت

 دارد.  به دنبالعقود را نبودن این که صوری است

بنابراین تجهیز منابع بر اساس شریعت اسلامی باید به نحوی تحقق یابد که رابطه نزدیکی 

کند های مولد ایجاد شود. در این شرایط طبیعت پولی اقتضا میمیان متغیرهای پولی و فعالیت

پول  ییزادرونهرچند  ؛(Choudhury, 1997)وارد چرخه اقتصاد شود  زادرونکه به صورت 

در اقتصاد اسلامی تفاوتی اساسی با نظام بانکی ربوی و متعارف که مبتنی بر قرض همراه با 

 یدارهیسرماگفت که بر خلاف نظام  توانمی .(13، ص1392ملکی،  و )سبحانی داردزیاده است، 

می برعکس است یند اسلااشود، در فرایجاد تحرک اقتصادی می سببکه در آن پول در ابتدا 

  .(198ص ،1379 )توتونچیان، شدافزایش حجم پول خواهد  سببهای مولد است که و فعالیت

 
سـت .* شـخصـیت حقوقی به لحاظ حسـابداری ا که مالکیت هر درحالی ؛مقصـود از اتحاد مالکیت تفکیک دو 

صـیت حقوقی دیگر  شـخ صـیت از آن یک  شـخ سـتدو  شـرکت الف و ب مثال همانبرای ؛ ا در طورکه دو 

شــخص حقوقی دیگر  شــرکت الف به  نیا . درقرار داردنام جیم ه بملکیت یک  ســت  صــورت ممکن ا

شـد، اما به دل شـرکت جیم، بیع دین ب لیشـرکت ب بدهکار با شـرکت تحت  ه وجود اتحاد مالکیت هر دو 

 .(1396 ،: موسویان و میثمیبه ک.)ر شرکت جیم در اینجا امکان ندارد
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های دلبخواهانه بنابراین در چهارچوب اسلامی دست مقامات پولی در اتخاذ سیاست

داری داری با نظام سرمایهکامل باز نبوده و حق آقایی در نظام پولی اسلامی تفاوت معنا طوربه

های صلاحدیدی به معنای اجرای سیاست پولی کاملاً دارد. در این زمینه اجرای سیاست

بینانه به شرایط ها و یا اجرای سیاست پولی صلاحدیدی نزدیکدلبخواهانه توسط دولت

، 1396 ،)مقدم و همکاران جایگاهی نداردنبوده و در اقتصاد اسلامی اقتصادی کشور مطلوب 

 .(101ص

 های پولی در اقتصاد اسلامی بر توزیع درآمدتأثیر سیاست

به اعتقاد ـ های پولی با توجه به جایگاه پول در اقتصاد اسلامی اولین اثری که سیاست

بر توزیع درآمد دارد، از راه عدم ایجاد نوسانات اسمی در اقتصاد است. توضیح  ـ نگارندگان

پولی و  اینکه بر اساس شواهد موجود بیشتر اقتصادهای در حال توسعه با پدیده انبساط

نوسانات شدید حجم  مدتکوتاهند. این امر در اهای اسمی در اقتصاد مواجهنوسانات قیمت

های تورم را در اقتصاد به دنبال داشته و این کشورها را با نرخ هاپول و سطح عمومی قیمت

های سازد. تجربه اکثر کشورهای اسلامی نشان داده است، در برخی دورهرو میهبالا روب

گرفتن عدم سیاستگذاری پولی مبتنی بر ابزارهای اسلامی و نادیده لیبه دلزمانی مقامات پولی 

اقتصاد کشور را با نوسانات غیر قابل تحملی مواجه موازین شرعی در خلق پول جدید، 

 منیؤ)م رقم زدندفاحشی به ضرر اقشار پایین جامعه  صورت بهساخته و توزیع درآمد افراد را 

است که ایجاد  نمونه شواهد اقتصاد ایران بیانگر این واقعیت ؛ برای(139ص ،1388حری،  و

مخاطرات ناشی از نوسانات نرخ تورم آثار منفی به مراتب بیشتری نسبت به سطوح تورم بالا 

 و مازار)عرب داده استبر اقتصاد داشته و متغیرهای حقیقی را بیشتر تحت تأثیر خود قرار 

 .(85، ص1391گوار، نظری

عی، دولت برای هر انبساط های پولی مبتنی بر عقود شراما در اقتصاد اسلامی و سیاست

های معیّنی هزینه نموده و قبل از انجام پولی موظف است منابع را در خرید کالا یا پروژه

کرد آن )نوع عقد و محل هزینه آن( را معین نموده باشد و انبساط پولی نحوه هزینه هرگونه

 طبیعتاً چنین انبساطی معادل افزایش در تولید حقیقی خواهد بود.
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 های پولی در اقتصاد اسلامیگذاری سیاستر اثرسازوکا

های پولی از طریق ابزار خرید و فروش اوراق صکوک توسط بانک مرکزی کانال اول سیاست

تواند انواع اوراق است. اشاره شد که برای اجرای یک سیاست پولی انبساطی بانک مرکزی می

افزایش حجم  سببمدت کوتاهصکوک را به قیمت بالاتر خریداری نماید. این عملیات در 

و افزایش نرخ ارز اثرات  هاییداراپول و در نتیجه تورم شده که از کانال افزایش قیمت 

 توضیح اینکه بر اساس ؛در پی خواهد داشت درآمدکمتشدید شکاف درآمدی را برای اقشار 

تورم اثر مثبت بر افزایش نابرابری در کشورهای آمریکا  (1988) نولان، (1986) ندریبل مطالعات

و اروپای غربی داشته است. علاوه بر این تحقیقات زیادی نیز راجع به اثر تورم بر افزودن 

اثر افزایش تورم  درباره نظراتفاقشکاف درآمدی در سایر کشورهای مختلف انجام شده که 

 افتهیتوسعهکشور  75این اثر را در  (1988) بولرال مث ؛ براینمایدبر شکاف درآمدی را تأیید می

 نیلی، (1376) یابونور(، 1376) ابونورینماید. در ایران نیز تحقیق و در حال توسعه اثبات می

اما ؛ مؤید افزایش نابرابری در اثر تورم است (1390) یمظاهرو نظری  ،(1377) بخشفرحو 

گونه اوراق با عملیات بازار باز در بانکداری ربوی دارد، این تفاوتی که خرید و فروش این

است که پس از خرید صکوک، بانک مرکزی مالک جریانات نقدی حاصل از سود واقعی 

مدت خنثی شده و در نتیجه اثر این سیاست انبساطی در بلند یبه نحواین اوراق شده و 

 کند. به مرور زمان در جهت عکس عمل میاثرات تورمی آن نیز 

یند تغییر متغیرهای حقیقی گردد، اثر اکانال دیگری که ممکن است در این تحلیل وارد فر

شناخته  پیگواین اثر که در ادبیات اقتصادی بنام اثر  .(1397 )شهبازی و همکاران، ثروت است

بررسی  (.1984 )پتینکن،شود، در کارهای تجربی در ایران و جهان به اثبات رسیده است می

مدت و هم در دهد در ایران کاهش ثروت هم در بلندنیز نشان می (1391) یعاقلو  پورامامقلی

نتیجه فوق را در  (1396)همکاران و  خوشمردانشود. کاهش مصرف می سبب مدتکوتاه

خرید اوراق توسط بانک مرکزی اند. تأیید نموده مدت برای اقتصاد ایرانمدت و بلندکوتاه

به کاهش ثروت در جامعه شده و کاهش مصرف و در نتیجه کاهش تقاضای کل را نیز  سبب

کاهش تقاضای کل خنثی خواهد  لیبه دلاثر تورم  بلندمدتبنابراین در ؛ خواهد داشت دنبال

برخی  زیرا در ؛شد. این اثر دقیقاً بر خلاف عملیات بازار باز در اوراق قرضه دولتی است
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عملیات ربوی جریانات نقدی حاصل از اوراق قرضه نیز توسط دولت پرداخت  موارد در

  شده که به معنای خلق پول بیشتر و تشدید اثر سیاست پولی انبساطی است.

تواند عمل صوص توزیع درآمد به دو شکل میابزار پنجره تنزیل بانک مرکزی در خ

کار گیرد، ه های سودده خود بها را در فعالیتنماید. هرگاه بانک مرکزی منابع مازاد بانک

حساب سرمایه بانک مرکزی که متعلق به دولت است افزایش پیدا کرده و با توجه به  عملاً

ی در توزیع درآمد انتظار سهم اندک این حساب در مقیاس با مخارج دولت، تغییر چندان

دهد، افزایش این در حالی است که تحقیقات در بیشتر کشورهای دنیا نشان می رود.نمی

 یریکارگبهاما  ؛(1389، و دیگران )صباحی مخارج دولت بهبود توزیع درآمد را در پی دارد

اشتغال و توزیع گذاری و های عمرانی دولت، طبیعتاً بهبود سرمایهمنابع مازاد در پروژه

زیرا اشتغال بیشتر کاهش شکاف درآمدی را در پی ؛ تر درآمد را در پی خواهد داشتمتوازن

  .(1ص ،1376 )ابونوری، خواهد داشت

های تجاری است. برای یک الوکاله بانککانال دیگر سیاست پولی، تغییر در نرخ حق

وکاله، سود بیشتری نصیب التواند با کاهش نرخ حقسیاست انبساطی، بانک مرکزی می

گردد و از ها و افزایش نقدینگی میافزایش این نوع سپرده سببگذاران کند که خود سپرده

الوکاله بانکی نیز دهد. افزایش نرخ حقوجوه قابل وام را نیز افزایش می هطرف دیگر عرض

اهد گذاری خوهای سرمایهدرست در جهت عکس عمل نموده و موجب کاهش میزان سپرده

گذاری بیشتری پیدا کرده و خود رأساً اقدام به ها تمایل به سرمایهشد. در این حالت بانک

ها منوط به تعیین بانک هالوکالبنابراین اثر نهایی تغییر در نرخ حق؛ کنندگذاری میسرمایه

های تجاری است. در چنین حالتی با فرض اینکه اکثریت افراد مازاد بانک ریذخاوضعیت 

الوکاله از کانال افزایش گذاری مستقیم ندارند، این افزایش نرخ حقیل و توانایی سرمایهتما

گذاری اثر افزایش سرمایهمنجر خواهد شد.  بلندمدتگذاری به بهبود توزیع درآمد در سرمایه

 دهمردهتحقیق  بر اساستوزیع درآمد در تحقیقات زیادی نیز به اثبات رسیده است. بر بهبود 

گذاری موجب کاهش شکاف توزیع درآمد در ایران افزایش سرمایه (1389)همکاران و 

های همین اثر را به تفکیک استان( 1393)همکاران و  رفعتشود. تحقیقات دیگر از جمله می

همکاران و  سلاطینگذاری در کشاورزی و اثر سرمایه (1396)همکاران و  اسدیبنیایران و 

اند. صنعت بر کاهش شکاف توزیع درآمد را مثبت ارزیابی نموده افزوده اثر ارزش (1395)
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گذاری مانند نرخ ها در عقود مشارکتی نیز به لحاظ مکانیسم اثرتغییر در نسبت سود بانک

 کند. الوکاله عمل میحق

های بیشتری را واجد ها نیز پروژهگذاری بانککاهش نرخ سود انتظاری برای سرمایه

تقاضای  ها به سمتدر صورتی که تسهیلات اعطایی بانک قابل وام نموده ودریافت وجوه 

افزایش تولید حقیقی و کاهش بیکاری را در پی خواهد  شود،داده سوق ای کالای سرمایه

های تجاری شده و نوعی سیاست پولی بانک ریذخاافزایش  سببداشت. افزایش این نرخ نیز 

  انقباضی خواهد بود.

 های پولی در اقتصاد اسلامی بر توزیع درآمداستنحوه تأثیر سی

های قبلی در خصوص مجموعه متغیرهای هدف و متغیرهای واسط مربوط به در بخش

که را شود مجموعه متغیرهایی های پولی مباحثی مطرح شد. در این بخش تلاش میسیاست

درآمد مرتبط سازیم. به توزیع  ،شودهای پولی یاد میاز آنها با عنوان اهداف نهایی سیاست

تحلیل حداقل معاش در اقتصاد نیستیم، لذا نقطه  به دنبالدر بحث توازن اقتصادی  ازآنجاکه

به های پایین درآمدی نخواهد بود و هر متغیری که تمرکز ما فقط درآمد اقشار فقیر و دهک

اثرگذار بر  بری عوامل تولید اثرگذار باشد، باید مورد نظر قرار گیرد. عواملبر سهم ینحو

 توان به دو دسته اثرات مستقیم و متقاطع تقسیم نمود. توزیع درآمد را می

طور متوالی بر یکدیگر اثر مقصود از اثرات مستقیم اثراتی است که یک سلسله متغیرها به

سازد و مقصود از اثرات متقاطع، اثراتی است گذاشته و در نهایت توزیع درآمد را متأثر می

آید. پیش از این به در میانه راه، توسط متغیرهای واسط بر یکدیگر پدید می که اصطلاحاً

گرفتند، اشاره شد. های پولی تحت تأثیر قرار میمتغیرهای هدفی که در پی اجرای سیاست

های پولی عبارت بود از تورم، همچنین بیان شد که متغیرهای نهایی تأثیرپذیر از سیاست

ر این متغیرهای هدف بر توزیع درآمد نیز حداقل از سه کانال قابل گذاری. اثبیکاری و سرمایه

دادن مدت با افزایشتعقیب و پیگیری است. اجرای سیاست پولی انبساطی در یک دوره کوتاه

متوسط درآمد، درآمد افراد فقیر را بهبود داده و موجب کاهش نابرابری و افزایش توازن 

هرچند اثر این افزایش  .(95ص ،1387 )پروین و طاهری، گرددمی مدتکوتاهاقتصادی در 

 لیبه دلها لحاظ شده است، اما درآمد عمدتاً اثری اسمی بوده و بدون توجه به تغییر قیمت
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گذار بر توزیع درآمد( اینکه قصد داریم تمام اثرات یک سیاست پولی را از ابتدا تا انتها )اثر

 ها اشاره کنیم.تمام اثرات اسمی و حقیقی سیاستیم، باید به کنطور جداگانه تحلیل به

های پولی و توزیع درآمد نیز همان اثر تورم است. بروز کانال دیگر ارتباطی میان سیاست

شود و از سوی دیگر کاهش ارزش حقیقی دستمزد کارگران می سببتورم از یک طرف 

ن بر اقتصاد بر جای دهد که تأثیری به ضرر توازرا افزایش میهای ثابت ارزش سرمایه

برای کشورهای در حال توسعه و  (1995) گولدو  بالیراین نحوه تأثیر در تحقیقات  گذارد.می

همکاران و  نظری و (1387)همکاران و  پروینبرای هجده کشور و توسط  (2009) ایکور

طور درآمد باید بهاثر تورم انتظاری را نیز بر توزیع  برای ایران به اثبات رسیده است. (1390)

 تدریج در یک اقتصاد بهشود که بهمی سبب زیرا تورم انتظاری ؛جداگانه مورد توجه قرار داد

ثابت که محصول  یهاییدارا رویمدت، عوامل اقتصادی های بلندگذاریجای انجام سرمایه

ها را گذاری کرده و از این طریق ارزش این داراییکنند، سرمایهتولیدی را روانه بازار نمی

شود توزیع درآمد می سبببدون هیچ ارزش افزوده واقعی تحت تأثیر قرار دهند. این پدیده 

آمد در کنند و توزیع درهای ثابت کمتری نگهداری میبه ضرر افرادی تمام شود که دارایی

 .(104ص ،1387 ،یو طاهر نی)پرو تر گرددجامعه وخیم

گذاری است. هرگاه در اثر اجرای های پولی، کانال افزایش سرمایهکانال دیگر سیاست

 به دنبالگذاری افزایش پیدا کند، افزایش تولید و افزایش اشتغال را یک سیاست پولی، سرمایه

طور خلاصه اثرات مستقیم شد. در جدول زیر بهداشته و موجب بهبود توزیع درآمد خواهد 

  های پولی بر توازن نشان داده شده است.سیاست
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 های پولی در اقتصاد اسلامی بر توزیع درآمداثرات مستقیم سیاست :1 نمودار

 .های پژوهش()منبع: یافته 

 های پولی بر توزیع درآمد در اقتصاد اسلامیاثرات متقاطع سیاست

های پولی، اثرات متقاطعی نیز میان متغیرهای غیرمتقاطع( سیاست) میمستقعلاوه بر اثرات 

واسط قابل تصور است. بروز یک شوک از سمت متغیرهای پولی، همیشه از یک سلسله 

راه، یکی  هگذاری متغیرها گاهی در میانیند اثرااثرات خطی و مستقیم تبعیت نکرده و در فر

شود و این امر خود موجب تشدید یا کاهش یک متغیر میانی دیگر می از متغیرهای میانی،

 سازد.ها را با پیچیدگی بیشتری مواجه میبررسی تأثیرات سیاست هپدید

در دستمزد  در اثر تورم این متغیرهای میانی، کاهش ارزشی است که دکنندهیتشداولین اثر 

نیروی کار در بازار کار  هکاهش عرض سببشود که این امر نیز حقیقی کارگران ایجاد می

بسته  ـشده و ممکن است بر عرضه ساعات کار توسط نیروی کار و یا تعداد جمعیت فعال 

تأثیر منفی بگذارد. در صورت استمرار  مدتکوتاهدر  ـ ای نیروی کاربه میزان کشش عرضه
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 نرخ دستمزد حقیقی از نرخ دستمزد تعادلی بازار کمتر شود، هرگاه مدتدر بلند این حالت

خواهد داشت که در  به دنبالتقاضای نیروی کار نیز افزایش پیدا کرده و اشتغال بیشتر را 

 افزایش (1997) کوانتو  روزن مطالعه بر اساس راستای بهبود توزیع درآمد عمل خواهد نمود.

عمولاً به کاهش اثرات اصطکاکی بازار کار خواهد انجامید و از این راه تقاضای نیروی کار م

و بر اساس تحقیق  خواهد داشت به دنبالبه بازار کار را  واردتازهنیروهای  یریکارگبهافزایش 

 اثر برای اقتصاد ایران نیز وجود دارد. این (1388) یرحمانو  شیری

مورد دیگر، اثر معکوس میان تورم و بیکاری یا همان منحنی فیلیپس است. افزایش تولید 

 مدتکوتاهبنابراین در ؛ افزایش تورم هم خواهد شد سببدر اثر مکانیسم منحنی فیلیپس 

سازوکار منحنی فیلیپس با افزایش تولید به همراه تورم، از جهت افزایش تولید، بهبود توزیع 

ها، نرخ ارز و قیمت سهام، منجر به ت افزایش تورم، از کانال قیمت داراییدرآمد و از جه

اما در صورت اثبات خنثایی پول در ؛ های جامعه خواهد شدشکاف درآمدی میان دهک

را از دست خواهد داد و بالتبع اثرات  بلندمدتخود در  یاثرگذاراقتصاد، سازوکار فیلیپس 

که سازوکار منحنی فیلیپس  است ذکر شودلازم  خنثی خواهد بود. بلندمدتتوزیعی آن نیز در 

و  (1386) یاقبالو  گرجیبرای اقتصاد ایران در تحقیقات تجربی بسیاری چون  مدتکوتاهدر 

ولی در بلندمدت رابطه معکوس میان تورم و  ؛تأیید شده است (1387) یفولادو  گرجی

 ت.بیکاری در اقتصاد ایران به اثبات نرسیده اس

کانال انتقال پولی از طریق قیمت دارایی، نرخ ارز و  (1397)همکاران و  راعیبر اساس 

بنابراین ؛ خنثایی پول در بلندمدت(است )اعتبارات بانکی در بلندمدت در اقتصاد ایران ناتوان 

در صورت وجود خنثایی پول در بلندمدت، منحنی فیلیپس حالت عمودی پیدا کرده و این 

سازوکار دیگر عمل نخواهد کرد و نوسانات توزیع درآمد که ناشی از مکانیسم فیلیپس است 

 در بلندمدت اثر خود را از دست خواهد داد.
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 های پولی در اقتصاد اسلامی بر توزیع درآمداثرات مستقیم و متقاطع سیاست :2جدول 

 

 .های پژوهش()منبع: یافته

 گیریبندی و نتیجهجمع

شود که سیاستگذار پولی برای کنترل سیاست پولی به مجموعه تدابیر و تصمیماتی اطلاق می

کند. مقامات پولی با استفاده از مجموعه و تنظیم حجم و یا عرضه پول و اعتبار اتخاذ می

شود، با استفاده از ابزارهای موجود که در قالب دو گروه ابزارهای کمی و کیفی از آن یاد می

غییرات در پایه پولی و یا تغییر در ضریب فزاینده پولی، حجم پول و به تبع آن ایجاد ت

 دهند. قرار می ریتأثمتغیرهای اقتصادی را تحت 

عملیاتی، میانی و نهایی  ههای پولی را در سه دستمجموع اهداف سیاست یطورکلبه

، متغیرهای جمع پولی مانند مدتکوتاهنرخ بهره  مانندتوان معرفی کرد. اهداف عملیاتی می

گذاری مستقیم و بدون واسطه ابزارهای ثمره اثر ،های تجاریبانک ریذخاپولی یا مجموع  هپای
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تغییرات حجم پول یا  :از اندعبارتترین اهداف میانی سیاست پولی بر اقتصاد هستند. مهم

 .بلندمدت هو نرخ بهر (M2 وM1)حجم نقدینگی 

گذاری، اشتغال، رشد مقصود اصلی سیاستگذار پولی هستند. افزایش سرمایهاهداف نهایى 

اقتصادی و توزیع عادلانه درآمد از جمله اهداف نهایی در اقتصاد اسلامی و بالتبع بانکداری 

اما آنچه حائز اهمیت است این است که دستیابی به همه اهداف  ؛شونداسلامی تلقی می

گاهی با یکدیگر در  گفتهشیپنبوده و تحقق اهداف  ریپذامکانهای پولی گاهی سیاست

های پولی دهد، گاهی از طریق ترکیبی از سیاستتجربه نشان می لبتها؛ گیرندتعارض قرار می

 توان به اهداف فوق دست یافت.و مالی می

ای از محققان اقتصاد اسلامی در اصل سیاست پولی یا کارایی آن در نظام هرچند عده

اند، ولی همچنان که عده زیادی از محققان اقتصاد اسلامی معتقدند پولی اسلام تردید کرده

، عملیات بازار باز اسلامی مبتنی بر اوراق صکوک مانندتوان از ابزارهای سیاست پولی می

تغییر نسبت سود عقود مشارکتی و نرخ سود عقود  ،نرخ سود مورد انتظار ،الوکالهنرخ حق

 ای و بیع دین به عنوان ابزارهای سیاست پولی در اقتصاد اسلامی استفاده کرد.مبادله

ابزارهای سیاست پولی در اقتصاد اسلامی همگی مبتنی بر عقود اسلامی تعریف شده و 

نبودن معاملات، عدم وجود اتحاد مالکیت در وریها و قیودی مانند صبا توجه به محدودیت

ها و عدم پوشش انجام دادن وجوه در پروژهبودن قیمت کالا، مشارکتبیع دین، مشخص

معاملات برای ربا که فقه اسلامی برای صحت این معاملات در نظر گرفته است، در استفاده 

بنابراین اجرای سیاست ؛ ن باشدگونه ابزارها مجرای هزینه و درآمد باید شفاف و روشاز این

پولی در اقتصاد اسلام در پیوند نزدیکی با متغیرهای حقیقی اقتصاد بوده و معنای خاصی از 

 نماید. پول را در اقتصاد اسلامی اثبات می ییزادرون

در این دیدگاه عبارت است از اینکه قبل ایجاد یک انبساط پولی باید یک  ییزادرون

بخش حقیقی که ارزشی برابر با انبساط اسمی پول دارد، توسط مقامات ارزش( در ) تیفعال

بنابراین استفاده از حق آقایی پول در اقتصاد اسلامی صرفاً ؛ پولی در اقتصاد ایجاد شده باشد

به اندازه افزایش در تولید حقیقی مجاز بوده و وجود پیوند مستحکم میان عقود اسلامی و 

مخارج  هیرویبعدم افزایش  سببم ایجاد نوسانات اسمی، های پولی از کانال عدسیاست
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شود که خود ثبات اقتصادی و مهار تورم و در نتیجه بهبود گذاری دولتی میمصرفی و سرمایه

 توزیع درآمد در جامعه را در اقتصاد اسلامی به دنبال دارد.

خ سود عقود البته در استفاده از ابزارهای سیاست پولی در اقتصاد اسلامی افزایش نر

های ای، خرید صکوک در بازار ثانوی و افزایش نرخ سود مورد انتظار پروژهمبادله

 سببمدت و کاهش ارزش حقیقی دستمزد گذاری از طریق ایجاد تورم در کوتاهسرمایه

 گردد.شکاف توزیع درآمد می

ساس عقود انتشار اولیه اوراق صکوک اسلامی، استفاده از پنجره تنزیل بانک مرکزی بر ا

ها در عقود مشارکتی الوکالة بانکی و افزایش سهم سود بانکبیع دین و اجاره، افزایش نرخ حق

گذاری، تولید حقیقی و اشتغال شده و افزایش سرمایه سبب ـ در برخی حالاتـ  یاو مبادله

 آثار بهبود شکاف توزیع درآمد را در بلندمدت برای جامعه به همراه دارد.

 ذمنابع و مآخ
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