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 چکیده

بورس اوراق  رشده د رفتهیپذ یدر شرکت ها یاجتماع تیو مسئول سکیسود، ر یینما شیب نیرابطه ب یدر پژوهش حاضر به بررس

مدل  یاریاخت یمثبت اقلام تعهد یها ماندهیسود در پژوهش حاضر با استفاده از باق یینما شیبهادار تهران پرداخته شده است. ب

که توسط موسسه  یاجتماع تیسطح افشا مسئول ستیاز چک ل یاجتماع تیسنجش مسئول یشد و برا یری( اندازه گ3112) یکوتار

و  کیستماتیس سکیشرکت ها از دو شاخص ر سکیر یریاندازه گ یبرا نکهیشده است. ضمن ا ستفاده( ا3199) یلویتد یحسابرس

 یم انشده در بورس اوراق بهادار تهر رفتهیپذ یشرکت ها هیپژوهش حاضر شامل کل یاستفاده شد. جامعه آمار کیستماتیرسیغ

 9918 یال 9942 یسال ها نیساله ب 91 یشرکت در دوره زمان 981تعداد  کیستماتیحذف س یریباشد که بر اساس روش نمونه گ

 ونیرسرگ لیو تحل هیاز تجز ق،یتحق یرهایمتغ یرگیدهند. پس از اندازه یشرکت را م-سال 9811 لیباشد که در مجموع تشک یم

و روش حداقل مربعات  Eviews8 اقتصادسنجی افزارنرم از استفاده با ها. آزموندیگرد ادهاستف قیتحق هایهیآزمون فرض یبرا

 یفیتوص یداده ها در گروه پژوهش ها یو از نظر روش گردآور یاست. پژوهش حاضر از نظر هدف کاربرد رفتهیصورت پذ ییجز

 تیسود و مسئول یینما شیبا ب کیستماتیس سکیر نیبه دست آمده در پژوهش حاضر نشان داد ب جیباشد. نتا ی( میشیرآزمایغ)

 یاجتماع تیسود و مسئول یینما شیشرکت با ب سکیارتباط در مورد ر نیاما ا؛ وجود ندارد یشرکت ها رابطه معنادار یاجتماع

دارد. در  جودو یشرکت رابطه معنادار یاجتماع تیمسئول یسود و افشا یینما شیب نیب ن،یقرار گرفت. علاوه بر ا دییشرکت مورد تا

 .گذارد یم ریشرکت تاث یاجتماع تیمسئول یسود و افشا یینما شیب نیشرکت بر ارتباط ب سکیر ت،ینها

 واژگان کلیدی
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 مقدمه. 1

 یها تیفعال آور انیخصوص با تحمیل اثرات منفی و ز ها و جامعه و به ها با رابطه میان شرکت مسئولیت اجتماعی شرکت

و بر روی  شود یاجتماعی، موجب بهبود رضایت سهامداران م یریپذ تیمسئول. ها بر افراد و جوامع در ارتباط است شرکت

مالی با آگاهی کامل از وضعیت مالی واحد  یها عنوان مسئول تهیه صورت مدیران به .شهرت شرکت نیز اثر مثبتی دارد

طور بالقوه سعی دارند تصویر واحد  و اعتباردهندگان به گذاران هیعات بیشتر نسبت به سرمالاتجاری و با برخورداری از اط

که تصویر واحد تجاری از وضعیت واقعی بهتر جلوه داده  شود یتجاری را مطلوب جلوه دهند. این عملیات منجر به این م

یل دارند که در واحد تجاری افزایش یابد. بدین منظور مدیران تما یگذار هیبرای سرما یسازمان شود و انگیزه افراد برون

 شود یشناسایی کنند. این امر از سوی مدیران، موجب م تر عیافشای اخبار بد را به تأخیر انداخته و اخبار خوب را هرچه سر

که  یزمان .(9912ی و همکاران، ماکران یفغان)سهم را تعدیل کنند  یها متیبر اساس اخبار خوب ق گذاران هیسرما

از حاکمیت شرکتی بلندمدت باشند، ارتباط منفی  یتر نیییا سطح پا تر نییاثربخشی پا ها دارای مدیریت سازمانی با شرکت

ها دارای  که شرکت ی، زمانگرید عبارت . بهگردد یها و خطر سقوط آینده حائز اهمیت م میان مسئولیت اجتماعی شرکت

ها  ند، مسئولیت اجتماعی شرکتتری از حاکمیت شرکتی بلندمدت باشلامدیریت سازمانی با اثربخشی بیشتر یا سطح با

ها بر کاهش خطر سقوط قیمت سهام  ظاهراً بر خطر سقوط تأثیر بسزایی نخواهد داشت. نقش مسئولیت اجتماعی شرکت

ها،  شرکت گذاران هییا نظارت خارجی سرما رهیمد ئتیکه نظارت داخلی ه گردد یزمانی از اهمیت خاص برخوردار م

دارای مسئولیت اجتماعی احتمالاً دارای مدیریت سازمانی با اثربخشی بیشتر  یها طور خاص، شرکت ضعیف باشد. به

اندرو و دهد ) یو خطر سقوط قیمت سهام را کاهش م سازد یاخبار نامساعد را محدود م یآور بطوریکه جمع باشند یم

 (.3193، 9همکاران

ت های اقتصادی، توسعه بازارهای مالی و رونق سرمایه گذاری در بازارهای سرمایه به امروزه به دلیل گسترش فعالی

خصوص بورس اوراق بهادار توسط اشخاص حقیقی و حقوقی، مهم ترین ابزار جهت اتخاذ تصمیمات درست و کسب 

موقع و تحلیل دقیق و واقع منفعت مورد انتظار و استفاده بهینه و مطلوب از امکانات مالی، دسترسی به اطلاعات درست، به 

بینانه آن است. سرمایه گذاران و سهامداران در خصوص خرید سهام نیاز به بررسی و پیش بینی ارزش سهام شرکت ها در 

سال های آتی دارند و بدیهی است که تعیین این ارزش، منوط به پیش بینی قدرت سودآوری شرکت ها و پایداری و ثبات 

ی گزارش شده در صورت های مالی و گزارشات مالی به دلیل استفاده از حسابداری تعهدی و آن در آینده است. سودها

وجود قضاوت ها و ارزیابی های شخصی، نمی تواند به طور مناسب قدرت مؤسسه را در ایجاد جریان های نقدی مطلوب 

اصلی برای مدیریت سود است.  منعکس نماید. مطالعات انجام شده در زمینه مدیریت سود، نشان دهنده وجود دو شیوه

مدیران شرکت ها می توانند از طریق دستکاری اقلام تعهدی و همچنین دستکاری فعالیت های واقعی، سود را مدیریت 

کنند. اغلب ادبیات مدیریت سود، بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی تأکید دارند. در حالی که مطالعات کمی در زمینه 

صورت گرفته است. مدیریت سود واقعی با تغییر در زمان بندی با ساختار فعالیت های واقعی واحد مدیریت سود واقعی 

 آن اصلی هدف که باشد می حسابداری سامانه محصول مهم ترین سود(. 9919تجاری همراه است )جلیلی و همکاران، 

 سیستم در سود .است آتی نقدی های جریان بینی پیش توانایی و عملکرد ارزیابی برای لازم آوردن اطلاعات فراهم

 را لازم کیفیت سود اگر .گردد می نماید، محاسبه می انتخاب مدیریت که حسابداری های رویه تاثیر تحت و تعهدی
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 با معیارهای از سود کیفیت بنابراین؛ شود واقع مفید گذاران های سرمایه گیری تصمیم در تواند نمی باشد، نداشته

 مالی اطلاعات بر خود گذاری سرمایه تصمیمات برای گذاران سرمایه .گردد می محسوب هاتصمیم گیری  در اهمیت

 معتقدند گذاران اصولاً سرمایه کنند. می اتکا شده گزارش سود خصوصاً اقتصادی واحدهای مالی در صورتهای مندرج

 نوسان چنین هم کند. می تضمین را بالاتری تقسیمی پرداخت سود نوسان، دارای سود با مقایسه در یکنواخت سود که

ریسک  دارای هموارتر سود با تجاری واحدهای و گردد می قلمداد شرکت کلی مهم ریسک معیار عنوان به سود های

 هستند گذاران سرمایه علاقه مورد بیشتر هستند، هموارتری سود دارای که تجاری واحدهای بنابراین؛ هستند کمتری

 تسریع مانند مختلفی روشهای با مدیران برخی شود می موضوع باعث این شوند. می محسوب مناسبتری گذاری سرمایه

 محاسبه استهلاك روش تغییر دوره، پایان در موجودی کاهش و افزایش صورتحساب، و صدور کالا ارسال در تاخیر و

 بازده و ریسک مقوله دو به گذاری سرمایه فرصتهای بررسی در (.3111، 3نمایند )چنی سود سازی هموار به اقدام ... و

وقوع  احتمال صورتی که در و گریزانند بازده بدون ریسک از گذاران سرمایه که شود فرض می و شود می توجه

 (. سرمایه9911نمایند )ثقفی و مرفوع،  می تعدیل آن با متناسب را خود انتظار مورد بازده نرخ دهند را خاصی ریسک

 نیز مناسبی بازده آن با متناسب و داشته کمتری ریسک که هایی هستند شرکت در گذاری سرمایه به مایل اغلب گذاران

 و قیمت شود می گیری اندازه آن سهام بازده نوسانات با شرکت یک بازار ریسک که آن جایی از آورند. دست به

 باعث سود در نوسانات کاهش با تمایل دارند ها شرکت لذا است، ارتباط در شرکت سهم هر سود با نحوی به نیز سهام

 تاثیر تحت را شرکت ریسک از اعتباردهندگان و گذاران تصور سرمایه نهایت در و شوند بازده نوسانات در کاهش

 ثابت رشد جریان ایجاد باعث طریق این از تا کنند می سود هموارسازی به اقدام هدف این ها با شرکت لذا .دهند قرار

 (.9919همکاران، گردند )مهرانی و  شده گزارش سود

حداکثر ساختن ثروت سهام داران، ایفای وظایف اخلاقی و مسئولیت های اجتماعی می تواند از اهداف از دستی دیگر، 

باشد و  نفعان می بسیار مهم شرکت ها به شمار آید. افشای مسئولیت اجتماعی به عنوان پل ارتباطی بین واحد تجاری و ذی

ها  توجهی از سهام شرکتگذاران نهادی با توجه به مالکیت بخش قابل شود. سرمایه می گذاران نهادی باعث جذب سرمایه

های مدیران را تحت تأثیر قرار دهند و  توانند رویه های سرمایه پذیر برخوردار بوده و می ای در شرکت از نفوذ قابل ملاحظه

ترتیب کارکرد درونی افشای مسئولیت ازند. بدینای بپرد ها به رعایت اخلاق حرفه با ارائه اطلاعات دقیق از سوی شرکت

تواند منجر به بهبود جایگاه شرکت در نهایت افزایش بازده و سود آوری و سرانجام بقای  اجتماعی و مالکیت نهادی می

ها را به همراه داشته باشد. با افشای مسئولیت اجتماعی از طریق گزارش سالانه یا از طریق گزارش  بلند مدت شرکت

گذاران نهادی را از نظر مادی و غیرمادی )اجتماعی( توسط  توان حمایت سهامداران، به خصوص سرمایه پایداری، می

(. امروزه دیگر مسئولیت اجتماعی شرکت با اضافه شدن مباحثی چون 9919دست آورد )پورعلی و حجامی، ها به شرکت

با فساد و رشوه خواری دامنه بسیار وسیع تری نسبت به محیط زیست، مباحث حقوق بشر، استانداردهای کار و مبارزه 

این حال، رابطه بین عملکرد مالی و اجتماعی آشکار و واضح نیست. عمدتاً دو عامل برای توجیه گذشته پیدا کرده است. با

وری دارد و  هگوید افزایش در سود ریشه در افزایش بهر ارتباط مثبت بین بازده مالی و عملکرد وجود دارد. عامل اول می

توان احتمال وجود رابطه  عامل دوم بر افزایش سودآوری از طریق بهبود تصویر شرکت در جامعه اشاره دارد. همچنین، نمی

منفی بین عملکرد مالی و اجتماعی را رد کرد؛ زیرا ایجاد بازده مالی مثبت برای سهامداران در کوتاه مدت خلاف ایفای 
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ود و دیگر این که انجام مسئولیت اجتماعی شرکت مستلزم هزینه برای شرکت است تعهدات اجتماعی شرکت خواهد ب

(. گزارشگری مسئولیت اجتماعی شرکت ها به این مفهوم است که بر فعالیت های اخلاق 3191، 9)کاردبت و همکاران

ر آن فعالیت می کنند، گرایانه کسب و کار تمرکز داشته و به دنبال پاسخگویی به ذینفعان سازمان و محیط زیستی که د

باشند. امروزه به دلیل درخواست ذینفعان از شرکت ها و از طرفی تاثیر مثبت افشا و گزارشگری مسئولیت اجتماعی بر 

با توجه به  اما؛ عملکرد شرکت ها، مدیران نسبت به افشا و گزارشگری مسئولیت اجتماعی، بیشتر ترغیب و تشویق می شوند

ند هزینه می باشد و تاثیر مثبت و سوآوری افشای شاخص های مسئولیت اجتماعی و گزارشگری این که اجرای آن نیازم

آن در بلند مدت حاصل می شود، انتظار می رود شرکت های با سودآوری بالاتر توجه بیشتری نسبت به این موضوع داشته 

اثیری که مسئولیت اجتماعی می تواند بر عملکرد باشند. تاثیر مسئولیت اجتماعی بر اعتبار شرکت ها را می توان با توجه به ت

مسئولیت اجتماعی و گزارشگری آن،  شرکت ها داشته باشد، جستجو کرد. شرکت ها از طریق اهمیت دادن به موضوع

می توانند مشروعیت سازمان را بهبود بخشیده و از طریق ایجاد انگیزه بین کارکنان، افزایش حسن نیت اجتماعی، کاهش 

ا و پاسخگویی به نیاز تمامی ذینفعان سازمان به بهبود عملکرد سازمان در زمینه سود آوری کمک کنند و از طریق جریمه ه

از سازمان در جامعه، بر اعتبارشان در جامعه افزوده و منبعی برای مزیت رقابتی فراهم می کنند  ایجاد تصویری مثبت

 .(9918)احمد پور و فرمانبردار، 

ها فعالیت های مسئولیت اجتماعی را برای کمک هم به سهام داران و هم ارزش های اجتماعی آن با شرکت  حالبه هر 

یکپارچه سازی منافع ذینفعان و سهام داران در تصمیمات شرکتی پذیرفته اند. کشورهای پیشرفته در حال توسعه دادن به 

ی باشند. تلاش های مسئولیت اجتماعی شرکت ها در پروژه های ملی در ارتباط با مسئولیت اجتماعی را در بین شرکت ها م

کشورهای پیشرفته نشان می دهد این فعالیت ها بهبود عملکرد، افزایش بهره وری و موفقیت در رقابت را به همراه داشته 

ی است. این فعالیت ها در بسیاری از کشورها همانند آلمان، دانمارك و سوئد به صورت داوطلبانه آغاز شده است. برا

، فعالیت های گسترده ای برای افزایش مسئولت اجتماعی در بین شرکت آغاز کرد. این در 3111نمونه هلند در اوایل سال 

حالی است که در بسیاری از کشورهای اروپای شرقی و چین دخالت های دولت موجب بهبود فعالیت های اجتماعی 

مدیریت ریسک بنگاه، رویکرد پویای ارزیابی ریسک یکپارچه (. علاوه بر این، 3192، 8شرکت شده است )لین و همکاران

است که سازمان ها به منظور کاهش سطح ریسک خود از آن استفاده می کنند. پس از آنکه مدیریت ریسک بنگاه ایجاد 

یا تسکین  شود به شرکت اجازه می دهد که به طور مستمر ریسک ها را ارزیابی نماید و منابع و مراحل مورد نیاز برای غلبه

پیش فرض اصلی مدیریت ریسک این است که دلیل وجودی هر واحد اقتصادی ایجاد ارزش  ریسک ها را شناسایی کند.

برای ذینفعان خود می باشد. مدیریت ریسک مدیر را قادر می سازد علیرغم وجود ریسک و فرصت های وابسته به آن 

ترتیب ظرفیت ایجاد ارزش شرکت را افزایش دهد. طی سال های واحد اقتصادی را به صورت مؤثر اداره نموده و بدین 

و همکاران  کیم (.9918اخیر، مدیریت ریسک در شرکت های مالی به شدت توسعه یافته است )ولی زاده و همکاران، 

ها جهت شفافیت در گزارشگری  مختلفی در خصوص استفاده از مسئولیت اجتماعی شرکت یها دگاهیبه ارائه د( 3193)

ها مدنظر قرار  اند. زمانی که مسئولیت اجتماعی شرکت ها و جلوگیری از پنهان نمودن اخبار بد پرداخته مالی شرکت

با احتمال کمتری اخبار بد از  به احتمال زیاد گزارشگری مالی آنها با سطح بالاتری از افشاء همراه است و رندیگ یم
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(. 3198کیم و همکاران، شوند )رو  روبه یتر نییها با ریسک پا که این شرکت رود یو انتظار م ماند یپنهان م گذاران هیسرما

ها  است. شرکت را به خود جلب کرده قاتیاز تحق یا ندهیتوجه فزا ریاخ یها در سال شرکت یاجتماع یریپذ تیمسئول

، سوءاستفاده از حقوق بشر، رفتار ستیز طیمح بیخود، مانند تخر یاجتماع رمسئولانهیاقدامات غ لیه دلهاست که ب مدت

که  یاجتماع رمسئولانهیغ یها تیاز فعال یاریبس .رندیگ یقرار م قادفساد مورد انت و کنندگان نیناعادلانه با کارمندان و تأم

ی افزایش اجتماع یریپذ تیعدم مسئول راتی، تأثشود یم شرکتی یها یریو درگ یسپار برون یها نهیهز شیباعث افزا

با توجه به این مطالب به نظر می رسد، بررسی رابطه بین متغیرهای مالی و  (.3191، 2لی و همکاراناست )شرکت  ریسک

رابطه بین حسابداری در بین شرکت ها می تواند موضوع حایز اهمیتی باشد. برای این منظور، این پژوهش با هدف بررسی 

بیش نمایی سود، ریسک و مسئولیت اجتماعی در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به بررسی این 

موضوع پرداخته و شواهدی تجربی در این حوزه ارایه می دهد. به این ترتیب، سوالی که این پژوهش به دنبال پاسخی برای 

بیش نمایی سود، ریسک و مسئولیت اجتماعی در شرکت های پذیرفته شده در آن می باشد به این صورت است: آیا بین 

بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد یا خیر؟ و در صورتی که جواب این پرسش مثبت باشد، این رابطه مستقیم می باشد یا 

 معکوس؟

 . مبانی نظری و ادبیات پژوهش2

ه بازارهای مالی و رونق سرمایه گذاری در بازارهای سرمایه به امروزه به دلیل گسترش فعالیت های اقتصادی، توسع

خصوص بورس اوراق بهادار توسط اشخاص حقیقی و حقوقی، مهمترین ابزار جهت اتخاذ تصمیمات درست و کسب 

واقع منفعت مورد انتظار و استفاده بهینه و مطلوب از امکانات مالی، دسترسی به اطلاعات درست، به موقع و تحلیل دقیق و 

بینانه آن است. سرمایه گذاران و سهامداران در خصوص خرید سهام نیاز به بررسی و پیش بینی ارزش سهام شرکت ها در 

سال های آتی دارند و بدیهی است که تعیین این ارزش، منوط به پیش بینی قدرت سودآوری شرکت ها و پایداری و ثبات 

های مالی و گزارشات مالی به دلیل استفاده از حسابداری تعهدی و آن در آینده است. سودهای گزارش شده در صورت 

وجود قضاوت ها و ارزیابی های شخصی، نمی تواند به طور مناسب قدرت مؤسسه را در ایجاد جریان های نقدی مطلوب 

 .است دسو مدیریت برای اصلی شیوه دو وجود دهنده نشان سود، مدیریت زمینه در شده انجام مطالعاتمنعکس نماید. 

 مدیریت را سود واقعی، فعالیت های دستکاری همچنین و تعهدی اقلام دستکاری طریق از توانند می ها شرکت مدیران

 (.9919جلیلی و همکاران،کنند )

منظور از مسئولیت اجتماعی شرکت ها، پیوستگی و اتحاد میان فعالیت ها و ارزش های سازمان به گونه ای است که منافع 

کلیه ذینفعان شامل سهامداران، مشتریان، کارکنان، سرمایه گذاران و عموم جامعه، در سیاست ها و عملکرد سازمان 

خود را جزئی از اجتماع بداند و نسبت به جامعه احساس مسئولیت به عبارت دیگر، سازمان باید همواره ؛ منعکس گردد

داشته باشد و در جهت بهبود رفاه عمومی به گونه ای مستقل از منافع مستقیم شرکت، تلاش کند )فروغی و همکاران، 

خود دارند. (. شرکت هایی که عملکرد اجتماعی بالایی دارند تمایل بیشتری به افشای عمومی فعالیت های اجتماعی 9941

سطح بالای شفافیت در اطلاعات باعث کاهش عدم تقارن اطلاعاتی بین شرکت و سرمایه گذاران می شود و این خود 

باعث کاهش ریسک می گردد. فعالیت های اجتماعی شرکت، میزان اصطکاك شرکت با جامعه را کاهش داده و از این 
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. مسئولیت اجتماعی شرکت ها عبارت است از تعهد شرکت منظر باعث کاهش ریسک شرکت و هزینه های آن خواهد شد

، 6به استفاده از منابعش در راه منفعت رسانی به جامعه و بهبود رفاه در جامعه از محل عایدات شرکت )کوك و همکاران

3119.) 

های قابل  افشای مسئولیت های اجتماعی به مدیریت ریسک اثربخش تر می انجامد که به شرکت ها کمک می کند تا زیان

کند اجتناب را کاهش داده، موضوعات جدید را شناسایی و از موقعیت های مناسب برای دستیابی به مزایای رقابتی استفاده 

( نشان دادکه بهبود در عملکرد زیست محیطی 9111) 4(. نتایج تحقیق انجام شده توسط سویکا و آمر3118، 1آرث و لیتل)

آن ها می شود. همچنین نتایج تحقیق انچجام شده توسط روسن بلوم ولانگ  شرکت ها، باعث کاهش ریسک سیستماتیک

(، نشان می دهد که رابطه ای منفی میان افشا مسئولیت های اجتماعی و ریسک سیستماتیک وجود دارد. 9119) 1استریث

ر بازار جهانی قرار امروزه سازمان ها در زمینه های گوناگون تحت فشار شدید برای جلب اعتماد عمومی و حفظ رقابت د

دارند. در چند سال گذشته پاسخگویی به خواسته های سهامداران و نیز سعی در ارتقای ارزش های اجتماعی تناقض 

پیچیده ای است که سازمان های تجاری متعهد در زمینه های مختلف با آن درگیرند. ایجاد مصالحه و ایجاد تعادل میان 

ضوعی است که در چارچوب کاری مسئولیت اجتماعی شرکت تعریف می شود و به خواسته های سهامداران و جامعه مو

که  یعیصنا که در لیست ییها شرکت یبرا(. 3119، 91همکارانرابطه میان تجارت و جامعه کمک می کند )سیندر و 

حفاظت از  ژهیو بهو  ها شرکت یاجتماع تیبه مسئول پرداختن کنند، یمی سنگین ایجاد طیمح ستیزی ها یآلودگ

 تیدر مورد اهم یعدم آگاه یمشکل اصل یاجتماع تیاطلاعات مسئول یبا افشادر رابطه  .مهم است اریبس ستیز طیمح

 یبا آلودگ رابطهدر  یمشکلات حت نیا ن آن است.و بهنگام بود فیضع عمل و ابتکار افشا زانیمنامساعد بودن آن، 

 یلیشرکت خ یاجتماع تیاطلاعات مسئول یدر مورد افشا قیتحق (.3192، 99)سونگ و ژو است. تر یجد یطیمح ستیز

 دهد و از سوی دیگرخود را بهتر انجام  یاجتماع یها تیمسئول شرکتخواهد شد  باعثطرف،  کیاز این امر مهم است. 

توسعه  نیتضم محور و یطیمح ستیساخت و ساز تمدن ز جیترو ست،یز طیمح بهبود به یاجتماع تیمسئول اطلاعات یافشا

کمک خواهد کرد حاکمیت شرکتی در نهایت باید پاسخگوی دو مشکل نمایندگی و مسئولیت واگذار شده به  داریپا

ها به منظور  شرکت یاجتماع تیو تحقق مسئول یشرکت تیبهبود حاکمحاکمین شرکت باشد. هدف هردو مورد بیان شده 

به دست آوردن  یابزار برا کی یطیمح ستیز یافشاکه  دهد یمنشان  ها افتهی است. ها شرکت تیمشروع شیافزا

شرکت  کی یرقابت تیظرف شیبه منظور افزا یاجتماع تیاطلاعات مسئول یافشا یاست. در واقع، اهداف اساس تیمشروع

 .(3191، 93و ژانگ ویل) است ارزش شرکت شیو افزا

: نقش آسیا پاسفیکشرکت و عملکرد شرکت در  یاجتماع تیمسئول(، در پژوهشی تحت عنوان 3191همکاران ) و مینس

طور خاص،  به .گذارد یم ریبر عملکرد شرکت تاث یشرکت یاجتماع نشان دادند که مسئولیت شرکت سکیرمدیریت 

 .داردشرکت  مالی شرکت و عملکرد یاجتماع تیمسئول در رابطه میان یا نقش واسطه شرکت سکیر تیریمد
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گزارشات پایداری یکپارچه در مدیریت ریسک شرکت و ارتباط آن با  با عنوان ( در تحقیقی3191شاد و همکاران )

بررسی اثرات تعدیل کننده گزارشات پایداری در ارتباط بین اجرای مدیریت  عملکرد تجاری: یک چارچوب مفهومی به

و گاز مالزی صنعت نفت  های حاضر در ( و عملکرد تجاری پرداختند. نمونه آماری تحقیق شرکتERMریسم شرکتی )

( انجام OLSبودند. اطلاعات تحقیق از روش حداقل مربع معمولی ) 3191تا  3193های  ساله بین سال 2در دوره زمانی 

صورت مؤثر با عملکرد تجاری شرکت در ارتباط است. همچنین گزارش  مدیریت ریسک شرکت به شد. نتایج نشان داد

 طریق مدیریت ریسک شرکت تأثیر بگذارد. ها از تواند بر عملکرد سازمان دهی پایدار می

(، در مطالعه ای به بررسی ریسک ویژه و مدیریت اقلام تعهدی پرداختند. برای دستیابی به این 3191داتا و همکاران )

و در بورس اوراق بهادار ایالات  3111تا  9141شرکت در دوره زمانی بین سال های -سال 88211هدف، آنها به بررسی 

رت ورزیدند. نتایج به دست آمده در این پژوهش نشان می دهد ارتباط مثبت و قوی بین ریسک ویژه شرکت متحده مباد

ها و مدیریت اقلام تعهدی وجود دارد. بیشتر اینکه، یافته های این مطالعه نشان می دهد ارتباط مثبت و معناداری بین 

و اقلام تعهدی تعهدی اختیاری  (9111چهارعاملی کارهارت )( و مدل 9119نوسانات باقیمانده مدل سه عاملی فاما و فرنچ )

 وجود دارد.

( در پژوهشی به بررسی نقش تعدیل گر مسئولیت اجتماعی شرکت بر ارتباط بین حاکمیت شرکتی 3196لی و همکاران )

و تعداد  3191تا  3112و ریسک شرکت در بین شرکت های کره ای پرداختند. قلمرو زمانی این پژوهش بین سال های 

شرکت( مورد بررسی قرار گرفت. نتایج این پژوهش نشان می -سال 681شرکت )در مجموع  392شرکت های انتخابی 

دهد که مسئولیت اجتماعی شرکت به صورت جزیی به عنوان متغیر تعدیل گر بر ارتباط بین ساختار حاکمیت شرکتی 

 ت عمل می کند.)خصوصا ساختار مالکیت و اندازه هیئت مدیره( و ریسک شرک

( در مقاله ای به بررسی مسئولیت اجتماعی شرکت، ریسک سهامداران و نوسانات ویژه پرداختند. 3192بچتی و همکاران )

آنها بر این عقیده بودند که نوسانات ویژه معیاری برای اندازه گیری اطلاعات خاص شرکت می باشد که دارای همبستگی 

باشد. یافته های پژوهش آنها نشان می دهد میان نوسانات ویژه و مسئولیت اجتماعی  معناداری با بازده پایین سهام می

شرکت رابطه معناداری وجود دارد. علاوه براین، مسئولیت اجتماعی شرکت موجب کاهش انعطاف پذیری در در پاسخ 

 به شوك ها می شود.

بر ارتباط بین مسئولیت اجتماعی شرکت و  ( در تحقیقی به بررسی نقش میانجی عملکرد مالی3192واهبا و الساید )

بود. با  3191تا  3111های  های بورسی کشور مصر پرداختند. قلمرو زمانی این تحقیق بین سال ساختار مالکیت در شرکت

 دهد عملکرد مالی بهتر )یا بدتر( و مسئولیت میهای پانلی رگرسیون انجام پذیرفت. نتایج این تحقیق نشان استفاده از داده

 شود. گذاری می هایشان در ارتباط با سرمایه گیری هنگام تصمیمگذاران نهادی در اجتماعی شرکت، منجر به هدایت سرمایه

بر ارزش  یاجتماع تیو مسئول یاتیمال سکیر یاثر تعامل یبررس در تحقیقی با عنوان (9911) و همکاران خانقاه یبرزگر

و در مرحلة بعد،  یاتیمال سکیجهت سنجش ر ییارائه الگو به ر تهرانشده در بورس اوراق بهادا رفتهیپذ یها شرکت

شده در بورس  رفتهیپذ یها آنها بر ارزش شرکت یاثر تعامل نیو همچن یاجتماع تیو مسئول یاتیمال سکیاثر ر یبررس

 یبرا .پرداختند یو پنج عامل یچهارعامل ،یسه عامل ،یتک عامل یگذار متیق یها اوراق بهادار تهران در چارچوب الگو

 9916 یال 9911 یها سال یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیشرکت پذ 919 یها به اهداف پژوهش، داده دنیرس

 -یلیو از نوع تحل یپژوهش کاربرد نیشد. ا لیو تحل هیتجز یقیتلف یها داده کیو با استفاده از تکن دیگرد یجمع آور
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 یبر ارزش شرکت در هر چهار الگو یاجتماع تیو مسئول یاتیمال سکیپژوهش نشان دادند که ر یها افتهی .شد ینییتب

 شده در بورس اوراق بهادار تهران اثر معنادار دارند. رفتهیپذ یها در شرکت یا هیسرما یها ییدارا یگذار متیق

با توجه به عامل  تیساختار مالک و یاجتماع تیمسئول نیارتباط ب یپژوهش به بررس نی(، ا9911و همکاران ) یبیدهش

 یصورت ها ق،یتحق نیپردازد. در ا یشده در بورس اوراق بهادار تهران، م رفتهیپذ یسود در شرکت ها تیفیک یانجیم

شرکت از شرکت  911پژوهش، نیل قرار گرفته شده است. در ایو تحل یمورد بررس 9912تا  9941شرکت ها از سال  یمال

 تیمسئول میپژوهش نشان داد، ب جیشده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان نمونه انتخاب شدند. نتا رفتهیپذ یها

 یممستق اطارتب ینهاد تیسود با مالک تیفیک نیب نیهمچن ؛ ووجود دارد یدار یمعن یارتباط منف ینهاد تیو مالک یاجتماع

دار بر  یمعن ریتآث یدارا زین یاجتماع تیسود در مسئول تیفیحاصل ضرب ک نیشد، همچن افتی یدار یمثبت( و معن)

 باشد. ینم ینهاد تیمالک

(، در تحقیقی به بررسی رابطه میان مسئولیت پذیری اجتماعی و ریسک کاهش قیمت 9912فغانی ماکرانی و همکاران )

سال متوالی از  2قیق شامل سهام در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. قلمرو زمانی تح

شرکت از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد.  991و نمونه آماری شامل  9919الی  9941

 نتایج نشان از وجود رابطه ی معناداری بین گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ریسک کاهش قیمت سهام دارد.

بررسی ارتباط گزارشگری مسئولیت اجتماعی با ارزش و ریسک شرکت های ( در پژوهشی به 9912همکاران )دارابی و 

پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. هدف این پژوهش بررسی ارتباط گزارشگری مسئولیت اجتماعی و ابعاد 

ی زمانی بین سال  شرکت عضو بورس اوراق بهادار تهران برای دوره -سال 316آن است. بدین منظور داده های مربوط به 

مورد بررسی قرار گرفت. به منظور تجزیه و تحلیل داده ها، از آزمون معنی داری در رگرسیون  9918تا  9913های 

استفاده شده است. نتایج این پژوهش نشان داد که بین گزارشگری مسئولیت  Eviews چندگانه به وسیله نرم افزار

 ناداری وجود دارد.اجتماعی با ریسک و ارزش شرکت رابطه ی مع

( در پژوهشی به بررسی رابطه بین ویژگی های پیش بینی سود هر سهم توسط مدیریت با هزینه 9912همکاران )چاوشی و 

، ارزش بازار و ریسک سیستماتیک در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. هدف اصلی این تحقیق بررسی رابطه سرمایه

م توسط مدیریت با هزینه سرمایه ارزش بازار و ریسک سیستماتیک در بورس اوراق بین ویژگیهای پیش بینی سود هر سه

بود که دراین راستا زمان انتشار به موقع سود و دقت پیشبینی سود هر سهم توسط  9919تا  9941بهادار تهران طی سالهای 

ک و ارزش بازار به عنوان متغیر مدیریت به عنوان ویژگی های پیش بینی سود هر سهم هستند را متغیرهای مستقل و ریس

وابسته می باشند. اندازه شرکت، نسبت جمع کل بدهی ها به جمع کل دارایی ها، درصد رشد فروش نسبت به دوره قبل و 

نسبت جمع کل دارایی های ثابت مشهود به جمع کل دارایی ها نیز به عنوان متغیرهای کنترل می باشند. جامعه آماری 

پژوهش از نوع توصیفی همبستگی با رویکرد کاربردی بوده و روش گردآوری  روش باشد.شرکت می  619تحقیق 

اطلاعات در بخش مبانی نظری از روش کتابخانه ای و در بخش آزمون فرضیات از روش اسنادکاوی صورتهای مالی می 

است. براساس نتایج  باشد. به طور کلی روش آماری مورد استفاده در این پژوهش روش همبستگی و رگرسیون چندگانه

حاصل از فرضیات اول تا سوم بین زمان انتشار به موقع سود هر سهم توسط مدیریت با ریسک شرکت، ارزش بازار شرکت 

و هزینه سرمایه وهمچنین براساس نتایج فرضیات چهارم تا ششم تحقیق بین دقت پیش بینی سود هر سهم توسط مدیریت با 

 هزینه سرمایه ارتباط معنا داری وجود دارد.ریسک شرکت، ارزش بازار شرکت و 
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 . مبانی نظری فرضیات تحقیق3

 می رود انتظار که گونه ای است. به شده زیادی بسیار تغییرات خوش دست اجتماع در تجاری واحدهای نقش امروزه

 در که ای جامعه برای و گو پاسخ نیز اجتماع به نسبت بلکه بوده خود سود افزایش فکر به تنها نه تجاری واحدهای

 تجاری واحدد بدون تواند نمی نیز جامعه و کند فرار اجتماع از تواند نمی تجاری واحد باشند. مفید هستند آن با تعامدل

 نظریه ای اخیر هدای سال در دارد. وجود اجتماع و تجاری واحد بین طرفه دو ارتباط یک بنابراین، باشد، داشته وجود

 و نمایند تأمین را بازار کنند، نوآوری و اشتغال ثروت، ایجاد توانند می تجاری واحدهای اینکه، بر مبنی شده بیان

 راه در خود که اجتماعی حفظ برای که صورتی در بخشند، بهبود را شان رقابت و کرده تقویت را یشان ها فعالیت

 کسب منظور به لازم شرایط کردن فراهم با نیز جامعه مقابل در و کنند همکاری اند، داشته اساسی نقش آن اندازی

 مناسب بسترهای غیرعادلانه، و آربیتراژ های فعالیت نبود از ذینفعان برای اطمینان ایجاد و گذاران سرمایه توسط بازده

 واحد خود برای هم اجتماع به نسبت شرکت مسئولیت نتیجه کند در فراهم را تجاری واحدهای پیشرفت و توسعه جهت

 گذاری سرمایه زیاد های بازده به منجر تواند می آن بالقوه منافع بهتر در و باشد می سودمند اجتماع برای هم و تجاری

 (.9913شود )عرب صالحی و همکاران، ها شرکت برای

( یافت که اعلام کرد مسئولیت 9111) 99مفهوم اولیه مسئولیت اجتماعی شرکت را می توان در مقاله معروف فریدمن

اجتماعی شرکت موجب افزایش سوددهی شرکت می شود. اگرچه، مسئولیت اجتماعی شرکت با اضافه شدن مواردی از 

اما هنوز ؛ قبیل مباحث محیطی و اجتماعی، امروزه حوزه گسترده تری نسبت به آنچه که مورد استفاده قرار می گیرد، دارد

(. در همین ارتباط 3191مالی و عملکرد اجتماعی احتمالا هم چنان مبهم می باشد )کاردبت و همکاران، ارتباط بین بازده 

سازد که ممکن است برخی نمای خوب گزارش مسئولیت اجتماعی شرکت را به عنوان شاهدی  ( مطرح می3199) 98سیکا

این پاسخگویی در گام اول به توانایی ایجاد بسیاری از ها به فشارهای عمومی به حساب آورند اما برای پاسخگویی شرکت

زیادی از گزارش مسئولیت اجتماعی شرکت در خدمت خود شرکت بوده سود مرتبط است. این نظر وجود دارد که حجم

ها که میزان توجه  های مسئولیت اجتماعی توسط شرکت و موارد افشاء غالباً انتخابی است. به هر ترتیب، افشاء شاخص

دهد، منجر به بهبود کیفیت افشاء اطلاعات شده و ممکن است  عملکرد اجتماعی و زیست محیطی نشان میهها را ب شرکت

مدیریت سود در پژوهش های از دستی دیگر، ها را تحت تأثیر قرار دهد.  گذاران و ذینفعان شرکت گیری سرمایه تصمیم

سود و در مورد تأثیر انتخاب های حسابداری بر دانشگاه توجه زیادی را به خود جلب کرده است. در حوزه ی مدیریت 

میلادی رایج  61( فرضیه ی مکانیکی؛ این فرضیه در دهه ی 9بازار سرمایه، همواره دو فرضیه ی رقیب مطرح بوده است: 

بوده است و بیانگر این است که استفاده کنندگان صورت های مالی صرفاً برمبنای ارزش های ظاهری اطلاعات منعکس در 

که پارادایم حاکم بر  ( فرضیه ی بازار کارا؛ براساس این فرضیه3ارش های مالی شرکت ها، تصمیم گیری می کنند. گز

میلادی بود، قیمت های بازار منعکس کننده کامل تمام اطلاعات در دسترس  11پژوهش های حسابداری مالی در دهه ی 

 (.9944است )مدرس و افلاطونی، 

 غیر تخصیص طریق از را رشد اقتصادی آنکه دلیل به و است ناخوشایند کیفیت بی سود ن،گذارا سرمایه دیدگاه از

 حقوق هزینه کاهش با که اطلاعات ریسک کاهش لحاظ به با کیفیت سود ناکاراست. دهد، می کاهش سرمایه بهینه
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 فرایند به عموم مردم اگر گردد. می سرمایه هزینه کاهش موجب دارد، ارتباط معاملات حجم و افزایش سهام صاحبان

 به امر این و شوند می منصرف گذاری از سرمایه باشند، نداشته اطمینان شده منتشر مالی اطلاعات به یا مالی گزارشگری

 برای گذاران سرمایه در سود کیفیت بنابراین؛ کند می جلوگیری رشد اقتصادی و سرمایه بازار گسترش از خود نوبه

 ها گذاری ارزیابی سرمایه در اصلی مشکلات از یکی (.3113، 92)بیور نماید می ایجاد اشتیاق بیشتر سرمایه گذاری انجام

 گذاران سرمایه .باشد می گذاری سرمایه به ریسک کافی توجه عدم و سهام بازده بر تمرکز به گذاران سرمایه تمایل

 بدست را خود انتظار مورد سود بالا اطمینان با که هستند بازارهایی و ها ها، طرح پروژه در گذاری سرمایه بدنبال

 و شناسایی را ریسک موجود میزان ابتدا بایستی گذاران سرمایه باشند، اطمینان عدم دارای بازارها حال چنانچه .آورند

که مدیریت سود  (، معتقدند9111) 91هیلی و والن(. 3112، 96)تاکور کنند اقدام سهام خرید و گذاری سرمایه به سپس

زمانی رخ می دهد که مدیر برای گزارشگری مالی از قضاوت شخصی خود استفاده می کندو این کار را با هدف گمراه 

کردن برخی از سهامداران درباره ی عملکرد واقعی یا برای تأثیر در نتایج قراردادهایی که به ارقام حسابداری گزارش شده 

( به مدیریت سود، به عنوان اختیار شرکت در انتخاب سیاست های 9111) 94انجام می دهد. اسکات بستگی دارند،

( دو انگیزه ی اصلی 9119) 91حسابداری برای دستیابی به برخی از اهداف خاص مدیر، اشاره می کند. کلاگ و کلاگ

 31و افزایش ارزش بازار شرکت. دیبرای مدیریت سود تعریف می کنند: تشویق سرمایه گذاران برای خرید سهام شرکت 

( بیان می کند که مدیریت سود معمولاً از استفاده ی مدیران از مزایای عدم تقارن اطلاعاتی ناشی می شود و دو 9144)

مسأله ی مهم را مطرح نموده است. اول، برای افزایش پاداش مدیران که سرمایه گذاران آن را تأمین می کنند، سود 

؛ دوم، سرمایه گذاران بالفعل تمایل دارند که بازار برداشت بهتری از ارزش شرکت داشته باشد دستکاری می شود و

بنابراین، انتقال ثروت بالقوه از سرمایه گذاران جدید به سرمایه گذاران قدیمی که ایجادکننده ی یک تقاضای داخلی برای 

(، مدیریت سود به مداخله ی عمومی 3119) 39همکارانمدیریت سود هستند، به وجود می آید. همچنین از دیدگاه وایلد و 

مدیریت در فرایند تعیین سود که غالباً در راستای اهداف دلخواه مدیریت می باشد، اطلاق می گردد. با افزایش منابع در 

فعی است. اختیار مدیریت، میزان افرادی ذینفع در مورد شرکت نیز افزایش می یابد که پیامد چنین شرایطی بروز تضاد منا

در نتیجه تضاد منافع، تنها منافع سهامداران مطرح نیست، بلکه منافع کلیدی ذینفعان، شامل اعتباردهندگان، کارمندان، 

(، معتقدند، از آنجایی که تصمیمات مدیران به طور مستقیم روی همه ی 9113) 33جامعه و غیره مطرح است. هیل و جونز

این باید به مدیر به عنوان نماینده ی همه ی ذینفعان نگریسته شود نه فقط نماینده ی گروه های ذینفع اثر می گذارد، بنابر

 بر اساس مبانی بیان شده فرضیات تحقیق عبارتند از: (.9911یک گروه خاص )خواجوی و همکاران، 

 .بین ریسک شرکت و بیش نمایی سود رابطه معناداری وجود دارد 

 کت رابطه معناداری وجود دارد.بین ریسک و افشای مسئولیت اجتماعی شر 

 .بین بیش نمایی سود و افشای مسئولیت اجتماعی شرکت رابطه معناداری وجود دارد 
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 .ریسک شرکت بر ارتباط بین بیش نمایی سود و افشای مسئولیت اجتماعی شرکت تاثیر می گذارد 

 شناسی پژوهش . روش4

 بررسی در راستای موجود نظریات و مدل ها کارگیریبه  تحقیق این انجام از هدف اینکه لحاظ به از جهت هدف:

 گردد. می محسوب باشد، کاربردی می پژوهش موضوع با مرتبط غیردولتی و دولتی نهادهای به مبتلا مسائل

 تحقیقات زمره و در نیز و رویدادی پس عملکردی تاریخی های داده از استفاده جهت به تحقیق: روش جهت از

 گردد. می محسوب میدانی

 روش از و استفاده ای نمونه مشاهدات توصیف در تصادفی نمونه از استفاده لحاظ به استنتاج: روش جهت از

 گردد. می استقرایی( محسوب یا) یلیتحل استنتاج نوع از آماری، جامعه به ها یافته تعمیم در توصیفی

 کنترل قابل روی یکدیگر آنها تاثیرات و متغیرها از برخی تحقیق، این مختلف مراحل در تحقیق: طرح جهت از

 تحقیق این در هم چنین، گردد. می آزمایشی محسوب شبه یا تجربی نیمه تحقیقات نوع از تحقیق این نتیجه در نیست،

 داده مقطعی تحلیل صورت به هم و تلفیقی( های داده )در قالب تجمعی تحلیل صورت به هم ها داده تحلیل و تجزیه

 گرفته است. صورتسال(  به سال )بررسی ها

 پژوهش یجامعه و نمونه آمار. 5

الی  9942جامعه آماری این تحقیق شامل کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی 

است. نمونه آماری تحقیق با استفاده از روش حذف سیستماتیک شامل شرکت هایی است که حائز شرایط زیر  9918

 باشند:

 نشده باشند. از بورس حذف یا وارد فرابورس 9918تا  9911 از سالشرکت ها  (9

 سایرین، شرکت از تولیدی های شرکت عملکرد ماهیت در تفاوت دلیل به نباشند. تولیدی غیر ها شرکت (3

 می کنار گذاشته تحقیق دامنه از ... و مالی های گری واسطه ها، بانک هلدینگ، گذاری، سرمایه بیمه، های

 .ندارد وجود ها آن مالی و عملیاتی های فعالیت بین مشخصی مرزبندی زیرا ؛شوند

 نداده نظرتغییر مورد های دوره طی را خود مالی سال و باشد ماه اسفند پایان ها شرکت مالی سال پایان (9

 فاصلهدر  مؤثر رویدادهای سایر و تورم اثر کردن خنثی همچنین و یکنواختی علت به محدودیت این باشند،

 است. شده گرفته نظر در ها شرکت مالی سال پایان بین زمانی

 معاملاتی، وقفه وجود صورت در زیرا؛ نداشته باشند ماهه 6در دو سال پیاپی توقف معاملاتی شرکت ها  (8

 بر و تغییر کند تواند می باشد، متغیرها می گیری اندازه در شده گرفته کار به اقلام از یکی که فروش مبلغ

 .باشد گذار اثر پژوهش نتایج روی

 اطلاعات مورد نیاز تحقیق شرکت ها در بازه زمانی در دسترس بوده و ناقص نباشد. (2
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 نمونه گیری به روش غربالگری(: 1)جدول 

 812  در بورس حضور داشتند 9918تعداد شرکت هایی که تا سال 

  (16) فرابورس شدند از بورس حذف یا وارد 9918تا  9911 تعداد شرکت های که از سال

 (13) تعداد شرکت هایی که عضو شرکت های بخش مالی، خدماتی، بیمه، بانک ها، هلدینگ و... بوده اند
 

 (68) نبوده است 31/93تعداد شرکت هایی که پایان سال مالی آنها منتهی به 
 

 (91) تغییر سال مالی داده اند 9911-9918تعداد شرکت هایی که طی بازه 
 

  (81) ماهه داشته باشند. 6شرکت ها نباید در دو سال پیاپی توقف معاملاتی 

 981 (21) تعداد شرکت هایی که اطلاعات مورد نیاز تحقیق آنها در بازه زمانی در دسترس نبوده است یا ناقص بوده است

 91شرکت در دوره زمانی  981شامل با توجه به شروط در نظر گرفته شده برای جامعه آماری پژوهش، تعداد نمونه آماری 

 شرکت را می دهند.-سال 9811می باشد که در مجموع تشکیل  9918الی  9942ساله بین سال های 

 پژوهش . مدل عملیاتی و متغیرهای6

 برای بررسی فرضیه های پژوهش از مدل های رگرسیونی زیر استفاده شده است:

 فرضیه اول پژوهش:

 (9مدل )

                         
                                                        
                                                    

 (3مدل )

                         
                                           
                                                    
               

 فرضیه های دوم، سوم و چهارم:

 (9مدل )

                                                         
                                                       
                                              
                               

 (8مدل )

                                                           
                                                         
                                              
                               

 در مدل های بالا داریم:

 . tدر سال  i: مسئولیت اجتماعی شرکت       

 .tدر سال  i: ریسک سیستماتیک شرکت                  
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 .tدر سال  i: ریسک غیرسیستماتیک شرکت                    

 .tدر سال  i: بیش نمایی سود شرکت                          

 .tدر سال  i : بازده دارایی های شرکت      

 .tدر سال  i: هزینه های تحقیق و توسعه شرکت       

 .tدر سال  i: نسبت بدهی شرکت             

 .tدر سال  i: اندازه شرکت شرکت            

 .tدر سال  i: مالکیت نهادی شرکت      

 .tسال  در i: نوع حسابرس شرکت             

 .tدر سال  i: جریانات نقدی عملیاتی شرکت       

 : خطای مدل رگرسیونی پژوهش.    

 روش اندازه گیری متغیرهای تحقیق

 ریسک شرکت

برای اندازه گیری ریسک شرکت در این پژوهش از دو شاخص ریسک سیستماتیک و غیرسیستماتیک استفاده می شود. 

 ریسک به صورت زیر تعریف می شوند:این دو شاخص اندازه گیری 

  که برابر است با ضریب بتای شرکت که در این پژوهش از ریسک سیستماتیک: برابر است با ضریب بتای شرکت

 .استفاده می شود CAPMبتای محاسبه شده بر اساس مدل 

 ( برابر است با نوسانات بازده رو3196ریسک غیرسیستماتیک: به پیروی از لی و همکاران ،) زانه سهام که به صورت

 لگاریتم انحراف معیار روزانه سهام محاسبه می شود.

 بیش نمایی سود

( استفاده شده است که یکی از پذیرفته شده ترین مدل های 3112برای تخمین مدیریت سود شرکت ها، از مدل کوتاری )

( و 3196اوزکان )از جمله خلیل و  بیش نمایی( می باشد. این مدل در پژوهش های متعددیسود )اندازه گیری مدیریت 

(، استفاده شده است. در این مدل، باقیمانده مدل رگرسیونی به عنوان شاخصی برای اندازه 9913همکاران )انصاری و 

 گیری مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی شرکت ها در نظر گرفته می شود. این مدل به صورت زیر تعریف می شود:

 (2مدل )

    
     
⁄     (

 
     
⁄ )    (

            
     
⁄ )    (

     
     
⁄ )

               
 .tدر سال  i: اقلام تعهدی کل که برابر است اختلاف بین درآمد خالص و جریانات نقدی عملیاتی شرکت      

  tدر سال  i: دارایی کل اول دوره شرکت      

 . tدر سال  i: تغییر در درآمدهای حاصل از فروش شرکت       

 . tدر سال  i: تغییر در حساب های دریافتنی شرکت      

 . tدر سال  i: اموال، ماشین آلات و تجهیزات شرکت      
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 .tدر سال  i: بازده دارایی ها که برابر است با نسبت درآمد خالص به دارایی کل اول دوره شرکت        

: باقیمانده مدل رگرسیونی که که به عنوان شاخص اندازه گیری اقلام تعهدی اختیاری یا همان مدیریت سود در نظر    

 گرفته می شود. در پژوهش شرکت های دارای باقیمانده مثبت به عنوان بیش نمایی سود در نظر گرفته می شوند. 

 مسئولیت اجتماعی شرکت

ی اندازه گیری مسئولیت اجتماعی بر مبنای چک لیست سطح افشا مسئولیت اجتماعی که توسط در این پژوهش برا

( ارایه شده است، استفاده می شود. در این پژوهش سطح افشا هر شرکت درباره 3199) 39موسسه حسابرسی دیلویت

حسابرسی دیلویت(  مسئولیت اجتماعی( بر اساس کارت امتیازدهی گزارشگری پایداری )موسسه) یداریپاگزارشگری 

)برای مطلوب ترین گزارش( در 931برای نامناسب ترین گزارش( و نمره صفر )این مقدار بین نمره  .اندازه گیری می شود

نوسان خواهد بود. بر اساس راهنمایی موسسه دیلویت به هریک از شاخص های مندرج در گزارش هیات مدیره شرکت ها 

تا حدودی افشا یا ) یبرابر اساس نمره صفر برای )بدون افشا یا افشا نا کافی(، نمره یک نمره ای بین صفر تا چهار به ترتیب 

 یبراافشا بیشتر از متوسط( و نمره چهار ) یبراافشا موارد بسیار مهم یا افشا متوسط(، نمره سه ) یبراافشای جزئی(، نمره دو 

البته چنانچه استفاده کننده ای علاقمند به تاکید بر حوزه یا قسمتی خاص از  .کاملاً کافی و یا بهترین افشا( داده می شود)

طریقة استفاده از این کارت  .افشا داشته باشد می تواند انعطاف پذیری بیشتری برای نمرات قسمت های مورد نظر قائل شود

 امتیازدهی به این گونه است که:

ذکر این نکته لازم است که  .ده مورد مطالعه قرار می گیرندابتدا کل گزارش هیات مدیره شرکت های انتخاب ش (9

ضرورت ندارد در این مطالعه به جزئیات پرداخته شود، بلکه صرفا کافیست آنچه در کارت امتیاز دهی مورد توجه قرار 

 .گرفته را پوشش دهد

اگر به طور مثال افشاء  جانب محافظه کاری و احتیاط در نمره دهی به گزارش ها لحاظ می شود؛ به این معنی که (3

و مانند آن خودداری می 3.32یا  9.2در نظر گرفته می شود. از دادن نمرات اعشاری مانند  3بود، نمره  9و  3بین نمره 

 شود.

در پایان ارزیابی یا در مدتی پس از ارزیابی اولیه، بار دیگر کلیه نمرات مورد بازنگری قرار می گیرد. این کار  (9

تجربه آموخته شده در طی ارزیابی های صورت گرفته به کمک ارزیاب آمده و ارزیابی صحیح تری باعث می شود که 

 .رقم بخورد

 نفر صورت بگیرد. 3ارزیابی گزارش های هیئت مدیره توسط بیش از یک نفر و حداقل توسط  (8

فراد مختلف و یا حتی باید در نظر داشت که چنین ارزیابی هایی هیچگاه به طور مطلق، کامل نیستند و شاید نظر ا (2

معیارهای افراد و سازمان های مختلف در محیط های مختلف متفاوت باشدکه این موضوع در فرایند اجرای کار مورد 

 .توجه قرار می گیرد

 متغیرهای کنترلی

 ( بازده دارایی هاROA :).برابر است با سود )زیان( خالص به دارایی کل 

 ( هزینه های تبلیغات، تحقیق و توسعهR&D :) برابر است با لگاریتم طبیعی هزینه های تبلیغات، تحقیق و

 توسعه.

                                                                                                                                                                                       
23

 Dilvoit 
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 ( نسبت بدهیDebt Ratio :).برابر است با کل بدهی به دارایی کل 

 ( اندازه شرکتFirm Size :).برابر است با تعداد کارکنان شرکت 

 ( مالکیت نهادیIO :).برابر است با درصد مالکیت سهام تحت تملک سهامداران نهادی شرکت 

 ( نوع حسابرسAudit :) متغیر مجازی که وقتی شرکتی از سوی سازمان حسابرسی شود یک و در غیر این

 صورت صفر می باشد.

 برابر است با نسبت جریانات نقدی عملیاتی به دارایی کل شرکت.(: CFOجریانات نقدی عملیاتی )

 های پژوهش . یافته7

های بیرونی طراحی کرده هایی است که محقق برای شناسایی واقعیتها و فرضیههدف اصلی هر پژوهش پاسخ به سؤال

باشد؛ تجزیه و  است. امروزه در بیشتر پژوهش هایی که متکی بر اطلاعات جمع آوری شده از موضوع مورد پژوهش می

های خام با استفاده از فنون آماری  شود. داده ین بخش های پژوهش محسوب میتحلیل اطلاعات از اصلی ترین و مهم تر

های گیرند. روش مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته و پس از پردازش به شکل اطلاعات در اختیار استفاده کنندگان قرار می

 تجزیه برای پژوهش نیز این در رو، این ( آمار استنباطی. از3( آمار توصیفی و 9توان به دو دسته تقسیم نمود:  آماری را می

 تلخیص و توصیف به آماری شاخص های از با استفاده توصیفی سطح در ابتدا شده جمع آوری داده های تحلیل و

به تحلیل فرضیه های تحقیق پرداخته  استنباطی سطح در سپس و شود می در پژوهش پرداخته نمونه آماری ویژگی های

 باشد. ی( م3جدول )به شرح  قیتحق یرهایمتغ یفیتوص یآماره ها شد.

 قیتحق یکم یرهایمتغ یفیتوص ی: آماره ها(2)جدول 

 حداقل حداکثر میانه میانگین نماد پارامتر/متغیر
انحراف 

 معیار
 چولگی

 EARNINGS بیش نمایی سود

OVERSTATEMENT 0.311056 0.313578 0.990224 0.002378 0.142968 0.544618 

 CSR 2.375000 2.000000 4.000000 1.000000 1.266528 0.224738 اجتماعیمسئولیت 

ریسک 

 سیستماتیک
SYSTEMATICRISK 0.701849 0.620413 7.767087 

-

5.935981 
1.001700 0.653673 

ریسک 

 غیرسیستماتیک
UNSYSTEMATICRISK 0.748869 0.730052 2.591005 

-

1.314259 
0.314713 0.115826 

 ROA 0.132763 0.112607 0.631343 ها بازده دارایی
-

0.289081 
0.121842 0.891581 

 R&D 5.878794 6.885509 14.92163 0.000000 3.758297 -0.453071 تحقیق و توسعه

 DEBT RATIO 0.578798 0.602371 0.996719 0.012733 0.177147 0.404424 نسبت بدهی

 FIRM SIZE 868.0950 400.0000 25968.00 11.00000 2088.575 7.617722 اندازه شرکت

 IO 47.89526 45.80000 99.16000 1.000000 30.61300 0.060091 مالکیت نهادی

 AUDIT TYPE 0.189286 0.000000 1.000000 0.000000 0.391875 1.586348 نوع حسابرس

جریانات نقدی 

 عملیاتی
CFO 0.131884 0.117414 0.652153 

-

0.298357 
0.128953 0.598936 
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 یکمتر از خطا انسیوار لیتحل Fآماره  یشود که سطح معنادار یبرازش مدل مشاهده م ییکوین یبر اساس شاخص ها

اصلاح شده  نییتع بیضر ن،یدارد. هم چن نیمورد تخم یونیمدل رگرس یبه دست آمده و نشان از معنادار 12/1نوع اول 

توسط  ینمونه در دوره بررس یسود شرکت ها یینما شیب رموجود د راتییدرصد از تغ 23از  شیدهد ب ینشان م زیمدل ن

 گردد. یم نییمدل ها تب نیا یمستقل و کنترل یرهایمتغ

 اول یونیآزمون مدل رگرس یآمار جینتا (:3)جدول 
                         

                                                        
                                                    

 هم خطی معناداری آماره تی ضریب نام متغیر

C 0.307482 66.50411 0.0000 _ 

SYSTEMATICRISK 0.000203 0.370227 0.7112 1.005995 

ROA -1.010999 -84.66080 0.0000 2.200087 

R&D -0.000466 -1.790957 0.0733 1.156519 

DEBT RATIO 0.002391 0.362151 0.7172 1.598163 

FIRM SIZE -0.000175 -3.810453 0.0001 1.172171 

IO -0.000147 -4.795956 0.0000 1.072353 

AUDIT TYPE 0.007803 3.246084 0.0012 1.113205 

CFO 0.979973 105.8493 0.0000 1.630720 

 2.010031 آماره دوربین واتسون 0.529148 ضریب تعیین تعدیل شده

 0.000000 سطح معناداری F 182.6358آماره 

 0.6816 سطح معناداری 3.119240 پاگان-آماره بروش

شرکت ها که بالاتر از  کیستماتیس سکیر ریمتغ یشود، با توجه به سطح معنادار ی( مشاهده م9جدول )همان گونه که در 

 دییسود مورد تا یینما شیشرکت و ب سکیر نیدال بر وجود رابطه معنادار ب قیتحق هیدرصد به دست آمده، فرض 2 یخطا

 .ردیگ یقرار نم

 یکمتر از خطا انسیوار لیتحل Fآماره  یشود که سطح معنادار یبرازش مدل مشاهده م ییکوین یبر اساس شاخص ها

اصلاح شده  نییتع بیضر ن،یدارد. هم چن نیمورد تخم یونیمدل رگرس یبه دست آمده و نشان از معنادار 12/1نوع اول 

توسط  ینمونه در دوره بررس یسود شرکت ها یینما شیب رموجود د راتییدرصد از تغ 23از  شیدهد ب ینشان م زیمدل ن

 گردد. یم نییمدل ها تب نیا یمستقل و کنترل یرهایمتغ
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 دوم یونیآزمون مدل رگرس یآمار جی: نتا(4)جدول 
                         

                                                          
                                                    

 هم خطی معناداری آماره تی ضریب نام متغیر

C 0.299160 55.34828 0.0000 _ 

UNSYSTEMATICRISK 0.008901 2.991148 0.0028 1.041989 

ROA -1.007620 -84.09314 0.0000 2.216687 

R&D -0.000381 -1.457111 0.1451 1.170182 

DEBT_RATIO 0.003748 0.566601 0.5710 1.605808 

FIRM_SIZE -0.000171 -3.739975 0.0002 1.167248 

IO -0.000143 -4.655952 0.0000 1.074362 

AUDIT_TYPE 0.007068 2.926795 0.0034 1.124570 

CFO 0.979880 105.9390 0.0000 1.628885 

 0.529504 ضریب تعیین تعدیل شده
آماره دوربین 

 واتسون
2.009324 

 0.000000 سطح معناداری F 182.8957آماره 

 0.1019 سطح معناداری 9.184907 پاگان-آماره بروش

شرکت ها که  کیستماتیرسیغ سکیر ریمتغ یشود، با توجه به سطح معنادار ی( مشاهده م2جدول )همان گونه که در 

سود  یینما شیشرکت و ب سکیر نیدال بر وجود رابطه معنادار ب قیتحق هیدرصد به دست آمده، فرض 2 یتر از خطا نییپا

 باشد. یم میارتباط مستق نیدهد ا یباشد که نشان م یمثبت م دهبه دست آم بیضر نکهیا شتری. بردیگ یقرار م دییمورد تا

 یکمتر از خطا انسیوار لیتحل Fآماره  یشود که سطح معنادار یبرازش مدل مشاهده م ییکوین یبر اساس شاخص ها

اصلاح شده  نییتع بیضر ن،یدارد. هم چن نیمورد تخم یونیمدل رگرس یبه دست آمده و نشان از معنادار 12/1نوع اول 

 یرسنمونه در دوره بر یشرکت ها یاجتماع تیمسئول رموجود د راتییدرصد از تغ 91از  شیدهد ب ینشان م زیمدل ن

 گردد. یم نییمدل ها تب نیا یمستقل و کنترل یرهایتوسط متغ
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 سوم یونیآزمون مدل رگرس یآمار جی: نتا(6)جدول 
                                                                             

                                                              
                                       

 هم خطی معناداری آماره تی ضریب نام متغیر

C 1.533245 23.55006 0.0000 _ 

SYSTEMATICRISK -0.012700 -0.540504 0.5889 1.488111 

EARNINGS OVERSTATEMENT -0.653360 -5.637958 0.0000 2.405490 

EARNINGS 

OVERSTATEMENT*SYSTEMATICRISK 

0.208176 2.954300 0.0031 1.039389 

ROA -0.201809 -1.124347 0.2609 3.579932 

R&D 0.038269 12.47866 0.0000 1.157183 

DEBT_RATIO 0.884752 11.36656 0.0000 1.600000 

FIRM_SIZE 0.000180 33.35260 0.0000 1.173848 

IO 0.002552 7.044153 0.0000 1.074658 

AUDIT_TYPE -0.020328 -0.717045 0.4734 1.115268 

CFO 0.134467 0.875639 0.3812 3.231479 

آماره دوربین  0.171080 ضریب تعیین تعدیل شده

 واتسون

1.820252 

سطح  F 27.68615آماره 

 معناداری

0.000000 

سطح  3.570538 پاگان-آماره بروش

 معناداری

0.4672 

شرکت ها که بالاتر از  کیستماتیس سکیر ریمتغ یشود، با توجه به سطح معنادار ی( مشاهده م6جدول )همان گونه که در 

شرکت  یاجتماع تیشرکت و مسئول سکیر نیدال بر وجود رابطه معنادار ب قیتحق هیدرصد به دست آمده، فرض 2 یخطا

 .ردیگ یقرار نم دییمورد تا

 یکمتر از خطا انسیوار لیتحل Fآماره  یشود که سطح معنادار یبرازش مدل مشاهده م ییکوین یبر اساس شاخص ها

اصلاح شده  نییتع بیضر ن،یدارد. هم چن نیمورد تخم یونیمدل رگرس یبه دست آمده و نشان از معنادار 12/1نوع اول 

 ینمونه در دوره بررس یشرکت ها یاجتماع تیمسئول رموجود د راتییدرصد از تغ 96از  شیدهد ب ینشان م زیمدل ن

 گردد. یم نییمدل ها تب نیا یمستقل و کنترل یرهایتوسط متغ
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 چهارم یونیآزمون مدل رگرس یآمار جی: نتا(7)جدول 
                                                                                 

                                                           
                                                     

 هم خطی معناداری آماره تی ضریب نام متغیر

C 1.236051 13.57820 0.0000 _ 

UNSYSTEMATICRISK 0.354787 4.309818 0.0000 5.719963 

EARNINGS OVERSTATEMENT -0.230309 -1.144398 0.2525 4.867834 

EARNINGS OVERSTATEMENT 

*UNSYSTEMATICRISK 

-0.063136 -2.369532 0.0179 4.990502 

ROA -0.167544 -0.932966 0.3509 3.571889 

R&D 0.039598 12.81371 0.0000 1.171172 

DEBT_RATIO 0.910502 11.65330 0.0000 1.606857 

FIRM_SIZE 0.000184 34.09772 0.0000 1.168776 

IO 0.002684 7.389545 0.0000 1.077135 

AUDIT_TYPE -0.035650 -1.249589 0.2115 1.125783 

CFO 0.174204 1.137381 0.2554 3.204048 

آماره دوربین  0.168364 ضریب تعیین تعدیل شده

 واتسون

1.806086 

 0.000000 سطح معناداری F 27.17663آماره 

 0.6554 سطح معناداری 1.617450 پاگان-آماره بروش

شرکت ها که  کیستماتیرسیغ سکیر ریمتغ یشود، با توجه به سطح معنادار ی( مشاهده م1جدول )همان گونه که در 

 تیشرکت و مسئول سکیر نیدال بر وجود رابطه معنادار ب قیتحق هیدرصد به دست آمده، فرض 2 یتر از خطا نییپا

 سکیر میباشد و نشان از اثر مستق یآمده مثبت م ستبه د بیضر نکهی. ضمن اردیگ یقرار م دییشرکت مورد تا یاجتماع

 باشد. یشرکت م یاجتماع تیبر مسئول کیستماتیرسیغ

 گیری . بحث و نتیجه8

در فرضیه اول پژوهش به بررسی ارتباط بین ریسک شرکت و بیش نمایی سود پرداخته شد. برای این منظور، در ابتدا این 

ارتباط برای ریسک سیستماتیک و سپس برای ریسک غیرسیستماتیک مورد سنجش قرار گرفت. نتایج به دست آمده برای 

شرکت و بیش نمایی سود رابطه معناداری وجود دارد اما این فرضیه اول پژوهش نشان می دهد بین ریسک غیرسیستماتیک 

ارتباط در مورد ریسک سیستماتیک مورد تایید قرار نگرفت. بیشتر اینکه ضریب به دست آمده بری ریسک 

به عبارت دیگر، نتایج به ؛ غیرسیستماتیک مثبت می باشد که نشان از اثرگذاری مستقیم این متغیر بر بیش نمایی سود دارد

به طور مشخص ریسک غیرسیستماتیک( ها )ست آمده برای فرضیه اول پژوهش نشان می دهد زمانی که ریسک شرکت د

افزایش پیدا می کند، مدیران تمایل بیشتری به دستکاری سود افزایشی دارند. در واقع آنها تلاش می کنند تا از طریق 

و بر تصمیمات سرمایه گذارن اثرگذار باشند.  افزایش سود وضعیت شرکت را از نظر سودآوری مطلوب نشان دهند
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( نشان دادند بین هموارسازی سود و ریسک رابطه معناداری 9919همکاران )سازگار با یافته های پژوهش حاضر، مهرانی و 

( ثابت کردند ارتباط مثبت و قوی بین ریسک ویژه شرکت ها و مدیریت اقلام تعهدی 3191همکاران )وجود دارد. داتا و 

( دریافتند میان نوسانات ویژه و مسئولیت اجتماعی شرکت رابطه معناداری وجود 3192همکاران )دارد. بچتی و  وجود

 تیمسئول یشرکت ها با افشا کیستماتیرسیو غ کیستماتیس سکیارتباط ر یدوم پژوهش به بررس هیدارد. در فرض

ارتباط مثبت و  نیدهد ا یپژوهش نشان م دوم هیفرض یبه دست آمده برا جیشرکت پرداخته شده است. نتا یاجتماع

 یاجتماع تیمسئول یبه افشا لیها، تما رکتش کیستماتیرسیغ سکیر شیدهد با افزا ینشان م جیاست. در واقع نتا میمستق

دارد. چراکه  یمال یگزارش ها هیدر ارا رانیمد یرسد نشان از فرصت طلب یموضوع به نظر م نیکند. ا یم دایپ شیافزا

 شیسود افزا یینما شیآنها به ب لیشرکت ها، تما کیستماتیرسیغ سکیر شیاول ثابت شد، با افزا هیهمان طور که در فرض

شرکت  یاجتماع تیمسئول یافشا قیکنند از طر یتلاش م رانیدهد مد یدوم نشان م هیموضوع در فرض نیکند، ا یم دایپ

شرکت ها تلاش در  ،یطیمح ستیز یبالاتر گزارش ها یشرکت ها غلبه کنند. با افشا کیستماتیس سکیبر نوسانات ر

همکاران و  ی(، شهر9912همکاران )و  یداراب اضر،پژوهش ح یها افتهیشرکت دارند. سازگار با  طیمثبت جلوه دادن شرا

وجود  یمعنادار یرابطه  سکیبا ر یاجتماع تیمسئول یگزارشگر نی( نشان دادند ب9912همکاران )زاده و  ی( و ول9912)

شرکت  یاجتماع تیمسئول افتندی( در3193) یاگارسو  مزی( و ج3199همکاران )(، ژانگ و 3192همکاران )دارد. ژانگ و 

 تیمسئول یسود و افشا یینما شیب نیارتباط ب یسوم پژوهش به بررس هیدر فرض دارد. سکیر تیریبر مد ییزابس ریتأث

سود و  یینما شیب نیدهد ب یسوم پژوهش نشان م هیفرض یبه دست آمده برا جیاست. نتا شرکت ها پرداخته شده یاجتماع

و معنادار  یمنف ابطهر نیبوده است، ا کیستماتیس سکیبر ر یشرکت ها در مدل اول که مبتن یاجتماع تیمسئول یافشا

موضوع  نیا دیمو جینشده است. نتا دییمورد تا نیاست، ا کیستماتیرسیغ سکیبر ر یکه مبتن یگریاما در مدل د؛ است

شرکت داشته و در  یاجتماع یها تیبه فعال یسود دارند، توجه کمتر یبه دستکار لیکه تما ییاست که شرکت ها

(، 9919همکاران )و  یلیپژوهش حاضر، جل یها افتهیباشند. سازگار با  یم یرکمت یو اجتماع یبعد اخلاق یدارا قتیحق

شرکت ها  یاجتماع تیبر مسئول یاریاخت ی( اعلام کردند اقلام تعهد9911همکاران )و  ی( و خواجو9919) یحیذب

ها  رکتسود ش تیفیشرکت ها منجربه بهبود ک یاجتماع تی( نشان دادند مسئول3193همکاران )و  میاثرگذار است. ک

 یو اقلام تعهد یاجتماع تیمسئول نیب ی( رابطه معنادار3114و همکاران ) ی( و چا3114همکاران )و  وریخواهد شد. پر

 شیب نیشرکت بر ارتباط ب سکیگر ر لیاثر تعد یچهارم پژوهش به بررس هیدر فرض شرکت ها مشاهده کرد. یاریاخت

 سکیدهد ر یچهارم پژوهش نشان م هیفرض یبه دست آمده برا جیپرداخته شد. نتا یاجتماع تیمسئول یسود و افشا یینما

 نیدارد و ا یاجتماع تیسئولم یسود و افشا یینما شیب نیبر ارتباط ب یاثر مثبت و معنادار یشرکت ها دارا کیستماتیس

به دست آمده  جینتا ب،یو معنادار به دست آمد. به هر ترت یمنف کیستماتیرسیغ سکیاثر در مورد ر نیاست که ا یدر حال

 افتهیباشد. سازگار با  یم یاجتماع تیمسئول یسود و افشا یینما شیب نیشرکت بر ارتباط ب سکیر یاز اثرگذار یحاک

در در  یریشرکت موجب کاهش انعطاف پذ یاجتماع تیمسئول افتندی( در3192همکاران )و  یپژوهش حاضر، بچت یها

 شود. یپاسخ به شوك ها م

 دییسود و تا یینما شیبر ب تکیستمایرسیغ سکیر یبر اثرگذار یاول مبن هیفرض یبه دست آمده برا جیبا توجه به نتا 

با  ندیتلاش نما را دارند، یمال یگزارش ها هیته فهیشود شرکت ها که وظ یم شنهادیشرکت ها، پ نیسود در ب تیریمد

سوم  هیفرض یبه دست آمده برا جیکنند. با توجه به نتا زیسود پره یینما شیب یها تیاز فعال یمال یگزارشگر تیفیبهبود ک
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 شینقش ب ،یشرکت ها از نظر عملکرد اجتماع تیوضع یگران در بررس لیگذاران و تحل هیشود سرما یم شنهادیپژوهش پ

 یدارند، احتمالا کمتر به افشا یبالاتر یینما شیشرکت ها ب رانیکه مد یدر نظر داشته باشند. زمان زیسود را ن یینما

شود  یم شنهادیچهارم پژوهش پ هیفرض یبه دست آمده برا جیکنند. با توجه به نتا یشرکت توجه م یاجتماع تیمسئول

 یشاخص ها یستیسود آنها، با تیفیشرکت ها و ک یمال تیوضع یگران و اعتباردهندگان شرکت ها در بررس لیتحل

باشند. چراکه  هدر نظر داشت زیشرکت ها را ن کیستماتیرسیو غ کیستماتیس سکیو ر یاجتماع تیاز جمله مسئول یمتعدد

 شرکت ها شود. یمال تیدر وضع رییتواند منجر به تغ یعوامل م نیا

 . منابع و مآخذ9
بینی سود هر سهم، ، بررسی رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت و خطای پیش(9918)احمدپور، احمد و فرمانبردار، مریم،  .9

 .14-69، صص 38، شماره 6فصلنامه بورس اوراق بهادار، سال 

 یاجتماع تیو مسئول یاتیمال سکیر یاثر تعامل یبررس ،(9911. )میمر ،قدك فروشانو  میابراه ،یعباس ؛جمال ،خانقاه یبرزگر .3

 .941-921 ،(9)99 ،یدانش حسابدار ،شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها بر ارزش شرکت

های  لکیت نهادی در شرکت(، بررسی رابطه بین افشای مسئولیت اجتماعی و ما9919پورعلی، محمدرضا و حجامی، محدثه، ) .9

، 91، شماره 9پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه علمی پژوهشی دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت، سال 

 .929-992صص 

، صص 31(، ریسک نقدشوندگی سهام و کیفیت سود، فصلنامه مطالعات حسابداری، شماره 9911ثقفی، علی. مرفوع، محمد ) .8

91-9. 

(، بررسی ارتباط بین کیفیت سود و مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت های پذیرفته شده در 9919جلیلی، صابر. قیصری، فرزاد ) .2

 .، دانش حسابرسی21بورس اوراق بهادار تهران، سال چهاردهم، شماره 

ریت سود و مسئولیت پذیری (، بررسی رابطه ی بین مدی9911خواجوی، شکرالله. بایزیدی، انور. جبارزاده کنگرلویی، سعید ) .6

اجتماعی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مجله پیشرفت های حسابداری دانشگاه شیراز، دوره سوم، 

 .31-28، صفحه های 9/61شماره اول، پیاپی 

با توجه  تیو ساختار مالک یاجتماع تیمسئول نیارتباط ب یبررس ،(9911) ،ساره ،یبیغلامرضا؛ دهش ،یبیدهش رضا؛یعل ،یبیدهش .1

-996(، 9)8 ،یو حسابدار تیریفصلنامه مطالعات مد ،بورس اوراق بهادار تهران یسود در شرکت ها تیفیک یانجیبه عامل م

988. 

های  (، رابطه مسئولیت اجتماعی با عملکرد مالی شرکت9913الدین، محمود، ) عرب صالحی، مهدی، صادقی، غزل و معین .4

 .31-9 ، صص1 ، شماره9های تجربی حسابداری، سال  بورس اوراق بهادار تهران، پژوهششده در  پذیرفته

(، نگرش مدیران درباره افشای اطلاعات حسابداری 9941) فروغی، داریوش؛ میرشمس شهشهانی، مرتضی؛ پور حسین، سمیه؛ .1

 .11-23: 23ابداری و حسابرسی،(، بررسی های حس9946تهران )اجتماعی: شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 

(، بررسی رابطه میان مسئولیت پذیری اجتماعی و ریسک 9912فغانی ماکرانی، خسرو. حیدری رستمی، کرامت اله. امین، وحید ) .91

پژوهشی دانش سرمایه گذاری،  -کاهش قیمت سهام در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، فصلنامه علمی

 ماره نوزدهم.سال پنجم، ش

(، مدیریت سود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مجله توسعه 9944مدرس، احمد. افلاطونی، عباس ) .99

 .29-13: 8و سرمایه، 
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Abstract 
In the present study, the relationship between excess of profit, risk and social responsibility in 

companies listed on the Tehran Stock Exchange has been investigated. Excess of profit in the present 

study was measured using the positive residuals of optional accruals of the Kotari model (2005) and to 

measure social responsibility from the level checklist of social responsibility disclosure used by 

Deloitte Auditing Institute (2013). In addition, two systematic and non-systematic risk indicators were 

used to measure corporate risk. The statistical population of the present study includes all companies 

listed on the Tehran Stock Exchange, which according to the sampling method of systematic removal 

of 140 companies in a period of 10 years between 1385 to 1394, which in total formed 1400 years-

company they give. After measuring the research variables, regression analysis was used to test the 

research hypotheses. The tests were performed using Eviews8 econometric software and the partial 

least squares method. The present study is applied in terms of purpose and in terms of data collection 

method in the group of descriptive (non-experimental) research. The results of the present study 

showed that there is no significant relationship between systematic risk and overstatement of profits 

and corporate social responsibility. But this correlation between corporate risk and corporate profit and 

social responsibility was confirmed. In addition, there is a significant relationship between excess 

profits and disclosure of corporate social responsibility. Finally, corporate risk affects the relationship 

between overstatement of profits and disclosure of corporate social responsibility. 
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