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وابس٢ٔـاشٚ ٔحبفػٝ اخجبسثذثشتأث٥ش،ثشسػ٣وبس٤٢ى٣اصٔٛضٛؾبتخذ٤ذدسح٥طٝٔحبفػٝ: چکیدٌ

وٙذٚثبؾثثٟجاٛدث٥ٙؾخذ٤ذ٢سادسخلٛفاللاْتؿٟذ٢حبك٣ُٔٞب٢اخجبسثذتفى٥هؿبخق.اػت

ٝتفى٥اها٤اٗؿابخقتأث٥شٞذفا٤ٗپظٚٞؾثشسػ٣د.ؿٛٞب٢اللاْتؿٟذ٣ٔ٢اٍِٛ وابس٢ٞابثاشٔحبفػا

ثاذ٤ٗٞاباػات.ٞب٢و٣ّدسا٤ٗاٍِٛؿبخقتأث٥شٞب٢ٔجت٣ٙثشاللاْتؿٟذ٢دسٔمب٤ؼٝثبٔـشٚ دساٍِٛ

11َدٚسٜصٔاب٣٘ثشا٢ؿشوتاصثٛسعاٚساقثٟبداستٟشا144ٖٞب٢دادٜ،ٔٙػٛس ِغب٤ات1385ػابِٝاصػاب

سٚؽحاذالُٚتابث٣٤ّٛٞاب٢دادٜثٝسٚؽٔتغ٥شٞب٢پظٚٞؾ٥ٗٔبثاستجب ٚ.خٕؽآٚس٢ؿذٜاػت1395

(،2013)ا٤ٗپظٚٞؾ،٘تب٤ححبكُاصا٢ٍِٛإِٓٗٚٞىبساٖدس.ؿذٜاػت٥ُٚتح٤ّٝتدض٤بفتٝٔشثؿبتتؿ٥ٕٓ

٘تب٤حا٤ٗٔمب٤ؼاٝ.ؿذثب٤ىذ٤ٍشٔمب٤ؼٝ(2016)2ٚٚثبػٛٛ(ٚا٢ٍِٛثب٤ضا2006ِ)1ثبَٚؿ٥ٛاوٛٔبسا٢ٍِٛ

٣ٙا٥ثؾ٥پاٞب٢ٔجت٣ٙثشالالاْتؿٟاذ٢خٟاتٞب٢اخجبسثذثبؾثثٟجٛداٍِٛ٘ـبٖدادوٝتفى٥هؿبخق

٘تاب٤حٞب٢ا٤ٗپظٚٞؾثشاػابعػب٤ش٤بفتٕٝٞچ٥ٙٗؿٛد.وبس٢ٔـشٚ ٣ٔٞبثبٔحبفػٝسٚاثطا٤ٗؿبخق

ٖٚوبٞؾدستؿذادوبسوٙبٖ،فشٚؽوبٞؾ٘ـبٖداد،ا٢ٍِٛثب٤ضاِٛٚثبػٛ ٞاب٢٘ماذػابَخابس٢ثابخش٤اب

ٞب٢٘مذ٢ػبَلجُٚػابَخش٤بٖوبٞؾو٣ٝدسحب٢ِداسدداسوبس٢ٔـشٚ ساثطٝٔؼتم٥ٓٚٔؿ٣ٙٔحبفػٝ

.ذ٘داس٢٘ذاسوبس٢ٔـشٚ ساثطٝٔؿ٣ٙآت٣ثبٔحبفػٝ

.،اللاْتؿٟذ٢،اخجبسثذ٘مذ٢ؾ٥ّٕبت٣وبس٢ٔـشٚ ،ؾذْتمبسٖصٔب٣٘،خش٤بٖٔحبفػٝ:َا دياشٌیکل

  

                                                            
ا٤شاٖ.،خٛساػٍبٖ،دا٘ـٍبٜآصاداػلا٣ٔ،()خٛساػٍبٖاكفٟبٖٚاحذ،دا٘ـد٢ٛدوتش٢حؼبثذاس٢،ٌشٜٚحؼبثذاس٢.1
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،ؿ٥شاص،ا٤شاٖ.،دا٘ـٍبٜؿ٥شاصالتلبد،ٔذ٤ش٤تٚؾّْٛاختٕبؾ٣ٌٜشٜٚحؼبثذاس٢،دا٘ـىذاػتبد.3
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 مقدمٍ .1

اخ٥اشٞب٢ٌاااضاسؿٍش٢ٔب٣ِاػتوٝدسػبَت٥إٞثبخلٛك٥بتوبس٤٢ى٣اصٔحبفػٝ

ٖ،تٛخٝثضسيٞب٢ؿشوتثؿض٣ٔب٣ِدسٞب٢سػاااٛا٣٤د٥ُِثٝ ٔؿطاٛفساثاٝخاٛدٔحمماب

(ٔطاش ؿاذ،1997وبس٢وٝاِٚا٥ٗثابستٛػاطثبػاٛ)ٞب٢ٔحبفػٝ.٤ى٣اصخٙجٝاػتٕ٘ٛدٜ

ص٤ابٖتاشؽ٤ػاشؿٙبػاب٣٤ثاشٔـشٚ ٔجتٙا٣وبس٢ٔحبفػٝٔـشٚ اػت.ٔجب٢٣٘وبسٔحبفػٝ

ٞاب٣٤ٌشٜٚحؼابة٤ٗتشؾٕذ٤ٜى٣اص.اػتاخجبسالتلبد٢تأث٥شتحتػٛدثٝؿٙبػب٣٤٘ؼجت

اص،ٞؼاتٙذاللاْتؿٟاذ٢ؿٛد،اؾٕب٣َٔٞب٢ٔب٣ِدسكٛستٞبا٤ٗاخجبس،اصطش٤كآٖتأث٥شوٝ

ٗٞاب٣٤اصخٙجٝتأث٥شثٝثشسػ٣،وبس٢ٔحبفػٝٞب٢اصپظٚٞؾ٣تٛخٟلبث٥ُٕٞٗس٢ٚثخؾ ا٤ا

ٝثشخل٥لٝ ٘ماؾالالاْتؿٟاذ٢دساكاُثٟجاٛد٘ٛػاب٘بتا٘اذ.تغ٥٥شاتاللاْتؿٟذ٢پشداختا

ٔتاأث٥شٞب٢٘مذ٢اػت.٘ٛػب٘بت٣وٝحبكاُخش٤بٖ ٖتٙاٛؼؾٛأاُ ٖصاثاشٚ الالاْصادس٤ابدسٚ

.اػاتغ٥اشٜٚٞب٢دس٤بفت٣ٙٚپشداخت٣ٙٞب،حؼبةٔٛخٛد٢اصخّٕٝتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽ

تٛا٘اذثبؾاثؿٙبػاب٣٤اخجبسثذٔا٣تأث٥شتحتٞب٢٘مذ٢ٚسٚد٢آ٤ٙذٜتغ٥٥شدسثشآٚسدخش٤بٖ

ٖؾٙٛا٘جٝثٝ(ثباػتفبدٜاصثبصدٜػٟب1997ْثبػٛ)ص٤بٖوبٞؾاسصؽؿٛد. ؿابخقاخجابسؾٙاٛا

ثشدسآٔذخبِقٚاللاْتؿٟذ٢داسد٢تشؽ٤ػشتأث٥ش٘ـبٖدادوٝاخجبسثذثٝ٘ؼجتاخجبسخٛة

ٖ)وبس٢ٔـشٚ تؿ٥ٕٓدادٚا٤ٗ٘ت٥دٝساثٝٔحبفػٝ دس(.2003،ٚٚاتاض2013،ثبَٕٚٞىابسا

ٔؤِفاٝچٙاذ٤ٗ٘ٛؾاب اصد،٥ٌاشكٛستٔا٣اللاْتؿٟذ٢ثشاػبعوٝوبس٢ٞب٢ٔحبفػٝپظٚٞؾ

ٚتد٥ٟاضاتدسآلات٥ٗٔبؿاٞاب،التلبد٢اصاللاْتؿٟذ٢ٕٞچٖٛسؿذفشٚؽ،٘بخبِقداسا٤ا٣

دساٍِا٢ٛد٤چاب٢ٚٚادٚسٜٞب٢٘مذ٢چٙذٞب٣٤ٕٞچٖٛخش٤بٖ(ٚٔؤِف1991ٝ)3ا٢ٍِٛخٛ٘ض

6ٚآِااٗٚ(2011ة)ٕٚٞىاابسا5ٖ.ثٛؿاإٗاػااتؿااذٜبػااتفبدٜؿذٞاػااتفبدٜ(2002)4د٤چااٛ

ٛثبتشو٥تدٚا٢ٍِٛفٛق(2013)ٕٞىبساٖ ٞاباصتغ٥٥اشاتآٖ.ساثٟجاٛدثخـا٥ذ٘ذٞابا٤ٗاٍِا

ٖؾٙٛا٘جٝثٝوبسوٙبٖدسٔدٕٛؼٚتغ٥٥شاتدسفشٚؽ ٥ٌاش٢سؿاذؿاشوتٚاصٔؿ٥ابسا٘اذاصٜؾٙاٛا

تطج٥كدٞٙذٜ٘مؾالالاْتؿٟاذ٢ػاشٔب٤ٝدسؾٙٛاٖثٝٞب٢٘مذ٢ٌزؿتٝ،حبَٚآ٤ٙذٜخش٤بٖ

تٛا٘ٙذحب٢ٚاطلاؾابت٣دس(.ا٤ٗٔتغ٥شٞب٢التلبد7،2016٣ٔ٢ٚدؽاػتفبدٜوشد٘ذ)ثب٤ضاٌِٛش

ٖٔٛسدص٤بٖ تٛا٘اذ٘ـابٍ٘شٞاب٢٘ماذ٢ٔٙفا٣ٔا٣ٞب٢ؿٙبػب٣٤٘ـذٜثبؿٙذ.ثشا٢ٔثبَخش٤اب

82005،ثبَٚؿا٥ٛاوٛٔب)٤بوبٞؾدسل٥ٕتفشٚؽثبؿذٚكَٛشلبث٥ُغٞب٢افضا٤ؾدسحؼبة

ٞب٢تمبضب٢وٕتشدسآ٤ٙذٜثشا٢ٔٛخٛد٢ٌشث٥بٌٖشب٥ٖثبد٤صاحتٕبَثٝ(.وبٞؾفشٚؽ2006ٚ
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اصصٔابٖٞابؿاٛد.وابٞؾاسصؽداسا٤ا٣ٔٛخاتتٛا٘اذٞب٢٘بٔطّٛة٣ٔوبلااػت.ا٤ٗؿبخق

،اص٢وبسٔحبفػٝٞب٢(،دسپظٚٞؾ1997وبس٢ٔـشٚ تٛػطثبػٛ)ٔفْٟٛٔحبفػٝؿذٖٔطش 

ٞب٢التلبد٢ٞؼاتٙذ،ٕٞچاٖٛاٍِا٢ٛثبػا٣٤ٛوٝؾٕذتب ٔجت٣ٙثشتغ٥٥شاتو٣ّٔؤِفٝاٍِٛٞب

ؿاذٜاػاتفبدٜ...(2004ٚ(،ا٢ٍِٛثبَٚؿا٥ٛاوٛٔبس)2002چٛ)چبٚٚد٢(،ا٢ٍِٛد1997٢)

ٝتغ٥٥شاتو٣ّثاٝوابٞؾخب٢تٕشوضثشٞبثٝخذ٤ذ٢وٝدسآ٢ٖاٍِٛٞباػت.اسائٝ ٞاب٢ٔؤِفا

وٙذٚث٥ٙؾخذ٤ذ٢سادسخلٛفاللاْتؿٟذ٢حبك٣ُٔتٛخٝوٙٙذ،،ؿشوتالتلبد٢دسٖٚ

حبضشثٝد٘جبَپبػخ٣٤ٍٛثٝپظٚٞؾثشا٤ٗاػبع،ؿٛد.ٞب٢اللاْتؿٟذ٣ٔ٢ثبؾثثٟجٛداٍِٛ

ٝ٘بؿا٣اصٔحاشندسا٤شاٖث٥ٗاخجبسثاذا٤ٗپشػؾاػتوٝآ٤ب وابس٢ٕٞچاٖٛٞاب٢ٔحبفػا

ٖوبٞؾفشٚؽ،وبٞؾتؿذادوبسوٙبٖ ؿاشوتٚالالاْتؿٟاذ٢ٞاب٢٘ماذ٢ٚتغ٥٥اشاتخش٤اب

ٞاب٢اخجابسثاذٕٚٞچ٥ٙٗآ٤بتفى٥هؿابخقداس٢ٚخٛدداسدػشٔب٤ٝدسٌشدؽاستجب ٔؿ٣ٙ

ٞاب٢ٔتٕاب٤ضسااصػب٤شپاظٚٞؾپظٚٞؾحبضشآ٘چٝؿٛد؟وبس٣ٔ٢ثبؾثثٟجٛدا٢ٍِٛٔحبفػٝ

ٖدسفاشٚؽٌزؿتٝؾٕذتب ساثطاٝتغ٥٥اشاتٞب٢پظٚٞؾػبصدا٤ٗاػتوٝ،دس٣ٔ ٞاب٢ٚخش٤اب

،أبدسا٤ٗپظٚٞؾ،ؾالاٜٚثاشٔاٛاسدفاٛق؛اػتؿذ٣ٜثشسػ٘مذ٢دٚسٜخبس٢ثباللاْتؿٟذ٢

ؾٙٛاٖؿبخقٞب٢٘مذ٢دٚسٌٜزؿتٝٚآ٤ٙذ٥ٜ٘ضثٝوبٞؾدستؿذادوبسوٙبٖ،وبٞؾدسخش٤بٖ

ٖ.اخشاجوبسا٘ذلشاسٌشفت٣ٝٔٛسدثشسػاخجبسثذ ٞابوٙاب٤ٖابثبص٘ـؼاتٝواشدٖپا٥ؾاصٔٛؾاذآ

ٝثّٙذٔذتا٘تػبساتٔذ٤شاٖاصوبٞؾتمبضب٢وٙٙذٜٔٙؿىغتٛا٘ذ٣ٔ ؾٙاٛاٖدسآ٤ٙذٜثبؿذٚثا

ٝوبٞؾدسخش٤ب٤ٖهؿبخقاخجبسثذتّم٣ؿٛد،ٕٞچ٥ٙٗ احتٕابلا ٞاب٢٘ماذ٢دٚسٌٜزؿات

ٚوابٞؾدسآٖوبٞؾفاشٚؽثبؿاذتجؽثٝٞب٣٤اصؿشٚؼ٤هثحشاٖدستمبضبٚتٛا٘ذ٘ـب٣ٔٝ٘

٤هاخجبسثذٔٛختؿٙبػاب٣٤ث٥ـاتشؾٙٛاٖثٝتٛا٘ذ٣ٔٞب٢٘مذ٢دٚسٜآ٤ٙذ٥ٜ٘ضثشآٚسدخش٤بٖ

سٚد٘تااب٤حپااظٚٞؾحبضااشثتٛا٘ااذثااٝص٤اابٖواابٞؾاسصؽدسدٚسٜخاابس٢ٌااشدد.ا٘تػاابسٔاا٣

وابس٢وٕاهٕ٘ب٤اذٚثاٝٞب٢ٔحبفػٝٞب٢خذ٤ذدسپظٚٞؾپظٚٞـٍشاٖخٟتاػتفبدٜاصٔذَ

دسؿشوت،ث٥ٙؾخذ٤ذ٢اسائاٝدٞاذ.٢وبسٔحبفػٝحؼبثشػب٥ٖ٘ضخٟتاسص٤بث٣ثٟتشاصػطح

ب٥ٖثبثػپغلشاسخٛاٞذٌشفت٣ٔٛسدثشسػٔجب٣٘٘ػش٢ٚپ٥ـ١ٙ٥پظٚٞؾاثتذاحبضشٔمبِٝدس

ٝ،٘ػاش٢ٔجاب٣٘اصٔؼئّٝٚاػتٙتبجؿذٜٞب٢سٚؽپظٚٞؾٚفشض٥ٝ ثاٝٚخٛاٞاذ٤بفاتادأا

خٛاٞذ٥ٌاش٢ٚپ٥ـاٟٙبدٞبث٥ابٖٚ٘ت٥داٝخٛاٞذؿذٞابپشداختاٝتـش٤ح٘تب٤حآصٖٔٛفشضا٥ٝ

ٌشد٤ذ.
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 مباوی وظری پصيَص .2

 سًد ي زیان مًقع بٍوقص اقلام تعُدی در ضىاخت  .1-2

لشاسداد٢ٌضاسؿٍش٢ٔب٣ِاػاتتأث٥شالتلبد٢حؼبثذاس٢تؿٟذ٢ثٟجٛد٢ٞب٘مؾ٤ى٣اص

ؿاذٜٔطاش (1994چابٚ) دسا٤ٗخلٛفتٛػطد٢ٞبد٤ذٌب٤ٜٗتشٟٔٓ.٤ى٣اص(1989،ثبَ)

ؿاٛد.ٞاب٢لاشاسداد٢وبسآٔاذتش٢ٔا٣اػت.حزف٘ٛػب٘بتاصدسآٔذاحتٕبلا ثبؾثا٤دبدٔتغ٥ش

ٌزاس٘ذ،ٔتغ٥شٞاب٢تشاص٘بٔاٝسا٥٘اض٣ٔتأث٥شٞبوٝثشدسآٔذطٛسؾلاٜٚثشا٤ٗ،اللاْتؿٟذ٢،ٕٞب٘

دٞٙذٚاحتٕبلا وبسآٔاذ٢لاشاسداد٢سادساثاشٞاشدٚٔتغ٥اشفاٛقافاضا٤ؾلشاس٣ٔتأث٥شتحت

اللاْتؿٟذ٢ثاشتأث٥ش(تٕشوضخٛدسافمطثش1994د٢چبٚ)(.2016،ثب٤ضاِٛٚٚثبػٛ)دٞٙذ٣ٔ

ب٤ٝدسٌشدؽ٥٘ض٘ٛػب٘بتاللاْتشاص٘بٔاٝاللاْتؿٟذ٢ػشٔوٝدسحب٣ِ،دسآٔذٔؿطٛفوشدٜثٛد

ٖدٞٙذ.٤ٚظ٣ٌٟٔٓاللاْتؿٟاذ٢ٔشتجطثبػشٔب٤ٝدسٌشدؽساتم٣ُٔ٥ّ ٞابا٤اٗاػاتواٝآ

ٞابٔتمبسٖٞؼتٙذثشا٢ٔثبَاللاْتؿٟذ٢ٞٓثٝافضا٤ؾٚٞٓثاٝوابٞؾدسػاطحٔٛخاٛد٢

٢حؼابثذاس٢تؿٟاذ٢،التلابدد٤ٍاش(.٘ماؾ2005ثبَٚؿا٥ٛاوٛٔبس)دٞٙذٚاوٙؾ٘ـب٣ٖٔ

ٖٔٛلؽثٝٞباػت.ؿٙبختص٤بٖخلٛفثٝ،ٞبػٛدٞبٚص٤بٖٔٛلؽثٝؿٙبخت ٞاب٢ػاٛدٞبٚص٤اب

ثخـذٚاحتٕبلا وبسآ٣٤لشاسدادٞاب٢ثاذ٣ٞٚاللاْتؿٟذ٢،ثٍٝٞٙبْثٛدٖدسآٔذٞبساثٟجٛد٣ٔ

٤اكثابصث٣ٙ٥ػاش٤ؽػٛدٚص٤ابٖالالاْتؿٟاذ٢اصطشصٔبٖٞٓطٛسثٝدٞذ.پبداؽساافضا٤ؾ٣ٔ

ثابَ)ثخـٙذٞب،وبسآ٣٤لشاسداد٢ٔتغ٥شٞب٢تشاص٘بٔٝساثٟجٛد٣ٔٞبٚثذ٣ٞاسصؽدفتش٢داسا٣٤

 (.2005،ٚؿ٥ٛاوٛٔبس

ص٤شاا٤اٗٞؼتٙذ،٘مذ٢ؾ٥ّٕبت٣ثؼ٥بسپش٘ٛػبٖٞب٢دسٔمب٤ؼٝثبػٛدحؼبثذاس٢،خش٤بٖ

ٚٞابپشداخاتؾ٥پا،ٞاب٢دس٤ابفت٣ٙٞب،حؼبةٞب٣٤ٕٞچٖٛٔٛخٛد٢ٞبتغ٥٥شاتداسا٣٤خش٤بٖ

ٞاب٢پشداختٙا٣سادسٚحؼابةٞب٢لاشاسداد٢،ضٕب٘تبفت٥ٝ٘تحمك٣ٕٞچٖٛدسآٔذ٤ٞبثذ٣ٞ

٢ٞب٢٘مذ٢ؾ٥ّٕبت٣،وبسآٔذ٢لشاسدادؿٛ٘ذوٝخش٤بٖ.ا٤ٗ٘ٛػب٘بتثبؾث٣ٔا٘ذداد٢ٜخبخٛد

ٝ،وٕتش٢٘ؼجتثٝػٛدحؼابثذاس٢داؿاتٝثبؿاٙذ ػاٛدحؼابثذاس٢،ؿابُٔتؿاذ٤لاتچشاوا

ٖاػاتحؼبثذاس٢تؿٟذ٢اػتوٝوبٞٙذٜ٘ٛػاب٘بت (.٘ٛػابٖدس1998،)د٢چابٕٚٚٞىابسا

ٞاب٢لاشاسداد٢٢ٔب٣ِثبؾثافضا٤ؾس٤ؼهثبصپشداخاتثاشا٢تٕابْطاش ٞبٔتغ٥شٞب٢كٛست

٢اللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽثشا٢ت٥ِٛذپشٞض٤ٙاٝاػات)ثاشا٥ٌ٢شا٘ذاصٜوٝؿٛد.ثبا٣ٔٗ٤

أابثاب،ٞبٚثشآٚسدرخ٥شٜٔطبِجبتٔـىٛناِٛكَٛپشٞض٤ٙاٝٞؼاتٙذ(ٔثبَؿٕبسؽٔٛخٛد٢
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دسل٥ابعثاب،دسلشاسدادٞاب٢ثاذ٣ٞ،ؿاٛ٘ذا٢،ا٤ٗالالاْثبؾاثٔا٣تٛخٝثٝٔلاحػبتٞض٤ٙٝ

(.1994،ثبؿذ)د٢چب٢ٚٔتغ٥شٔٛثشتش،ػٛدحؼبثذاس٣٢،ٞب٢٘مذ٢ؾ٥ّٕبتخش٤بٖ

 

 َای اقلام تعُدی . عدم تقارن زماوی درسًدَا ي زیان2-2

ٞابدسآٖٚس٢ثٟاشٜٞب٢ٔب٣ِثبؾاثثٟجاٛدكٛست٢شٞب٥ٔتغؿٙبختثٍٝٞٙبْو٣ٝدسحبِ

ؿٙبػاب٣٤ٞٓآٖؿٛدٚغبٞش٣ٔتٛخٝلبث٤٢ُهاػتثٙب٥ٗث٤ٗدسا،ؿٛد٣ٔٞب٢ؿشوتلشاسداد

(ٔطاش ؿاذ،ٌضاسؿاٍش٢ٔاب1997٣ِ)ٌٛ٘ٝوٝا٥ِٚٗثبستٛػطثبػٛػٛداػت.ٕٞبٖٔٛلؽثٝ

تاشص٤ابٖٔٛلؽثٝؿٙبختؾٙٛاٖثٝوبس٢ٔـشٚ اػتوٝ٘بْٔحبفػٝث٣ٝٔفٌٟٛٔشث٥بٌٖشب٥ٖث

ٞبؾذْتمبسٖدسصٔبٖؿٙبختدسآٔذٞبٚٞض٤ٙٝاػت.اٚ٘ـبٖدادوٝؿذٜف٤تؿش٘ؼجتثٝػٛد

تٛا٘اذثاشٔفٟاْٛخذ٤اذ٢اصٔا٣ثبتٛخٝثٝاخجبسخٛةدسٔمبثاُاخجابسثاذدساللاْتؿٟذ٢،

اٚثاباػاتفبدٜاصثابصدٜػاٟبْدلاِتداؿاتٝثبؿاذ.وبس٢ٔـشٚ ،ٔحبفػٝثٝ٘بْوبس٢ٔحبفػٝ

ٞب٢٘مذ٢آ٤ٙذٜ،دس٤بفتواٝدسآٔاذخابِق٤ٚهٔؿ٥بسو٣ّاصاخجبسدسٔٛسدخش٤بٖؾٙٛاٖثٝ

اخجابسخاٛة()ْتؿٟذ٢ٚاوٙؾث٥ـتش٢ثٝثبصدٜٔٙف٣)اخجبسثذ(دسٔمبثاُثابصدٜٔثجاتاللا

تدشث٣ٚٞب٢سٚؽسأػب حؼبثذاساٖوٙذ،ث٥ب٣ٖٔٔطش اػتوٜٝد٤ٍش٢دٞٙذ.د٤ذٌب٘ـب٣ٖٔ

٣ٖٙا٥ثؾ٥پاآٖ،ٚثشاػبعدادٜسألانؾُٕلشاس٢اذؿذ٥٤ٜتأوٕتش ٞاب٢وابٞؾدسخش٤اب

ٚؿٙبػب٣٤لشاسٔٛسدتٛخٝٞبافضا٤ؾدسا٤ٗخش٤بٖث٣ٙ٥ؾ٥اصپؾ٥ثساا٘تػبسآ٤ٙذٜ٘مذ٢ٔٛسد

ٞب٢خلٛك٣واٝ(ثشا٢ؿشوت2005(.ثبَٚؿ٥ٛاوٛٔبس)2003،ٚاتض1997ٚ،)ثبػٛدٞٙذ٣ٔ

ٝؾٙٛاٖثٝ٘مذ٢ساٞب٢خش٤بٖ،ٞؼتٙذفبلذل٥ٕتػٟبْ ٗوابس٤٢اهؿابخقٔحبفػا خاب٤ٍض٤

ٞٓثشا٢ثبصدٜػاٟبْٚٞآثاشا٢ٞب٢چٙذؿبخل٣اللاْتؿٟذ٢،دساٍِٛٞب،ٔؿشف٣وشد٘ذ.آٖ

ٝثبؾاثافاضا٤ؾلاذستووشد٘ذتٛخٝٞبؿٙبػب٣٤وبٞؾدسا٤ٗؿبخقثٝٞب٢٘مذ٢،خش٤بٖ

(.2016،)ثب٤ضاِٛٚٚثبػٛٞب٢خط٣ؿذٞب٘ؼجتثٝاٍِٛتٛض٥حدٞٙذ٣ٌا٢ٍِٛآٖ



 َا تجمیع ضاخصَای اخبار در مقابل  . تفکیک ضاخص3-2

ٞبداس٘ذ،ٞش٤هاصطجمبتداسا٢٣٤ثٙذٌشٜٚحؼبثذاساٖاخت٥بسؾُٕٔحذٚد٢خٟتاٌشچٝ

ٞب٢التلبد٢ساثبتد٥ٕؽا٤ٗٞب٢اخضا٢داسا٣٤ٞبثخٛاٞٙذص٤بٖسػذوٝآٖأبثؿ٥ذثٝ٘ػش٣ٔ

ٌاضاسؽاللاْتٟبتشوٙٙذ.ثشا٢ٔثبَاٌشؿشوت٣ثشا٤٢هٔحلَٛ٘بٔٛفكوابٞؾاسصؽوابلا
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آت٣ؿاشوتساثٟجاٛدثخـا٥ذ،أاباٌاش٢ػٛدآٚستٛاٖثبحزف٤باكلا ا٤ٗٔحلَٛوٙذ،٣ٔ

ؿشوتا٤ٗوبٞؾاسصؽسااصطش٤كتٟبتشثبٔحلاٛلاتٔٛفاكپٟٙابٖوٙاذ،ا٤اٗسٚؽثبؾاث

ٞبخٛاٞذؿذ،ثذٖٚا٤ٙىٝٔؼا٥شسٚؿا٥٘٣ٙاضٌضاسؽ٤هػٛدآٚس٢وٕتشثشا٢ٔدٕٛؼداسا٣٤

ٕثٙبثشا٤ٗاٌشحؼبثذاساٖتلا٥ٕٓث٥ٍش٘اذاطلاؾابت؛شداسائٝؿٛدخٟتثٟجٛدؾّٕى دس٣ت٥ثاباٞ

ٖٔٛسدوبٞؾاسصؽداسا٣٤ ٞاباسص٤ابث٣ٌٚضاسؿاٍش٢خاٛدساثاشاػابعٞابٌاضاسؽوٙٙاذ،آ

(.2016ٞباسائٝخٛاٞٙذٕ٘ٛد)ثب٤ضاِٛٚٚثبػٛ،ا٢اصداسا٣٤ٞب٢خذاٌب٘ٝٔدٕٛؾٝ



 در اقلام تعُدیکاری  َای محافظٍ . محرک4-2

ُ،دساللاْتؿٟاذ٢دٞذوٝؾذْتمبسٖصٔب٣٘وبس٢٘ـب٣ٖٔٔحبفػٝٞب٢پظٚٞؾ ثاٝؿاى

دؾاب٢ٕٚٞچٖٛوبس٢،ٞب٢ٔتفبٚتٔحبفػٝٔحشنتأث٥شتحتٚلشاسٌشفتٝفشا٥ٌش٢ٔٛسدتٛخٝ

(،خلٛك٥بتوـٛسٚكاٙؿت10،2007و٥بً٘؛2001،ٚاتض9ِٚٞٛتبػٖٛ؛1997،)ثبػٛحمٛل٣

12ٌٖٚبسػا٥بلاسا)(،حبو٥ٕتؿشوت2014٣،ٕٚٞىبسا11ٖدا٥ِٛاَ) (،ٔبِى٥ات2009،ٕٞىابسا

ٚ؛14،2010)٥٘ىِٛااٛٚ(،لشاسدادٞااب٢ثااذ13،2008٣ٞلافٛ٘ااذٚس٤ٚچاابدٚس٢)ػااٟبْٔااذ٤ش٤ت٣

ساذ؛16،2015ٔٛساٚٚاوش؛2003،)ٚاتضؾذْتمبسٖاطلاؾبت٣(2013ٚ،ٚؿ٥ٛاوٛٔبس15خب٤بسٔٗ

اللاْتٛا٘ذ٤هاثش٘بٔتمبسٖثشثؼ٥بس٢اصوبس٢ٔـشٚ ٣ٔٔحبفػٝ.،لشاسداسد(172015،ت٥ّٛسٚ

ػشٔب٤ٝدسٌشدؽداؿتٝثبؿذ.اللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽ،اخجابسثاذساػاش٤ؿتشاصتؿٟذ٢

٥ٝدس٘تٚوٙٙاذاخجبسخٛةٔٙؿىغ٣ٔ ثبؾاث٤اهاستجاب ٘بٔتمابسٖثا٥ٗالالاْتؿٟاذ٢ٚدا

ٞب٢ٌزؿاتٝپظٚٞؾ(.2016،ثب٤ضاِٛٚٚثبػٛ)ؿٛ٘ذٞب٢ٔتفبٚتػٛد٤ٚبص٤بٖآت٣ٔ٣ؿبخق

ا٘ذ:دٚٔحشنا٥ِٚٝاللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽساثٝؿش ص٤شٔؿشف٣وشدٜ

ٚد٢چابٚٚ؛1991،ٙذ)خاٛ٘ضٞؼتثؼ٥بس٢اصاللاْتؿٟذ٢ثبسؿذؿشوتدساستجب -1

ٞاب٢ٞبٚحؼابةٔٛخٛد٢احتٕبلا ثشا٢ٔثبَ،ثشا٢پـت٥جب٣٘فشٚؽث٥ـتش،.(1998،ٕٞىبساٖ

٤بثذ.دس٤بفت٣ٙافضا٤ؾ٣ٔ

٘ماذ٢ٚسٚد٢ٚخشٚخا٣ٔاشتجط،٘ماؾٞاب٢اللاْتؿٟذ٢،ثبٕٞبًٞٙوشدٖخش٤بٖ-2

ٚساا٤فب٣ٔدٞٙذٜك٥تطج ٛ؛1994،وٙٙذ)د٢چاب آِإٗٚٞىابساٖ(.2002،د٢چابٚٚد٢چا

وٝدسا٢ٍِٛخٛ٘ض)ؿبُٔتغ٥٥شاتفشٚؽٚتغ٥٥شاتتؿذادوبسوٙبٖ(ساٞب٢سؿذِفٝؤ(2013ٔ)

(2002٘مذواٝدساٍِا٢ٛد٢چابٚٚد٢چاٛ)ٞب٢ٞب٢خش٤بٖثبٔؤِفٝ،ثٛدؿذٜاسائٝ(1991)
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ٞاب٢خذ٤اذ٢سااسائاٜٝادغبْوشد٘ذٚ٘ـبٖداد٘ذوٝا٢ٍِٛتشو٥ج٣خذ٤ذد٤ذٌب،ثٛدؿذٜاسائٝ

٥ٝ٘تحماكٞب٣٤اصص٤بٖتٛا٘ذ٘ـب٤ٝ٘بوبٞؾدسوبسوٙب٣ٖٔدسفشٚؽدٞذ.وبٞؾ٣ٔ ثبؿاذ.بفتا

18ٚفب٤شف٥ّاذ)وٙٙاذٜٚخبٔاتث٥ـاتشتمبضابثبؿاذ٣ٙا٥ثؾ٥پاتٛا٘اذوبٞؾفشٚؽخبس٣ٔ٢

ٛسدوٕتاشاص٥ٔاضأٖا،ٞابفشٚؽآت٣ٔٛخاٛد٢حدٓل٥ٕتٚاحتٕبَداسد(.2009،ٕٞىبساٖ

ٞبخٛاٞذؿذ.ٕٞچ٥ٙٗدسكٛستوابٞؾثبؾثوبٞؾاسصؽٔٛخٛد٢د٥ٝدس٘توٝا٘تػبسثبؿذ

19ٖفشٚؽ،ٕٔىٗاػتٔذ٤شاٖتٕب٤ُث٥ـتش٢ثشاخشاجوبسوٙبٖداؿتٝثبؿٙذ)ثب٘ىش ،ٕٚٞىابسا

تٛا٘اذتٛا٘ذ٘ـبٍ٘شاخجبسثذاضبف٣ثبؿاذواٝٔا٣ثٙبثشا٤ٗوبٞؾدستؿذادوبسوٙب٣ٖٔ؛(2014

ٔؼتمُ،استجب ٘ضد٤ى٣ثبسؿذٞب٤٣٢داساوبٞؾاسصؽث٥ـتشؿٛد.اسصؽٔٙلفب٘ٝثشخ٣ثبؾث

،دسآ٤ٙاذٜ٘ضد٤اهٔاذتوٛتابٜٞب٢فبػذؿذ٣٘ٚٔطبِجابتٔٛخٛد٢ٔثبَؾٙٛاٖثٝفشٚؽداسد)

ٞابوابٞؾاسصؽثاشا٢ا٤اٗداسا٤ا٣ؿٙبػب٥ٌ.٣٤ش٘ذ(ث٥ـتشتحتتبث٥شتغ٥٥شاتفشٚؽلشاس٣ٔ

دسػاطحؿاشوتاػات.ثاشا٢ثشخا٣د٤ٍاشاص،فاشٚؽثذ٘بؿ٣اصتغ٥٥اشاتاخجبستأث٥شتحت

ٞاب٢ٞب٢ثّٙذٔذتوٝثاٝؿابخقاػت)ثشا٢ٔثبَٔٛخٛد٢تشٔشثٛ سؿذوبسوٙبٖ،ٞبداسا٣٤

ٞابدسا٤ٗداسا٤ا٣اػت(.وبٞؾاسصؽتشحؼبعوبٞؾتمبضب٢پب٤ذاسٕٞچٖٛاخشاجوبسوٙبٖ

ٛ)خٛاٞذثٛددسوبسوٙبٖاخجبسثذ٘بؿ٣اصتغ٥٥شاتتأث٥شتحت ا٤اٗ(.ثاش2016،ثاب٤ضاِٛٚٚثبػا

ٚوابٞؾدسدسفاشٚؽسٚداللاْتؿٟذ٢داسا٤٢هساثطٝٔؼاتم٥ٓثابوابٞؾا٘تػبس٣ٔاػبع

ٚتؿاذادوبسوٙابٖدسفشٚؽوٝوبٞؾاػتذ.ٚخٛدا٤ٗساثطٝثٝا٤ٗٔؿ٣ٙٙثبؿتؿذادوبسوٙبٖ

آٖوبٞؾدساللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽخٛاٞذؿذ.تجؽثٝوبس٢ٚٝثبؾثتـذ٤ذٔحبفػ

ثاشالالاْتؿٟاذ٢آثابس٢،٘مذٞب٢(دس٤بفتٙذوٝخش٤ب2006ٚ2005ٖثبَٚؿ٥ٛاوٛٔبس)

ٔٛخاتؿٙبػاب٣٤تٛا٘اذ٣ٔٞب٢٘مذ٢خبس٤٢بآت٣خ٥شدستحمكخش٤بٖأت،ص٤شاذ٘٘بٔتمبسٖداس

ٖ.ثاشا٢ٔثابَؿٛدص٤بٖوبٞؾاسصؽ ٘ماذ٢ٔٙفا٣دسدٚسٜخابس٢ٕٔىاٗاػاتٞاب٢خش٤اب

٤بل٥ٕتفشٚؽوٕتشاصث٥ؾاصا٘ذاصٜٚكَٛشلبث٥ُغا٤ٗثبؿذوٝ٘ؼجتٔطبِجبتٌشث٥بٌٖشب٥ٖث

ٞاب٢دس٤ابفت٣ٙٚص٤ابٖوابٞؾاسصؽدسحؼابةؿٙبػب٣٤تٛا٘ذثبؾثو٣ٔٝا٘تػبسثٛدٜاػت

تؿٕا٥ٓٚػبَثؿذػبَلجُٞب٢٘مذ٢خش٤بٖثٝٞبتح٥ُّآٖدسا٤ٗپظٚٞؾٞبؿٛد.ٔٛخٛد٢

آ٤ٙاذٜس٤ٚاذادٞب٢ثٟاب٢تابس٤خ٣ثشا٤٢هخب٤ٍض٤ٗ،٘مذ٢آ٤ٙذٜٞب٢خش٤بٖ،چشاوٝدادٜؿذ

ٛبسداس٘اذ٥اختواٝٔاذ٤شاٖدسدٚسٜخابس٢دسٞؼتٙذ ٣ٝصٔاب٘(.2002،)د٢چابٚٚد٢چا وا

دلاِتثشا٤اٗداسدواٝا٤ٗٔٛضٛؼاػت،٘مذ٢آ٤ٙذٜٞب٢خش٤بٖ،ث٥بٍ٘شوبٞؾدسٞب٥ٙ٣ثؾ٥پ
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وابٞؾاسصؽثاشا٢ٔٙدشثاٝؿٙبػاب٣٤تٛا٘ذ٣ٔٚا٘تػبساتدسٔٛسددٚسٜآ٤ٙذٜثذث٥ٙب٘ٝاػت

ٝؿاٛد.دسدٚسٜخبس٢ٞبثشخ٣اصٔدٕٛؾٝداسا٣٤ وابس٢دسخلاٛفاصطشفا٣،اعؾٕابَٔحبفػا

ٞب٢٘مذ٢ثبخش٤بٖ ؿىٛعٞب٢٘مذ٢ٔٛسدا٘تػبسآ٤ٙذٜ،ٔٙدشثٝا٤دبد٤هؾذْتمبسٖٔخش٤بٖ

ٖص٤بٖچشاوٝؿٛ٘ذ،ػبٌَزؿت٣ٔٝ ٞاب٢٘ماذ٢ٞب٢وابٞؾاسصؽ٘بؿا٣اصوابٞؾدسخش٤اب

ٝثٙبثشا٤ٗا٘تػبس٣ٔ؛ا٘ذؿذ٣٤ٜؿٙبػبٌزؿتٝ،احتٕبلا لجلا  وابٞؾدسالالاْتؿٟاذ٢ثابسٚدوا

ٖخش٤بٖ ٞاب٢٘ماذ٢دٚسٜٞب٢٘مذ٢دٚسٌٜزؿتٝداسا٢ساثطٝٔؿىٛع٣ِٚثبوبٞؾدسخش٤اب

ذ.ٙخبس٢ٚدٚسٜآ٤ٙذٜساثطٝٔؼتم٥ٓداؿتٝثبؿ

 

 پصيَصپیطیىٍ  .3 

2019ٝ)20ثبػ٥ِٚٛبً٘ وابس٢(دسپظٚٞـ٣ثاٝثشسػا٣تبث٥شوابٞؾلاٛا٥٘ٗثاشٔحبفػا

ٝثاششٔٛغاف٥غشا٤ٖٔذتأث٥ش٣ثشسػٞبدسپ٣ٔـشٚ پشداختٙذ.آٖ ٢وابس٢حؼابثذاسٔحبفػا

،ٔتضابد٥ٗلاٛا٘تل٤ٛتپغاصٞب٘ـبٖدادٞب٢آ٤ٖبفتٝ.ثٛد٘ذٔتحذٜبلات٤ا٣دِٚت٢ٞبؿشوت

ثاششٔٛغاف٥غٔاذ٤شاٖآٖساثٝ٘ػبستوٕتشد٥ُِٞبآٖبثذ،٤وبس٢ٔـشٚ وبٞؾ٣ٔٔحبفػٝ

واٝداد٘اذ٘ـاب٥ٖٕٗٞچٙاٞابآٖ.داد٘اذ٘ؼاجتذ٤ٜادت٥آػٞب٢ٔب٣ِدسؿشوتٍش٢ٌضاسؿ

ـابٖاتتؿٟذاصٞؼاتٙذ،اغّات٣حؼبثشػٞب٢ثضسيصؿشوتاتغ٥٥شتأث٥شوٝتحت٣٤ٞبؿشوت

.وٙٙذؾذ٣َٔٚ،ث٥ـتشوبسا٘ٝٔحبفػ٢ٝ٘ؼجتثٌٝضاسؿٍش

واابس٢ٔـااشٚ ساثااشواابسا٣٤ٔحبفػااٝتااأث٥ش(دسپظٚٞـاا2018٣)21خٛٞٛ٘ااًٚفٙااً

ٝٞابٔؿتماذثٛد٘اذواٝ.آٖلشاسداد٘ذ٣ٔٛسدثشسػٌزاس٢دسٔٙبثؽا٘ؼب٣٘ػشٔب٤ٝ ٢وابسٔحبفػا

ٚاسائاٝٚٔاذ٤ش٤تٌزاسا٤ٖٝػشٔب٥ٗثٔبوبٞؾؾذْتمبسٖاطلاؾبتاصطش٤كتٛا٘ذ٣ٔ،ٔـشٚ 

ٕؿٛ٘ذ،٣وٝا٘دب٣٤ْٔٞبپشٚط٢ٜدسٔٛسدػٛدآٚس٥ٝا٢ِٚٞبٍٙب٥َػ ٕبت٥ٔٙدشثاٝاتخابرتلا

ٝتاأث٥ش،ٞبدسپاظٚٞؾخاٛدآٖوبسآٔذتشؿٛ٘ذ.٢ٌزاس٤ٝػشٔب ٕه٤اثاش٢وابسٔحبفػا ٥ٓتلا

٣ثشسػاسا٥٘ش٢ٚا٘ؼب٣٘دس٢ٌزاس٤ٝػشٔب٣ؿ٤ٙاػت،ٌشفتٝؿذٜذ٤ٜٟٔٓوٝ٘بد٢ٌزاس٤ٝػشٔب

دس٢ٌازاس٤ٝػشٔبوبسا٣٤ثب٣ٔٙفطٛسث٢ٝوبسوٝٔحبفػٝٞب٘ـبٖدادوشد٘ذ.٘تب٤حپظٚٞؾآٖ

٘بوبسآٔاذدسثابصاسوابس،٢ٌازاس٤ٝػشٔب،٢وبسخبف،ٔحبفػٝطٛسثٝاػت؛ٔشتجط٥٘ش٢ٚا٘ؼب٣٘

.دٞذ٣وبٞؾٔسااصحذؾ٥ثاػتخذاْٚفـبستحت٘بوبف٣،اػتخذاْاػتخذاْاصخّٕٝ

ٝٞاب٢تفى٥هؿبخقتأث٥ش(ثٝثشسػ2016٣ثب٤ضاِٛٚثبػٛ) وابس٢اخجابسثاذثاشٔحبفػا
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وشدٜثٛد٘ذوٝؾذْتمبسٖ٘بؿ٣اصاخجبسثذحبكُاصاخجابس٥ٙ٣ثؾ٥پٞبٔـشٚ پشداختٙذ.آٖ

وبس٢ٔـاشٚ دسؿٙبػاب٣٤ث٥ـتش٢ثشٔحبفػٝتأث٥ش٢ا٘ؼجتثٝاخجبسٔتٕشوضداسشٔتٕشوض٥غ

ٝٞاب٢ٚؿبخقٞبخضئ٥بتاخجبسثذسادسػطحفشٚؽثخؾٞب.آٖاللاْتؿٟذ٢اػت ٝػا ٔبٞا

وٝتفى٥هاخجبسثذثبؾثثٟجٛدساثطٝث٥ٗاخجابسثاذٚٞب٘ـبٖدادٞب٢آٖ.٤بفتٝذوشد٘ثشسػ٣

 وبس٢ٔـشٚ دساللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽخٛاٞذؿذ.ٔحبفػٝ

سلبثتثبصاسٔحلَٛٚوبس٢ٔـشٚ ث٥ٗٔحبفػٝاستجب (2014)ٕٞىبسا22َٖٚداٖدا٥ِٛا

وبس٢ٔحلَٛٚٔحبفػٝوٝث٥ٗسلبثتثبصاسدس٤بفتٙذٞبآٖ.لشاسداد٘ذ٣ٔٛسدثشسػدسپظٚٞـ٣سا

وٝثٝد٘جبَٔمشساتصدا٤ا٣دس٤بفتٙذٞبٕٞچ٥ٙٗٚخٛدداسد.آٖٔؿٙبداسٚٔثجت٣ٔـشٚ ساثطٝ

٣ٝٔاذتب٥ٖأ،افضا٤ؾ٢اؾتٕبد٣ثاصكٙؿتٚافضا٤ؾ ٖوابس٢پ٥اذأا٣دسٔحبفػا ٞابؿاٛد.آ

ٞب٢خذ٤ذثٝسلبثتٚخاٛدداسد،تٟذ٤ذثبِمٜٛ٘بؿ٣اصٚسٚدؿشوتو٣ٝصٔبٕ٘ٞچ٥ٙٗدس٤بفتٙذ

٤بثذ.وبس٢افضا٤ؾ٣ٔٔحبفػٝ

اؾطاب٢ٚاْدٞٙذٌب٤ٖباؾتجبستٛػطٞب٢ٔب٣ٌِضاسؽاػتفبدٜاص(٘ـبٖدادو2013ٝتٗ)

٣ٍٖٚٚسؿىؼاتدسحبَٞب٢دٞٙذٌبٖثٝؿشوتاؾتجبساصخب٘ت افاشاد٢ثاشا٢تدذ٤اذٌٕابسد

٘ـابٖ،پاظٚٞؾ٘ت٥داٝا٤اٗؿاٛد.ٔا٣وبس٢حؼابثذاس٢ٔحبفػٝافضا٤ؾثبؾثتػبختبسؿشو

ٔؿشوتاصطش٤كثذ٣ٞوٝٞشٌبٜدٞذ٣ٔ ٌضاسؿاٍش٢ٔاب٣ِخٟاتتمبضابٕ٘ب٤اذ،ٔاب٥ٗ٣ِتاأ

.ؿٛد٣ٔث٥ـتشوبسا٘ٝٔحبفػٝ

ثااشاٖسأااذ٤شاصا٘ااذاصٜؾ٥ثاااط٥ٕٙاابٖتااأث٥شپظٚٞـاا٣(دس2013)23ٗٚإِاااحٕااذٚد

ا٤اٗثاشساث٥شٚ٘ا٣٘ػابستوٙٙاذ٤ُٜتؿاذٕٚٞچ٥ٙٗ٘مؾلشاسداد٘ذ٣ٔٛسدثشسػوبس٢ٔحبفػٝ

ٝثابٔاذ٤ش٤ت٣اصحاذؾ٥ثا٘ـبٖداد٘ذوٝاط٥ٕٙبٖٞبآٖ.تأث٥شاتثشسػ٣وشد٘ذ وابس٢ٔحبفػا

ٝٔؿ٣ٙتأث٥شث٥ش٣٘ٚ٘ػبستداسٔٙف٣داسد،أبساثطٝٔؿ٣ٙٔـشٚ ٚغ٥شٔـشٚ  داس٢ثاشساثطا

.ذاسدوبس٢٘ٔذ٤ش٤ت٣ٚٔحبفػٝاصحذؾ٥ثاط٥ٕٙبٖ

ٝثاابدسپظٚٞـا٣(2010ٌبسػا٥بلاسإٚٞىاابساٖ) ٖوابس٥ٌش٢ثا ٞاب٢اػاتب٘ذاسدآصٔاٛ

ٝثٝثشسػ٣ساثطٝث٥ٗثبصدٜٔبصادآت٣ٚٞب،داسا٢٣٤ٌزاسٕت٥ل ٞابآٖ،پشداختٙاذ.٢وابسٔحبفػا

ٞب٢خش٤بٖؾذْلطؿ٥ت؛ص٤شاؿٛد٣ٔػبٔبٕ٘ٙذس٤ؼهثبؾثوبٞؾوبس٢،دس٤بفتٙذوٝٔحبفػٝ

.ؿٛد٣ٔس٤ؼهاطلاؾبتثبؾثوبٞؾٚدس٘ت٥دٝ،دٞذ٣ٔآت٣ساوبٞؾثشآٚسد٢٘مذ٢

وبس٢غ٥شٔـشٚ ثشاسصؽٚاحذٔحبفػٝتأث٥شثٝثشسػ٣دسپظٚٞـ٣(2005ث٥ٛسٚسا٤بٖ)
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ث٥ٗتفبٚتص٤بدثبؾثوبس٢غ٥شٔـشٚ وبس٥ٌش٢ٔحبفػٝٝوٝثٞبدس٤بفتٙذتدبس٢پشداختٙذ.آٖ

،وبس٢غ٥اشٔـاشٚ ٔحبفػٝٝس٤ٚوبس٥ٌش٢ثٝص٤شاثب،ؿٛد٣ٔؿشوتثبصاساسصؽدفتش٢ٚاسصؽ

ٗأب،ؿٛ٘ذ٣ٔػٛسٞض٤ٙٝٔٙپظٚٞؾ،ثٝتج٥ّغبت،تٛػؿٝٚاصخّٕٝٔخبسخ٣ ٔخابسجثبصاسثاٝا٤ا

٘ؼجت،وبس٢غ٥شٔـشٚ ٔحبفػٝخٟتاسص٤بث٣وٝداس٘ذٞبث٥ب٣ٖٔدٞذ.آ٣ٖٔتخل٥قاسصؽ

.ثبؿذٔؿ٥بسٔٙبػج٣تٛا٘ذ٣ٔاسصؽثبصاسثٝاسصؽدفتش٢

وابس٢ٔـاشٚ ثاشوابسا٣٤ٔحبفػٝتأث٥ش(دسپظٚٞـ٣ثٝثشسػ2005٣ثبَٚؿ٥ٛاوٛٔبس)

تٛا٘ذثٝؿى٣ُٔٔـشٚ ٢وبسٔحبفػٝدس٤بفتٙذوٝٞبآٖلشاسدادٞب٢ثذ٣ٞٚپبداؽپشداختٙذ.

ثبؾثثٟجٛدوبسا٣٤ا٤ٗ٘ٛؼلشاسدادٞبؿٛد.دسلشاسدادٞاب٢ثاذ٣ٞ،ؿٙبػاب٣٤ػاش٤ؿتش٢اثبِمٜٛ

؛سػاب٘ذٞب٘ؼجتثٝػٛدٞب،اؾتجبسدٞٙذٜسادسؿٙبختػش٤ؿتشا٘حشافاصلشاسداد٤بس٢ٔا٣ص٤بٖ

وبس٢غ٥شؿشط٣چ٥ٙٗٔض٤ت٣ساخٟتثٟجٛدوبسا٣٤لشاسدادٞبدسپ٣٘اذاسدٚكاشفب أبٔحبفػٝ

ٞاب٣ٙا٥ثؾ٥پٌزاساٖٚػب٤شطشف٥ٗلشاسدادٞبخٟتتؿذ٤ُحؼبثذاس٢اػتوٝػشٔب٤ٝٝ٤سٚه٤

ٌشد٘ذ.ٔٙذثٟشٜتٛا٘ٙذاصآ٣ٖٔ

واابس٢ٔـااشٚ ساثااشواابسا٣٤ٔحبفػااٝتااأث٥ش(دسپظٚٞـاا1397٣ٟٔشا٘اا٣ٚػاا٥ٕؿ٣)

واٝآ٤ابٞبدسپ٣ا٤اٗپشػاؾثٛد٘اذ.آٖلشاسداد٘ذ٣ٔٛسدثشسػٌزاس٢دسٔٙبثؽا٘ؼب٣٘ػشٔب٤ٝ

ثٟجاٛدتٛا٘اذثبؾاثوبس٢ٔـاشٚ (ٔا٣ٔحبفػٝػٛدٞب)ٞبدسٔمب٤ؼٝثبص٤بٖػش٤ؿتشؿٙبػب٣٤

٢ٝا٤ٗپظٚٞؾ٘ـب٣ٖٔٞب٤بفتٝ؟ٌزاس٢ٔذ٤ش٤تؿٛدتل٥ٕٕبتػشٔب٤ٝوبسا٣٤ ساثطاٝدٞذوا

ٚخاٛدا٘ؼاب٣٘دسٔٙبثؽٌزاس٢ٚوبسا٣٤ػشٔب٤ٝٔـشٚ وبس٢داس٥ٔ٢بٖٔحبفػٝٔٙف٣ٚٔؿ٣ٙ

وبس٢اصطش٤كوبٞؾؾذْتمابسٖاطلاؾابت٣،تلا٥ٕٕبت.٘تب٤ح٘ـبٍ٘شا٤ٗثٛدوٝٔحبفػٝدداس

.دٞذ٘بوبسادسثبصاس٥٘ش٢ٚا٘ؼب٣٘ساوبٞؾ٣ٔ

ثبٚاوٙؾثابصاسٚساوبس٢حؼبثذاس٢ساثطٝٔحبفػٝ(دسپظٚٞـ1396٣ٔشاْ)ّٔى٣ٚپبن

٣ٖٔٛسدثشسػٞب٢تدبس٢ٚاحذاسصؽ ٝٞابلشاسداد٘ذ.ثٝ٘ػاشآ اص٘ػاشوابس٢حؼابثذاس٢ٔحبفػا

ٚٔٙداشثاٝافاضا٤ؾتمبضابثاشا٢خش٤اذػاٟبْدساػاتٚػٟبٔذاسأٖطّاٛةٌزاسا٤ٖٝػشٔب

افضا٤ؾثبؾثخٛد٘ٛثٝثٝافضا٤ؾتمبضبٞٓؿٛد.وبس٣ٔ٢ٞب٢داسا٢ػطحثبلا٢ٔحبفػٝؿشوت

ٗؿاٛد.٘تاب٤حٔا٣ٞاب٢تدابس٢ٚاحذافضا٤ؾٚاوٙؾثبصاسٚاسصؽآٖتجؽثٝل٥ٕتػٟبْٚ ا٤ا

ٚٚوابس٢حؼابثذاس٢ٔحبفػٝث٢ٗ٥داس٣ٔؿٙساثطٝوٝداد٘ـبٖپظٚٞؾ اسصؽٚاواٙؾثابصاس

.داسدٚخٛدٚاحذتدبس٢
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ٗاستجب (دسپظٚٞـ1395٣)٣ٔتبلا٘ٝٚوبظ ٚٔحتاٛا٢اطلاؾابت٣ػاٛدحؼابثذاس٢ثا٥

ٝثا٥ٗ٘ـابٖدادٞابآٖ٘تاب٤حلشاسداد٘ذ.٣ٔٛسدثشسػساوبس٢ٔحبفػٝ وابس٢ٚٔحتاٛا٢ٔحبفػا

ثابلا٢ ٛواٝدسػاط٤٣ٗٔؿٙاذثا،اػاتثشلاشاس٣اطلاؾبت٣ػٛدحؼابثذاس٢ساثطا١ٔؿىٛػا

داسا٢لاذستٞب٢ل٥ٕتٚثبصدٜ،اٍِٛ،وبس٢ٔحبفػٝتش٥٤ٗپبػطٛ وبس٢،دسٔمب٤ؼٝثبٔحبفػٝ

اٖٜػاٟبٔذاسث٥ٗثبصدساثطٝٔؿىٛػ٣،ٞبدس٤بفتٙذآٖ.ٕٞچ٥ٙٗٞؼتٙذ٢دٞٙذ٣ٌوٕتشتٛض٥ح

.ٚخٛدداسدٞب،ؿذٜتٛػطؿشوتوبس٢اؾٕبَٔحبفػ٥ٔٝضاٖٚ

ٚٞاباستجاب ثا٥ٗحدآتاب٥ٔٗٔاب٣ِؿاشوت(دسپظٚٞـا1395٣ٔـب٤خ٥٘ٚىجخات)

ٖلشاسداد٘ذ٣ٔٛسدثشسػساوبس٢حؼبثذاس٢ٔحبفػٝ ٝٞاب،.اصد٤اذٌبٜآ وابس٢حؼابثذاس٢ٔحبفػا

ثب،تشاػتوٝو٥ف٥تػٛدثبلا٣دسصٔب٘اؾتجبسدٞٙذٌبٖو٥ف٥تػٛداػت.اسص٤بث٣ٔؿ٥بس٢خٟت

واٝثابافاضا٤ؾٞابدس٤بفتٙاذآٌٖزاس٘اذ.٣ٔٞبٔٙبثؽٔب٣ِسادساخت٥بسؿشوتػِٟٛتث٥ـتش٢

.وٙاذپ٥اذأا٣ٞابافاضا٤ؾؿاشوتتٛػطتؼ٥ٟلاتدس٤بفتوبس٢ٔـشٚ ٚ٘بٔـشٚ ،ٔحبفػٝ

اؾطب٢ٚاْثاٝخٟتوبس٢ٔحبفػٝدسخٝثبلاتش٢اصاؾٕبَثٝتٕب٤ُٚاْدٞٙذٌبٖ،ٍش٤دؾجبستثٝ

.داس٘ذٞبؿشوت

ٝثاشداخّا٣ساوٙتشَو٥ف٥تتأث٥شدسپظٚٞـ٣،(1394)ٕٚٞىبساٖخب٤ٚذ ٢وابسٔحبفػا

واٝ،و٥ف٥اتدس٤بفتٙاذاٍِا٢ٛؿا٥ٛاوٛٔبسثاباػاتفبدٜاصٞاب.آٖلشاسداد٘ذ٣ٔٛسدثشسػٔـشٚ 

ٝداس٢ٙابٔثجتٚٔؿتأث٥شٞب٢داخ٣ّوٙتشَ وابس٢ٔـاشٚ داسد.ٕٞچٙا٥ٗ٘تاب٤حثاشٔحبفػا

ْ٘ـبٖدادٞبآٖپظٚٞؾ ٔتغ٥شوٙتش٣ِ٘ؼجتاسصؽثبصاسثٝاسصؽدفتش٢حمٛقكبحجبٖػاٟب

ا٘اذاصٜؿاشوتٚ٘ؼاجتػاٛدو٣ٝدسحبِاػت.وبس٢ٔـشٚ ثشٔحبفػٝٔؼتم٣ٕ٥تأث٥شداسا٢

ٔتغ٥اشطاٛس٥ٕٗٞا.ٞؼتٙذوبس٢ٔـشٚ ثشٔحبفػٝٔؿىٛعتأث٥شداسا٢ٞب٤٣داساوُثٝخبِق

 .واابس٢ٔـااشٚ ٘ذاؿااتداس٢ثااشٔحبفػااٝٔؿٙاا٣تااأث٥شاٞااشْٔااب٥٘٣ِااضدساٍِاا٢ٛٔضثااٛس

ٝ٘ؼجتثذ٣ٞ،ٞض١ٙ٤ػشٔب٤ساثب٢وبسٔحبفػٝساثطٝ،٣(دسپظٚٞـ1393ؿٟجبص٢ٚٔـب٤خ٣)

غ٥اشٔـاشٚ وبس٢ٔـشٚ ٚبفػٝٔحث٥ٗٞبدس٤بفتٙذآٖ.لشاسداد٘ذ٣ٔٛسدثشسػؿشوتا٘ذاصٜٚ

ا٤ٗاػتواٝلشاسدادٞاب٢ثاذ٤ٌٛ٣ٞب٢ٚداس٢ٚخٛدداسد٘ؼجتثذ٣ٞساثط١ٔثجتٚٔؿ٣ٙثب

اٍِا٢ٛفماطدس.ا٘اذاص٠ؿاشوتثبؿاٙذوابس٢ٔحبفػٝخٟتتش٤ٗٔٙبثؽتمبضباصٟٔٓتٛا٘ٙذ٣ٔ

٘تاب٤حٔٛسدتأ٥٤ذلشاسٌشفت.ثٛدٜاػتٚٔؿٙبداسٔٙف٣ٚساثط١داسا٢وبس٢غ٥شٔـشٚ ٔحبفػٝ

٢ٔؿٙابداس٘تب٤ح،ا٘ذاص٠ؿشوتٚوبس٥ٔ٢ضأٖحبفػٝث٥ٗدسخلٛفٚخٛدساثط١ٞبپظٚٞؾآٖ
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 حبكُ٘ىشد.

 ٔـاشٚٔـشٚ ٚغ٥ش٢وبسٔحبفػٝث٢ٗ٥ساثطٝپظٚٞـ٣،دس(1393ثذ٤ؿ٣ٕٚٞىبساٖ)

ثا٥ٗدساٍِا٢ٛثبػاٛ،وٝدادٞب٘ـبٖآٖپظٚٞؾ.٘تب٤حلشاسداد٘ذ٣ٔٛسدثشسػثبو٥ف٥تػٛدسا

٥ِىٗثاشاػابع٘ذاسد،ٚخٛدداس٢بٔؿٙساثطٝػٛدت٥ف٥ثبؤـشٚ ٚٔـشٚ غ٥ش٢وبسٔحبفػٝ

غ٥شٔـاشٚ داس٢ساثطاٝٔٙفا٣ٚٔؿٙابداس٢ٔحبفػٝوبس٢ٔـشٚ ٚ،ا٢ٍِٛثبَٚؿ٥ٛاوٛٔبس

.اػتػٛدت٥ف٥ثبو

ٗب پظٚٞـ٣استجادس(1391ٚفشؿ٣)ٔدتٟذصادٜ ٝثا٥ ٢ٓوابسٔحبفػا ٞااب٢ٚتلاا٥ٕ

ٝػاٙدؾثشا٢ٞب.آٖلشاسداد٘ذ٣ٔٛسدثشسػسأذ٤شا٢ٌٖزاس٤ٝػشٔب ٔؿ٥ابساصد٢ٚوابسٔحبفػا

ٞاب.آٖوشد٘اذاػاتفبدٜثابصاساسصؽٔؿ٥ابسٚخٛةاخجبسثذٚؿٙبػب٣٤اخجبسؾذْتمبسٖصٔب٣٘

ٝٔؿ٥بسدٚاصٕ٘ب٤ٙذ٣ٌ،ٔـىلاتوبٞؾدس٢وبسٔحبفػٝتأث٥شثشسػا٣خٟت،ٕٞچ٥ٙٗ حبؿا٥

ساثطٝٔٙف٣وٝٞب٘ـبٖداد٘ذآٖ.اػتفبدٜوشد٘ذؿذ٤ُٜتؿذؾ٥ّٕابت٣٘مذ٢ٞب٢ػٛدٚخش٤ابٖ

آتا٣ؿاشوتػاٛدآٚس٢ثاب٢وابسٔحبفػٝٔٛلؽثٝختؾذْتمبسٖدسؿٙبٔؿ٥بس٥ٔبٖٔؿٙبداس٢

ػٛدآٚس٢ػٟبْثبدفتش٢اسصؽثبصاسثٝاسصؽٔؿ٥بسٕٞچ٥ٙٗاستجب ٔؿٙبداس٥ٔ٢بٖٚخٛدداسد.

.٤بفت٘ـذ

پب٤اذاس٢ثاب٢وبسٔحبفػٝاستجب ث٥ٗثشسػ٣ثٝپظٚٞـ٣دس(1389خٛاخ٢ٕٛٚٞىبساٖ)

ٔٙف٣ٚساثطٝػٛدپب٤ذاس٢ٚ٢وبسٔحبفػ٥ٔٝبٖٞب٘ـبٖدادپشداختٙذ.٘تب٤حآٖٞبػٛدؿشوت

ٚخٛدداسد.ٔؿٙبداس٢

 

 َای پصيَص فرضیٍ .4

اخجابسالتلابد٢تاأث٥شتحاتؿشوتػٛدٔـشٚ ،٢وبسٔحبفػٝٞب٢طجكتئٛس٢اٌشچٝ

ؿاٛد،أابدسثؼا٥بس٢اصؿٙبػاب٣٤ٔا٣دسػاٛدػش٤ؿتشاػتٚاخجبسثذ٘ؼجتثٝاخجبسخٛة

تغ٥٥شاتو٣ّ)اؾٓاصوبٞؾٚافاضا٤ؾ(تأث٥شوبس٢،خٟتثشسػ٣ٔحبفػٝؿذ٣ٜطشاحٞب٢اٍِٛ

ٖٔؤِفٝ ٞاب٢٘ماذ٢ثاشالالاْٞب٢ٔب٣ِدسٖٚؿشوت،ٕٞچٖٛتغ٥٥شاتفشٚؽٚتغ٥٥شاتخش٤اب

سٚدتفى٥هاخجابساػت.ثشاػبعٔجب٣٘٘ػش٢ٚتدشث٣پظٚٞؾ،ا٘تػبس٣ٔؿذ٣ٜثشسػتؿٟذ٢،

ٝثٟجٛداٍِٛاخجبسثذثشاللاْتؿٟذ٢،ثبؾثتأث٥شثذاصاخجبسخٛةٚثشسػ٣ وابس٢ٞاب٢ٔحبفػا

ٞب٢ٔب٣ِدسٖٚؿشوت،ٕٞچٖٛسٚداخجبسثذ٘بؿ٣اصوبٞؾدسٔؤِفٝؿٛد.ٕٞچ٥ٙٗا٘تػبس٣ٔ
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ٕٞچا٣ٖٛشٔب٥ِغٞب٢ٚٔؤِفٝٞب٢٘مذ٢ٌزؿتٝ،حبَٚآ٤ٙذٜوبٞؾفشٚؽ،وبٞؾدسخش٤بٖ

دسٌشدؽثبؿاٙذ.ثاشداس٢ثباللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝوبٞؾدستؿذادوبسوٙبٖ،داسا٢ساثطٝٔؿ٣ٙ

ؿٛد:ٞب٢پظٚٞؾثٝؿش ص٤شاسائ٣ٔٝا٤ٗاػبعفشض٥ٝ

خذاٌب٘ٝ،دسٔمب٤ؼاٝثابآثابسكٛستثٝٞب٢اخجبس:آثبس٘بٔتمبسٖحبكُاصؿبخق1فشض٥ٝ

دس وابس٤٢ىدب،ثبؾثثشآٚسدثٟتشٔحبفػٝكٛستثٝٞب٢اخجبس٘بٔتمبسٖحبكُاصتشو٥تؿبخق

ؿٛد.٣ٔاللاْتؿٟذ٢ػطحؿشوت

تأث٥شٌازاسؾذْتمبسٖصٔب٣٘اللاْتؿٟاذ٢شاخجبسثذٔشثٛ ثٝتغ٥٥شاتفشٚؽث:2فشض٥ٝ

اػت.

ؾذْتمبسٖصٔاب٣٘الالاْتؿٟاذ٢ش:اخجبسثذٔشثٛ ثٝتغ٥٥شاتتؿذادوبسوٙبٖ،ث3فشض٥ٝ

اػت.تأث٥شٌزاس

ؾذْتمبسٖصٔب٣٘الالاْتؿٟاذ٢شٞب٢٘مذ٢ٌزؿتٝثخش٤بٖٔشثٛ ثٝ:اخجبسثذ4فشض٥ٝ

اػت.تأث٥شٌزاس

ؾذْتمبسٖصٔاب٣٘الالاْتؿٟاذ٢شٞب٢٘مذ٢خبس٢ثخش٤بٖٔشثٛ ثٝ:اخجبسثذ5فشض٥ٝ

اػت.تأث٥شٌزاس

ؾاذْتمابسٖصٔاب٣٘الالاْتؿٟاذ٢شٞب٢٘مذ٢آت٣ثاخش٤بٖٔشثٛ ثٝ:اخجبسثذ6فشض٥ٝ

اػت.تأث٥شٌزاس


 پصيَص یضىاس ريش .5

 پصيَص ريش. 1-5

ِحبظٔب٥ٞت،٤هپظٚٞؾتٛك٥ف٣ثٝوبسثشد٢ٚ،٤هپظٚٞؾا٤ٗپظٚٞؾ،ٞذفاصِحبظ

٥ٌشدٚلشاس٣ٔ،دسحٛصٜٔطبِؿبتپغس٤ٚذاد٤ٗ٢ثٝساثشسٚاثطٕٞجؼت٣ٍاػت،ؾلاٜٚٔجت٣ٙ

تٟشاٖدسثٛسعاٚساقثٟبداسؿذٜشفت٤ٝپزٞب٢ٞب٢ٔب٣ِؿشوتٔجت٣ٙثشاطلاؾبتٚالؿ٣كٛست

خٛاٞذثٛد.٥ٓتؿٕلبثُخبٔؿٝآٔبس٢وُثٝوٝثبسٚؽاػتٙتبخ٣اػت
 

 َا فرضیٍ لیيتحلٍ یتجسدر  مًرداستفادٌَای آماری  الگً. 2-5

(اص2011(ٚثٛؿإٕٗٚٞىابساٖ)2013آِإٗٚٞىابساٖ)دسا٤ٗپظٚٞؾثٝپ٥اش٢ٚاص

ؿاذٜبػاتفبدٜؿذٞاػاتفبدٜپب٤ا٢ٝؾٙٛاٖاٍِٛٝا٢ٍِٛص٤شخٟتاللاْتؿٟذ٢ٞٓٔم٥بعؿذٜث
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(،ا٤ٗا٤ٍِٛى٣اصثٟتش٤ٗاٍِٛٞب٣٤اػتوٝدسث٥ٗاٍِٛٞاب2016٢ثبػٛ)ثب٤ضاِٛٚٚاص٘ػش.اػت

اػت.ؿذ٥ٜٓتٙػٞب٢التلبد٢،ا٥ِٚٝاللاْتؿٟذ٢ٔجت٣ٙثشتغ٥٥شاتو٣ّٔؤِفٝ

 

(1)                                               

                             

وٝدسآٖ:

٢ٚاتشاص٘بٔٝثشاػبعس٤ٚىشداػتٚاللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽدٞٙذٜ٘ـبٖ:     

ؿٛد:ثٝسٚؽص٤شٔحبػج٣ٔٝ

                                            
 

وٝدسآٖ:

.tدسػبiَؿشوت :تغ٥٥شاتدسخٕؽداسا٣٤خبس٢       

.tدسػبiَؿشوتٔذتوٛتب٢ٜٞب٢ٌزاس٤ٝػشٔب:تغ٥٥شاتدسٚخٝ٘مذٚ      

.tدسػبiَؿشوتٞب٢خبس٢:تغ٥٥شاتدسخٕؽثذ٣ٞ       

.tدسػبiَؿشوتٔذتوٛتب٢ٜٞبتغ٥٥شاتدساػٙبدپشداخت٣ٙٚٚاْ      :

.tدسػبiَؿشوت:تغ٥٥شاتدسٔب٥ِبتپشداخت٣ٙ      

.ؿٛدٞبتمؼ٤٣٣ٔٓ٥دسپب٤بٖخٟتٞٓٔم٥بعؿذٖ،ؾذدحبكُثشخٕؽوُداسا

t-1َبَوٝاصطش٤كدسكذتغ٥٥شاتفشٚؽاصػاiؽؿشوت:سؿذفشٚ       tثاٝػاب

ؿٛد.ٔحبػج٣ٔٝ

واٝاصطش٤اكدسكاذتغ٥٥اشاتدستؿاذادiؿاشوت:سؿذٔدٕٛؼتؿذادوبسوٙبٖ      

ؿٛد.ٔحبػجt٣ٔٝثٝػبt-1َوبسوٙبٖاصػبَ

 CFخش٤بٖ٘مذ٢ؾ٥ّٕبت٣،وٝاصكٛستخش٤ابٖٚخاٜٛ٘ماذاػاتخشاجٚخٟاتلبث٥ّات:

اػت.ؿذ٤ُٜتؿذ٣إِّّٞب٢ث٥ٗداػتب٘ذاساػبعثشا٣ِّّٕٞب٢ث٥ٗٔمب٤ؼٝثبپظٚٞؾ

پشداختا٣ٚؿذ٥ٜٗتضٕوٝػٛدؿذٜدادٜاخت٥بس7ا٣ِّّٕؿٕبسٜاػتب٘ذاسدث33ٗ٥دسثٙذ

ٝٞاب٢ؾ٥ّٕابت٣دس٤بفت٣ٚػٛدػٟبْدس٤ابفت٣دسفؿب٥ِات ٤ٗٝاا٤ابؿاذ٢ٜثٙاذطجما ػاٛدوا

پشداختا٣،ؿاذ٥ٜٗتضٕٚػٛد٢ٌزاس٤ٝػشٔبٞب٢ٚػٛدػٟبْدس٤بفت٣،دسفؿب٥ِتؿذ٥ٜٗتضٕ
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ٞب٢٘مذ٢ٔازوٛسدسؿٛد.دسا٤ٗپظٚٞؾتٕب٣ٔخش٤ب٢ٖثٙذطجمٝٔب٥ٗ٣ِتأٔٞب٢دسفؿب٥ِت

اػاتب٘ذاسدٔازوٛس،اخت٥ابس34دسثٙاذٕٞچٙا٥ٗاػات.ؿاذ٢ٜثٙاذطجمٝٞب٢ؾ٥ّٕبت٣فؿب٥ِت

ٞاب٤٢بدسفؿب٥ِاتؿذ٢ٜثٙذطجمٝٔب٥ٗ٣ِتأٔٞب٢وٝػٛدػٟبْپشداخت٣دسفؿب٥ِتؿذٜدادٜ

ٞاب٢ؾ٥ّٕابت٣ؿاٛد.دسا٤اٗپاظٚٞؾ،ػاٛدػاٟبْپشداختا٣دسفؿب٥ِات٢ثٙذطجمٝؾ٥ّٕبت٣

٢ٝثٙذطجمٝ ٞابٚػاٛدٌازاس٢٘ـذٜاػت،ث٥ٕٞٝٗد٥ُِاثشآٖدسخش٤بٖ٘مذ٢ثبصدٜػاشٔب٤

ٔاذ٥٘اضثاشدسآبت٥أبِٞب٢٘مذ٢ٔشثٛ ثٝاػت.خش٤بٖؿذ٣ٜخٙثٔب٥ٗ٣ِتأٔپشداخت٣ثبثت

اػات.اصا٤اٗس٢ٚؿاذ٢ٜثٙاذطجمٝٞب٢ؾ٥ّٕبت٣ا٣ِّّٕدسفؿب٥ِتاػتب٘ذاسدث36ٗ٥طجكثٙذ

ثٝؿش ص٤شتؿذ٤ٌُشد٤اذٜٚٞبٞب٢ٔب٣ِؿشوتخش٤بٖ٘مذ٢ؾ٥ّٕبت٣اػتخشاجؿذٜاصكٛست

.اػتؿذ٥ٜٓتمؼٞب٣٤داساخٟتٞٓٔم٥بعؿذٖثشخٕؽ


خااابِقخش٤ااابٖ

٘مااذ٢حبكااُاص

دسآٔذٔب٥ِبتثش

+ 

خاابِقخش٤اابٖ+)ػااٛدػااٟبْپشداختاا٣

ٚٞاب٢ٌازاس٤ٝػاشٔب٘مذ٢حبكُاصثابصدٜ

ٔب٣ِ(٥ٗتأٔػٛدپشداخت٣ثبثت

+

خاابِقخش٤اابٖ٘مااذ٢

٢ٞابت٥افؿبِحبكُاص

ؾ٥ّٕااااابت٣طجاااااك

اػتب٘ذاسدٞب٢ا٤شاٖ

;

خش٤اااابٖ

٘ماااااذ٢

ؾ٥ّٕبت٣



iَ:خش٤بٖ٘مذ٢ؾ٥ّٕبت٣ؿاشوت       :خش٤ابٖ٘ماذ٢ؾ٥ّٕابت٣    .t-1دسػاب

.t+1دسػبiَ:خش٤بٖ٘مذ٢ؾ٥ّٕبت٣ؿشوت      .tدسػبiَؿشوت

ؿشوت،آصٔاٖٛؿاذٜاػات.-ص٤شثشا٢ٔتغ٥شٞب٢ػبَا٢ٍِٕٛٞچ٥ٙٗدسا٤ٗپظٚٞؾدٚ

اصطش٤اكٚ(2007(ٚسا٤چابدٚس٢ٚٚاتاض)2006آصٔاٖٛثابَٚؿا٥ٛاوٛٔبس)ثباػتفبدٜاصاثتذا

ػاپغا٤اٗؿاذ،(اػتٙتبج   )ٞب٢ٔب٣ِٔؤِفٝ،ٔدٕٛؼتغ٥٥شاتاخجبسثذٞب٢ٔتؿذدؿبخق

ذ.ا٤اٗآصٔاٖٛثٟتاش٤ٗؿاػتفبدٜاخجبسثذثشاللاْتؿٟذ٢تأث٥شتغ٥٥شاسصؽوُخٟتاسص٤بث٣

)ثاب٤ضاِٛٚٚثبػاٛ،اػاتخلاكٝاخجبسثذؿاشوتثاشالالاْتؿٟاذ٢تأث٥شؿٙبختؾٙٛاٖثٝاٍِٛ

2016).

                                                   

                                                            (2)  

                                             

ٔٙفا٣   ٞاب٢،وٝاٌشتشو٥تخط٣ؿبخقاػت٤ٔٛٞٛٔ٣هٔتغ٥ش    :وٝدسآٖ

دٞذوٝا٤ٗتشو٥ت٘ـب٣ٖٔ      ثشاثشثبكفشاػت.كٛست٤ٗاٚدسغ٥ش1ثبؿذثشاثشثب
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٣صٔب٘وٙذ،ث٥ب٣ٖٔ،        ضش٤تٔثجتثٛدٖ.وٙذ٤هاخجبسثذو٣ّساث٥ب٣ٖٔخط٣،

ث٥ـتش٢ثشس٢ٚاللاْتأث٥ش،داسا٢(دٞذاخجبسثذسا٘ـب٣ٖٔٔٙف٣اػت)   تشو٥تخط٣وٝ

تؿٟذ٢اػت.

ا٤ااٗپااظٚٞؾ،خٟااتثشسػاا٣آثاابس٘بٔتماابسٖٔااٛسد٘ػشدسخلااٛفؾااذْتماابسٖاكاا٣ّ

ثاب٤ضاِٛٚٚا٢ٍِٛوبس٢دساللاْتؿٟذ٢ػطحؿشوت،اصٞب٢ٔدضا٢اخجبسثذثشٔحبفػٝؿبخق

:اػتؿذٜؿذٞبػتفبدٜاػتفبدٜاك٣ّپظٚٞؾا٢ٍِٛؾٙٛاٖثٝ،ص٤شكٛستثٝ(2016ثبػٛ)

                                                 

         
                                                  

                                   

                                                   

ٚدسغ٥اشا٤ا1ٗٔٙف٣ثبؿذثشاثشثاب     وٝاٌشاػت:٤هٔتغ٥ش٣ٔٛٞٛٔ    وٝدسآٖ:

ٚدسغ٥شا1ٗ٤ٔٙف٣ثبؿذثشاثشثب     وٝاٌش:٤هٔتغ٥ش٣ٔٛٞٛٔ    كٛستكفشاػت.

ٚدسغ٥اش1ٔٙف٣ثبؿذثشاثشثاب      وٝاٌش:٤هٔتغ٥ش٣ٔٛٞٛٔ      كٛستكفشاػت.

ٚدسغ٥اش1ٔٙف٣ثبؿذثشاثاشثاب    وٝاٌش:٤هٔتغ٥ش٣ٔٛٞٛٔ    ا٤ٗكٛستكفشاػت.

ٚدس1ٔٙف٣ثبؿذثشاثاشثاب      وٝاٌش:٤هٔتغ٥ش٣ٔٛٞٛٔ      ستكفشاػت.ا٤ٗكٛ

غ٥شا٤ٗكٛستكفشاػت.

R2ٛ)ؿذ٤ُٜتؿذاصٔمب٤ؼٝضش٤تتؿ1ٗ٥٥فشض٥ٝ ؿاٛد.آصٔاٖٛٔا1،2ٚ3٣ٞاب٢(اٍِا

٤ٗٝااثبؿاذثاٝٔؿٙا٣تاشثاضسيٞشچٝضش٤تتؿ٤ٗ٥٥هاٍِٛ ٔتغ٥شٞاب٢ٔؼاتمُآٖاٍِاٛوا

٥ٝثٟث٥ـتش٢اصٔتغ٥شٚاثؼتٝساث٥ابٖوٙٙاذٚآٖاٍِاٛشات٥٥تغا٘ذتٛا٘ؼتٝ اػات.خٟاتتاشٙا

Z،اصآصٔاٖٛاِزوشفٛقٞب٢اٍِٛؿذ٤ُٜتؿذداسثٛدٖتفبٚتث٥ٗضش٤تتؿ٥٥ٗاط٥ٕٙبٖاصٔؿ٣ٙ

ٛٔٙػٛسثٝؿٛد.ا٤ٗآصٖٔٛ(اػتفبد1989٣ًٜٔٚٚ٘) ٔمب٤ؼٝٔحتٛا٢اطلاؾابت٣٘ؼاج٣دٚاٍِا

ٖا٤اٗدسسٚد.ٔا٣ثٝوبسوٝداسا٢ٔتغ٥شٚاثؼت٤ٝىؼبٖٚٔتغ٥شٔؼتمُٔتفبٚتٞؼتٙذ ،آصٔاٛ

ٛفشمكفشث٥بٍ٘شٔؼب٢ٚثٛدٖدٚ .اٍِاٛاػاتٚفاشمٔمبثاُث٥ابٍ٘شٔتفابٚتثاٛدٖدٚاٍِا

.ؿٛد٣ٔاػتفبد3ٜ٘تب٤حسٌشػ٥ٖٛا٢ٍِٛاص6تب2ٞب٢ٕٞچ٥ٙٗثشا٢آصٖٔٛفشض٥ٝ
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 َا ريش گردآيری دادٌ. 4-5

ٝپاظٚٞؾ،٥ٝٙـا٥ٚپادث٥بتدسا٤ٗپظٚٞؾ ٚخؼاتدٛدسٞابٝٚٔمبِاٞابوتابةثبٔطبِؿا

ٗسٜافضاس٘شْاصٕٞچ٥ٙٗ.اػتؿذ٢ٜآٚسخٕؽا٤ٙتش٘ت٣،ٞب٢ػب٤ت ٚػاب٤تا٤ٙتش٘تا٣آٚسد٘ا٤ٛ

ػابصٔبٖثاٛسعاٚساقثٟابداسٚػاب٤تواذاَخٟاتپظٚٞؾ،تٛػؿٝٚٔطبِؿبتاػالا٣ٔشوضٔ

.اػتؿذٜاػتفبدٜٞبٌشدآٚس٢اطلاؾبتلاصْثشا٢آصٖٔٛفشض٥ٝ

 

 گیری ومًوٍ آماری ي ريش ومًوٍ. 5-5

ٝٞاب٢ٔاب٣ِاصدادٜٞبٝآصٖٔٛفشض٥خٟتپظٚٞؾا٤ٗدس ٞاب٢ؿاشوتؿاذ٢ٜثٙاذطجما

اػات.ٕ٘ٛ٘اٝآٔابس٢ا٤اٗؿاذٜاػتفبدٜدسثٛسعاٚساقثٟبداستٟشاٖؿذٜشفت٤ٝپزت٥ِٛذ٢فؿبَ

:ؿذ٥ُٜتـىٞؼتٙذساداساص٤شوٝؿشا٤ط٣ٞب٤ؿشوتاصپظٚٞؾ،

ٝدسثاٛسعاٚساقثٟابداستٟاشا1396ٖتاب1384ٞب٢ٔاب٣ِدسطَٛػبَ(1 حضٛسداؿات

.ثبؿٙذ

ثبؿذ.اػفٙذٔبٜٞبپب٤بٖ(پب٤بٖػبَٔب٣ِآ2ٖ

اطلاؾبتـبٖدسدػتشعثبؿذ.(3

ٝ.اػات1395ػبَتب1385ػبَػبَٔتٛا٣ِاص11دٚسٜصٔب٣٘پظٚٞؾؿبُٔ اصآ٘دبوا

دسا٤ٗپظٚٞؾساثطٝٔتغ٥شخش٤بٖٚخٝ٘مذػبَلجُٚػبَآت٣ثباللاْتؿٟاذ٢ػابَخابس٢

پظٚٞؾتب٤اهلجُاصدٚسٜاثتذا٣٤ػبَه٤ٞبثب٤ذاصداد٢ٜآٚسخٕؽؿٛد،ِزادٚسٜثشسػ٣ٔ٣

٢13ٞابداد٢ٜس٤ٗٚااصاؿاٛد.٢آٚسخٕاؽػب13َػبَثؿذاصدٚسٜپب٤ب٣٘پظٚٞؾ٤ؿ٣ٙثشا٢

144تؿاذادروشؿاذٜٔتٙبػاتثابؿاشا٤طاػات.ؿذ٢ٜآٚسخٕؽ1396تب1384ػبَاصػبَ

.اػتوبسسفتٝثٝٞبٝٞبدسآصٖٔٛفشض٥ٞب٢آٖٞب٢خبٔؿٝآٔبس٢ا٘تخبةٚدادٜؿشوتاصؿشوت

 

 َا دادٌ لیيتحلٍ یتجس .6

ٌٛ٘اٝٔـبٞذٜوشد.ٕٞب1ٖتٛاٖدسٍ٘بسٜ٘تب٤حآٔبستٛك٥ف٣ٔتغ٥شٞب٢ا٤ٗپظٚٞؾسا٣ٔ

اػت٥ٔ15/0ب٘ٝآ٥ٖ٘ض18/0ٚ(SGRؿٛد،٥ٔب٥ٍ٘ٗتغ٥٥شاتفشٚؽ)وٝدسٍ٘بسٜٔـبٞذ٣ٜٔ

ا٤ٗاػتوٝثخؾؾٕذٜتغ٥٥شاتفشٚؽاص٘اٛؼافاضا٤ؾثاٛدٜاػات.ٔماذاسٌشث٥بٌٖشب٥ٖثوٝ

ا٤ٗٔتغ٥ش٣ٔٛٞٛٔثٝص٤شا،(٥٘ضٔؤ٤ذ٥ٕٞٗٔٛضٛؼاػت٥ٔDSب٥ٍ٘ٗؿبخقاخجبسثذفشٚؽ)
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ٌشفتٝٚاٌشث٥ـتشتغ٥٥شاتاص٘ٛؼوبٞؾثبؿذ٥ٔب٥ٍ٘ٗا٤اٗٔتغ٥اش1ٔمبد٤شٔٙف٣ٔمذاس٢اصا

دسٔمبثُتغ٥٥شاتتؿذاداػت.125/0ٔمذاسآٖطجكٍ٘بسٜو٣ٝدسحبِث٥ـتشثبؿذ،5/0ثب٤ذاص

ا٤ٗاػتوٝث٥ـتشتغ٥٥شاتاصٌشث٥بٌٖشب٥ٖث-٥ٔٚ01/0ب00/0ٝ٘ثب٥ٔب٥ٍ٘ٗ(EGRوبسوٙبٖ)

ا٤اٗٔٛضاٛؼساتأ٥٤اذ53/0(ثابٔماذاسDEٔمذاسؿبخقا٤اٗٔتغ٥اش٥٘اض)٘ٛؼوبٞؾاػت.

ٖوٙذ.٣ٔ ،٥ٔٚ07/0ب٘ا09/0ٝثاب٥ٔاب٥ٍ٘ٗ(CFt-1٘ماذ٢ٌزؿاتٝ)ٞاب٢تغ٥٥اشاتدسخش٤اب

٥ٔٚ06/0ٖب٘ا08/0ٝ(ثاب٥ٔابCFtٗ٥ٍ٘ٞب٢٘ماذ٢خابس٢)خش٤بٖ ٞاب٢٘ماذ٢آتا٣ٚخش٤اب

(CFt+1ٗثب٥ٔب٥ٍ٘)ٌٖشب٥ٖث٥٘ض٥ٔٚ06/0ب08/0ٝ٘ ا٤اٗٔٛضاٛؼٞؼاتٙذواٝؾٕاذٌٜاشث٥اب

.ٞباص٘ٛؼافضا٤ؾثٛدٜاػتتغ٥٥شاتدسا٤ٗخش٤بٖ



 آمار تًصیفی متغیرَای پصيَص :1 وگارٌ

 
 وـ٥ذ٣ٌ چ٣ٍِٛ ا٘حشافٔؿ٥بس حذالُ حذاوثش ٥ٔب٘ٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ

ACC 04/0 04/0 76/0 93/0- 14/0 38/0- 81/7 

SGR 18/0 15/0 74/2 77/0- 33/0 58/1 90/10 

EGR 00/0 01/0- 97/0 80/0- 13/0 36/1 31/15 

CFt-1 09/0 07/0 70/0 36/0- 13/0 71/0 94/4 

CFt 08/0 06/0 70/0 35/0- 13/0 74/0 98/4 

CFt+1 08/0 06/0 70/0 55/0- 14/0 61/0 28/5 

DCt-1 21/0 00/0 00/1 00/0 41/0 40/1 97/2 

DCt 22/0 00/0 00/1 00/0 42/0 32/1 76/2 

DCt+1 25/0 00/0 00/1 00/0 43/0 17/1 36/2 

DE 53/0 00/1 00/1 00/0 50/0 14/0- 02/1 

DS 25/0 00/0 00/1 00/0 43/0 16/1 34/2 



ؿٛدضشا٤تثشآٚسد٢وبسا٘جبؿاٙذ.ٞبثبؾث٣ٔػش٤ب٣ِث٥ٗثبل٥ٕب٘ذ٣ٜخٛدٕٞجؼتٍٚخٛد

ا٤ٗآصٖٔٛدسٍ٘بسfٜاػت.٘تب٤حاحتٕبَآٔبسٜؿذٜاػتفبدٜخٟتا٤ٗثشسػ٣اصآصٖٔٛٚاِذس٤ح

،1ثاشا٢اٍِاF٢ٛداس٢آٔابسٜؿٛد،ػاطحٔؿٙا٣ٌٛ٘ٝوٝٔلاحػ٣ٔٝ.ٕٞبٖؿذٜدادٜ٘ـب3ٖ
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سدفشمكافشٌشاػت.ٕٞٝا٤ٗٔمبد٤شث٥ب3،91/0ٖٚثشا٢ا2،73/0٢ٍِٛثشا٢ا70/0٢ٍِٛ

ٞباػت.ٕٞٝاٍِٛ ػش٤ب٣ِدس٣خٛدٕٞجؼتٍٚؾذْٚخٛد



 وتایج آزمًن يالدریج: 2 وگارٌ

 داس٢ػطحٔؿ٣ٙ Fآٔبسٜ 

 16/070/0 ٢1اٍِٛ

 13/073/0 ٢2اٍِٛ

 01/091/0 ٢3اٍِٛ

 

ٞب٢تشو٥ج٣اػت.ثب٤ذتؿ٥٥ٕٗ٘اٛدواٝٞب٢ا٤ٗپظٚٞؾاص٘ٛؼدادٜثبتٛخٝثٝا٤ٙىٝدادٜ

ثبؿذ.ثشا٢ثشسػ٣ا٤ٗٔٛضٛؼاصآص٤25ٖٛٔبتبث24٣٤ّٛٞباص٘ٛؼتدٕؿ٣اٍِٛٔٙبػتخٟتسٚؽ

ٖسٚؽپغاصتؿ٥٥ٗؿٛد.٥ِٕشاػتفبد٣ٜٔ ٞبػإٗثاٝا٘تخابةثا٥ٗٔٙبػت،اصطش٤اكآصٔاٛ

آصٖٔٛٚا٘تخبةاٍِٛٞب٢ٔٙبػتدس2٘تب٤حا٤ٗپشداص٤ٓ.ا٢ٍِٛاثشاتثبثت٤باثشاتتلبدف٣ٔ٣

٘ـبٖدادٜؿذٜاػت.3ٍ٘بسٜ

 

 َاسمه وتایج آزمًن لیمر ي :3وگارٌ

 
ٞبػٕٗآصٖٔٛ آص٥ِٖٕٛٔش



آٔبسٜآصٖٔٛ

 ٥ِٕش

ػطح

داس٢ٔؿ٣ٙ
ا٘تخبث٣ا٢ٍِٛ

آٔبسٜ

ٞبػٕٗآصٖٔٛ

ػطح

داس٢ٔؿ٣ٙ
ا٢ٍِٛا٘تخبث٣

اثشاتتلبدف28/628/0٣ٞب٢تبث٣٤ّٛدادٜ 187/700/0اٍِٛ

اثشاتتلبدف97/1014/0٣ٞب٢تبث٣٤ّٛدادٜ 201/800/0اٍِٛ

اثشاتتلبدف68/2015/0٣ٞب٢تبث٣٤ّٛدادٜ 373/700/0اٍِٛ



اػات.ؿاذٜدادٜ٘ـاب4ٖدسٍ٘ابسٜؿإبس1،2ٚ3ٜسٌشػا٣٘ٛ٥ٞب٢٘تب٤ححبكُاصاٍِٛ

ا٤اٗاػاتواٌٝاشث٥بٖؿٛد،ضش٤تتؿ٥٥ٗتؿذ٤ُؿذٜوٝدسا٤ٍٗ٘بسٜٔـبٞذ٣ٜٔطٛسٕٞبٖ

3دسكاذٚدساٍِا28٢ٛحاذٚد2ا٢ٍِٛدسكذ،دس27حذٚد1ا٢ٍِٛٔتغ٥شٞب٢ٔؼتمُدس

1اٍِا٢ٛدسFدٞٙاذ.ٕٞچٙا٥ٗآٔابسٜاصتغ٥٥شاتٔتغ٥شٚاثؼتٝساتٛض٥ح٣ٔدسكذ33حذٚد
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داس٢ٚدسكذٔؿٙا45/790٣ثشاثشثب3ٚدسا47/87٢ٍِٛثشاثشثب2ا٢ٍِٛ،دس45/117ثشاثشثب

داس٢و٣ّٞشػٝاٍِاٛاػات.ثشسػا٣فشضا٥ٝاَٚٔؿ٣ٌٙشث٥بٖاػت،و00/0ٝدسٞشػٝاٍِٛ

ٚٔمب٤ؼٝٞشػٝاٍِٛثباػاتفبدٜاصؼٝضش٤تتؿ٥٥ٗتؿذ٤ُؿذٜػٝاٍِٛپظٚٞؾاصطش٤كٔمب٤

Zًآصٔاٖٛ ٛحبكأُا26٣ٚٚ٘ا ٝؿا 6ٛتاب2ٞاب٢دٚثاشا٢ثشسػا٣فشضا٥ ٢3اص٘تاب٤حاٍِاا

ثٝؿش ص٤شاػت.ٞب٥ٝاػت.٘تب٤حثشسػ٣فشضؿذٜاػتفبدٜ

پاظٚٞؾاصطش٤اكٔمب٤ؼا1ٝؿاٛد،ثشسػا٣فشضا٥ٝٔلاحػ4٣ٌٔٝٛ٘ٝوٝدسٍ٘بسٜٕٞبٖ

)اٍِا٢ٛآِا1ٚٗد.دسا٢ٍِٛؿًٛٚٚ٘حبكZ٣ُٔاٍِٛٚآص3ٖٛٔضش٤تتؿ٥٥ٗتؿذ٤ُؿذٜ

ٖ ٞاب٢٘ماذ٢ٕٞىبساٖ(ساثطٝث٥ٗتغ٥٥شاتفشٚؽ،تغ٥٥شاتتؿذادوبسوٙبٖٚتغ٥٥شاتدسخش٤اب

ٌشدؽثشسػ٣ؿذٜاػتدسٚالؽدسا٤اٗاٍِاٌٛزؿتٝ،حبَٚآ٤ٙذٜٚاللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدس

ٔـابٞذ4ٜوٝدسٍ٘بسٜطٛسٕٞبٖوُتغ٥٥شاتاؾٓاصوبٞؾٚافضا٤ؾدس٘ػشٌشفتٝؿذٜاػت.

ا٤ٗثٝا٤ٗٔؿ٣ٙاػتوٝٔتغ٥شٞب٢%اػت.27ؿٛد،ضش٤تتؿ٥٥ٗتؿذ٤ُؿذٜدسا٤ٗا٣ٍِٔٛ

)اٍِا2٢ٛساداساػات.دساٍِا٢ٛ%اصتغ٥٥شاتٔتغ٥شٚاثؼت27ٝٔؼتمُتٛاٖپ٥ؾث٣ٙ٥حذٚد

ا٘اذاص٥ٌٜاش٢ؿاذٜٚفماطآثابستد٥ٕؿا٣ٔٙفا٣  ؿ٥ٛاوٛٔبس(اثشتد٥ٕؿ٣تغ٥٥شاتثٛػ٥ّٝ

ا٤اٗوابساصطش٤اكضاشةٔتغ٥اشاػاتاخجابسثاذوّا٣ؿاشوتثاٝاٍِاٛٚاسدؿاذٜؾٙٛاٖثٝ

ؿٛدضش٤تتؿ٥٥ٗتؿاذ٤ُٔـبٞذ4٣ٌٜٔٛ٘ٝوٝدسٍ٘بسٜا٘دبْؿذ.ٕٞبٖ  دس   ٣ٔٛٞٛٔ

واٝاٍِا٢ٛاكا٣ّا٤اٗ)ا٢ٍِٛثاب٤ضاِٛٚ(3%افضا٤ؾ٤بفتٝاػت.دسا28٢ٍِٛؿذٜا٤ٗاٍِٛثٝ

ٞب٢ٔاٛسدثشسػا٣اصؿشوت،اخجبسثذؿبخقخب٤٢هؿبخقاخجبسثذو٣ّپظٚٞؾاػت،ثٝ

ؿاٛدضاش٤تٜٔا٣ٔـابٞذ4ٚاسداٍِٛؿذٜاػت.ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝوٝدسٍ٘بسٜثٝكٛستتفى٥هؿذٜ

داسثاٛدٖ%افضا٤ؾ٤بفتٝاػت.ٕٞچ٥ٙٗخٟتثشسػ٣ٔؿٙا33٣تؿ٥٥ٗتؿذ٤ُؿذٜا٤ٗاٍِٛثٝ

.ثشا٢ا٤اٗآصٔاٖٛاص٘اشْافاضاسؿذٜاػتفبدZًٜ٘ٚٚٞباصآصٖٔٛاٍِٛضش٤تتؿ٥٥ٗتفبٚتث٥ٗ

اػت.ؿذٜاػتفبدRٜآٔبس٢
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 3ي  2ي  1وتایج تحلیل رگرسیًن الگًَای : 4وگارٌ



ا٢ٍِٛآِٗٚ-1ا٢ٍِٛ

 ٕٞىبساٖ

ا٢ٍِٛثبَ-2ا٢ٍِٛ

ٚؿ٥ٛاوٛٔبس

ا٢ٍِٛاك٣ّ-3ا٢ٍِٛ

پظٚٞؾا٢ٍِٛثب٤ضاِٛٚ

احتٕبtَآٔبسٜضش٤تاحتٕبtَآٔبسٜضش٤تاحتٕبَ tآٔبسٜضش٤تٔتغ٥شٞب

03/042/300/004/096/400/005/025/600/0ٔجذأؾشماص

SGR11/054/1200/009/012/800/007/062/600/0

EGR07/006/300/005/017/203/008/0-48/2-01/0

CFt-127/061/1000/021/026/700/024/009/700/0

CFt54/0-
48/19

-
00/039/0-41/8-00/043/0-59/11-00/0

CFt+114/058/500/010/086/300/013/000/400/0

DS------01/0-40/1-16/0

SGR_DS------22/039/500/0

DE------02/0-33/2-02/0

EGR_DE------25/042/400/0

DCt-1------00/035/072/0

CFt-1*DCt-1------08/082/041/0

DCt------02/048/114/0

CFt*DCt------31/0-05/3-00/0

DCt+1------01/025/121/0

CFt+1* DCt+1------06/068/050/0

DXt---01/0-36/1-17/1---

Xt *DXt---49/074/300/0---

ضش٤تتؿ٥٥ٗ

ؿذ٤ُٜتؿذ
27/028/033/0

45/11747/8745/790/ٚاِذFآٔبسٜ

00/000/000/0/ٚاِذFاحتٕبَآٔبسٜ
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3اػت.طجكا٤ٗآص٥ٖ٘ٛٔضثشتش٢ا٢ٍِٛٔـبٞذٜلبث5ُؿٕبسٍٜ٘بسٜدسا٤ٗآصٖٔٛ٘تب٤ح

ؿٛد.ا٤ٗثذأٖؿ٣ٙاػتواٝتأ٥٤ذ1٣ٔثٝا2٢ٍِٛا٢٢ٍِٛٚثشتش2ٚ1٘ؼجتثٝدٚا٢ٍِٛ

ٚاٍِاٛتم٤ٛاتوٙاذٔا٣اخجبسثذ،تٛض٥حدٞٙاذ٣ٌاٍِاٛافاضا٤ؾپ٥اذاٞب٢بخقؿثبتفى٥ه

ؿٛد.فشض٥ٝاَٚتأ٥٤ذ٣ٔد٥ٝدس٘تؿٛد.٣ٔ



 وتایج آزمًن ييوگ :5 وگارٌ

آصٖٔٛ٘ت٥دٝداس٢ػطحٔؿ٣ٙآٔبسًٜٚٚ٘

ثٟتشاػت1اص2ا02/0٢ٍِٛ 72/16

ثٟتشاػت1اص3ا00/0٢ٍِٛ 19/121

ثٟتشاػت2اص3ا00/0٢ٍِٛ 46/104



ٝطجاك٘تاب٤ح.ٔـبٞذٜوشد4دسٍ٘بسٜتٛاٖسا٣ٔدْٚ٘تب٤حآصٖٔٛفشض٥ٝ ،آٔاذٜدػاتثا

ٖداساػت،واٝدسكذٔؿ99٣ٙٔثجتٚدسػطح07/0ٔؿبد3َسا٢ٍِٛد   ضش٤ت ٌاشث٥اب

ٚخٛدساثطٝٔثجتث٥ٗتغ٥٥شاتفشٚؽ)اؾٓاصوبٞؾٚافاضا٤ؾ(ٚتغ٥٥اشاتدسالالاْتؿٟاذ٢

ٔثجااتٚػااطح22/0ٔؿاابد٢3َدساٍِااٛ        ضااش٤تػااشٔب٤ٝدسٌااشدؽاػاات.

دٞذساثطٝآٖثبٔتغ٥شٚاثؼتٝدسػطحاط٥ٕٙبٖاػتوٝ٘ـب00/0٣ٖٔداس٢ا٤ٗٔتغ٥شٔؿ٣ٙ

داسثٛدٖضاش٤تاػات.ٔؿ٣ٌٙشث٥بtٖآٔبس٢ٜٔؿٙبداسػطحداساػت.ٕٞچ٥ٙٗدسكذٔؿ95٣ٙ

ٔثجاتٚتاأث٥شتٛاٖث٥بٖواشدواٝاخجابسثاذٔشثاٛ ثاٝتغ٥٥اشاتفاشٚؽداسا٣ٔ٢د٥ٝدس٘ت

ٝٔؿ٣ٙ تأ٥٤اذدْٚداس٢ثشؾذْتمبسٖصٔب٣٘الالاْتؿٟاذ٢ػاشٔب٤ٝدسٌاشدؽاػاتٚفشضا٥

ؾٙٛا٤ٖهخجاشثاذتّما٣ؿاذٜواٝثٝؿٛد.ا٤ٗٔٛضٛؼثذ٤ٗد٥ُِاػتوٝوبٞؾفشٚؽ٣ٔ

اصٚخبٔتث٥ـتشتمبضبدسآ٤ٙذٜداسد،ٚا٤ٗٔٛضٛؼػجتثابصث٣ٙ٥دسالالا٣٤ْٞب٘ـب٘ٝاحتٕبلا 

ؿٛد.ٞب٢احتٕب٣ٔ٣ِتؿٟذ٢ٚؿٙبػب٣٤ص٤بٖ

08/0ٔؿابد3َدساٍِا٢ٛ   تٛأٖلاحػٕٝ٘ٛدوٝضاش٤ت٣ٔػْٛدسثشسػ٣فشض٥ٝ

ٚخٛدساثطٝٔٙف٣ث٥ٗتغ٥٥شاتوبسوٙابٌٖشث٥بٖداساػت،وٝدسكذٔؿ95٣ٙٔٙف٣ٚدسػطح

دسٌشدؽاػت.ٕٞچٙا٥ٗضاش٤تٚتغ٥٥شاتدساللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝ)اؾٓاصوبٞؾٚافضا٤ؾ(

اػاتوا00/0ٝداس٢ا٤ٗٔتغ٥شػطحٔؿ٣ٙٔثجت25/0ٚٔؿبد3َدسا٢ٍِٛ        
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ٗدسكذٔؿ95٣ٙدٞذساثطٝآٖثبٔتغ٥شٚاثؼتٝدسػطحاط٥ٕٙبٖ٘ـب٣ٖٔ داساػات.ٕٞچٙا٥

تٛاٖث٥بٖوشدوٝاخجبس٣ٔد٥ٝدس٘تداسثٛدٖضش٤تاػت.ٔؿ٣ٌٙشث٥بtٖآٔبسٜداس٢ػطحٔؿ٣ٙ

داس٢ثشؾذْتمبسٖصٔاب٣٘الالأْثجتٚٔؿ٣ٙتأث٥شثذٔشثٛ ثٝتغ٥٥شاتتؿذادوبسوٙبٖداسا٢

دٞذواٝوابٞؾؿٛد.ا٤ٗ٘ت٥دٝ٘ـب٣ٖٔتأ٥٤ذ3٣ٔتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽاػتٚفشض٥ٝ

ٝٚبؿذثذث٣ٙ٥٘ؼجتثٝآ٤ٙذٜثدٞٙذٜ٘ـبٖتٛا٘ذتؿذادوبسوٙب٣ٖٔ وابس٢ثبؾثاؾٕابَٔحبفػا

ث٥ـتشدساللاْتؿٟذ٢ؿٛد.

ٝ٘ـب٣ٖٔچٟبسْ٘تب٤حثشسػ٣فشض٥ٝ 24/0ٔؿابد3َدساٍِا٢ٛ     ضاش٤تدٞذوا

ٞاب٢٘ماذٚخٛدساثطٝٔثجتث٥ٗخش٤بٌٖشث٥بٖداساػت،وٝدسكذٔؿ95٣ٙٔثجتٚدسػطح

دٚسٜلجُ)اؾٓاصوبٞؾٚافضا٤ؾ(ٚتغ٥٥اشاتدسالالاْتؿٟاذ٢ػاشٔب٤ٝدسٌاشدؽؾ٥ّٕبت٣

داس٢ا٤اٗٔثجاتٚػاطحٔؿٙا08/0٣ٔؿبد3َدسا٢ٍِٛ           اػت.أبضش٤ت

دسكاذ95دٞذساثطٝآٖثبٔتغ٥اشٚاثؼاتٝدسػاطحاط٥ٕٙابٖاػتوٝ٘ـب41/0٣ٖٔٔتغ٥ش

تٛاٖث٥اب٣ٖٔد٥ٝدس٘تا٤ٗٔٛضٛؼاػت.ذوٙٙذ٥٤ٜتأ76/0ث٥ٔٝضا٥ٖ٘ضtؼت.آٔبس٥ٜداس٘ٔؿ٣ٙ

ٞب٢٘مذ٢ػبٌَزؿتٝ)اخجبسثذ(ثشؾذْتمبسٖصٔب٣٘الالاْتؿٟاذ٢وشدوٝوبٞؾدسخش٤بٖ

ؿٛد.تأ٥٤ذ4٣ٕ٘داس٢٘ذاسدٚفشض٥ٝٔؿ٣ٙتأث٥شػشٔب٤ٝدسٌشدؽ

ٔٙف43/0٣ٔؿبد3َدسا٢ٍِٛ   ؿٛدوٝضش٤تٔـبٞذ5٣ٜٔدسثشسػ٣٘تب٤حفشض٥ٝ

ٞب٢٘مذؾ٥ّٕبت٣ٚخٛدساثطٝٔٙف٣ث٥ٗخش٤بٌٖشث٥بٖداساػت،وٝدسكذٔؿ95٣ٙٚدسػطح

دٚسٜخبس٢)اؾٓاصوبٞؾٚافضا٤ؾ(ٚتغ٥٥اشاتدسالالاْتؿٟاذ٢ػاشٔب٤ٝدسٌاشدؽاػات.

ٔٙف٣ٚساثطٝآٖثابٔتغ٥اشٚاثؼاتٝدس31/0ٔؿبد3َدسا٢ٍِٛ       ٕٞچ٥ٙٗضش٤ت

tٖآٔابسٜداس٢ػطحٔؿ٣ٙداساػت.ٕٞچ٥ٙٗدسكذٔؿ95٣ٙػطحاط٥ٕٙبٖ داسٔؿٙا٣ٌاشث٥اب

ٞب٢٘مذ٢خبس٢)اخجبسثاذ(تٛاٖث٥بٖوشدوٝوبٞؾدسخش٤ب٣ٖٔد٥ٝدس٘تثٛدٖضش٤تاػت.

ٚفشض٥ٝ،ؿٙبداسٔؿىٛعاػتثبؾذْتمبسٖصٔب٣٘اللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽداسا٢ساثطٝٔ

ؿٛد.تأ٥٤ذ5٣ٔ

13/0ٔؿابد3َدساٍِا٢ٛ     دٞاذواٝضاش٤ت٘ـب٣ٖٔؿـٓ٘تب٤حثشسػ٣فشض٥ٝ

ٞاب٢٘ماذٚخٛدساثطٝٔثجتث٥ٗخش٤بٌٖشث٥بٖداساػت،وٝدسكذٔؿ95٣ٙٔثجتٚدسػطح

ْؾ٥ّٕبت٣ تؿٟاذ٢ػاشٔب٤ٝدسٌاشدؽػبَآ٤ٙذٜ)اؾٓاصوبٞؾٚافضا٤ؾ(ٚتغ٥٥شاتدسالالا

داس٢ا٤اٗٚػاطحٔؿٙا٣ثجات06/0ٔٔؿبد3َدسا٢ٍِٛ           ضش٤تأباػت.
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دسكاذ95دٞذساثطاٝآٖثابٔتغ٥اشٚاثؼاتٝدسػاطحاط٥ٕٙابٖاػتوٝ٘ـب5/0٣ٖٔٔتغ٥ش

٥ٝدس٘تا٤ٗٔٛضٛؼاػت.ذوٙٙذ٥٤ٜتأtآٔبس٢ٜٔؿٙبداسػطحؼت.٥داس٘ٔؿ٣ٙ تاٛاٖث٥ابٖٔا٣دا

ثشؾذْتمبسٖصٔب٣٘اللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٞب٢٘مذ٢آت٣)اخجبسثذ(خش٤بٖوشدوٝوبٞؾدس

ؿٛد.تأ٥٤ذ٣ٕ٘ؿـٓداس٢٘ذاسدٚفشض٥ٝٔؿ٣ٙتأث٥شٌشدؽ



 َا خلاصٍ وتیجٍ فرضیٍ: 6وگارٌ 

٘ت٥دٝؿش فشض٥ٝفشض٥ٝ

1فشض٥ٝ

خذاٌب٘ٝ،دسٔمب٤ؼٝثبكٛستثٝٞب٢اخجبسآثبس٘بٔتمبسٖحبكُاصؿبخق

٤ىداب،ثبؾاثكاٛستثٝٞب٢اخجبسآثبس٘بٔتمبسٖحبكُاصتشو٥تؿبخق

ؿٛددساللاْتؿٟذ٢ػطحؿشوت٣ٔ وبس٢ثشآٚسدثٟتشٔحبفػٝ

ذ٥تبئ

فشض٥ٝ

2فشض٥ٝ
ؾاذْتمابسٖصٔاب٣٘الالاْتؿٟاذ٢شاخجبسثذٔشثٛ ثٝتغ٥٥شاتفشٚؽث

اػتتأث٥شٌزاس

ذ٥تبئ

فشض٥ٝ

3فشض٥ٝ
ؾاذْتمابسٖصٔاب٣٘الالاْشاخجبسثذٔشثٛ ثٝتغ٥٥شاتتؿذادوبسوٙبٖ،ث

اػتتأث٥شٌزاستؿٟذ٢

ذ٥تبئ

فشض٥ٝ

4فشض٥ٝ
ؾذْتمابسٖصٔاب٣٘الالاْشٞب٢٘مذ٢ٌزؿتٝثخش٤بٖٔشثٛ ثٝاخجبسثذ

اػتتأث٥شٌزاستؿٟذ٢
سدفشض٥ٝ

5فشض٥ٝ
ؾاذْتمابسٖصٔاب٣٘الالاْشٞب٢٘مذ٢خبس٢ثاخش٤بٖٔشثٛ ثٝاخجبسثذ

اػتتأث٥شٌزاستؿٟذ٢

ذ٥تبئ

فشض٥ٝ

6فشض٥ٝ
ؾاذْتمابسٖصٔاب٣٘الالاْشٞب٢٘ماذ٢آتا٣ثاخش٤بٖٔشثٛ ثٝاخجبسثذ

اػتتأث٥شٌزاستؿٟذ٢
سدفشض٥ٝ

 

 یریگ جٍیوتبحث ي  .7

ٗتاأث٥شٔدٕٛؼاخجبسػاطحؿاشوتثابكٛستثٝاخجبسثذتأث٥شدسا٤ٗپظٚٞؾ اخجابسا٤ا

ٝ،شٔتٕشوض٥غٚؿذٜه٥تفىٞب٢حبكُاصؿبخق وابس٢ٔـاشٚ دسالالاْتؿٟاذ٢ثاشٔحبفػا

ؿشوتثشا٢دٚسٜصٔب144٣٘ثذ٤ٗٔٙػٛساطلاؾبتػشٔب٤ٝدسٌشدؽٔٛسدٔمب٤ؼٝلشاسٌشفت.

اخجابسؿذٜه٥تفىٞب٢.٘تب٤ح٘ـبٖدادوٝؿبخقؿذ٥ُٚتح٤ّٝتدض1395تب1385ػب11ِٝ

ا٤ٗاػاتواٌٝشث٥بٖ٘تب٤حدسٚالؽثبؿٙذ.وبس٢ٔـشٚ ٣ٔثبٔحبفػ٢ٝتش٢لٛثذداسا٢ساثطٝ
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ٞب٢ٔجت٣ٙثشاخجبساصاٍِٛتش٥ٝٙثٟٚس٘ذدلتث٥ـتش٢داشٔتٕشوض٥غٞب٢ٔجت٣ٙثشاخجبسثذاٍِٛ

اػت.ؼٛ(2016ٕٞپظٚٞؾثب٤ضاِٛٚٚثبػٛ).ا٤ٗ٘ت٥دٝثب٘تب٤حٞؼتٙذو٣ّ

اخجبسثذ)تغ٥٥اشاتفاشٚؽ،ٞب٢ؿبخقتهتهٕٞچ٥ٙٗدسا٤ٗپظٚٞؾثٝثشسػ٣ساثطٝ

ٞب٢٘مذ٢ٌزؿتٝ،خبس٢ٚآ٤ٙاذٜ(ثابالالاْتؿٟاذ٢تغ٥٥شاتتؿذادوبسوٙبٖٚتغ٥٥شاتخش٤بٖ

وبٞؾفشٚؽٚوبٞؾتؿذادػشٔب٤ٝدسٌشدؽپشداختٝؿذ.٘تب٤ح٘ـبٖداداخجبسثذٔشثٛ ثٝ

داس٢وبس٢ٔـشٚ دساللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽساثطٝٔؼتم٥ٓٔؿٙا٣وبسوٙبٖثبٔحبفػٝ

تٛا٘اذٌٛ٘ٝوٝدسٔجب٣٘٘ػش٢پظٚٞؾث٥بٖؿذ،وبٞؾفاشٚؽدسدٚسٜخابس٢ٔا٣ٕٞبٖداسد.

ؿاشوتٔدجاٛسثاٝاحتٕبَداسدس٤ٗٚاصاحبُٔاخجبسثذدسٔٛسدٚضؿ٥تتمبضبدسآ٤ٙذٜثبؿذ.

ٞابثبؿاذ.ٞبخٛدٚؿٙبػب٣٤ص٤ابٖوابٞؾاسصؽثاشا٢ا٤اٗٔٛخاٛد٢وبٞؾاسصؽٔٛخٛد٢

ا٢ثاشا٢تٛا٘اذا٥ٍ٘اضٜثبؿذ،ا٤ٗٔا٣ثّٙذٔذتٔذ٤شاٖاصٚخبٔتتمبضب٥ٙ٣ثؾ٥پٕٞچ٥ٙٗاٌش

ؾٙٛا٤ٖهؿبخقاخجبسوبٞؾوبسوٙب٥ٖ٘ضثٝس٤ٗٚاصاتؿذ٥ُ٘٤شٚٚوبٞؾوبسوٙبٖا٤دبدوٙذ.

ا٤ٗ٘ت٥داٝثابداس٢ثبؿذ.ٔٛخٛددساللاْتؿٟذ٢داسا٢ساثطٝٔؿ٢٣ٙوبسٔحبفػٝتٛا٘ذثبثذ٣ٔ

اػت.ؼٛ(2016ٕٞ٘تب٤حپظٚٞؾثب٤ضاِٛٚٚثبػٛ)

ٝٞب٢٘مذ٢٘تب٤ح٘ـبٖدادخش٤بٖٕٞچ٥ٙٗ وابس٢ػبٌَزؿاتٝٚػابَآتا٣ثابٔحبفػا

ٞاب٢ٚخش٤بٖٞؼتٙذٚٔؼتم٥ٓٔؿٙبداسساثطٝداس٢ساللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽٔـشٚ د

ٔؿىٛعثبا٤ٗاللاْاػت.ا٤ٗ٘تاب٤حثاب٘تاب٤حثاب٤ضاِٛٚٚٔؿٙبداس٘مذ٢ػبَخبس٢داسا٢ساثطٝ

(ٕٞب٣ٍٙٞداسد.د٥ُِآ٥ٖ٘اض2002(ٚد٤چبٚٚد٤چٛ)2007(،ثبَٚؿ٥ٛاوٛٔبس)2016ثبػٛ)

وٙٙاذ.ٞب٢٘مذ٢ا٤فابٔا٣ٚٚاػطساثشا٢خش٤بٖوٙٙذ٥ٜٓتٙػ٘مؾٝاللاْتؿٟذ٢،ا٤ٗاػتو

٤هوابٞؾكٛستثٝاٌش٤هٔـتش٢ٚخٝخش٤ذساد٤شتشپشداختوٙذ،ا٤ٗٔٛضٛؼثشا٢ٔثبَ،

ٞاب٢دس٤ابفت٣ٙخٛاٞاذثاٛدواٝپاغاصٚكاَٛٔٛلتدسخش٤بٖ٘مذ٤ٚهافضا٤ؾدسحؼبة

سٚد٤هساثطٝٔؼتم٥ٓث٥ٗاللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌاشدؽٔؿىٛعخٛاٞٙذؿذ.ِزاا٘تػبس٣ٔ

ٞب٢٘مذ٢دٚسٜلجُٚدٚسٜثؿذ٤ٚهساثطٝٔؿىٛعثبدٚسٜخبس٢ٚخٛدداؿتٝخبس٢ٚخش٤بٖ

سٚددسصٔابٖٞب٢٘مذ٢آ٤ٙذٜثذث٥ٗثبؿذ،ا٘تػبس٣ٌٔشٔذ٤ش٤تؿشوت٘ؼجتثٝخش٤بٖاثبؿذ.

ا٤اٗأاشثب٤اذ؛ٚٞب٢وبٞؾاسصؽٔشثٛ ساؿٙبػاب٣٤وٙاذحبَثبتؿذ٤ُاللاْتؿٟذ٢،ص٤بٖ

ٞب٢٘مذ٢ػبَآ٤ٙاذٜٚالالاْتؿٟاذ٢ػابَداسث٥ٗوبٞؾخش٤بٖٔٙدشثٝٚخٛدساثطٝٔؿ٣ٙ

ٞاب٢٘ماذ٢ث٥ٗوبٞؾدسخش٤ب٢ٖٔؿٙبداسساثط٢4ٚ6ٝٞبك٘تب٤حفشض٥ٝطجأب؛خبس٢ؿٛد
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ا٤اٗ٘ت٥داٝثاب٘تاب٤حدٚسٌٜزؿتٝٚدٚسٜآ٤ٙذٜثباللاْتؿٟذ٢ػشٔب٤ٝدسٌشدؽٚخٛد٘ذاسد.

٘بؿ٣تٛا٘ذ٥٘ؼت.دلا٤ُا٤ٗ٘ت٥دٝاحتٕبلا ٣ٔؼٛ(2016ٕٞحبكُاصپظٚٞؾثب٤ضاِٛٚٚثبػٛ)

ٝٛدٔذ٤ش٤تػٛددساطلاؾابتٔاب٣ِاصؾٛا٣ّٕٔٞچٖٛٚخ وابس٢دس٤ٚابؾاذْاؾٕابَٔحبفػا

ثبؿذ.اطلاؾبتثشآٚسد٢آ٤ٙذٜثشاػبعٌضاسؿٍش٢ٔب٣ِتٛػطٔذ٤شاٖ

ٞب٢٘مذ٢ػبَخبس٢ثباللاْتؿٟذ٢ػاشٔب٤ٝ٘تب٤ح٘ـبٖدادوبٞؾدسخش٤بٖٕٞچ٥ٙٗ

(1389ٚداسد.ا٤ٗ٘ت٥دٝثب٘تب٤حخٛاخ٢ٕٛٚٞىابساٖ)٢داس٣دسٌشدؽساثطٝٔؿىٛعٚٔؿٙ

.اػتؼٛ(1394ٕٞخب٤ٚذٕٚٞىبساٖ)

 

  پیطىُادَای پصيَص .8

ٞب٢اخجبسثذٔٙدشثٝثٟجٛدفشا٤ٙاذػاٙدؾ٘تب٤حا٤ٗپظٚٞؾ٘ـبٖدادتفى٥هؿبخق

ؿاٛدپاظٚٞؾٌاشاٖدسثشسػا٣ؿاٛد.پ٥ـاٟٙبدٔا٣ا٢ٍِٛاللاْتؿٟذ٢ٔا٣وبس٢دسٔحبفػٝ

ٛتأث٥شوبس٢ٔـشٚ ٚٔحبفػٝ ؿاذٜه٥اتفىٞاب٢ٔجتٙا٣ثاشاخجابسآٖثشاللاْتؿٟذ٢اصاٍِا

ٚوابٞؾدسدسفاشٚؽٔشثٛ ثٝوابٞؾاخجبسثذاػتفبدٜوٙٙذ.ٕٞچ٥ٙٗثشاػبع٘تب٤ح،ث٥ٗ

ؿاٛدحؼبثشػابٖخٟاتاس٢ٚخٛدداسد.ِزاپ٥ـٟٙبدٔا٣دوبس٢ساثطٝٔؿ٣ٙوبسوٙبٖٚٔحبفػٝ

ٔٛسدتٛخٝٞبساٞبا٤ٗدٚؾبُٔٚتغ٥٥شاتآٖوبس٢دسٌضاسؿٍش٢ؿشوتثشسػ٣و٥ف٥تٔحبفػٝ

 داؿتٝثبؿٙذ.

ٞب٢د٤ٍش٢ٕٞچٖٛٔٛاسدؿبخقتأث٥شؿٛد٣ٔٞب٢آت٣پ٥ـٟٙبدٕٞچ٥ٙٗثشا٢پظٚٞؾ

اس٥ٌشد.لش٣ٔٛسدثشسػٔـشٚ ٢وبسٔحبفػٝثشص٤ش

 ٔـشٚ ثشسػ٣ٌشدد.٢وبسٔحبفػٝاثشدؾب٢ٚحمٛل٣ثش

 ٔـشٚ .٢وبسٔحبفػٝثشسػ٣ساثطٝث٥ٗخلٛك٥بتكٙؿتٚ

٣ٔٛسدثشسػأـاشٚ ٢وابسٔحبفػٝاختٕبؾ٣ثش٢ٞبت٥ٔؼئِٛػطحو٥ف٥تافـبءتأث٥ش

 لشاس٥ٌشد.

 ٚالؽؿٛد.٣ٔٛسدثشسػٔـشٚ ٢وبسٔحبفػٝساثطٝث٥ٗٔىب٥٘ضْٞب٢حبو٥ٕتؿشوت٣ٚ

 ٔـشٚ ثشسػ٣ؿٛد.٢وبسٔحبفػٝتغ٥٥شاتدسػطحٔذ٤ش٤تؿشوتثشتأث٥ش

ٝٞاب٢ٔتاأثشاصداسا٤ا٣تهتهٞب٢اخجبسثذثبساثطٝث٥ٗؿبخق ،ٕٞچا٢ٖٛوابسٔحبفػا

ٝتأث٥شٞب٣٤وٝتحتٞبٚػب٤شداسا٣٤ٌزاس٢ٞب٢وبلا،ػشٔب٤ٝٔٛخٛد٢ ،ّٔاضْثا٢ٝوابسٔحبفػا
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اسصؽٞؼتٙذ،ثشسػ٣ؿٛد.ؿٙبػب٣٤ص٤بٖوبٞؾ

وبس٢ٔـشٚ دسؿٙبػاب٣٤ٞبخٟتاؾٕبَثٟتشٔحبفػٝؿٛدؿشوتٕٞچ٥ٙٗپ٥ـٟٙبد٣ٔ

وبٞؾاسصؽوٝٔٙداشثاٝو٥ف٥اتثٟتاشٌضاسؿاٍش٢ٔاب٣ِخٛاٞاذؿاذ،ثاٝاخجابسثاذص٤بٖ

ٝخذاٌب٘ٝتٛخٝداؿاتٝٚاصكٛستثٝٞب٢اخجبسؿبخق ٌثا آثابستد٥ٕؿا٣ا٤اٗاخجابس٢ش٥وابس

اس٢وٙٙذ.خٛدد



 َای پصيَص محديدیت .9

٤ٝپزؿاشوت144اطلاؾابتدسپظٚٞؾحبضاش، دسثاٛسعاٚساقثٟابداستٟاشاٖؿاذٜشفتا

دسثٛسعاٚساقثٟبداستٟاشاٖؿذٜشفت٤ٝپزٕٞٝكٙب٤ؽدسثشداس٘ذ٢ٜس٤ٗٚاصا،اػتؿذ٢ٌٜشدآٚس

كٙب٤ؽثب٤ذٔحتبطب٘ٝؾُٕوشد.وُثٝ٘تب٤ححبكُاصا٤ٗپظٚٞؾتؿ٥ٕٓثٙبثشا٤ٗدس؛٥٘ؼت

ثشٔجٙاب٢ؿذ٥ٜٝتٟٞب٢ٔب٣ِكٛستٔجت٣ٙثشپظٚٞؾا٤ٗٔحبػجٝٔتغ٥شٞب٢و٣٤ٝاصآ٘دب

ٞب٘ٛػب٘بتؿذ٤ذاسصؽپَٛوـٛس،٘بؿ٣اصتحش٤ٓٚاصطشف٣اػتثٛدٜتبس٤خ٣ؿذٜتٕبْثٟب٢

٢ٞب٢ؿذ٤ذٚوبٞؾضا٤ؾ٤م٥ٙب ثبؾثاف٣ٔٛسدثشسػٞب٢ٚافضا٤ؾ٘بٌٟب٣٘اسصؽدلاسدسػبَ

ؿذٜاػتثذٖٚا٤ٙىٝاستجبط٣ثبؾّٕىشدؿشوتداؿتٝثبؿذٞبٞب٢ؿشوتدسدسآٔذٞبٚٞض٤ٙٝ

ٕٔىاٗاػات٘تاب٤حٔٛسدتؿذ٤ُلشاس٥ٌشد،ٞب٢ٔب٣ِثشاػبعتٛسْكٛستاطلاؾبتٚچٙب٘چٝ

.ٔتفبٚت٣حبكٌُشدد

ٚٔا٣ٞب٢ؿذ٤ذػب٤تواذاَٚثا٣٘اعٞبٚضؿفتٛاٖثٝ٘ملبٖٞب٣ٔاصد٤ٍشٔحذٚد٤ت

َتٛػطؿاشوتٞبٌضاسؽاؿىبلاتص٤بدٚؾذْسؾب٤ت٤ىٙٛاخت٣دسؿىُاسائٝ ٞابٞابطا٣ػاب

ٞباصٕ٘ٛ٘ٝا٘تخبث٣ٌشد٤ذ.اصؿشوت٣تٛخٟلبثُاؿبسٜوشدوٝٔٙدشثٝحزفتؿذاد
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.64-41(،2)8ٞب٢حؼبثذاس٢،پ٥ـشفت،ػٛد

ٝش٥تاأث(.1393.)سٚ اِٝ،سضبصادٜٚٔحٕذ،ٔحٕٛد٢،حؼ٥ٗثذ٤ؿ٣، ٔـاشٚ ٢ٚوابسٔحبفػا

دا٘اؾحؼابثذاس٢ٚ.غ٥شٔـشٚ ثشو٥ف٥تػٛدثباػتفبدٜاصٔذَثبػٛ،ثبَٚؿ٥ٛاوٛٔبس

 .31-23(،12)3حؼبثشػ٣ٔذ٤ش٤ت
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ثشسػ٣تأث٥شو٥ف٥توٙتاشَ.(1394).ٟٔذ٢،كبِح٣دػت٥ٍش،ٔحؼٗٚؾشةداس٤ٛؽ،خب٤ٚذ،

ٖؿذٜشفت٤ٝپز٢ٞبؿشوتوبس٢ٔـشٚ دسداخ٣ّثشٔحبفػٝ .دسثٛسعاٚساقثٟبداستٟاشا

 .121-151،(26)7حؼبثذاس٢ٔب٣ِ،

ٝش٥تاأثثشسػ٣(.1389خٛاخ٢ٛ،ؿىشاِٝ،٣ِٚپٛس،ٞبؿٓٚؾؼىش٢،ػ٥ٟلا.) ثاش٢وابسٔحبفػا

.تحم٥مبتحؼبثذاس٢ٚدسثٛسعاٚساقثٟبداستٟشاٖؿذٜشفت٤ٝپز٢ٞبؿشوتپب٤ذاس٢ػٛد
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.45-67،(1)6 ،پظٚٞؾحؼبثذاس٢ ٞب.ؿشوت
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